Halbjahresfinanzbericht




Kennzahlen und Aktie I

in TEUR 1. HJ 2008 1. HJ 2009 1. HJ 2010

GuV-Ergebnisse

Umsatze 44.233 38.436 34.638
Operatives Ergebnis (EBIT) 2.217 197 169
EBIT Marge 5,0 % 0,5 % 0,5 %
Konzernergebnis 654 -765 -493
Bilanz

Bilanzsumme 82.474 78.865 75.196
Langfristiges Vermodgen 44.084 42.356 41.874
Kurzfristiges Vermdgen 38.390 36.508 33.322
Verbindlichkeiten 45.110 45.414 42.889
Eigenkapital 37.364 33.449 32.305
Eigenkapital in % des Gesamtkapitals 45,3% 42,4% 43,4%

Cashflow und Investitionen

Cashflow aus dem operativen Bereich 2.540 3.147 3.213
Investitionen in Sachanlagen 4.947 560 1.045
Abschreibungen 2.766 2.844 2.795
Mitarbeiter

Mitarbeiterstand im Periodendurchschnitt 663 577 539

1 Konsolidierte Konzernunternehmen ohne Leiharbeiter

Aktienkurs 1.1. bis 30.06.2010
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Wirtschaftsbericht

Geschéft und
Rahmenbedingungen

Wirtschaftliche
Rahmenbedingungen

Nach dem schwachen
ersten Quartal 2010 hat
sich die Situation auf dem
Feuerfestmarkt wieder ge-
bessert. Fast alle Bran-
chen haben sich starker
als im ersten Quartal pra-
sentiert aber nichtsdesto-
weniger geringer als im
Verhaltnis zum Vergleichs-
zeitraum des Vorjahres.
Die Investitionstatigkeit
nimmt im Bereich der Er-
satzinvestitionen  wieder
zu, ein nachhaltiger positi-
ver Trend bei den wichti-
gen Neuinvestitionen ist
aber noch nicht erkenn-
bar.

Geschaftsverlauf

Im zweiten Quartal konn-
ten wir den Umsatz um
12% von 16,6 Mio. € auf
18,6 Mio. € steigern. Im
Vergleich zum Vorjahres-
Halbjahr bedeutet dies
dennoch einen Rickgang
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. Léander mit Produktionswerken

Léander mit Rath Kunden

um 3,8 Mio. €. Dabei ist zu
berlcksichtigen, dass sich
die Wirtschaftskrise erst im
zweiten Quartal 2009 auf
die Rath-Gruppe auszu-
wirken begann.

Die verspateten Auswir-
kungen des allgemeinen
konjunkturellen Umfeldes
auf die Gruppe liegen in
unserem starken Engage-
ment im Bereich des Pro-
jektgeschaftes

begrindet. Folg-
lich kommt es zu
einer zeitlichen
Verzégerung der

wirtschaftlichen
Auswirkung  auf 13\

die Gruppe. Es ist

daher umso
erfreulicher, dass

der Anteil der
Projektumsatze trotz der
schwierigen Rahmenbe-
dingungen auf 30% ge-
halten werden konnte.

Besonders stark erwies
sich im ersten Halbjahr
das Geschaft mit der
petrochemischen und
chemischen Industrie. Wir
konnten aufgrund unserer
langjahrigen und inten-
siven Zusammenarbeit mit
den Kunden eine Stei-
gerung von etwa 52 % in
diesem Bereich erzielen.
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Laut Planung wird sich
dieser erfreuliche Trend
im zweiten Halbjahr fort-
setzen.

Von den Absatzlandern
hat sich besonders die
USA positiv  entwickelt.
Dagegen war Deutsch-
land am starksten vom
Ruckgang im ersten Quar-
tal betroffen.

Umsatzanteil [%] nach Absatzldndern
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Ertragslage

Durch den gestiegenen
Umsatz im zweiten Quar-
tal konnte das Ergebnis im
Verhaltnis zum  ersten
Quartal ins Positive ge-
dreht werden.

Im Vergleich zum Vorjahr
konnte das operative
Ergebnis (EBIT) im ersten
Halbjahr trotz des Umsatz-
verlustes mit 0,2 Mio. €
gehalten werden. Im Ver-
gleich zum Vorquartal
kam es zu einer Trend-
wende: Das negative Er-
gebnis von - 0,7 Mio. € aus
dem Vorquartal konnte
mit einem Uberschuss von
guten 0,8 Mio. € mehr als
aufgewogen werden.

Trotz dieses Erfolges konn-
te das Konzernergebnis im
ersten Halbjahr noch nicht
positiv abgeschlossen
werden. Der Verlust im
ersten Halbjahr des Vor-
jahres konnte um 15,5 %
oder 0,1 Mio. € auf



- 0,5 Mio. € reduziert wer-
den.

Hauptgrund fur die Ver-
anderung der Kostenstruk-
tur lag in der Reduktion
der sonstigen Dbetrieb-
lichen Aufwendungen. In
diesen waren einerseits
die nicht mehr anfallen-
den Kosten aus der Still-
legung des Feuerleicht-
steinwerkes in Leoben
und andererseits Erlose
aus der Kursanderung des
Us-Dollars bis zum
30.06.2010 enthalten. Ein
weiterer wichtiger Faktor
ist, dass die bereits umge-
setzten Rationalisierungs-
malnahmen im Bereich
der Angestellten Wirkung
zeigen.

Vermogens- und
Finanzlage

Das Gesamtvermdgen
der Rath-Gruppe sank
weiter und liegt nunmehr
bei 75,2 Mio. € (VJ:
78,9 Mio. €). Dies resultiert
vor allem auf der vorsich-
tigen Investitionstatigkeit
und des weiteren Abbaus
der Lagerbestande.

Ein bereits 2009 verbes-
serter Cash flow in H6he
von 3,1 Mio.€ konnte
auch im ersten Halbjahr
2010 gehalten werden.

Die Eigenkapitalquote
konnte seit dem Jahres-
abschluss wieder gestei-
gert werden und liegt
nunmehr bei 43,4 %.

Der Borsenkurs lag am
30.6.2010 bei 7,11 €. Damit
hat sich der Kurs gegen-
Uber dem Vorjahr (6,82 €)
um 0,29 € oder 14 % er-
hoéht. Der rucklaufige Bor-
setrend blieb aber auch
bei der Rath-Aktie nicht

ohne Auswirkung
(31.12.2010: 8,01 €).

Risikobericht

Das Risikomanagement ist
zur frihzeitigen Erkennung
sowie der Vorbeugung
vor eventuellen Risiken
eingefuhrt worden.

Die wichtigsten Risiken fur
die Rath-Gruppe sind
schwankende Wechsel-
kurse und Zinsanderun-
gen, Forderungsausfalle
sowie allgemeine Risiken
im Bezug auf unser
Projektge-
schaft. Um die
Wechselkurs-
schwankungen
zZzu minimieren,
ist unser Bestre-
ben, die Ge-
schafte mit Lie-
feranten und
Kunden in der
lokalen Wah-
rung der Gesell-

schaften zZu

tatigen. Details dazu
wurden schon im
Jahresabschluss 2009

genauer dargestellt. Unser
Debitorenmanagement

zeichnete sich im ersten
Halbjahr durch eine
besonders niedrige Aus-
fallsquote von nur 0,1 %
(VJ: 0,2 %) aus. Jede Ver-
sicherung wirde weitaus
mehr Marge verlangen.
Im komplexen Projektge-
schaft wird weiter an ei-
ner Verfeinerung der Pro-
zesse gearbeitet, um die
Risiken gering zu halten.

Ausblick

Die Prognose fiir das zwei-
te Halbjahr ist durch viele
Fragezeichen aber auch
begriindete Hoffnungen
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gepragt. Uber den posi-
tiven Ausblick der chem-
ischen Industrie wurde an
dieser Stelle schon be-
richtet.

Die Konjunkturkurve zeigt
wieder bergauf, sodass
auch die Investitionen
weiter zunehmen sollten.
Inwieweit die Nachfrage
nach Neuinvestitionen
nachhaltig ansteigen
wird, bleibt eine noch
offene Frage.

Als Unsicherheitsfaktor gilt
weiter die Entwicklung am
Markt der Hafner und
Ofensetzer. Dieser hat sich

seit dem Jahresanfang
noch nicht wirklich erholt.
Realistische Prognosen
wird man erst mit Wieder-
anlaufen der Geschafte
im Monat September
machen kdnnen.

Daher erwarten wir, dass
sich der prozentuelle Um-
satzrickgang zum Vorjahr
nicht mehr verstarken
wird.

Ein positives Ergebnis zum
Jahresende wird noch
eine interessante Heraus-
forderung.



Corporate
Responsibility

Arbeitnehmer

Der Mitarbeiterstand im
zweiten Quartal hat sich
weitgehend auf niedri-
gem Niveau stabilisiert.
Zum Ende des zweiten
Quartals waren nur mehr
539 Mitarbeiter (VJ: 577)
im Gegensatz zu 543 im
Vorquartal tatig. Dies ist
Ausdruck der Anpassung
der Kapazitaten an den

aktuellen Bedarf. Zusatz-
lich wird noch an einem
Standort in Deutschland
Kurzarbeit durchgefihrt.

Corporate Governance

Die Aktionarsstruktur hat
sich Anfang des Jahres
weiter verandert: Wie
bereits im Geschaftsbe-
richt 2009 gemeldet, hat
die Familie Rath nunmehr
einen direkten und indi-
rekten Beteiligungsanteil

Borsekennzahlen gemal § 93 (1) BorseG
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von knapp 80% (VJ:
78 %).

Details und weiterfuh-
rende Informationen zu
der Umsetzung des Kodex
kébnnen auf der Home-
page der Rath-Gruppe
(www.rath-group.com)

nachgelesen werden.

Georg Rath  Matthias Rath

28. August 2010

COTN

ISIN: AT0000767306 Anzahl der Aktien: 1,500.000
S Gesamtzahl der
Wertpapierkirzel: RAT Aktien: 1,500.000
Marktsegment: Standard Market Auction UL 7,11 €
gment: 30.06.2010: '
Handelssegment: Amtlicher Handel Borsenkapitalisierung 10,665.000,00 €
. . Stimmberechtigte nenn- . .
Aktiengattung: betragslose Stickaktien Gewinn/Aktie: 0,33 €




Konzernbilanz

in TEUR Erlauterung ' 30.06.2008 ' 30.06.2009 30.06.2010

AKTIVA

Langfristiges Vermbgen

Sachanlagen 1 40.685 38.048 36.350

Immaterielle Vermbgensgegenstédnde 437 714 506

Finanzanlagen 645 620 653

Aktive latente Steuern 2.317 2.974 4.365
44.084 42.356 41.874

Kurzfristiges Vermdgen

Vorrate 2 19.399 19.865 17.845

Kurzfristige Forderungen und

sonstiges kurzfristiges Vermogen 3 15.806 11.760 11.840

Kassenbestand und kurzfristige Finanzmittel 3.185 4.883 3.637
38.390 36.508 33.322

Summe Aktiva 82.474 78.865 75.196

PASSIVA

Eigenkapital

Grundkapital 10.905 10.905 10.905

Kapitalriicklagen 1.118 1.118 1.118

Gewinnricklagen 25.022 21.050 20.294
37.045 33.073 32.317

Minderheitenanteil 319 376 -11
37.364 33.449 32.305

Langfristige Verbindlichkeiten

Langfristige Finanzverbindlichkeiten 13.985 14.278 11.894

davon aus Finanzierungs-Leasing 4.391 5.225 5.083

Langfristige Ruckstellungen 3.257 2.856 2.832

Passive latente Steuern 609 406 1.645
17.851 17.540 16.371

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 16.219 17.505 17.982

davon aus Finanzierungs-Leasing 715 857 571

Kurzfristige Ruckstellungen 4 3.870 3.683 1.246

Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 5 7.170 6.686 7.290
27.259 27.874 26.518

Summe Passiva 82.474 78.865 75.196




Konzerngewinn- und -verlustrechnung |

in TEUR Erlauterung 30.06.2008 ' 30.06.2009 30.06.2010
Umsatzerlose 6 44.233 38.436 34.638
Bestandsveranderung -362 -419 -3.054
Aktivierte Eigenleistungen 0 0 0
Sonstige betriebliche Ertrage 225 293 169
Materialaufwand und Aufwand

fur bezogene Leistungen -20.322 -15.929 -12.681
Personalaufwand -12.031 -11.756 -10.386
Abschreibungen auf Sachanlagen und

immaterielle Vermdgensgegenstande -2.766 -2.844 -2.795
Sonstige betriebliche Aufwendungen -6.759 -7.584 -5.722
Operatives Ergebnis (EBIT) 6 2.217 197 169
Finanzergebnis 6 -750 -805 -683
Ergebnis der gew. Geschéftstatigkeit 1.467 -608 -514
A. O. Ergebnis 0 0 0
Ertragsteuer 6 -813 -157 21
Konzernergebnis 6 654 -765 -493
Ergebnis je Aktie in EUR
Gewinn je Aktie 0,44 -0,51 -0,33




Konzerneigenkapitalentwicklung und Konzerncashflow I

Entwicklung des Konzerneigenkapitals

in TEUR

Stand am 01.01.2009

Ausschuttung

Konzernergebnis

Stand am 31.12.2009

Ausschuttung

Stand am 30.06.2010

Konzerncashflow

in TEUR

Konzerncashflow

Cashflow aus dem operativen Bereich
Cashflow aus dem Investitionsbereich
Cashflow aus dem Finanzierungsbereich
Zahlungsunwirksame Wahrungsdifferenzen
Veranderungen des Finanzmittelbestandes

Finanzmittelbestand

Periodenergebnis
Stand liquider Mittel am Anfang der Berichtsperiode
Stand liquider Mittel am Ende der Berichtsperiode

Veranderungen des Finanzmittelbestandes




Allgemeines

Die Rath AG mit Sitz in
Wien ist ein borsennotier-
tes Unternehmen mit dem
Schwerpunkt, innovative
Feuerfestprodukte bis
1850°C herzustellen und
diese in Form von Waren-
lieferungen oder Gesamt-
lieferungen (inkl. Enginee-
ring und Montage) zu ver-
kaufen.

Anhang und Erlauterungen

Grundlagen der
Berichterstattung

Fur den vorliegenden Kon-
zernzwischenabschluss der
Rath AG und ihrer Toch-
tergesellschaften zum 30.
Juni 2010, der auf Basis des
vom 31. Dezember 2009
fortgefuhrten IFRS-Jahres-
abschlusses erstellt wurde,
werden grundsatzlich die
gleichen Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden
angewendet wie im Kon-
zernabschluss fur das Ge-
schéaftsjahr 2009.

Erlauterungen zur Konzernbilanz

(1) Sachanlagen

Der Halbjahresfinanzbe-
richt wurde weder einer
vollstandigen Prifung
noch einer priferischen
Durchsicht durch einen
Abschlussprifer  unterzo-
gen.

Konsolidierungskreis

Die Anzahl der in den Kon-
zernzwischenabschluss ein-
bezogenen Unternehmen
hat sich gegentber dem
letzten Bilanzstichtag nicht

verandert.

Die Investitionen in das Sachanlagevermégen (TEUR 1.045) betrafen tberwiegend unser Werk

in Bennewitz in Deutschland.

(2) Vorrate

in TEUR 30.06.2009 30.06.2010
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 5.454 6.777
Unfertige Erzeugnisse 2.101 1.800
Fertige Erzeugnisse und Waren 12.310 9.268
Summe 19.865 17.845
(3) Kurzfristige Forderungen und sonstiges kurzfristiges Vermogen
in TEUR 30.06.2009 30.06.2010
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 11.025 10.816
Forderungen gegeniber beteiligten Unternehmen 16 16
Sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstande 719 1.008
Summe 11.760 11.840
(4) Kurzfristige Ruckstellungen
in TEUR 30.06.2009 30.06.2010
Steuerrtickstellungen 393 0
Kurzfristige Ruckstellungen 3.290 1.246
Summe 3.683 1.246




(5) Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten

Anhang und Erlauterungen

in TEUR

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten gegenuber beteiligten Unternehmen

Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

Sonstige Verbindlichkeiten

Summe

Erlauterungen zur Konzerngewinn- und —verlustrechnung

(6) Segmentberichterstattung

in TEUR

30.06.2010

Warenauftrage

Projektauftrage

Innenumsatze

Summe

Segmentergebnis (EBIT)

Finanzertrage

Finanzaufwendungen

Finanzergebnis

Ertragsteuern

Konzernergebnis

EBITDA

in TEUR

30.06.2009

Warenauftrdge

Projektauftrage

Innenumsatze

Summe

Segmentergebnis (EBIT)

Finanzertrage

Finanzaufwendungen

Finanzergebnis

Ertragsteuern

Konzernergebnis

EBITDA




Burgschaften und Garantien

Die Haftricklasse fur Geschéaftspartner
betragen zum 30.06.2010 TEUR 2.872 (VJ
TEUR 3.912.

Erklarung gemal § 82 (4) Satz 3 BorseG

Der Vorstand der Rath AG versichert, dass
der Halbjahresabschluss nach bestem
Wissen und im Einklang mit den mal-
gebenden Rechnungslegungsstandards
aufgestellt wurde und ein maoglichst ge-
treues Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Rath AG sowie der in die
Konsolidierung einbezogenen Unterneh-
men vermittelt.

Weiters bestatigt der Vorstand der Rath
AG, dass der Halbjahreslagebericht den
Geschaftsverlauf, das Geschéaftsergebnis
oder die Lage der Gesamtheit der in die
Konsolidierung einbezogenen Unterneh-

Anhang und Erlauterungen

Beziehungen zu nahestehenden Unter-
nehmen und Personen

Bezluiglich der Beziehungen zu nahe-
stehenden Unternehmen und Personen
haben sich keine wesentlichen Anderun-
gen zum 31.12.2009 ergeben.

men so darstellt, dass ein mdglichst ge-
treues Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage entsteht und die wesentlichen
Risiken und Ungewissheiten, denen sie
ausgesetzt ist, beschrieben sind.

Die Ergebnisse des Halbjahresberichtes
zum 30.06.2010 lassen nicht notwendiger-
weise Ruckschlisse auf die Entwicklung
des Gesamtjahres zu.

Georg Rath e.h. Dr. Matthias Rath e.h.

Vorstand
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Unternehmenskalender

11. November 2010

Bericht 3. Quartal 2010

29. April 2011 Jahresfinanzbericht 2010
12. Mai 2011 Bericht 1. Quartal 2011
21. Juni 2011 Jahreshauptversammiung

31. August 2011
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Der Begriff ,,Mitarbeiter” wird aus Griinden der Lesbarkeit geschlechtsneutral verwendet.

Durch die kaufmannische Rundung von Einzelpositionen und Prozentangaben im Halbjahresfinanzbericht kann es zu
geringfluigigen Rechendifferenzen kommen.

Impressum:
Eigentimer, Herausgeber und Verleger:
Rath Aktiengesellschaft, Walfischgasse 14, A-1015 Wien
IR- und Compliance Verantwortlicher: Georg Rath
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