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An die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichisrats der
SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG
Klagenfurt

Wir haben die Priiffung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2007 der

SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG,
Klagenfurt,
(im Folgenden auch kurz "Firma" oder "Gesellschaft" genannt)

abgeschlossen und erstatten {iber das Ergebnis dieser Priifung den folgenden Bericht:

1. Auftrag und Durchfiihrung

"In der ordentlichen Hauptversammlung vom 18. Mai 2007 der SW Umwelttechnik Stoiser &
Wolschner AG, Klagenfurt, wurden wir zum Abschlusspriifer fiir das Geschifisjahr 2007
gewihlt. Der Aufsichtsrat erteilte uns demzufolge den Auftrag, den Jahresabschluss zum
31, Dezember 2007 unter Einbezichung der Buchfithrung und den Lagebericht zu priifen.

Wir fiihrten die Priifung in den Monaten Februar und Miarz 2008 in den Riumen der
Gesellschaft in Klagenfurt durch.

Fiir die ordnungsgemdfe Durchfiihrung des Auftrages ist Herr Mag. Rainer Hassler, Wirt-
schaftspriifer, verantwortlich.

Als Unterlagen fiir unsere Priifung dienten die Biicher, Schriften und sonstigen Aufzeichnun-
gen der Gesellschaft. Die von uns benétigten zusétzlichen Aufklirungen und Nachweise wurden
vom Vorstand der Gesellschaft und den uns genannten Sachbearbeitern gegeben.

Die Priifung ist eine Pflichtpriifung. Die in § 269 UGB aufgestellten Grundsétze und ergin-
zenden Vorschriften der Satzung wurden bei der Durchfithrung der Priifung beachtet.

Grundlage fiir unsere Priifung sind die mit der Gesellschaft vereinbarten, von der Kammer der
Wirtschafistreuhiinder heravsgegebenen "Allgemeinen Aauftragsbedingungen fiir Wirt-
schaftstreuhandberufe” (Beilage V). Diese Aufiragsbedingungen gelten nicht nur zwischen der
Gesellschaft und dem Abschlusspriifer, sondern auch gegeniiber Dritten. Beziiglich unserer
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Verantwortlichkeit und Haftung als Abschiusspriifer gegeniiber der Gesellschaft und gegeniiber
Dritten kommt § 275 UGB zur Anwendung,

Bei unserer Priifung beachteten wir die in Osterreich berufstiblichen Grundsiitze ordnungsge-
méBer Durchfithrung von Abschlusspriifongen. Wir weisen darauf hin, dass die Abschluss-
pritfung mit hinreichender Sicherheit die Richtigkeit des Abschlusses gewshrleisten soll. Eine
absolute Sicherheit ist nicht zuv erreichen, da jedem Rechnungslegungs- und internen
Kontrollsystem die Moglichkeit von Fehlern immanent ist und aufgrund der stichproben-
gestiitzten Pritfung ein unvermeidbares Risiko besteht, dass wesentliche Falschdarstellungen im
Jahresabschluss unentdeckt bleiben. Die Priifung erstreckte sich nicht auf Bereiche, die
liblicherweise den Gegenstand von Sonderpriifungen bilden.

Der Vorstand bestétigte uns die VollStﬁndigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichtes
schriftlich.
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2. Rechtliche, steuerliche und wirtschaftliche Verhiiltnisse

2.1. Gesellschaftsrechtliche Verhiltnisse

Die Gesellschaft wurde in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft mit Satzung vom
22. August 1997 durch Umwandlung der Stoiser u, Wolschner GmbH errichtet.

Die letzte Anderung der Satzung erfolgte im Jahr 2005. Sie betraf die Erhohung des
Grundkapitals auf Grund der Erméchtigung des Vorstandes gem. § 169 AktG vom 18. Mai 2004
um EUR 436.192,73.

Die Geselischaft ist im Firmenbuch des Landes- als Handelsgerichtes Klagenfurt unter der
Nummer 10985%h eingetragen.

Der Unternehmensgegenstand umfasst im Wesentlichen die Umwelttechnik, den Betrieb von
Beton- und Baustoffwerken, den Handel mit Waren aller Art, den Erwerb und die VerduBerung
von Beteiligungen und Liegenschaften, den Erwerb und die VerduBerung von Patenten und
Lizenzen und die Nutzung des Know-how aus Forschung und Anwendungstechnik.

Das Geschiftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Die Organe der Gesellschaft sind im Anhang (Beilage 11I) angegeben.

Das Grundkapital betrigt EUR 4.798.192,73 und ist in 659.999 auf Inhaber lautende
Stiickaktien zerlegt. Es blieb im Geschiiftsjahr unveréndert.

Bei der gepriiften Gesellschaft handelt es sich um eine grofle Kapitalgesellschaft im Sinne des
§ 221 UGB.

Die 10, Hauptversammlung vom 18. Mai 2007 fasste folgende wesentliche Beschliisse:

m  Verwendung des Bilanzgewinnes (Dividende EUR 197.999.70; Vortrag
EUR 704.735,66)

m  Entlastung der Mitglieder des Vorstandes
m  Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrates

m Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschiiftsjahr 2007 (Einzelabschluss,
Konzernabschluss)

m Festsetzung der Aufsichtsratsvergiitung fiir das Geschiifisjahr 2006
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Der Aufsichtsrat, der im Jahr 2007 sicben Sitzungen abhielt, hat iiber die gesetzlichen
Kontrollaufgaben und die Genchmigung der zustimmungspflichtigen Geschifte hinaus keine
zusiitzlichen Befugnisse.

Die Gesellschaft ist ein Kkonsolidierungspflichtiges Mutterunternechmen im Sinne des
§ 244 UGB. Ein Konzernabschluss wurde erstellt und von uns gepriift. Uber diese Priifung wird
gesondert Bericht erstattet.

2.2. Steuerliche Verhaltnisse

Die Geselischafi wird beim Finanzamt Klagenfurt unter der Stewernummer 307/0489
veranlagi.

Die letzte Veranlagung erfolgte fiir die Kérperschaft- und Umsatzsteuer 2006.

Die letzte steuerliche Betriebspriifung erstreckte sich auf die Kérperschaft- und Umsatzsteuer
fiir 2004 bis 2006. Sie wurde im Jahr 2007 ohne Feststellungen abgeschlossen.

Zum Bilanzstichtag bestehen nachstehende wesentliche Unterschiede zwischen Wertansitzen
in der Unternehmensbilanz und in der Steuerbilanz:

Unternehmens- Steuer- Unter- Unter- Verin-

bilanz bilanz schieds- schieds- derung

31.12.2007  31.12.2007 betrag betrag (MWR)

' 31.12.2007 31.12.2006 2007
TEUR TEUR TEUR TEUR . TEUR
Anteile an verbundenen :

Unternehmen ~19.290 -21.433 -2.143 -2.650 - 507
Abfertigungsriickstellung 218 8L 137 148 -11
Pensionsriickstellung 1.250 1.400 -150 51 -201

Am 31. Dezember 2007 bestehen Verlustvortriige in Hohe von TEUR 5.003, die unter
Beriicksichtigung der Verrechnungsgrenze von 75 % des Gesamtbetrags der Einkiinfte gemif
§2 Abs2b EStG unbegrenzt vortragsfihig sind. Das vorldufige steuerliche Ergebnis des
Geschifisjahres 2007 ist dabei noch nicht beriicksichtigt.
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2.3. Wirtschaftliche Verhiltnisse
2.3.1. Uberblick '

Die Gesellschaft iibt im Wesentlichen die Funktion einer Holdinggesellschaft aus. Die Anteile
an verbundenen Unternchmen und Beteiligungen sind auf den Seiten 12 f dargestellt.

2.3.2, Wesentliche langfristige Vertriige und Verpflichtungen

Die Gesellschaft hat zum 31. Dezember 2007 keine Verpflichtungen aus Termin-, Options- und
Swapgeschiften.
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3. Zusammengefasste Darstellungen zum Jahresabschluss

3.1. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsiitze

Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsiitze sind im Anhang (Beilage IIT) dargestellt.

3.2. Vermogenslage

Die folgende Gegeniiberstellung der nach betriebswirtschaftlichen Grundsétzen zusammenge-
fassten Bilanzposten und deren Verdnderung vermittelt einen Einblick in die Vermégens- und
Finanzlage der Gesellschafi:

31.12.2007 31.12.2006 Verédnderung
TEUR % TEUR % TEUR
Vermégen:
Anlagevermigen:
Sachaniagen 364 0,8 474 1,3 -110
Finanzanlagen 31.775 71,7 19.745 52,1 12.030
32,139 72,5 20219 534 11.929
Umlaufvermégen:
Vorrite 90 0,2 0 0,0 90
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 250 0,6 43 0,1 207
Forderungen gegeniiber verbundenen
Unternehmen und Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhilinis besteht 11.593 26,1 17.349 458 -3.757
Wertpapiere und fliissige Mittel 1 0,0 1 0,0 0
Sonstige Vermbgensgegenstinde 249 0,6 283 0,7 -35
12183 275 17.676 46,6 -5.495
44.322 100,0  37.895 100,0 6.425
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31.12.2007 31.12.2006 Veréinderung
TEUR % TEUR % TEUR
Kapital:
Eigenmittel:
Grundkapital 4798 10,8 4.798 12,7 0
Versteuerte Riicklagen ‘ 6.109 13,8 6.109 16,1 0
Bilanzgewinn 3.629 8.2 903 2.4 2.726
14536 32,8 11.810 31,2 2.726
Langfristiges Fremdkapital: _ _
Sozialkapital 1.470 3,3 1588 4,2 -118
Finanzverbindlichkeiten 8.856 20,0 8.060 2173 796
10326 23,3 9.648 255 678
Kurzfristiges Fremdkapital:
Finanzverbindlichkeiten 18276 41,2 14.588 38,5 3.688
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 39 0,1 § 0,0 31
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen 21 0,0 999 2,6 -978
I"Jbrige Verbindlichkeiten (inklusive PRA) 647 1,5 193 0,5 453
Steuer- und sonstige kurzfristige
Riickstellungen 477 1,1 649 1,7 -173
19.460 43,9 106437 433 3.021

44.322 100,0 37.895 100,0 6.425
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3.3. Geldflussrechnung

Nettogeldfluss aus der
laufenden Geschiftstatigkeit:

Jahresiiberschuss

Abschreibungen auf immaterielle Anlagen und Sachanlagen
Abschreibungen auf Finanzanlagen

Verdnderung des Sozialkapitals

Gewinne/Verluste aus Anlagenabgingen

Veranderung der Vorrite
Verinderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Verdnderung der Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen
und Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhiiltnis besteht

Verinderung der sonstigen Vermigensgegenstinde
Verinderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verdnderung der Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
und Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht

Verdnderung der librigen kurzfristigen Riickstellungen
Verdnderung der iibrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten
(einschlieBlich Rechnungsabgrenzungsposten)

Operativer Cash-flow
Nettogeldfluss aus der Investitionstiitigkeit:
-Investitionen in immaterielle Anlagen und Sachanlagen
Erldse aus Abgang von immateriellen Anlagen und Sachanlagen
Investitionen in Finanzanlagen

Erlése aus Finanzanlagenabgang

Nettogeldfluss aus der Finanzierungstitigkeit:
Dividenden
Veranderung der langfristigen Finanzverbindlichkeiten

Veriinderung der kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten

Veriinderung der fliissigen Mittel

2007 2006
TEUR TEUR
2.924 667
38 19
395 901
-118 40
-45 -1
3.194 1.626
-%0 0
-207 -43
5.757 -5.611
35 -240
31 -27
-978 949
-173 611
453 53
4.828 -4.308
8.022 -2.682
-133 -280
250 1
-12.443 -8.428
18 0
-12.308 -8.707
-1938 -165
796 3.145
3.688 8.409
4.286 11.389
0 0
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Die folgende Darstellung zeigt die nach betriebswirtschaftlichen Gesichtspunkten gegliederte

Erfolgsrechnung:

Umsatzerldse
Sonstige betriebliche Ertrige

Betriebsleistung
Materialaufwand und Aufwendungen fiir
bezogene Leistungen

Personalaufwand
Planméflige Abschreibungen auf
immaterielle Anlagen und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Aufwendungen fiir die Betriebsleistung
Ordentliches Betriebsergebnis
Finanzergebnis

Ordentliches Geschiiftsergebnis
Ertragsteuern

Jahresiiberschuss =
Jahresgewinn

2007 2006 Veridnderung
TEUR % TEUR % TEUR
2.76% 983 1.163 89.6 1.606
47 1,7 5 0.4 42
2.816 100,0 1.168  100,0 1.648
632 224 107 9,2 525
808 28,7 718 61,5 90
38 1,3 19 1,6 19
689 245 655 56,1 34
-2.167 -76,9 -1.499 -1284 -668
649 23,1 -331  -284 980
2290 81,3 1.005 86,0 1.285
2,939 1044 674 57,6 2.265
-15 -7 -8
_2.924 ___667_ 2.257
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3.5. Ausgewiihlte Kennzahlen

Aus den letzten Jahresabschliissen kénnen folgende Kennzahlen abgeleitet werden:

URG-Kennzahlen

Eigenmittelquote gemaf
§ 23 URG

Fiktive Schuldentilgungsdauer
gemil § 24 Abs 1| URG

_ (Eigenkapital + unversteuerte
Riicklagen) * 100
Gesamtkapital - von den Vorriten
absetzbare Anzahlungen

%

(Riickstellungen + Schulden
- liquide Mittel - von den Vorréten
absetzbare Anzahlungen) Jahre
Mitteliiberschuss aus der gewdhnlichen
Geschiftstatigkeit (1)

14. Mdrz 2008

2007 2006
32,8 31.2
9 36

10
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4. Aufgliederungen und Erlduterungen von Posten
des Jahresabschlusses

4,1. Bilanz
4,1.1. Bilanz — Aktivseite

Immaterielle Vermigensgegenstinde

Die Buchwerte der immateriellen Vermdgensgegenstidnde entwickelten sich im Geschifisjahr
2007 wie folgt:

EUR

Stand am 1. Jinner 2007 258,25
Abschreibungen -141,25
Stand am 31. Dezember 2007 117,00
Sachanlagen

Die Buchwerte der Sachanlagen entwickelten sich im Geschiéftsjahr 2007 wie folgt:

EUR

Stand am 1. Jinner 2007 473.692,02
Zuginge - 133.597.48
Abgiinge -205.083,71
Abschreibungen -38.000,44
Stand am 31, Dezember 2007 364.205,35

Dic Zugiinge betreffen im Wesentlichen Investitionen in éin Biirogebiiude Ungarn
(EUR 51.389,56), Investitionen in EDV-Anlagen (EUR 3.887,06) sowie die Anschaffung eines
neven PKWs (EUR 71.107,35).

Bei den Abgingen handelt es sich um einen Gebédudeverkauf (Buchwert: EUR 205.083,71),

Der erzielte VerduBerungserlds belief sich auf EUR 250.330,00 und fiihrte zu einem
Buchgewinn von EUR 45.246,29.

tl
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Finanzanlagen

Die Finanzanlagen entwickelten sich im Geschiftsjahr 2007 wie folgt:

Stand am 1. Jinner 2007
Zuginge

Zuschreibungen

Abgénge

AuBerplanmaBige Abschreibungen
Stand am 31. Dezember 2007

Die Zugiinge setzen sich wie folgt zusammen:

Anteile an verbundenen Unternehmen

Kapitalerh6hung SW Umwelttechnik Magyarorszag Kft., Majoshaza, Ungarn
Kapitalerhdhung SW Umwelttechnik Romania s.r.1., Ortisoara, Ruménien
Zuschuss Biogest Umwelttechnik GmbH, Sierning

Zuschuss UT Immobilienverwaltungsges.m.b.H., Schongau, Deutschland
Anteil SW Umwelttechnik Bulgaria, Sofia, Bulgarien

Anteil SW Umwelttechnik s.r.1., Chisinau, Moldawien

Ausleihungen an verbundene Unternehmen
Darlehen SW Umwelttechnik Romaénia s.r.l., Ortiscara, Ruminien |

- 14, Mdrz 2008

EUR

19.744.878,23
12.442.929,35
0,00
-18.259,09
-395.000,00

31.774.548,49

EUR

4.927.079,00
2.925.000,49
275.000,00
120.000,00
31.000,00
3.700,00

8.281.779,49

4.161.149,86

12.442,929,35

Im Geschiftsjahr 2007 wurden der Zuschuss an die UT Immobilienverwaltungsges.m.b.H.,
Schongau, in Hhe von EUR 120.000,00, sowie der Zuschuss an die Biogest Umwelttechnik

GmbH, Sierning, in Héhe von EUR 275.000,00 auBerplanmiillig abgeschrieben,

12
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Der Bestand zum 31. Dezember 2007 setzt sich wie folgt zusammen:

Anteil
in % EUR

Anteile an verbundenen Unternehmen
SW Umwelttechnik Magyarorszag Kft., Majoshaza, Ungarn 100,00 % 9.160.037,61
SW Umwelttechnik Osterreich GmbH, Klagenfurt 74,00 % 4.748.428,99
SW Umwelttechnik Roménia s.r.1., Ortisoara, Rum&nien 100,00 % 3.001.617,50
OMS Hungaria Kft., Tata, Ungarn 60,07 % 1.695.818,26
SW Umwelttechnik Csepel Kft., Budapest, Ungarn 100,00 % 632.511,06
SW Umwelttechnik Bulgaria, Sofia, Bulgarien 100,00 % 31.000,00
SW Umwelitechnik Hungaria Kft., Alsozsolca, Ungarn 100,00 % 12.354,38
SW Umwelttechnik Slovensko s.r.0., Kosice, Slowakei 100,00 % 5.000,00
SW Umwelitechnik s.r.1., Chisinau, Moldawien 100,00 % 3.700,00
Biogest Umwelttechnik GmbH, Sierning 100,00 % 0,00
UT Immobilienverwaltungsges.m.b.H., Schongau,
Deutschland 100,00 % 0,00

19.290.467,80
Ausleihungen an verbundene Unternehmen
SW Umwelitechnik Magyarorszag Kft., Majoshaza, Ungarn 100,00 % 7.733.124,91]
SW Umwelttechnik Roménia s.r.1., Ortisoara, Ruménien 100,00 % 4,161.149.86

11,894.274,77
Beteiligungen
ISO-SPAN Baustoffwerk GmbH, Ramingstein 50,00 % 0,00
AT-Abwassertechnik-Vertriebs GmbH, Leoben 45,00 % 16.351,38

16.351 38

Wertpapiere (Wertrechte) des Anlagevermigens 373.454,54

31.774.548,49
Vorriite

31.12.2007 31.12.2006
EUR TEUR

Vorriite 90.000,00 0

13
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Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

Forderungen gegeniiber verbundener Unternehmen

SW Umwelttechnik Magyarorszag Kft., Majoshaza, Ungarn
aus Lieferungen und Leistungen
. aus sonstigen Forderungen

SW Umwelttechnik Romania s. r. 1., Ortisoara, Rumiinien
aus Lieferungen und Leistungen
aus sonstigen Forderungen

UT Immobilienverwaltungsges.m.b.H., Schongau,
Deutschland
aus Lieferungen und Leistungen

"OMS Hungaria KIft., Tata, Ungarn
aus Lieferungen und Leistungen

SW Umwelttechnik Osterreich GmbH, Klagenfurt
aus sonstigen Forderungen

Biogest Umwelttechnik GmbH, Sierning
aus sonstigen Forderungen

SW Umwelttechnik Bulgaria, Sofia, Bulgarien
aus sonstigen Forderungen

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

14. Mirz 2008

31.12.2007  31.12.2006

EUR TEUR
250.330,00 43
0,00 0
31.12.2007  31.12.2006

EUR TEUR
1.045.142,55 744
8.733.381,71 10.837
340.600,69 715
292.353,75 4.017
214.265,23 214
42.385,30 84
15.960,44 0
160.000,00 0
11.061,45 0
10.855.151.12 16.611
0,00 0

14
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Forderungen gegeniiber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht

31.12.2007 31.12.2006

EUR TEUR
ISO-SPAN Baustoffwerk GmbH, Ramingstein
aus sonstigen Forderungen 738.017,80 738
738.017,80 738
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 0,00 0

Sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstiinde
31.12.2007  31.12.2006

EUR TEUR
Darlehen Dipl. Ing. Karl-Heinz Woischner 207.050,00 200
Debitorische Kreditoren 0,00 43
‘Forderungen sonstige 14.680,54 2

221.730,54 250
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 0,00 0

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten
31.12.2007 31.12.2006

EUR TEUR
Kassenbestand 1.199,65 1
Guthaben bei Kreditinstituten 28,10 0
1.227,75 1

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten
31.12.2007  31.12.2006

EUR TEUR
Geldbeschaffungskosten 26.684,97 33
26.684,97 33
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4.1.2. Bilanz — Passivseite

SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt

Bericht tiber die Prijfung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2007

14. Marz 2008

Eigenkapital
Grund- Kapital- Bilanz- Summe
kapital riicklagen gewinn
EUR EUR EUR EUR
Stand am 1. Jénner 2006 4.798.192,73  6.109.027,39 401.135,15 11.308.355,27
Jahresgewinn 0,00 0,00 666.599,96 666.599,96
Dividende 0,00 0,00 -164.999,75  -164.999,75
Stand am 31. Dezember 2006  4.798.192,73  6.109.027,39 902.735,36 11.809.955,48
Jahresgewinn 0,00 0,00 2.924.374,35 2.924.374,35
Dividende 0,00 0,00 -197.999,70  -197.999,70
Stand am 31. Dezember 2007  4.798.192,73  6.109.027,39 3.629.110,01 14.536.330,13
Einzelheiten zum Grundkapital sind auf Seite 5 angefiihrt.
Die gebundenen Kapitalriicklagen blieben im Vergleich zum Vorjahr unveréndert.
RiicksteHungen
31.12.2007 31.12.2006
EUR TEUR
Riickstellungen fiir Abfertigungen 218202,00 209
Riickstellungen fiir Pensionen 1.250.106,95 1,378
Steuerriickstellung 11.200,00 0
Sonstige Riickstellungen
Riickstellungen fiir drohende Verluste 395.000,00 590
Riickstellungen fiir Rechts- und Beratungskosten 52.000,00 48
Riickstellungen fiir nicht konsumierten Urlaub. 18.588,58 11
Riickstellungen Jubildiumsgeld 1.574,00 1
467.162,58 650
1,946.671,53 2.238
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SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt
Bericht iiber die Prijfung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2007

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Bank fiir Kérnten und Steiermark AG
RLB Oberdsterreich reg, Gen. m. b, H.
Kirntner Sparkasse AG

RLB Kirnten reg. Gen. m. b. H.
Investkredit OVAG

Bank Austria Creditanstalt

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistaungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

14, Marz 2008

31.12.2007 31.12.2006
EUR TEUR
5.181.710,84 4.442
5.136.010,51 2.947
2.428.635,42 1.722
4.571.683,80 3.843
1.000.000,00 0
8.813.810,85 9.694
27.131.851,42 22.648
8.855.629,60 8.060
2.716.660,80 3.621
31.12.2007 31.12.2006
EUR TEUR
39.493,43 8
39.493,43 8
31.12.2007 31.12.2006
EUR TEUR
20.829,48 G99
20.829,48 299
20.829,48 999
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SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt
Bericht iiber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31, Dezember 2007

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Steuern
Lohnabgaben

Finanzamt, Verrechnung Umsatzsteuer
Verbindlichkeiten Gemeinde

Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit
Sozialversicherungsbeitrige

Andere Verbindlichkeiten
Erfolgsabhiingige Primien Vorstinde
Abgrenzung Zinsen Barvorlagen

Ausstehende Einlage AT-Abwassertechnik GmbH
AR-Vergiitung

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Erlgsabgrenzung

14, Mérz 2008

31.12.2007 31.12.2006
" EUR TEUR
0,00 16
0,00 2
1.389,43 1
1.389.43 19
10.674,91 i2
© 60.000,00 60
174.600,00 88
8.175,69 8
7.600,00 6
250.375,69 162
262.440,03 193
262.440,03 193
31.12.2007 31.12.2006
EUR TEUR
384.397,00 0
384.397,00 0
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SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt
" Bericht iiber die Prijfung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2007
14. Méarz 2008

Haftungsverhiltnisse

31,12.2007  31.12.2006

EUR TEUR
Patronatserklirungen und Garantien
SW Umwelttechnik Romania s. r. 1., Ortisoara, Ruminien
Patronatserklirung 17.428.000,00 5.662
SW Umwelttechnik Osterreich GmbH, Klagenfurt
Patronatserklérung 1.000.000,00 2.979
Biogest Umwelttechnik GmbH, Sierning
Garantie 600.000,00 495
UT Immobilienverwaltungsges.m.b.H., Schongau,
Patronatserklirung 500.000,00 500
ISO-SPAN Baustoffwerk GmbH, Ramingstein
Patronatserklédrung 222.300,00 579

19.750.300,00 10,215
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SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt
Bericht tiber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2007
14. Mdrz 2008

4.2. Gewinn- und Verlustrechnung

2007 2006
EUR TEUR
UmsatzerlGse
Erlése Management Fee Konzern 1.141.051,03 1.008
Warenerltse Konzern : 84.883.02 119
Sonstige - 1.043.292,17 36
Maschinenverkaufe 500.000,00 0
2.769,226,22 1.163
2007 2006
EUR TEUR
Sonstige betriebliche Ertrige
Erirdge aus dem Abgang vom und der Zuschreibung zum
Anlagevermdgen mit Ausnahme der Finanzanlagen 45.246,29 1
Ertrdge aus der Auflosung von Riickstellungen 0,00 4
Ubrige betriebl. Ertrdge 1.624,90 0
: ' 46.871,19 5
2007 2006
EUR TEUR
Aufwendungen fiir Material
Wareneinsatz 624.739,89 101 .
Sonstiger Materialaufwand 8.186,51 7
632.926,40 108
ab: Lieferantenskonti, -boni -1.791,98 -1
631.134,42 107
2007 2006
EUR EUR
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen
Fremdarbeit ' 876,46 0
876,46 0
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SW Umwelttechnik Sioiser & Weolschner AG, Klagenfurt
Bericht iiber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2007

Personalaufwand

Gehiilter

Gehilter

Leistungspramien

Sonderzahlungen

Vergiitungen Diensterfindung Angestellte

Verénderung der Riickstellung fiir nicht konsumierte Urlaube
Verénderung der Jubildumsgeldriickstellung

Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an
betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen

Dotierung Abfertigungsriickstellungen

Leistungen an Mitarbeitervorsorgekassen
Abfertigungen

Aufwendungen fiir Altersversorgung
Auflosung Pensionsriickstellungen

Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene
Sozialabgaben sowie vom Entgelt abhingige Abgaben und
Pflichtbeitrige

Sozialversicherungsbeitrige

Kommunalsteuer

Dienstgeberbeitrag zum Ausgleichsfonds fiir
Familienbeihilfen

Ausgleichstaxe nach dem Behinderteneinstellungsgesetz
Dienstgeberzuschlag

14. Marz 2008

2007 2006

EUR TEUR
492.081,17 433
195.424,00 60
93.215,90 73
9.700,00 7
7.677,32 10
293,00 1
798.391,39 584
9.057,00 111
4.106,94 3
0,00 0
13.163,94 114
-127.843,10 72
76.299,53 59
23.545,14 15
22.022,42 15
0,00 2
2.055,42 1
123.922,51 9
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SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt
Bericht iiber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2007
14, Mdrz 2008

2007 2006
EUR TEUR
Abschreibungen
auf immaterielle Gegenstinde des Anlagevermogens und
Sachanlagen
Immaterielle Vermégensgegenstéinde 141,25 o
Sachanlagen 38.000,44 19
38.141,69 19
2007 2006
EUR TEUR
Sonstige betriebliche Anfwendungen
Steuern :
Gebiihren nach dem Gebiihrengesetz, Stempelmarken 3.694,98 1
Ubrige
Rechts-, Priifungs- und Beratungsaufwendungen 265.856,38 230
Werbeaufwendungen 156.925,57 149
Provisionen 15.505,01 79
Reiseaufwendungen 106.231,38 33
Versicherungen 24.642,78 33
Telefon, Fax, Porto 31.055,39 27
Spesen 25.000,22 25
Fuhrpark 20.489,29 25
Biirocaufwendungen 5.365,48 12
Miet- und Leasingaufwendungen 16.042,25 4
Aus- und Fortbildung 3.086,92 2
Instandhaltungen 3.522,86 1
Verschiedene andere Aufwendungen 11.752,83 14
685.476,36 654
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SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt
Bericht tiber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2007

Ertrige aus Beteiligungen

Gewinnausschiittungen SW Umwelttechnik Magyarorszag
Kft., Majoshaza, Ungarn ‘
Gewinnausschiittungen AT-Abwassertechnik-Vertriebs
GmbH, Leoben

davon aus verbundenen Unternchmen

Ertriige aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des
Finanzanlagevermdigens

Ertrage aus Wertpapieren

Zinsenertrage aus Ausleihungen

davon aus verbundenen Unternehmen

Sonstige Zinsen und iihnliche Ertriige
Zinsenertriige aus Bankguthaben

Sonstige Zinsertrige aus verbundenen Unternehmen
Sonstige Zinsertrige aus Unternehmen, mit denen ¢in
Beteiligungsverhéltnis besteht

Sonstige Zinsertrige

- davon aus verbundenen Unternehmen

14. Mdrz 2008

2007 2006
EUR TEUR
2.000.000,00 1.500
15.060,00 30
2.015.000,00 1.530
2.000.000,00 1.500
2007 2006
EUR TEUR
24.306,36 24
997.547,00 666
1.021.853,36 690
997.547,00 666
6.632,51 0
803.650,00 191
28.308,83 29
11.345,03 0
849.936,37 220
803.650,00 191
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SV Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt
Bericht itber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31, Dezember 2007
14. Merz 2008

2007 2006
EUR TEUR
Aufwen.dungen aus Finanzanlagen und aus Wertpapieren
des Umlaufvermigens
Aufwendungen aus verbundenen Unternehmen
AuBerplanmiBige Abschreibung
UT Immobilienverwaltungsges.m.b.H., Schongau 120.000,00 300
AuBerplanmiBige Abschreibung _
Biogest Umwelttechnik GmbH, Sierning 275.000,00 590
395.000,00 890
Ubrige Abschreibungen
AuBerplanmiBige Abschreibungen auf sonstige
Finanzanlagen 0,00 1
Andere A.ufwendungen
Verluste aus dem Abgang von Finanzanlagen 90,84 0
395.090,84 9201
2007 2006
EUR TEUR
Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Zinsen Bankkredite 1.172.044,65 498
Kursdifferenzen 29.691,83 37
1.201.736,48 535
2007 2006
EUR TEUR
Steuwern vom Einkommen und vom Ertrag
Stevern des Geschifisjahres 14.700,00 4
Stevern aus Vorjahren -1,03 3
Kapitalertragsteuer 27,85 0
14,726,382 7
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SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschuer AG, Klagenfurt
Bericht iiber die Prijfung des Jahresabschiusses zum 31. Dezember 2007
14, Meirz 2008

4.3. Anhang

Der Anhang enthilt alle im UGB geforderten Angaben und Erlduterungen, um ein moglichst
getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternchmens zu vermittein.

Soweit Erlduterungen zu einzelnen Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung
nicht dort, sondern zuldssigerweise im Anhang gegeben werden, entsprechen diese ebenfalls
den gesetzlichen Vorschriften.
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SW Umwelttechnik Steiser & Wolschner AG, Klagenfurt
Berichi tiber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2007
14. Mdrz 2008

S. Rechnungswesen

Die Geschiftsfille werden durch teils manuell und teils automatisch erstellte Belege erfasst. Die
Belege werden iiber cine zentrale EDV-Anlage verarbeitet.

Der Kontenplan beruht auf dem von der Kammer der Wirtschaftstreuhdnder empfohlenen
Kontenrahmen, der den unternehmensrechtlichen Gliederungsvorschriften entspricht. Der

Jahresabschluss konnte aus den Konten unmittelbar abgeleitet werden.

Die Belege sind nach systematischen und chronologischen Kriterien abgelegt und erldutern die
Geschiftsfille ausreichend.

Die Buchungen erfolgten im Geschiftsjahr zeitgerecht und vollstindig. Sie wurden syste-
matisch richtig zugeordnet.
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SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt
Bericht iiber die Prifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2007
14, Mdrz 2008

6. Ergebnis der Priifung und Bestitigungsvermerk

Rechnungswesen

Bei unseren Priifungshandlungen stellten wir die Einhaltung der Grundsétze ordnungsméliger
Buchfiihrung fest.

Jahresabschluss

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung sowie die Bewertung der
ginzelnen Vermdgensgegenstinde und Schulden erfolgten unter Beachtung der unternehmens-
rechtlichen Bestimmungen. Erkennbaren Risiken wurde durch Abschreibungen, Riickstellungen
und Wertberichtigungen ausreichend Rechnung getragen.

Der Anhang enthilt alle vom UGB geforderten Angaben.

Lagebericht

Im Lagebericht wird auf die in § 243 und § 243a UGB geforderten Erlduterungen vollsténdig
eingegangen; er steht in Einklang mit dem Jahresabschluss. Die Angaben im Lagebericht
vermitteln ein moglichst getreues Bild der Lage der Gesellschaft. Berichtspflichtige Vorgiénge
von besonderer Bedeutung nach Ende des Geschiftsjahres wurden im Lagebericht ausreichend
erldutert sind uns nicht zur Kenntnis gelangt.

Aufklirungen und Nachweise

Die gesetzlichen Vertreter erteilten die von uns verlangten Aufklirungen und Nachweise in
ausreichendem Umfang.

Berichterstattung gemﬁﬁ §273 UGB

Bei Wahrnehmung unserer Aufgaben als Abschlusspriifer haben wir keine Tatsachen fest-
gestellt, die den Bestand der gepriiften Gesellschaft gefihrden oder ihre Entwicklung wesentlich
beeintrichtigen konnen oder die schwerwiegende Verstofe der gesetzlichen Vertreter gegen
Gesetz oder Satzung erkennen lassen.
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SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG,
Klagenfurt

Bilanz zum 31. Dezember 2007
mit Gegeniibersteilung der Vorjahreszahlen in tausend Euro (TEUR)

Aktiva

A, Anlagevermigen
I. Immaterielle Vermégensgegenstinde

1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und &hnliche Rechte und Vorteile
sowie daraus abgeleitete Lizenzen

II. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten, einschliefilich der
Bauten auf fremdem Grund

2. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschiftsausstattung

Il. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen
3. Beteiligungen
4. Wertpapiere (Wertrechte) des Anlagevermégens

B. Umlaufvermdgen
I. Vorriite
1. Fertige Erzeugnisse und Waren

L. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen

3. Forderungen gegeniiber Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhilinis besteht

4. Sonstige Forderungen und
Vermdgensgegenstinde

H. Kassenbestand, Schecks,
Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Beilage 1/1
31.12.2007  31.12.2006
EUR TEUR
117,00 0
282.834,36 449
81.370,99 25
364.205.35 474
19.290.467.80 11.404
11.894.274.77 7.733
16.351,38 16
573.454,54 592
31.774.548.49 19.745
32.138.870,84 20219
90.000,00 0
90.000,00 0
250.330,00 43
10.855.151,12 16.611
738.017,80 738
221.730,54 250
12.065.229,46 17.643
1.227,75 7
12.156.457,21 17.644
26.684,97 33
44.322.013,02 37.895




SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG,
Klagenfurt

Passiva

A, Eigenkapital
1. Grundkapital
II. Kapitalriicklagen
1. Gebundene

I1I. Bilanzgewinn
(davon Gewinnvortrag EUR 704.735,66; Vorjahr: TEUR 236)

B. Riickstellungen
1. Riickstellungen fiir Abfertigungen
2. Riickstellungen fiir Pensionen
3. Steuerriickstellungen
4. Sonstige Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

3. Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen

4. Sonstige Verbindlichkeiten
{davon aus Steuern EUR 1.389,43; Vorjahr: TEUR 19;
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit EUR 10.674,91;
Vorjahr: TEUR 12)

E. Rechnungsabgrenzungsposten

Haftungsverhiltnisse

Beilage 172
31.12.2007 31.12.2006
EUR TEUR
4.798.192,73 4.798
6.109.027,39 6.109
3.629.110,01 903
14.536.330,13 11.810
218.202,00 209
1.250.106,95 1.378
~11.200,00 0
467.162,58 650
1.946.671,53 2.238
27.131.851,42 22.648
39.493,43 8
20.829,48 999
262.440,03 193
27.454.614,36 23.848
384.397,00 0
44.322.013,02 37.895
19.750.300,00 10.215




SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG,
Klagenfuri

Gewinn- und Verlustrechnung
fiir das Geschiiftsjahr 2007

mit Gegeniiberstellung der Vorjahreszahlen in tausend Euro (TEUR)

10.

11,

12,
13.
14.
15,
16.
17.
18.

. Umsatzerlise
. Sonstige betriebliche Ertriige

a) Ertréige aus dem Abgang vom und der Zuschreibung zum
Anlagevermdgen mit Ausnahme der Finanzanlagen

b) Ertrige aus der Auflosung von Riickstellungen
¢) Ubrige

. Aufwendungen fiir Material

bezogene Herstellungsleistungen:
a) Materialaufwand
b} Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Gehilter

b) Aufwendungen fir Abfertigungen und Leistungen
an betricbliche Mitarbeitervorsorgekassen

¢} Aufwendungen fiir Altersversorgung

d) Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben
sowie vom Entgelt abhiingige Abgaben und Pflichtbeitrdge

. Abschreibungen

a) Auf immaterielle Gegenstiinde des
Anlagevermogens und Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

a) Steuern, soweit sie nicht unter Steuern vom Einkommen fallen
b) Ubrige

. Zwischensumme aus Z 1 bis Z 6

. Ertrige aus Beteiligungen :
{(davon aus verb, Unternehmen EUR 2.000.000; Vorjahr: TEUR 1.500)
. Ertrige aus anderen Wertpapieren und

Ausleihungen des Finanzanlagevermégens

(davon aus verb. Unternehmen EUR 997.547,00; Vorjahr; TEUR 666)

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertriige

(davon aus verb. Unternehmen EUR 803.650,00; Vorjahr: TEUR 191)

Aufwendungen aus Finanzanlagen und
aus Wertpapieren des Umlaufvermégens
a) Abschreibungen

b) Ubrige

Zinsen und #hnliche Aufwendungen
Zwischensumme aus Z 8 bis Z 12
Ergebnis der gewbhnlichen Geschiftstitigkeit
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Jahresiiberschuss = Jahresgewinn
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
Bilanzgewinn

Beilage I1/1
2007 2006

EUR TEUR
2.769.226,22 1.163
45.246,29 I
0,00 4
1.624,90 0
46.871,19 5
-631.134,42 -107
-876,46 0
-632.010,88 -107
-798.391,39 -584
-13.163,94 -114
127.843,10 72
-123.922,51 -92
-807.634,74 -718
-38.141,69 -19
-3.694,98 -1
-685.476,36 -653
-689.171,34 -655
649.138,76 -331
2.015.000,00 1.530
-1.021.853,36 690
849.936,37 220
-395.000,00 -901
-50,34 0
-1.201.736,48 -535
2.289.962,41 1.005
2.939.101,17 674
-14.726,82 -7
2.924.374,35 667
704.735,66 236
3.629.110,01 903




Anhang

fiir das Geschiiftsjahr 2007

der
SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG
Klagenfurt

Beilage III




SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG Beilage 111
Seite 1

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss der SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG wurde unter
Beachtung der Grundsétze ordnungsméfiger Buchfilhrung und der Generalnorm, ein
mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternchmens zu
vermitteln, aufgestellt. Bei der Bewertung wurde von der Fortfithrung des Unternehmens
ausgegangen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren entwickelt.

Die immateriellen Vermﬁgensgegenstﬁnde und Sachanlagen sind zu Anschaffungs-
oder Herstellungskosten, vermindert um planméBige lineare Abschreibung bewertet. Die
planméBige Abschreibung wird der voraussichtlichen Nutzungsdauer entsprechend linear
vorgenommen. Der Abschreibungszeitraum betrigt bei immateriellen
Vermdgensgegenstinden 5 Jahre, bei Baulichkeiten 20 bis 40 Jahre, bei technischen
Anlagen und Maschinen sowie anderen Anlagen und Betriebs- und Geschiftsausstattung 5
bis 8Jahre. Geringwertige Vermdgensgegenstinde (Einzelanschaffungswert bis
EUR 400,00) werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben und gleichzeitig als Abgang
behandelt.

In Anlehnung an die steuerlichen Bestimrﬁungen wird fiir Zuginge im ersten Halbjahr eine
volle Jahresabschreibung wund fir Zugénge im zweiten Halbjahr die halbe
Jahresabschreibung vorgenommen. Geringwertige  Wirtschaftsgliter werden im

Zugangsjahr voll abgeschrieben.

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten, gegebenenfalls vermindert um aufer-
planmifBige Abschreibungen zur Beriicksichtigung von Wertminderungen, bewertet.

Die Wertpapiere des Anlagevermigens werden unter Beachtung des strengen
Niederstwertprinzips zu Anschaffungskosten oder den niedrigeren Borsenkurswerten zum

Bilanzstichtag bewertet.

Die Bewertung der fertigen Erzeugnisse und Waren erfolgt zum niedrigeren Wert aus
Anschaffungs- oder Herstellungskosten oder beizulegenden Wert am Bilanzstichtag.

Forderungen und sonstige Vermigensgegenstinde werden mit dem Nennwert angesetzt.

Im Falle erkennbarer Einzelrisken wird der niedrigere beizulegende Wert angesetzt.




SW Umwelitechnik Stoiser & Wolschner AG : Beilage III
Seite 2

Die Riickstellungen fiir Abfertigungen werden nach finanzmathematischen Grundsétzen
unter Zugrundelegung eines Rechnungszinssatzes von 4,0%, einem Pensionsantrittsalter
bei Frauen von 60 Jahren und Ménnern von 65 Jahren.

Die Bewertung der Riickstellungen fiir Pensionen erfolgt nach den Grundsétzen der IAS
(Defined Benefit Obligation) unter Anwendung der AVO 1999, eine Diskontrate von 5,5%
(Vorjahr: 4,5%), einer Valorisierung der Gehilter und der voraussichtlichen
Sozialversicherungspension von 2,5% und einer Ausscheidewahrscheinlichkeit von 2%. Im
- Berichtsjahr wurde der Zinssatz aufgrund der steigenden langfristigen Zinsen von 4,50%
auf  5,50%  angehoben. Weiters wurde das  Pensionsantrittsalter  eines
Anwartschaftsberechtigten von 62 Jahren auf 65 Jahre angehoben.

In den sonstigen Riickstellungen werden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle zum
Zeitpunkt der Bilanzierung erkennbaren Risiken und der Hohe und dem Grunde nach
ungewisse Verbindlichkeiten mit den Betriigen beriicksichtigt, die nach verniinftiger

kaufminnischer Beurteilung erforderlich sind.
Die Verbindlichkeiten sind mit ihren Riickzahlungsbetrigen bewertet.

Fremdwihrungsforderungen werden mit dem Anschaffungskurs oder dem niedrigeren
Devisengeldkurs zum Bilanzstichtag bewertet. Fremdwéhrungsverbindlichkeiten werden
mit dem Anschaffungskurs oder dem hoheren Devisenbriefkurs zum Bilanzstichtag

bewertet.




SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG Beilage IT1
Seite 3

2. Erliuterungen zur Bilanz

Die Zusammensetzung und Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermigens

sind dem beigefiigten Anlagenspiegel zu entnehmen.

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen betreffen ein langfristic gewidhrtes
Darlehen in Héhe von TEUR 7.733 an die SW Umwelttechnik Magyarorszag Kift,
Majoshaza, Ungarn, sowie ein langfristig gewdhrtes Darlehen in Héhe von TEUR 4.161 an
die SW Umwelttechnik Romania S.R.L., Ortisoara, Ruminien. Die Restlaufzeit bis zu
einem Jahr betréigt in beiden Fallen TEUR 0.

Verpflichtungen aus der Nutzung in der Bilanz nicht ausgewiesener Sachanlagen betragen
fir das n#chste Geschiftsjahr TEUR 13 (Vorjahr: TEUR0) und fir die
nichsten 5 Geschéfisjahre TEUR 200 (Vorjahr: TEUR 0).

Dic Restlaufzeiten der Forderungen und sonstigen Vermigensgegenstinden sind zum
31.12.2007 und 31.12.2006 zur Génze kleiner als ein Jahr.

Die Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen resultiecren in HShe von
TEUR 1.642 (Vorjahr: TEUR 1.757) aus Lieferungen und Leistungen und in Hohe von
TEUR 9.213 (Vorjahr: TEUR 14.854) aus sonstigen Forderungen.

Dic Forderungen gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiiltnis
besteht, resulticren in Hohe von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 0) aus Lieferungen und
Leistungen und in Hohe von TEUR 738 (Vorjahr: TEUR 738) aus sonstigen Forderungen.

In den sonstigen Forderungen sind in Héhe von TEUR 1 (Vorjahr: TEUR 50) Ertrdge
enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Das Grundkapital betrigt TEUR 4.798 (Vorjahr TEUR 4.798) und ist in 659.999 (Vorjahr
659.999) auf Inhaber lautende Stiickaktien zerlegt.

Die Gesellschaft besitzt zum 31. Dezember 2007 keine eigenen Aktien mehr, da diese in
2005 wieder verkauft wurden.

Das mit Hauptversammlungsbeschluss vom 18. Mai 2004 genchmigte Kapital betrigt
1.745 TEUR (2006: 1.745 TEUR). Die Erméchtigung des Vorstandes gemilh § 169 AktG
besteht bis 15. April 2010. Es bestehen keine ausstehenden Einlagen.
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Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten haben in Hohe von TEUR 8.856 eine
Restlaufzeit von iiber einem Jahr und in Héhe von TEUR 2.717 eine Restlaufzeit von tiber
fiinf Jahren.

Die restlichen Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind im AusmaBl von TEUR 0
grundbiicherlich besichert.

Die  Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternechmen und die
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiiltnis

besteht, resultieren zur Génze aus Lieferungen und Leistungen.

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind in Hohe von TEUR 239 (Vorjahr: TEUR 182)
Aufwendungen enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Haftungsverhiltnisse
Die ausgewiesenen Haftungsverhilinisse betreffen im wesentlichen Haftungen fiir
Verbindlichkeiten verbundener Unternehmen und sonstige Eventualverbindlichkeiten aus

Bankgarantien.
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Erliiuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Aufeliederung Umsatzerlise
2007 2008
TEUR TEUR
nach Sparten:
Wasserschutz 606 1.127
Projektgeschaft 2163 36
2.769 1.163
|mach Absatzgehbieten:
Inland 702 36
Ungarn 1.505 769
Ubriges Ausland 562 358
2.769 1.163
Autwendungen fiir Abfertigungen und Pensionen
Abfertigungen Pensionen
2007 2008 2007 2006
TEUR TEUR TEUR TEUR
Vorstand und leitende Mitarbeiter 9,0 110,0 -128,0 -72,0
MVK-Beitrdge 4.0 3,0
Ubrige 1,0 0,0 0,0
13,0 114,0 -128,0 -72,0
Finanzergebnis
2007 2006
. TEUR TEUR
Ertrdge aus Beteiligungen 2.015 1.530
davon aus verbundenen Unternehmen 2.000 1.500
Ertrige aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen
des Finanzanlagevermégens 1.022 690
davon aus verbundenen Unfernehmen 998 666
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrdge 850 220
davon aus verbundenen Unternehmen 804 191
Aufwendungen aus Finanzanlagen 395 901
davon Abschreibungen 395 801
davon Aufwendungen aus verburidenen Unternehmen 395 890
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4, Sonstige Angaben

Mitarbeiter
Im Geschiftsjahr 2007 waren durchschnittlich 8 Angestellte (Vorjahr: 5) und 0 Arbeiter
(Vorjahr: 0) beschaftigt.

An Aufsichtsratsvergiitungen wurden im Geschéftsjahr 2007 EUR 2.800,00 gezahlt. Die
Angabe der Beziige des Vorstandes unterbleibt gemiB § 241 Abs. 4 HGB.

Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat setzte sich aus folgenden Personen zusammen:

Gewihlte Mitglieder:

Dkfm.Dr. Heinz Taferner (Vorsitzender)

. Dr. Wolfgang Streicher (stellvertretender Vorsitzender)
Dipl.Ing. Hans Kostwein
Mag. Otto Umlauft

VYorstand

Dem Vorstand gehorten an:

Dipl. Ing. Karl-Heinz Wolschner (bis 31. Dezember 2007)
Dipl. Ing. Dr. Bernd Hans Wolschner '
Dipl. Ing. Klaus Einfalt ( ab 1. Janner 2008)

Klagenfurt, am 14. Mérz 2008

Der Vorstand:

Dipl.Ing. Dr. Bernd Hans Wolschner Dipl.Ing. Klaus Einfalt
e.h. e.h.
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Die Angaben zum Eigenkapital und Ergebnis beziehen sich auf die lokalen Jahresabschliisse nach

den lokalen Rechnungslegungsvorschriften und sind in den Landeswihrungen angegeben.

Gesellschaft Stichtag iitst”e" Eigenkapital Erggg;l is

% Wahr.| 1.000 WE | 1.000 WE
OMS Hungaria Kft., Tata, Ungam 31.12.2007 | 60,07%| HUF | 1.269.750 13.472
SW Magyarorszag KFT, Majeshéaza, Ungarn 31.12.2007 | 100,00%| HUF | 3.275.471 0
SW Umwelttechnik Romania s.r.l., Ruménien 31.12.2007 | 100,00%| LEI -2.782 -12.961
Biogest Umwelttechnik GmbH, Wien 31.12.2007 | 100,00%| EUR 274 274
SW Umwetttechnik Osterreich GmbH 31.12.2007 | 76,00%| EUR 5.030 334
ISO-SPAN Baustofiwerk Ges.m.b.H.,

Ramingstein "31.12.2007 | 50,00%| EUR -395 200
AT-Abwassertechnik, Leoben 31.12.2007 | 45,00%| EUR 90 71
UT Immobilienverwaltungsges.m.b.H.,

Schongau, Deutschland 31.12.2007 ; 100,00%| EUR -119 364
SW Unwelttechnik Hungaria KFT, Ungarn 31.12.2007 | 100,00%! HUF 2.052 -188
SW Umwelttechnik Slowensko, Kosice 31.12.2007 ; 100,00%| SKK 1.673 1.243
SW Unmwelitechnik Hungaria KFT, Ungarn 31.12.2007 | 100,00%| HUF 2.052 -188
SW Umwelttechnik Slowensko, Ko.sice 31.12.2007 | 100,00%| SKK 1.673 1.243
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Lagebericht fiir das
Geschiiftsjahr 2007

Geschiftsverlauf und wirtschaftliches Umfeld

Die Beteiligungen der SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG umfassen Unternehmen
mit Produktionswerken in Osterreich, Ungarn und Ruminien, In der Slowakei sowie in

Bulgarien und Moldawien gibt es Verkaufsniederlassungen.

In Osterreich konnte 2007 der erwartete Turn-Around voll erreicht werden. Durch die beiden
WerksschlieBungen im Vorjahr konnte eine Ergebnisverbesserung erzielt werden. Es gibt eine
_insgesamt sehr positive Entwicklung in der Umwelttechnik. Innovationen und neue Produkte
unterstreichen die Stellung in Osterreich. Es wird aufgrund des starken Mitbewerbes jedoch
auch weiterhin oberste Prioritit sein, auf die Entwicklung neuer Produkte grofiten Wert zu
legen.
In Ungarn konnten der massive Ausbau des Standortes Budapest Siid und die Modernisierung
des Standortes Alsoszolca erfolgreich abgeschlossen werden. Die Marktposition wird dadurch
weiter verbessert. Nach dem Spatenstich fiir das neue Werk in Bukarest im September 2006
konnte bereits 14 Monate spater die Produktion aufgenommen werden. Am dritten
Grundstﬁqk, das Anfang 2007 in Targu Mures in Zentralruménien erworben wurde, wird 2009

ein weiteres Produktionswerk errichtet werden.

Die -Anpassung an die linderspezifischen Vérhéiltnisse, um marktnahe Entscheidungen treffen
zu kémnen, wird von SW Umwelttechnik durch die regionale Verteilung der Standorte erreicht
und macht es moglich, dass der lokale Bedarf an Umweltlosungen auch lokal gedeckt werden
kann, Lange Transportwege werden dadurch verhindert. Aufgrund der Markinghe kann den

Kundenwiinschen mit hoher Flexibilitit entsprochen werden. Ein gutes Verstindnis fiir die




SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt Beilage IV/ 2

regionalen kulturellen Besonderheiten bildet einen weiteren wichtigen Wettbewerbsfaktor in

den jeweiligen Mirkten.

Wie bereits in Ruminien werden auch in den Wachstumsmirkten Bulgarien, Moldawien,
Serbien und Ukraine zundchst iiber Exporte die Marktanteile erhSht werden. Gleichzeitig
werden neue Produktionsstandorte in diesen Lindern fiir die nédchste Phase der
Marktbearbeitung evaluiert. Mit dieser Forcierung in den CEE-Raum wird SW
Umwelttechnik den Auslandsanteil am Umsatz kohtinuierlich erhéhen und den positiven

Verlauf der Geschﬁftsentwicklung weiter vorantreiben.

Wirtschaftliches Umfeld

Osterreich

Im ersten Halbjahr 2007 nahm das reale Bruttoinlandsprodukt um 3,5% zu. Damit liegt das
sterreichische Wirtschaftswachstum um gut % Prozentpunkte {iber dem Durchschnitt des
Buroraums. Durch die Konjunkturrisiken, die durch die Krise auf den internationalen
Finanzmirkten ausgeldst wurden, wird fir 2008 mit einer etwas verringerten
gesamtwirtséhaftlichen Nachfrage (2,4%) gerechnet,

Die Bauinvestitionen haben sich seit 2006 merklich beschleunigt. Dazu haben sowohl der
Hochbau als auch der Tiefbau beigetragen. 2008 diirfte sich die Baukonjunktur auf einem

hohen Niveau stabilisieren.

Ungarn

Das Wirtschaftswachstum 2007 betrdigt nur mehr 2,0% (nach 3,9% im Vorjahr). Nach dem
extrem starken Wachstum der Bauwirtschaft von 16,1% im Jahr 2005, musste die ungarische
Bauwirtschaft 2006 einen Riickgang um 1,6% hinnehmen, 2007 betrug dieser Riickgang sogar
iiber 20%.
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Rumiinien

Die ruminische Wirtschaft ist 2007 um 6,0% gewachsen, Dieses Wachstum ist einerseits auf
die boomende Inlandsnachfrage zuriickzufiihren, die durch steigende Loéhne, vermehrte
-Kreditvergaben und eine laufend hirter werdende Wihrung gestiitzt wurden. Andererseits
sind eine besonders starke Triebfeder die auslindischen Direktinvestitionen — anzumerken ist,
dass Osterreich der stirkste Auslandsinvestor in Ruménien ist.

Der generelle Ausblick fir die CEE. Region ist aufgrund der kréftigen Konjunktur trotz
steigender Risiken — vor allem Wechselkursrisiken — weiterhin positiv. Die dynamische
Inlandsnachfrage in den Lindern und eine rege Investitionstitigkeit werden durch gute
Exportdaten vor dem Hintergrund einer stirkeren europdischen Nachfrage und weitgehend

guter Wettbewerbsfihigkeit ergénzt.

Wesentliche Ereignisse wiihrend des Geschiiftsjahres

Nach einer sehr guten Kursperformance konnte SW Umwelttechnik bereits am 21. Mai 2007
wieder in das Top-Segement, den Prime market der Wiener Borse, aufsteigen. Die
hervorragende Performance der Aktie wihrend des gesamten Berichtsjahres bestitigt den
strategischen Kurs des Unternehmens, mit dem Rekordinvestitionsprogramm (Konzern) von

iiber € 26 Mio. den osteuropdischen Markt zu durchdringen.

Der Verkauf der durch die Verlagerung des Produktionswerkes in Budapest vakanten
Immobilie in Budapest/Csepel wird 2008 mit dem lukrierten Gewinn dazu beitragen, die

Finanzierungsbasis des Konzerns weiter zu stabilisieren.

Nach dem Baubeginn im September 2006 konnte bereits Ende November 2007 das neue
Werk in Bukarest in Betrieb genommen werden. Die volle Auslastung soll in zwei Jahren mit

mehr als 200 Mitarbeitern erreicht werden.
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Fiir die weitere Marktbearbeitung in Bulgarien und Moldawien wurden in den entsprechenden

Landern Unternchmen gegriindet.

Zweigniederlassungen

Die SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG betreibt keine Zweigniederlassungen.

Finanzielle Leistungsindikatoren

_ Einheit 2007 2006
Ertragslage
Umsatzerlose TE 2.769 1.163
EBIT T€ 4.141 1.209
EGT TE 2.939 674
Umsatzrentabilitdt % 149,5 104,0
Eigenkapitalrendite! % 223 5,8
Gesamtkapitalrentabilitdt % 10,1 3,9
Vermigens- und Finanzlage
Bilanzsumme T€ 44.322 37.895
Eigenkapital T€ 14.536 11.810
Eigenkapitalquote _ % 32,8 31,2
Fremdkapital T€ 29.786 26.085
Fremdkapitalquote % 67,2 R
Nettoverschuldung T€ 28.601 24.235
Gearing ratio? % 196,8 205,2
Geldflussrechnung
Nettogeldfluss aus der laufenden Geschdfistdtigkeit T€ 8.022 -2.682
Nettogeldfluss aus der Investitionstditigkeit T€ -12.308 -8.707
Nettogeldfluss aus der Finanzierungstdtigkeit T€ 4.286 11.389

1 {Tberschuss nach Steuern auf das durchschnittliche Eigenkapital
2 Nettoverschuldung zu Eigenkapital am Stichtag
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Umwelt- und Arbeitnehmerbelange

Umweltbelange

Nachhaltigkeit ist fir SW Umwelttechnik ein wesentliches Kriterium bei der
Produktentwicklung. Unsere Produktverantwortung umfasst den gesamten Lebenszyklus: Die
Produkte sind langlebig, erfiillen hohe Qualititsanspriiche, sind fiir unsere Kunden profitabel,
ergonomisch und bedienungssicher und entlasten die Umwelt in der Nutzungsphase, des
weiteren sind unsere Produkte nach der Nutzung wieder verwertbar.

Alle in den verschiedenen Betriebsstitten/Lindern unserer Betriebstatigkeit bestehenden
umweltrechtlichen Bestimmungen und Auflagen werden erfiillt; erforderliche technische
Werte unterliegen einer laufenden Untersuchung mit dem Ziel kontinuierlicher

Verbesserungen.

Arbeitnehmerbelange

Die Organisationsstruktur von SW Umwelttechnik sieht die vollstandige technische und
personelle Lenkung jedes Standortes durch cine Werksleitung vor, ebenso verfugt jedes
Unternehmen i{iber Verantwortliche fiir Umweltbelange, die Werksicherheif, den
Arbeitnehmerschutz  und  Aus- und Weiterbildung., Ergénzende und strategische

Verantwortung wird durch iiberregionale Bereichsleiter wahrgenommen.

Instrumente in Arbeitnehmerbelangen sind flexible Arbeitszeitmodelle, intensive Trainings-
und Weiterbildungsméglichkeiten (ein Grofiteil des Bedarfs an Fortbildung der Mitarbeiter
“kann innerhalb der Gruppe abgedeckt werden), Karriere- und Nachfolgeplanung sowie ein
betriebliches Vorschlagswesen, das die interne Kommunikation intensiviert und einen raschen
Erkenntnisgewinn aus Qualitits- und Prozessdaten liefert, um Kundenwiinschen schnell und

flexibel entsprechen zu kénnen.
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Ereignisse/Vorginge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Vorginge von besonderer Bedeutung, die einen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und
'Ertragslage des Unternehmens/Konzerns nehmen koénnten, haben sich nach dem

Bilanzstichtag nicht ereignet.

Angaben gem. § 243a UGB
Die SW Umwelttechnik notiert mit 659.999 Stiick Aktien, was einem Grundkapital von 4.798
T€ entspricht, im ,,prime market” der Wiener Borse. Die Wolschner Privatstiftung hilt per
31. Dezember 2007 direkt einen Anteil von 46,4% und iiber Stimmrechtsbindung weiterhin
die Mehrheit von 50% plus 1 Aktie. GroBaktiondre mit je <5% sind der Hansa Investment
Funds as und Swisscanto Asset Management AG, die restlichen Aktien befinden sich im
Streubesitz. _
Es existieren im Grundkapital keine Beschrinkungen betreffend Stimmrechte oder die
Ubertragung von Aktien. Es gibt auch keine Aktion%iré, sowic am Kapital beteiligte
Arbeitnehmer die Kontrollrechte haben. | 7
In der Satzung sind erginzend zu den gesetzlichen Vbrschriften keine zusitzlichen
Bestimmungen iiber die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstandes und des
Aufsichtsrates und iiber die Anderung der Satzung der Gesellschaft verankert.
Die Mitglieder des Vorstandes haben folgende erweiterte Befugnisse betreffend der
Moglichkeit Aktien auszugeben und zuriickzukaufen: Das mit Hauptversammlungsbeschluss
vom 18. Mai 2004 genchmigte Kapital betrigt 1.745 T€ (2006: 1.745 T€). Die Erméchtigung
des Vorstandes gemil § 169 AktG besteht bis 15. April 2010.
Es existieren keine Vereinbarungen, an denen die Gesellschaft beteiligt ist und die bei einem
Kontrollwechsel in der Gesellschaft infolge eines Ubernahmeangebots wirksam werden, sich
andern oder enden.
Es existiert derzeit kein offentliches Ubernahmeangebot das Entschiddigungsvereinbarungen
zwischen der Gesellschaft und dem Vorstand und den Aufsichtsratsmitgliedern oder

Arbeitnehmern notwendig machen wiirde.
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Dividende

SW Umwelttechnik will mit einer kontinuierlichen Dividendenpolitik den Aktionéren eine
Mindestverzinsung ihres eingesetzten Kapitals bieten. Auf Basis der positiven Entwicklung
wird der Vorstand bei der Hauptversammlung aus dem Bilanzgewinn von € 3.629.110,01 auf
das Grundkapital von € 4.798.192,73 eine Dividende in der Hohe von 0,30 €/Aktie — das sind
€ 197.999,70 - vorschlagen und den Restgewinn von € 3.431.110,31 auf neue Rechnung

vortragen.
Kennzahlen je Aktie

2007 2006 2005 2004
Ergebnis (Konzern) 2,71 3,21 2,21 2,84
Dividende 0.3 0,3 0,25 0,2
Héchstkurs 140 44 49 29.4
Tiefstkurs 42 35 24 18
Schlusskurs 99,9 41 40,5 249
Gewichtete Anzah! der Aktien | 659.999 659.999 621.289 574.954
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Voraussichtliche Entwicklung und Risiken

Mit der enormen Steigerung des Auftragsstandes von € 26 Mio. in 2006 auf € 46 Mio. in 2007
wurde eine solide Basis fiir das Erreichen der budgetierten Ertragswerte 2008 geschaffen. Aus
dieser positiven Ausgangsposition heraus erfolgt nun, nach dem Rekordinvestitionsjahr mit
einer erfolgreich abgewickelten Konzerninvestitionssumime von € 26 Mio., die Konzentration

auf die Umsetzung der operativen Ergebnisverbesserung aus den getétigten Investitionen.

Die Notwendigkeit des Aus- und Aufbaus der Infrastruktur in den CEE L#ndern ist nach wie
vor und langfristig gegeben. Damit die vorgesehenen Fordergelder der EU zur Finanzierung
von GroBprojekten freigegeben werden konnen, wird der ruménische Staat die
Ausschreibungsrichtlinien der EU umsetzen und der ungarische Staat ab Mitte 2008 den

Anteil zur Eigenfinanzierung wieder zur Verfiigung stellen.

Die Auslastung des neuen Werkes in Bukarest tibertrifft auf Grund des sehr guten
Auftragseinganges aus dem Gewerbe- und Industriesektor, bereits jetzt die Erwartungen. Ab
Mitte 2008 - nach Freigabe hoher EU-Férdermittel - werden dariiber hinaus mafigebliche

kommunale GroBinvestitionen in Abwassersysteme und Verkehr erwartet.

Um die erwarteten Verzodgerungen bei EU-geforderten Grofiprojekten abfedern zu kénnen,
legt das Management den Schwerpunkt 2008 auf industrielle und gewerbliche Projekte. Das
Ende 2007 in Bukarest erdffnete Werk wird damit bereits ab 2008 einen positiven Beitrag

zum Konzernergebnis leisten kdnnen.

In Ungarn soll die erreichte Marktfihrung durch die ausgezeichnete Kostenposition
gewihrleistet werden. Angesichts der Sparmalinahmen der ungarischen Regierung ist noch bis

Mitte 2008 mit erheblich reduzierten Auftragsvergaben der 6ffentlichen Hand zu rechnen.
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In der Slowakei wird die gute Marktentwicklung durch Exporte aus Ungam weiterhin genutzt.
Gezielte Exportaktivititen von Ungarn und Rumiénien aus erdffnen den Zugang zu den

Meirkten Bulgarien, Serbien, Moldawien und Ukraine.

In Osterreich gelang der erhoffte Turn-Aroﬁnd dank der konsequenten Umsetzung von
RestrukturierungsmafBnahmen. Der Auftragsstand wurde gegeniiber dem Vorjahresergebnis
deutlich gesteigert. Somit kann die Ergebnisverbesserung weiter erfolgreich umgesetzt
werden. Die Geschiftsentwicklung in Osterreich wird mit Produktinnovationen und dem

weiteren Ausbau von Exporten nach Italien und Slowenien vorangetrieben.

Die Verwertung nicht betriebsnotwendiger Immobilien wird auch das Geschiftsergebnis 2008

positiv beeinflussen.

Vorgiinge von besonderer Bedeutung, die einen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns nehmen konnten, haben sich nach dem Konzernbilanzstichtag nicht

ercignet.

Wesentliche Risiken und Ungewissheiten

Durch die Expansion in den Osten und die generelle Ausweitung in den internationalen Raum
sieht sich SW Umwelttechnik einer Reihe von Faktoren gegeniibergestellt, die zwar das
unternehmerische Handeln mit sich bringt, aber fallweise ein Risiko darstellen. Das
Risikomanagement bietet die Moglichkeit, die pbsitiven und negativen Abweichungen von
Unternchmenszielen und Unternehmenskennzahlen zu quantifizieren. Der Vorstand und alle
leitenden Mitarbeiter haben die zentrale Aufgabe, genau diese Variablen frithzeitig zu
erkennen, um sie dann so zu veréindern, dass die darin liegenden unternchmerischen Chancen

genutzt werden konnen.
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Das unternechmensweite Risikomanagement ist in die Aufbau- und Ablauforganisation
eingegliedert. Die dezentrale Fiihrungsstruktur mit klaren Verantwortlichkeiten in den
einzelnen Unternehmen der Gruppe fithrt im Rahmen eines kontinuierlichen Controllings zu
einem regelmiBigen Informationsaustausch mit dem Vorstand und in weiterer Folge mit dem

Aufsichtsrat.

Der Vorstand zeigt sich fiir die Unternehmensziele und Strategien verantwortlich; es gibt
dabei ein operatives und ein strategisches Risikomanagement. Jedes Unternchmen und jeder
leitende Mitarbeiter ist selbst aufgefordert, Risikoquellen zu itberwachen und zu steuern. Im
Falle einer gréBeren Risikoentscheidung werden Analyse und Losung in erweiterten
Vorstandssitzungen aufgearbeitet und dokumentiert. Koordination, Konsolidierung und
Controlling des Konzernrisikos sowie Berichterstattung an den Vorstand erfolgt durch das
Konzerncontrolling. Die Ausfiihrungsbestimmung der regelmiBigen Uberwachung und die
damit einhergehende Fritherkennung von Risiken garantiert im Bedarfsfall ein schnelles und

effizientes Einsetzen der Gegenmafinahmen.

Per 31. Dezember 2007 sind fiir das Geschiftsjahr 2008 keine Risiken zu erkennen, die
ginzeln oder in Wechselwirkung mit anderen Risiken Bestand gefihrdende Auswirkungen

haben kénnten.

Gesetzliche & wirtschaftliche Rahmenbedingungen
Branchenrisiko

SW Umwelttechnik ist in Bereichen tétig, die sehr von den umweltpolitischen und
umweltrechtlichen Rahmenbedingungen, von den konjunkturellen Entwicklungen und den
Finanzierungsmdglichkeiten der 6ffentlichen Hand abhédngen. Die Ertragssituation ist zum
Teil auch von den Wetterbedingungen abhingig, die Bauvorhaben in ihrem Ablauf stark

beeinflussen konnen. Durch die breite geografische Ausrichtung von SW Umwelttechnik und
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durch die Aufteilung auf drei Geschifisbereiche konnen saisonale und linderspezifische
Schwankungen verringert und die unterschiedlichen Marktpotentiale der cinzelnen Linder
optimal genutzt werden. Zusitzlich ist so der flexible Einsatz von Ressourcen entlang der

gesamten Wertschopfungskette moglich.
Markirisiko

In den EU Wachstumsmirkten sind die Férderungen bis 2014 fixiert. Diese Subventionen
durch die Europdische Union sind vor allem in den Bereichen Infrastruktur und dann auch im

Bereich Umwelttechnik absolut notwendig.

In Osterreich ist weiterhin mit einer Zunahme des Wettbewerbes zu rechnen. Um diesem zu
begegnen, sirebt SW Umwelttechnik die beste Kostenposition im Wettbewerb an und titigt
dazu auch laufend Rationalisierungéinvestitionen in allen bearbeiteten Landern. Eine
Risikominimierung wird durch internes Controlling, Benchmai‘king und durch den Vergleich
aller Betriebe untereinander erreicht. Zusitzlich wird regelmiRig an anonymisierten
Vergleichen mit deutschen und 6sterreichischen Produktionsbetrieben teilgenommen mit dem

Ziel, in allen wichtigen Bereichen Kostenfiihrer zu sein.
Betriebliche Risiken
Anlagenrisiko

Die Produkte von SW Umwelttechnik werden in kontinuierlichen ein- und mehrschichtig
arbeiteriden Betrieben gefertigt. Daraus resultiert eine hohe Abhingigkeit von den
eingesetzten Anlagen. Stérungen und Ausfillen wird durch aktive Instandhaltungsstrategien
und ein intensives Schulungsprogramm fiir die Mitarbeiter begegnét. Das Ausfallrisiko wird
zusitzlich durch kurzfristig mogliche - Verlagerungen auf andere Werke der SW

Umwelttechnik Gruppe reduziert.
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Beschaffungsmarktrisiko

SW Umwelttechnik ist Preisschwankungen auf dem Rohstoffmarkt ausgesetzt. Diesen
Risiken im Beschaffungsbereich begegnet das Unternechmen durch spezielle MaBnahmen im
Beschaffungsmanagement. Die Risikominimierung erfolgt durch ein spezielles

Auswahlverfahren von Lieferanten sowie durch laufende Uberwachungsprozesse.

Terminrisiko

Bei GroBauftrigen sind teilweise Leistungs- und Termingarantien abzugeben. Bleibt dic
Anlagenleistung weit hinter dem garantierten Wert zuriick, so hat der Kunde verschiedene
Rechtsmittel, bis hin zur Riickabwicklung des Vertrags oder Zahlung von P&nalen. Um diese

Risiken zu begrenzen, wurde ein spezielles Projektcontrolling implementiert.
IT-Risiken

Dezentrale, parallel installierte Systeme minimieren das Risiko des Ausfalls der
- Datenverarbeitung. Zusitzlich ergénzt wird dies durch Sicherungsroutinen der cinzelnen

Standorte.
Umweltrisiko

SW Umwelttechnik hat sich als deklariertes Ziel gesetzt, Produkte fiir den Umweltschutz auch
umweltgerecht herzustellen. Zur-Einschréinkung von Umweltrisiken wurde eine Vielzahl von
MaBnahmen gesetzt wie beispielsweise die FErnennung eines Umweltbeauftragten.
Branchenbedingt kénnen  Altlasten, insbesondere bei der Ubemahme von
Produktionsstandorten nicht ausgeschlossen werden. Das Risiko wird aber durch

Probebohrungen minimiert.
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Personalrisiko

Die Mitarbeiter sind in alle Verbesserungsprozesse eingebunden. Das Personal- und
Fluktuationsrisiko wird durch umfassende Motivations-Mafinahmen fiir die Mitarbeiter
begrenzt.

Finanzwirtschaftliche Risiken
Forderungsausfallrisiko

In Osterreich wird dem Risiko eines Zahlungsausfalles durch die Versicherung von
Kundenforderungen begegnet. In Ungarn werden grundsitzlich nur niedrige Kreditlimits
gegeben, die mit steigender Kundenkenntnis erhdht werden. Unterstiitzt wird dies durch ein
sehr strenges Forderungsmandgement, das auch mit kurzfristiger gerichtlicher Unterstiitzung

(Antrag auf Liquidation des Kunden) arbeitet.
Liquidititsrisiko

Die Risikopositionen und das damit verbundene Rating der SW Umwelttechnik werden mit
den Kredit gebenden Banken — regelm#Big ausfithrlich ertrtert. Auf Basis einer
partnerschaftlichen und transparenten Information und Kommunikation mit den Banken und
den mdoglichen alternativen Finanzierungsinstrumenten iiber den Kapitalmarkt wird das

Liquiditétsrisiko sehr gering gehalten.

Wiihrungsrisiken

Da die Export-/ Importrate in Fremdwihrungslinder deutlich unter die 10% Marke fillt,
bestehen nur beschrinkt zahlungswirksame Wihrungsrisiken, Wechselkursabhingigkeiten
ergeben sich hauptsdchlich aus der Umrechnung ausliandischer Einzelabschliisse in die

Konzernwihrung Euro, sowie aus konzerninternen Darlehensfliissen und Dividenden. Bei der
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Finanzierung von ungarischen und ruménischen Unternehmen in Euro bestchen
Wechselkursrisiken, die aber aufgrund der groBen Basis-Zinssatzdifferenzen und der iiber
mehrere Jahre hinweg erwarteten geringeren Wechselkursinderungen zwischen Euro und
Forint bzw. Euro und RON in Kauf genommen werden. Trotzdem wurde das HUF

Wechselkursrisiko durch Finanzierungsverlagerungen reduziert.
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Forschung und Entwicklung
Fischaufstiegshilfen

Die EU schreibt vor, dass bis 2015 s@mtliche Querbauwerke in FlieBgewissern durch so
genannte Umgehungsgerinne bzw. Aufstiegshilfen durchgiingig gema_cht werden miissen,
Entsprechend dieser EU-Richtlinien hat SW Umwelttechnik in Zusammenarbeit mit der
Universitét fiir Bodenkultur in Wien, dem Kirntner Institut fiir Seenforschung, der Universitit
Kassel und der Universitit Weimar eine Aufstiegshilfe fiir FlieBgewi#isserorganismen in
Betonfertigteilausfithrung entwickelt. SW Umwelttechnik kann nun Anlagen anbieten, die
insbesondere bei beengten Platzverhilinissen eine Skonomische Ldsung fiir den Betreiber

darstellen, also eine Minimierung des Wasserbedarfs gewdhrleisten.

Ultrahochfester Beton RESCON

SW Umwelttechnik ist es in Zusammenarbeit mit der Universitat Kassel und der
Fachhochschule TECHNIKUM Kérnten gelungen, einen ultrahochfesten Beton zu
entwickeln, der in seinen Eigenschaften (enorme Festigkeit von iiber 200N/mm?) anderen am
Markt befindlichen Produkten identisch, jedoch in der Herstellung um ein Vielfaches
giinstiger ist. Dieser Beton wird ab 2008 scine Anwendung vor allem fiir architektonische

Applikationen finden.

Klagenfurt, am 14. Mirz 2008

Der Vorstand;

DI Klaus Einfalt DI Dr. Bernd Hans Wolschner
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An die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der
SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG
Klagenfurt

Wir haben die Priifung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2007 der

SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG,
Klagenfurt,
(im Folgenden auch kurz "SWAG" oder "Gesellschaft" genannt)

abgeschlossen und erstatten iiber das Ergebnis dieser Pritfung den folgenden Bericht:

1. Auftrag und Durchfiithrung

In der ordentlichen Hauptversammiung vom 18, Mat 2007 der SW Umwelttechnik Stoiser &
Wolschner AG, Klagenfurt, wurden wir zum Konzernabschiusspriifer fiir das Geschiftsjahr
2007 gewidhlt. Der Aufsichtsrat erteilte uns demzufolge den Auftrag, den Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2007 unter Einbeziehung der Buchfithrung und den Konzernlagebericht zu

pritfen.

Die SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG stellt den Konzernabschluss zum
31. Dezember 2007 unter Anwendung des § 245a UGB ausschlieBlich in Ubereinstimmung mit
den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europidischen Union
anzuwenden sind, auf. Dieser unterlag unserer pflichtgeméBen Priifung,

Wir fubrten die Priifong im Mérz 2008 in den Rédumen der Gesellschaft in Klagenfurt durch.

Fiir die ordnungsmiBige Durchfithrung des Auftrages ist Herr Mag. Rainer Hassler, Wirt-
schaftspriifer, verantwortlich.

Als Unterlagen fiir unsere Priifung dienten die Biicher, Schriften und sonstigen Aufzeichnun-
gen der Gesellschaft sowie aller Konzernunternchmen, soweit sie das Konzernrechnungswesen
betreffen. Die von uns bendgtigten zusitzlichen Aufkldrungen und Nachweise wurden vom
Vorstand der Gesellschaft und den uns genannten Sachbearbeitern gegeben.

Die Priifung ist eine Pflichtpriifung. Die in § 269 UGB aufgestellteh Grundsétze wurden bei
der Durchfiihrung der Priifung beachtet.
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Grundlage fiir unsere Priifung sind die mit der Gesellschaft vereinbarten, von der Kammer der
Wirtschaftstreuhéinder herausgegebenen "Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirtschafts-
treuhandberufe” (Beilage III). Diese Auftragsbedingungen gelten nicht nur zwischen der
Gesellschaft und dem Abschlusspriifer, sondern auch gegeniiber Dritten. Beziiglich unserer
Verantwortlichkeit und Haftung als Abschlusspriifer gegeniiber der Geselischaft und gegeniiber
Dritten kommen die Bestimmungen analog zu unternehmensrechtlichen Pflichtpriifungen
(§ 275 UGB) zur Anwendung,

Bei unserer Priifung beachteten wir sowohl die in Osterreich berufsiiblichen Grundsiitze ord-
nungsgemifBer Durchfithrung von Abschlusspriifungen als auch die International Standards on
Auditing (ISA). Wir weisen darauf hin, dass die Abschlusspriifung mit hinreichender Sicherheit
die Richtigkeit des Abschlusses gewidhrleisten soli. Eine absolute Sicherheit ist nicht zu
erreichen, da jedem Rechnungslegungs- und internen Kontrollsystem die Mdaglichkeit von
Fehlern immanent ist und aufgrund der stichprobengestiitzten Priifung ein unvermeidbares
Risiko besteht, dass wesentliche Falschdarstellungen im Konzernabschluss unentdeckt bleiben,
Die Priifung erstreckte sich nicht auf Bereiche, die iiblichéerweise den Gegenstand von
Sonderpriifengen bilden. .

Der Vorstand bestétigte uns die Vollstindigkeit des Konzernabschlusses-und des Konzernlage-
berichtes schriftlich.

Grundlage des Konzernabschlusses sind die Jahresabschliisse nach IFRS zum 31. Dezember
2007 sdmtlicher in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, die, von unwesentlichen
Ausnahmen abgesehen, von anderen Abschlusspriifern gepriift und mit einem
uneingeschriinkten Bestitignngsvermerk versehen wurden,

Die dem Konzernabschluss zugrunde gelegten Abschliisse von in den Konzernabschluss einbe-
zogenen Unternehmen, die nicht nach §§ 268 ff UGB oder nach anderen Grundsitzen gepriift
wurden, haben wir darauf gepriift, ob sie den Grundsitzen ordnungsmiBiger Buchfithrung ent-
sprechen und ob die fiir dic Ubernahme in den Konzernabschluss maBgeblichen Vorschriften
und Standards beachtet wurden.
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2. Konsolidierungskreis und Stichtag

Die gesellschaftsrechtlichen Verhélinisse des Mutterunternchmens sind im Bericht tber die
Priifung des Einzelabschlusses dieser Gesellschaft erldutert.

Die Geselischaft ist die oberste Muttergesellschaft der SW Umwelitechnik Gruppe.

Der Konsolidierungskreis ist so abgegrenzt, dass der Konzernabschiuss ein moglichst getreues
Bild der Vermbgens-, Finanz- und Ertragsiage des Konzerns vermittelt.

Die in den Konzernabschluss einbezogenen und die wesentlichen nicht ecinbezogenen
Unternehmen sind im Konzernanhang (Beilage I/7) einzeln angefiihrt.

Abschlussstichtag fiir alle in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen ist der
31. Dezember 2007.
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3. Konzernrechnungswesen

Der Konzernabschluss wurde durch die Unterstiitzung der Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft m.b.H. Weiler & Weiler sowohl in Klagenfurt als auch in Wien
erstellt.

Die Einzelabschliisse wurden gemél den von der Konsolidierungsstelle vorgegebenen Grund-

sitzen in fir die Einbezichung in den Konzernabschluss geeignete IFRS-Abschliisse -

tibergeleitet und aufgrund von kenzerneinheitlichen Datenerfassungsformularen verarbeitet.

Dariiber hinaus erforderliche Konsolidierungsbuchungen wurden von der Konsolidierungsstelle
vorgenominen.

‘Neben der EDV-miBigen Verarbeitung wurden von der Konsolidierungsstelle umfangréeiche
Kontrollrechnungen durchgefiihrt.




SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt
Bericht tiber die Prijfung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2007
18, Mérz 2008

4. Ergebnis der Priifung und Bestitigungsvermerk

Konzernrechnungswesen

Bei unseren Priifungshandiungen stellten wir die Einhaltung der Grundsétze ordnungsmaéBiger
Buchfiihrung sowie die Angemessenheit und Wirksamkeit des internen Kontrollsystems hin-
sichtlich der Erfassung konsolidierungsrelevanter Vorginge fest.

Konzernabschluss

Unter sinngeméfer Anwendung der Vorschriften iiber den Priifungsbericht gemal § 273 UGB
stellen wir fest:

Der Konzernabschluss entspricht den gesetzlichen Vorschriften.

Zu den erforderlichen Aufgliederungen und Erklarungen einzelner Posten des Konzernab-
schlusses sowie der Verdnderungen der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage gegeniiber dem
Vorjahr verweisen wir auf die von der Gesellschaft dazu erstellten Anhangangaben.

Der vorliegende, nach international anerkannten Rechnungslegungsgrundsitzen aufgestellte
Konzernabschluss befreit die Gesellschaft gemidlB § 245a Abs 1 UGB von der Anwendung der
§§ 249 bis 266 UGB, mit Ausnahme der Bestimmungen der §§ 265 Abs 2 bis 4 und 266 Z 4, 5

und 7 UGB,

Konzernlagebericht

Im Konzernlagebericht wird auf die in § 267 UGB geforderten Erliuterungen vollstindig ein-
gegangen, er steht in Einklang mit dem Konzernabschluss. Die Angaben im Konzernlagebericht
vermitteln ein moglichst getreues Bild der Lage des Konzerns. Berichtspflichtige Vorginge von
besonderer Bedeutung nach Ende des Geschéftsjahres sind uns nicht zur Kenntnis gelangt.

Aufklirungen und Nachweise

Die gesctzlichen Vertreter erteilten die von uns verlangten Aufklirungen und Nachweise in
ausreichendem Umfang.

Berichterstattung gemif § 273 UGB

Bei Wahrnehmung unserer Aufgaben als Konzernabschlusspriifer haben wir keine Tatsachen
festgestellt, die den Bestand des gepriifien Konzerns gefihrden oder seine Entwicklung wesent-
lich beeintrichtigen kénnen oder die schwerwiegende Verstofle der gesetzlichen Vertreter gegen
Gesetze, Gesellschaftsvertriige oder Satzungen erkennen lassen.
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Uncingeschrinkter Bestiitigungsvermerk

Bericht zum Konzernabschluss

Wir haben den beigefiigten Konzernabschluss der

SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG,
Klagenfurt,

fiir das Geschiftsjahr vom 1. Jénner bis zum 31, Dezember 2007 gepriift. Dieser
Konzernabschluss umfasst die Konzernbilanz zum 31. Dezember 2007, die Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung, die Konzerngeldflussrechnung und die Konzern-Eigenkapital-
verdnderungsrechnung fiir das am 31. Dezember 2007 endende Geschéftsjahr sowie eine
Zusammenfassung der wesentlichen angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und
sonstige Anhangangaben.

Veramtwortung der gesetzlichen Verireter fiir den Konzernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir die Aufstellung eines Konzernabschlusses
verantwortlich, der ein moglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie
sie in der EU anzuwenden sind, vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung,
Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fiir die
Aufstellung eines Konzernabschlusses und die Vermittlung eines mdglichst getreuen Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, damit dieser
Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen, sei es auf Grund beabsichtigter oder
unbeabsichtigter Fehler, ist; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schétzungen, dic unter Beriicksichtigung der
gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Konzernabschluss
auf der Grundlage unserer Priifung. Wir stiitzen uns bei den dem Konzernabschluss zugrunde
liegenden Jahresabschliissen auf Testate anderer Abschlusspriifer.

Wir haben unsere Priiffung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen
Vorschriften und der vom International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) der
International Federation of Accountants (IFAC) herausgegebenen International Standards on
Auditing (ISAs) durchgefiihrt. Diese Grundsitze erfordemn, dass wir die Standesregeln einhalten
und die Priifung so planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil
dartiber bilden kénnen, ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses mit unserem Bestitigungsvermerk darf
nur in der von uns bestdfigten Fassung crfolgen, Fiir abweichende Fassungen (zB Verkiirzung oder
Ubersetzung in ¢ine andere Sprache) sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.
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1. Konzern- Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiiftsjahr 2007

AZ 2007 2006
TEUR TEUR
1. Umsatzerldse 5.1.1 96.067 101.933
2. Aktivierte Eigenleistungen 594 441
3. Sonstige betriebliche Ertriige 5.1.2. 607 446
4, Veranderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
sowie an noch nicht abrechenbaren Leistungen 2.090 789
5. Aufwendungen fir Material und sonstige Herstellungsleistungen 5.1.3, -53.513 -58.076
6. Personalaufwand 5.1.4. -17.359 -17.562
7. Abschreibungen 5.1.5. -4.796 -5.115
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen 5.1.6. -19.123 -18.773
9. Betriebsergebnis 5.1.7. 4.567 4.083
10. Finanzergebnis 5.1.8. -3.363 -1.210
11. Ergebnis assoziierte Unternehmen 5.1.9. 15 11
12, Ergebnis der gewthnlichen Geschiiftstitigkeit 1.219 2.884
13. Ertragstevern 5.1.10. 588 -852
14. Jahresiiberschuss : i.807 2.032
I5. Davon Minderheitsgesellschaftern zurechenbarer Anteil
am Jahresiiberschuss -18 85
16. Konzerngewinn ' 1.789 2.117
Ergebnis je Aktie (verwissert und unverwissert) 5.1.11. 2,71 EUR 3,21 EUR

AZ = Anhang Ziffer
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SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG - Konzern, Klagenfurt

3. Konzern-Eigenkapitalverinderungsrechnung
fiir das Geschiiftsjahr 2007

Beilage 1/3

Stand 1.1.2006
Konzerngewinn/

Ergebnis Minderheiten
Wiahrungsumrechnung
Auswirkung aus dem

Net-Investment Approach
Summe der erfussten

Ergebnisse
Dividendenauszahlung
Stand 31.12.2006

Stand 1.1.2007
Konzerngewinn/
Ergebnis Minderheiten
Wihrungsumrechnung
Auswirkung aus dem
Net-Investment Approach
Summe der erfassten
Ergebnisse
Kauf Fremdanteile
Dividendenauszahlung
Stand 31.12.2007

Wihrungs-

Grund- | Kapital- Bilanz- Minder—
) . umrechnungs- . ) Summe
kapital | riicklage .. gewinn | heiten
AZ riicklage .
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
4,798 5.956 -1.120 10.740 3.897 24271
0 0 0 2.117 -85 2.032
0 0 313 0 4 317
42.2, 0 0 35 ] 0 35
0 0 348 2117 -81 2.384
0 0 0 -165 0 -165
4,798 5.956 772 12.692 3.816 26.450
4.798 5.956 -772 12.692 3.816 26.490
0 0 0 1.789 18 1.807
0 0 -286 0 -12 -298
4272, 0 0 -470 0 0 -470
0 0 -736 1.789 6 1.039
0 0 0 366 -486 -120
0 0 0 -198 0 -198
4,798 5.956 -1.528 14.649 3.336 27.211
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SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG - Konzern, Klagenfurt

4. Konzern - Cash-flow Statement fiir das Geschiftsjahr 2007

AZ 2007 2006
TEUR TEUR

Ergebnis der gewthnlichen Geschiftstitigkeit 1.219 2.884
Abschreibungen 5.071 5158
Verluste / Gewinne aus dem Abgang vom Anlagevermdgen 98 76
Zinsergebnis , 2436 1.741
Gezahlte Zinsen -2.823 -1.764
Erhaltene Zinsen 58 53
Verdnderung langfristiger Riickstellungen -200 -471
Gezahlte Ertragsteuern ' -346 -516
Cash-flow aus dem Ergebnis 5.513 7.161
Verdnderung der Vorrite und Fertigungsaufirige -364 -3.249
Verdnderung der Forderungen und sonstigen Aktiva -2.184 -809
Verinderung der Verbindlichkeiten 1.388 1.707
Verinderung der kurzfristigen Riickstellungen und

der passiven Rechnungsabgrenzungsposten 788 -179
Cash-flow aus laufender Geschiftstitigkeit 5.141 4.631
Endkonsolidierung von Tochterunternehmen 6.2. 63 0
Erwerb von Sach- und immateriellen Anlagevermdgen -26.428 -15.802
Erwerb von Finanzanlagen -310 -2
Einzahlungen aus Anlagenabgang 3.465 363
Cash-flow aus Investitionstiitigkeit -23.210 -15.441
Dividendenauszahlungen -198 -185
Zukauf Fremdanteijle -120 0
Verdnderung von langfristigen Finanzverbindlichkeiten 16.332 4.630
Veréinderung von kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten 5.790 6.670
Cash-flow aus Finanzierungstitigkeit 21.804 11.135
Verdnderung der Zahlungsmittel 6.1. 3.735 325
Zahlungsmittel zum Jahresanfang 632 204
Veridnderung der Zahlungsmittel : 3.735 325
Wihrungsdifferenzen -1.246 103
Zahlungsmittel zum Jahresende 3.121 632
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Konzernanhang

fiir das Geschiiftsjahr 2007

der

SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG
~ Klagenfurt
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SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG - Konzern

1.1.

1.2

2.1.

7. Konzernanhang fiir das Geschiiftsjahr 2007

Allgemeines

Seite 1

Die Gesellschaft ist im Firmenbuch beim Landesgericht Klagenfurt in Osterreich unter
der Firmenbuchnummer 109859 h als SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG
eingetragen. Der Sitz der Gesellschaft ist 9021 Klagenfurt, Bahnstrale §7.

Der Konzern ist in den Bereichen Wasserschutz, Projektgeschift sowie Infrastruktur ti-

tig. Fiir weitere Details wird auf Anhang Ziffer 7.1. verwiesen.

Konsolidierungskreis

Der konsolidierte Jahresabschiuss umfasst die SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner
AG, Klagenfurt, und sémitliche in der Folge angefiihrten Konzerngesellschaften:

Unternechmen Sitz 31.12.2007 {31.12.2006
Anteil in % | Anteil in %
Vollkonsolidierung:
SW Umwelttechnik Magyarorszag Kft. Ungam 100,00 100,00
SW Umwelttechnik Csepel Kft. Ungarn 100,00 0,00
OMS Hungaria Kft. Ungarn 60,07 51,00
Kvadrat-Eger Kft. Ungarn 0,00 100,00
Dor Kft. Ungarn 100,00 100,00
|SW Umwelttechnik Romania SRI. Rumiinien 100,00 100,00
SW Umwelttechnik Osterreich GmbH Osterreich 74,00 74,00
Oberdrautaler Baustoff- und Fertigteilwerke
Franz Nageler GmbH & Co KG Osterreich 74,00 74,00
- UT Immobilienverwaltungsges.m.b.H. Deutschland 100,00 100,00

1) Die Gesellschaft wurde mit Spaltungsstichtag 30.6.2007 von der SW Umwelttechnik Magyarorszag Kf.

abgespalten.

2)  Die Gesellschaft hat im Geschiftsjahr 2007 eigene Anteile in Hohe von 15,04% des Nennkapitals erworben.
3)  Die Gesellschaft wurde im Geschiftsjahr 2007 mit der Dor Kft. als tibernehmende Gesellschaft verschmolzen.
4}  Die Anteile an der Oberdrautaler Baustoff- und Fertigteilwerke Franz Nageler GmbH & Co KG werden von

der SW Umwelttechnik Osterreich GmbH gehalten.

Unternehmen Sitz 31.12.2007 | 31.12.2006
Endkonsolidierung Anteil in % | Anteil in %
Biogest Umwelttechnik GmbH Osterreich 100,00 100,00

Die Biogest Umwelttechnik GmbH wird mit Stichtag 1.1.2007 endkonsolidiert,

1)
2)
3)

4)




SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG - Konzern Seite 2
Unternehmen Sitz 31.12.2007 | 31.12.2006
Quotenkonsolidierung - Anteil in % | Anteil in %
ISO-SPAN Baustoffwerk Gesellschaft m.b.H. | .Osterreich 50,00 50,00

2.2,

Eine Aufstellung der nicht in den Konzernabschluss einbezogenen verbundenen Unter-
nehmen befindet sich in Anhang Ziffer 4.1.2. a). Im Geschiiftsjahr 2007 erfolgten keine

Unternchmenserwerbe.
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3.1.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Allgemeine Rechnungslegungsgrundsitze

Der vorliegende Konzernabschluss zum 31. Dezember 2007 wird in Ubereinstim-
mung mit den IFRS - International Financial Reporting Standards, wie sie in der EU
anzuwenden sind, erstelit.

Zur vorzeitigen Anwendung gelangten im Vorjahr und im Berichtsjahr keine Standards.

Verabschiedete, noch nicht angewandte Standards

Bis zum Datum der Genehmigung des Konzernabschlusses durch den Aufsichtsrat
wurden die unten angefiihrten, neuen und revidierten Standards und Interpretationen
des IASB verabschiedet. Diese treten jedoch erst spiter in Kraft und wurden in dem
vorliegenden Konzernabschluss nicht frithzeitig angewandt. Thre Auswirkungen auf den
Konzernabschluss der SW Umwelttechnik Gruppe wurden noch nicht systematisch
analysiert, sodass die nachfolgend dargestellten, erwarteten Effekte lediglich eine erste
Einschitzung der Konzernleitung darstellen.

Inkraftsetzung 1. Mérz 2007 / geplante Anwendung im Geschéftsjahr 2008
o IFRIC 11 /IFRS 2 — Geschifte mit eigenen Aktien und Aktien von Konzernun-
ternehmen " ‘

Inkraftsetzung 1. Januar 2008 / geplante Anwendung im Geschéftsjahr 2008
o IFRIC 12 - Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen "
o IFRIC 14 /IAS 19 — Die Begrenzung eines Personalvorsorgeaktivums, minima-
le Beitragspflichten und deren Zusammenhang " '

Inkraftsetzung 1. Juli 2008 / geplante Anwendung im Geschiftsjahr 2009
o IFRIC 13 — Kundentreueprogramme

Inkraftsetzung 1. Januar 2009 / geﬁlante Anwendung im Geschéftsjahr 2009

o IAS 1 revised — Darstellung des Abschlusses ?

o IFRS 8 — Operative Segmente ?

o Anpassung von IAS 1 — Darstellung des Abschlusses: Erlduterungen zum Ei-
genkapital ?

Inkraftsetzung 1. Juli 2009 / geplante Anwendung im Geschéftsjahr 2010
o IFRS 3 revised — Unternehmenszusammenschliisse *
o IAS 27 amended — Konzern- und separate Einzelabschliisse nach IFRS »

1) Es werden keine oder keine nennenswerten Auswirkungen auf den Konzernabschluss der SW
Umwelttechnik Gruppe erwartet.

2) Es werden vor allem zusitzliche Offenlegungspflichten flir den Konzernabschluss erwartet.

3) Die Auswirkungen auf die Konzernrechnungslegung sind noch nicht mit ausreichender Sicherheit
bestimmbar.

Alle Bilanzwerte beziehen sich auf den Bilanzstichtag des jeweiligen Jahres.
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3.2

33.

Konsolidierungsgrundsiitze

Die Tochtergesellschaften werden vom Datum der tatsidchlichen Ubernahme der Kon-
trolle durch die Muttergesellschaft an in den Konsolidierungskreis miteinbezogen.

Die Konzerngesellschaften werden entweder im Rahmen der Vollkonsolidierung oder
Quotenkonsolidierung in den Abschluss einbezogen (siehe Anhang Ziffer 2.1.).

Konsolidierungsmethoden -

Die Kapitalkonsolidierung erfolgte nach den Bestimmungen des IFRS 3. Dabei wer-
den die Anschaffungskosten der Anteile an den einbezogenen Unternehmen mit dem
jeweils anteiligen Zeitwert des Eigenkapitals basierend auf den itbernommenen Vermo-
genswerten und Schulden dieser Unternehmen zum Zeitpunkt des Uberganges der Kon-
trolle verrechnet. Die positive Differenz zwischen den Anschaffungskosten der Beteili-

. gungen an den Tochtergesellschaften und dementsprechend ausgewiesenen Eigenkapi-

tal wird als Firmenwert unter den immateriellen Vermdgenswerten ausgewiesen. Ge-
mifB IFRS 3 werden neue passive Unterschiedsbetrige zum Zeitpunkt der Entstehung
sofort ergebniswirksam vereinnahmt.

Gemill IFRS 3 erfolgt die Anwendung der neuen Regeln grundsitzlich nur prospektiv

auf Unternchmenszusammenschliisse mit Vertragsabschlusszeitpunkt 31. Mirz 2004

oder spiter. Gemil IFRS 3.85 kénnen die neuen Bestimmungen des IFRS 3 schon auf
frithere Perioden angewandt werden, wenn die notwendige Datenbasis vorhanden ist
und gleichzeitig auch die veréinderten Bestimmungen des IAS 36 und 38 zur Anwen-
dung gebracht werden. Die SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG setzte die
neuen und verdnderten Bestimmungen des IFRS 3, 1AS 36 und IAS 38 bereits seit
1.1.2004 um.

Im Unterschied zur Vollkonselidierung wird bei der Quotenkonsolidierung nur der
dem Konzern zurechenbare Anteil an den Vermdgenswerte, Schulden, Ertrigen und
Aufwendungen des Joint Venture Unternehmens einbezogen.

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten, Ertrige, Aufwendungen und even-
tuelle Zwischenergebnisse sind eliminiert, sofern sie nicht von untergeordneter Bedeu-
tung fiir die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sind.
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3.4. Wihrungsumrechnung
Umrechnung auskindischer Abschliisse
Die funktionale Wahrung des Konzerns ist der Euro, die funktionalen Wihrungen der

ausldndischen Tochterunternchmen die jeweilige Landeswihrung.

Die Jahresabschliisse auslindischer Tochterunternehmen und Joint Venture Unter-
nehmen wurden daher nach der modifizierten Stichtagsmethode gemiB IAS 21 wie
folgt umgerechnet:

¢ Vermdgenswerte und Schulden zum Stichtagskurs am Bilanzstichtag
¢ Ertrige und Aufwendungen zum Jahresdurchschnittskurs.
¢ Eigenkapitalposten zum Entstehungskurs

Dabei kamen folgende Kurse zur Anwendung:

3.5.

. Jahres-
Wihrung Stichtagskurse durchschnittskurse
2007 2006 2007 2006
1 Euro 1 Euro 1 Euro 1 Euro
HUF  Ungarische Forint 253.,7 251,8 2514 264,1
RON  Ruméinische Lei 3,61 3,38 3,34 3,51

Firmenwerte und Anpassungsbetrige aufgrund des Ansatzes von beizulegenden Zeit-
‘werten (fair values), die im Rahmen der Erstkonsolidierung eines ausldndischen Toch-
terunternehmens oder eines awvslédndischen Joint Venture-Unternehmens entstehen, wer-
den gemilB IFRS 3 als Vermogenswerte und Schulden des auslindischen Tochter- oder

- Joint Venture-Unternehmens betrachtet und somit zum Stichtagskurs am Bilanzstichtag

bewertet.

Die aus der Umrechnung von Jahresabschliissen resultierenden. Differenzen werden
erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.

Transaktionen in fremder Wihrung

Transaktionen in fremder Wahrung werden mit dem am Tag der Transaktion giiltigen
Wechselkurs umgerechnet. Die Bewertung am Stichtag erfolgt fiir monetire Posten
zum Stichtagskurs und fiir nicht monetiire Posten zu historischen Kursen. Die aus der
Umrechnung von Transaktionen in fremder Wihrung resultierenden Differenzen wer-
den erfolgswirksam erfasst.

Immaterielle Vermigenswerte
Firmenwert

Zur Ermittiung des Firmenwertes wird auf Ziffer 3.3. des Konzernanhanges verwiesen.
Gemdl IFRS 3 sind ab 2004 keine planmiBigen Abschreibungen des Firmenwertes
mehr vorzunehmen.

Die Buchwerte werden jéhrlich tiberpriift und gegebenenfalls einer Wertminderung ge-
mifh IAS 36 unterzogen.
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3.6.

3.7.

Die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten / cash-generating units (kurz: CGUs) nach
IAS 36 sind nach der kleinstméglichen Gruppe von Vermégenswerten innerhalb des
Unternehmens definiert, die Einzahlungen aus der fortlaufenden Nutzung generiert,
wobei die generierten Einzahlungen weitgehend unabhéingig von den Einzahlungen an-
derer Vermdgenswerte im Unternechmen sind. Die Zuordnung entspricht der internen
Finanzberichterstattung und spiegelt auch regionale Elemente wider, die durch die Lie-
ferradien der Produkte bestimmt werden.

Die Buchwerte der Firmenwerte verteilen sich auf Ungarn Projektgeschaft
(0,4 Mio Euro) und Ungarn Wasserschutz / Infrastruktur (0,3 Mio Euro).

Die erzielbaren Betrige der CGUs werden anhand der Nuizungswerte ermittelt. Die
Nutzungswerte der CGUs wurden auf Basis der Cash-flows der Planrechnungen der
néchsten 3 Jahre nach dem traditional approach (IAS 36.A4-6 (2004)) berechnet. Beim
traditional approach wird der zu erwartende Zahlungsstrom mit einem Zinssatz diskon-
tiert, der alle mit den Cash-flows verbundenen Unsicherheiten ausschiieBlich im Dis-
kontierungszinssatz beriicksichtigt. Die Abzinsungsfaktoren richten sich nach den
durchschnittlich gewogenen Kapitalkosten (weighted average cost of capital - WACC
9,5 %, Vorjahr 9,0 %) unter Zugrundelegung des capital asset pricing models (CAPM).
Die Cash-flow Prognosen basieren auf den Geschifisplinen der Gesellschaften, die so-
wohl die Erfahrungen der Vergangenheit als auch externen Informationen (z.B. Kon-
junkturprognosen) widerspiegeln.

Sonstige immaterielle Vermogenswerte

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgenswerte werden mit den Anschaffungskos-
ten, vermindert um die der voraussichtlichen wirtschaftlichen Nutzungsdauer entspre-
chenden planmiBigen linearen Abschreibungen, angesetzt. Diese betrigt fiir EDV-
Software und -Hardware 3 - 5 Jahre, fiir Mietrechte 4 Jahre und fiir eingetragene Mar-
kenrechte 10 Jahre.

Forschung und Entwicklung

Da die Voraussetzungen flir eine Aktivierung gem#B IAS 38 nicht vorliegen, werden
alle Aufwendungen zu Forschung und Entwicklung als Aufwand erfasst. In der Ge-
winn- und Verlustrechnung sind Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen in Héhe
von 728 TEUR (Vorjahr: 510 TEUR) enthalten.

Sachanlagen

Die Bewertung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten,
vermindert um planmifBige Abschreibungen. Die Herstellungskosten enthalten neben

- direkt zurechenbaren Einzelkosten angemessene Teile der Material- und Fertigungsge-

meinkosten. Aufwendungen der allgemeinen Verwaltung und des Vertriebes werden
nicht aktiviert. Die Sachanlagen werden linear entsprechend der voraussichtlichen wirt-
schaftlichen Nutzungsdauer abgeschrieben. Erforderlichenfalls werden Wertminderun-
gen gemih IAS 36 vorgenommen.
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3.8.

3.9.

Der Bemessung der planmifigen Abschreibungen liegen konzerneinheitlich folgende
Nutzungsdauern zugrunde:

Gebidude 10 - 50 Jahre
technische Anlagen und Maschinen 3 - 15 Jahre
Betriebs- und Geschifisausstattung 3- 15 Jahre

Instandhaltungsaufwendungen werden in der Periode des Anfalls erfolgswirksam er-
fasst.

Leasinggegenstinde
Finanzierungsleasing

Gemietete Sachanlagen, die wirtschaftlich betrachtet als Eigentum anzusehen sind (da
alle Risken und Chancen, die mit dem Eigentum an dem Vermdogenswert verbunden
sind, im Wesentlichen auf den Leasingnehmer iibergehen), werden zum Barwert der
zukinftigen Mietzahlungen zu Beginn des Leasingvertrages aktiviert bei gleichzeitiger
Passivierung einer betragsméBig identischen Leasingverbindlichkeit.

Die Abschreibung des Leasing-Gegenstandes erfolgt gemiB den Vorschriften des
1IAS 17, dh uber die betricbsgewdhnliche Nutzungsdauer (im Falle des automatischen
Eigentumsiibergangs am Ende der Leasingzeit bzw im Falle einer sogenannten bargain
purchase option), in allen anderen Fillen tiber die gegebenenfalls kiirzere Laufzeit des
Leasingvertrages.

Mietleasing

Mietraten werden als Aufwand erfasst, wobel grundsitzlich. eine lineare Verteilung
zugrunde gelegt wird.

Zuwendungen der ¢ffentlichen Hand

- Vermdgensbezogene Zuwendungen in der Form von Investitionszuschiissen werden

gemdl IAS 20 als passiver Rechnungsabgrenzungsposten bilanziert und planméfBig {i-

- ber die Nutzungsdauer des betreffenden Vermdgenswertes erfolgswirksam aufgeldst.

Ertragsbezogene Zuwendungen werden in der Periode, in der der Anspruch entsteht,
erfolgswirksam erfasst.
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3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

Assoziierte Unternehmen

Beteiligungen werden gemiB IAS 28 als assoziierte Unternehmen qualifiziert, wenn ein
mafigeblicher Einfluss (im Gegensatz zu beherrschendem Einfluss gemif IAS 27 oder
gemeinschaftlicher Leitung gemaf IAS 31) auf die Geschiftspolitik des Beteiligungs-
unternehmens ausgeiibt wird. Das Vorliegen eines maligeblichen Einflusses wird wider-
legbar vermutet bei einer (ummittelbaren oder mittelbaren) Beteiligungsquote von min-
destens 20% gemessen an den Stimmrechtsanteilen.

Sofern es sich nicht um Anteile von untergeordneter Bedeutung fiir die Darstellung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage handelt, werden diese nach der Equity-Methode
bilanziert. Im Bilanzansatz reflektiert sich das anteilige Nettovermdgen am assoziierten
Unternehmen, welcher den aus der Akquisition resultierenden Firmenwert inkludiert.

Eine Aufstellung der wesentlichen assoziierten Unternchmen befindet sich in Ziffer
4.1.2. b) des Konzernanhangs.

Finanzinvestitionen

Finanzinvestitionen umfassen Anteile an nicht-konsolidierten verbundenen sowie asso-
ziierten Unternehmen sowie zum Verkauf vorgesehene Wertpapiere (Detailaufstellung
siche Ziffer 4.1.2.). Sie werden gemélB IAS 39 bilanziert und als ,,zur VerduBerung ver-
fiigbar* klassifiziert. Dabei erfolgt die Bilanzierung im Zeitpunkt des Erwerbes mit dem
beizulegenden Zeitwert. In den Folgeperioden werden unrealisierte Gewinne und Ver-
luste erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst. Bei VerduBerung wird der bisher im Eigen-
kapital erfasste unrealisierte Gewinn oder Verlust ergebniswirksam ausgewiesen. Bei
voraussichtlich dauernder Wertminderung werden erfolgswirksame Abschreibungen
vorgenommen.

Vorriite

. Vorrite werden zu Anschaffungs- bzw Herstellungskosten oder zum niedrigeren Netto-

verduflerungswert gemél IAS 2 angesetzt.

Bei der Bewertung kommt iiberwiegend das gleitende Durchschnittspreisverfahren zur
Anwendung. Die Herstellungskosten fertiger und unfertiger Erzeugnisse beinhalten ne-
ben direkt zurechenbaren Einzelkosten anteilige Material- und Fertigungsgemeinkosten,
wobei Normalbeschéftigung zugrunde gelegt wird. Fremdkapitalkosten sowie Verwal-
tungs- und Vertriebsgemeinkosten sind nicht Bestandteil der Herstellungskosten. Fiir
Bestandsrisiken, die sich aus der Lagerdauer bzw aus verminderter Verwertbarkeit er-
geben, werden angemessene Abschlige beriicksichtigt.

Fertigungsauftriige

Der Gewinn eines Fertigungsauftrages wird, sobald er verlisslich geschitzt werden
kann, gemil} 1AS 11 bilanziert. Der Konzern verwendet die Teilgewinnrealisierungs-
methode (percentage of completion method) als Gewinnermittlungsverfahren. Der Ar-
beitsfortschritt wird dargestellt als das Verhilinis von bereits angefallenen Kosten bis
zum Bilanzstichtag und den geschitzten gesamten Kosten fiir das jeweilige Projekt im
Fall von Projekten aus dem Bereich Kliranlagen. Abweichend hiervon wird bei Kanal-
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3.14.

3.15.

3.16.

projekten der Arbeitsfortschritt auf der Basis der bis zum Bilanzstichtag verlegten Roh-
re (in Meter) ermittelt. Verluste werden ab dem frithestmdglichen Zeitpunkt der Erken-
nung in voller H6he bilanziert.

Der Bilanzansatz ergibt sich aus dem Vergleich von der Summe aus bis zum Bilanz-
stichtag angefallenen kumulativen Kosten plus dem gemiB der Teilgewinnrealisie-
rungsmethode ermittelten Gewinn (anteilig) oder Verlust (in voller Hohe) auf dem je-
weiligen Fertigungsauftrag mit den in Rechnung gestellten Betrigen. Der Saldo wird
sodann entweder im Umlaufvermdgen oder unter kurzfristigen Verbindlichkeiten' aus-
gewiesen.

Nicht angearbeitetes Material sowic sonstige Kosten, die sich auf zukiinftige Aktiviti-
ten beziehen werden nicht in obige Kalkulation einbezogen, sondern anstatt dessen in
den Vorriten als unfertige Erzeugnisse ausgewiesen.

Forderungen und sonstige Vermigenswerte

Die Forderungen und sonstigen Vermdgenswerte werden zu fortgefithrten Anschaf-
fungskosten abziiglich notwendiger Wertberichtigungen bilanziert.

Riickstellungen

Riickstellungen werden gemall IAS 37 bilanziert, wenn der Konzern eine gegenwirtige
gesetzliche oder faktische Verpflichtung aus vorangegangenen Ereignissen hat, es
wahrscheinlich ist, dass Ressourcen notwendig sein werden, um dieser Verpflichtung
nachkommen zu kénnen und der Betrag verlésslich geschétzt werden kann, Die Riick-
stellungen werden mit jenem Wert angesetzt, der die bestmégliche Schitzung der zur
Erfiillung der Verpflichtung erforderlichen Ausgabe darstelit.

Riickstellungen fiir Abfertigungen und Pensionen

Die Riicksteltungen fiir Abfertigungen und Pensionen beinhalten langfristige Personal-
verpflichtungen, welche auf Basis von versicherungsmathematischen Methoden (Me-
thode der laufenden Einmalprimien) gemil IAS 19 berechnet werden. Der Barwert der
Anwartschaften (Defined Benefit Obligation) wird aufgrund der zuriickgelegten
Dienstzeit, der erwarteten Gehaltsentwicklung und (im Falle der Pensionen) der Ren-
tenanpassung berechnet. '

Abfertigungen sind einmalige Abfindungen, die aufgrund von &sterreichischen arbeits-
rechtlichen Vorschriften bei Kiindigung der Arbeitnehmer durch den Dienstgeber sowie
regelmafig bei Pensionsantritt bezahlt werden miissen. Thre Hohe richtet sich nach der
Anzahl der Dienstjahre und der Hohe der Beziige.

Hinsichtlich der Abfertigungsriickstellung kommt die Korridormethode zur Anwen-
dung,

Aufgrund von Einzelvereinbarungen wurde einigen Mitarbeitern ab dem Zeitpunkt ih-
rer Pensionierung die Gewidhrung eines Pensionszuschusses zugesagt. Die Pensions-
Zusage ist leistungsorientiert.
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3.17.

3.18.

3.19.

3.20.

Die Wertansitze der Riickstellungen fiir Pensionen wurden nach demselben Verfahren
wie die Riickstellungen fiir Abfertigungen ermittelt.

Hinsichtlich der Pensionsriickstellung werden Versicherungsmathematische Gewinne
oder Verluste sofort erfolgswirksam erfasst.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten angesetzt.

Finanzverbindlichkeiten werden bei Zuzihlung in Héhe des tatsdchlich zugeflossenen
Betrages erfasst. Ein Agio, Disagio oder sonstiger Unterschied zwischen dem erhalte-
nen Betrag und dem Riickzahlungsbetrag wird tiber die Laufzeit der Finanzierung nach
der effektiven Zinsenmethode verteilt realisiert und im Finanzergebnis ausgewiesen
(fortgefiihrte Anschaffungskosten).

Erliose

Ertriige aus Lieferungen (Produktgeschift) werden realisiert, wenn alle wesentlichen
Risken und Chancen aus dem gelieferten Gegenstand auf den Kiufer iibergegangen
sind, wobei Rabatte und sonstige Erlésschmilerungen abgezogen werden. Ertréige aus
nicht mit einem Fertigungsauftrag zusammenhingenden Dienstleistungen werden im
Ausmal} der bis zum Bilanzstichtag erbrachten Leistungen erfasst. Umsitze, die sich
auf Fertigungsauftrige gemdB IAS 11 beziehen, werden nach der Teilgewinnrealisie-
rungsmethode bewertet (siche auch 3.13).

Sonstige Erlose werden wie folgt erfasst: Zinsenertrige zeitanteilig, unter Berficksichti-
gung der Effektivverzinsung; Mietertrige zeitanteilig; Dividendenertrdge im Zeitpunkt
der Beschlussfassung iiber die Dividendenausschiittung.

Fremdkapitalkosten

Die Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines
qualifizierten Vermdgenswertes zugeordnet werden kénnen, werden gemiB IAS 23.11
als Teil der Anschaffungs- und Herstellungskosten dieses Vermodgenswertes aktiviert.
Im Geschéftsjahr 2007 wurden 519 TEUR (Vorjahr: 155 TEUR) Fremdkapitalkosten
aktiviert. Andere Fremdkapitalkosten werden in der Periode als Aufwand erfasst, in der
sie angefallen sind.

Ertragsteuern

Die Ertragsteuern werden verursachergemil erfasst und basieren auf dem entsprechen-
den Gewinn des Geschifisjahres. Latente Steuern werden nach der bilanzorientierten
Verbindlichkeitenmethode berticksichtigt.

Die Berechnung der latenten Steuern erfolgt gemafl IAS 12 auf Basis aller temporiren
Differenzen zwischen den steuerlichen Werten und den IFRS-Werten aller Vermd-
genswerte und Schulden unter Anwendung der jeweils landesspezifischen Steuersitze
(16% bis 25%). Aktive latente Steuern werden nur dann angesetzt, wenn wahrschein-
lich ist, dass ein zu versteuerndes Ergebnis verfiigbar sein wird, gegen das die abzugs-
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3.21.

fihige temporire Differenz verwendet werden kann. Aktive latente Steuern werden in-
nerhalb des langfristigen Vermdgens, passive latente Steuern werden innerhalb der
langfristigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Temporire Differenzen ergeben sich im Wesentlichen aus der Abschreibung von Anla-
gen, Fertigungsauftrdgen, Riickstellungen fiir Pensionen und andere Ruhensbestim-
mungen sowie fiir steuerliche Verlustvortrége.

Anderungen von Bewertungs- und Bilanzierungsmethoden

Es kam im Geschiftsjahr 2007 zu keinen Anderungen der Bewertungs- und Bilanzie-
rungsmethoden.
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4.1.

4.1.1.

4.1.2.

Angaben zu einzelnen Posten der Bilanz
Aktiva

Langfristiges Vermogen

Die Entwicklung des langfristigen Vermdgens ist im Konzern-Anlagenspiegel darge-
stellt.

Eine im Rahmen eines Mietkaufvertrages aktivierte Maschine mit einem Buchwert in
Hohe von 0 TEUR (Vorjahr: 480 TEUR) steht bis zur volligen Bezahlung der vertrag-
lich vereinbarten Mietkaufraten unter dem Eigentumsvorbehalt des Verkdufers. Die
letzte ausstdndige Rate wurde im Geschiftsjahr 2007 geleistet.

Das Bestellobl'igo zum 31.12.2007 fiir bereits bestellte aber noch nicht gelieferte Anla-
gegiiter betrdgt 1.059 TEUR (Vorjahr: 492 TEUR).

Finanzinvestitionen
2007 2006
TEUR TEUR
a) Anteile an verbundenen Unternehmen 80 45
b) Anteile an assoziierten Unternehmen 16 17
¢) Ubrige Finanzinvestitionen 663 774
Summe Finanzinvestitionen | 759 836

a) Anteile an verbundenen Unternehmen

Die nachfolgend angefiihrten verbundenen Unternehmen wurden in den Konzernab-
schluss nicht einbezogen, weil diese - sowohl individuell als auch kumuliert auf der
Basis von Umsatzerlosen und Periodenergebnissen - fiir die Vermittlung eines mog-
lichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns im
Sinne einer fairen Prisentation von untergeordneter Bedeutung sind.




SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG - Konzern

Seite 13

Beteiligungs- | Beteiligungs-
buchwert Quote
2007 { 2006 | 2007 | 2006
TEUR | TEUR | % %
Dural Kft., Tata 7 71 51,0t 51,0
OMS Timisoara s.r.l., Timisoara V 0 0 0,06 100,0
OMS Romania s.r.l., Chyj 0 0| 75,00 750
OMS-Slovensko s.r.0., Levice 3 31 51,0 51,0
SW Umwelttechnik s.r.I., Chisinau 4 0| 100,0 0,0
SW Umwelttechnik Bulgaria EOOD, Sofia 31 (¢ 100,0 0,0
SW Umwelttechnik Slovensko s.r.o., Kosice 5 51 100,0] 100,0
SW Umwelttechnik Hungaria Kft., Miskolc 12 12| 100,0f 100,0
SW Umwelttechnik Tuburi s.r.l., Timis 0 0{ 100,0 0,0
Biogest Umwelttechnik GmbH, Sierning 0 0! 100,0[ 1006,0
Oberdrautaler Baustoff- und Fertigteil-
werke Franz Nageler GmbH, Lienz 18 18| 74,0 74,0
: 80 451
B Verkaufin 2007.
b) Anteile an assoziierten Unternehfnen
2007 2006
TEUR TEUR
Stand 1.1. 17 36
davon: at-equity bilanzierte Beteiligungen 0 0
zu Anschaffungskosten bilanzierte Beteiligungen- 17 36
Wiihrungsdifferenzen 0 0
Anderung Konsolidierungskreis -1 0
Abschreibungen 0 -19
Stand 31.12. 16 17
davon: at-equity bilanzierte Beteiligungen 0 0
zu Anschaffungskosten bilanzierte Beteiligungen 16 17
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Die assoziierten Unternehmen, welche simtlich nicht-bérsennotierte Gesellschaften
sind, ergeben sich aus nachfolgender Aufstellung: '

. - 2007 2006
Stizder | gl | Betel
Gesellschaft ol etelit-
gungsquoie | gungsquote
% Yo
Cellviz Kft ! Ungarn 49,0 49,0
AT-Abwassertechnik GmbH Osterreich 45,0 45,0
1) In Liquidation.
¢) Ubrige Finanzinvestitionen
2007 2006
TEUR TEUR
Stand 1.1. 774 835
Zuginge 0 1
Abginge -111 -40
Abwertung 0 -22
Stand 31.12. 663 774

Die iibrigen Finanzinvestitionen bestehen aus Wertpapieren (Anleihen) und dienen
der Deckung der Ritckstellungen fiir Abfertigungen und Pensionen.
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4.1.3. Latente Steuern

Aktive und passive latente Steuern sind den folgenden Bilanzposten zuzurechnen:

2007 2006
TEUR TEUR
Immaterielle Vermdgenswerte 0 0
Sachanlagen -965 -796
Finanzanlagen 0 0
Vorrite -192 -146
iibriges Umlaufvermégen 30 -8
Verlustvortrige 1.038 31
Riickstellungen : 41 -94
Verbindlichkeiten 0 (
Latente Steuern netto -48 -1.013

Die Bruttodarstellung der latenten Steuern zeigt folgendes Bild:

2007 2006
TEUR TEUR
aktive latente Steuern 1.195 31
passive latente Steuern -1.243 -1.044
' -48 -1.013

Aktive latente Steuern werden in dem AusmaB bilanziert, in dem erwartete zukiinftige
steuerliche Gewinne zur Verrechnung anfallen werden. Die nicht bilanzierten latenten
Steuern aufgrund von steuerlichen Verlustvortrigen betragen 2.871 TEUR (Vor-
jahr: 4901 TEUR). Die betroffenen Verlustvortrige sind zeitlich unbegrenzt vortrags-

Pihig.

Aufgrund der derzeit geltenden steuerlichen Bestimmungen kann davon ausgegangen
werden, dass die Unterschiedsbetrige zwischen den steuerlichen Beteiligungsansitzen
und dem anteiligen Eigenkapital der in den Konzernabschluss einbezogenen Unterneh-
men im Wesentlichen steuerfrei bleiben. Daher wurde hierfiir keine Steuerabgrenzung
vorgenommen,
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4.1.4. Vorrite

4.1.5.

2007

TEUR
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe (zu AHK) 3.851
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe (zum NBW) 17
Unfertige Erzeugnisse (zu AHK) 1.573
fertige Erzeugnisse und Waren (zu AHK) 11.170
fertige Erzeugnisse und Waren (zum NBW) 146
geleistete Anzahlungen 22

16.779

AHK = Anschaffungs- und Herstellungskosten
NBW = niedrigerer beizulegender Wert

Seite 16

2006
TEUR

3.507
0
1.392
6.858
161
169

12.087

Unter dem Posten Fertige Erzeugnisse und Waren wird im Geschiftsjahr 2007 cin

Grundstiick der SW Umwelttechnik Csepel Kft. in Héhe von TEUR 2.047

ausgewie-

sen, das dem Segment Projektgeschift zugeordnet ist. Eine Option auf den Kauf des
Grundstiickes wurde um TEUR 1.225 verkauft, wobei das Optionsentgelt anteilig iiber
die Laufzeit der Option realisiert wird und unter den Umsatzerl6sen ausgewiesen wird

(TEUR 841 im Geschiftsjahr 2007, TEUR 384 im Geschéftsjahr 2008). Der Aus-
{ibungspreis der Option iiber den Kauf des Grundstiicks betragt TEUR 5.744.
Fertigungsauftrige
2007 2006
TEUR TEUR
Fertigungsaufirige mit aktivischem Saldo 1.596 4.037
Fertigungsauftrige mit passivischem Saldo 1.363 285
im Geschiftsjahr vereinnahmte Umsatzerldse aus
Fertigungsauftragstitigkeit 13.769 25.229
zum Bilanzstichtag offene Fertigungsauftriige:
- kumulierte Auftragskosten plus realisierte Teilgewinne
gemaf Projcktfortschritt 33.068 34.597
- den Leistungsstand iibersteigende erhaltene Anzahlungen 3.292 1.774
- der Betrag von Einbehalten (kundenseitig) 1.091 2.787
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4.1.6. Forderungen und sonstige Vermigenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen
(nicht-konsolidierte)

Forderungen gegeniiber assoziierten Unternehmen

sonstige Forderungen und Verm&genswerte

Rechnungsabgrenzungsposten
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2007 2006

TEUR TEUR
17.320 17.232
2.305 512
516 461
2.760 2498
90 104
22.991 20.807

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind keine Forderungen gegeniiber
Kunden enthalten, die zum Stichtag 31.12. mehr als 20% der ausstehenden Forderun-
gen betragen. Es liegen keine Informationen vor, die auf konkrete Ausfallrisken zum

Bilanzstichtag schliefien lassen.

Die Wertberichtigung zu den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stellt sich

wie folgt dar:

Stand 1.1.
Zufilhrung
Verbrauch
Aufldsung
Stand 31.12.

2006

2007
TEUR TEUR
679 702
229 185
-150 -179
-60 -29
698 679

Die Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stellt sich wie folgt

dar:

Nicht {iberfillig

0 — 90 Tage iiberfillig

90 — 180 Tage tiberfillig
180 — 360 Tage iberfillig
Uber 360 Tage tiberfillig
Gesamit

2007 2006
TEUR TEUR
11.936 14.415
3.158 1.799
543 540
1.107 198
576 280
17.320 17.232

Sonstige Forderungen und Vermdogenswerte beinhalten im Wesentlichen kurzfristige
Darlehen zur Auftragserlangung im Rahmen der langfristigen Aufiragsfertigung sowie
Steuerguthaben und sonstige Ertragsabgrenzungen. In den Sonstigen Forderungen und
Vermdgenswerten sind keine Posten enthalten, die mehr als 20% des Bilanzpostens

betragen.
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Die Wertberichtigung zu den Sonstigen Forderungen und Verm&genswerten stellt sich

wie folgt dar:

2007

TEUR
Stand 1.1. ' : 130
Zufiihrung 3
Verbrauch 0
Auflésung -0
Stand 31.12. : 133

2006
TEUR

97
33
0
0

130

Die Altersstruktur der Sonstigen Forderungen und Vermogenswerte stellt sich wie folgt

dar:
2007 2006
TEUR TEUR

Nicht tiberfillig 2.710 2.493

0 — 90 Tage iiberfillig 5 5

90 — 180 Tage tiberfillig 0 0
- 180 — 360 Tage tiberfillig 0 0

Uber 360 Tage iiberfillig 45 0

Gesamt : 2.760 2.498

Forderungen gegeniiber verbundenen und assoziierten Unternehmen resultieren aus
Lieferungen und Leistungen (2.158 TEUR) sowie aus sonstigen Verrechnungen

(663 TEUR).

4.1.7. Fliissige Mittel

2007 2006
TEUR TEUR
Kassenbestinde 156 63
Guthaben bei Kreditinstituten 2.965 569
3.121 632
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4.2,

4.2.1.

4.2.2.

Passiva
Grundkapital, Kapitalriicklage und cigene Anteile

Anzah] an Grund- | Kapital- | eigene S .

Aktien kapital |riicklage | Anteile i
TEUR | TEUR | TEUR | TEUR

Stand 1.1.2006 659.999 4.798 5.956 0] 10.754
Stand 31.12.2006 659.999 4.798 5.956 0 10.754
Stand 1.1.2007 659.999 4.798 5.956 0] 10.754
Stand 31.12.2007 659.999 4.798 5.956 0 10.754

Die Entwicklung des Konzerneigenkapitals der Jahre 2006 und 2007 ist unter Punkt
3. Konzerneigenkapitalverdnderungsrechnung dargestellt.

Unter den Kapitalriicklagen werden mit 5.956 TEUR Agiobetrige ausgewiesen, die
anlisslich der Kapitalerh6hung 1997 (4.445 TEUR) und 2005 (TEUR 1.511) entstan-
den sind. Bei der im Jahr 2005 durchgefiihrten Kapitalerhthung wurden insgesamt
59.999 neue Aktien zu einem Kurs von EUR 35 ausgegeben. Insgesamt ergab sich im
Geschiftsjahr 2005 eine Nettoeigenkapitalerh6hung von TEUR 1.947.

Das mit Hauptversammlungsbeschluss vom 18.5.2004 genechmigte Kapital betrigt
1.745 TEUR (Vorjahr: 1,745 TEUR). Die Erméchtigung des Vorstandes gemiB § 169
AktG besteht bis 15. April 2010. Es bestehen keine ausstehenden Einlagen.

Nach Fassung eines Genehmigungsbeschlusses im Sinne des § 65 Abs [ Z 5 AktG der
Hauptversammlung der Gesellschaft vom 20. Mai 1999 wurde ein Stock Option Plan
fiir das Management der Gesellschaft sowie ihrer voll- und quotenkonsolidierten Kon-
zerngesellschaften eingefithrt. Zum Bilanzstichtag sind keine Stock Options ausgege-
ben oder zugesagt worden.

Wihrungsumrechnungsriicklage

Die Position resultiert aus der Veriinderung der Wihrungsparitit zwischen Euro und
Forint/Lei bezogen auf das Eigenkapital der ausldndischen Tochtergesellschaften.

Nach IAS 21 sind Wihrungsumrechnungsdifferenzen von monetiren Posten, die Teil
einer Nettoinvestition in ecinen auslindischen Geschifisbetrieb darstellen (Net-
Investment Approach), im Konzernabschluss nach IFRS erfolgsneutral im Eigenkapital
zu erfassen. Die Kursdnderung in Zusammenhang mit an Tochterunternehmen gewahr-
ter, langfristiger Kredite wurde unter Anwendung des Net-Investment Approaches er-
gebnisneutral in der Wahrungsumrechnungsriicklage erfasst.
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4.2.3. Finanzverbindlichkeiten

2007 2006
TEUR TEUR
langfristig:
Darlehen von Kreditinstituten 36.784 20.658
Sonstige Darlehen 305 317
Forderungsdarlehen ' 585 367
37.674 21.342
kurzfristig:
Darlehen und Barvorlagen von Kreditinstituten 34.536 28.525
Mietkauf-Verbindlichkeit 0 98
Férderungsdariehen 0 452
34.536 29.075

Finanzverbindlichkeiten in Héhe von 40.571 TEUR (Vorjahr: 31.547 TEUR) wurden
grundbiicherlich und in Héhe von 888 TEUR (Vorjahr: 1.797 TEUR) durch Forde-
rungszessionen besichert. Zum Stichtag waren Garantien in Héhe von 3.608 TEUR
(Vorjahr: 0 TEUR) aushaftend. Von den Finanzverbindlichkeiten bestanden zum Bi-
lanzstichtag Verbindlichkeiten in CHF umgerechnet zum Stichtagskurs in Héhe von
888 TEUR (Vorjahr: 1.280 TEUR in CHF sowie 433 TEUR in HUF).

Die Finanzverbindlichkeiten sind génzlich zu variablen Zinssdtzen auf Basis EURIBOR
vereinbart.
Die effektive Verzinsung der Finanzverbindlichkeiten stellt sich wie folgt dar:

2007 | 2006
in % in %

Darlehen und Barvorlagen von Kreditinstituten 4,7-6,413,1-5,4
Mietkaufverbindlichkeit 4,8 4,8
Férderungsdarlehen 2,0 2,0-2,5
Sonstige Darlehen 4,0 4,0

Die kiinftigen Tilgungen sowie die kiinftige Zinsbelastung bestehender Finanzverbind- -

lichkeiten zum Stichtag 31.12.2007 kénnen wie folgt analysiert werden:

Tilgung Zinsen

TEUR TEUR
innerhalb eines Jahres fillig 34.537 2.805
zwischen einem und finf Jahren f#llig 23.166 5.327

nach fiinf Jahren fillig 14.507 2.422
: 72.210 10.554




SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG - Konzern Seite 21

4.2.4. Riickstellungen fiir Abfertigungen und Pensionen

Die Riickstellungen fiir Abfertigungen und Pensionen teilen sich wie folgt auf:

2007 2006
TEUR TEUR
Riickstellungen fiir Abfertigungen 986 - 1.058
Riickstellungen fiir Pensionen 1.250 1.378
2.236 2.436

a) Riickstellungen fiir Abfertigungen

Die Wertansitze der Riickstellungen fiir Abfertigungen wurden zum jeweiligen Bi-
lanzstichtag durch versicherungsmathematische Gutachten unter Zugrundelegung
der Methode der laufenden Einmalpramien ermittelt und setzen sich wie folgt zu-

sammen:
2007 2006
TEUR TEUR
versicherungsmathematischer Barwert der Abfertigungs-
verpflichtung (Defined Benefit Obligation) 1.219 1.345
noch nicht gebuchte versicherungsmathematische Verluste -233 -287
986 1.058
Die unterjdhrige Entwicklung ist im folgenden dargestellt:
2007 2006
TEUR TEUR
Stand 1.1. _ 1.058 1.457
in der Gewinn- und Verlustrechnung gebuchter Aufwand 115 400
laufender Dienstzeitaufwand (current service costs) 45 228
Zinsaufwand (interest costs) 55 72
Amortisation von versicherungsmathematischen Verlusten 15 12
Verluste aus Plankiirzungen 0 88
Abfertigungszahlungen -187 -799
Stand 31.12. 086 1.058
versicherungsmathematischer Barwert der
Abfertigungsverpflichtung 1.219 . 1.345
Unterdeckung 19,1 % 21,3 %-

Die Unterdeckung wird pro Gesellschaft gesondert berechnet und im Falle des Uber-
steigens des 10% Schwellenwertes gemif} IAS 19 erfolgswirksam verbucht.
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Die versicherungsmathematischen Basis-Annahmen stellen sich wie folgt dar:

2007 2006
Zinssatz 5,50% 4,50 %
Gehaltssteigerung 2,75% 2,75 %
Fluktfuation 04%-3.8% 04%-3,8%
Pensionsalter 56-65/61-65 56-65/61-65
Sterbetafel AVO 1999-P, AV( 1999-P,
Arb./Ang. Arb./Ang.

In 2007 wurde der Zinssatz aufgrund der gestiegenen langfristigen Zinsen zum Bi-
lanzstichtag von 4,5% auf 5,50% erhéht. Als rechnungsmiBiges Pensionsalter wurde
das friihest mogliche Anfallsalter fiir die Alterspension unter Beriicksichtigung von
Ubergangsregelungen zugrundegelegt.

b) Riickstellungen fiir Pensionen

Es liegt kein Planvermé&gen im Sinne des IAS 19 vor.

Der in der Gewinn- und Verlustrechnung gebuchte Ertrag / Aufwand setzt sich wie
folgt zusammen:

2007 2006
TEUR TEUR
laufender Dienstzeitaufwand (current service costs) 102 114
. Zinsertrag (-} /~aufwand (+) (interest costs) 66 66
Versicherungsmathematische
Gewinne (-) / Verluste (+) (Actuarial Gains / Losses) -296 -252
-128 - 72

Im Jahr 2007 wurde das Alter fiir den Bezug der Pension des zweiten Vorstandes
von 62 auf 65 Jahre erhtht. Die daraus resultierende Verminderung der Pensions-
riickstellung wurde im Berichtsjahr beim Personalaufwand zur Génze beriicksichtigt.
Der Zinssatz wurde aufgrund der gestiegenen langfristigen Zinsen zum Bilanzstich-
tag von 4,5% auf 5,50% erhtht und sofort als Ertrag (actuarial gain) erfasst.

Die versicherungsmathematischen Basis-Annahmen ergeben sich aus nachstehender

Aufstellung:

2007 2006
Zinssatz 5,50 % 4,50 %
Gehaltssteigerung : 2,5% 2,5%
Rentensteigerung 2,.5% 2.5%
Ausscheide - Wahrscheinlichkeit 2,0 % 2,0%
Pensionsalter : 65 62 bzw 65
Sterbetafel AVO 1999-P, - AVO 1999-P,

Angestellte Angestellte




SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG - Konzern : Seite 23

4.2.5.

4.2.6.

Riickstellungen
Die Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:
Gewdhr-
leistungen
TEUR

Stand 1.1.2007 | 409
Zuginge 89
Auflésung ' 0
Inanspruchnahmen -379
Stand 31.12.2007 119

Gewihrleistungsriickstellungen betreffen abgeschlossene Projekte im Rahmen der lang-
fristigen Auftragsfertigung sowie fiir bereits konkrete Inanspruchnahmen von Kunden
und werden einzelfalibezogen gebildet.

Andere Verbindlichkeiten
2007 2006
TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 11,940 10.563
Verbindlichkeiten gegeniiber nicht-konsolidierten
Konzerngesellschaften 24 179
erhaltene Anzahlungen ' 219 141
sonstige Verbindlichkeiten 3214 3.471
Rechnungsabgrenzungsposten 384 28
15.781 14.382

Samtliche anderen Verbindlichkeiten haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von unter
einem Jahr.

Verbindlichkeiten gegeniiber nicht-konsolidierten Konzemgeéellschaften resultieren in
Hohe von 24 TEUR (Vorjahr: 175 TEUR) aus Lieferungen und Leistungen und in Hé-
he von 0 TEUR (Vorjahr: 4 TEUR) aus sonstigen Leistungen.

Sonstige Verbindlichkeiten beinhalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Steuern
in Héhe von 771 TEUR (Vorjahr: 995 TEUR), Verbindlichkeiten im Rahmen der so-
zialen Sicherheit in Héhe von 413 TEUR (Vorjahr: 485 TEUR) sowie Léhne und Ge-
hilter in Héhe von 443 TEUR (Vorjahr: 677 TEUR), Kostenabgrenzungen fir offene
Urlaube in Hohe von 388 TEUR (Vorjahr: 400 TEUR), Uberzahlungen von Kunden in
Héhe von 139 TEUR (Vorjahr: 156 TEUR) und sonstige Kostenabgrenzungen.
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3.1,

5.1.1.

5.1.2.

5.1.3.

5.14.

S.Angaben zu einzelnen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung
Betriebsergebnis

Umsatzerlise

Fir Detailangaben wird auf Anhang Ziffer 7.1. (Segmentberichterstattung) verwiesen.

Sonstige betriebliche Ertriige

2007 2006
TEUR TEUR
Ertragsbezogene Zuwendungen der dffentlichen Hand 261 247
Schadenersatzleistungen und Versicherungsentschidigungen 69 123
Ertrige aus dem Abgang vom Anlagevermdgen 99 17
Ertrdge aus der Aufldsung Riickstellungen 0 3
Ubrige 178 56
607 446

Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene Herstellungsleistungen

2007 2006

TEUR TEUR
Aufwand fiir Material 34.268 35.934
Aufwand fiir bezogene Herstellungsleistungen 19.245 22.142

53.513 58.076

Im Aufwand fiir Material sind Forschungs- und Entwicklungskosten in Hohe von
171 TEUR (Vorjahr; 256 TEUR) enthalten.

Personalaufwand
2007 2006
TEUR TEUR
Lohne 6.786 6.864
Gehilter - 6.139 6.099
Aufwendungen fiir Abfertigungen 128 478
Aufwendungen aus Altersversorgung -34 -138
Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene Sozial-
abgaben sowie vom Entgelt abhingige Abgaben und
Pilichtbeitrage 4.138 4.184
sonstige Sozialaufwendungen 202 75
17.359 17.562

Im Personalaufwand sind Forschungs- und Entwicklungskosten in Hghe von
350 TEUR (Vorjahr: 140 TEUR) enthalten.

In den Aufwendungen fiir Abfertigungen sind Beitriige an gesetzliche Mitarbeitervor-
sorgekassen (beitragsorientiertes System fiir Osterreichische Arbeiter und Angestellte
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5.1.5.

5.1.6.

mit Eintrittsdatum nach dem 1.1.2003) in Héhe von 22 TEUR (Vorjahr; 21 TEUR) ent-
halten.

Abschreibungen
2007 2006
TEUR TEUR
auf Firmenwert 0 251
auf sonstige immaterielle Vermogensgegenstinde 80 402
auf Sachanlagen 4.716 4.462
4.796 5.115

GemiB TAS 36 wurden im Geschéftsjahr 2006 Firmenwerte auf den niedrigeren Nut-
zungswert abgeschrieben (Impairment). Die Wertminderungsaufwendung betrifft im
Wesentlichen den Firmenwert der zahlungsgenerierende Einheit Osterreich Wasser-
schutz/Infrastruktur, der aufgrund der schwierigen Marktlage auf den niedrigeren Nut-
zungswert abgeschrieben wurde,

Im Geschiftsjahr 2007 ergaben die Impairment-Tests der Firmenwerte keinen Abwer-
tungsbedarf.

In den Abschreibungen sind Forschungs- und Entwicklungskosten in Héhe von
35 TEUR (Vorjahr: 0 TEUR) enthalten.

sonstige betriebliche Aufwendungen
2007 2006
TEUR TEUR
Steuern, soweit sie nicht unter Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag fallen 983 933
iibrige betriebliche Aufwendungen:
Ausgangsfrachten 6.441 6.021
Instandhaltung 2.404 1.911
Werbe- und Marketingaufwand 1.419 1.719
Beratungs-, Rechts-, und Priifungskosten 1.377 1.185
Fuhrparkaufwand und Reisekosten 1.501 1.569
Mieten 636 1.165
Biiro- und Nachrichtenaufwand 904 503
Forderungsverluste, Schadensfille, Garantiekosten 372 1.193
Versicherung _ 452 506
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen 172 114
Verluste aus Anlagenabgingen 197 26
Mietleasingaufwendungen iSv IAS 17 71 139
Sonstige 2.194 1.389

19.123 18.773
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5.1.7. Restrukturierungsmafinahmen

5.1.8.

5.1.9.

Im Betriebsergebnis sind folgende einmalige SchlieBungskosten enthalten:

2007 2006
TEUR TEUR
Abschreibungen 0 233
Personalaufwand 0 536
Sonstige Aufwendungen 0 355
Abschreibungen auf Vorriite 0 137
0 1.261

Zur Verbesserung der zukiinftigen Ertragssituation wurden in 2006 zwei Produktions-
standorte in Osterreich geschlossen und die Engineering Aktivititen in Osterreich fiir
kommunale Kldranlagen und Biogasanlagen beendet.

Finanzergebnis
2007 2006
TEUR TEUR
Ertrdige aus Wertpapieren 27 32
Sonstige Zinsen und #hnliche Ertriige 205 79
Ertrdge aus verbundenen Unternehmen und
Joint-Venture Unternchmen 14 17
Abschreibungen verbundene Unternehmen -275 0
Abschreibungen andere Finanzanlagen 0 -22
Fremdwihrungsdifferenzen -708 661
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -2.626 -1.977
-3.363 -1.210

Die Abschreibung verbundene Unternehmen betrifft einen sofort zur Ginze abge-
schriebenen Gesellschafterzuschuss an die Biogest Umwelttechnik GmbH. Der Beteili-
gungsansatz betréigt daher weiterhin TEUR 0.

Ergebnis assoziierte Unternehmen

2007 2006
TEUR TEUR
Dividendenzahlungen 15 30

Abschreibungen 0 -19

15 11
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5.1.10. Ertragsteuern

2007 2006
TEUR TEUR
laufender Steueraufwand 377 516
latenter Steuerertrag (-) / -aufwand -965 336
- 588 852

Uberleitungsrechnung zur Ermittlung der effektiven
Steuerbelastung des Konzerns:
Ergebnis der gewthnlichen Geschiftstitigkeit 1.219 2.884
fiktiver Steueraufwand bei Ansatz der

dsterreichischen Korperschaftsteuer zu 25% 305 721
abweichende auslindische Steuersitze 158 -423
nicht temporire Differenzen -389 -282
Verluste, auf die keine latenten Steuern aktiviert wurden 95 676
Steuersatzinderungen 0 171
Aktivierung latente Steuern aus Verlustvortrigen (Vorjahre) -541 0
Verwendung steuerliche Verlustvortrige, soweit nicht aktiviert -216 -11
effektiver Steueraufwand - 588 852
Effektive Steuerbelastung in % -48,2% 29,5%

5.1.11. Ergebnis je Aktie
2007 2006

Verwiissertes und unverwissertes Ergebnis je Aktie

sind identisch und ermitteln sich wie folgt:
Konzerngewinn (TEUR) 1.789 2.117
gewichtete durchschnittliche Anzahl an Stammaktien 659.999 659.999

Ergebnis je Aktie (EUR) 2,71 3,21
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6.1.

6.2.

Angaben zum Konzern — Cash-flow Statement

Zahlungsmittelfonds

Als Zahlungsmittelfonds werden die fliissigen Mittel, welche den Kassenbestand und
die Guthaben bei Kreditinstituten umfassen, festgelegt.

Um den Anforderungen des IAS 7 besser gerecht zu werden, wurde der Cash-flow wei-
ter als im Vorjahr aufgegliedert. Nunmehr wird vom Ergebnis vor Steuern ausgegan-
gen. Zins- und Steuerzahlungen werden direkt im Cash-flow aus dem Ergebnis gezeigt.
Die entsprechenden Anpassungen finden sich im Cash-flow aus laufender Geschiifisti-
tigkeit sowie im Cash-flow aus Finanzierungstitigkeit wieder. Die Vorjahreszahlen
wurden in den entsprechenden Positionen angepasst.

Endkonsolidierung

Der Abfluss im Geschiftsjahr 2007 aus der Endkonsolidierung von Tochter-
unternehmen resultiert aus der Endkonsolidierung der Biogest Umwelttechnik Gmbil,
Wien.
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7.

7.1

Sonstige Angaben

Segmentberichterstattung

a) Primire Berichtssegmente - Geschiiftsfelder

Der Konzern ist in die folgenden Geschifisfelder untergliedert: _

Wasserschutz:
Entwicklung, Produktion und Vertrieb von Anlagen zur

Abwasserreinigung (Mineraltl- und Fettabscheider, biologische Kliranlagen,
Parkflachenentwisserungen und Dachwasserreinigungen)

Abwasserableitung (Senkgruben, Sickerschichte, Regen- und StraBenwasser-
abldufe, Kanalrohre, Kanalschichte sowie Pumpstationen)
Regenwassernutzung

Projektgeschiift:

Planung, Leitung, Ausfiihrung und Funktion als Generalunternechmer fiir Projekte
im Tiefbau und Hochbau, und Immobilienverwaltung mit Vermietung und Verkauf
von Immobilien

Infrastruktur:
Entwicklung, Produktion und Vertrieb folgender Produkte:

Hangbefestigungen, Masten fiir die Telekommunikation und Stromversorgung
sowie Verkehrsleiteinrichtungen

Naturbaustoffe (Holzbeton-Mantelsteine, Schallschutzelemente aus Holzbeton)
Konstruktive Rundmasten

Fertigteile flir den konstruktiven Hochbau, Industriehallen bis hin zur Komplett-
fertigung von gewerblichen und industricllen Bauten

Die jeweiligen Primérsegmente enthalten alle unmittelbar zuordenbaren Vermégens-
werte und Schulden. Nicht zugeordnet sind steuerliche Vermogenswerte und Schulden,
Finanzinvestitionen und Finanzverbindlichkeiten. Die Spalte ,,librige weist ausschlief3-
lich die Schuldenkonsolidierung aus.
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Geschaftsjahr 2007 Wasser- PrOJel:c.t- Infra-  |Eliminie- Summe

schutz geschift struktur rang

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzerlose 28.601 17.957 49.509 0 96.067
Segmentergebnis 223 13 4326 0 4,562
nicht zuordenbare Kosten 5
Betriecbsergebnis 4.567
Finanzergebnis -3.363
Ergebnis assoziierte Unternehmen 15 0 0 0 15
Ergebnis der gewthnlichen Geschaftstitigkeit 1.21%
Ertragsteuern 588
Jahresiiberschuss 1.807
Anteil von Minderheitsgesellschaftern -18
Konzerngewinn 1.789
Segmentvermdgen 34,032 12.695 75.511 -3.239 118.999
micht zuordenbares Vermégen 1.195
Konzernvermdégen 120,194
Segmentschulden 7.630 3.639 11.504] -3.23¢9 19.534
nicht zuordenbare Schuiden 73 449
Konzernschulden 92.983
Investitionsausgaben 5.716 126 20.586 0 26.428
planmiBige Abschreibungen

(Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte) 1.912 331 2.553 0 4.796
Erfolgswirksame Wertminderung Firmenwerte gem. 1AS 36 0 0 0 0 0
Restrukturierungsaufwendungen 0 0
Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung 290 0 438 0 728
sy Wasser- Projekt- Infra-

Geschiiftsjahr 2006 schutz geschift struktur TEUR Summe

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzerlise 32.000 25935 43.998 0 101.933
Segmentergebnis 287 -73 3.876 0 4.090
nicht zuordenbare Kosten -7
Betriebsergebnis 4.083
Finanzergebnis -1210
Ergebnis asseziierte Unternehmen 30 -19 0 0 11
Ergebnis der gewdhnlichen Geschiiftstitigkeit 2.884
Ertragsteuern -852
Jahresliberschuss 2.032
Anteil von Minderheitsgesellschaftern &5
Kenzerngewinn 2117
Segmentvermdgen 37.717 11.855 50.782{ -4.910 95.443
nicht zuordenbares Vermdégen 31
Konzernvermiigen 95.474
Segmentschulden 8.412 3.989 10.020] -4.898 17.523
nicht zuordenbare Schulden 51.461
Konzernschulden 68.984
Investitionsausgaben 5.256 676 9.870 ¢ 15.802
planmiBige Abschreibungen

{Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte) 2.761 400 1.703 0 4.864

Erfolgswirksame Wertminderung Firmenwerte gem. IAS 36 180 0 71 0 251
Restrukturierungsaufwendungen 609 411 241 ] 1.261
Aufwendungen flir Forschung und Entwicklung 327 0 183 0 510
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Geschiftsjahr 2005

Umsatzerlise

Segmentergebnis

nicht zuordenbare Kosten

Betriebsergebnis

Finanzergebnis

Ergebnis assoziierte Unternehmen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschifistitigkeit
Ertragsteuern

Jahresiiberschuss

Anteil von Minderheitsgesellschaftern
Konzerngewinn

Segmentvermgen
nicht zuordenbares Vermégen
Konzernvermogen

Segmentschulden
nicht zuordenbare Schulden
Konzernschulden

Investitionsausgaben
planmifige Abschreibungen
(Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte)

Erfolgswirksame Wertminderung Firmenwerte gem. IAS 36
Restrukturierungsaufwendungen
Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung

Wasser- Projekt- Infra- ibrige Summe
schutz geschift struktur g
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
29.494 24.468 37.223 0 91.185
540 28 3.383 0 3.951
-20
3.931
-2.031
0 0 0 0 0
1.900
-539
1.361
il
1.372
30.502 14,829 363431 -1.172 80.501
0
80.501
6.784 3.236 7.597] -1.171 16.466
39.764
56.230
5.729 714 3.781 0 10.224
2.276 418 1.632 0 4.326
275 2 77 0 354
0 0 0 0 0
145 58 141 0 344
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Umsatzerlise
2007 2006 2005
TEUR { TEUR | TEUR
Wasserschutz 3.152 2.057 3.189
Projektgeschift 243 279 150
Infrastruktur 1.097 2.789 745
4,492 5.125 4.084

Transaktionen zwischen priméren Segmenten werden zu markiiiblichen Preisen abge-

rechnet.

b) Sekundire Berichtssegmente - Geographische Segmente

Der Konzern operiert vorwiegend in fiinf geographischen Segmenten im Sinne von
Produktionsstitten: Osterreich, Ungarn, Ruminien, ‘Slowakei und iibrige Linder. In
diesen Ldndern wird die gesamte Produktpalette des Konzerns angeboten. In den beiden
Vorjahren erfolgte die Segmentberichterstattung in den Segmenten Osterreich, Ungarn,
Rumdnien, tibrige EU-Linder und librige MOE-Lénder. Die Vorjahresdarstellung wur-
de an die gednderte Segmentierung des Konzerns entsprechend angepasst.
Die Bedeutung der geographischen Segmente ergibt sich aus nachfolgender Tabelle:

Umsatzerlose Gesamtvermdogen
2007 2006 2005 2007 2006 2005
TEUR | TEUR | TEUR | TEUR | TEUR | TEUR
Osterreich 19.381] 23.018] 257021 17.627, 18.801| 19.137
Ungarn 57.197| 67.540; 58.234; 79.302| 67.415 59.502
Ruméinien 8.608 7.793 3.899] 24.839] 12.906 1.654
Slowaket 6.610 1.005 1.413 260 0 0
Ubrige 4271 2.577 1.937 1.405 1.231 1.379
Eliminierung 0 0 0 -3.239] -4879 -1.171
96.067] 101.9331 91.185] 120.194] 95474 80.501
investitionsausgaben
2007 2006 2005
TEUR | TEUR | TEUR
Osterreich 2.317 1.347 1.083
Ungarn 12.138 8.047 7.927
Ruménien 11.973 6.408 1.160
Slowakei 0 0 0
Ubrige 0 0 54
Eliminierung 0 0 0
26428 15.802) 10.224
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Umsatzerltse sind gegliedert nach Absatzmirkten. Eine Abgrenzung nach den Lindern,
in denen die Produktion erfolgt, wiirde nicht zu einer wesentlichen Abweichung im o-
bigen Zahlenwerk fiihren. Gesamtvermdgen und Investitionsausgaben sind gegliedert
nach den Gebieten, in welchen die Vermdgenswerte sich physisch befinden.

Das Segment Ubrige umfasst in den Jahren 2007 bis 2005 die EU-Staaten Italien,
Tschechien und Deutschland sowie diverse MOE-Linder.

Analyse der Umsatzerldse:

2007

2006

2006

Verkauf von Waren
Fertigungsauftrige

TEUR

82.298
13.769

TEUR

76.074
25.229

TEUR

68.414
22.771

96.067

101.303

91.185

Ausschiittung

Als Ausschiittung auf den Bilanzgewinn 2007 wird eine Dividende von 0,30 Euro (Vor-

-jahr: 0,3 Euro) je Aktie in Héhe von insgesamt 198 TEUR (Vorjahr: 198 TEUR) vorge-

schlagen und angekiindigt.

Angaben iiber Bezichungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Die Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen iSd Definition von ,,re-
lated parties” in IAS 24 werden wie gegeniiber unabhangigen Dritten gestaltet,

Die laufenden Beziige der Vorstandsmitglieder betrugen im Geschiftsjahr 295 TEUR
(Vorjahr: 284 TEUR). Variable Beziige der Vorstandsmitglieder in Héhe von
195 TEUR (Vorjahr: 52 TEUR) wurden im Personalaufwand 2007 beriicksichtigt. An
die Mitglieder des Aufsichtsrates wurden fiir die Tétigkeit im Geschiftsjahr 2007 Ver-
giitungen von insgesamt 5 TEUR (Vorjahr: 5 TEUR) bezahit.

Zum 31.12.2007 waren Darlehen in Hohe von 100 TEUR (Vorjahr: 350 TEUR) an
Vorstande und Geschiftsfilhrer der SW-Gruppe gewihrt. Die Darlehen werden fremd-
liblich verzinst. Sonstige Haftungen fiir Kredite an Vorstdnde und Aufsichtsrite beste-
hen nicht.

Vorstandsbeziige inklusive der Dotierung von Pensions- und Abfertigungsriick-
stellungen und Vergiitungen an die Mitglieder des Aufsichisrates belaufen sich auf
371 TEUR (Vorjahr: 386 TEUR).

Die Umsétze mit verbundenen, nicht-konsoliderten Unternehmen betragen TEUR 4.112

- (Vorjahr 1.054). Die Umsitze mit assoziierten Unternehmen betragen TEUR 451 (Vor-

jahr TEUR 306).

Im Geschiftsjahr 2007 wurde ein Gebiudeverkauf im Ausmal von rd. TEUR 250 mit

einem Mitglied der Geschéftsfilhrung einer Konzerngesellschaft zu fremdiiblichen
Konditionen getatigt. ' '
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7.4. Finanzinstrumente

‘Die folgenden Finanzinstrumente gemdB IAS 39 werden in der Bilanz ausgewiesen,
unterteilt in die Kategorien Kredite und Forderungen (KuF), Finanzielle Schulden (EFS),
Zur Verdulierung verfiigbar (ZVF), Bis zur Endfilligkeit gehalten (BZEG) sowie Fair
Value erfolgswirksam (FVE):

2007 2007 Kategorie nach IAS 39
Buch- Fair- Wert- KuF/
wert  Value ansatz FS ZVNF BZEG FVE .

Aktiva
Ubrige Finanzinvestitio-
nen 759 759 FV 0 759 0 0
Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen 17.320 17320 AK  17.320 0 0 0
Sonstige Forderungen

- und Vermégenswerte 1.568 1568 AK 1.568 0 0 0
Flissige Mittel 3121 3.121 AK 3.121 0 0 0
Passiva ,
Finanzverbindlichkeiten = 72.210 72210 AK  72.210 0 0 0
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistun-
gen 11.940 11.940 AK 11940 0 0 0
Sonstige Verbindlichkei-
ten 3214 3214 AK 1.235 0 0 0

2006 2006 Kategorie nach IAS 39
Buch-  Fair- Wert- KuF/
wert  Value ansatz  FS ZVF BZEG FVE

Aktiva
Ubrige Finanzinvestitio-
nen 836 836 FV 0 836 0 0
Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen 17232 17.232 AK 17232 0 0 0
Sonstige Forderungen
und Vermodgenswerte 1.430 1430 AK 1.430 0 0 0
Flussige Mittel 632 632 AK 632 0 0 0
Passiva
Finanzverbindlichkeiten = 50.417 50417 AK 50417 0 0 0

Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistun-

gen 10.563 10.563 AK  10.563 0 0 0
Sonstige Verbindlichkei-

ten 3471 3471 AK 1.422 0 0 0
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Das Nettoergebnis gegliedert nach Bewertungskategorien stellt sich wie folgt dar:

aus Zin- aus Ab-  Nettoergebnis
sen aus Folgebewertung gang 2007
FvY  wu? wp?
Kredite und For- _
derungen 176 0 -83 0 0 93
Zur VerduBerung
verfligbar 0 0 0 0 0 0
Bis zur Endfil-
ligkeit gehalten 0 0 0 0 0 0
Fair Value er- |
folgswirksam 56 0 0 275 0 -219
Finanzielle
Schulden -2.626 0 -625 0 0 -3.251
aus Zin- aus Ab-  Nettoergebnis
sen aus Folgebewertung gang 2006
v  wu? wp?
Kredite und For-
derungen 79 0 2 0 0 81
Zur Verduflerung
verfiigbar 0 0 0 0 0 0
Bis zur Endfil-
ligkeit gehalten 0 0 0 0 0 0
Fair Value er-
folgswirksam 81 0 0 -43 0 38
Finanzielle
Schulden -1.839 0 659 0 0 -1.180

1) FV —Fair Value
2) WU - Wihrungsumrechnung
3} WB - Wertberichtigung

Derivative Finanzinstrumente: Zum Bilanzstichtag hilt der Konzern keine derivati-
ven Finanzinstrumente (Forwards, Futures, Options, Swaps).

Kreditrisiko: Es besteht keine signifikante Konzentration von Kreditrisken. Flissige
Mittel werden bei reputablen Kreditinstituten angelegt. Beziiglich des kundenseiti-
gen Ausfallrisikos wird auf die Aufstellung iiber die tiberfilligen Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie Sonstigen Forderungen unter Ziffer 4.1.6. des
Anhangs verwiesen.

Zinsrisiko: Die Verdnderung des Zinssatzes um 1% hitte einc Auswirkung auf das
Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstitigkeit in Hohe von TEUR 613 (Vorjahr:
TEUR 448).

Marktrisiko: Als wesentlichstes Marktrisiko der Gesellschaft ist das Fremdwih-
rungsrisiko identifiziert worden. Eine Wechselkursdnderung EUR zu HUF in Héhe
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von 5% hitte eine Auswirkung auf das Ergebnis der gewthnlichen Geschiftstitig-
keit in Hohe von TEUR 870 (Vorjahr TEUR 570), eine Wechselkursinderung EUR
zu RON hiitte eine Auswirkung auf das Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstitig-
keit in Hohe von TEUR 830 (Vorjahr TEUR 277), eine Wechselkursinderung CHFE
zu HUF hitte eine Auswirkung auf das Ergebnis der gewShnlichen Geschiftstitig-
keit in Hohe von TEUR 97 (Vorjahr TEUR 64).

Liquiditétsrisiko: Der bestehende Liquiditdtsbedarf kann aus vorhandenen liquiden
Mitteln und aus bei Banken eingeriumten Finanzierungsrahmen gedeckt werden.
Beziiglich der zukunftigen Tilgungen und Zinszahlungen fiir bestehende Finanzver-
bindlichkeiten wird auf Ziffer 4.2.3. des Anhangs verwiesen. Das Management geht
davon aus, dass die kurzfristigen Darlehen und Barvorlagen durch neu aufgenom-
mene Darlehen und Barvorlagen refinanziert werden.

Risikomanagement: Das Risikomanagement wird zentral fiir simtliche Konzernge-

sellschaften durchgefiihrt und ist darauf gerichtet, Risken frithzeitig zu erkennen
und zu identifizieren und dadurch das Risikopotential zu minimieren.

7.5. Finanzielle Verpflichtungen

2007 2006
TEUR TEUR
Verpflichtungen aus Miet- und Mietleasing-Vertrigen
(operating leases iSv IAS 17):
bis zu einem Jahr 398 765
bis zu fiinf Jahren 507 1.067

Dariiber hinaus bestehen Verpflichtungen aus zeitlich unbefristeten Miet- und Mietlea-
singvertrdgen mit einer Gesamtjahresmiete von 170 TEUR (Vorjahr: 26 TEUR).

7.6. Angaben iiber Arbeitnehmer

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter ist nachfolgender Aufstellung zu entneh-

men:
Osterreich | Ungarn |Ruminien| Gesamt

Geschiftsjahr 2007:

Arbeiter 94 383 63 540

Angestellte 59 162 36 257
153 545 99 797

Geschéftsjahr 2006:

Arbeiter 112 414f 45| 571

Angestellte 81 169 15 265
193 583 60 836
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7.7.

78.

Geschiiftsvorfiille nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag gab es keine Geschiftsvorfille mit Auswirkungen auf den
vorliegenden Jahresabschluss oder von besonderer Bedeutung.

Zusatzangaben

Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates
Im Geschéftsjahr 2007 waren folgende Personen als Vorstand titig:

DI Karl-Heinz Wolschner (bis 31.12.2007)
DI Dr. Bernd Hans Wolschner
DI Klaus Einfalt (ab 1.1.2008)

Im Geschiftsjahr 2007 waren folgende Personen als Aufsichtsrat titig:

Dkfm. Dr. Heinz Taferner (Vorsitzender)

Dr. Wolfgang Streicher (stellvertretender Vorsitzender)
DI Hans Kostwein

Dr. Andrea Schwartz (bis Mai 2007)

Mag. Otto Umlauft (ab Mai 2007)

Der Vorstand der SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG hat den Konzernab-
schluss am 18. Mirz 2008 zur Weitergabe an den Aufsichtsrat freigegeben. Der Auf-
sichisrat hat die Aufgabe den Konzernabschluss zu priifen und zu erkldren, ob er den
Konzernabschluss billigt.

Klagenfurt, den 18. Mirz 2008

Der Vorstand:

DI Klaus Einfalt DI Dr. Bernd Hans Wolschner
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KONZERNLAGEBERICHT fiir das Geschiiftsjahr 2007
Wirtschaftliches Umfeld

Osterreich

2007 nahm das reale Bruttoinlandsprddukt um 3,4% zu. Damit liegt das Gsterreichische
Wirtschaftswachstum um 0,8 Prozentpunkte iiber dem Durchschnitt des Euroraums. Durch
die Konjunkturrisiken, die durch die Krise auf den internationalen Finanzméirkten ausgelost
wurden, wird fiir 2008 mit einer etwas verringerten gesamtwirtschaftlichen Nachfrage (2,7%)
gerechnet.

Die Bauinvestitionen haben sich seit 2006 merklich beschleunigt. Dazu haben sowohl der
Hochbau als auch der Tiefbau beigetragen. 2008 diirfte sich die Baukonjunktur auf einem

hohen Niveau stabilisieren.

Ungarn

Das Wirtschaftswachstum 2007 betrug nur 1,3% (nach 3,9% im Vorjahr). Nach dem extrem
starken Wachstum der Bauwirtschaft von 16,1% im Jahr 2005, sank dieser Wert 2006 auf -
1,6%, 2007 musste die Bauwirtschaft in Ungarn iiber 20% Riickgang hinnehmen.

Angesichts der Sparmafinahmen der ungarischen Regierung ist auch 2008 noch mit erheblich

reduzierten Auftragsvergaben der 6ffentlichen Hand zu rechnen.

Ruménien

Die ruménische Wirtschaft ist 2007 um 6% gewachsen. Dieses Wachstum ist einerseits auf
die boomende Inlandsnachfrage zuriickzufiihren, die durch steigende L(‘)‘hne, vermehrte
Kreditvergaben und eine laufend hirter werdende Wihrung gestiitzt wurden. Andererseits
sind eine besonders starke Triebfeder die auslidndischen Direktinvestitionen — anzumerken ist,
dass Osterreich nach wie vor der stirkste Auslandsinvestor in Ruménien ist.

In Ruminien hatte die starke Abwertung des RON am Jahresende eine merkliche
Verschlechterung des Finanzergebnisses zur Folge, da die Umbewertung der
Investitionskredite zum Stichtagskurs zu einem nicht realisierten Kursverlust gefiihrt hat.
Aufgrund der erwarteten Verzégerungen bei EU-gef6rderten GroBprojekten muss der primére

Fokus bei industriellen und gewerblichen Projekten liegen.
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Slowakei

Ein besonders hohes Wirtschaftswachstum in 2007 zeigt sich in der Slowakei mit tiber 10%
gegeniiber 2006. Dic gute Marktentwicklung wird durch Exporte aus Ungarn weiterhin
genutzt. Die Exporte von Un_gam in die Slowakei konnten deutlich von 1,0 Mio. € auf 6,6,

Mio. € gesteigert werden.

CEE Region

Der generelle Ausblick fiir die CEE Region ist aufgiund der kriftigen Konjunktur trotz
steigender Risiken — vor allem Wechselkursrisiken - weiterhin positiv. Die dynamische
Inlandsnachfrage in den Landern und eine rege Investitionstitigkeit werden durch gute
Exportdaten vor dem Hintergrund einer stirkeren europdischen Nachfrage und weitgehend

guter Wettbewerbstihigkeit erginzt.

Geschiiftsentwicklung

Ertragslage

Urmnsatz nach 2007 2006 2005
Geschiftsbereichen ' .

in Mio. €

Wasserschutz 28,6 32,0 29,5
Infrastruktur 49.5 44,0 37,2
Projektgeschift 18,0 25,9 24.5
Summe 96,1 101,9 91,2
Umsatz nach Regionen 2007 2006 2005

in Mio. € '

Ungarn 57,2 67,5 58,2
Osterreich 19,4 23,0 25,7
Ruminien 8,6 7.8 3,9
Slowakei 0,6 - -
Sonstige 4.3 3,6 3,4

Summe 96,1 101,9 91,2
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Der Umsatz ging im Gesamtjahr 2007 um 6% von 101,9 Mio. € auf 96,1 Mio. € zuriick.
Hauptgriinde hierfiir sind die staatlichen Budgetsanierungsmalinahmen in Ungarn, welche zu
einem starken Riickgang der Vergabe von kommunalen Projekten gefithrt haben, sowie die
Verzdgerung von EU-geforderten Grofiprojekten in Ruménien. Dieses schwierige
Marktumfeld konnte durch den Ausbau der Lieferungen an gewerblich-industrielle Kunden

sowie durch Exporte in die umliegenden Linder teilweise kompensiert werden.

Auf den Hauptmarkt Ungarn entfielen 2007 57,2 Mio. € bzw. 60% des Gesamtumsatzes nach
67,5 Mio. € bzw. 66% im Vorjahr. Der Anteil des Osterreichgeschiifts reduzierte sich
aufgrund der 2006 durchgefiihiten Werksschliefungen erwartungsgemiB von 23,0 Mio. €
2006 (23%) auf 19,3 Mio. € in 2007 (20%). Der Umsatzanteil Ruminiens konnte, entgegen
den Prognosen und begriindet durch die EU-Projektverzégerungen, mit 8,6 Mio. € von 7,8
Mio. € im Vorjahr lediglich auf 9% gesteigert werden. Die Exporte von Ungarn in die
Slowakei konnten dagegen deutlich von 1,0 Mio. € auf 6,6, Mio. € (7%) gesteigert werden
und etwa verdoppelt haben sich mit iiber 4,0 Mio. € 2007 (4%) im Vergleich zu 2,3 Mio. € im
Vorjahresvergleichszeitraum der Umsatzanteil der ,weiteren Lander (Italien, Slowenien,

Deutschland und Kroatien).

Besonders erfreulich entwickelt hat sich 2007 der Geschiéftsbereich Infrastruktur mit einem
Wachstum von 43% am Gesamtumsatz der Gruppe 2006 auf 51% in 2007. Grundlage dieses
Erfolgs war die gute Auftragslage im Bereich gewerblich-industricller Kuﬁden. Der
Geschiftszweig Wasserschutz ging mit 30% nur leicht zuriick (2006: 32%), wiihrend der
Bereich Projektgeschift am stirksten von den Budgetkiirzungen der offentlichen Hand in

Ungarn betroffen war (Umsatzriickgang von 25% 2006 auf 19% 2007).

Das Betriebsergebnis (EBIT) konnte trotz der widrigen Marktverhdltnisse 2007 um weitere
12% von 4,1 Mio. € auf 4,6 Mio. € gesteigert werden. Die nicht aktivierten Anfahrverluste in

Ruminien in Hohe von etwa 2 Mio. € sind bei diesem Wert bereits beriicksichtigt.

Das EBITDA konnte um 2% auf den bisher héchsten Wert von 9,4 Mio. € (2006: 9,2 Mio. €)

gesteigert werden.

In Ruminien hatte die starke Abwertung des RON am Jahresende eine merkliche

Verschlechterung des Finanzergebnisses zur Folge, da die Umbewertung der
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Investitionskredite zum Stichtagskurs zu einem nicht realisierten Kursverlust gefithrt hat.
Gegeniiber dem Vorjahr hat sich das Finanzergebnis deshalb von -1,2 Mio. € auf -3,3 Mio. €

verschlechtert.

Das resultierende EGT ging daher auf 1,2 Mio. € zuriick (2006: 2,9 Mio. €). Aufgrund der
positiven Ertragserwartung wurden aktive latente Steuern gebildet, wodurch der JU n. M. von

1,8 Mio. € (2006: 2,1 Mio. €} gehalten werden konnte.

Mit einem Auftragsstand von. 46,0 Mio. € zum Bilanzstichtag konnte sich die SW
Umwelttechnik den héchsten Wert ihrer Unternchmensgeschichte erarbeiten und steht damit
um 77% itber dem Vorjahreswert (2006; 25,9 Mio. €). Dabei wurde der Auftragsstand in
Ungarn von 17 Mio. € (2006) auf 30 Mio. € und in Ruménien von 6 Mio. € (2006) auf 12
Mio. € angehoben. Angesichts der schwierigen Marktlage in Ungarn und Ruminien ist diesel

Entwicklung besonders erfreulich.

Vermogens- und Finanzlage

In TE 2007 Anteil % 2006 Anteil % 2005 Anteil %
Aktiva 120.194 100,0 | 95.474 100,06 | 80.501 100,0
Langfristiges 75.707 63,0 | 570911 60,7 | 47.424 58,9
Vermdgen |

Kurzfristiges 44 487 37,0 37.563 39,3 33.077 41,1
Vermdgen

Passiva 120.194 100,0 95474 100,0 | 80.501 100,0
Eigenkapital 27.211 22,6 | 26490 27,7 24.271 30,1
Langfristige Schulden 41.153 343 24.833 26,0 | 20335 25,3
Kurzfristige Schulden 51.830 43,1 44,151 46,3 35.895 44.6

Die Bilanzsumme erhohte sich gegeniiber dem Vorjahr um 26% von 95,5 Mio. € auf 120,2
Mio. €. Die Griinde dafiir liegen vor allem im umfangreichen Investitionsprogramm. Das
Umlaufvermégen erhthte sich zusdtzlich durch die Umgliederung des fiir den Verkauf

bestimmten, nicht betriebsnotwendigen Grundstiicks Csepel aus dem Anlage- in das

Umlaufvermégen.
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Das langfristige Vermégen stieg um 30,8% von 57,9 Mio. € auf 75,7 Mio. €. Die Erhdhung

resultiert aus dem erweiterten Investitionsprogramm in der Hohe von 26,4 Mio. €. Die

Wihrungsdifferenzen im langfristigen Vermdgen aus der Verinderung des HUF und des

RON belaufen sich auf 0,5 Mio. € (2006: 0,7 Mio. €).

Das Eigenkapital erhohte sich aufgrund der positiven Ertragslage von 26,5 Mio. € auf 27,2

Mio. €. Im Verhiltnis zur Bilanzsumme sank der Eigenkapitalanteil von 27,7% auf 22,6%.

Das umfangreiche Investitionsprogramm von 26,4 Mio. € wurde aus dem operativen Cash

Flow sowie aus der Erhdhung vor allem der langfristigen Finanzverbindlichkeiten finanziert.

Investitionen

2006

Investitionen in 2007 2005
Sachanlagen

In Mio. €

Osterreich 2,3 1,3 1,1
Ungarn 12,1 8.1 7.9
Rumiinien 12,0 6.4 1,2
Summe 26,4 15,8 10,2
Investitionen in 2007 2006 2005
Sachanlagen

In Mio. €

Wasserschutz 5,7 5,2 5,7
Infrastruktur 20,6 9.9 3,8
Projektgeschéiﬁ 0,1 0,7 6,7
Summe 26,4 15,8 10,2
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Die Rekordinvestitionen 2007 mit dem Schwerpunkt auf dem Geschiiftsbereich Infrastruktur
i Hohe von 26,4 Mio. € flossen zu 46% in die Errichtung der neuen Produktionsanlagen in
Rumdnien, zu 46% in den Ausbau und die Modernisiefung der Anlagen in Ungarn —
insbesondere in die Fertigstellung des Standortes Budapest Siid — und zu 8% in

UmstrukturierungsmalBnamen an den &sterreichischen Standorten.

Forschung und Entwicklung

Die F&E Aufwendungen betrugen im Berichtsjahr 0,7 Mio. € (2006: 0,5 Mio. é, 2005: 0.3
Mio. €) bzw. 0,7 % des Umsatzes. Die Entwicklung und Errichtung einer ersten
Referenzanlage eines Dotationsbauwerkes fiir Fischaufstiegshilfen und die Fortsetzung der
Arbeiten an dem bereits 2006 begonnenen, besonders widerstandsfihigen Werkstoff UHPC
(Ultra High Performance Concrete, ultrahochfester Beton) waren die F&E Schwerpunkte
2007.

SW Umwelttechnik bildet je nach Projekt Forschungsgruppen, die aus Mitarbeitern der
entsprechenden  betrieblichen Bereiche bestehen. Ein wichtiger Bestandteil der
Forschungsaktivititen ist die Erarbéitung von Projekten in Kooperation mit Universitdten und

privaten Forschungsinstituten.

Nachhaltigkeit

Verantwortung gegeniiber der Umwelt ist ein fester Bestandteil der Unternehmensphilosophie
von SW Umwelttechnik. Unsere Produkte und Leistungen stehen im Dienst des
Umweltschutzes und werden auch umweltschonend erzeugt.

- Nihere Informationen im Nachhaltigkeitsbericht.

MitarbeiterInnen
Der durchschnittliche Mitarbeiterstand wurde 2007 um 5% auf 797 Mitarbeiter (2006: 836)

gesenkt und damit an die Betriebsleistung angepasst. In Osterreich waren in 2007
durchschnittlich 153 (2006: 193), in Ungarn 542 Mitarbeiter (2006: 583) und in Ruménien
102 (2006: 60) beschiftigt. In Ruménien wurde der Mitarbeiterstand mit der

Inbetriebnahme des neuen Standortes in Bukarest aktuell auf rund 200 Personen ausgebaut.

Unsere Mitarbeiterlnnen sind die Basis unseres Erfolgs. Um die Mitarbeitermotivation zu

erhéhen, werden modeme Arbeitszeitmodelle mit Gleitzeit und Bandbreiten sowie leistungs-




SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt Beilage 11/ 7

und erfolgsabhiingige Vergiitungsmodelle geboten. Eine dezentrale Fiihrungsstruktur und

flache Hierarchien fordern die Arbeit selbst steuernder Teams.

Die Produktivitdt/Mitarbeiter konnte im Vergleich zum Vorjahr von 123 T€/MA  auf 124
TE/MA erneut leicht gesteigert werden. Aktiv geleistete Betriebspartnerschaft konnte zum
Vorteil fiir Mitarbeiter und Unternehmen beitragen.

Angaben gem. § 243a Unternehmensgesetzbuch (UGB)

Die SW Umwelttechnik notiert mit 659.999 Stick Aktien, was einem Grundkapital von
4.798 T€ entspricht im ,,prime market* der Wiener Borse. Die Wolschner Privatstiftung hélt
per 31.12.2007 direkt einen Anteil von 46,4% und iiber Stimmrechtsbindung weiterhin die
Mehrheit von 50% phus 1 Aktie. GroBaktionire mit je <5% sind Hansa Investment Funds und
Swisscanto Asset Management AG, Die restlichen Aktien befinden sich im Streubesitz.

" Es existieren im Grundkapital keine Beschrinkungen betreffend Stimmrechte oder die
Ubertragung von Aktien. Es gibt auch keine Aktiondre oder am Kapital beteiligte
Arbeitnehmer, die Kontrollrechte haben.

In der Satzung sind erginzend zu den gesetzlichen Vorschriften keine zusétzlichen
Bestimmungen {iber die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstandes und des
Aufsichtsrates und iiber die Anderung der Satzung der Gesellschaft verankert.

Die Mitglieder des Vorstandes haben foigende erweiterte Befugnisse Dbetreffend der
Mbglichkeit, Aktien auszugeben und zurlickzukaufen: Das mit Hauptversammlungsbeschluss
vom 18. Mai 2004 genehmigte Kapital betrigt 1.745 T€ (2006: 1.745 T€). Die Erméichtigung
des Vorstandes gemif § 169 AktG besteht bis 15. April 2010.

Es existieren keine Véreinbarungen, die bei einem Kontrollwechsel in der Gesellschaft
infolge eines Ubernahmeangebots wirksam werden, sich dndern oder enden.

Es existiert derzeit kein 6ffentliches Ubernahmeangebot, das Entschidigungsvereinbarungen
zwischen der Gesellschaft und dem Vorstand und den Aufsichtsratsmitgliedern oder

Arbeitnehmemn notwendig machen wiirde.
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Risikobericht

Durch die Expansion in den Osten und die generelle Ausweitung in den internationalen Raum
sieht sich SW Umwelttechnik einer Reihe von Faktoren gegeniibergestellt, die zwar das
unternehmerische Handeln mit sich bringen, aber fallweise ‘ein Risiko darstellen. Das
Risikomanagement bietet die Mdglichkeit, die positiven und negativen Abweichungen von
Unternehmenszielen und Unternehmenskennzahlen zu quantifizieren. Der Vorstand und alle
leitenden Mitarbeiter haben die zentrale Aufgabe, genau diese Variablen frithzeitig zu
erkennen, um sie dann so zu verdndern, dass die darin liegenden unternehmerischen Chancen
genutzt werden kénnen.

Das unternehmensweite Risikomanagement ist in die Aufbau- und Abl'auforganisafion
eingegliedert. Die dezenirale Fithrungsstruktur mit klaren Verantwortlichkeiteﬁ in den
einzelnen Unternehmen der Gruppe fithrt im Rahmen eines kontinuierlichen Controllings zu
einem regelméBigen Informationsaustausch mit dem Vorstand und in weiterer Folge mit dem
Aufsichtsrat.

Der Vorstand zeigt sich fiir die Unternehmensziele und Strategien verantwortlich; es gibt
dabei ein operatives und ein strategisches Risikomanagement. Jedes Unternehmen und jeder
leitende Mitarbeiter ist selbst aufgefordert, Risikoquellen zu iiberwachen und zu steuern. Im
Falle einer gréBeren Risikoentscheidung werden Analyse und Losung in erweiterten
Vorstandssitzungen aufgearbeitet und dokumentiert. Koordination, Konsolidierung und
Controlling des Konzernrisikos sowie Berichterstattung an den Vorstand erfolgt durch das
Konzerncontrolling. Die Ausfiihrungsbestimmung der regelmaBigen Uberwachung und die
damit einhergehende Fritherkennung von Risken garantiert im Bedarfsfall ein schnelles und

effizientes Einsetzen der Gegenmafinahmen.

Per 31. Dezember 2007 sind flir das Geschifisjahr 2008 keine Risiken zu erkennen, die

einzeln oder in Wechselwirkung mit anderen Risiken Bestand gefihrdende Auswirkungen

haben kénnten.
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Gesetzliche & wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Branchenrisiko

SW Umwelttechnik ist in Bereichen titig, die sehr von den umweltpolitischen und
umweltrechtlichen Rahmenbedingungen, von den konjunkturellen Entwicklungen und den
Finanzierungsméglichkeiten der &ffentlichen Hand abhidngen. Die Ertragssituation ist zum
Teil auch von den Wetterbedingungen abhingig, die Bauvorhaben in ihrem Ablauf stark
beeinflussen kénnen. Durch die breite geografische Ausrichtung von SW Umwelttechnik und
durch die Aufteilung auf drei Geschiftsbereiche kdnnen saisonale und lénderspezifische
Schwankungen verringért und die unterschiedlichen Marktpotentiale der einzelnen Lénder
optimal genutzt werden. Zusitzlich ist so der flexible Einsatz von Ressourcen entlang der

gesamten Wertschdpfungskette moglich.

Marktrisiko

Fiir die EU Wachstumsmiirkte sind die Forderungen bis 2014 fixiert. Diese Subventionen
durch die Europiische Union sind vor allem in den Bereichen Infrastruktur und dann auch im
Bereich Umwelttechnik absolut notwendig.

In den Heimmirkten von SW Umwelttechnik ist weiterhin mit einer Zunahme des
Wettbewerbes zu rechnen. Um diesem zu begegnen, strebt SW Umwelttechnik die beste
Kostenposition im Wettbewerb an und titigt dazu auch laufend Rationalisierungsinvestitionen
in allen bearbeiteten Landern. Eine Risikominimierung wird durch internes Controlling,
Benchmarking und durch den Vergleich aller Betriebe untereinander erreicht. Zusitzlich wird
regelmaBig an anonymisierten Vergleichen mit deutschen und &sterreichischen
Produktionsbetrieben teilgenommen mit dem Ziel, in allen wichtigen Bereichen Kostenfithrer

Zu sein.
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Betriebliche Risiken

Anlagenrisiko

Die Produkte von SW Umwelttechnik werden in kontinuierlichen ein- und mehrschichtig
arbeitenden Betrieben gefertigt. Daraus resultiert eine hohe Abhingigkeit von den
eingesetzten Anlagen. Stérungen und Ausfillen wird durch aktive Instandhaltungsstrategien
und ein intensives Schulungsprogramm fiir die Mitarbeiter begegnet. Das Ausfallrisiko wird
zusitzlich durch kurzfristig mogliche Verlagerungen auf andere Werke der SW

Umwelttechnik Gruppe reduziert.

Beschaffungsmarktrisiko

SW Umwelttechnik ist Preisschwankungen auf dem Rohstoffmarkt ausgesetzt. Diesen
Risiken im Beschaffungsbereich begegnet das Unternehmen durch spezielle Maflnahmen im
Beschaffungsmanagement. Die Risikominimierung erfolgt durch e¢in  spezielles

Auswahlverfahren von Lieferanten sowie durch laufende Uberwachungsprozesse.

Terminrisiko

Bei Grofauftrigen sind teilweise Leistungs- und Termingarantien abzugeben. Bleibt die
Anlagenleistung weit hinter dem garanﬁerten Wert zurtick, so hat der Kunde verschiedene
Rechtsmittel, bis hin zur Riickabwicklung des Vertrags oder Zahlung von Pénalen. Um diese

Risiken zu begrenzen, wurde ein spezielles Projektcontrolling implementiert.

IT-Risiko
Dezentrale, parallel installierte Systeme minimieren das Risiko des Ausfalls der

Datenverarbeitung. Zusétzlich erginzt wird dies durch Sicherungsroutinen der einzelnen

Standorte.

Umweltrisiko

SW Umwelttechnik hat sich als deklariertes Ziel gesetzt, Produkte fiir den Umweltschutz auch
umweltgerecht herzustellen. Zur Einschrinkung von Umweltrisiken wurde cine Vielzahl von
MafBnahmen gesetzt wie béiSpielsweise technische SchutzmafBnahmen und die Ernennung
eines Umweltbeauftragten. Branchenbedingt konnen Altlasten, insbesondere bei der
Ubernahme von Produktionsstandorten nicht ausgeschlossen werden. Das Risiko wird aber

durch Probebohrungen bei Grundstiicksiibernahmen minimiert.




SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt Beilage II/ 11

Personalrisiko
Die Mitarbeiter sind in alle Verbesserungsprozesse eingebunden. Das Personal- und
Fluktuationsrisiko wird durch umfassende Motivations-Malinahmen fiir die Mitarbeiter

begrenzt.

Finanzwirtschaftliche Risiken

Forderungsausfallrisiko

In Osterreich wird dem Risiko eines Zahlungsausfalles durch die Versicherung von
Kundenforderungen begegnet. In Ungarn und Ruménien werden grundsitzlich nur niedrige
Kreditlimits gegeben, die mit steigender Kundenkenntnis erhéht werden. Unterstiitzt wird dies
durch ein sehr strenges Forderungsmanagement, das auch mit kurzfristiger gerichtlicher

Unterstiitzung (Antrag auf Liquidation des Kunden) arbeitet.

Liquiditétsrisiko
Die Risikopositionen und das damit verbundene Rating der SW Umwelttechnik werden mit

den Kredit gebenden Banken — regelmifBlig ausfithrlich erdrtert. Auf Basis einer

partnerschafilichen und transparenten Information und Kommunikation mit den Banken und

den moglichen alternativen Finanzierungsinstrumenten iiber den Kapitalmarkt wird das

Liquiditatsrisiko sehr gering gehalten.

Wihrungsrisiko

Da die Export-/ Importrate der Fremdwihrungslinder deutlich unter die 10% Marke fillt,
bestehen nur beschrinkt zahlungswirksame Waihrungsrisiken. Wechselkursabhangigkeiten
ergeben sich hauptséchlich aus der Umrechnung ausldndischer Einzelabschliisse in die
Konzernwihrung Euro, sowie aus konzerninternen Darlehensflissen und Dividenden. Bei der
Finanzierung von ungarischen und ruménischen Unternchmen in FEuro bestehen
Wechselkursrisiken, die aber aufgrund der groflen Basis—Zinssatzdifferenzen und der tiber
mehrere Jahre hinweg erwarteten geringeren Wechselkursdnderungen zWischen Euro und
Forint bzw. Euro und RON in Kauf genommen werden, Trotzdem wurde das

Wechselkursrisiko durch Finanzierungsverlagerungen reduziert.
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SW Umwelttechnik verwendet nur die im Abschluss beschriebenen

Finanzierungsinstrumente, es werden keine derivativen Finanzierungsinstrumente eingesetzt.

Ausblick

Die Mirkte in Zentraleuropa Dbieten weiterhin  sehr gute Marktaussichten,
Uberdurchschnittliche Wachstumsraten sind fiir die néichsten Jahre vor allem in Ruménien zu
erwarten, SW Umwelttechnik hat mit dem Rekordinvestitionsprogramm einen Grundstein fiir

die langfristige Absicherung der Marktpositionen in diesen Lindern gelegt.

Die Restrukturicrungsmafnahmen in Osterreich wurden 2007 konsequent umgesetzt - der
Turnaround ist gelungen. Mit einem gegeniiber dem Vorjahr gesteigerten Aufiragsstand als

Basis kann somit die Ergebnisverbesserung fitr 2008 erfolgreich vorangetrieben werden.

Trotz des vehementen Einbruchs der Bauwirtschaft in Ungarn im Jahr 2007 konnte SW
Umwelttechntk mit intensiver Arbeit und sehr guten Projekten das Ergebnis vom Vorjahr
annihernd halten. Fiir 2008 rechnet SW Umwelttechnik erst ab dem 3. Quartal mit einer
Erholung der Situation. Ab Herbst sollten auch die zu erwartenden groBlen EU-Projekte
eintreffen. Aufgmnd der ausgezeichneten Aufiragslage und weiterer zu erwartender
Grofiprojekte rechnet das Management entgegen den allgemeinen Prognosen trotzdem mit

einer zumindest leichten Steigerung gegentiber 2007.

In Ruminien wurde die Inbetricbnahme des Werks in Bukarest bereits im November 2007
vorgenommen. Die hervorragende Auslastung im ersten Halbjahr 2008 bestitigt unser
Bestreben, die Produktion weiter auszubauen, wobei der Baubeginn fiir die Phase II
(Wasserschutz) fiir Herbst 2008 geplant ist. Aufgrund der erwarteten Verzgerungen bei EU-
geftrderten GroBprojekten legt das Management den Schwerpunkt 2008 auf industrielle und

gewerbliche Projekte.

Die Mirkte der angrenzenden Lénder Bulgarien, Serbien, Moldawien und Ukraine werden
mit Exporten aus Ungam und Ruminien bearbeitef. In diesem Zuge werden auch erste
Verhandlungen fiir Grundsttickskdufe erfolgen und weitere Werkserrichtungen geplant. SW

Umwelttechnik wird die Praxis fortsetzen, iiber die nicht betriebsnotwendigen Immobilien,
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die nach Werkserrichtung und Inbetriebnahme veriuBert werden kinnen, einen zusitzlichen

Beitrag zur Ergebnisverbesserung zu erzielen.

Vorginge von besonderer Bedeutung, die einen Einfluss auf die Vermo&gens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns nehmen kénnten, haben sich nach dem Konzernbilanzstichtag nicht

ereignet.

Klagenfurt, 18. Mirz 2008

Der Vorstand:

DI Klaus Einfalt DI Dr. Bernd.Hans Wolschner




Erklarung aller gesetzlichen Vertreter

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den mafigebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestellte Konzernabschluss ein mdglichst getreues
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und dass der
Konzernlagebericht den Geschéftsverlauf, das Geschaftsergebnis und die Lage des
Konzerns so darstellt, dass ein mdglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns entsteht, und dass der Konzernlagebericht die
wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen der Konzern ausgesetzt
ist.

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maf3gebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestellte Jahresabschluss des Mutterunternehmens
ein  moglichst getreues Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens vermittelt und dass der Lagebericht den Geschéftsverlauf, das
Geschaftsergebnis und die Lage des Unternehmens so darstellt, dass ein moglichst
getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage entsteht, und dass der
Lagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen das

Unternehmen ausgesetzt ist.

F]

2/ ]
J—

DI Dr. Bernd Wolschner, Vorstand DI Klaus Einfalt, Morstand
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STOISER & WOLSCHNER AG

Jahresfinanzbericht 2007



	Zwischenblaetter.pdf
	SWUT_Jahresfinanzbericht_2007_DT.pdf
	SWUT_Jahresabschluss_2007_Einzel.pdf
	SWUT_Jahresabschluss_2007_Konzern.pdf
	Bestaetigung_Vorstand_dt.pdf




