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HIGHLIGHTS 2018

FORTSETZUNG DES STARKEN WACHSTUMS
UND MARKTANTEILSGEWINNE




©

Husqvarna'

FORTSETZUNG DER REKORDFAHRT
IM GESCHAFTSJAHR 2018

= 261.454 verkaufte Motorrdder (+10% gegeniiber 2017)

REKORD BEI ZULASSUNGEN UND HOHERE MARKTANTEILE
IN DEN WICHTIGEN MARKTEN GEGENUBER 2017

= Zulassungen Europa +21,5%

= Zulassungen USA +8,5%

= 11,7% Marktanteil in Europa (+130 Basispunkte)
= 8,9% Marktanteil in den USA (+90 Basispunkte)

s

ERFOLGREICHE MARKTEINFUHRUNG

der mittleren Baureihe bei KTM (2-Zylinder 800cc) & der
HUSQVARNA StraBenmodelle (VITPILEN 401/701 und SVARTPILEN 401)

ERFOLGREICHE RENNSAISON

= 17. Sieg bei der Rallye Dakar
VERKAUF DER PANKL-GRUPPE = Supercross Weltmeister
= MX1 + MX2 Weltmeister
= Moto2 Vizeweltmeister
= Erster Podiumsplatz in MotoGP

Rallye Dakar 2018, Foto: PhotosDakar.com
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KENNZAHLEN

ERTRAGSKENNZAHLEN 2014 2015 2016 2017 2018 VDG. IN % .
Umsatz o ....nm€ 10863 12236 13430 15330 1596 2]

EBITDA o dnmE ] 481 ] 84 1984 2189 2925 . 15

BB e NME B0 uz2s 1223 ] 1325 ] 1612 22,

Ergebnis nach Stewern _nm€ 01 Qi = ol 650 ] 89,0 i oy W2 36 W
EBITDA-Marge W% 136% ] 6% . 148% ] 3% ...162% ] /
EBIT-Marge B Bibrel SN 92% . % 8% . 10.30n S
BILANZKENNZAHLEN 31.12.2014  31.12.2015  31.12.2016  31.12.2017  31.12.2018 VDG. IN %

Bilanzsumme in m€ 1.031,1 1.175,9 1.423,8 1.465,2 1.353,9 -8

CASH-FLOW UND INVESTITIONEN

2014 2015 2016
82,4 106,9 167,8
-72,0 -110,1 -158,8
32,7 50,7 139,2
108,4 133,0 1444

- - 31.12.2016
5,35 CHF

31.12.2017
7,39 CHF

Cash-Flow aus Betriebstatigkeit in m€
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit in m€
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit in m€
Investitionen » in m€
MITARBEITER

Mitarbeiterstand zum Stichtag % Anzahl
WERTSCHAFFUNG

ROCE (Return on Capital Employed) © in %
ROE (Return on Equity) ” in %
ROIC (Return on Invested Capital) ® in %
BORSENKENNZAHLEN ©

Kurs per 31.12.; in CHF
Borse SIX Swiss Exchange

Anzahl der Aktien in m Stk.
Marktkapitalisierung in m CHF
Ergebnis je Aktie 1© in€
Buchwert je Aktie 1V in€

1) Working Capital = Vorrate + Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
- Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

2) Nettoverschuldung = Finanzverbindlichkeiten (kurzfristig, langfristig)
- Zahlungsmittel

3) Gearing = Nettoverschuldung/Eigenkapital

4) Zugénge von Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerten
laut Anlagespiegel

5) Mitarbeiterstand zum Stichtag (inklusive Leiharbeiter), Vorjahre beinhalten
die Pankl Racing Systems AG

ROCE = EBIT/durchschnittliches Capital Employed

Capital Employed = Sachanlagen + Firmenwert + Immaterielle

Vermogenswerte + Working Capital Employed

ROE = Ergebnis nach Steuern/durchschnittliches Eigenkapital

ROIC = NOPAT / durchschnittliches Capital Employed;
NOPAT = EBIT - Steuern

seit 14.11.2016 Notierung an der Borse SIX Swiss Exchange

10) Vorjahresberechnung auf die neue Aktienanzahl angepasst
11) Eigenkapital /Anzahl der Aktien; Vorjahresberechnung auf die neue

Aktienanzah| angepasst

2018 VDG.IN%
85,5 -47
-102,1 -34
-63,3 -46
183,6 3
31.12.2018
4.303
31.12.2018
16,6%
21,2%
13,6%
31.12.2018  VDG.IN %
60,60 CHF 720
22,54 -
1.365,84 -18
2,99 51
24,44 4
IR INDUSTRIES AG
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74%
A

74%

50%
.

PTW
Powered two wheelers

Sonstige Beteiligungen:

PF Beteiligungsverwaltungs GmbH 100%

ACstyria Mobilitatscluster GmbH

12,3%

ANKEME TECHNOLOGIES = )

NEXT LEVEL eMOBILITY

KM INNOUATION . @ Husqvarn a

g 72 RAYMON

GERMAN PERFORMANCE BIKES

Design, concept eMobility
development
& digitalization

" PEXCO GmbH , at equity; 40% halt Platin 1483 GmbH (Familie Puello),
20% halt die Pierer Industrie AG
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Svartpilen 701, Foto: Sched! R.
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VORWORT

DES VORSTANDES

Die KTM Industries-Gruppe blickt auf ein erfolgreiches Geschafts-
jahr 2018 zuriick. Im achten Rekordjahr in Folge konnte KTM Absatz
und Umsatz steigern und in den wesentlichen Markten iiber-
proportional an Marktanteilen gewinnen.

Anfang des Jahres wurde die KTM Components Gruppe als wich-
tigster Zulieferant der Motorradproduktion in die KTM AG-Gruppe
integriert, um Synergiepotenziale zu realisieren und das weitere
Wachstum abzusichern. Durch den Verkauf der Pankl-Gruppe im
Juni 2018 wurde die strategische und finanzielle Basis fiir die noch
stérkere Konzentration der Gruppe auf die Zwei-Rad-Industrie
gelegt und die Bilanzstruktur der KTM Industries-Gruppe weiter
gestérkt. Auch wurde die Beteiligung an KISKA Design auf 50%
aufgestockt, um die bedeutende Rolle des Designstudios auch in
Zukunft zu bewahren.

Neben vier im ersten Halbjahr umgesetzten Serienanlaufen — und
zwar die erfolgreich gestarteten Markteinfiihrungen des ersten
Modells der mittleren Baureihe (2-Zylinder 800cc) bei KTM sowie
der Husqvarna StraBenmodelle Vitpilen/Svartpilen — war auch die
Stabilisierung der Zulieferstruktur herausfordernd. Das abgelau-
fene Geschaftsjahr war zudem gepréagt von der Einleitung eines
umfangreichen Effizienzprogrammes, welches im kommenden Jahr
konsequent weitergefiihrt wird.

Hervorzuheben sind auch die sensationellen Erfolge im Motor-
sport. Neben dem ersten Platz bei der Rallye Dakar, den Motocross
Weltmeistertiteln sowie dem Gewinn der amerikanischen Supercross
Serie konnte auch beim KTM-MotoGP™-Werksteam beeindruckende
Fortschritte erzielt werden.

Ein wichtiger Schritt im Bereich ,.eMobility“ wurde mit dem Joint-
Venture PEXCO, am Standort Schweinfurt/Deutschland, im Bereich
der Elektro-2-Réader getatigt. Durch den gegliickten Markteinstieg
mit den Marken , Husqvarna“ und ,,Raymon“ konnte PEXCO bereits
im ersten Geschaftsjahr 2018 einen Umsatz von rund € 29 Mio. mit
iiber 30.000 abgesetzten (Elektro)-2-Rader erwirtschaften.

GESCHAFTSVERLAUF

Die Gruppe zahlt mit den Marken KTM, Husqvarna Motorcycles und
WP in ihrem jeweiligen Segment zu den Marktfiihrern und konnte im
abgelaufenen Jahr sowohl in Europa als auch in Nordamerika den
Markt outperformen. In Europa.ist der Gesamtmarkt im letzten Jahr
um rund 8% gewachsen. KTM hat die Zulassungen im gleichen Zeit-




raum um 21,5% gesteigert; was einem Marktanteil per Ende 2018 von
11,7% entspricht. Trotz riicklaufigem US Gesamtmarkt (-2,3%) in 2018
erhohte KTM die Zulassungen um 8,5% und steigert den Marktanteil per
Ende 2018 auf 8,9%. Somit sind sowohl in Europa als auch in den USA
wesentliche Marktanteilssteigerungen erzielt worden.

Diese Erfolge sind auch auf die Neueinfiihrungen der KTM Duke 790

und der ersten HUSQVARNA StraBenmotorrader (401 SVARTPILEN/
VITPILEN, 701 VITPILEN) zuriickzufiihren. Am hart umkampften US-
Markt punkten wir mit diesen Modellen der nachsten Generation, die eine
viel breitere-und-auch-jiingere-Zielgruppe ansprechen, durch intelligente
und branchenfiihrende Losungen. Ein Beweis unserer Bemiihungen ist
die Auszeichnung beim US-BIZ AWARD 2019 in der Kategorie Trendsetter.

Im Geschéaftsjahr 2018 erzielte die KTM Industries-Gruppe einen
Rekordumsatz von € 1.560 Mio. (+2%) und setzte ihr starkes Wachstum
weiter fort. KTM baute ihre fiihrende Position als groBter européischer
Motorradhersteller weiter aus und konnte einen Rekordabsatz von iiber
261.454 Motorradern erzielen (+10%). Das Betriebsergebnis steigerte
sich auf € 161,2 Mio. (+22%) nach € 132,5 Mio. im Vorjahr und das
Ergebnis nach Steuern erhdhte sich von € 83,9 Mio. auf € 114,2 Mio.
Die Bilanzsumme belief sich zum 31.12. bei einer Eigenkapitalquote von
40,7% auf € 1.353,9 Mio. nach € 1.465,2 Mio. im Vorjahr.

MITARBEITER

Zum Geschaftsjahresende beschaftigte die KTM Industries-Gruppe
4.303 Mitarbeiter, davon 3.625 in Osterreich (iiber 80%). Rund 13,4%
der gesamten Belegschaft sind in der Forschung & Entwicklung tétig.
KTM hat seit 2011 insgesamt iiber 2.200 Mitarbeiter aufgebaut und
damit den Mitarbeiterstand in Osterreich mehr als verdoppelt. Einen
wichtigen Fokus legt KTM auf die Lehrlingsausbildung und die Weiterbil-
dung und Entwicklung ihrer Mitarbeiter (KTM Academy).

INVESTITIONEN

2018 wurden fiir den weiteren Wachstumskurs tiber € 100 Mio. in
Produktentwicklung und Werkzeuge investiert. Die nachhaltig hohen
Investitionen in die Serienproduktentwicklung stellen einen der
wesentlichen Erfolgsfaktoren der KTM Industries-Gruppe dar.

Nach dem Aushau des Forschungs- und Entwicklungszentrums am
Standort Mattighofen (Investitionsvolumen von ca. € 30 Mio.) sind 2019
die Fertigstellung des ,House of Brands“ am Standort Munderfing sowie
die Eroffnung der KTM Motohall in Mattighofen geplant. Durch das
intensive Investitionsprogramm der vergangenen Jahre in Kapazitaten
und Infrastruktur und die Verlagerung der kleinvolumigen Husqvarna
StraBenmodelle zum strategischen Partner Bajaj in 2019 sind die erfor-
derlichen Produktionskapazitéten in Osterreich fiir die néchsten Jahre
abgesichert.

GESCHAFTSBERICHT 2018

STRATEGISCHE PARTNERSCHAFTEN

Die Ausdehnung der Kooperation auf die Marke Husqvarna Motorcycles
hat die Partnerschaft zwischen Bajaj und KTM auf das nachste Level
angehoben. Die geplante Verlagerung der Produktion der Husqvarna
StraBenmotorrdder (bis 400 ccm) zum strategischen Partner Bajaj in
Q4/2019 gibt KTM zusatzlich die Moglichkeit Einstiegsmotorrader der
Marke Husqvarna zu wetthewerbsfahigen Herstellkosten zu produzieren
und damit die Absatze in den Emerging Markets weiter zu steigern. Das
Anfang 2018 mit dem langjahrigen Partner CF Moto gegriindete Joint
Venture in China ist planmaBig im Aufbau. Ab 2021 sollen im chine-
sischen Hangzhou Motorrader der Mittelklasse produziert werden. Im
Berichtsjahr erfolgte auch der Start der Kiihlerproduktion im konzern-
eigenen Werk der WP Cooling Systems. Bis zum Jahreswechsel konnte
die Verlagerung der Serienproduktion in Dalian (China) weitgehend
abgeschlossen werden.

AUSBLICK

In 2019 rechnet KTM mit einer Konsolidierung des européischen
Motorradmarktes. Fiir den amerikanischen Markt erwarten wir einen
weiteren leichten Marktriickgang. Aufgrund der steigenden Volatilitaten
des globalen wirtschaftlichen und politischen Umfeldes legt KTM im
nachsten Jahr den Fokus auf Effizienz- und Produktivitatssteigerung.
Dies sehen wir als Basis, um bei einer erwarteten Konsolidierung der
Branche eine gewichtige Rolle zu spielen. Ziel ist es, die EBIT-Marge
beizubehalten und das Free-Cash-Flow Potenzial auf 3-5% vom Umsatz
(p.a.) zu erhohen.

Fiir 2019 geht das Management von einer weiterhin positiven Geschéfts-
entwicklung aus. Fiir 2019 rechnen wir mit einem Umsatzwachstum
zwischen 1-5%. Zielsetzung ist es, die Marktanteile in den fir KTM

und Husqvarna wichtigen Markten — trotz eines herausfordernden
Marktumfeldes — weiter auszubauen. Das Investitionsprogramm in
2019 wird weiterhin ihren Schwerpunkt auf die Serienentwicklung neuer
Fahrzeugmodelle legen. Die Stabilisierung der Zulieferstruktur und der
Aushau des Héandlernetzes stellen die weiteren Schwerpunkte im neuen
Geschaftsjahr dar. Fiir das Geschaftsjahr 2022 bestatigt KTM Industries
AG das Absatzziel von 400.000 Motorradern.

Wels, im Méarz 2019

DI Stefan Pierer
Vorsitzender des Vorstandes

B INDUSTRIES AG
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ORGANE DER GESELLSCHAFT

VORSTAND

L B
.‘y‘

Mag. Friedrich Roithner CFO DI Stefan Pierer CEQ Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz CSO
Bestellt bis 31.12.2023 Bestellt bis 31.12.2023 Bestellt bis 31.12.2023

l

DI Harald Pléckinger CO0 Mag. Wolfgang Plasser
Bestellt bis 28.02.2019 Bestellt bis 28.06.2018
Josef Blazicek Ing. Alfred Hortenhuber
Aufsichtsratsvorsitzender Mitglied
Gewdhlt bis zum Ende der Hauptversammlung, Gewdhlt bis zum Ende der Hauptversammlung,
die iiber die Entlastung des Geschaftsjahres 2020 beschlieBt die iiber die Entlastung des Geschaftsjahres 2022 beschlieBt
Dr. Ernst Chalupsky 5 Mag. Klaus Rinnerberger
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden Mitglied
Gewdhlt bis zum Ende der Hauptversammlung, Gewdhlt bis zum Ende der Hauptversammlung,

die iiber die Entlastung des Geschaftsjahres 2020 beschlieBt die iiber die Entlastung des Geschaftsjahres 2019 beschlieBt
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BERICHT DES AUFSICHTSRATES

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionare,

erneut blickt die KTM Industries AG auf ein erfolgreiches Geschéaftsjahr
zuriick. KTM konnte Absatz und Umsatz steigern und in den wesent-
lichen Méarkten iiberproportional an Marktanteilen gewinnen. Sowohl

in Europa als auch in Nordamerika hat KTM den Markt outperformed.
Die Umsetzung der globalen Produktstrategie sowie die Expansion in
weitere asiatische und siidamerikanische Mérkte wurde im vergangenen
Jahr konsequent weiterverfolgt und die strategische Allianz mit dem
indischen Partner Bajaj weiter vertieft. Mit der vorzeitigen Verlangerung
der Vorstandsvertrage um weitere fiinf Jahre setzen wir auf Kontinuitat,
damit eine konsequente und nachhaltige Umsetzung unserer strategi-
schen Ausrichtung gewahrleistet werden kann.

Der Aufsichtsrat der KTM Industries AG hat die ihm nach Gesetz und
Satzung obliegenden Aufgaben wahrgenommen und dabei intensiv iiber
die wirtschaftliche Lage und die strategische Weiterentwicklung der
Gesellschaft einschlieBlich ihrer Konzerngesellschaften, sowie iiber
wesentliche Ereignisse beraten. Der Vorstand der KTM Industries AG
hat dem Aufsichtsrat im Geschaftsjahr 2018 regelméBig im Rahmen der
laufenden Berichterstattung sowie in allen Sitzungen anhand ausfiihr-
licher Berichte tiber die Geschafts- und Finanzlage iiber den Gang der
Geschafte und die Lage der Gesellschaft einschlieBlich ihrer Konzern-
unternehmen berichtet.

Uber besondere Vorgénge wurde zusatzlich informiert. Der Vorstand hat
den Aufsichtsrat mit allen erforderlichen Informationen versorgt und
entscheidungsnotwendige Unterlagen bereitgestellt. Anlass zu besonde-
ren PriifungsmaBnahmen bestand nicht.

Im Geschéftsjahr 2018 standen unter anderem die Fokussierung auf

die Zwei-Rad-Industrie und der Verkauf der Pankl Racing Systems-Gruppe,

die Einleitung eines umfangreichen Effizienzprogramms sowie die
Umsetzung der EU-Datenschutz-Grundverordnung im Vordergrund.
Zwischen den Aufsichtsratssitzungen stand der Aufsichtsratsvorsitzende
mit dem Vorstand in standigem Kontakt und lieB sich fortlaufend tiber
die aktuelle Geschaftsentwicklung, den Stand der Projekte sowie iiber
sonstige wichtige Ereignisse und Entscheidungen informieren — auch in
personlichen Gesprachen.

Mit Wirkung ab Beendigung der 21. ordentlichen Hauptversammlung am
26. April 2018 schied Mag. Gerald Kiska als Mitglied des Aufsichtsrats
der Gesellschaft aus und wurde Herr Ing. Alfred Hortenhuber als neues
Mitglied in den Aufsichtsrat gewahlt.

SCHWERPUNKTE DER SITZUNGEN DES AUFSICHTSRATES

Der Aufsichtsrat kam im Berichtsjahr zu sechs Sitzungen zusammen.
Zusétzlich gab es weitere telefonische Abstimmungsgesprache sowie
Beschlussfassungen im elektronischen, fernmiindlichen oder schrift-
lichen Verfahren.

In seinen Sitzungen befasste sich der Aufsichtsrat regelméBig mit

der Uberwachung der Projekte sowie dem Geschftsverlauf und der
Geschéftsplanung unter Einbezug der nicht finanziellen Leistungsindi-
katoren. Weiters befasste sich der Aufsichtsrat auch mit der Corporate
Governance des Unternehmens sowie dem Compliance Management. Die
Auseinandersetzung mit gesetzlichen Neuerungen bildete einen weiteren
Schwerpunkt der Aufsichtsratstétigkeit.

In seiner ersten Sitzung am 19. Mérz 2018 hat sich der Aufsichtsrat vor
allem mit der Erérterung und Beschlussfassung iiber die Priifung und
Feststellung des Jahresabschlusses 2017 und der Priifung des Konzern-
abschlusses 2017, der Tagesordnung und den Beschlussvorschlagen

fir die ordentliche Hauptversammlung sowie den Corporate Governance
Bericht und den Nachhaltigkeitsbericht (Nichtfinanzieller Bericht gem.

§ 267a UGB) befasst. In der Sitzung des Aufsichtsrates vom 26. April
2018 wurden im Wesentlichen die aktuelle Geschaftsentwicklung sowie
der Geschéaftsverlauf der Konzernunternehmen im ersten Quartal 2018
erortert. Weiters wurde iiber Kapitalmarktthemen und den Finanzstatus
berichtet. In der auBerordentlichen Sitzung vom 4. Juni 2018 wurde tiber
das Angebot der Pierer Industrie AG zum Erwerb der Anteile an der Pankl
Racing Systems AG diskutiert und dariiber Beschluss gefasst. Herr Mag.
Wolfgang Plasser legte sein Vorstandsmandat in der KTM Industries AG
per 28. Juni 2018 zuriick und wechselte in den Vorstand der Pierer

<A INDUSTRIES AG
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2019 Dakar Ralley, Peru, Foto: Marcin Kin

Industrie AG. Die Schwerpunkte der Sitzung vom 26. Juli 2018 bildeten
der Geschéaftsverlauf des ersten Halbjahres 2018 und der Ausblick auf
das Gesamtjahr der KTM Industries-Gruppe, die Berichte der Konzernun-
ternehmen, Kapitalmarktthemen und der Finanzstatus. In der Aufsichts-
ratssitzung vom 23. Oktober 2018 wurde iiber die Geschéftsentwicklung
(Q1-Q3/2018) sowie den Ausblick auf das Gesamtjahr der KTM Indus-
tries-Gruppe berichtet. Weitere Themen betrafen die Aufstockung der
Beteiligung an der Kiska GmbH sowie die Projektfinanzierung. Weiters
wurde iiber die Konzernunternehmen und den Finanzstatus berichtet.

Die letzte Sitzung des Berichtsjahres 2018 fand am 20. Dezember 2018
statt und behandelte den Geschaftsverlauf nach 11 Monaten und den
Ausblick auf das gesamte Geschaftsjahr 2018. Weiters wurde das Bud-
get 2019 vorgelegt und diskutiert. In der Sitzung hat der Aufsichtsrat der
KTM Industries AG die im Frithjahr 2020 auslaufenden Vorstandsvertrage
von Stefan Pierer (CEQ), Friedrich Roithner (CFO) und Hubert Trunkenpolz
(CS0) vorzeitig um fiinf Jahre bis 31. Dezember 2023 verlangert, um die
Laufzeit der Vorstandsvertrage an die Laufzeit der neuen Mittelfristpla-
nung anzugleichen. Weiters wurde iiber die Konzernunternehmen und den
Finanzstatus berichtet. In der nachgelagerten telefonischen Sitzung am
20. Dezember 2018 (nachmittags) gelangte das Budget zur Beschluss-
fassung und die Mittelfristplanung 2020-2021 wurde vom Aufsichtsrat
zur Kenntnis genommen.

Jedes Mitglied des Aufsichtsrates hat im Geschaftsjahr 2018 an
mindestens der Halfte der Sitzungen teilgenommen.

PRUFUNGSAUSSCHUSS

Der Priifungsausschuss iiberwacht inshesondere den Rechnungsle-
gungsprozess, die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems und des
Risikomanagement-Systems, ferner die Abschlusspriifung, die Unabhan-
gigkeit und Qualifikation des Abschlusspriifers sowie dessen Leistungen

KONZERNLAGEBERICHT ~ KONZERNABSCHLUSS

einschlieBlich der Beauftragung von zusatzlich erbrachten Nichtprii-
fungsleistungen. Der Priifungsausschuss bestand im Geschéaftsjahr 2018
aus drei Mitgliedern. Ausschussvorsitzender war das Aufsichtsratsmit-
glied Mag. Klaus Rinnerberger (Finanzexperte). Zudem gehorten dem
Priifungsausschuss im Berichtsjahr 2018 der Aufsichtsratsvorsitzende
Josef Blazicek und der Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden

Dr. Ernst Chalupsky an. Der Priifungsausschuss kam im Berichtsjahr

zu zwei Sitzungen zusammen. Im Priifungsausschuss wurden einzelne
Sachgebiete vertiefend behandelt und anschlieBend dem Aufsichtsrat
berichtet. Die Schwerpunkte in der Sitzung vom Marz 2018 waren die
eingehende Erdrterung aller Themen in Zusammenhang mit dem Jahres-
und Konzernabschluss 2017. Zudem wurde die Bestellung des Abschluss-
priifers fiir den Jahres- und Konzernabschluss 2018 initiiert, die vom
Aufsichtsrat — gestiitzt auf die Empfehlung des Priifungsausschusses —
der Hauptversammlung am 26. April 2018 als Wahlvorschlag unterbreitet
wurde. In der Sitzung im Dezember 2018 gab der Abschlusspriifer

eine Ubersicht zum geplanten Ablauf sowie zu den Schwerpunkten der
Priifung fiir das Geschaftsjahr 2018.

Da sich der Aufsichtsrat der Gesellschaft aus nicht mehr als sechs
Mitgliedern zusammensetzt, werden die Aufgaben des Vergiitungs- und
Nominierungsausschusses vom gesamten Aufsichtsrat wahrgenommen.

JAHRES- UND KONZERNABSCHLUSS SOWIE LAGEBERICHT

Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsge-
sellschaft, Linz, (,KPMG*) wurde von der ordentlichen Hauptversamm-
lung der KTM Industries AG am 26. April 2018 zum Abschluss- und
Konzernabschlusspriifer fiir das Geschaftsjahr 2018 gewahlt. Der
Priifungsausschuss hatte der KPMG den Auftrag zur Priifung erteilt.
Sowohl der Jahresabschluss und der Lagebericht fiir das Geschéftsjahr
2018 als auch der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht fiir das
Geschéftsjahr 2018 wurden von der KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprii-
fungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Linz, gepriift. Die Priifung hat
nach ihrem abschlieBenden Ergebnis keinen Anlass zu Beanstandungen
gegeben und der Jahresabschluss sowie der Konzernabschluss der
Gesellschaft — jeweils fiir das Geschaftsjahr 2018 — wurden mit dem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Der Abschlusspriifer hat bestéatigt, dass der Jahresabschluss der Gesell-
schaft zum 31. Dezember 2018 den gesetzlichen Vorschriften entspricht
und ein moglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum

31. Dezember 2018 vermittelt sowie dass die Ertragslage der Gesell-
schaft fiir das an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr in Uberein-
stimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschrif-
ten steht und der Lagebericht im Einklang mit dem Jahresabschluss
steht.

Der Abschlusspriifer bestétigte auch, dass der Konzernabschluss den
gesetzlichen Vorschriften entspricht und ein méglichst getreues Bild



der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2018
sowie der Ertragslage und der Zahlungsstrome fiir das abgelaufene
Geschaftsjahr in Ubereinstimmung mit den Internationalen Financial
Reporting Standards (IFRS) vermittelt und der Konzernlagebericht mit
dem Konzernabschluss in Einklang steht.

Die Abschlussunterlagen und die Priifungsberichte des Abschlusspriifers
(einschlieBlich des ,,Zusétzlichen Berichtes an den Priifungsausschuss
iiber die Priifung des Jahresabschlusses gemaB Art 11 der EU-Verord-
nung Nr. 537/2014 zum 31. Dezember 2018“) wurden im Priifungsaus-
schuss am 19. Marz 2019 eingehend mit den Priifern behandelt und in
der anschlieBenden Sitzung gemeinsam mit den vom Vorstand aufge-
stellten Lageberichten sowie dem Corporate Governance Bericht und
dem Nachhaltigkeitsbericht (nichtfinanzieller Bericht) dem Aufsichtsrat
gemaB § 96 Abs 1 AktG vorgelegt. Der Abschlusspriifer berichtete in der
Priifungsausschusssitzung iiber die Ergebnisse seiner Priifung. Dessen
Erlauterungen, insbesondere zur Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft und des Konzerns, wurden ausfiihrlich diskutiert.
Samtliche Fragen des Priifungsausschusses wurden beantwortet. Zudem
konnte sich der Priifungsausschuss davon iiberzeugen, dass seitens des
Abschlusspriifers keine Befangenheitsumsténde vorlagen. Auch iiber
sonstige Leistungen, die von KPMG aufBerhalb der Abschlusspriifung
erbracht wurden, fand ein Informationsaustausch seitens des Priifungs-
ausschusses statt. Der Priifungsausschuss hat den zusammengefassten
nichtfinanziellen Bericht erdrtert und gepriift. Samtliche Fragen dazu
wurden vom Vorstand beantwortet. Eine externe Auditierung des nicht-
finanziellen Berichts ist nicht erfolgt.

Der Priifungsausschuss hat sich in seinem Bericht an den Aufsichtsrat
dem Ergebnis des Abschlusspriifers angeschlossen und ist nach der von
ihm vorgenommenen Priifung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richtes sowie des Konzernabschlusses, des Konzernlageberichtes, des
Corporate Governance Berichtes und des Nachhaltigkeitsberichtes fiir
das Geschaftsjahr 2018 zum abschlieBenden Ergebnis gelangt, dass die
gepriiften Unterlagen gesetzmaBig und richtig sind, die vom Vorstand
getroffenen bilanzpolitischen Entscheidungen wirtschaftlich und zweck-
maBig sind und kein Anlass zur Beanstandung gegeben ist.

Der Aufsichtsrat schliefit sich dem Bericht des Priifungsausschusses
und damit auch dem Ergebnis der Abschlusspriifung an. Der Aufsichtsrat
stimmt in seiner Beurteilung der Lage von Gesellschaft und Konzern mit
der vom Vorstand im Konzernlagebericht und Lagebericht zum Ausdruck
gebrachten Einschétzung iiberein. Sdmtliche Fragen des Aufsichtsrates
wurden vom Abschlusspriifer und vom Vorstand beantwortet. Auch nach
dem abschlieBenden Ergebnis der vom Aufsichtsrat vorgenommenen
Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes sowie des Kon-
zernabschlusses, des Konzernlageberichtes, des Corporate Governance
Berichtes und des Nachhaltigkeitsberichtes fiir das Geschéftsjahr 2018
ist kein Anlass zur Beanstandung gegeben. Der Aufsichtsrat hat den
Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2018 gebilligt, der damit gem.
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§ 96 Abs. 4 AktG festgestellt ist. Er nimmt den Konzernabschluss und
den Konzernlagebericht jeweils fiir das Geschaftsjahr 2018 zustimmend
zur Kenntnis. Dem Gewinnverwendungsvorschlag des Vorstandes (iber
die Verwendung des im Geschéftsjahr 2018 erzielten Bilanzgewinns
schlieBt sich der Aufsichtsrat an.

Weiters wurde auf Empfehlung des Priifungsausschusses ein Vorschlag
zur Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschaftsjahr 2019 fiir die

22. ordentliche Hauptversammlung am 25. April 2019 vorbereitet.

Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsge-
sellschaft, Linz, wird als Abschlusspriiferin fiir das Geschaftsjahr vom
01. Janner 2019 bis 31. Dezember 2019 vorgeschlagen.

CORPORATE GOVERNANCE

Auch im Geschaftsjahr 2018 haben Vorstand und Aufsichtsrat groBes
Augenmerk auf die Weiterentwicklung der Corporate Governance bei der
KTM Industries AG gelegt.

Der Aufsichtsrat hat den Corporate Governance-Bericht fiir das
Geschaftsjahr 2018 gepriift und genehmigt.

Der Corporate Governance-Bericht fiir das Geschaftsjahr 2018 wurde
zudem von der Oberhammer Rechtsanwélte GmbH hinsichtlich der
Einhaltung des Corporate Governance Kodex durch die KTM Industries AG
evaluiert. Die Evaluierung hat ergeben, dass die KTM Industries AG die
C-Regeln des OCGK in der Fassung vom Janner 2018 im Geschaftsjahr
2018 mit wenigen Ausnahmen eingehalten hat. Der Evaluierungsbericht
der Oberhammer Rechtsanwalte GmbH wurde im Aufsichtsrat ausfiihr-
lich behandelt.

Der Aufsichtsrat bedankt sich beim Vorstand sowie bei allen Mitarbei-
terinnen und Mitarbeitern und dem Rennsportteam fiir ihren Einsatz
und ihren Beitrag zum erfreulichen Unternehmensergebnis im abge-
schlossenen Geschaftsjahr. Der Dank gilt auch den Aktionaren, Kunden
und Partnern, die ihr Vertrauen in die Gesellschaft setzten und damit
wesentlich zu diesem Erfolg beigetragen haben.

Wels, im Mérz 2019

Vorsitzender des Aufsichtsrates

oS

Josef Blazicek
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KTM

GROSSTER EUROPAISCHER
MOTORRADHERSTELLER

Die KTM AG hat sich als Hersteller von Premiumfahrzeugen zum Ziel
gesetzt, innovative, marktgerechte und vor allem sichere Produkte in
hdchster Qualitat zu bauen. Die Motoren als hochwertigste Schliissel-
komponente der Motorrader werden eigens entwickelt, hergestellt und
garantieren die Identitat der Motorrader der Marken KTM und Husqvarna
Motorcycles. Die eindrucksvolle Erfolgshilanz im Rennsport ist der beste
Beweis fiir die hohe technische Kompetenz und die Qualitat der
Motorrader von KTM, Husqvarna Motorcycles und WP.

Seit der Griindung 1953 hat KTM in mehr als sechs Jahrzehnten Erfah-
rung in der Zweiradwelt gesammelt und hélt die Marktfiihrerschaft in
Europa aufrecht.

Bis zum Geschaftsjahr 2022 hat sich KTM einen jahrlichen Absatz von
400.000 Motorradern zum Ziel gesetzt. Die Strategie, mit der diese
Zielvorgabe erreicht werden soll, besteht in der Maximierung der
Synergien und Ressourcen bei den bestehenden Marken, Prozessen und
der Infrastruktur innerhalb des Konzerns.

Der Unternehmenserfolg der KTM AG begriindet sich darauf, die zentra-
len Werte ihrer wichtigsten Marken zu starken und sie angemessen zu
kommunizieren. KTM hat eine unverwechselbare Markenpersonlichkeit
und eine starke Prasenz im globalen Wettbewerb. READY TO RACE

zu sein, ist nicht nur Anspruch, sondern Dreh- und Angelpunkt aller
Bemiihungen. Alle Aktivitaten sind an den vier Markenwerten PURITY,
PERFORMANCE, ADVENTURE und EXTREME ausgerichtet. Ebendiese
ehrgeizige Vision ist auch die Triebfeder, nach globalen Expansions-
méglichkeiten zu suchen, damit es gelingt, sowohl durch Aktionen als
auch durch inspirierende Produkte, die den impliziten Markenanspruch
starken, zu behaupten.

Die wachsende globale Prasenz der KTM-Marke, ihr anhaltender Fokus
auf dem Motorsport und die beeindruckenden Zugewinne im Street-
Segment tragen allesamt zur kontinuierlichen Expansion der Marke auf
dem Weltmarkt bei.

Die zunehmenden Aktivitaten im StraBenrennsport bringen KTM

im Jahr 2018 einige prestigetrachtige Podestplatze sowohl in der
Moto2-Klasse als auch in der hartumkampften MotoGP™-Klasse
(Saisonfinale in Valencia). Diese Erfolge unterstreichen umso mehr die
globalen Ambitionen im Street-Sektor. So ist es nur selbstverstandlich,
dass die nachsten ehrgeizigen Ziele von KTM weitere Spitzenplatzie-
rungen beinhalten, da man sich davon groBen Einfluss auf das globale
Geschaft und die ambitionierten Ziele beim Markenausbau verspricht.

Ein zentrales Element der Unternehmensstrategie ist die direkte
Ubernahme erfolgreicher Technologien aus dem Rennsport in Serien-
produkte. Siege einzufahren, gehort zur Unternehmenskultur, die in die
Produkte und alle anderen Aktivitaten einflieBt. Wesentliche Elemente
der langfristigen Wachstumsstrategie von KTM bestehen im weiteren
Aushau des Produktportfolios und dem Offnen neuer Nischen und
Markte. Dementsprechend konzentriert sich die Strategie auf Forschung
und Entwicklung, um bei der Leistung weiterhin ganz vorne mitzuspielen.
Gleichzeitig wird das Vertriebsnetz durch neue strategische regionale
Partnerschaften ausgebaut und stark in den globalen Markenaufbau
investiert.

Als zukunftsorientiertes Unternehmen vermarktet die KTM AG erfolgreich
Produkte, die mit hoher handwerklicher Kompetenz entwickelt wurden.
Mit ihrer langen Geschichte und einem starken Interesse am Motorsport
setzt die KTM AG kontinuierlich alles daran, ihr gesamtes Produkt-
programm weiterzuentwickeln, ihre Wettbewerbsfahigkeit zu erhéhen
und weiter in globale Mérkte vorzudringen. Innovation und héchste
Entwicklungsstandards sind die ausschlaggebenden Kriterien fiir die
Erreichung dieser Vision.

Die steigenden Ergebnisse sind auch auf die erfolgreiche Markteinfiih-
rung der neuen StraBenmotoradmodelle von Husqvarna Motorcycles, die
seit 2018 bei den Handlern erhaltlich sind, zuriickzufiihren. Der Verkauf
dieser Motorradmodelle zielt auf eine ganz neue Verbrauchergruppe ab
und bringt ein wichtiges Neukundensegment fiir die KTM AG-Familie.

Der Bau des KTM-Sportwagens X-Bow zeigt, dass die KTM AG in der
Lage ist, neue Produktreihen auBerhalb ihres Motorrad-Kerngeschéfts
zu entwickeln und aufzubauen. Dabei ist die Erfahrung, die beim Bau
von Fahrzeugen in Leichtbauweise gewonnen wurde, fiir die Entwicklung
neuer Fahrzeugkonzepte von unschatzbarem Wert.
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19th Rd. Motocross 2018 — Assen (NED), Foto: Ray Archer

Zusatzlich spielt die KTM AG eine fiihrende Rolle bei der innovativen Im Bereich innovativer Fahrassistenzsysteme befindet sich KTM, auch
Entwicklung von Elektroantrieben. Die Entwicklung des elektrischen dank Kooperationen mit namhaften Partnern, auf dem Vormarsch.
Hochleistungsmotorrads KTM FREERIDE E hat bewiesen, dass elektri-
sche Antriebe durchaus Potenzial haben. Auf Grundlage dieser Forschung
entwickelt die KTM AG Technologien, die alternative Formen der Mobilitét

im stadtischen Raum fiir vielfaltige Anwendungen unterstiitzen. Die REA DY T 0 RAc E
erfolgreiche Serieneinfiihrung der elektrischen Motocross-Motorrader von
KTM (SX-E 5) und Husqvarna (EE-5) ist ein weiterer Beweis, dass sich
KTM bei der Entwicklung auch im E-Mobilitdtssegment auf dem richtigen
Weg befindet. Diese neuen Motorradmodelle zeichnen sich durch eine
villig neue Art des Fahrerlebnisses aus, sie sind gerduscharm und bieten
zuséatzliche Vorteile wie Barrierefreiheit, Benutzerfreundlichkeit und
Zero-Emission.

<A INDUSTRIES AG
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HUSQVARNA MOTORCYCLES

PIONIER IN DER MOTORRADWELT

Getreu dem Markenversprechen ,,PIONEERING SINCE 1903“ besteht
die Vision von Husqvarna Motorcycles nach wie vor darin, Pionier in der
Motorradwelt zu sein.

Damit dieses Markenversprechen wahr wird, lautet das kiinftige Ziel,
eine vollstandige Produktpalette aufzubauen und Husqvarna Motorcy-
cles bis 2022 zum drittgroBten europdischen Hersteller zu machen.
Seit Husqvarna Motorcycles im Jahr 2013 Teil der KTM AG geworden
ist, konnte sie innerhalb kiirzester Zeit mit beeindruckenden jahrlichen
Wachstumszahlen glanzen. Nach nur einem Jahr in der KTM AG erzielte
Husqvarna Motorcycles 2014 Verkaufszahlen fiir Offroad-Modelle, die
einen Rekord in der 111-jahrigen Firmengeschichte darstellen. Nach
der Einfihrung neuer straBentauglicher Modelle gelang es Husqvarna
Motorcycles, 2015 mit neuen Rekordzahlen noch eins draufzulegen.

Mit den Markenwerten PREMIUM, PIONEERING und SWEDISH ROQTS als
Leitkompass der Marke fiihlt sich Husqvarna dem Anspruch verpflichtet,

FahrspaB allgemein zuganglicher zu machen. Und was noch wichtiger ist:

Auf Basis dieser Werte richtet Husqvarna Motorcycles den Blick Giber den
Tellerrand und offenbart neuen Fahrern, welche Hoch- und Freiheitsge-
fiihle das Motorradleben mit sich bringt.

Die Starkung dieser Markenbekanntheit ist ein zentraler Bestandteil
der aktuellen Strategie, die durch den Ausbau des Handlernetzes und

Svartpilen 701 2019, Foto: Schedl R.

die konsequente Verbesserung des globalen Vertriebs flankiert wird.

Die kontinuierliche Weiterentwicklung des Handlernetzes ist darauf
ausgerichtet, den Bekanntheitsgrad der Marke und die Nachfrage global
zu fordern. Angesichts vieler unerschlossener Mérkte, Bereiche und
Kundensegmente auBerhalb der traditionellen Offroad-Fahrergemeinde
wird dieses stetig expandierende globale Netzwerk weiteren Zugang zur
Marke eroffnen.

Die Marke Husqvarna stellte in den letzten Jahren gekonnt seine Wett-
bewerbsfahigkeit unter Beweis, einschlieBlich groBer Fortschritte auf
dem US-Markt, wo sie 2018 mit den Meisterschaftstiteln in Supercross
und Motocross die bis dato wichtigsten Erfolge der Unternehmensge-
schichte schrieb. Trotz dieser Meilensteine setzt Husqvarna Motorcycles
auf neue ehrgeizige Ziele und wird somit ihrer Rolle als ,Pionier in der
Motorradwelt“ einmal mehr treu. Der mutige Wiedereinstieg in das Stra-
Benmotorrad-Segment war nur der nachste logische Schritt, um sich
als innovative und fortschrittliche Marke in der Motorradentwicklung
weiterhin zu behaupten.

Diese starke Fokussierung ist der zweite wichtige Aspekt der aktuellen
Markenstrategie. Als Pionier, kombiniert mit einer sehr zuganglichen,
unaufdringlichen und verbindlichen Markenpersénlichkeit, kann sich
Husqvarna Motorcycles fiir ein groBeres und allgemeineres Zielpublikum
o0ffnen und sich jenseits der traditionellen StraBenmotorradfahrer neue
Kundenkreise erschlieBen. Die ,,Real Street“-Reihe mit den Bikes
VITPILEN und SVARTPILEN ist ein erster kiihner Schritt in diese véllig
neue Richtung. Fir die Markenstrategie ist es wichtig, den Street-Fokus
in die richtige Balance zu bringen und das Engagement und die Présenz
der Marke in der Offroad-Welt abzusichern und zu stérken.

Husqvarna Motorcycles’ Zukunftsvision besteht darin, die Riickkehr

der Marke in das Street-Segment weiter voranzutreiben und auszu-
bauen. Das Konzept ist typisch Husqvarna, bei dem hochentwickelte
Technik auf Authentizitat trifft — gepaart mit einem klaren Design fiir
ein modernes und kompromissloses Fahrerlebnis. Seit der Enthiillung der
ersten Konzeptbikes (VITPILEN 401 und SVARTPILEN 401) im Jahr 2014
sind die Reaktionen darauf sowie das Interesse an weiteren Konzepten
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und Produktionsmodellen auch in den Jahren danach beachtlich. Mit

der neuen Modellreihe (VITPILEN/SVARTPILEN 401, VITPILEN 701), die
seit 2018 bei den Héandlern erhaltlich sind, wurde ein neues Kapitel

in der Markengeschichte von Husqvarna Motorcycles aufgeschlagen.
Dabei handelt es sich um ein starkes Bekenntnis, die lange Tradition
progressiven Denkens und wegweisenden Handelns fortzusetzen. Das
untermauert einmal mehr das unverkennbare Konzept des neuen Modells
von VITPILEN 701 — eine Erinnerung an die konsequente Verpflichtung
gegeniiber der Marke, stets nach vorne zu blicken und neue Markttrends
zu erkennen.

Die neuen Serienmodelle sind eine Manifestation der bahnbrechenden
Vision von Husqvarna Motorcycles im StraBenmotorradsegment, die mit
viel Liebe zum Detail und minimalistischem Design eine herausragende
Performance bieten.

Jason Anderson HQV FC 450 Las Vegas SX 2018- 053, Foto: Simon Cudby

PREMIUM, PIONEERING

UND SWEDISH ROOTS

Durch die neuen StraBenserienmodelle wird Husqvarna Motorcycles den
eingeschlagenen Kurs halten, damit sie sich bis 2022 zum drittgroBten
europaischen Motorradhersteller entwickelt.

<A INDUSTRIES AG
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LEISTUNGSBESTIMMENDE
KOMPONENTEN FUR DIE
MOTORRAD- UND SPORT-
WAGENINDUSTRIE

WP ist eine etablierte Marke fiir hochleistungsfahige Motorradkomponen-
ten und Federelemente mit dem Markenversprechen GET IN FRONT.

Im Zuge der Integration der WP-Gruppe in die KTM AG wurde die
Leitgesellschaft , WP Performance Systems GmbH* in , KTM Components
GmbH* umbenannt. Die Marke WP bleibt weiterhin erhalten. Ziel ist es,
die Effizienzsteigerungen innerhalb des Konzerns zu heben und Syner-
giepotentiale zu nutzen.



INNOVATION & PERFORMANCE stehen bei WP im Mittelpunkt, wobei
Leistung eine besonders wichtige Rolle bei der Markenaktivitat spielt.
Mit hochwertigen Komponenten sollen sowohl die Anspriiche von
Rennfahrern als auch von ,,normalen” Bikern erfiillt werden. Um diesem
Anspruch gerecht zu werden und sich in einem stark umkampften Markt
behaupten zu kénnen, unternimmt WP intensive Bemiihungen in den
Bereichen Innovation sowie Forschung und Entwicklung. Nur so kann
sichergestellt werden, dass die Marke ihren Vorsprung aushaut.

Nicht nur auf der Rennstrecke, sondern auch im Alltag durchgefiihrte
Tests und Entwicklungen ermdglichen es WP, vom Rennsport inspirierten
Input in Street- und Offroad-Leistung zu tberfiihren und somit
intelligentere und iiberraschendere Technologien bereitzustellen.

Die Anstrengungen und Investitionen zahlen sich aus. Nach zahlreichen
Erfolgen im Offroad-Sport, fasst WP verstarkt FuB auf der StraBe und
steigt 2012 in die MotoGP™ ein. Hier unterstiitzt der Fahrwerkshersteller
die KTM-Werksteams in allen Klassen und gewann mit Johann Zarco in
den Jahren 2015 und 2016 den Weltmeistertitel in der Moto2.

In der Moto2 iibertraf das von KTM und WP entwickelte Fahrwerk gleich
in der Premierensaison vor allem gegen Ende des Jahres alle Erwartun-
gen. 2018 kniipften der Portugiese Miguel Oliveira und Brad Binder aus
Siidafrika an die Erfolge des vergangenen Jahres an und pilotierten ihre
KTMs zu Podestplatzen und Siegen sowie Platz 2 und 3 in der Weltmeis-
terschaft.

Ein groBer Fortschritt fiir WP bestand zudem in der Entwicklung eines
Authorized Center-Netzwerks, mit dem der Kundendienst und die
Erreichbarkeit weiter optimiert wurden. Im Jahr 2018 hat WP mehr als

75 Authorized Center aufgebaut, von denen sich 55 allein in Europa
befinden. Dies stellt eine bewusste Anderung im Geschéftsfokus dar: WP
will mehr sein als eine Vertriebskette und den Kunden ein verbessertes
Serviceangebot bieten, mit dem sie den groBtmoglichen Vorteil aus
ihren WP-Produkten ziehen kénnen. Erméglicht wird dies durch intensive
Headquarter-Schulungen, mit denen das Know-how und die Fachkennt-
nisse der Mitarbeiter der Authorized Center ausgebaut werden sollen. Fiir
2019 ist mit Blick auf die neuen Importunternehmen in Brasilien, Israel,
Siidkorea und Australien ein weiterer Ausbau dieses Schulungsangebots
vorgesehen.
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Fiir 2019 hat sich WP dieses hohe Maf an Kundenorientierung als das
wichtigste Ziel gesetzt, dicht gefolgt von der Starkung des Marktbe-
wusstseins fiir die Marke und der Vertrauenswiirdigkeit der Marke
selbst. Dazu gehdrt auch die Steigerung der Nachfrage nach
WP-Pro-Komponenten als nachhaltige, leistungsstarke Aftermarket-
Losung fiir Motorrader. Dies wird von zentraler Bedeutung sein, um das
gesamte Produktangebot besser zu segmentieren und ein komplettes
und umfassendes Produktportfolio zu schaffen.

Entsprechend wird das Geschaftsziel fiir 2019 darin bestehen, einen
besseren Zugang zu WP-Produkten und WP-Fachwissen zu gewahrleis-
ten und das Authorized Center-Netzwerk sowie das Produktportfolio im
StraBenbereich weiter auszubauen. Diesem Ziel wird 2019 mit einem
verstarkten Engagement in der IDM (Internationale Deutsche Motorrad-
meisterschaft) Rechnung getragen, nachdem 2018 bereits drei Teams
technische Unterstiitzung erhielten. Die leistungsstarken PRO COMPO-
NENT-Fahrwerke sollen innerhalb der nichsten fiinf Jahre schon jedem
20. Kunden zum perfekten Fahrerlebnis in den relevanten Segmenten
verhelfen.

<A INDUSTRIES AG
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FORSCHUNG & ENTWICKLUNG

Fiir die KTM Gruppe, als technologiegetriebenen Premiumherstel-
ler im Sportmotorrad-Segment, steht der Bereich Forschung und
Entwicklung (F&E) besonders im Fokus. Durch konsequente Tech-
nologie-Entwicklung entstehen innovative Produkte, die den hohen
Erwartungen unserer Kunden gerecht werden und somit nachhaltig
neue Markte erschlossen werden kdnnen.

Im F&E-Bereich der KTM Gruppe legen wir traditionell groBen Wert auf
die friihzeitige Erkennung von Trends im Motorradsegment, auf die
Weiterentwicklung unserer Produkte hinsichtlich technischer und funkti-
oneller Aspekte sowie auf die Verfolgung und Umsetzung der Kundenan-
forderungen in unseren Produkten, um eine innovative und marktnahe
Entwicklung gewahrleisten zu kénnen. Die in den Konstruktions-,
Berechnungs- und Simulationshereichen eingesetzten Softwaretools un-
terliegen standiger Weiterentwicklung — ebenso wie der hauseigene Ma-
schinen- und Anlagenpark, der fiir die Produktion und den Aufhau sowie
die Vermessung und Erprobung neu entwickelter Prototypen eingesetzt
wird. Neben der priméren Produkt- und Technologieentwicklung wurde im
vergangenen Jahr ein Bereichsiibergreifendes Projekt zur Bewertung und
Weiterentwicklung der Entwicklungsprozesslandschaft gestartet.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurde eine Vielzahl an Forschungs-

und Entwicklungsprojekten erfolgreich vorangetrieben — allem voran

die Serieniiberleitung des ersten, mit einem Reihenzweizylindermotor
ausgestatteten KTM Modells, der 790 Duke. Auf Basis dieser Motor-

und Fahrzeugplattform wurde im Jahr 2018 die Entwicklung der 790
Adventure Modellreihe im Travelsegment fortgesetzt und im Rahmen der
groBten europaischen Fachmesse im Motorradsektor, der EICMA,

im November 2018 offiziell enthiillt.

Ein weiterer Meilenstein wurde mit der Serieniiberleitung weiterer
HUSQVARNA StraBenmotorrader erreicht: Neben den beiden Einsteiger-
modellen 401 Vitpilen und 401 Svartpilen konnte auch die Auslieferung
der 701 Vitpilen Modelle an Kunden weltweit gestartet werden. Die mit
leistungsstarken Einzylindermotoren ausgestatteten Modelle erwei-
tern das Produktportfolio der 2013 in die KTM Gruppe eingegliederten
Schwestermarke HUSQVARNA im wichtigen Street-Segment.

Dem KTM-Markenleitsatz ,READY TO RACE“ folgend, wurden die im Rah-
men unseres globalen Motorsportengagements siegreich erprobten KTM
und HUSQVARNA Offroad-Modelle ihren abschlieBenden Belastungstests
unterzogen und nach erfolgreicher Serieniiberleitung die Auslieferung an
unsere Kunden weltweit gestartet. Einen weiteren Meilenstein stellen die
ebenfalls im Rahmen der EICMA 2018 enthiillten Zero-Emission-Modelle
im Offroad-Einstiegssegment, die SX-E 5 und die HUSQVARNA EC 5, dar.

Parallel zur Entwicklung neuer Modelle und technischem Zubehdr wurde
auch die Erweiterung der F&E-Infrastruktur am Standort Mattighofen
intensiv fortgesetzt. Der Ausbau des Forschungs- und Entwicklungs-
zentrums der KTM Gruppe am Hauptsitz in Mattighofen stellt einen
Meilenstein in der Unternehmensgeschichte dar: bereits im ersten
Quartal 2018 konnten die Office- und Werkstétten Bereiche mit einer
Gesamtflache von rund 3.900 m2 bezogen werden. Mit Beginn des dritten
Quartals 2018 konnten dariiber hinaus auch die ersten drei Motoren-
priifstande, sowie im vierten Quartal ein Akustikrollenpriifstand und ein
deutlich vergroBertes Betriebsfestigkeitspriiffeld auf einer Gesamtflache
von rund 5.000 mZ in Betrieb genommen werden.

Das Forschungs- und Entwicklungszentrum ist ein Innovationsstandort
(Nutzflache 19.950 m2), an dem marktfiihrende Powersport-Fahrzeuge
konzipiert, entwickelt und hergestellt werden. Hier wird stetig daran
gearbeitet, dass die KTM AG neue Standards setzt und neue, branchen-
fithrende Technologien, Konzepte und Ansatze fiir den Markt einfiihrt,
sich stolz im Wettbewerb behauptet und den Endkunden ein begeistern-
des und erfiillendes Erlebnis bietet.

Die Konstruktion, Erprobung und Serienentwicklung neuer Konzepte
erfordert ein stetig wachsendes interdisziplinares Team von Spezialisten,
was sich auch in den gestiegenen Mitarbeiterzahlen widerspiegelt. Im
Geschaftsjahr 2018 beschaftigten wir 678 Mitarbeiter (+11,7% zum
Vorjahr), das entspricht rund 16% der gesamten Belegschaft im Bereich
Forschung- und Entwicklung. Operativ, ohne Nebeneffekt aus der
Aktivierung und Abschreibung von Entwicklungsaufwendungen, wurden
7,2% des Gesamtumsatzes in den Bereich Forschung und Entwicklung
investiert.

<A INDUSTRIES AG
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FORSCHUNG & ENTWICKLUNG

Verbesserung des Fahrzeughandlings durch Optimierung von Chassis
und Powerpack, vor allem jedoch in der weiteren Reduktion des
Abgas- und Larmemissionsverhaltens liegt.

= Serienentwicklung der KTM 790 Adventure und
790 Adventure R Modelle,
die auf der neu entwickelten R2-Motor- und Fahrzeugplattform
basieren. Die im November 2018 vorgestellten Modelle erweitern das
Portfolio der Travel-Modelle im Mittelklassesegment. Durch neue
Konstruktionsansétze im Chassis-Bereich und der Vielzahl an Sicher-
heits- und Assistenzsystemen konnten zwei Modelle realisiert werden,
die besonders auf das Feedback und die Anforderungen der Kunden
zugeschnitten sind.

2019 KTM 790 DUKE, Foto: Simon Cudby
Im Geschaftsjahr 2018 wurde eine Vielzahl an F&E-Projekten in = Serienentwicklung rein elektrisch betriebener Modelle im
verschiedenen Stadien von reinen Konzeptentwicklungen bis hin zu Offroad-Einstiegssegment

Serienanlaufen vorangetrieben und erfolgreich abgeschlossen: 2018 wurde auch die Erprobung eines rein elektrisch betriebenen

Serienanlauf der neuen KTM und HUSQVARNA Motocross Plattform,
die in Bezug auf Motorleistung, Fahrzeuggewicht und Performance
sowie Aufgrund ihrer Ausstattung und dem daraus resultierenden
Handling-Vorteil weiterhin den Stand der Technik im Motocross-
Segment definieren. Dies konnte auch durch die Erfolge im Rahmen
des internationalen Motorsport-Engagements eindrucksvoll unter
Beweis gestellt werden.

Serienanlauf der KTM 790 Duke,

deren vollstandig neu entwickelter Reihenzweizylinder-Motor den
Grundstein einer neuen Modellplattform im Mittelklassesegment legt.
Durch konsequente Umsetzung neuer Konstruktionsansatze im Motor-
und Chassis-Bereich konnte, neben der umfassenden Ausstattung mit
Sicherheits- und Assistenzsystemen, ein klassenfiihrendes Gesamt-
konzept realisiert werden.

Serienanlauf der HUSQVARNA 701 Vitpilen und Serienentwicklung
HUSQVARNA 701 Svartpilen,

die neben den 701 Supermoto und Enduro Modellen einen wichtigen
Beitrag zur konsequenten Erweiterung der HUSQVARNA StraBenmo-
torrad-Palette leisten. Die HUSQVARNA Modelle differenzieren sich
inshesondere durch ihre Designsprache und Fahrzeugausstattung von
den KTM Modellen.

Serienentwicklung der KTM und HUSQVARNA Enduro Plattform 2020,
deren Entwicklungsschwerpunkt, ahnlich zu der im Jahr 2018
vorgestellten Fullsize-Motocross-Plattform, in der weiteren

Motorrads im Offroad-Einstiegssegment weiter vorangetrieben. Dies
beinhaltet die Entwicklung eines neuen Antriebs-, Energiespeicher-,
und Batteriemanagementsystem sowie die grundlegende Uberar-
beitung des Fahrzeugchassis um den Nutzeranforderungen gerecht
werden zu kénnen.

= Weiterentwicklung der KTM 690 SMC und 690 Enduro,

die als Marktfiihrer in ihrem Segment besonders erfolgreichen,
groBvolumigen Einzylinder Modelle wurden durch Technologie- und
Elektronikupdates einer umfassenden Weiterentwicklung unterzogen.
So sind nun ein schraglagenabhéngiges ABS und Traktionskontrolle
sowie eine Motorschleppmoment-Regelung und ein Schaltautomat
serienmaBig erhéltlich.

Entwicklung neuer Modelle im Premiumsegment

Im vergangenen Jahr wurde die Entwicklungsarbeit an den Fahr-
zeugderivaten des Premiumsegments weiter intensiviert. Dazu zahlt
die Weiterentwicklung der Offroad-Plattform, auf der die Adventure
Modelle basieren und die Entwicklung einer neuen Chassis-Plattform,
auf der kiinftig das Nakedbike ,Superduke” aufbaut.

Entwicklung neuer Modelle im Mittelklassesegment

Im Forschungsjahr 2018 wurde dartiber hinaus auch die Entwicklung
neuer KTM- und HUSQVARNA-Modelle, die auf der zuletzt vorgestell-
ten Mittelklasseplattform basieren, gestartet bzw. weiter vorangetrie-
ben. Neben der reinen Weiterentwicklung der Plattform stand auch die
Entwicklung einer leistungsgesteigerten Variante des R2-Aggregats
im Vordergrund der F&E-Aktivitaten.
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= Entwicklung neuer Modelle im Einstiegssegment = Entwicklung neuer Systeme im Bereich Connectivity und HMI
Seit der Markteinfiihrung des ersten KTM-StraBenmodells im Ein- Im vergangenen Jahr wurde auch die Entwicklung der KTM Connecti-
stiegssegment, der 125 Duke, im Jahr 2011 haben sich die Modelle vity Infrastruktur weiter vorangetrieben. Neben einem System, das im
der Hubraumklasse bis 390 cm? als wichtiger Bestandteil der Falle eines Unfalls in der Lage ist, automatisiert einen Notruf abzu-
Modellpalette etabliert. Im Jahr 2018 wurde die Entwicklung neuer setzen, umfasst dies auch die herstelleriibergreifende Vernetzung von
Modellderivate und die Weiterentwicklung der bestehenden Modelle, Fahrzeugen und Infrastruktur, um das Unfallrisiko weiter zu senken.
insbesondere hinsichtlich der Reduktion der Abgasemissionen, weiter
vorangetrieben. Die aktuelle Reihe vielseitiger und ausgereifter Motor- und Fahrwerks-
plattformen erméglicht es der KTM-Gruppe, sich besser auf zukiinftige
= Entwicklung und Vorentwicklung neuer Technologien zur Markttrends einzustellen und ein attraktives und passendes Portfolio
Emissionsreduktion zeitgemaBer Powersport-Fahrzeuge und -Produkte anzubieten.

Erprobung neuer Strategien zur Reduktion der Rohemissionen und zur
Abgasnachbehandlung der KTM und HUSQVARNA Motorenplattformen,
um die Konformitat der Modellpalette gegeniiber zukiinftiger Homolo-
gationsregulative und Abgasnormen weiter zu wahren.

= Vorentwicklung neuer Technologien im Bereich Assistenzsysteme
Entwicklung neuer Sicherheits-, Assistenz-, und Komfortfunktionen
fiir die Anwendung im Motorradbereich. Stellvertretend hierfiir sind
die im Jahr 2018 vorgestellten Prototypen einer adaptiven Geschwin-
digkeitsregelanlage und eines Totwinkelwarners sowie die Weiterent-
wicklung der semiaktiv geregelten Fahrwerkstechnologie zu nennen.

1290 Adventure S, Foto: SchedI R.
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KTM TECHNOLOGIES

DRIVEN BY THE NEW

Die Konzeptentwickler von KTM Technologies arbeiten jeden Tag an
Antworten und Losungen, die das Leben in Zukunft nachhaltig verandern
werden. Durch unsere Gesamtfahrzeugkompetenz und unser Elektronik-
und Software-Know-how sind wir Mitgestalter und treibende Krafte
zugleich. So entstehen innovative und serientaugliche Produkte, ganz
gleich, ob fiir Zwei-, Drei- oder Vierradprojekte.

Die KTM Gruppe ist zwar groBter Auftraggeber, jedoch gehdren auch an-
dere, international renommierte und aufstrebende Unternehmen zu den
Kunden. Dazu zdhlen inshesondere OEMs aus dem Automotive-Sektor
sowie namhafte Firmen aus anderen Branchen wie IT, Luftfahrt, Medizin-
technik, Energiewirtschaft, Maschinenbau oder Sportartikel.

Unser Kerngeschift liegt im Bereich der Konzeptentwicklung von
elektrisch angetriebenen Fahrzeugen und Plattformen in den unter-
schiedlichsten Produktgruppen mit zwei und vier Rddern. Dazu gehdren
e-Bikes, e-Scooter, e-Motorrader, e-PKWs bis hin zu voll autonomen
Fahrzeugen. Im Leichtbau-Sektor arbeiten wir an zahlreichen zu-
kunftsweisenden Projekten, darunter Drohnen fiir den Personen- und
Warentransport, leichte Datenbrillen fiir Augmented- und Mixed-Reality,
schnell bewegte Maschinenbaukomponenten sowie High-End-Sport-
artikel exklusiv fiir Adidas.

Die KTM Technologies forscht und entwickelt an vorderster Front und hat
ein sehr leistungsfahiges Netzwerk innerhalb der KTM Industries-Gruppe,
aber auch mit externen Partnern. Daher sind wir in der Lage, héchst
funktionale und zugleich serientaugliche Losungen sowie zukunftstrach-
tige Konzepte unter Einsatz neuester Technologien zu entwickeln.

PIONIERE DER ELEKTROMOBILITAT

Die KTM Technologies gehort seit vielen Jahren zu den Vordenkern und
Spezialisten in der Konzeption und Entwicklung von Gesamtfahrzeugen
mit elektrischem Antrieb. Aufgrund einer anhaltend hohen Nachfrage in
diesem Bereich entwickelt sich der Bereich E/E inklusive Softwareent-
wicklung weiterhin sehr dynamisch und bildet auch in 2019 wieder einen
Schwerpunkt.

Zur Entwicklung von Gesamtfahrzeugen mit elektrischem Antrieb,
Batteriesystemen und dem Bordnetz. Dazu gehdrt auch die Definition der
Bordnetzarchitektur und Festlegung der Signalverarbeitungsstrategie
inklusive Vernetzung aller Steuergerate und Layout des Leitungssatzes.
Im Rahmen der virtuellen Vorentwicklung eines Antriebssystems kdnnen

die Optimierung von Drehzahl, Leistung, Drehmoment, Ubersetzung

und die Reichweite simulativ ausgelegt werden, welche dann in die
Software fiir Motorcontroller und Batteriemanagement einflieBen. Um
die Entwicklungen unter realistischen Bedingungen zu erproben, bauen
wir vollfunktionale Prototypen in eigenen Werkstéatten auf und nehmen
sie in Betrieb. Gestiitzt durch ein breites Portfolio an Priifstdnden,
Messaufnehmern, Datenloggern und Analysetools konnen die Prototypen
abgestimmt, getestet und validiert werden.

ELEKTRIK, ELEKTRONIK UND SOFTWARE-ENTWICKLUNG

Die Digitalisierung ist heute ein elementarer Bestandteil jedes modernen
Fahrzeugs und ein zentrales Kompetenzfeld der KTM Technologies.

So werden im Bereich ,,Connectivity” hard- und softwareseitige Ver-
netzungslosungen entwickelt, um einen Internetzugang fiir Fahrzeuge
und Produkte herzustellen (Anbindung von Bordcomputer mit der Con-
sumer-Electronics-Welt). Die Integration von HMI-Schnittstellen (Human
Machine Interface) und Protokollen ins Gesamtsystem nutzen wir fir die
Visualisierung am Display oder Smartphone. Weitere Mdglichkeiten sind
die Entwicklung von individuellen Infotainment- und Content-Ldsungen,
welche sehr schnell in Hard- und Software prototypisch umgesetzt und
anschlieBend getestet werden kénnen. Fiir Zweirader kinnen beispiels-
weise Navigationsdaten in 3D mit Informationen iiber StraBenbeschaf-
fenheit, Wetterdaten oder Sicherheitshinweisen angereichert werden.

LEICHTBAU- UND WERKSTOFF-KNOW-HOW

KTM Technologies gehort zu den weltweit fiihrenden Spezialisten,

wenn es um den Einsatz von Verbundwerkstoffen und die Entwicklung
wirtschaftlicher Composite-Losungen fiir den Leichtbau geht. Schwer-
punkt ist dabei die Entwicklung und Qualifizierung von Verfahren und
Losungen fiir den industriellen Einsatz sowie die Umsetzung in konkreten
Anwendungen.

Hybrider CFK-3D-Druck-Bremshebel
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So wurden werkstoffliche Hybridlosungen entwickelt und patentiert,
welche groBes Potenzial fiir den wirtschaftlichen Leichtbau bieten.
Beispielsweise kdnnen Hauptlastpfade lokal mit leistungsfahigen
Werkstoffen wie Kohlefasern ausgefiihrt werden, wahrend das Basis-
volumen des Bauteils mit sehr viel giinstigeren Standardwerkstoffen
wie Spritzguss-Thermoplasten dargestellt wird. Damit lassen sich hohe
mechanische Performance, hoher Integrationsgrad sowie integrierte
Funktionselemente sehr kosteneffizient in einem Prozess verwirklichen.

Ein Beispiel fiir eine werkstoffliche Hybridldsung in Serie war in 2018 der
Motorschutz (Skidplate) fiir Offroad-Motorrader von KTM (nominiert fiir
den Innovation-Award 2019 bei der weltgréBten Composite Veranstal-
tung ,JEC").

BAUTEILOPTIMIERUNG IN 3D-DRUCK

Die additive Fertigung, auch 3D-Druck genannt, ist ein weiterer Know-
how-Schwerpunkt. Die Technologie wird seit einiger Zeit fiir die Herstel-
lung von Prototypen unterschiedlichster Art eingesetzt. Motivation ist
dabei tiberwiegend die Verkiirzung der Entwicklungszeit und Kostenre-
duktion sowie die Steigerung der Performance. Diese Technologie wird
fiir Metalle und Kunststoffe gleichermaBen genutzt und bildet einen
strategischen Schwerpunkt in der gesamten KTM Industries-Gruppe.

In enger Zusammenarbeit mit anderen Unternehmen der KTM Gruppe
wird intensiv an der Weiterentwicklung und Qualifizierung bestehender
und neuer Materialien, Methoden und Verfahren gearbeitet.

KTM Skidplate

Bei KTM Technologies liegt der Fokus auf der Entwicklung einer durch-
gangigen Simulationsmethode, damit die Potentiale der generativen
Fertigung viel starker genutzt werden kénnen. Gerade durch softwareba-
sierte Bauteiloptimierung ergeben sich vielfaltige und beeindruckende
Méglichkeiten. Ein Beispiel hierfir ist ein hybrider Motorradbrems-
hebel, dessen Basis aus sehr leichten, bionischen Kunststoffstrukturen
besteht, welche im 3D-Druckverfahren hergestellt werden. Die stark
beanspruchten Hauptlastpfade sind mit hauchdiinnen Bandern aus
Kohlefaser verstarkt. Durch diese Entwicklung konnte eine Gewichtsre-
duktion von mehr als 50% erreicht werden.

HIGH-END-SIMULATION

Eine groBe Starke von KTM Technologies ist die Expertise fiir sehr
leistungsfahige und komplexe Simulationen fiir verschiedene Aufgaben-
stellungen wie zum Beispiel Crash-, Aerodynamik- und Thermodynamik-
simulationen. Entwicklungen kdnnen damit bereits in einer friihen Phase
virtuell und ohne Hardware ausgelegt und beurteilt werden. Dadurch
konnen Entwicklungszeiten verkiirzt, Risiken minimiert, Produkteigen-
schaften verbessert und Kosten insgesamt reduziert werden. Dariiber
hinaus stellen Optimierungstools einen weiteren und sehr wesentlichen
Baustein in allen Simulationsdisziplinen dar und ermdglichen es,
Strukturen mit héchster Leichtbaugiite zu entwickeln. Fiir diese sehr
rechenintensiven Anwendungen steht in der KTM Gruppe ein zentraler
High-Performance-Rechencluster zur Verfiigung.

<A INDUSTRIES AG
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MITARBEITER

ERFOLGSFAKTOR DER
KTM INDUSTRIES-GRUPPE

BESCHAFTIGUNGSENTWICKLUNG

Im Jahr 2018 waren bei der KTM Industries-Gruppe rund 84% der Be-
schaftigten in Osterreich tatig. Seit 2011 hat KTM insgesamt iiber 2.200
Mitarbeiter aufgebaut und damit den Mitarbeiterstand in Osterreich
mehr als verdoppelt. Im Geschaftsjahr 2018 wurden 109 Mitarbeiter
eingestellt. Zum 31.12.2018 beschéftigte die Gruppe 4.303 Mitarbeiter,
davon 3.625 in Osterreich.

AUS- UND WEITERBILDUNG

In der KTM Industries-Gruppe ist jeder Mitarbeiter ein Teil des groBen
Teams, das mit Engagement und Begeisterung den Erfolg des Unterneh-
mens vorantreibt. Attraktive Arbeitsplatze und hervorragende Ausbhil-
dungs- und Aufstiegschancen geben den Mitarbeitern die Moglichkeit,
ihre Fahigkeiten unter Beweis zu stellen und weiter auszubauen. Denn
gegenseitiger Wertschatzung und Verantwortung werden vom ersten Tag
an groB geschrieben.

Ziel ist die Rekrutierung von Mitarbeitern aus der Region und eine
langfristige Bindung an das Unternehmen. So wird die Performance
durch eine bedarfs- und zielgruppenorientierte Fort- und Weiterbildung
gewahrleistet. Zum einen wird das Know-how stets auf den neuesten
Stand gebracht und zum anderen werden Starken weiter ausgebaut.



Neben einer fachgerechten Aus- und Weiterbildung spielen in der KTM
Industries-Gruppe auch die jahrlichen Mitarbeitergesprache eine tragen-
de Rolle, um als attraktiver Arbeitgeber weiterhin erfolgreich zu bleiben.

Zur Forderung von Frauen in MINT Berufen bietet KTM jedes Jahr

den Girl’s Day an. Interessierte Madchen kénnen an diesem Tag einen
Einblick in die technische Ausbildung gewinnen — Pro Lehrjahr treten
etwa 3-5 Madchen eine technische Lehre an. Dariiber hinaus strebt KTM
gemeinsame Projekte mit Universitaten und Fachhochschulen an.
Durch diese Aktivitdten wird neben aktuellen Themen wie zum Beispiel
der Nachhaltigkeit auch eine engere Zusammenarbeit mit Ausbildungs-
statten forciert, um den Fachkraftemangel entgegenzuwirken und bei
Bedarf gemeinsame MaBnahmen zu setzen. Ziel des offenen Netzwer-
kens ist, Erfahrungen auszutauschen und potenzielle, gut ausgebildete
Mitarbeiter kennen zu lernen.

LEHRLINGE

Einen wesentlichen Aspekt der Personalstrategie bildet die Lehrlings-
aushildung, da die Mitarbeiter maBgeblich zum Erfolg des Unternehmens
beitragen. Die KTM AG ist mittlerweile der groBte Ausbildungsbetrieb

in der Region. Zum Bilanzstichtag 31.12.2018 waren 139 Lehrlinge
(Vorjahr: 124) beschaftigt, ausgebildet wurde in 12 Lehrberufen. Es ist
ein zentrales Anliegen des Unternehmens, Lehrlinge im Anschluss an ihre
Ausbildung weiter zu beschaftigen. Im Jahr 2018 wurden bei der KTM AG
alle ausgelernten Mitarbeiter in unterschiedlichen Fachbereichen
integriert. Damit sichert sich das Unternehmen den Bedarf an Fach-
kraften und tragt gleichzeitig dazu bei, jungen Menschen einen guten
Start ins Berufsleben zu erméglichen.

Grundpfeiler der Lehrlingsausbildung ist die eigene Lehrwerkstatt. Hier
wird die Grundausbildung aller technischen Lehrberufe und Spezialaus-
bildungen durchgefiihrt und erméglicht es den zukiinftigen Facharbei-
tern, den Betrieb bestmdglich kennenzulernen. Die Lehrlinge rotieren
durch die unterschiedlichen Fachabteilungen, in denen sie ausgebildet
werden. Auf die fachliche und didaktische Qualifikation sowie die soziale
Kompetenz der Lehrlingsausbilder wird groBer Wert gelegt.

Mit der Dualen Akademie hat KTM ein einzigartiges Trainee-Programm
ins Leben gerufen und bildet dort interessierte AHS-Maturanten,

die sofort in die Berufswelt einsteigen mdchten, zu topqualifizierten
Mitarbeitern aus. Die Ausbildung dauert 2,5 Jahre und endet mit dem
Lehrabschluss. Um ihre sprachlichen, sozialen und persénlichen Kompe-
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tenzen zu verbessern, bekommen jahrlich bis zu 10 kaufmannische und
technische Lehrlinge die Moglichkeit, iiber den Verein IFA (Internationaler
Fachkréfte Austausch) ein Auslandspraktika zu absolvieren, bei dem sie
mit ihrem Fachwissen vor Ort Kleinbetriebe unterstiitzen.

FAMILIE & BERUF

Die Vereinbarkeit von Familie und Beruf bleibt fiir KTM ein zentrales The-
ma. Deshalb ist das Unternehmen bemiit, die Riickkehr der Mitarbeiter
in den Betrieb auch nach der Geburt eines Kindes bzw. nach der Karenz
zu unterstiitzen. So gibt es in zwei KTM-Krabhelstuben fiir Kinder (1-3
Jahre) eine padagogische Betreuung. Zudem wird immer mehr die Eltern-
teilzeit der Mitarbeiter sowie ihre Tatigkeitsgestaltung durch flexiblere
Arbeitszeiten und Teilzeitstellen ermdglicht.

ARBEITSSICHERHEIT & MITARBEITERGESUNDHEIT

Die KTM Industries-Gruppe ist bemiiht, die Sicherheit der Mitarbeiter
jederzeit zu gewahrleisten. Um eine standige Verbesserung im Bereich
der Gesundheit und Sicherheit zu erreichen, werden unter anderem
préventiv durchgefiihrte MaBnahmen hinsichtlich allgemeiner Sicherheit
am Arbeitsplatz, Brandschutz, Maschinensicherheit, die betriebliche
Gesundheitsforderung sowie MaBnahmen zur Sicherstellung von geeig-
neten Arbeitsplatzen (Beleuchtung, Hohenbestimmungen, Anordnung der
Arbeitsmittel, Einsatz von Arbeitshilfen inklusive) getatigt.

DIVERSITAT

Die KTM Industries-Gruppe legt besonderen Wert darauf, dass alle
Mitarbeiter fair und respektvoll behandelt werden. Um dem Risiko von
Ungleichbehandlung entgegenzuwirken, ist das Unternehmen bemiiht ein
Arbeitsklima zu schaffen, das von gegenseitigem Vertrauen geprégt ist,
in dem jeder Einzelne mit Wiirde und Respekt behandelt wird und in dem
Personen aus verschiedensten Kulturbereichen und mit unterschiedli-
chem personlichem Hintergrund geschatzt werden. Als internationaler
Konzern schatzt KTM die Vielfalt, die in der Herkunft, der Kultur, der
Sprache und den Ideen der Mitarbeiter zum Ausdruck kommt.

KTM bemiiht sich, aktiv MaBnahmen zur Integration auf allen Ebenen
zu setzen. Hierzu werden einzelne Arbeitsplatze an Menschen mit
korperlichen und/oder geistigen Beeintrachtigungen vergeben. Zum
31.12.2018 waren insgesamt 37 Menschen mit Beeintrachtigung in der
KTM Industries-Gruppe angestellt.

<A INDUSTRIES AG
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NACHHALTIGKEIT

BEI KTM INDUSTRIES

Basis unseres Nachhaltigkeitsverstandnisses bildet die im Geschéftsjahr
2017 durchgefiihrte Wesentlichkeitsanalyse, die unter Einbezug ausge-
wahlter Mitarbeiter der Tochtergesellschaften erstellt wurde. In weiterer
Folge dienten die Ergebnisse ebenfalls zur Bestimmung der wesentlichen
Inhalte fiir den Nachhaltigkeitsbericht 2018. Im Zuge der Wesentlich-
keitsanalyse haben wir diejenigen Themen identifiziert, welche die
wesentlichen Auswirkungen aus unserer Tatigkeit darstellen sowie fiir
unseren langfristigen Geschaftserfolg relevant sind. Im Geschaftsjahr
2018 fand eine neuerliche Bewertung der Themen mit dem folgenden
Ergebnis statt:

Wesentliche Themen der KTM Industries AG

= Forschung & Entwicklung

= Business Compliance und Fairness im Umgang mit Geschaftspartnern
(inkl. Lieferanten)

= Produktqualitat und -sicherheit

= Umweltaspekte entlang des Produktlebenszyklus

= Arbeitssicherheit und Mitarbeitergesundheit

= Mitarbeiter Aus- und Weiterbildung

Die ausfiihrliche Beschreibung der einzelnen Themen sowie entsprechen-
den Aktivitdten und Prozesse finden sich im nichtfinanziellen Teil, der
dieses Jahr als separater Nachhaltigkeitsbericht verdffentlicht und ist
online verfiighar unter https://www.ktm-industries.com/investor
relations/berichte/.

UNSERE STAKEHOLDER

Durch die wachsende Prasenz der KTM-Marke sind wir auf dem Welt-
markt mit verschiedenen Anspruchsgruppen konfrontiert. Eine proaktive
Kommunikation und die Einbindung relevanter Stakeholder sind fiir die
KTM Industries von entscheidender Bedeutung, um unsere marktfiihren-
de Stellung zu bewahren aber auch auf eine sich rasant verandernder
Welt moglichst zeitnah zu reagieren.

WERTSCHOPFUNGSKETTE

Als Motorradhersteller fiir den Offroad- und Street-Bereich hat KTM
eine weitreichende Wertschopfung. Diese beginnt in der Forschung und
Entwicklung mit der Produktentstehung und reicht vom Einkauf, iiber
die Produktion (zum Teil auch in unserem Haus) und den Vertrieb bis
hin zur Produktnutzung durch Motorradfahrten fiir Beruf, Freizeit oder
Rennsport.

UNSER BEITRAG ZU DEN SDGS

KTM Industries mochte mit ihrer Geschéftstatigkeit zur Erreichung der
globalen Ziele fiir nachhaltige Entwicklung beitragen sowie nachteilige
Auswirkungen durch die Geschaftstatigkeit der gesamten Gruppe auf
die im Fokus stehenden Themen und Zielsetzungen vermeiden. Hierzu
wurden diejenigen SDGs ausgewahlt, welche aufgrund unserer derzei-
tigen Aktivitaten im besonderen Fokus stehen und auch in der Zukunft
schwerpunktmaBig behandelt werden sollen:

GESUNDHEIT UND
WOHLERGEHEN

SDG 3 — Gesundheit und Wohlergehen

Als Produktionsunternehmen hat die

—’\/\/\' KTM Industries-Gruppe eine besondere Verantwortung
gegeniiber der Sicherheit und der Gesundheit ihrer Mitar-

beiter. Durch standige Verbesserungen im Bereich der Arbeitssicherheit

und MaBnahmen zur Gesundheitsforderung tragt die

KTM Industries-Gruppe zum SDG3 bei.

Hocve SDG 4 — Hochwertige Bildung
M Die KTM Industries-Gruppe leistet mit ihren Initiativen
I!!” zur Aus- und Weiterbildung von potentiellen und beste-
henden Mitarbeitern einen wertvollen Beitrag zum SDG 4,
das hochwertige Bildung und lebenslanges Lernen zum Ziel hat.

HOCHWERTIGE

MENSCHENWORDIGE
ARBEIT UND W IRTSCHAFTS:-

SDG 8 — Menschenwiirdige Arbeit und

"‘/J Wirtschaftswachstum

‘I' Die KTM Industries-Gruppe als Technologievorreiter im
Motorradsegment und einer der groBten Arbeitgeber
Oberdsterreichs, tragt damit zu einem dauerhaften Wirtschaftswachs-
tum bei und sieht es dabei als selbstverstandlich an, menschenwiirdige
Arbeit zu fordern.

13 Lsouumerzon SDG 13 — MaBnahmen zum Klimaschutz
Die KTM Industries-Gruppe ist sich ihres Beitrages zum
L ® 3 Kiimawandel durch ihre Geschaftstatigkeit bewusst und
unterstiitzt das SDG 13 durch MaBnahmen zur Bek&mp-
fung des Klimawandels.

Ein wichtiger Aspekt in der Entwicklung der (straBenzugelassenen =
homologierten) Fahrzeuge ist die Reduktion der Emissionen wie zum Bei-
spiel Abgas- und Larmemissionen durch den Verbrennungsprozess sowie
Verdunstungsemissionen durch Kohlenwasserstoffe (= Kraftstoff).
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SCHWERPUNKTE DER NACHHALTIGKEITSAKTIVITATEN IN 2018

Forschung & Entwicklung:

= Neben der primaren Produkt- und Technologieentwicklung wurde im
vergangenen Jahr ein bereichsiibergreifendes Projekt zur Bewertung
und Weiterentwicklung der Entwicklungsprozesslandschaft gestartet.

= Parallel zur Entwicklung neuer Modelle und technischem Zubehor
wurde auch die Erweiterung der F&E-Infrastruktur am Standort
Mattighofen intensiv fortgesetzt.

Umweltaspekte entlang des Produktlebenszyklus:

= Ziel bei der Entwicklung neuer Motoren und Fahrzeuge im High-
Performance-Segment ist der anforderungsgerechte Einsatz von
Werkstoffen — etwa durch hochfeste Stahle und Composite-Werk-
stoffe im Fahrgestellbereich — unter anderem zur Reduzierung des
spezifischen Bauteilgewichts.

= Beispielsweise konnte das Gewicht des Rahmens eines der StraBen-
modelle im Premiumsegment um 1,9 kg — das entspricht ca. 20%
des Bauteilgewichts — reduziert und gleichzeitig die Performance des
Bauteils in Bezug auf Festigkeit und Flexibilitat deutlich verbessert
werden. Ein weiteres Beispiel ist die Weiterentwicklung eines Offro-
ad-Motors, der mit einem Gesamtgewicht — bei gleichzeitig hoheren
Leistungskennwerten — nicht weniger als ca. 1,6 kg unter dem des
vergleichbaren Mitbewerbers liegt.

Logistik & Vertrieh:

= Als innovatives Beispiel in der gesamten Industrie gilt das eigens von
KTM entwickelte Motorrad-Logistik-System auf Mehrweg-Metallge-
stellen, deren Lebensdauer 10+ Jahre betragt. Jedes Gestell ist im
Jahr durchschnittlich 11,5 Mal in Verwendung. Derzeit lauft ein Projekt
zur Optimierung und Gewichts- sowie Metallverbrauchsreduktion der

KTM FREERIDE E-XC MY 2018

Gestelle, dessen Ergebnisse 2019 zu erwarten sind. Dadurch rechnen
wir mit einer Reduktion des Treibstoffverbrauchs der befrdernden
Lastwagen, sowie des Materialeinsatzes, die fiir die Erstherstellung
notwendig sind.

Wir haben uns freiwillig selbst dazu verpflichtet, mindestens 95%
aller spedierten Sendungen (iberwiegend an Unternehmen zu verge-
ben, die auch entsprechende Initiativen verfolgen, nachvollziehbare
und wirksame MaBnahmen zur Belastungsreduktion der Umwelt zu
schaffen. Unsere Zielsetzung liegt mittelfristig bei 100%.

Produktnutzung:
= Um den steigenden Anforderungen hinsichtlich der Reduktion des

SchadstoffausstoBes und des Kraftstoffverbrauchs Rechnung

zu tragen, wurde zwischen 2016 und 2018 das Priifzentrum am
F&E-Standort Mattighofen ausgebaut. Bereits im dritten Quartal
2018 konnten die ersten Motorenpriifstande, welche hinsichtlich ihrer
Energieeffizienz und Messprazision zu den modernsten und ihrer Ka-
tegorie gehoren, erfolgreich in Betrieb genommen werden. Im Zuge der
Erweiterung der Priiffeld-Kapazitaten wurden auch die konsequente
Modernisierung und ein Ausbau der Abgasemissionsinfrastruktur
verfolgt.

Das Geschéaftsfeld der emissionsfreien Mobilitat wird zukiinftig weiter
ausgebaut. So wurden im November 2018 im Rahmen der wichtigs-
ten europdischen Fachmesse fiir den Motorradsektor, der EICMA in
Mailand, zwei weitere Elektrofahrzeug-Serienmodelle im Offroad-Ein-
stiegssegment vorgestellt (KTM SX-E 5 und HUSQVARNA EE-5). Die
Serienproduktion beider Modelle startet in 2019.

Im Zuge des von der EU geforderten Forschungsprojektes RESOLVE,
wurden zeitgleich zu unseren Entwicklungen verschiedene Losungen
fiir eine leistbare und zweckmaBige Elektromobilitat der Zukunft
erarbeitet. Projektstart war im Mai 2015 und dauerte bis April 2018.

<A INDUSTRIES AG
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OFFENSIVE MARKTSTRATEGIE IN DEN SCHWELLENLL_ANDERN

m Markteinfiihrung der HUSQVARNA StraBenmodelle in Indien und in den Schwellenldndern (im 3. Quartal 2019)
m Enthiillung des neuen KTM-Modells - KTM ADVENTURE 390 (Produktionsstart 12/2019)

AUSBAU DER MARKTANTEILE IN BESTEHENDEN MARKTEN

= KTM ADVENTURE 790

FOKUS AUF B2B-GESCHAFT e

m Aushau des Handlernetzes
PRODUKTIONSKAPAZITAT UND LIEFERKETTE Eff'i
m Verlagerung der Produktion der HUSQVARNA Modelllinie 401 nach Indien (Produktionsstart 12/2019) 5 -".'*

m Erfolgreicher Start des philippinischen Joint- Ventures
m Prozessoptimierung in der Produktion A

FORTFUHRUNG DES EFFIZIENZPROGRAMMS
FREE-CASH-FLOW GENERIERUNG
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AKTIE & INVESTOR RELATIONS
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I KTM Industries — indexiert M Swiss All Share — indexiert

Das aktuelle Grundkapital in der Hohe von € 22.538.674 ist eingeteilt

in 22.538.674 auf Inhaber lautende Stiickaktien mit Stimmrecht, wobei
jede Stammaktie am Grundkapital in gleichem Umfang beteiligt ist.

Seit dem 14. November 2016 sind die Aktien der KTM Industries AG im
International Reporting Standard der SIX Swiss Exchange primarkotiert.
Am 29. Méarz 2017 wurden die Aktien der KTM Industries AG in den Swiss
Performance Index (SPI) der SIX Swiss Exchange aufgenommen. Die Ak-
tien der KTM Industries AG notieren auch weiterhin an der Wiener Borse.
Nach dem Riickzug vom prime market Segment der Wiener Borse wurden
die Aktien der KTM Industries AG zunachst im Segment ,,standard mar-
ket“ gehandelt; seit dem 28. April 2017 notieren die Aktien im Segment
»standard market auction®.

ENTWICKLUNG DER KTM INDUSTRIES AKTIE

Die KTM Industries-Aktie startete am 14. November 2016 erstmals mit
einem Erdffnungskurs von CHF 4,90 in den Handel an der SIX Swiss
Exchange. Seit der Aufnahme des Handels an der Schweizer Bérse ent-
wickelte sich der Aktienkurs sehr erfreulich. Die Aktie schloss am letzten
Handelstag des Geschaftsjahres 2018 (28.12.2018) bei CHF 6,06. Der
hdchste Schlusskurs an der SIX Swiss Exchange lag im Berichtsjahr bei
CHF 8,18; der niedrigste bei CHF 6,02. Die Marktkapitalisierung betrug
per 31.12.2018 CHF 1.365,8 Mio.

Jul. Aug. Sept. Okt. Nov. Dez.

Kursperformance KTM Industries (SIX) vs Swiss All Share Index

RESEARCH COVERAGE

Die Betreuung der KTM Industries AG durch Investmentbanken ist ein
wichtiger Bestandteil in der umfassenden Investor-Relations-Tétigkeit
des Unternehmens und ist von besonderer Bedeutung fiir die Wahrneh-
mung und Einschatzung der KTM Industries-Aktie bei Investoren. Die
Bank Vontobel AG verdffentlichte ihre umfassende Erstanalyse im
Februar 2017 mit der Empfehlung ,Hold“. Seit Oktober 2017 ist das
Rating zur KTM Industries AG von Vontobel konstant auf ,Buy“ gesetzt.

ERHOHUNG DER HANDELSLIQUIDITAT IM FEBRUAR 2018

Im Februar 2018 hat die Pierer Beteiligungs GmbH rund 7,0% des
Grundkapitals der Gesellschaft (dies entsprach zu dieser Zeit 15.884.217
KTM Industries AG- Aktien) im Rahmen einer prospektfreien internati-
onalen Privatplatzierung an qualifizierte Anleger verauBert, womit die
Handelsliquiditat weiter erhdht wurde. Zusétzlich wurden 2.146.722
Aktien, das sind rund 1,0% des Grundkapitals der Gesellschaft, von Drit-
ten mitverauBert. Mit der Durchfiihrung der prospektfreien internationa-
len Privatplatzierungen wurde erneut die Bank Vontobel AG beauftragt.

Im Geschéftsjahr 2018 hat sich der Streubesitz auf rund 38,12% erhoht.
Die Pierer Industrie AG halt derzeit eine Beteiligung in Héhe von rund
61,88% des Grundkapitals der Gesellschaft.



AKTIENZUSAMMENLEGUNG (REVERSE STOCK SPLIT)

In der ordentlichen Hauptversammlung der KTM Industries AG

vom 26. April 2018 wurde eine ordentliche Herabsetzung des Grund-
kapitals von EUR 225.386.740,00 um EUR 202.848.066,00 auf

EUR 22.538.674,00 durch Zusammenlegung von Aktien (nach

§ 175ff AktG) im Verhéltnis 10:1 sowie die entsprechende

Anderung der Satzung beschlossen.

Die Aktienzusammenlegung fiihrte dazu, dass das Grundkapital nun in
22.538.674 Stiickaktien zerlegt ist.

Fiir 10 Stiickaktien mit der ISIN AT0000820659 erhielten die Aktionare

1 Stiickaktie mit der neuen ISIN ATOOOOKTMIO2 (Valorennummer Schweiz
41860974). Fiir Aktionare, deren Zahl an Aktien bei der Umstellung nicht
durch 10 teilbar war, war ein sogenannter , Spitzenausgleich“
vorgesehen.

Letzter Handelstag der Aktien mit der ISIN AT0000820659
(Valorennummer Schweiz: 504289) war der 24. Mai 2018. Die konvertier-
ten Inhaberpapiere werden seit dem 25. Mai 2018 unter der neuen

ISIN ATOO00KTMIO2 (Valorennummer Schweiz: 41860974)

an der Borse gehandelt.

Die Kapitalherabsetzung und Aktienzusammenlegung stellte eine rein
bilanzielle MaBnahme dar. Die Eigenkapitalstruktur und der Wert der
KTM Industries AG insgesamt wurden dadurch nicht verandert. Ziel
der MaBnahme war es, die Dividendenfahigkeit der KTM Industries AG
abzusichern und zu starken.

DIVIDENDE

Der Vorstand wird der Hauptversammlung am 25. April 2019 die Aus-
schiittung einer Dividende von € 0,30 je Aktie vorschlagen. Im Hinblick
auf ein Ergebnis je Aktie von € 2,99 bedeutet das eine Ausschiittungs-
quote von 10%. Bei 22.538.674 dividendenberechtigten Aktien wird
somit ein Betrag in Hohe von rund € 6,76 Mio. ausgeschiittet.

GESCHAFTSBERICHT 2018

AKTIONARSSTRUKTUR
ZUM 31.12.2018

B 61388%
Pierer Industries AG
38,12%
Streubesitz

INVESTOR RELATIONS AKTIVITATEN

Das Management der KTM Industries AG ist bemiiht, eine transparente,
zeitnahe und umfassende Informations- und Kommunikationspolitik mit
den Kapitalmarktteilnehmern sowie der breiten Offentlichkeit zu fiihren.
Daher wird in regelméBigen Abstanden iiber die wirtschaftliche Lage so-
wie {iber die kiinftige Entwicklung der KTM Industries-Gruppe informiert.
Um Transparenz, Service und Aktualitat zu gewahrleisten werden alle
Finanzberichte, Pressemeldungen, Ad-Hoc-Meldungen, Stimmrechts-
mitteilungen sowie Unternehmensprésentationen auf der Website des
Unternehmens www.ktm-industries.com verdffentlicht und stehen damit
allen Aktiondren zeitgleich zur Verfiigung.

WEITERE INFORMATIONEN ZUR

KTM INDUSTRIES-AKTIE

Investor Relations .........ccccoeeveveveveccceiieicnnne Mag. Michaela FriepeB
TEIBTON oo +43 7242 69 402
FaX ot +43 7242 69 402 109
E-Mail oo ir@ktm-industries.com
WEDSITE e www.ktm-industries.com
ISIN ettt ATO000KTMIO2
Valorennummer (SChWEIz) ......oveevciiieiececccee e, 41860974

Wertpapierkiirzel
Reuters .............
Bloomberg
Aktiengattung .......cccooovvvvevecrcirnnee.
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CORPORATE GOVERNANCE BERICHT 2018

01 BEKENNTNIS ZUM OSTERREICHISCHEN
CORPORATE GOVERNANCE KODEX (0CGK)

Mit dem Osterreichischen Corporate Governance-Kodex wird inl4ndischen Aktiengesellschaften ein Ordnungsrahmen fiir die Fiihrung und Uberwachung
des Unternehmens zur Verfiigung gestellt. Der Kodex verfolgt das Ziel einer verantwortlichen, auf nachhaltige und langfristige Wertschaffung ausge-
richteten Leitung und Kontrolle von Gesellschaften und Konzernen. Damit soll ein hohes Maf an Transparenz fiir alle Stakeholder des Unternehmens
erreicht werden.

Grundlage des Kodex sind die Vorschriften des dsterreichischen Aktien-, Bérse- und Kapitalmarktrechtes, die EU-Empfehlungen zu den Aufgaben der
Aufsichtsratsmitglieder und zur Vergiitung von Direktoren sowie in ihren Grundsatzen die OECD-Richtlinien fiir Corporate Governance. Der Kodex wurde
seit dem Jahr 2002 mehrfach iiberarbeitet. Der vorliegende Corporate Governance-Bericht basiert auf dem Status der Kodex-Revision vom Janner
2018. Der Kodex ist unter www.corporate-governance.at in der jeweils aktuell giiltigen Fassung offentlich zugénglich.

Die KTM Industries AG bekennt sich uneingeschrankt zum Osterreichischen Corporate Governance-Kodex in der geltenden Fassung. Dieses Bekenntnis
ist eine freiwillige Selbstverpflichtung der KTM Industries AG mit dem Ziel, das Vertrauen der Aktiondrinnen und Aktionare zu starken und die hohen
unternehmensinternen Rechts-, Verhaltens-und Ethikstandards der KTM Industries AG weiter kontinuierlich zu optimieren.

Der Corporate Governance Bericht des Geschaftsjahres 2018 ist auf der Homepage der Gesellschaft (www.ktm-industries.com) unter der Rubrik
Investor Relations > Corporate Governance > Corporate Governance Bericht 6ffentlich zugénglich.

Aufgrund dieses Bekenntnisses hat die KTM Industries AG nicht nur den gesetzlichen Anforderungen (,L-Regel“) zu geniigen. Vielmehr bewirkt diese
freiwillige Selbstverpflichtung, dass sie die Nichteinhaltung von C-Regeln (,,Comply or Explain”) — das sind Regeln, die {iber die gesetzlichen Anforde-
rungen hinausgehen — zu begriinden hat. Im Sinn dieser Systematik des 0CGK hat die KTM Industries AG die Abweichung von den C-Regeln des OCGK
wie folgt erklart:

,C-Regel 18“: Im Hinblick auf die UnternehmensgroBe wurde keine eigene Stabstelle ,Interne Revision“ eingerichtet. Es ist jedoch eine interne Kon-
troll- und Reportingsystematik aufgesetzt, die den Vorstand in die Lage versetzt, Risiken zu erkennen und rasch darauf zu reagieren. Der Aufsichtsrat,
insbesondere der Prifungsausschuss, wird regelméBig iiber die internen Kontrollmechanismen und das Risikomanagement im Konzern informiert.
Weitere Informationen zum Risikomanagement finden sich im Anhang des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2018.

,C-Regeln 27 und 30 Die variablen Jahresvergiitungskomponenten sind der Hohe nach nicht begrenzt und hangen von Erfolgskennzahlen von Gesell-
schaften der KTM Industries-Gruppe ab. Eine Verdffentlichung zu allen Details der Vorstandsbeziige, insbesondere zu den einzelnen Leistungskriterien
der variablen Vergiitung, wird nicht vorgenommen, weil diese Informationen, zusétzlich zu den bereits im Corporate Governance Bericht verdffentlich-
ten Informationen, nach Ansicht der Gesellschaft den Aktion4ren keine besonderen kapitalmarktrelevanten Informationen bringen wiirde.

,C-Regel 36 Der Aufsichtsrat ist bestrebt, seine Organisation, Arbeitsweise und Effizienz standig zu verbessern. Eine explizite Selbstevaluierung hat
im abgelaufenen Geschaftsjahr nicht stattgefunden.

,C-Regeln 39, 41, und 43 Da der Aufsichtsrat der KTM Industries AG im Geschaftsjahr 2018 aus nur vier Mitgliedern bestand, wurde auf die Ein-
richtung eines Nominierungs- und Vergiitungsausschusses sowie eines eigenen Ausschusses, der zu Entscheidungen in dringenden Féllen befugt ist,
verzichtet, da dies zu keiner Effizienzsteigerung der Aufsichtsratsarbeit gefiihrt hatte. Die Aufgaben des Nominierungs- und Vergiitungsausschusses
werden vom gesamten Aufsichtsrat wahrgenommen.

,C-Regel 49“: Der Abschluss von Vertragen mit Mitgliedern des Aufsichtsrates, durch die sich diese auBerhalb ihrer Tatigkeit im Aufsichtsrat gegen-
iiber der Gesellschaft zu einer Leistung gegen ein nicht bloB geringfiigiges Entgelt verpflichten, wird gesetzeskonform vom Aufsichtsrat genehmigt.
Von einer Verdffentlichung wird jedoch aufgrund der damit zusammenhéngenden Betriebs- und Geschéftsgeheimnisse Abstand genommen. Im
Ubrigen enthalt der Anhang zum Konzernabschluss Angaben zu , Erlduterungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen sowie zu den Organen*,
in welchen die Entgelte fiir Leistungen von Mitgliedern des Aufsichtsrats auBerhalb ihrer Tatigkeit im Aufsichtsrat enthalten sind.
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Dariiber hinaus ist die KTM Industries AG auch darauf bedacht, nicht nur den Mindestanforderungen, sondern auch allen R-Regeln (,,Recommen-
dation”, Empfehlungen) des OCGK ausnahmslos zu entsprechen.

Das Unternehmen fiihlt sich zu Transparenz und der Zielsetzung , True and Fair View" fiir alle Eigentiimer verpflichtet. Alle relevanten Informationen
verdffentlichen wir im Geschaftsbericht, im Halbjahresbericht, auf der Unternehmenswebsite und im Rahmen unserer laufenden Pressearbeit. Die
Berichte werden nach international anerkannten Grundsétzen der Rechnungslegung (IFRS) erstellt. Die KTM Industries AG informiert ihre Aktiondre mit
Adhoc- oder Pressemeldungen zu allen unternehmensrelevanten Themen. Auf wichtige Termine weisen wir im Finanzkalender hin. Sdmtliche Informa-
tionen werden auf der Website unter der Rubrik “Investor Relations” oder ,Newsroom* verdffentlicht. Sie stehen damit allen Aktionaren zeitgleich zur
Verfiigung.

Die Gesellschaft hat 22.538.674 Stammaktien ausgegeben. Es existieren keine Vorzugsaktien oder Einschrankungen fiir die Stammaktien. Das Prinzip
,One share — one vote* kommt somit voll zum Tragen. Gem4B dsterreichischem Ubernahmegesetz ist sichergestellt, dass im Falle eines Ubernahme-
angebotes (6ffentliches Pflichtangebot) jeder Aktionar den gleichen Preis fiir seine Aktien erhalt. Die Aktionarsstruktur der KTM Industries AG ist im
Abschnitt ,,Aktie & Investor Relations” des Geschéftsberichtes dargestellt.

02 ZUSAMMENSETZUNG DER ORGANE UND ORGANBEZUGE

Die Organe der KTM Industries AG setzen sich aus dem Vorstand, dem Aufsichtsrat sowie der Hauptversammlung zusammen. Die Zusammenarbeit
zwischen Vorstand und Aufsichtsrat erfolgt in regelméBigen Abstanden und basiert auf einer offenen und transparenten Diskussion.

ARBEITSWEISE DES VORSTANDS:

Der Vorstand der KTM Industries AG bzw. die einzelnen Vorstandsmitglieder agieren auf der Grundlage des Gesetzes, der Satzung der Gesellschaft
und der vom Aufsichtsrat beschlossenen Geschaftsordnung des Vorstands, welche die Regeln der Zusammenarbeit der Vorstandsmitglieder sowie die
Geschaftsverteilung im Vorstand festlegen.

Die Abstimmung innerhalb des Vorstands erfolgt in regelmaBigen Sitzungen aber auch in Gestalt eines informellen Informationsaustausches. In den
Vorstandssitzungen werden das laufende Geschaft und die unternehmensstrategischen Themen besprochen. Ebenso werden die jeweils anstehenden
MaBnahmen der Leitung und Geschaftsfiihrung abgestimmt, die von den geschéftsordnungsgemaB zusténdigen Vorstandsmitgliedern umzusetzen
sind.

Die Geschaftsordnung unterwirft den Vorstand bzw. die einzelnen Vorstandsmitglieder umfassenden Informations- und Berichtspflichten gegeniiber

dem Aufsichtsrat und normiert einen umfangreichen Katalog von MaBnahmen und Rechtsgeschaften, die der Zustimmung durch den Aufsichtsrat
bediirfen.

ZUSAMMENSETZUNG DES VORSTANDS:

Der Vorstand der KTM Industries AG setzte sich im Geschaftsjahr 2018 wie folgt zusammen (Regel 16):

Name Funktion Ersthestellung Ende der laufenden  Verantwortungshereiche

Geburtsjahr Funktionsperiode

DI Stefan Pierer Vorstandsmitglied 2. Juni 2015 31. Dezember 2023 = strategische und operative Gesamtleitung

geb. 1956 (CEO) = strategisches/operatives Management der
.................................................................................................................. KTM-Gruppe

Mag. Friedrich Roithner  Vorstandsmitglied 2. Juni 2015 31. Dezember 2023 Finanzen

geb. 1963 (CFO) = (Konzern)Rechnungswesen
= Steuerangelegenheiten

Rechtsangelegenheiten
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Name Funktion Erstbestellung Ende der laufenden  Verantwortungshereiche
Geburtsjahr Funktionsperiode
Mag. Hubert Trunkenpolz Vorstandsmitglied 1. Janner 2018 31. Dezember 2023 = \Vertrieb
geh.1962 = Marketing
e Kundendienst
DI Harald Pléckinger Vorstandsmitglied 1. Janner 2018 28. Februar 2019 = Produktion
geb. 1961 = FEinkauf

= Logistik
... Business Development
Wolfgang Plasser Vorstandsmitglied 2. Juni 2015 28. Juni 2018 = strategisches und operatives Management
geh. 1962 der Pankl-Gruppe

DI STEFAN PIERER (CE0)

Beruflicher Werdegang:

Nach dem Abschluss seiner Ausbildung an der Montanuniversitat Leoben (Betriebs- und Energiewirtschaft) begann Stefan Pierer seine Karriere 1982
bei der HOVAL GmbH in Marchtrenk als Vertriebsassistent und spater als Vertriebsleiter und Prokurist. 1987 griindete er die KTM Industries-Gruppe,
in der er als Aktionar und Vorstand tatig ist. Seit 1992 ist er Aktionar und Vorstand der KTM-Gruppe, ab 2011 Aufbau der Pierer Industrie AG, deren
Alleinaktionar und Vorstandsvorsitzender er ist.

Weitere wesentliche Funktionen im Konzern:
= Vorstandsvorsitzender der KTM AG
= Vorstandsvorsitzender der Pierer Industrie AG

Aufsichtsratsmandate oder vergleichbare Funktionen in in- und auslandischen, nicht in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften:
= Aufsichtsratsvorsitzender der Pankl Racing Systems AG

= Aufsichtsratsmitglied der SHW AG

= Aufsichtsratsmitglied der Pankl SHW Industries AG

= Aufsichtsratsmitglied der Schwébische Hiittenwerke Automotive GmbH

= Aufsichtsratsvorsitzender der Wirtschaftspark Wels Errichtungs- und Betriebs-Aktiengesellschaft

= Verwaltungsrat der swisspartners Group AG

= Verwaltungsrat der Pierer Swiss AG

MAG. FRIEDRICH ROITHNER (CFO0)

Beruflicher Werdegang:

Nach dem Studium der Betriebswirtschaftslehre an der Johannes Kepler Universitat Linz begann Friedrich Roithner seine Karriere bei der Ernst &
Young GmbH. Nach drei Jahren wechselte er zur Austria Metall AG, wo er bis 2006 (davon ab 2002 im Vorstand) tatig war. Seit Ende 2007 ist Friedrich
Roithner im Management der KTM Industries-Gruppe tétig. Von Marz 2008 bis Juni 2010 war Friedrich Roithner Vorstand der Unternehmens Invest AG.

Weitere wesentliche Funktionen im Konzern:

= Vorstand der Pierer Industrie AG

= Aufsichtsratsvorsitzender der KTM AG

= Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der KTM Components GmbH

Aufsichtsratsmandate oder vergleichbare Funktionen in in- und ausléndischen, nicht in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften:
= Aufsichtsratsmitglied der Pankl Racing Systems AG

= Aufsichtsratsmitglied der SHW AG

= Aufsichtsratsmitglied der Pankl SHW Industries AG

= Aufsichtsratsmitglied der Wirtschaftspark Wels Errichtungs- und Betriebs-Aktiengesellschaft
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MAG. HUBERT TRUNKENPOLZ

Beruflicher Werdegang:

Im Anschluss an sein Studium an der Johannes Kepler Universitat Linz (Betriebswirtschaftslehre), begann Hubert Trunkenpolz seine Karriere bei der
ISA Audivisual Communication Corp. als Marketing Manager und spéter bei der TRUMAG als Sales Manager / Geschaftsfiihrer. Seit 1992 ist er fir die
CROSS-Gruppe (nunmehr KTM Industries Gruppe) tatig und seit 2004 Vorstand in der KTM Gruppe. Seit 2007 ist Hubert Trunkenpolz auch Mitglied des
Vorstandes der KTM AG und seit 2018 ist er im Vorstand der KTM Industries AG.

Weitere wesentliche Funktionen im Konzern:
= Vorstand der KTM AG

Aufsichtsratsmandate oder vergleichbare Funktionen in in- und auslandischen, nicht in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften:
= Keine

DI HARALD PLOCKINGER

Beruflicher Werdegang:

Harald Plackinger beendete seine Ausbildung an der Technischen Universitat Graz (Maschinenbau) und begann seine Karriere bei der BMW-Gruppe im
Bereich Motorenentwicklung. Im Zeitraum von 1990 bis 2004 war er als Prokurist, Produktionsleiter, Leiter der strategischen Planung und anschlie-
Bend als Geschéftsfiihrer bei Bombardier-Rotax tétig. Seit 2004 ist Harald Plockinger als Vorstand in der KTM Gruppe sowie seit 2007 auch als
Vorstandsmitglied der KTM AG tétig. Seit 2018 ist er auch im Vorstand der KTM Industries AG.

Weitere wesentliche Funktionen im Konzern:
= Vorstand der KTM AG
= Aufsichtsratsvorsitzender der KTM Components GmbH

Aufsichtsratsmandate oder vergleichbare Funktionen in in- und auslandischen, nicht in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften:
= Aufsichtsratsmitglied der Pankl Racing Systems AG
= Aufsichtsratsmitglied der eww ag

MAG. WOLFGANG PLASSER

Beruflicher Werdegang:

Wolfgang Plasser ist im Jahr 1962 in Oberdsterreich geboren und hat das Studium der Handelswissenschaften an der Wirtschaftsuniversitat Wien ab-
solviert. Wichtige Stationen seiner Berufslaufhahn sind seine Tatigkeiten bei der KPMG, der Investment Bank Austria, sein Wirken als Finanzvorstand
der Vossen AG sowie bei der Ocean Consulting GmbH. Wolfgang Plasser ist seit 2004 im Vorstand der Pankl Racing Systems AG und ist dort seit 2006
als CEO tatig. Im Juni 2018 ist Wolfgang Plasser aus dem Vorstand der KTM Industries AG ausgeschieden.

Weitere wesentliche Funktionen im Konzern:
= Keine

Aufsichtsratsmandate oder vergleichbare Funktionen in in- und auslandischen, nicht in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften:
= Aufsichtsratsvorsitzender der Pankl Holdings, Inc. (USA)

= Aufsichtsratsvorsitzender der Pankl Aerospace Systems, Inc

= Aufsichtsratsvorsitzender der CP-Carrillo, LLC

= Aufsichtsratsvorsitzender der Pankl Systems Austria GmbH
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ARBEITSWEISE DES AUFSICHTSRATES:

Der Aufsichtsrat hat auch im Geschaftsjahr 2018 die ihm nach Gesetz, Satzung, 0CGK und Geschaftsordnung obliegenden Aufgaben und Pflichten ge-
wissenhaft wahrgenommen. Samtliche Mitglieder des Aufsichtsrats und der Ausschiisse des Aufsichtsrats sind im Sinn des OCGK frei und unabhén-
gig. Im Geschaftsjahr 2018 wurden insgesamt sechs Aufsichtsratssitzungen und somit jeweils mindestens eine pro Quartal (Regel C-36 des OCGK)
abgehalten. Die Sitzungen dauerten durchschnittlich rund zweieinhalb Stunden. Weiters fanden zwei Sitzungen des Priifungsausschusses statt; die
Sitzungen dauerten durchschnittlich rund eine Stunde. Der Aufsichtsrat beschéftigte sich im Geschaftsjahr 2018 in seinen Sitzungen regelméBig mit
der Uberwachung der Projekte, dem Geschaftsverlauf und der Geschaftsplanung (Vorschau, Budget und Mehrjahresplanung) unter Einbezug der nicht
finanziellen Leistungsindikatoren.

Weiters hat sich der Aufsichtsrat in den Sitzungen der Erdrterung und Beschlussfassung iiber die Priifung und Feststellung des Jahresabschlusses
2017, der Priifung des Konzernabschlusses 2017, der Tagesordnung und den Beschlussvorschlagen fiir die 21. ordentliche Hauptversammlung, dem
Finanzstatus sowie Vorstandsangelegenheiten gewidmet. In der auBerordentlichen Sitzung vom 4. Juni 2018 hat sich der Aufsichtsrat mit dem Angebot
der Pierer Industrie AG zum Erwerb der Anteile an der Pankl Racing Systems AG befasst. Im Detail wird auch auf die Ausfithrungen im Bericht des
Aufsichtsrates tiber das Geschaftsjahr 2018 verwiesen.

Weiters beschaftigte sich der Aufsichtsrat mit dem Compliance Management sowie mit der Corporate Governance des Unternehmens.

Der Aufsichtsrat hat entsprechend den Satzungsbestimmungen einen Vorsitzenden und einen Stellvertreter gewahlt und entsprechend der gesetzli-
chen Verpflichtung einen Priifungsausschuss bestellt.

Die Sitzungen des Aufsichtsrats werden vom Vorsitzenden und bei dessen Verhinderung von seinem Stellvertreter geleitet.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten 14 Tage vor jeder Sitzung die mit dem Vorsitzenden abgestimmte Tagesordnung und umfassende Infor-
mationen zu den Tagesordnungspunkten. In dringenden Féllen kann der Vorsitzende des Aufsichtsrates die Frist verkiirzen, sofern alle Mitglieder des
Aufsichtsrates nachweislich verstandigt wurden. Im Falle der Verkiirzung der Frist diirfen, falls nicht alle Mitglieder des Aufsichtsrates anwesend oder
vertreten sind, nur jene Tagesordnungspunkte behandelt werden, die fiir die verkiirzte Einberufung urséchlich waren.

Der Aufsichtsrat ist beschlussféhig, wenn alle Mitglieder des Aufsichtsrats ordnungsgeméaB eingeladen wurden und mindestens die Hélfte der gewahl-
ten Mitglieder, jedenfalls aber drei Mitglieder, darunter der Vorsitzende oder sein Stellvertreter, an der Sitzung persénlich teilnehmen.

Die Beschliisse des Aufsichtsrates werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst; bei Stimmengleichheit gibt die Stimme des
Vorsitzenden des Aufsichtsrates den Ausschlag.

Der Aufsichtsrat ist berechtigt, vom Vorstand jederzeit schriftliche Berichte tiber Angelegenheiten der Gesellschaft und Belange der Geschéftsfiihrung
zu verlangen. An den Sitzungen des Aufsichtsrates und des Priifungsausschusses nimmt grundsétzlich auch der Vorstand teil, sofern der Vorsitzende
des Aufsichtsrates nicht anderes bestimmt. Die Mitglieder des Vorstands haben kein Stimmrecht.

In der Aufsichtsratssitzung erldutern die Mitglieder des Vorstandes umfassend den Geschéftsverlauf und die personelle und finanzielle Entwick-
lung der Unternehmensgruppe. Die Beratung mit dem Vorstand und der Mitglieder untereinander nimmt breiten Raum ein. Die Beschlussfassung zu
Investitionen, Akquisitionen und anderen Antragen gemaB der Geschaftsordnung des Vorstandes bilden einen weiteren Schwerpunkt jeder Aufsichts-
ratssitzung.

Die vom Aufsichtsrat gebildeten Ausschiisse erfiillen ihre Aufgaben im Namen des Aufsichtsrates. Jedem Ausschuss miissen mindestens 2 Mitglieder
angehdren. Fiir jeden gebildeten Ausschuss bestellt der Aufsichtsrat ein Ausschussmitglied zum Vorsitzenden. Fiir die Einberufung, die Sitzungen und
die Beschlussfassung eines Ausschusses gilt die Geschaftsordnung des Aufsichtsrates.

Der Aufsichtsrat kann auch ein einzelnes Mitglied mit der Aufsicht und Priifung einzelner Geschaftsvorgénge beauftragen. Dieses Aufsichtsratsmit-
glied hat (iber seine Tatigkeit dem Aufsichtsrat zu berichten.
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Es wurden keine Vertrage zwischen der Gesellschaft und Mitgliedern des Aufsichtsrats geschlossen, die der Zustimmung des Aufsichtsrats bediirfen
(Regel C-48 des OCGK).

Weiters hat der Priifungsausschuss die Rechnungslegungsprozesse (einschlieBlich der Konzernrechnungslegung), die Abschlusspriifung (einschlieB-
lich der Konzernabschlusspriifung) und die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des Risikomanagementsystems sowie des Revisionssystems
{iberwacht. Der Priifungsausschuss hat Nicht-Priifungsleistungen des Abschlusspriifers (Konzernabschlusspriifers) genehmigt. SchlieBlich wurde
auch die Unabhangigkeit und Tatigkeit des Abschlusspriifers (Konzernabschlusspriifers) insbesondere im Hinblick auf die fiir die gepriifte Gesellschaft
erbrachten zusatzlichen Leistungen gepriift und tiberwacht.

Im Ubrigen wird zur Arbeitsweise des Aufsichtsrates auf den Bericht des Aufsichtsrates verwiesen.
ZUSAMMENSETZUNG DES AUFSICHTSRATES:

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft setzte sich im Geschaftsjahr 2018 wie folgt zusammen:

Name Funktion Ersthestellung Ende der laufenden Weitere Aufsichtsratsmandate

Geburtsjahr Funktionsperiode oder vergleichbare Funktionen in anderen
in- und auslandischen borsenotierten
Gesellschaften

Josef Blazicek Aufsichtsrats- 2008 Hauptversammlung die = Pankl Racing Systems AG

geb. 1964 vorsitzender iiber das Geschéaftsjahr = All for One Steeb AG (Deutschland)
................................................................................... 2020 beschlieBt = SHWAG (Deutschland)
Dr. Ernst Chalupsky Stellvertreter des 2014 Hauptversammlung die = Keine

geb. 1954 Vorsitzenden des iiber das Geschaftsjahr
................................. Aufsichtsrates ... 2020beschlieBt
Mag. Klaus Rinnerberger Mitglied des 2015 Hauptversammlung die = SHW AG (Deutschland)

geb. 1964 Aufsichtsrates iiber das Geschaftsjahr
................................................................................... 2019 beschlieBt
Ing. Alfred Hortenhuber  Mitglied des 2018 Hauptversammlung die = SHW AG (Deutschland)

geb. 1955 Aufsichtsrates iiber das Geschaftsjahr = Pankl Racing Systems AG
................................................................................... 2022 beschlieBt
Mag. Gerald Kiska Mitglied des 2014 26. April 2018 = Keine

geb. 1959 Aufsichtsrates

AUSSCHUSSE DES AUFSICHTSRATES UND DEREN MITGLIEDER:

Der Priifungsausschuss der Gesellschaft besteht aus drei Mitgliedern und setzt sich wie folgt zusammen:

Mag. Klaus Rinnerberger
= Vorsitzender, Finanzexperte

Josef Blazicek
= Stellvertretender Vorsitzender

Dr. Ernst Chalupsky
= Mitglied

Der Aufsichtsrat der KTM Industries AG hat entsprechend dem Aktiengesetz einen Priifungsausschuss eingerichtet, der die planmaBigen Aufsichts-
und Kontrollfunktionen wahrnimmt.
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Der Priifungsausschuss ist fiir die Priifung und Vorbereitung der Feststellung des Jahresabschlusses, des Gewinnverwendungsvorschlags und des La-
geberichts sowie die Priifung des Konzernabschlusses und des Corporate Governance-Berichts zustandig. Der Priifungsausschuss hat einen Vorschlag
fiir die Auswahl des Abschlusspriifers zu erstatten und bereitet den Vorschlag des Aufsichtsrats an die Hauptversammlung fiir dessen Wahl vor. Der
Priifungsausschuss hat gemaB Regel C-81a des OCGK mit dem Abschlusspriifer in einer Besprechung die Abwicklung der wechselseitigen Kommuni-
kation festzulegen.

Der Priifungsausschuss der KTM Industries AG ist im Geschéftsjahr 2018 zu zwei Sitzungen zusammengekommen, an der auch ein Vertreter des
Wirtschafspriifers teilgenommen hat.

Da der Aufsichtsrat aus nicht mehr als 6 Mitgliedern besteht, werden die Aufgaben des Vergiitungs- und Nominierungsausschusses vom gesamten
Aufsichtsrat wahrgenommen.

UNABHANGIGKEIT DES AUFSICHTSRATES:

Ein Aufsichtsratsmitglied ist als unabhéngig anzusehen, wenn es in keiner geschéaftlichen oder personlichen Beziehung zur Gesellschaft oder zu deren
Vorstand steht, die einen materiellen Interessenskonflikt begriindet und daher geeignet ist, das Verhalten des Mitgliedes zu beeinflussen.

Dr. Ernst Chalupsky ist Gesellschafter und Geschaftsfiihrer der Saxinger, Chalupsky & Partner Rechtsanwalte GmbH. Die KTM Industries-Gruppe wird
von der Saxinger, Chalupsky & Partner Rechtsanwalte GmbH in Rechtsangelegenheiten beraten. Die Beratungsleistungen werden zu marktiiblichen
Bedingungen in Anspruch genommen.

Von der Kiska GmbH, deren geschaftsfiihrender Gesellschafter das Aufsichtsratsmitglied Gerald Kiska ist, wurden zu marktiiblichen Bedingungen
Beratungs- und Dienstleistungen in Anspruch genommen.

Die Unabhangigkeit der Aufsichtsratsmitglieder wird anhand folgender Leitlinien definiert:

= Kriterium 1: Das Aufsichtsratsmitglied war in den vergangenen fiinf Jahren nicht Mitglied des Vorstandes oder leitender Angestellter der
KTM Industries AG oder eines Tochterunternehmens der Gesellschaft.

= Kriterium 2: Das Aufsichtsratsmitglied unterhélt beziehungsweise unterhielt im letzten Jahr zum Unternehmen oder einem Tochterunternehmen
der Gesellschaft kein Geschaftsverhéltnis in einem fiir das Aufsichtsratsmitglied bedeutenden Umfang. Dies gilt auch fiir Geschaftsverhéltnisse
mit Unternehmen, an denen das Aufsichtsratsmitglied ein erhebliches wirtschaftliches Interesse hat, jedoch nicht fiir die Wahrnehmung von
Organfunktionen im Konzern. Die Genehmigung einzelner Geschéfte durch den Aufsichtsrat gem4B L-Regel 48 des OCGK fiihrt nicht automatisch zur
Qualifikation als nicht unabhéngig.

= Kriterium 3: Das Aufsichtsratsmitglied war in den letzten drei Jahren nicht Abschlusspriifer der Gesellschaft oder Beteiligter oder Angestellter der
priifenden Priifungsgesellschaft.

= Kriterium 4: Das Aufsichtsratsmitglied ist nicht Vorstand in einer anderen Gesellschaft, in der ein Vorstandsmitglied der KTM Industries AG
Aufsichtsratsmitglied ist.

= Kriterium 5: Das Aufsichtsratsmitglied gehort nicht ldnger als 15 Jahre dem Aufsichtsrat der Gesellschaft an. Dies gilt nicht fiir Aufsichtsrats-
mitglieder, die Anteilseigner mit einer unternehmerischen Beteiligung sind oder die Interessen eines solchen Anteilseigners vertreten.

= Kriterium 6: Das Aufsichtsratsmitglied ist kein enger Familienangehdriger (direkte Nachkommen, Ehegatten, Lebensgefahrten, Eltern, Onkeln, Tan-
ten, Geschwister, Nichten, Neffen) eines Vorstandsmitgliedes des Unternehmens oder von Personen, die sich in einer in den vorstehenden Punkten
beschriebenen Position befinden.

Gem4B Regel C-54 OCGK soll dem Aufsichtsrat der Gesellschaft mindestens ein unabhangiger Kapitalvertreter angehdren, der nicht Anteilseigner
mit einer Beteiligung von mehr als 10% ist oder dessen Interessen vertritt. Diese Anforderungen der C-Regel 54 wurde erfiillt, da kein Mitglied des
Aufsichtsrates Anteilseigner mit einer Beteiligung von mehr als 10% ist oder die Interessen eines solchen Anteilseigners vertritt.
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Das Aufsichtsratsmitglied Mag. Gerald Kiska ist gemaB Regel C-53 nicht von der Gesellschaft und vom Vorstand unabhéngig. Die tibrigen Mitglieder
des Aufsichtsrates der KTM Industries AG bekennen sich zu den Kriterien der Unabhangigkeit gemaB Regel C-53 und deklarieren sich als unabhéngig.

VERGUTUNGSBERICHT:

Bei der Festlegung der Gesamtbeziige fiir die Mitglieder des Vorstandes hat der Aufsichtsrat dafiir zu sorgen, dass die Vergiitungen in einem ange-
messenen Verhéltnis zu den Aufgaben und Leistungen des einzelnen Vorstandsmitgliedes, zur Lage der Gesellschaft und zu der iiblichen Vergiitung
stehen und langfristige Verhaltensanreize zur nachhaltigen Unternehmensentwicklung beriicksichtigt werden.

Die Vergiitung der Mitglieder des Vorstands resultiert aus privatrechtlichen Vereinbarungen, die zwischen dem Mitglied des Vorstandes und der Gesell-
schaft, die dabei durch den Aufsichtsrat vertreten wird, abgeschlossen werden.

Die Vergiitung der Mitglieder des Vorstands der KTM Industries AG enthalt fixe und variable Bestandteile. Die variablen Bestandteile der Vergii-
tung werden im Vorhinein einzelvertraglich festgelegt, kniipfen an messbare, nachthaltige, langfristige und mehrjahrige Leistungskriterien an und
verleiten nicht zum Eingehen unangemessener Risiken. Die variablen Bestandteile der Vergiitung sind der Hohe nach nicht begrenzt und hangen fiir
das Geschaftsjahr 2018 von den Erfolgskennzahlen EBIT, EBT und Free Cash-Flow! der Gesellschaften der KTM Industries-Gruppe ab. In Bezug auf
die verschiedenen Mitglieder des Vorstands zielen die einzelvertraglich festgelegten variablen Vergiitungsbestandteile jeweils auf unterschiedliche
Erfolgskennzahlen ab (siehe Tabelle oben auf Seite 44). Die Gewichtung der einzelnen Parameter der variablen Bestandteile der Vergiitung unterliegt
dem freien Ermessen und wird zwischen der Gesellschaft, dem Aufsichtsrat und dem jeweiligen Vorstandmitglied individuell festgelegt.

Die Vergiitungspolitik wird vom Aufsichtsrat jahrlich iiberpriift. Ein externes Benchmarking der Vergiitung bzw. Vergiitungsstruktur erfolgt nicht. Der
Aufsichtsratsvorsitzende informiert die Hauptversammlung einmal jahrlich iiber die Grundsatze des Vergiitungssystems.

Die Mitglieder des Vorstands haben Anspruch auf einen Firmenwagen. Eine Unfallversicherung gewéhrt Versicherungsschutz im Todesfall und bei
Invaliditat, eine private Haftpflichtversicherung deckt die gesetzliche Haftpflicht der Vorstandsmitglieder ab, die aus Personenschéden, Sachschaden
oder Vermdgensschdden Dritter resultiert. Es besteht Versicherungsschutz fiir Schadenersatzanspriiche wegen Vermdgensschéden Dritter oder der
Gesellschaft aufgrund von Pflichtverletzungen als Organmitglied der Gesellschaft. Die Kosten fiir diese Versicherungen tragt die Gesellschaft.

Fiir konzerninterne Mandate und Funktionen werden keine zusétzlichen Entgelte gewéhrt.
Bei vorzeitiger Abberufung ohne wichtigen Grund sind die fixen Grundbeziige fiir die Vertragsdauer auszuzahlen.

Die Vorstande, ausgenommen Herr DI Stefan Pierer, erbringen ihre Leistungen aufgrund lohnsteuerpflichtiger Dienstvertrage. Die Vorstandstatigkeiten
von Herrn DI Stefan Pierer wird im Konzern mittels eines Uberlassungsvertrages mit der Pierer Konzerngesellschaft mbH geregelt. Es bestehen keine
weiteren Vereinbarungen mit dem Vorstand hinsichtlich betrieblicher Altersversorgung. Die Vorstandsmitglieder haben gemaB Vertrag einen Anspruch
auf eine Einmalzahlung bei Beendigung des Dienstverhéltnisses. Zudem unterliegen sie grundsatzlich dem System der ,, Abfertigung Neu*.

Es bestehen keine Aktienoptionsprogramme oder ahnliche anteilshasierende Vergiitungssysteme. Es besteht eine D&0-Versicherung, welche neben
dem Vorstand und dem Aufsichtsrat auch die Geschaftsfiihrungen der Konzerngesellschaften umfasst.

Die Gesamtvergiitung der Vorstandsmitglieder inklusive erfolgsabhangiger Komponenten belief sich im Geschaftsjahr 2018 auf EUR 2,75 Mio. (Vorjahr:
EUR 4,29 Mio.). Den wichtigsten Berechnungsparameter der variablen Vergiitung bildet — neben der mit dem Vorstandsmitglied individuell vereinbar-
ten leistungshezogenen Zielerreichung — auch die Entwicklung einzelner Erfolgskennzahlen der Gruppe. Im Geschéftsjahr 2018 wurden keine Darlehen,
Kredite oder Vorschiisse an Mitglieder des Vorstandes gewahrt. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2018 bestanden keine Darlehen, Kredite oder
Vorschiisse an aktuelle oder friihere Mitglieder des Vorstandes. An Mitgliedern des Vorstandes nahe stehende Personen wurden im Geschaftsjahr 2018
keine marktuniiblichen Vergiitungen ausgereicht und keine Darlehen oder Kredite gewahrt.

1 Der Free Cash-Flow Wert errechnet sich aus der Summe des Konzern-Cash-Flows aus dem operativen Bereich abziiglich des Konzern-Cash-Flows aus Investitionsaktivitaten.
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Vorstandsvergiitung im Geschéftsjahr 2018 (Konzernebene):

FIX FIX VARIABEL VARIABEL GESAMT
in EUR in % in EUR in %

DiStefanPierer 392998 25 12000007 no] 1.592.598
Mag, Friedrich Roithner ? ] 15434 21 6666677 19 ......842100
Mag. Wolfgang Plasser ™ 205.179 66 105.375 34 310.555
et L ANy O8] ettt
Gesamt 773.211 28 1.972.042 12 2.745.253

*) Mag. Friedrich Roithner wird von der Pierer Industrie AG im Wege einer Uberlassung an die KTM Industries AG weiterverrechnet.
**) Mag. Wolfgang Plasser war bis 28. Juni 2018 Vorstand der Gesellschaft. Mag. Wolfgang Plasser wurde mittels eines Uberlassungsvertrages in die KTM Industries AG verrechnet.
Weiters wurde er mittels Uberlassungsvertrag an die Pankl Racing Systems AG iiberlassen.

FIX FIX VARIABEL VARIABEL GESAMT
in EUR in % in EUR in %
Mag. Hubert Trunkenpolz ™ 348264 27 91000 13 1299264
DI Harald Plockinger ™ 320.784 25 951.000? 75 1.271.784

***) Die Gehalter werden von der KTM AG getragen.

1) Der variable Bestandteil der Vergiitung basiert auf dem EBT-Wert und dem Free Cash Flow der KTM-Gruppe.
2) Der variable Bestandteil der Vergiitung basiert auf dem EBIT-Wert der KTM Industries-Gruppe.
3) Der variable Bestandteil der Vergiitung basiert auf dem EBT-Wert und dem Free Cash Flow der KTM-Gruppe.

Weiters erhielten die Mitglieder des Vorstandes Beziige aus Vorperioden in Hohe von TEUR 114. Die Dienstzeitaufwendungen nach IFRS betragen fiir
Herrn DI Stefan Pierer EUR 418.559, fiir Herrn Hubert Trunkenpolz EUR 241.750, fiir Herrn DI Harald Plockinger EUR 239.500.

Die Hohe der Gesamtbeziige der Aufsichtsratsmitglieder wird im Rahmen der jéhrlichen Hauptversammlung fiir das jeweilige abgelaufene Geschéafts-
jahr von der Hauptversammlung beschlossen. Der entsprechende Beschlussvorschlag ist vom Vorstand zu unterbreiten. Bei der Erstellung des
Beschlussvorschlages sowie bei der Beschlussfassung in der Hauptversammlung gilt grundséatzlich freies Ermessen, wobei allerdings der Verant-
wortung und dem Tétigkeitsumfang sowie der wirtschaftlichen Lage des Unternehmens Rechnung zu tragen ist. Sofern Aufsichtsratsmitglieder auch
Aktiondre der Gesellschaft sind, unterliegen sie bei der Abstimmung iiber die Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder in der Hauptversammlung keinem
Stimmverbot.

Fiir das Geschaftsjahr 2017 wurde im Rahmen der 21. Ordentlichen Hauptversammlung am 26. April 2018 die Gesamtvergiitung des Aufsichtsrates

in Hohe von EUR 39.000 beschlossen. Fiir das Geschaftsjahr 2018 wurden als Gesamtheziige (Vergiitungen fiir Sitzungen des Aufsichtsrats sowie des
Priifungsausschusses) aller Aufsichtsratsmitglieder EUR 62.000 aufwandswirksam beriicksichtigt. Mitglieder des Aufsichtsrats, die wahrend eines
Geschaftsjahrs in den Aufsichtsrat gewéhlt werden oder ausscheiden, erhalten die Vergiitung entsprechend der Dauer ihrer tatsachlichen Zugehorig-
keit zum Aufsichtsrat pro rata temporis.

Der Vorstand wird der fiir 25. April 2019 einzuberufenden 22. Ordentlichen Hauptversammlung fiir das Geschaftsjahr 2018 eine Gesamtvergiitung in
dieser Hohe vorschlagen. Die individuelle Aufteilung soll sich — vorbehaltlich der Genehmigung durch die Hauptversammlung — wie folgt darstellen:

AUFSICHTSRATSMITGLIED FUNKTION VERGUTUNG

in EUR

Josef Blazicek = Vorsitzender des Aufsichtsrates 22.000
e Stellvertretender Vorsitzender des Prifungsausschusses

Dr. Ernst Chalupsky = Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates 14.000
™ Mitglied des Prifungsausschusses .
Mag. Gerald Kiska = Mitglieddes Aufsichtsrates (bis 26. April 2018) 2.000

Mag. Klaus Rinnerberger = Mitglied des Aufsichtsrates 16.000
e Vorsitzender des Prifungsausschusses

Ing. Alfred Hortenhuber = Mitglied des Aufsichtsrates (seit 26. April 2018) 8.000
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Zusatzlich zur jahrlichen Aufwandsentschadigung erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrats einen Barauslagenersatz fiir tatsachlich angefallene
Spesen. Weiters sind die Mitglieder des Aufsichtsrats bis zu einer bestimmten Hochstbetragsgrenze durch eine Manager-Haftpflichtversicherung der
Gesellschaft geschiitzt, welche die persénliche Haftung der Mitglieder des Aufsichtsrats im Fall einer fahrlassigen Pflichtverletzung in Ausiibung ihrer
Tétigkeit als Organ der Gesellschaft abdeckt. Im Geschaftsjahr 2018 wurden keine Darlehen, Kredite oder Vorschiisse an Mitglieder des Aufsichtsrates
gewdhrt. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2018 bestanden keine Darlehen, Kredite oder Vorschiisse an aktuelle oder friihere Mitglieder des Aufsichts-
rates. An Mitgliedern des Aufsichtsrates nahe stehende Personen wurden im Geschaftsjahr 2018 keine marktuniiblichen Vergiitungen ausgereicht und
keine Darlehen oder Kredite gewahrt. Dariiber hinaus wurde im Jahr 2018 keine (sonstige) Vergiitung an Mitglieder des Aufsichtsrats bezahlt. Sonstige
Geschéftsbheziehungen mit Aufsichtsratsmitgliedern bestanden nicht.

03 MASSNAHMEN ZUR FORDERUNG VON FRAUEN

Die Gesellschaft ist davon iiberzeugt, dass vielfaltige Teams bessere Ergebnisse erzielen sowie iiber héhere Effektivitat und Innovationskraft
verfiigen als geschlechtermaBig homogen zusammengesetzte Gruppen. Dieser Grundsatz gilt gleichermaBen fiir die Leitungs- und Aufsichtsorgane
des Unternehmens. Die Gleichbehandlung von weiblichen und méannlichen Mitarbeitern sowie deren Chancengleichheit am Arbeitsplatz fiir die KTM
Industries AG selbstverstandlich.

KTM Industries AG unterstiitzt und férdert die Anstellung von Frauen, insbesondere im technischen Bereich. Als Hiirde erweist sich, dass viele
Fiihrungspositionen eine technische Aushildung erfordern und in vielen Landern immer noch deutlich weniger Frauen als Manner technische Berufe
ergreifen sowie technische Studien absolvieren.

Zur Forderung von Frauen in MINT Berufen, hat die KTM-Gruppe bereits MaBnahmen gesetzt, die zukiinftig weiter ausgebaut werden sollen. Auch die
zunehmende Flexibilisierung der Arbeitsgestaltung soll in Zukunft die Vereinbarkeit von Beruf und Familie — was derzeit iiberwiegend Frauen betrifft —
und damit die Riickkehr und die dauerhafte Bindung an das Unternehmen ermoglichen.

04 BESCHREIBUNG DES DIVERSITATSKONZEPTS

Der Anteil an Frauen am gesamten Mitarbeiterstand betrug per 31. Dezember 2018 23%. Derzeit sind weder im Vorstand noch im Aufsichtsrat Frauen
vertreten. In leitenden Stellungen sind in der KTM Industries AG 1% Frauen vertreten.

Bei der Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern hat die Hauptversammlung auf die fachliche und persénliche Qualifikation der Mitglieder sowie auf eine im
Hinblick auf die Struktur und das Geschéftsfeld der Gesellschaft fachlich ausgewogene Zusammensetzung des Aufsichtsrats zu achten. Weiters sind
Aspekte der Diversitat des Aufsichtsrats im Hinblick auf die Vertretung beider Geschlechter und die Altersstruktur sowie bei borsenotierten Gesell-
schaften auch im Hinblick auf die Internationalitat der Mitglieder angemessen zu beriicksichtigen.

Der Aufsichtsrat hat fiir die Zusammensetzung des Vorstands und des Aufsichtsrats ein Diversitatskonzept gemaB § 243c Abs 2 Z 2a UGB
verabschiedet, das folgendes vorsieht:

BESETZUNG DES VORSTANDS

Konzept:

= Die Auswahl von Kandidaten fiir eine Vorstandsposition erfolgt aufgrund ihrer fachlichen Qualifikation fiir das zu iibernehmende Ressort, ihrer
Fiihrungsqualitaten und bisherigen Leistungen sowie ihrer Kenntnisse iiber das Unternehmen.

= Der Vorstand soll in seiner Gesamtheit iiber eine langjahrige Erfahrung auf den Gebieten Entwicklung, Produktion, Vertrieb und Finanzen verfiigen.

= Alter und Geschlecht einer Person spielen bei der Entscheidung tiber die Besetzung des Vorstands keine Rolle und fiihren weder zu einer Bevorzu-
gung noch zu einer Benachteiligung im Auswahlverfahren.

= Mindestens zwei Mitglieder des Vorstands sollen eine technische Berufsausbildung absolviert haben.
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Ziele:

Ziel des Diversitatskonzepts ist es, dass der Vorstand mit Personlichkeiten besetzt ist, die sich aufgrund ihrer unterschiedlichen Berufs- und
Lebenserfahrungen gegenseitig ergénzen. Es soll sichergestellt sein, dass der Vorstand in seiner Gesamtheit iiber ein HochstmaB an Erfahrung und
fachlicher Qualifikation verfiigt, um die KTM Industries-Gruppe erfolgreich zu fiihren und optimale Ergebnisse zu erreichen.

Umsetzung:
Uber die Besetzung von Vorstandspositionen entscheidet der Aufsichtsrat anhand der im Diversitétskonzept festgelegten Kriterien unter Beriicksichti-
gung der Unternehmensinteressen.

Ergebnisse im Berichtszeitraum:

Im Geschéaftsjahr 2018 sind Mag. Hubert Trunkenpolz und DI Harald Plockinger als Vorstandsmitglieder der KTM Industries AG neu hinzugekommen;
der Vorstand besteht zum Ende des Geschéftsjahres 2018 aus 4 Mitgliedern. Die neuen Vorstandsmitglieder sind gleichzeitig auch Vorstandsmitglie-
der der KTM AG und erfiillen alle Anforderungen des Konzepts (fachliche Qualifikation fiir das jeweilige Ressort, langjahrige konzerninterne Berufs-
erfahrung in den Bereichen Produktion, Vertrieb, Marketing, Kundendienst, Einkauf, Logistik und Business Development). Herr DI Harald Plockinger
verfiigt zudem dber eine technische Ausbildung.

BESETZUNG DES AUFSICHTSRATS

Konzept:

= Der Aufsichtsrat wird mit fachlich und personlich qualifizierten Personen besetzt. Dabei ist auf eine im Hinblick auf die Struktur und die Geschéfts-
felder der KTM Industries-Gruppe fachlich ausgewogene Zusammensetzung zu achten. Dem Aufsichtsrat muss mindestens ein Finanzexperte
angehoren.

= Dem Aufsichtsrat sollen insgesamt moglichst 2 Mitglieder angehdren, die iiber internationale Erfahrung oder besonderen Sachverstand in einem
oder mehreren fiir die KTM Industries-Gruppe wichtigen Mérkten auBerhalb Osterreichs verfiigen.

= Dem Aufsichtsrat soll insgesamt moglichst ein Mitglied angehdren, das aufgrund seiner Vorerfahrungen die KTM Industries AG im Detail kennt.

= Aspekte der Diversitat des Aufsichtsrats sind im Hinblick auf die Vertretung beider Geschlechter und die Altersstruktur angemessen zu beriicksich-
tigen. Mit zunehmender Anzahl an Aufsichtsratsmitglieder ist in erhéhtem MaB auf diese Kriterien zu achten.

Ziele:

Ziel des Diversitatskonzepts ist es, dass der Aufsichtsrat mit Persdnlichkeiten besetzt ist, die sich aufgrund ihrer unterschiedlichen Berufs- und
Lebenserfahrungen gegenseitig ergénzen. Es soll sichergestellt sein, dass der Aufsichtsrat in seiner Gesamtheit {iber ein HochstmaB an Erfahrung und
fachlicher Qualifikation verfiigt, um die Geschaftstatigkeit der KTM Industries AG und der KTM Industries-Gruppe kritisch und aus moglichst vielen
verschiedenen Blickwinkeln zu iberwachen.

Umsetzung:
Wahlvorschlage des Aufsichtsrats an die Hauptversammlung sollen die im Diversitatskonzept festgelegten Kriterien beriicksichtigen. Die Besetzungs-
ziele des Aufsichtsrats beschranken die Hauptversammlung jedoch nicht in ihrer Wahlfreiheit.

Ergebnisse im Berichtszeitraum:

Mit Riicktrittserklarung vom 01.03.2018 hat das Aufsichtsratsmitglied Mag. Gerald Kiska seine Funktion als Mitglied des Aufsichtsrates der Gesell-
schaft mit Wirkung ab Beendigung der 21. ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft, die am 26. April 2018 stattgefunden hat, niedergelegt.
Infolge seines Ausscheidens war in der 21. ordentlichen Hauptversammlung ein neues Mitglied in den Aufsichtsrat der Gesellschaft zu wahlen, um die
bisherige Zahl von vier Kapitalvertreter wieder zu erreichen. Die Hauptversammlung hat Ing. Alfred Hortenhuber in den Aufsichtsrat gewahlt, der die
KTM Industries AG aufgrund seiner Vorerfahrungen als Vorstandsmitglied im Detail kennt und die fachliche und persénliche Qualifikation fir dieses
Mandat mitbringt.
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05 PRUFUNGEN UND EXTERNE EVALUIERUNG

Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, FN 269725 f, KudlichstraBe 41, 4020 Linz, wurde von der

21. ordentlichen Hauptversammlung zum Konzern- und Einzelabschlusspriifer der Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2018 bis 31.12.2018
bestellt. Neben dieser Tatigkeit ist KPMG mit ihren weltweiten Partnerbiiros vereinzelt auch im Bereich der Steuer- und Finanzberatung fiir den Kon-
zern tatig. Die Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer setzen sich zusammen aus: Konzernabschlusspriifung (inkl. Teilkonzerne) EUR 213.000 (Vorjahr:
TEUR 233) und Jahresabschlusspriifung aller Einzelgesellschaften EUR 242.700 (Vorjahr: TEUR 258). Sonstige Leistungen betragen EUR 53.366. Die
Zahlen beziehen sich auf den fortgefiihrten Geschaftsbereich des Konzerns (Vorjahreszahlen wurden angepasst).

Gem4B C-Regel 62 OCGK hat die Gesellschaft regelmaBig im Abstand von drei Jahren eine externe Institution mit der Evaluierung zur Einhaltung der
C-Regeln des Kodex zu beauftragen. KTM Industries AG hat die Oberhammer Rechtsanwalte GmbH mit der Evaluierung fiir das Geschaftsjahr 2018
beauftragt. Die Evaluierung hat ergeben, dass die KTM Industries AG die C-Regeln des OCGK in der Fassung vom Janner 2018 im Geschaftsjahr 2018
mit wenigen Ausnahmen eingehalten hat, soweit diese von der Verpflichtungserklarung der KTM Industries AG umfasst waren. Einige Regeln waren
auf die KTM Industries AG im Evaluierungszeitraum nicht anwendbar. Der vollstandige Bericht einschlieBlich der Ergebnisse der Evaluierung vom
Geschaftsjahr 2018 ist auf der Homepage der Gesellschaft (www.ktm-industries.com) unter der Rubrik Investor Relations > Corporate Governance >
Evaluierung abrufbar.

Die nachste externe Evaluierung wird im Jahr 2022 {iber das Geschaftsjahr 2021 durchgefiihrt werden.

06 VERANDERUNGEN NACH DEM ABSCHLUSSSTICHTAG

Harald Plockinger schied mit 28. Februar 2019 einvernehmlich als Vorstandsmitglied aus der KTM Industries AG aus.

Wels, im Marz 2019

Der Vorstand

<

Dipl.-Ing. Stefan Pierer, CEQ Mag. Friedrich Roithner, CFO Mag. HubertArunkenpolz, CSO
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BERICHT GEMASS DER RICHTLINIE

CORPORATE GOVERNANCE RLCG DER SIX SWISS EXCHANGE

Die KTM Industries AG unterliegt als in der Schweiz borsennotierte dsterreichische Gesellschaft zwingend den Regelungen der schweizerischen
Richtlinie betreffend Informationen zur Corporate Governance der SIX Swiss Exchange (,,Schweizer Corporate Governance-Richtlinie”). Die Schweizer
Corporate Governance-Richtlinie ist unter https://www.six-exchange-regulation.com/dam/downloads/regulation/admission-manual/directives/
06_16-DCG_de.pdf verfiighar.

Die KTM Industries AG weist darauf hin, dass die Gesellschaft nach dsterreichischem Recht errichtet wurde und daher die Bezeichnung der Gesell-
schaftsorgane und ihre Aufgaben sowie Verantwortlichkeiten von den Schweizer Vorschriften abweichen. In Folge werden ausschlieBlich die Be-
grifflichkeiten der dsterreichischen Rechtsordnung verwendet. Gesellschaften, die nicht nach Schweizer Obligationenrecht verfasst sind, haben die
Bestimmungen der Schweizer Corporate Governance-Richtlinie, die in engem Bezug zum schweizerischen Obligationenrecht formuliert sind, analog zu
erfiillen. Entsprechend folgt eine kurze Beschreibung der Eigenheiten der dsterreichischen Organisationsstruktur:

= Vorstand: Dem Vorstand obliegen die eigenverantwortliche Geschaftsfiihrung und Vertretung der Gesellschaft; er besitzt das Geschaftsfiihrungs-
und Vertretungsmonopol. Der Vorstand unterliegt keinen Weisungen der Aktionare oder des Aufsichtsrats, sondern agiert eigenverantwortlich und
weisungsfrei. Lediglich fiir die Vornahme bestimmter auBergewdhnlicher Geschafte hat der Vorstand die Zustimmung des Aufsichtsrates einzuholen.
Wo die Schweizer Corporate Governance Richtlinie Angaben zur Geschéaftsleitung verlangt, werden analog Angaben zum Vorstand gemacht. Die
Funktion des Vorstands entspricht jedoch nicht genau derjenigen der Schweizer Geschaftsleitung.

= Aufsichtsrat: Dem Aufsichtsrat sind die Bestellung und die Abberufung des Vorstands sowie insbesondere auch dessen Uberwachung zugewiesen.
Bestimmte Rechtsgeschéfte bediirfen {iberdies seiner Zustimmung. Wo die Schweizer Corporate Governance-Richtlinie Angaben zum Verwaltungs-
rat verlangt, werden analog Angaben zum Aufsichtsrat gemacht. Die Funktion des Aufsichtsrats entspricht jedoch nicht genau derjenigen des
Schweizer Verwaltungsrates.

= Hauptversammlung: Der Hauptversammlung als dem obersten willenshildenden Organ der Gesellschaft obliegt die Bestellung und Abberufung der
Mitglieder des Aufsichtsrats und die Bestellung des Abschlusspriifers. Wo die Schweizer Corporate Governance-Richtlinie Angaben zur Generalver-
sammlung verlangt, werden analog Angaben zur Hauptversammlung gemacht. Beziiglich dieser beiden Institute bestehen Unterschiede zwischen
der dsterreichischen und der schweizerischen Rechtsordnung.

1. KONZERNSTRUKTUR UND AKTIONARIAT
1.1. KONZERNSTRUKTUR

Die KTM Industries AG mit Sitz in 4600 Wels, EdisonstraBe 1, Osterreich ist seit dem 14. November 2016 an der SIX Swiss Exchange primérkotiert
(ISIN: AT0000820659, Valorennummer: 504.289). Das Grundkapital der KTM Industries AG betragt EUR 22.538.674 und ist eingeteilt in 22.538.674 auf
Inhaber lautende Stiickaktien mit Stimmrecht, wobei jede Stiickaktie am Grundkapital in gleichem Umfang beteiligt ist.

Geschaftsgegenstand der KTM Industries AG ist inshesondere die Ausiibung der Tatigkeit einer Holdinggesellschaft, insbesondere der Erwerb

und die Verwaltung von Industrieunternehmen und von Unternehmen und Beteiligungen an Industrieunternehmen, die Leitung der zur

KTM Industries-Gruppe gehérenden Unternehmen und Beteiligungen und die Erbringung von Dienstleistungen fiir diese (Konzerndienstleistungen)
sowie allgemein die Erbringung von Dienstleistungen auf dem Gebiet der Unternehmenshberatung. Dieser Unternehmensgegenstand der Gesellschaft
wird in § 2 der Satzung festgelegt, die auf der Webseite der KTM Industries AG abrufbar ist
(https://www.ktm-industries.com/wp-content/uploads/2018/10/26.04.2018_SATZUNG-KTM-Industries-AG_finaleVersion.pdf).

Die Unternehmensfiihrung der KTM Industries-Gruppe wird durch ein Managementteam realisiert, das Bereichsverantwortliche umfasst, die fir die
Fiihrung eines Produktbereichs im Rahmen der vom Vorstand vorgegebenen Strategie verantwortlich sind. Sie berichten direkt an den Vorstand der
KTM Industries AG.

Die KTM Industries AG ist ihrerseits die Obergesellschaft der KTM Industries-Gruppe. Die KTM Industries-Gruppe ist der groBte européische Motor-
radhersteller mit dem Fokus auf hochinnovative Sportmotorrader und Elektromobilitat. Die KTM Industries-Gruppe gliedert sich in die strategischen
Kernbereiche (i) Fahrzeug (Powered Two Wheelers) mit ihrer Beteiligung an der KTM-Gruppe, (i) Design und Konzeptentwicklung mit den Beteiligungen
an der KTM Technologies GmbH, der KTM Innovation GmbH und der Kiska GmbH und (iii) eMobility mit der Beteiligung an der Pexco, deren Fokus auf
der Entwicklung und dem Vertrieb von (Elektro-) Zweirddern liegt.
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Eine Beschreibung der Konzernstruktur und der Geschaftssegmente der KTM Industries AG ist in folgenden Abschnitten des Konzernanhangs
(1.1. Angaben zum Unternehmen) auf den Seiten 6 -7 sowie im Geschéaftsbericht unter ,Konzernstruktur” auf der Seite 92 enthalten.

KTM AG-Gruppe

Die KTM AG hat ihren Sitz in Mattighofen, Osterreich. Das Grundkapital der KTM AG betragt EUR 10.845.000. An der KTM AG ist die KTM Industries AG
zu rund 51,7% beteiligt.

In der KTM AG sind neben der KTM Sportmotorcycle GmbH, die Husqvarna Motorcycles GmbH, die W Verwaltungs AG, die KTM Sportcar GmbH, die KTM
Immobilien GmbH, sowie die Beteiligungen an den Vertriebsgesellschaften der KTM-Gruppe und der Husqvarna-Gruppe zusammengefasst.

Die KTM-Gruppe ist ein weltweit tatiger Hersteller von Fahrzeugen im Offroad- und StraBen-Bereich. Die Produkte der KTM-Gruppe werden unter den
Marken ,KTM“, ,HUSQVARNA Motorcycles” und ,WP* vertrieben. Die KTM-Gruppe entwickelt, produziert und vertreibt leistungsstarke und rennsport-
taugliche Fahrzeuge fiir den Offroad- und StraBenbereich. Neben den Motorradern fiir den Offroad- und StraBenbereich umfasst das Produktportfolio
Kleinmotorrader, den KTM-X-BOW sowie Markenzubehér (Ersatzteile, technisches Zubehdr und Bekleidung).

Mit iiber 35 Vertriebstochtergesellschaften und Joint Ventures in Australien und den Philippinen betreuen die Mitarbeiter der KTM AG weltweit mehr
als 2.800 unabhangige Handler und Importeure der beiden Marken.

Die KTM Components-Gruppe entwickelt, erzeugt und vertreibt folgende Fahrwerkskomponenten fiir Motorrader und Fahrzeuge: (i) Federungselemente,
(i) Rahmenfertigung und verwandte Stahlschweisbaugruppen, (iii) Auspuffsysteme und (iv) Kiihlsysteme.

KTM Technologies / KTM Innovation / Kiska

Die KTM Technologies GmbH ist im Bereich Technologie, Produktentwicklung und Consulting tatig und setzt den Schwerpunkt auf ,High Performance
Composites“ und Leichtbau. Die Verbindung von Fahrzeugbau-Know How sowie langjahrige Erfahrung im Bereich der Composite-Entwicklung und
-Fertigung sind der zentrale Kern des Unternehmens.

Die KTM Innovation GmbH beschéftigt sich mit digitaler Transformation und Innovation. Dabei werden unterschiedliche Technologiefelder wie
Kiinstliche Intelligenz, Big Data, Blockchain und Business Modeling betrieben.

Die Kiska GmbH ist als groBtes unabhangiges und eigentiimergefiihrtes Designunternehmen in Europa in folgenden Geschéftsbereichen tétig:
Consultancy rund um die Themen Marketing, Marke und Design, Transportation Design, Product Design und Environmental Design.

Pankl Racing Systems AG

Die Pankl Racing Systems AG hat ihren Sitz in Kapfenberg, Osterreich, und ist die Obergesellschaft der Pankl-Gruppe, welche insgesamt
9 Gesellschaften umfasst, und erfiillt im Wesentlichen eine Holding-Funktion.

Das Grundkapital der Pankl Racing Systems AG betragt EUR 3.150.000. Die Aktien der Pankl Racing Systems AG notierten bis zum 30. Mai 2018 im
Amtlichen Handel der Wiener Bérse (ISIN AT0000800800). An der Pankl Racing Systems AG war die KTM Industries AG unmittelbar zu rund 94,5%
(bzw. zuletzt rund 98,2%) beteiligt. Die Borsekapitalisierung der Pankl Racing Systems AG betrug zum Stichtag 30. Mai 2018, sohin zum letzten
Handelstag, rund EUR 130,4 Mio.

In Osterreich ist die Pankl-Gruppe durch die Pankl Aerospace Systems Europe GmbH und die Pankl Systems Austria GmbH tatig. Im Ausland ist die
Pankl-Gruppe durch ihre Tochtergesellschaften Pankl Racing Systems UK Limited, Pankl Holdings, Inc., Pankl Japan Inc., Pankl Automotive Slovakia

s.r.0., Pankl Turbosystems GmbH sowie deren Tochtergesellschaften vertreten.

Die Pankl-Gruppe entwickelt, erzeugt, wartet und vertreibt mechanische Motor- und Antriebssysteme im Hochtechnologiebereich fiir dynamische
Komponenten in den weltweiten Méarkten der Rennsport-, Luxusautomobil- und Luftfahrtindustrie (insbesondere fiir Helikopter- und Triebwerksher-
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steller), welche aus hochwertigen und innovativen Werkstoffen konstruiert sind und die fiir extreme mechanische Belastungen ausgelegt sind.

Im Juni 2018 wurde die Pankl-Gruppe zu einem Kaufpreis von EUR 130,5 Mio. verkauft. Durch den Verkauf der Pankl-Gruppe wurde die strategische
und finanzielle Basis fiir die noch starkere Fokussierung der KTM Industries-Gruppe auf die Zwei-Rad-Industrie, insbesondere die Entwicklung der
Elektromobilitat, in den nachsten Jahren gelegt.

Aufstellung der aktiven nichtkotierten Tochtergesellschaften

Eine detaillierte Aufstellung der aktiven nichtkotierten Tochtergesellschaften der KTM Industries AG ist dem Beteiligungsspiegel (Seiten 156 -158)
zu entnehmen.

1.2. BEDEUTENDE AKTIONARE

Die Aktiondrsstruktur der KTM Industries AG setzt sich zum Stichtag 31. Dezember 2018 wie folgt zusammen:

Pierer-Gruppe:

= Pierer Konzerngesellschaft mbH 0%
o Prer ISt AG e 61,88%
Streubesitz 38,12%

Die Pierer-Gruppe hélt somit zum Stichtag 31. Dezember 2018 rund 62% des Grundkapitals und der Stimmrechte der KTM Industries AG.

Der KTM Industries AG sind keine anderen Aktionare bekannt, die, direkt oder indirekt, mehr als 3 Prozent der Stimmrechte KTM Industries AG halten.
Meldungen von bedeutenden Aktiondren bzw. Aktionarsgruppen, welche im Sinne von Artikel 120 ff Finanzmarktinfrastrukturgesetz (FinfraG) an die
KTM Industries AG und die Offenlegungsstelle der SIX Swiss Exchange AG erfolgt sind, kdnnen auf der Verdffentlichungsplattform der Offenlegungs-
stelle https://www.six-exchange-regulation.com/de/home/publications/significant-shareholders.html eingesehen werden.

1.3 KREUZBETEILIGUNGEN

Es existieren keine Kreuzbeteiligungen.

2. KAPITALSTRUKTUR

2.1 KAPITAL

Das Grundkapital der KTM Industries AG betragt zum Stichtag EUR 22.538.674 und ist zur Ganze aufgebracht. Das Grundkapital der

KTM Industries AG ist in 22.538.674 auf Inhaber lautende nennbetragslose Stiickaktien eingeteilt, von denen jede eine gleiche Beteiligung am

Grundkapital reprasentiert.

Die Aktien gewahren die nach dem osterreichischen Aktiengesetz den Aktiondren zustehenden Rechte. Dazu zahlt inshesondere das Recht auf die Aus-
zahlung der in der Hauptversammlung beschlossenen Ausschiittungen sowie das Recht auf Ausiibung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung.

Die KTM Industries AG verfiigt zum Stichtag 31. Dezember 2018 sowohl iiber ein bedingtes, als auch {iber ein genehmigtes Kapital.
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2.2 GENEHMIGTES UND BEDINGTES KAPITAL IM BESONDEREN
Genehmigtes Kapital:

Die KTM Industries AG verfiigt zum Stichtag iiber ein genehmigtes Kapital'.
In der Hauptversammlung vom 26. April 2018 wurden folgende Beschliisse gefasst:

a) Der Vorstand wird gemaB § 169 AktG erméchtigt, fir héchstens fiinf Jahre nach Eintragung der Satzungsénderung im Firmenbuch mit Zustimmung
des Aufsichtsrates das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 22.538.674,00, allenfalls in mehreren Tranchen, gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
um bis zu EUR 11.269.337,00 durch Ausgabe von bis zu 11.269.337 Stiick auf Inhaber lautende nennbetragslose Stiickaktien auf bis zu
EUR 33.808.011,00 zu erhéhen und den Ausgabebetrag sowie die Ausgabebedingungen und die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der
Kapitalerhhung im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festzusetzen sowie allenfalls die neuen Aktien im Wege des mittelbaren Bezugsrechts
gemah § 153 Abs 6 AktG den Aktionaren zum Bezug anzubieten.

b) Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktionare ganz oder teilweise auszuschlieBen,

(i) wenn die Kapitalerhohung gegen Bareinlagen erfolgt und in Summe der rechnerisch auf die gegen Bareinlagen unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegebenen Aktien entfallende Anteil am Grundkapital der Gesellschaft die Grenze von 10% (zehn Prozent) des Grundkapitals
der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Einrdumung nicht iibersteigt,

(i) wenn die Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen erfolgt,

(iii) zur Bedienung einer Mehrzuteilungsoption (Greenshoe), und/oder

(iv) fiir den Ausgleich von Spitzenbetragen.

c) Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, Anderungen der Satzung, die sich durch die Ausgabe von Aktien aus dem genehmigten Kapital ergeben,
zu beschlieBen.

d) Die entsprechende Anderung der Satzung durch Anderung des § 5 (Genehmigtes Kapital), sodass diese Bestimmung fortan wie folgt lautet:
»$ 5 Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist gemaB § 169 AktG erméchtigt, fiir hichstens fiinf Jahre nach Eintragung dieser Satzungsanderung im Firmenbuch mit Zustimmung
des Aufsichtsrates das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 22.538.674,00, allenfalls in mehreren Tranchen, gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
um bis zu EUR 11.269.337,00 durch Ausgabe von bis zu 11.269.337 Stiick auf Inhaber lautende nennbetragslose Stiickaktien auf bis zu

EUR 33.808.011,00 zu erhdhen und den Ausgabebetrag sowie die Ausgabebedingungen und die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der Kapita-
lerhdhung im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festzusetzen sowie allenfalls die neuen Aktien im Wege des mittelbaren Bezugsrechts gemah

§ 153 Abs 6 AktG den Aktionaren zum Bezug anzubieten.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktionare ganz oder teilweise auszuschlieBen,

(i) wenn die Kapitalerhohung gegen Bareinlagen erfolgt und in Summe der rechnerisch auf die gegen Bareinlagen unter Ausschluss des Bezugs
rechts ausgegebenen Aktien entfallende Anteil am Grundkapital der Gesellschaft die Grenze von 10% (zehn Prozent) des Grundkapitals der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der Einrdumung nicht iibersteigt,

(ii) wenn die Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen erfolgt,

(iii) zur Bedienung einer Mehrzuteilungsoption (Greenshoe), und/oder (iv) fiir den Ausgleich von Spitzenbetragen.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, Anderungen der Satzung, die sich durch die Ausgabe von Aktien aus dem genehmigten Kapital ergeben,
zu beschlieBen.”

1 Quelle: Satzung der KTM Industries AG, die auf der Webseite abrufbar ist:
https://www.ktm-industries.com/wp-content/uploads/2018/10/26.04.2018_SATZUNG-KTM-Industries-AG_finaleVersion.pdf
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Bedingtes Kapital:

Die KTM Industries AG verfiigt zum Stichtag tiber bedingtes Kapital®.
In der Hauptversammlung vom 27. April 2017 wurden folgende Beschliisse gefasst:

a) Die Erméachtigung des Vorstandes mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis 01.04.2022 Finanzinstrumente im Sinne des § 174 AktG, inshesondere
Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen und Genussrechte, mit einem Gesamtnennbetrag von EUR 150.000.000,00, die auch
das Bezugs- und/oder das Umtauschrecht auf den Erwerb von insgesamt bis zu 25.000.000 Aktien der Gesellschaft einrdumen kdnnen und/oder
auch so ausgestaltet sind, dass ihr Ausweis als Eigenkapital erfolgen kann, auch in mehreren Tranchen und in unterschiedlicher Kombination,
auszugeben.

b) Fiir die Bedienung der Umtausch- und/oder Bezugsrechte kann der Vorstand das bedingte Kapital und/oder eigene Aktien verwenden.

¢) Ausgabebetrag und Ausgabebedingungen der Finanzinstrumente sind vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates festzusetzen, wobei der
Ausgabebetrag nach MaBgabe anerkannter finanzmathematischer Methoden sowie des Kurses der Aktien der Gesellschaft in einem anerkannten
Preisfindungsverfahren zu ermitteln ist.

d) Der Vorstand ist berechtigt, das Bezugsrecht der Aktiondre auf die Finanzinstrumente im Sinne des § 174 AktG mit Zustimmung des Aufsichtsrates
auszuschlieBen.

e) Die bedingte Erhéhung des Grundkapitals der Gesellschaft geméB § 159 Abs 2 Z 1 AktG um bis zu EUR 25.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu
25.000.000 auf Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennwert (Stiickaktien) zur Ausgabe an Glaubiger von Finanzinstrumenten gemaB § 174 AktG,
die unter Ausnutzung der in dieser Hauptversammlung eingeraumten Erméchtigung von der Gesellschaft ausgegeben werden, soweit die Glaubiger
der Finanzinstrumente von ihrem Umtausch und/oder Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen. Der Ausgabebetrag und das
Umtauschverhaltnis sind nach MaBgabe anerkannter finanzmathematischer Methoden sowie des Aktienkurses in einem anerkannten Preisfindungs-
verfahren zu ermitteln. Die neu ausgegebenen Aktien der bedingten Kapitalerhohung sind im gleichen MaBe wie die bereits bestehenden Aktien der
Gesellschaft dividendenberechtigt. Der Vorstand ist ermachtigt mit Zustimmung des Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der
bedingten Kapitalerhthung festzusetzen. Der Aufsichtsrat ist ermé4chtigt, Anderungen der Satzung, die sich durch die Ausgabe von Aktien aus dem
bedingten Kapital ergeben, zu beschlieBen.

2.3 KAPITALVERANDERUNGEN DER LETZTEN DREI BERICHTSJAHRE

Die Summe des Konzerneigenkapitals der KTM Industries AG betrug zum 31. Dezember 2016 EUR 454,9 Mio., zum 31. Dezember 2017 EUR 528,6 Mio.
und zum 31. Dezember 2018 EUR 550,8 Mio. Informationen iiber die Veranderung des Eigenkapitals sind in der Konzern-Eigenkapitalveranderungs-
rechnung des Geschaftsberichts dargelegt (Seiten 90 - 91).

In der Hauptversammlung der KTM Industries AG vom 26. April 2018 wurde eine Aktienzusammenlegung im Verhaltnis 10:1 beschlossen. Neben der
Einziehung von 2 Aktien zur Glattung des bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft erfolgte eine Zusammenlegung der Aktien im Verhaltnis 10:1.
Dadurch reduzierte sich die Anzahl der ausgegebenen Aktien von 225.386.742 Stiick auf 22.538.674 Stiick. Das Grundkapital veranderte sich dadurch
von EUR 225.386.742 auf EUR 22.538.674.

2.4/2.5 AKTIEN UND PARTIZIPATIONSSCHEINE/GENUSSSCHEINE
Das Grundkapital der KTM Industries AG betragt zum Stichtag EUR 22.538.674 und ist zur Ganze aufgebracht. Das Grundkapital der
KTM Industries AG ist in 22.538.674 auf Inhaber lautende nennbetragslose Stiickaktien eingeteilt, von denen jede eine gleiche Beteiligung am

Grundkapital reprasentiert.

Die KTM Industries AG hat weder Partizipations- noch Genussscheine ausgegeben.

2 Quelle: Satzung der KTM Industries AG, die auf der Webseite abrufbar ist:
https://www.ktm-industries.com/wp-content/uploads/2018/10/26.04.2018_SATZUNG-KTM-Industries-AG_finaleVersion.pdf
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Mit den Aktien der KTM Industries AG sind folgende Rechte verbunden:

Vermogensrechte:

Dividendenrechte/Recht auf Beteiligung am Gewinn

Jeder Aktiondr hat Anspruch auf Ausschiittung einer Dividende aus dem im Jahresabschluss ausgewiesenen Reingewinn. Die Hauptversammlung der
KTM Industries AG ist aufgrund ihrer Satzungsbestimmungen® dazu berechtigt, den Bilanzgewinn ganz oder teilweise von der Verteilung auszuschlie-
fBen. BeschlieBt demnach die Hauptversammlung den Gewinn von der Verteilung auszuschlieBen, hat der Aktionar keinen Anspruch darauf, selbst wenn
die Gesellschaft im vergangenen Geschéftsjahr Gewinne erwirtschaftet hat und sie in der Bilanz ausgewiesen sind.

Die Anteile der Aktionare am Gewinn der Gesellschaft bestimmen sich nach ihren Anteilen am Grundkapital. Diesbeziiglich bestehen keine Beschran-
kungen fiir gebietsfremde Wertpapierinhaber. Dividenden, die binnen 30 Jahren nach Falligkeit nicht behoben werden, verfallen zu Gunsten der freien
Riicklage der Gesellschaft. Die Beschlussfassung iiber die Ausschiittung von Dividenden fiir ein Geschaftsjahr auf die Aktien der Gesellschaft obliegt
der ordentlichen Hauptversammlung des darauffolgenden Geschéftsjahres, die auf Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat entscheidet. Dividenden
diirfen nur aus dem Bilanzgewinn, wie er in dem von Vorstand und Aufsichtsrat festgestellten Jahresabschluss (Einzelabschluss) der Gesellschaft
nach UGB ausgewiesen ist, gezahlt werden. Bei der Ermittlung des zur Ausschiittung zur Verfiigung stehenden Betrags ist der Jahresiiberschuss um
Gewinn- und Verlustvortrdge des Vorjahres sowie Entnahmen aus bzw. Einstellungen in Riicklagen zu korrigieren. Kraft Gesetzes sind bestimmte
Riicklagen zu bilden, die bei der Berechnung des zur Ausschiittung verfiigharen Bilanzgewinns abgezogen werden miissen.

Von der Hauptversammlung beschlossene Dividenden werden in Ubereinstimmung mit den Regeln des jeweiligen Clearingsystems unter Abzug von
Kapitalertragssteuer ausgezahlt, da die dividendenberechtigten Aktien in einem Clearingsystem verwahrt werden.

Vorzugsrechte bei Angeboten zur Zeichnung von Aktien derselben Kategorie

Jeder Aktionar kann bei einer Kapitalerhdhung die Zuteilung von so vielen Aktien begehren, wie es seinem bisherigen Anteil entspricht. Das Bezugs-
recht dient dazu, dass der Aktionar einerseits das AusmaB seiner bisherigen Beteiligung hélt (Verwasserungsschutz) und andererseits sichert das
Bezugsrecht den Wert der bisherigen Beteiligung des Aktiondrs (Vermdgensschutz). Das Bezugsrecht kann durch einen Hauptversammlungsbeschluss
mit qualifizierter Mehrheit von drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals ausgeschlossen werden. Fiir einen Bezugsrechts-
ausschluss muss ein sachlicher Grund vorliegen.

Recht auf Beteiligung am Saldo im Falle einer Liquidation

Jeder Aktionar hat einen Anspruch auf das nach der Berichtigung aller Schulden verbleibende Vermdgen (Liquidationserlds) im Zuge der Abwicklung
(Liquidation). Der Aktionér ist insofern Glaubiger der Gesellschaft; der Anspruch ist gerichtlich durchsetzbar. Der Liquidationserlds ist unter den
Aktionaren im Verhaltnis ihres Aktienbesitzes aufzuteilen und muss nicht zwingend in Geld bestehen, sondern kann auch in Sachwerten ausgeschiittet
werden.

Die Bestimmungen tiber die Auflosung der Gesellschaft richten sich nach dem dsterreichischen Aktiengesetz.
Rechte im Zusammenhang mit der Hauptversammlung:
Teilnahmerecht

Jeder Aktionar hat das Recht an der Hauptversammlung teilzunehmen, da die Aktionére ihre Rechte in der Hauptversammlung ausiiben. Die Teilnahme-
berechtigung an der Hauptversammlung richtet sich nach dem Anteilsbesitz jeweils am Ende des zehnten Tages vor dem Tag der Hauptversammlung
(Nachweisstichtag). Zum Nachweis des Anteilsbesitzes geniigt eine Depotbestatigung gemaB § 10 a des dsterreichischen Aktiengesetzes, die der
Gesellschaft spatestens am dritten Werktag vor der Hauptversammlung zugehen muss. Ein Aktiondr muss nicht personlich an der Hauptversammlung
teilnehmen, er kann sich auch durch einen entsprechend bevollméchtigten Vertreter vertreten lassen oder eine Ermachtigung zur Stimmrechtsaus-
{ibung erteilen.

3 Die Satzung ist auf der Webseite der KTM Industries AG abrufbar:
https://www.ktm-industries.com/wp-content/uploads/2018/10/26.04.2018_SATZUNG-KTM-Industries-AG_finaleVersion.pdf
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Antragsrechte

GemaB § 109 des dsterreichischen Aktiengesetzes kinnen Aktionare, deren Anteile zusammen 5% des Grundkapitals erreichen, schriftlich verlangen,
dass Punkte auf die Tagesordnung der nachsten Hauptversammlung gesetzt und bekannt gemacht werden. Jedem beantragten Tagesordnungspunkt

muss ein Beschlussvorschlag samt Begriindung beiliegen. Die antragsstellenden Aktiondre miissen seit mindestens drei Monaten vor Antragstellung
Inhaber der Aktien sein. Das Aktiondrsverlangen muss der Gesellschaft spatestens am 21. Tag vor einer ordentlichen Hauptversammlung, ansonsten

spatestens am 19. Tag vor der Hauptversammlung zugehen (§ 109 Abs 2 des dsterreichischen Aktiengesetzes).

GemaB § 110 des dsterreichischen Aktiengesetzes konnen Aktionare, deren Anteile zusammen 1% des Grundkapitals erreichen, der Gesellschaft zu
jedem Punkt der Tagesordnung in Textform Vorschlage zur Beschlussfassung iibermitteln und verlangen, dass diese Vorschldge zusammen mit den
Namen der betreffenden Aktionare, der anzuschlieBenden Begriindung und einer allfalligen Stellungnahme des Vorstands oder des Aufsichtsrates auf
der Internetseite der Gesellschaft zugénglich gemacht werden. Das Verlangen ist beachtlich, wenn es der Gesellschaft spatestens am siebenten Werk-
tag vor der Hauptversammlung zugeht. Bei einem Vorschlag zur Wahl eines Aufsichtsratsmitgliedes tritt an die Stelle der Begriindung die Erkl&rung
der vorgeschlagenen Person gemaB § 87 Abs 2 des dsterreichischen Aktiengesetzes.

GemaB § 119 des dsterreichischen Aktiengesetzes ist jeder Aktionar berechtigt, in der Hauptversammlung zu jedem Punkt der Tagesordnung Antrage
zu stellen. Die Antréage, die in der Hauptversammlung gestellt werden, miissen nicht begriindet werden.

Auskunfts- bzw. Fragerecht

GemaB § 118 des dsterreichischen Aktiengesetzes ist jedem Aktiondr auf Verlangen in der Hauptversammlung Auskunft iiber Angelegenheiten
der Gesellschaft zu geben, soweit sie zur sachgemaBen Beurteilung eines Tagesordnungspunktes erforderlich ist. Das Auskunftsrecht dient der
Information iiber die Lage der Gesellschaft und als Grundlage fiir die Entscheidungsfindung der Gesellschaft.

Grundsatzlich ist nur der Vorstand und nicht der Aufsichtsrat, mit Ausnahme von Angelegenheiten, die nur den Aufsichtsrat betreffen, zur Auskunft
verpflichtet.

Die Auskunft darf verweigert werden, soweit sie nach verniinftiger unternehmerischer Beurteilung geeignet ist, der Gesellschaft oder einem verbun-
denen Unternehmen einen erheblichen Nachteil zuzufiigen, oder ihre Erteilung strafbar ware. Die Auskunft darf auch verweigert werden, soweit sie
auf der Internetseite der Gesellschaft in Form von Frage und Antwort (iber mindestens sieben Tage vor Beginn der Hauptversammlung durchgehend
zugénglich war.

Rederecht

Jeder Aktionar hat das Recht, in der Hauptversammlung seine Meinung zu auBern. Die Hauptversammlung ist das Informations- und Diskussionsforum
der Aktionare. Die Redezeit kann vom Leiter der Hauptversammlung von Anfang an oder je nach Bedarf beschrankt werden. Das Rederecht als solches
darf nicht vollkommen beseitigt werden.

Stimmrechte

Jeder Aktionar hat ein Stimmrecht in der Hauptversammlung entsprechend der Hohe seiner Beteiligung. Die Satzung* kann einem Aktionar generell
nicht mehr Stimmen einrdumen, als er Anteilsbesitz hat, allerdings ist die Beschrankung des Stimmrechts ab einer bestimmten Beteiligungshdhe
zuldssig. Der Aktionar hat drei Moglichkeiten, sein Stimmrecht auszuiiben: Er kann fiir einen Antrag oder gegen einen Antrag stimmen oder sich der
Stimme enthalten. In bestimmten Féllen der Befangenheit des Aktionérs ruht das Stimmrecht fiir die konkrete Beschlussfassung.

Sofern das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt, beschlieBt die Hauptversammlung mit einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen, und in jenen Féllen, in denen eine Kapitalmehrheit erforderlich ist, mit einfacher Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grund-
kapitals.

4 Die Satzung ist auf der Webseite der KTM Industries AG abrufbar:
https://www.ktm-industries.com/wp-content/uploads/2018/10/26.04.2018_SATZUNG-KTM-Industries-AG_finaleVersion.pdf
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Widerspruchsrecht

Das dsterreichische Aktiengesetz normiert an verschiedenen Stellen die Moglichkeit oder Pflicht eines Aktionars, als Voraussetzung zur Wahrung oder
Durchsetzung seiner Rechte Widerspruch zu erheben (z.B. Widerspruch gegen die Ausgabe von Gewinnanteilsscheinen, Widerspruch gegen die Nieder-
schrift tiber die Hauptversammlung, Widerspruch gegen Umwandlungsbeschluss).

Anfechtungsrecht

Jeder Aktiondr ist berechtigt, Hauptversammlungsbeschliisse anzufechten, wobei eine Anfechtung die nachtrégliche Authebung eines wirksam
zustande gekommenen Beschlusses bewirken kann. Anfechtbar sind alle Beschliisse, die Gesetze oder die Satzung® verletzen, aber keine Nichtigkeit
begriinden. Aktionare haben Widerspruch zu Protokoll zu erheben, um anfechtungsberechtigt zu sein.

2.6 BESCHRANKUNG DER UBERTRAGBARKEIT UND NOMINEE-EINTRAGUNGEN

Die KTM Industries AG hat nur Inhaberaktien ausstehend. Es gibt weder eine Beschrankung der Ubertragbarkeit noch gesellschaftliche Regeln zu
Nominee-Eintragungen.

2.7 WANDELANLEIHEN UND OPTIONEN
Die KTM Industries AG hat weder Wandel- noch Optionsrechte ausgegeben.
3. AUFSICHTSRAT

3.1/3.2/3.3/3.4 MITGLIEDER DES AUFSICHTSRATS, WEITERE TATIGKEITEN UND INTERESSENBINDUNGEN,
KREUZVERFLECHTUNGEN, WAHL UND AMTSZEIT

Der Aufsichtsrat besteht aus mindestens drei von der Hauptversammlung einzeln gewahlten Mitgliedern und so vielen Arbeitnehmervertretern, wie
gemaB § 110 Abs 1 des dsterreichischen Arbeitsverfassungsgesetzes erforderlich. Die Aufsichtsratsmitglieder werden von der Hauptversammlung
héchstens fiir die Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung gewahlt, die iiber die Entlastung firr das vierte Geschéftsjahr nach der Wahl be-
schlieBt; hierbei wird das Geschéftsjahr in dem das einzelne Aufsichtsratsmitglied gewahlt wird, nicht mitgerechnet.

Mitglieder eines Aufsichtsrates einer dsterreichischen Aktiengesellschaft gelten im Sinne der schweizerischen Rechtsterminologie als
nicht-exekutive Organmitglieder.

Der Aufsichtsrat der KTM Industries AG bestand im Geschaftsjahr 2018 aus vier Mitgliedern und setzte sich wie folgt zusammen:

Name Funktion fiir die Erstbestellung Ende der laufenden Fiihrungsaufgaben fiir eine Konzern-
Geburtsjahr KTM Industries AG Funktionsperiode gesellschaft der KTM Industries AG

Josef Blazicek Aufsichtsrats- 2008 Hauptversammlung die » Pierer Industrie AG (Osterreich)

geb. 1964 vorsitzender iiber das Geschéftsjahr (Stellvertretender Vorsitzender des
................................................................................... 2020 beschlieBt Aufsichtsrats)
Dr. Ernst Chalupsky Stellvertreter des 2014 Hauptversammlung die = Pierer Industrie AG (Osterreich)

geb. 1954 Vorsitzenden des iiber das Geschéaftsjahr (Vorsitzender des Aufsichtsrates)

Aufsichtsrates 2020 beschlieBt = KTM AG (Osterreich)

....................................................................................................................... (Aufsichtsratsmitglied)
Mag. Klaus Rinnerberger Mitglied des 2015 Hauptversammlung die = Pierer Industrie AG (Osterreich)

geb. 1964 Aufsichtsrates iiber das Geschaftsjahr (Vorstandsmitglied)
................................................................................... 2019 beschlieBt
Ing. Alfred Hortenhuber  Mitglied des 2018 Hauptversammlung die = Pierer Industrie AG (Osterreich)

geb. 1955 Aufsichtsrates (26.04.2018) iiber das Geschéftsjahr (Vorstandsmitglied)
................................................................................... 2022 beschlieBt .
Mag. Gerald Kiska Mitglied des Auf- 2014 26. April 2018 = Pierer Industrie AG (Osterreich)

geb. 1959 sichtsrates (Vorstandsmitglied)

o Kiska GmbH (Osterreich) (Geschaftsfiihrer)

5 Die Satzung ist auf der Webseite der KTM Industries AG abrufbar:
htps://www.ktm-industries.com/wp-content/uploads/2018/10/26.04.2018_SATZUNG-KTM-Industries-AG_finaleVersion.pdf I INDUSTRIES AG
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Josef Blazicek (geb. 1964), dsterreichischer Staatsbiirger, war nach Abschluss der Matura als Unternehmer tétig. Er begann seine Karriere bei der
GIRO Credit Bank der Osterreichischen Sparkassen AG im Bereich International Sales. Ab 1989 war er Leiter der Trading Abteilung der ERSTE BANK AG,
bis er im Jahr 1991 dieselbe Funktion bei der INVESTMENTBANK AUSTRIA AG {ibernahm, wo er unter anderem Mitglied der Bank Austria Securities Ltd.
in New York war. Zwischen 1997 und 2000 war Josef Blazicek als Head of Syndications fiir die ICE Securities Ltd. in London beschéftigt. Danach folgte
bis zum Jahr 2003 die Tatigkeit als Geschaftsfiihrender Gesellschafter der OCEAN Equities Ltd. in London. Seit 2000 ist er in der QINO Gruppe

in verschiedenen fiihrenden Funktionen tétig.

Im Aufsichtsrat der Gesellschaft ist Josef Blazicek seit dem Jahr 2008 vertreten. Derzeit iibt Josef Blazicek die Funktion des Aufsichtsratsvorsitzenden
der KTM Industries AG aus. Die laufende Funktionsperiode endet mit dem Ablauf der Hauptversammlung, die iiber das Geschéftsjahr 2020 beschlieBt.

Dr. Ernst Chalupsky, M.B.L.-HSG (geb. 1954), 6sterreichischer Staatshiirger, ist Rechtsanwalt und Partner der international vertretenen Rechts-
anwaltskanzlei SCWP Schindhelm. Dr. Ernst Chalupsky ist nach Abschluss seines Studiums an der Johannes Kepler Universitat Linz und seiner
Ausbildung als Rechtsanwaltsanwarter in einer renommierten oberdsterreichischen Sozietat seit 1982 als Rechtsanwalt in Wels tatig. Bis zur Fusion
mit Saxinger & Baumann zu SCWP im Jahre 2000 war Dr. Ernst Chalupsky als Partner in der Soziet4t Chalupsky & Gumpoldsberger in Wels tatig.
1996/1997 absolvierte Dr. Ernst Chalupsky an der Universitat St. Gallen das Masterstudium , Européisches und internationales Wirtschaftsrecht”.

Im Aufsichtsrat der Gesellschaft ist Dr. Ernst Chalupsky seit dem Jahr 2014 vertreten. Derzeit {ibt Dr. Ernst Chalupsky die Funktion des Stellvertreters
des Aufsichtsratsvorsitzenden der KTM Industries AG aus. Die laufende Funktionsperiode endet mit dem Ablauf der Hauptversammlung, die tiber das
Geschaftsjahr 2020 beschlieBt.

Dr. Ernst Chalupsky ist Gesellschafter und Geschaftsfithrer der Saxinger, Chalupsky & Partner Rechtsanwalte GmbH. Die KTM Industries-Gruppe wird
von der Saxinger, Chalupsky & Partner Rechtsanwalte GmbH in Rechtsangelegenheiten beraten. Die Beratungsleistungen werden zu marktiiblichen
Bedingungen in Anspruch genommen.

Mag. Klaus Rinnerberger (geb. 1964), dsterreichischer Staatshiirger, begann 1987 nach Abschluss des Jurastudiums in Wien seine berufliche Lauf-
bahn als Auditor und Consultant bei Arthur Andersen & Co. Danach nahm er diverse Fithrungsfunktionen in der Automobilindustrie, u.a. als Mitglied
des Vorstandes der Magna Automobiltechnik AG sowie der Magna Steyr AG ein. 2009 wechselte er in den Vorstand der Polytec Holding AG und hatte
nach Herauslésung der Peguform aus der Polytec bis Dezember 2011 die Rolle des CEO der Peguform Gruppe inne.

Im Aufsichtsrat der Gesellschaft ist Mag. Klaus Rinnerberger seit dem Jahr 2015 vertreten. Die laufende Funktionsperiode endet mit dem Ablauf der
Hauptversammlung, die iiber das Geschaftsjahr 2019 beschlieBt.

Ing. Alfred Hortenhuber (geb. 1955), dsterreichischer Staatsbiirger, begann nach der Matura im Jahr 1975 seine berufliche Karriere bei der K. Rosen-
bauer KG in Leonding als Vertriebsassistent und spater Exportleiter fiir Westeuropa. Er absolvierte berufshegleitende Managementausbildungen am
MSZG St. Gallen und am IMD Lausanne. 1985 trat er in die Miba-Gruppe zuerst als Marketingleiter, ab 1990 als Vorstand fiir Marketing, Forschung und
Entwicklung in der Miba Sintermetall AG ein. 1998 wurde er CEO der Miba Friction Group und Mitglied des Vorstands in der Miba Holding AG. Seit dem
6. Februar 2008 ist Alfred Hortenhuber im Management der KTM Industries-Gruppe tatig. Herr Ing. Alfred Hortenhuber war in der Zeit vom 2. Juni 2015
bis zum 31. Dezember 2017 Vorstandsmitglieder KTM Industries AG. Seit 1. Janner 2018 ist er Mitglied des Vorstandes der Pierer Industrie AG.

Im Aufsichtsrat der Gesellschaft ist Ing. Alfred Hortenhuber seit dem 26. April 2018 vertreten. Die laufende Funktionsperiode endet mit dem Ablauf der
Hauptversammlung, die iiber das Geschaftsjahr 2022 beschlieBt.

Mag. Gerald Kiska (geb. 1959), dsterreichischer Staatshiirger, arbeitete nach Absolvierung der Hochschule fiir Gestaltung in Linz in verschiedenen
Designbiiros und Agenturen im In- und Ausland; darunter Interform Design in Wolfsburg, Form Orange in Gétzis, Agentur Idea, Stuttgart und Porsche
Design in Zell am See. 1990 griindete er sein eigenes Designunternehmen in Anif/Salzburg. Von 1994 bis 1995 lehrte Herr Kiska im Rahmen einer
Gastprofessur an der Hochschule fiir Gestaltung Offenbach am Main, von 1995 bis 2002 engagierte er sich als Griinder und Dozent an der Fachhoch-
schule fiir Industrial Design in Graz und bis 2003 hatte er eine Gastprofessur an der Universitat fiir Gestaltung Linz inne.

Im Aufsichtsrat der Gesellschaft war Mag. Gerald Kiska von 2014 bis 26. April 2018 vertreten.
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Von der Kiska GmbH, deren geschaftsfiihrender Gesellschafter das Aufsichtsratsmitglied Gerald Kiska ist, werden zu marktiiblichen Bedingungen
Beratungs- und Dienstleistungen in Anspruch genommen.

Die nachfolgende Tabelle enthélt die Namen der Unternehmen und Gesellschaften, bei denen die aktuellen Mitglieder des Aufsichtsrats der KTM
Industries AG — nach Kenntnis der Gesellschaft — wéhrend der letzten drei Berichtsperioden Mitglied eines Verwaltungs-, Geschéftsfithrungs- oder
Aufsichtsorgans bzw. Partner waren. Aus der Spalte ,,noch aufrecht” ergibt sich jeweils, ob die Mitgliedschaft in diesen Organen oder als Partner
noch weiter fortbesteht:

AUFSICHTSRAT GESELLSCHAFT POSITION NOCH AUFRECHT
Josef Blazicek

KTM Industries AG AR-Vorsitzender Ja

KTM Immobilien GmbH

................................... (vormals KTM Motorrad AG) @ e
roomaommamaoeaoaaood WVerwaltungs AG ~  ARVorsitzender ] Nein
. OCEAN Advisory GmbH (Gesellschaft geloscht) _Geschaftsfuhrer ] Nein
. OCEAN Consulting GmbH ___  Gesellschafter Ja
rreooAEEAEaREECoo Qino Asset Management & Advisory Ltd.  ExecutiveDirector | Nein
e BEKO Engineering & Informatik GmbH __  AR-Mitglied . Ja
. Pankl SHW Industries AG ______ AR-Mitglied/stellvertretender Vorsitzender Ja
Pankl Vermdgensverwaltung AG Nein
................................... (Gesellschaft gelosCht) e
Dr. Ernst Chalupsky
] KM Industries AG__— AR-Mitglied/stellverretender Vorsitzender Ja.
oo Pierer IndustrieAG . ARNorsitzender Ja
. KM AG o ARMitgled Ja
Wirtschaftspark Wels Errichtungs- und Ja

Betriebsaktiengesellschaft

GmbH
e Werwaltungs AG AR-Mitglied/stellvertretender Vorsitzender  Nein
reomoeoeAoooeAeoo Beteiligungsverwaltungsgesellschaft mbH | Gesellschafter ] Nein
e Privatstiftung Herman Greiner Vorstand Ja,
e JGW Future Privatstiftung Vorstand Ja,
oo MAGELLAN - Privatstiftung Vorstandsvorsitzender . Ja,
oo GIRASOL Privatstiftung . Vorstand Ja.

Pankl SHW Industries AG AR-Mitglied Ja

<A INDUSTRIES AG
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AUFSICHTSRAT GESELLSCHAFT POSITION NOCH AUFRECHT
Mag. Klaus Rinnerberger
e KTMIndustries A6~ ) AR-Mitglied Ja
CROSS Industries AG Vorstand Nein
................................... (nunmehr KTM Industries AG)
oomaemeeeAoaoa Pierer IndustrieAG .. Vorstand Ja
. Wierwaltungs AG AR-Mitglied ] Nein_
R PF Beteiligungsverwaltungs GmbH | Geschaftsfuhrer . Ja.
Pankl SHW Industries GmbH Geschaftsfiihrer Nein
oA (nunmehr Pank| SHW Industries AG) ) Vorstand Ja
ettt SHWAG ] AR-Vorsitzender Ja
SRR, Schwabische Hiittenwerke Automotive GmbH____ AR-Vorsitzender Ja
oo Schachinger Logistik Holding GmbH | Leiter des Beirates . Ja
Ing. Alfred Hortenhuber
KTM Industries AG AR-Mitglied Ja
e Vorstand ] Nein
oo Pierer Industrie AG (Osterreich) | Vorstand Ja
SRR SHWAG (Deutschland) | AR-Mitglied/stellvertretender Vorsitzender Ja
oommeemamAAoamoaes Schwabische Hiittenwerke Automotive GmbH____AR-Mitglied/stellvertretender Vorsitzender Ja
someooommeesmmeemeaeo WP Components GmbH Geschaftsfihrer ] Nein
oo KinderPalliativNetzwerk GmbH | Gesellschafter Ja
oo KTM Components GmbH | Geschaftsfuhrer ] Nein
e et WP Immobilien GmbH Geschaftsfuhrer ] Nein
srmeooommeesmmeemeaoo WVerwaltungs AG Geschaftsfuhrer/Vorstand ] Nein
Pankl Vermdgensverwaltung AG AR-Mitglied Nein
___________________________________ (Gesellschaft gelscht)
B Pank| Racing Systems AG AR-Mitglied . Ja.
Mag. Gerald Kiska
e KTM Industries AG | AR-Mitglied ] Nein_
oo Kiska GmbH Gesellschafter/Geschaftsfuhrer | Nein/Ja
oo Kiska Beteiligungs GmbH | Gesellschafter/Geschaftsfuhrer . Ja
e Kiska Holding GmbH .| Gesellschafter/Geschaftsfihrer Ja,
Osterreichische DESIGN Privatstiftung Vorstand Nein
................................... (Gesellschaft geloseht) e
e KTM Technologies GmbH | Geschaftsfuhrer Ja,
e Pierer Industrie AG AR-Mitglied Ja
oo KTM Innovation GmbH | Geschaftsfuhrer Ja
W Verwaltungs AG (vormals WP AG) AR-Mitglied Nein

Dariiber hinaus bestehen fiir die Mitglieder des Aufsichtsrates keine weiteren wesentlichen keine wesentlichen Tatigkeiten, Interessenbindungen und
Kreuzverflechtungen.

3.5 INTERNE ORGANISATION
3.5.1 Aufgabenteilung im Aufsichtsrat

Es wird auf die Ausfiihrungen des Corporate Governance Berichtes nach den Bestimmungen des OCGK verwiesen
(Zusammensetzung des Aufsichtsrats, Seite 41).
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3.5.2 Personelle Zusammensetzung samtlicher Aufsichtsratsausschiisse, deren Aufgaben und Kompetenzabgrenzung

Der Aufsichtsrat hat aus seiner Mitte einen Priifungsausschuss gebildet. Die Aufgaben eines Vergiitungsausschusses und eines Nominierungsaus-
schusses werden aus Effizienzgriinden vom gesamten Aufsichtsrat wahrgenommen, da der Aufsichtsrat der KTM Industries AG aus nicht mehr
als 6 Mitgliedern besteht.

Es wird auf die Ausfiihrungen des Corporate Governance Berichtes nach den Bestimmungen des OCGK verwiesen (Ausschiisse des Aufsichtsrats und
deren Mitglieder, Seiten 41 - 42).

3.5.3 Arbeitsweise des Aufsichtsrats und seiner Ausschiisse

Es wird auf die Ausfiihrungen des Corporate Governance Berichtes nach den Bestimmungen des OCGK verwiesen (Arbeitsweise des Aufsichtsrats,
Seiten 40 - 41).

3.6 KOMPETENZREGELUNG

Der Vorstand einer dsterreichischen Aktiengesellschaft leitet die Gesellschaft in eigener Verantwortung. Ein Weisungsrecht des Aufsichtsrates oder der
Hauptversammlung besteht daher nicht. Allerdings hat der Vorstand nach dem dsterreichischen Aktiengesetz vor dem Abschluss bestimmter auBerge-
wohnlicher Geschéfte die Zustimmung des Aufsichtsrates einzuholen. Der Vorstand stimmt die strategische Ausrichtung des Unternehmens mit dem
Aufsichtsrat ab und erdrtert mit ihm in regelméBigen Abstanden den Stand der Strategieumsetzung.

Dem Aufsichtsrat obliegen die Bestellung und die Abberufung des Vorstands sowie insbesondere die Uberpriifung der laufenden Geschaftstatigkeit
des Vorstandes. Zu diesem Zweck informiert der Vorstand den Aufsichtsrat regelmaBig iiber seine Tatigkeit.

Im Geschéftsjahr 2018 wurden insgesamt sechs Aufsichtsratssitzungen und somit jeweils mindestens eine pro Quartal abgehalten. Die Sitzungen
dauerten durchschnittlich rund zweieinhalb Stunden. Weiters fanden zwei Sitzungen des Priifungsausschusses statt; die Sitzungen dauerten durch-
schnittlich rund eine Stunde (siehe dazu auch Corporate Governance Bericht nach den Bestimmungen des OCGK, Arbeitsweise des Aufsichtsrats,
Seiten 40 - 41).

3.7 INFORMATIONS- UND KONTROLLINSTRUMENTE GEGENUBER DEM VORSTAND

Die KTM Industries AG verfiigt iiber ein kein eigenes Risikomanagement-System. Im Hinblick auf die UnternehmensgroBe wurde keine eigene Stabstelle
JInterne Revision“ eingerichtet. Es ist jedoch eine interne Kontroll- und Reportingsystematik aufgesetzt, die den Vorstand in die Lage versetzt, Risiken
zu erkennen und rasch darauf zu reagieren. Der Aufsichtsrat, insbesondere der Priifungsausschuss, wird regelmaBig iiber die internen Kontrolimecha-
nismen und das Risikomanagement im Konzern informiert.

Im Rahmen der internen Kontroll- und Reportingsystematik werden die erkennbaren Risiken in zahlreichen Bereichen des Unternehmens laufend
erhoben und bewertet; die wesentlichen Ergebnisse werden vom Vorstand beurteilt und dem Aufsichtsrat zur Kenntnis gebracht. Weitere Informationen
zum Risikomanagement finden sich im Anhang des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2018.

Das Management-Informations-System der Gesellschaft biindelt eine Vielzahl von leistungsmessenden Indikatoren aus verschiedenen Bereichen der
KTM Industries-Gruppe sowie umfassende finanzielle Informationen und stellt diese dem Management der Gesellschaft zeitnah in aufbereiteter Weise
elektronisch zur Verfiigung. Der Aufsichtsrat erhdlt monatliche sowie quartalsweise Berichte auf Basis von Informationen im Management-Informa-
tions-System.

<A INDUSTRIES AG
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4. VORSTAND
4.1/4.2 MITGLIEDER DES VORSTANDS, WEITERE TATIGKEITEN UND INTERESSENBINDUNGEN

Soweit nachfolgend nichts Gegenteiliges aufgefiihrt ist, existieren beziiglich der Mitglieder des Vorstands keine weiteren auffiihrungspflichtigen
Tatigkeiten und Interessenbindungen.

Der Vorstand der KTM Industries AG bestand im Geschéftsjahr 2018 wie folgt zusammen:

Name Funktion Ersthestellung Ende der laufenden Verantwortungshereiche
Geburtsjahr Funktionsperiode
DI Stefan Pierer Vorstandsmitglied 2. Juni 2015 31. Dezember 2023 = strategische und operative Gesamtleitung
geb. 1956 (CEO) = strategisches/operatives Management
....................................................................................................................... der KTM-Gruppe ...
Mag. Friedrich Roithner Vorstandsmitglied 2. Juni 2015 31. Dezember 2023 = Finanzen
geb. 1963 (CFO) = (Konzern)Rechnungswesen

= Steuerangelegenheiten
.................................................................................................................... = Rechtsangelegenheiten
Mag. Hubert Trunkenpolz Vorstandsmitglied 1. Janner 2018 31. Dezember 2023 = Vertrieh
geb. 1962 = Marketing
.................................................................................................................... = Kundendienst ...
DI Harald Plockinger Vorstandsmitglied 1. Janner 2018 28. Februar 2019 = Produktion
geb. 1961 = Einkauf

= | ogistik
.................................................................................................................... = Business Development
Wolfgang Plasser Vorstandsmitglied 2. Juni 2015 28. Juni 2018 = strategisches und operatives Management
geb. 1962 der Pankl-Gruppe

DI STEFAN PIERER (geb. 1956), dsterreichischer Staatsbiirger, begann seine Karriere 1982 bei der HOVAL GmbH, nach dem Abschluss seiner
Ausbildung an der Montanuniversitat Leoben (Betriebs- und Energiewirtschaft), in Marchtrenk. Dort war DI Stefan Pierer als Vertriebsassistent und
spater als Vertriebsleiter fiir Oberdsterreich und als Prokurist tatig. 1987 griindete DI Stefan Pierer die nunmehrige KTM Industries-Gruppe. Die
KTM Industries-Gruppe ist eine dsterreichische Industriebeteiligungsgruppe, die sich sowohl strategisch als auch operativ auf den Motorrad- und
Fahrzeugindustriesektor konzentriert. DI Stefan Pierer ist Vorstandsvorsitzender der KTM Industries AG.

Weitere wesentliche Funktionen im Konzern:
= Vorstandsvorsitzender der KTM AG = Aufsichtsratsvorsitzender der W Verwaltungs AG
= Vorstandsvorsitzender der Pierer Industrie AG

Aufsichtsratsmandate oder vergleichbare Funktionen in in- und auslandischen, nicht in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften:
= Aufsichtsratsvorsitzender der Pankl Racing Systems AG

= Aufsichtsratsmitglied der SHW AG

= Aufsichtsratsmitglied der Pankl SHW Industries AG

= Aufsichtsratsmitglied der Schwabische Hiittenwerke Automotive GmbH

= Aufsichtsratsvorsitzender der Wirtschaftspark Wels Errichtungs- und Betriebs-Aktiengesellschaft

= Verwaltungsrat der swisspartners Group AG

= \Verwaltungsrat der Pierer Swiss AG

MAG. FRIEDRICH ROITHNER (geb. 1963), ésterreichischer Staatshiirger, war nach dem Studium der Betriebswirtschaftslehre an der Universitét Linz
bei einer international tatigen Steuerberatungs- und Wirtschaftspriifungskanzlei als Revisionsassistent (Schwerpunkt Steuerberatung und Wirt-
schaftspriifung) tatig. Ab 1992 war Mag. Friedrich Roithner bei der Austria Metall AG tatig, wo er von 2002 bis 2006 Mitglied des Vorstandes war. Seit
Ende 2007 ist Friedrich Roithner im Management der KTM Industries-Gruppe tétig. Mag. Friedrich Roithner ist der stellvertretende Vorstandsvorsitzen-
de und Finanzvorstand der KTM Industries AG.

Weitere wesentliche Funktionen im Konzern:

= Vorstand der Pierer Industrie AG

= Aufsichtsratsvorsitzender der KTM AG

= Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der W Verwaltungs AG

= Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der KTM Components GmbH
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Aufsichtsratsmandate oder vergleichbare Funktionen in in- und auslandischen, nicht in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften:
= Aufsichtsratsmitglied der Pankl Racing Systems AG

= Aufsichtsratsmitglied der SHW AG

= Aufsichtsratsmitglied der Pankl SHW Industries AG

= Aufsichtsrat der Wirtschaftspark Wels Errichtungs- und Betriebs-Aktiengesellschaft

MAG. HUBERT TRUNKENPOLZ (geb. 1962), dsterreichischer Staatshiirger, begann im Anschluss an sein Studium an der Johannes Kepler Universitat
Linz (Betriebswirtschaftslehre) seine Karriere bei der ISA Audivisual Communication Corp. als Marketing Manager und spater bei der TRUMAG als
Sales Manager/ Geschaftsfiihrer. Seit 1992 ist er fiir die CROSS-Gruppe (nunmehr KTM Industries Gruppe) tatig und seit 2004 Vorstand in der KTM
Gruppe. Seit 2007 ist Hubert Trunkenpolz auch Mitglied des Vorstandes der KTM AG und seit 2018 ist er im Vorstand der KTM Industries AG.

Weitere wesentliche Funktionen im Konzern:

= Vorstandsmitglied der KTM AG

= Geschaftsfithrer der KTM Sportmotorcycle GmbH

= (Geschaftsfithrer der Husqvarna Motorcycles GmbH
= Aufsichtsratsmitglied der W Verwaltungs AG

Aufsichtsratsmandate oder vergleichbare Funktionen in in- und auslandischen, nicht in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften:
= Keine

DI HARALD PLOCKINGER (geb. 1961), osterreichischer Staatshiirger, beendete seine Aushildung an der Technischen Universitat Graz (Maschinenbau)

und begann seine Karriere bei der BMW-Gruppe im Bereich Motorenentwicklung. Im Zeitraum von 1990 bis 2004 war er als Prokurist, Produktionslei-
ter, Leiter der strategischen Planung und anschlieBend als Geschéftsfiihrer bei Bombardier-Rotax tétig. Seit 2004 ist Harald Plockinger als Vorstand

in der KTM Gruppe sowie seit 2007 auch als Vorstandsmitglied der KTM AG tatig. Seit 2018 ist er auch im Vorstand der KTM Industries AG. Mit Ablauf
des 28. Februar 2019 ist DI Harald Plockinger auf dem Vorstand der KTM Industries AG ausgeschieden.

Weitere wesentliche Funktionen im Konzern:

= Vorstand der KTM AG

= Vorstand der W Verwaltungs AG

= Aufsichtsratsvorsitzender der KTM Components GmbH

Aufsichtsratsmandate oder vergleichbare Funktionen in in- und auslandischen, nicht in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften:
= Aufsichtsratsmitglied der Pankl Racing Systems AG
= Aufsichtsratsmitglied der eww ag

MAG. WOLFGANG PLASSER (geb. 1962), sterreichischer Staatshiirger, hat das Studium der Handelswissenschaften an der Wirtschaftsuniversitat
Wien absolviert. Wichtige Stationen seiner Berufslaufbahn sind seine Tatigkeiten bei der KPMG, der Investment Bank Austria, sein Wirken als Finanz-
vorstand der Vossen AG sowie bei der Ocean Consulting GmbH. Mag. Wolfgang Plasser ist seit 2004 im Vorstand der Pankl Racing Systems AG und ist
dort seit 2006 als Vorstandsvorsitzender tatig. Mag. Wolfgang Plasser ist Vorstandsmitglied der Gesellschaft.

Herr Mag. Wolfgang Plasser ist mit 28. Juni 2018 aus dem Vorstand der KTM Industries AG ausgeschieden.

Weitere wesentliche Funktionen im Konzern:
= Keine

Aufsichtsratsmandate oder vergleichbare Funktionen in in- und auslandischen, nicht in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften:
= Vorstandsvorsitzender der Pankl Racing Systems AG
= Aufsichtsratsvorsitzender der Pankl Systems Austria GmbH
= Aufsichtsratsvorsitzender der Pankl Holdings, Inc. (CA)
= Aufsichtsratsmitglied der Pankl Aerospace Systems, Inc.
= Aufsichtsratsmitglied der CP-Carrillo, Inc.
= Vorstandsmitglied der Pierer Industries AG
AEAA INDUSTRIES AG
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Die nachfolgende Tabelle enthalt die Namen der Unternehmen und Gesellschaften, bei denen die aktuellen Mitglieder des Vorstands — nach Kenntnis
der Gesellschaft —wahrend der letzten fiinf Jahre Mitglied eines Verwaltungs-, Geschéaftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner waren. Aus der
Spalte ,,noch aufrecht* ergibt sich jeweils, ob die Mitgliedschaft in diesen Organen oder als Partner noch weiter fortbesteht:

VORSTAND GESELLSCHAFT POSITION NOCH AUFRECHT
DI Stefan Pierer
KTM Industries AG Vorstand Ja
e ARVorsitzender ] Nein
e Werwaltungs AG ARNorsitzender Ja
e ] Pierer KonzemgesellschaftmbH | Cesellschafter/ Geschaftsfihrer Ja.
S KIMAG ] Vorstandsvorsitzender Ja
KTM Immobilien GmbH Vorstandsvorsitzender Nein
................................... (vormals KTM Motorrad AG)
] Pierer Industrie AG ... Vorstand Ja,
oo Pierer Beteiligungs GmbH | Geschaftsfuhrer Ja,
) K KraftfahrZeug Holding GmbH | Geschaftsfuhrer Ja.
] PF Beteiligungsverwaltungs GmbH | Geschaftsfihrer Ja,
. PIERER Immobilien GmbH | Geschaftsfihrer Ja
SRR PS GmbH (Gesellschaft geloseht) | Geschaftsfuhrer ] Nein
Pierer Immobilien GmbH & Co KG Geschaftsfiihrer der Komplementarin Pierer Ja

Immobilien GmbH; Vorstand der
Kommanditistin Pierer Industrie AG

Pierer Invest Beteiligungs GmbH (Gesellschaft ~ Geschéftsfiihrer Nein
................................... BRSO e
UIAG Beteiligungs GmbH (vormals RK Invest Geschaftsfihrer Nein
................................... Holding GmD) e
oo SP GmbH (Gesellschaft geloscht) Geschaftsfihrer ] Nein
someomommessmAmmommmanceod Wohnbau-west Bautrager Gesellschaft mb.H.  Geschaftsfuhrer Ja,
e ] ATHOS Immobilien Aktiengesellschaft AR-Mitglied ] Nein
e BFHOLDINGAG .. AR-Vorsitzender ] Nein
oo Pankl Racing Systems AG AR-Vorsitzender Ja,
Wirtschaftspark Wels Errichtungs- und AR-Vorsitzender Ja
................................... Betriebs-Aktiengesellschaft
oo Privatstiftung Christina Vorstandsvorsitzender . Ja,
Osterreichische DESIGN Privatstiftung (Gesell-  Vorstandsvorsitzender Nein
................................... SONat O oSO e
oo Stossier Privatstiftung Vorstandsvorsitzender . Ja,
sreooommemAAomeAeeos SwisspartnersAG ] Verwaltungsrat Ja
oomeoomemaomaoae Pierer SwissAG ] Verwaltungsrat Ja
. QINO AG (vormals QINO CAPITAL PARTNERS AG) Verwaltungsrat .. Ja
rreoAEEAReRaEoo, QCPSwissAG ] Verwaltungsrat ] Nein
WP Immobilien GmbH Vorstandsvorsitzender, AR-Vorsitzender Nein
................................... (vormals CROSS Immobilien AG)
KTM Logistikzentrum GmbH (vormals Oberbank Geschéftsfiihrer Nein
................................... Mattigtal Immobilienleasing GmbH)
Pierer Finanzierungsgesellschaft m.b.H. Geschéftsfihrer Nein
................................... (Gesellschaft gelosCht) e
Seestern Holding GmbH Geschaftsfihrer Nein
(mit Verschmelzungsvertrag vom 23.07.2013
wurde diese Gesellschaft als iibertragende
Gesellschaft mit der Pierer Industrie AG (FN
290677 t) als iibernehmender Gesellschaft
................................... BT OO N ) e
WP Performance Systems GmbH AR-Mitglied/ stellvertretender Vorsitzender Nein

(nunmehr KTM Components GmbH)
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VORSTAND GESELLSCHAFT POSITION NOCH AUFRECHT
] Pierer Liegenschaft GmbH | Gesellschafter/ Geschaftsfuver Ja/Ja.
e ] PIERER IMMOREAL GmbH " Geselischater/Geschatfitrer ] Nein/Ja

Pankl Vermdgensverwaltung AG AR-Vorsitzender Nein
................................... Gesellschaftgeloscht)
S P Immobilienverwaltung GmbH | Geschaftsfihrer Ja.
e SHWAG ARMitglied Ja.

Pankl SHW Industries GmbH Geschéftsfiihrer Nein
................................... (vormals SHW Beteiligungs GmbH)

Pankl SHW Industries AG AR-Vorsitzender Ja
................................... (vormals Pankl SHW Industries Gmb)
oot Schwabische Hiittenwerke Automotive GmbH __ AR-Mitglied Ja.
R PBGastro GmbH Geschaftsfiver Ja
S KTM Components GmbH AR-Mitglied ] Nein

Mag. Friedrich Roithner

KTM Industries AG Vorstand Ja
S ARMitglied ] Nein

W Verwaltungs AG AR-Mitglied/ stellvertretender Vorsitzender Ja

(vormals WP AG, vormals CROSS Motorsport Vorstand Nein
oo Systems GmbH) Geschaftsfuhrer ] Nein

KTM AG AR-Vorsitzender Ja
e Vorstand ] Nein
] Pierer IndustrieAG Vorstand Ja.
] Pierer Beteiligungs GmbH | Geschaftsfuhver Ja.
e K KraftFahrZeug Holding GmbH Geschaftsfiver Ja,

Durmont Teppichbodenfabrik GmbH Geschaftsfiihrer Nein
................................... (nunmehr AGM Durmont Austria GmbH)
oo PF Beteiligungsverwaltungs GmbH | Geschaftsfuhrer Ja
. Pank| Racing SystemsAG ./ AR-Mitglied Ja
e BFHOLDINGAG ] AR-Mitglied ] Nein

Wirtschaftspark Wels Errichtungs- und AR-Mitglied Ja
................................... Betriebs-Aktiengesellschaft

WP Immobilien GmbH Vorstandsvorsitzender, Geschaftsfiihrer Nein
................................... (vormals CROSS Immobilien AG)

CROSS Automotive Beteiligungs GmbH Geschaftsfiihrer Nein
................................... (Gesellschaft gelosCht) e

CROSS Automotive Holding GmbH Geschaftsfiihrer Nein
................................... (Gesellschaft geIoScht) e

CROSS Lightweight Technologies Holding GmbH Geschéaftsfiihrer Nein
................................... (Gesellschaft geIoSCht) e
. KTM Immobilien GmbH (Gesellschaft geloscht) _Geschaftsfuhrer ] Nein

Oberbank Mattigtal Immobilienleasing GmbH Geschaftsfiihrer Nein
................................... (nunmehr KTM Logistikzentrum GmbH)
oo Seestern Holding GmbH | Geschaftsfuhrer ] Nein

Pierer Invest Beteiligungs GmbH Geschéftsfiihrer Nein
................................... (Gesellschaft gelosCht) e

WP Performance Systems GmbH AR-Mitglied Ja
................................... (nunmehr KTM Gomponents GmbH)

PIERER IMMOREAL GmbH Geschéftsfiihrer Ja
................................... (vormals Pierer Anlagenbau GmbH)
S SHWAG ] AR-Mitglied Ja

Pankl SHW Industries AG Geschéftsfiihrer Nein
................................... (vormals SHW Beteiligungs GmbH)

Pankl SHW Industries AG AR-Mitglied Ja
................................... (vormals Pankl SHW Industries GmbH)

Abatec group GmbH AR-Vorsitzender Ja
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VORSTAND GESELLSCHAFT POSITION NOCH AUFRECHT
Mag. Hubert Trunkenpolz
. KTM Industries AG ... Vorstand Ja.
. KM AG ] Vorstand Ja
oo Husquarna Motorcycles GmbH | Geschaftsfuhrer Ja,
. KTM Sportcar GmbH .| Geschaftsfuhrer Ja.
oo KTM Sportmotorcycle GmbH Geschaftsfihrer Ja,
oo KM Osterreich GmbH | Geschaftsfuhrer ] Nein
... TRUE Management & Investment GmbH | Geschaftsfihrer/Gesellschafter Ja.
R KT Immobilien GmoH Vorstand Nein_
. WierwaltungsAG AR-Mitglied Ja.
... TrodatTrotec Holding GmbH ! Vorstandsvorsitzender ] Nein
DI Harald Plockinger
oo KTM IndustriesAG ... vorstand Ja,
. KM AG ] Vorstand Ja
W Verwaltungs AG Vorstand Ja
OO AR-Vorsitzender ] Nein
KTM Immobilien GmbH Geschaftsfihrer Nein
(vormals KTM Motorrad AG, vormals Vorstand Nein
................................... KT Sportmotoreyele AG) e
oo KTM Logistikzentrum GmbH | Geschaftsfuhrer ] Nein
oo KTM Components GmbH | AR-Vorsitzender Ja
. Pankl Racing SystemsAG ./ AR-Mitglied Ja
oo ARTEL s eeoommrrenoooomereoomeoommoo AR-Mitglied Ja,
oo WelsStromAG ] AR-Mitglied ] Nein
e KTM Sportcar GmbH . Geschaftsfihrer ] Nein
Mag. Wolfgang Plasser
S KTMIndustries AG Vorstand ] Nein
oomeoomemaomaoae Pankl Racing SystemsAG Vorstandsvorsitzender . Ja
CROSS Motorsport Systems AG Vorstand Nein
................................... (unmehr WV erwaltungs AG) e
CROSS Motorsport Systems GmbH Geschaftsfihrer Nein
................................... (nunmehr W Verwaltungs AG)
rreoAEEAReRaEoos OGEAN Advisory GmbH (Gesellschaft geloscht) ~_Geschaftsfahrer | Nein
rreooAEEAEaREECoo OGEAN Consulting GmbH | Gesellschafter/Geschaftsfuhrer . Ja
. Pankl Holdings, Inc. (GA) ... ./ AR-Vorsitzender Ja
oo Pankl Aerospace Systems, Inc | AR-Mitglied Ja,
oo CP-Carrillo,Inc ] AR-Mitglied Ja.
. Pankl Holdings, Inc. (NV) ... ./ AR-Vorsitzender ] Nein
. CP-Carrillo, LLC ] AR-Mitglied ] Nein
SRR Performance Equipment Company, LLC | AR-Mitglied ] Nein
oomeoomemaomaoae Pankl Systems Austria GmbH | AR-Vorsitzender Ja
Pankl Vermogensverwaltung AG ( Vorstand Nein
................................... Gesellsehaft gelos e e
S Pankl Engine Systems, Inc | AR-Mitglied ] Nein
] Pierer Industrie AG ... Vorstand Ja,
SHW AG Vorstandsvorsitzender Ja

4.3 MANAGEMENTVERTRAGE

Es existieren keine Managementvertrage.
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5. ENTSCHADIGUNGEN, BETEILIGUNGEN UND DARLEHEN

5.1 INHALT UND FESTSETZUNGSVERFAHREN DER ENTSCHADIGUNGEN UND DER BETEILIGUNGSPROGRAMME

Es wird auf die Ausfiihrungen des Corporate Governance Berichtes nach den Bestimmungen des OCGK verwiesen (Vergiitungsbericht, Seiten 43 - 45).
Es besteht kein Programm, das es Mitarbeitern aller Stufen oder Organen der Gesellschaft erméglicht, Beteiligungen an der Gesellschaft zu erwerben.

5.2 VERGUTUNGSBERICHT ANALOG ZU ART. 14 BIS 16 VERORDNUNG GEGEN UBERMASSIGE VERGUTUNGEN BEI
BORSENKOTIERTEN AKTIENGESELLSCHAFTEN (VEGDV)

Es wird auf die Ausfiihrungen des Corporate Governance Berichtes nach den Bestimmungen des OCGK verwiesen (Vergiitungsbericht, Seiten 43 - 45).
An ehemalige Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wurde im Berichtsjahr 2018 keinerlei Vergiitungen geleistet oder sonstige geldwerte

Vorteil gewahrt.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der KTM Industries AG hielten zum Stichtag Aktien der Gesellschaft:

PERSON UNMITTELBARER MITTELBARER ANZAHL  STIMMRECHTE

AKTIENBESITZ AKTIENBESITZ AKTIEN IN %*
DiStefanPierer ] Neim .. Jar 13945805 | 61,88%
Mag. Friedrich Roithner a ] Nein ... 139.748  .....062%
DIHarald Plockinger ) Nein o] Nein 0 e 0
Mag. Hubert Trunkenpolz Ja ] Nein ... 2700 . 0,50%
Mg Klaus Rinnerberger o Ja o Nem 13978 062%
JosefBlazicek a la 145000 064%
Dr.EmstChalupsky a ] Nein ... 26463 . 012%
Ing. Alfred Hortenhuber e a ] Nein ... 40300 .....0L%
* gerundet

** {iber die Pierer Konzerngesellschaft mbH und die Pierer Industries AG

6. MITWIRKUNGSRECHTE DER AKTIONARE
6.1 STIMMRECHTSBESCHRANKUNG UND -VERTRETUNG

Die KTM Industries AG hat 22.538.674 Stiickaktien ausgegeben. Jede Stiickaktie gewahrt ein Stimmrecht. Es existieren keine Vorzugsaktien oder
Einschrankungen fiir die ausgegebenen Stiickaktien. Das Prinzip ,,0ne share — one vote* kommt somit zum Tragen. Das Stimmrecht kann auch durch
Bevollméchtigte ausgeiibt werden. Die Vollmacht muss einer bestimmten Person in Textform erteilt werden, sowie der KTM Industries AG iibermittelt
werden und von dieser aufbewahrt oder nachpriifbar festgehalten werden.

Es bestehen sohin weder statutarische Stimmrechtsheschrankungen noch Gruppenklauseln noch Regeln zur Gewahrung von Ausnahmen.
6.2 STATUTARISCHE QUOREN

Sofern das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt, beschlieBt die Hauptversammlung mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stim-
men, und in jenen Fallen, in denen eine Kapitalmehrheit erforderlich ist, mit einfacher Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals.

Die Satzung® der KTM Industries AG sieht keine gegeniiber dem dsterreichischen Aktiengesetz hoheren Stimmerfordernisse vor.

6 Die Satzung ist auf der Webseite der KTM Industries AG abrufbar:
https://www.ktm-industries.com/wp-content/uploads/2018/10/26.04.2018_SATZUNG-KTM-Industries-AG_finaleVersion.pdf
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6.3/6.4 EINBERUFUNG DER HAUPTVERSAMMLUNG, TRAKTANDIERUNG
Die Bestimmungen iiber die Einberufung der Hauptversammlung weichen nicht von den Bestimmungen des dsterreichischen Aktiengesetzes ab’.

Die Einberufung ist spatestens am 28. Tag vor einer ordentlichen Hauptversammlung, ansonsten spatestens am 21. Tag vor der Hauptversammlung
bekannt zu machen. Die Einberufung wird in der ,Wiener Zeitung* verdffentlicht, iiber ein européisches Verbreitungssystem bekannt gemacht und auf
der Webseite der KTM Industries AG zur Verfiigung gestellt.

Die Hauptversammlung wird in der Regel durch den Vorstand der Aktiengesellschaft einberufen.

Daneben hat der Vorstand die Hauptversammlung einzuberufen, wenn Aktionére, deren Anteile zusammen 5 Prozent des Grundkapitals erreichen, die
Einberufung schriftlich unter Vorlage der Tagesordnung und eines Beschlussvorschlags zu jedem Tagesordnungspunkt verlangen und ihr Verlangen
begriinden. Abweichend von dieser gesetzlichen Bestimmung, kann die Satzung das Recht, die Einberufung der Hauptversammlung zu verlangen,

an eine weniger strenge Form oder an den Besitz eines geringeren Anteils am Grundkapital kniipfen. Die Satzung der KTM Industries AG sieht derzeit
keine von den gesetzlichen Anforderungen abweichenden Bestimmungen vor®. Die antragstellenden Aktionare miissen seit mindestens drei Monaten
vor Antragstellung Inhaber der Aktien sein und die Aktien bis zur Entscheidung {iber den Antrag halten. Wenn die Einberufung nicht vom Vorstand
ausgeht, ist dieser zur notwendigen Mitwirkung an der ordnungsgemaBen Einberufung und Vorbereitung der Hauptversammlung verpflichtet.

6.5 AKTIENBUCH

Die KTM Industries AG hat lediglich Inhaberaktien ausstehend und fiihrt demzufolge kein Aktienbuch.

1. KONTROLLWECHSEL UND ABWEHRMASSNAHMEN
7.1 ANGEBOTSPFLICHT

Auf die KTM Industries AG sind aufgrund der Zulassung der Aktien zum Amtlichen Handel der Wiener Borse die Bestimmungen des dsterreichischen
Ubernahmegesetzes anwendbar. Das dsterreichische Ubernahmegesetz kennt sowohl verpflichtende als auch freiwillige Ubernahmeangebote.

Pflichtangehote

Erlangt ein Bieter (allein oder mit gemeinsam vorgehenden Rechtstrégern) eine kontrollierende Beteiligung an einer bérsenotierten dsterreichischen
Gesellschaft, muss er den iibrigen Aktionaren ein Pflichtangebot nach dem Ubernahmegesetz stellen. Eine kontrollierende Beteiligung hélt, wer 30%
oder mehr der standig stimmberechtigten Aktien des borsenotierten Unternehmens direkt oder indirekt kontrolliert.

Erwirbt ein Aktionar, der zwar tiber eine kontrollierende Beteiligung verfiigt, jedoch nicht mehr als 50% der stimmberechtigten Aktien auf sich vereint,
innerhalb eines Zeitraums von zwélf Monaten zusatzlich mindestens 2% der Stimmrechte der Gesellschaft, lost dies ebenfalls eine Angebotspflicht fiir
alle Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft aus (creeping-in).

Wird ein kontrollrelevanter Schwellenwert erreicht, ist dies unverziiglich der Ubernahmekommission mitzuteilen; die Angebotsunterlage ist der Uber-
nahmekommission binnen 20 Borsetagen ab Kontrollerlangung anzuzeigen.

Die kontrollrelevanten Schwellenwerte kénnen nicht nur durch einzelne Aktionare, sondern auch durch gemeinsam vorgehende Rechtstrager erreicht
werden. Die Melde- und Angebotspflicht kann daher etwa auch durch den Abschluss von Syndikatsvertragen oder sonstige Absprachen ausgeldst
werden. Eine gesellschaftsrechtliche Verbindung der gemeinsam vorgehenden Gesellschafter ist dafiir nicht erforderlich.

Bei der Berechnung der kontrollrelevanten Schwellenwerte unbeachtet bleiben eigene Aktien, bei denen die Stimmrechte ruhen.

Das Ubernahmegesetz kennt auch verschiedene Ausnahmen von der Verpflichtung, ein Pflichtangebot zu stellen. In diesen Fallen ist der Sachverhalt
der Ubernahmekommission nur anzuzeigen.

7 Siehe dazu die Satzung auf der Webseite der KTM Industries AG:
https://www.ktm-industries.com/wp-content/uploads/2018/10/26.04.2018_SATZUNG-KTM-Industries-AG_finaleVersion.pdf

8 Die Satzung ist auf der Webseite der KTM Industries AG abrufbar:
https://www.ktm-industries.com/wp-content/uploads/2018/10/26.04.2018_SATZUNG-KTM-Industries-AG_finaleVersion.pdf
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Um die Interessen der Aktionare zu schiitzen, sieht das Ubernahmegesetz vor, dass bei einem Pflichtangebot eine doppelte Untergrenze fiir den Ange-
botspreis eingehalten werden muss: Der Angebotspreis darf einerseits nicht unter der hochsten Gegenleistung liegen, die der Bieter (oder ein mit ihm
gemeinsam vorgehender Rechtstréger) in den letzten zwélf Monaten vor dem Ubernahmeangebot fiir Aktien der Zielgesellschaft leistete. Andererseits
darf der Angebotspreis auch nicht unter dem durchschnittlichen nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Borsekurs der Aktien der Zielge-
sellschaft in den letzten sechs Monaten liegen.

Freiwilliges Angebot zur Kontrollerlangung

Ein solches Angebot kann von einem Bieter verdffentlicht werden, der zwar keine kontrollierende Beteiligung an der Zielgesellschaft hélt, eine solche
Beteiligung aber anstrebt. Die Bestimmungen (iber die Pflichtangebote, auch hinsichtlich des Mindestpreises, sind sinngemaB anzuwenden.

Angebote, durch die der Bieter eine kontrollierende Beteiligung erlangen konnte, sind kraft Gesetzes dadurch bedingt, dass dem Bieter im Rahmen des
Angebots Annahmeerklarungen zugehen, die mehr als 50% der stindig stimmberechtigten Aktien umfassen, die Gegenstand des Angebots sind.

Freiwilliges Angebot

Ein freiwilliges Angebot liegt vor, wenn das Angebot weder Rechtsfolge noch Mittel zur Herbeifiihrung eines Kontrollwechsels ist. Das freiwillige Ange-
bot wird in der Praxis héufig von bestehenden Kontrollaktiondren eingesetzt, um den Streubesitz zu verringern. Beim freiwilligen Angebot ist der Bieter
bei der Festsetzung des Angebotspreises keiner gesetzlichen Preisregelung unterworfen und kann daher den Angebotspreis frei bestimmen.

7.2 KONTROLLWECHSELKLAUSELN

Zum Stichtag hat sich die Unternehmensleitung (Vorstand und Aufsichtsrat) nicht durch mit besonderen vertraglichen Vereinbarungen gegen eine
unerwiinschte Ubernahme geschiitzt.

8. REVISIONSSTELLE

8.1 DAUER DES MANDATS UND AMTSDAUER DES VERANTWORTLICHEN PROFUNGSPARTNERS

Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Linz, wurde von der 21. ordentlichen Hauptversammlung zum
Konzern- und Einzelabschlusspriifer der Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2018 bestellt. Erstmals zum Konzern- und Einzelabschlusspriifer der
Gesellschaft wurde die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft fiir das Rumpfgeschaftsjahr 1.10.2014 -
31.12.2014 bestellt.

Der verantwortliche Priifungspartner ist Mag. Ernst Pichler; er trat sein Amt erstmals fiir das Rumpfgeschaftsjahr 1.10.2014 -31.12.2014 an.

8.2 REVISIONSHONORAR

Es wird auf die Ausfiihrungen des Corporate Governance Berichtes nach den Bestimmungen des OCGK verwiesen (Priifungen und Externe Evaluierung,
Seite 47).

8.3 ZUSATZLICHE HONORARE

Es wird auf die Ausfiihrungen des Corporate Governance Berichtes nach den Bestimmungen des OCGK verwiesen (Priifungen und Externe Evaluierung,
Seite 47).

<A INDUSTRIES AG
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8.4 AUFSICHTS- UND KONTROLLINSTRUMENTE GEGENUBER DEM ABSCHLUSSPRUFER

Der Wirtschaftspriifer hat im Berichtsjahr an jeweils zwei Sitzungen des Aufsichtsrats und des Priifungsausschusses teilgenommen. Der Wirtschafts-
priifer wird durch den Priifungsausschuss des Aufsichtsrats iiberwacht und in regelmaBigen Absténden beurteilt.

Der Priifungsausschuss hat einen Vorschlag fiir die Auswahl des Abschlusspriifers zu erarbeiten und bereitet den Vorschlag des Aufsichtsrats an die
Hauptversammlung fiir dessen Wahl vor. Dariiber hinaus hat der Priifungsausschuss mit dem Abschlusspriifer in einer Besprechung die Abwicklung
der wechselseitigen Kommunikation festzulegen. Der Priifungsausschuss hat weiters Nicht-Priifungsleistungen des Abschlusspriifers (Konzernab-
schlusspriifers) zu genehmigen. SchlieBlich werden auch die Unabhéngigkeit und die Tatigkeiten des Abschlusspriifers insbesondere im Hinblick auf
die fiir die gepriifte Gesellschaft erbrachten zusatzlichen Leistungen gepriift und iberwacht.

Die Vergiitung des Wirtschaftspriifers wird regelmaBig auf Marktiblichkeit iiberpriift. Der verantwortliche Priifungspartner fiir die Gesellschaft rotiert
jeweils alle 7 Jahre (interne Rotation). Infolge der Umsetzung der Verordnung (EU) Nr. 537/2014 vom 16. April 2014 iiber spezifische Anforderungen an
die Abschlusspriifung bei Unternehmen von 6ffentlichem Interesse muss die KTM Industries AG spatestens fiir das Geschéftsjahr 2024 den Ab-
schlusspriifer wechseln (externe Rotation).

9. INFORMATIONSPOLITIK

Die Gesellschaft unterhalt im Sinne einer dauernden Informationsquelle auf der Internetseite https://www.ktm-industries.com/investor-relations/
uebersicht/einen Investor Relations Bereich, der jedermann zuganglich ist. Dort sind alle wichtigen Informationen sowie Dokumente iiber den
Geschaftsverlauf und den Aktienkurs (Kursdaten, Aktionarsstruktur, Berichte, Finanzkalender, Dokumente fiir die Hauptversammlungen) abrufbar.

Mit Wirkung vom 2. Mai 2017 wechselten die Aktien der Gesellschaft im Amtlichen Handel der Wiener Borse AG in das Marktsegement standard market
auction. Dies fiihrte dazu, dass nur mehr die Jahresfinanzberichte sowie Halbjahresfinanzberichte erstellt und veréffentlicht werden miissen.

Aufgrund der Notierung der Aktien der Gesellschaft im Amtlichen Handel, Marktsegment standard market auction, der Wiener Borse, wurden im
Geschaftsjahr 2018 Jahresfinanzberichte sowie Halbjahresfinanzberichte der KTM Industries AG erstellt und in deutscher und englischer Sprache
vertffentlicht.

Der Jahresfinanzbericht ist spatestens innerhalb von vier Monaten nach Ende des Berichtszeitraums zu vergffentlichen und auf der Internetseite

zur Verfiigung zu stellen (https://www.ktm-industries.com/investor-relations/berichte/). Die Halbjahresberichte haben die ersten sechs Monate des
Geschaftsjahres zu umfassen und sind spatestens innerhalb von zwei Monaten nach Ende des Berichtszeitraums zu veréffentlichen und auf der In-
ternetseite zur Verfiigung zu stellen (https://www.ktm-industries.com/investor-relations/berichte/). Die Geschéftsberichte kénnen auch in gedruckter
Version verfiighar gemacht werden oder iiber die Homepage der Oesterreichischen Kontrollbank http:/issuerinfo.oekb.at/startpage.html abgerufen
werden.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, einen Anschluss an ein geeignetes elektronisch betriebenes europaweites Informationsverbreitungssystem zu unter-
halten und die gemaB Art. 17 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 zu verdffentlichenden Insider-Informationen und Director’s Dealings-Meldungen iiber
dieses System in deutscher und englischer Sprache zu verbreiten. Kursrelevante Ereignisse werden zeitgerecht tiber die Medien und auf der Website
publiziert. Die Insider-Informationen der KTM Industries AG sind auf den Webseiten https://www.ktm-industries.com/newsroom/news/ sowie unter
http://issuerinfo.oekb.at/startpage.html verfiighar und kdnnen weiters unter https://www.ktm-industries.com/investor-relations/ir-kontakt/ (Investor
Relations Push Verteiler Anmeldung) bezogen werden.

Der Finanzkalender der KTM Industries AG, der die wesentlichen zeitlichen Eckdaten des laufenden Geschéftsjahres ausweist, ist unter dem Link
https://www.ktm-industries.com/investor-relations/finanzkalender/ abrufbar.

Informationen iiber die Corporate Governance der KTM Industries AG (Unabhéngigkeitskriterien der Aufsichtsratsmitglieder, Compliance-Richtlinie,
Corporate Governance Berichte, Director’s Dealing Meldungen und Stimmrechtsmitteilungen) sind auf der Webseite unter

https://www.ktm-industries.com/investor-relations/corporate-governance/ abrufbar.

Die Kontaktinformationen der Gesellschaft finden sich im Impressum am Ende dieses Geschaftsberichtes.
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LAGEBERICHT ZUM KONZERNABSCHLUSS PER 31.12.2018

DER KTM INDUSTRIES AG, WELS

1. WESENTLICHE EREIGNISSE IM GESCHAFTSJAHR 2018

Die KTM Industries-Gruppe blickt auf ein erfolgreiches Geschéftsjahr 2018 zuriick. Im achten Rekordjahr in Folge konnte KTM Absatz und Umsatz
steigern und in den wesentlichen Mérkten tiberproportional an Marktanteilen gewinnen. Sowohl in Europa als auch in Nordamerika hat KTM den
Markt outperformed. Hinzu kommen weitere Meilensteine, die in der Unternehmensgeschichte nachhaltig einen positiven Einfluss hinterlassen: unter
anderem die Serientiberleitungen 7 neuer Modelle und die herausragenden Erfolge im Motorsport. Neben vier im ersten Halbjahr umgesetzten Serien-
anldufen — und zwar die erfolgreich gestarteten Markteinfiihrungen des ersten Modells der mittleren Baureihe (2-Zylinder 800cc) bei KTM sowie der
Husqvarna StraBenmodelle Vitpilen/Svartpilen — war auch die Stabilisierung der Zulieferstruktur herausfordernd. Das abgelaufene Geschéftsjahr war
auch geprégt von der Einleitung eines umfangreichen Effizienzprogrammes, welches im kommenden Jahr konsequent weitergefiihrt wird.

Mit ihren weltweit bekannten Marken KTM, Husqvarna Motorcycles und WP zahlt die KTM Industries-Gruppe in ihren Segmenten jeweils zu den Tech-
nologie- und Marktfihrern. Im Geschaftsjahr 2018 konnte die KTM Industries AG ihr starkes Wachstum fortsetzen und erzielte einen Rekordumsatz
von € 1.559,6 Mio. Das entspricht einer Steigerung von € 26,6 Mio. Damit baute die KTM Industries-Gruppe im Geschéftsjahr 2018 ihre Stellung als
groBter europaischer Motorradhersteller weiter aus und konnte, unter Beriicksichtigung der von KTM-Partner Bajaj in Indien verkauften Motorrader,
einen Rekordabsatz von {iber 261.454 Motorradern (+10% zum Vorjahr) erzielen, und zwar 212.899 verkaufte KTM und mittlerweile bereits 48.555
verkaufte Husqvarna Motorrader.

Anfang 2018 wurde die WP-Gruppe als wichtigster Zulieferant der Motorradproduktion in Mattighofen vollstandig in die KTM AG integriert, um das
weitere Wachstum der KTM Industries-Gruppe abzusichern und Synergiepotential zu realisieren. Im Zuge der Integration wurde die Leitgesellschaft
WP Performance Systems GmbH" in ,,KTM Components GmbH* umbenannt, wobei die Marke WP fiir die Produkte des Bereichs Suspension erhalten
bleibt. Bei der KTM Components wurde der Aushau und Aufbau des konzerneigenen Standortes zur Kiihlerproduktion in Dalian, China im
Geschaftsjahr 2018 weitestgehend abgeschlossen und die Serienproduktion erfolgreich gestartet.

Die Umsetzung der globalen Produktstrategie sowie die Expansion in weitere asiatische und stidamerikanische Markte wurden im abgelaufenen
Geschaftsjahr konsequent weiterverfolgt und die strategische Allianz mit dem indischen Partner Bajaj weiter vertieft. Mit der Entscheidung die Marke
Husqvarna Motorcylces global auszurollen und die Produktion der Husqvarna StraBenmotorrader (bis 400 ccm) in Q4 2019 nach Pune, Indien, zu
verlagern, wird KTM die Méglichkeit gegeben, die Absatze in den Emerging Markets, vor allem auf dem fiir KTM wichtigen indischen Markt,

weiter zu steigern.

Das Anfang 2018 mit dem langjahrigen Partner CF Moto gegriindete Joint Venture in China ist planmaBig im Aufbau. Ab 2021 sollen im chinesischen
Hangzhou Motorrader der Mittelklasse produziert werden.

Da die Pankl Racing Systems AG bereits zu rund 95% Teil der KTM Industries-Gruppe war, hat der Vorstand der KTM Industries AG Anfang 2018 die
Entscheidung getroffen, den verbleibenden Streubesitzaktionaren der Pankl Racing Systems ein Angebot zum Erwerb der Aktien zu legen und die
Gesellschaft von der Borse zu nehmen (,,Delisting”). Letzter Handelstag der Pankl-Aktien an der Wiener Borse war der 30. Mai 2018.

Durch den Verkauf der Pankl-Gruppe im Juni 2018 an die Pierer Industrie-Gruppe zu einem Kaufpreis von € 130,5 Mio. wurde die strategische
und finanzielle Basis fiir die noch stéarkere Konzentration der KTM Industries-Gruppe auf die Zwei-Rad-Industrie gelegt und die Bilanzstruktur der
KTM Industries-Gruppe gestarkt. Wolfgang Plasser, CEO der Pankl Racing Systems AG und Mitglied des Vorstandes der KTM Industries AG,
schied im Zuge des Verkaufs aus dem Vorstand der KTM Industries AG aus.

Ein wichtiger Schritt im Bereich eMobility wurde mit dem Joint-Venture PEXCO im Bereich der Elektro-2-Réder getatigt. Durch den gegliickten Markt-
einstieg mit den Marken ,Husqvarna“ und ,,Raymon* konnte das KTM-Joint-Venture PEXCO bereits im ersten Geschaftsjahr 2018 einen Umsatz von
rund € 29 Mio. mit iiber 30.000 abgesetzten (Elektro)-2-Rader erwirtschaften. Ziel ist es, eine Technologiefiihrerschaft im Bereich Zero Emission fiir
Leichtgewichtfahrzeuge einzunehmen.

Zur Untermauerung und Starkung der Kompetenz ,,Digitalisierung” in der KTM Industries-Gruppe wurde im Mérz 2018 die KTM Innovation GmbH
gegriindet. Dabei werden unterschiedliche Technologiefelder wie Kiinstliche Intelligenz, Big Data, Blockchain und Business Modeling betrieben. Der
Fokus liegt dabei auf digitalen Produkten und Services fiir das Kernprodukt.
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Der Schwerpunkt in der KTM Technologies liegt in der Entwicklung innovativer Produktkonzepte und neuer Technologien fiir Sportmotorader und
zukunftstrachtige Mobilitatslosungen. Die Entwicklungskompetenzen des Unternehmens sind breit gefachert und neben der Gesamtfahrzeugkompe-
tenz darauf ausgelegt, holistische Fahrzeug- und Produktkonzepte mit wegweisender Technologie zu entwickeln. Aufgrund der Vorausentwicklung der
Produkte fiir die KTM Gruppe ist KTM der groBte Auftraggeber, jedoch gehdren auch ausgewahlte externe Unternehmen zu den Kunden.

KISKA Design, Europas gréBtes unabhangiges Design Studio, tragt einen wesentlichen Anteil am Unternehmenserfolg. Um diese bedeutende Funktion
in Zukunft abzusichern, wurde die Beteiligung zum Jahreswechsel von 26% auf 50% aufgestockt.

Fiir den weiteren Wachstumskurs wurden 2018 rund € 106 Mio. in Produktentwicklung (inkl. Werkzeuge) investiert, in Betriebsanlagen und
Infrastruktur rund € 78 Mio. Den Schwerpunkt bei den Investitionen in Betriebsanlagen und Infrastruktur bildete unter anderem der Ausbau des
Forschungs- und Entwicklungszentrums am Standort Mattighofen mit einem Investitionsvolumen von ca. € 30 Mio. Durch das intensive Investitions-
programm der vergangenen Jahre in Kapazitaten und Infrastruktur sind die erforderlichen Produktionskapazitaten in Osterreich fiir die nachsten Jahre
sichergestellt.

Um die Fortfiihrung der im Effizienzprogramm gesetzten Schritte zu gewahrleisten und die Laufzeit der Vorstandsvertrage an die aktuelle Mittel-
fristplanung anzupassen, hat der Aufsichtsrat der KTM Industries AG sowie der KTM AG die im Frithjahr 2020 auslaufenden Vorstandsvertrage von
Stefan Pierer (CEQ), Friedrich Roithner (CFO), Hubert Trunkenpolz (CSO) und Viktor Sigl (CFO KTM AG) vorzeitig um fiinf Jahre bis 31. Dezember 2023
verldngert.

Hervorzuheben sind auch die sensationellen Erfolge im Motorsport, die 2018 einen weiteren Meilenstein in der Geschichte der KTM AG bedeuten. Der
Red Bull KTM-Werksfahrer Matthias Walkner gewann mit seiner KTM 450 RALLY den ersten Platz bei der Rallye Dakar und konnte somit den bereits
17. Sieg in Folge bei dem beriichtigten Rennen fiir KTM erreichen. Nach dem Einstieg 2017 in die MotoGP™ war 2018 ein weiteres Lernjahr fiir das
KTM-MotoGP-Werksteam. In der vergangenen Rennsaison wurden beeindruckende Fortschritte erzielt, welche im ersten Podestplatz der KTM RC16 mit
Pol Espargard beim Saisonfinale in Valencia gipfelten. In der Motocross Weltmeisterschaft sicherten sich die KTM-Werksfahrer den Titel in der MX1
und MX2 Serie. Auch der US-Motorsport verzeichnete ein spannendes Jahr. Das Rockstar Energy Husqvarna Factory Racing-Team und Jason Anderson
schrieben Geschichte, indem sie sich zum ersten Mal die AMA Supercross-Weltmeisterschaft sicherten. Nach drei Weltmeistertiteln infolge beendete
Marvin Musquin mit dem Red Bull KTM-Werksteam die Saison als Vizeweltmeister.

2. WIRTSCHAFTLICHES UMFELD UND MARKTENTWICKLUNG

Nach Einschatzung des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) vom Janner 2019 wird die Weltwirtschaftsleistung 2019 um 3,5% wachsen. Fiir Indust-
rielander wird ein Wachstum von 2,0% fiir das aktuelle sowie 1,7% fiir das nachste Jahr prognostiziert. Fiir die Euro-Zone wird eine Entwicklung von

1,6% fiir 2019 erwartet. Fiir das Jahr 2020 prognostiziert der IWF ebenfalls ein weltweites Wachstum von 3,6%, wobei fiir die Eurozone ein Wachstum
von 1,7% erwartet wird.

Fiir Schwellen- und Entwicklungslander wird ein Wachstum der Wirtschaftsleistung von 4,5% fiir das Jahr 2019 sowie 4,9% fiir das Jahr 2020 erwar-
tet. Fiir China wird ein Wachstum von 6,2% fiir 2019 sowie fiir 2020 prognostiziert. Fiir Indien erwartet das IWF die groBte Entwicklung, da mit einem
Anstieg der Wirtschaftsleistung von 7,5% fiir dieses Jahr und mit 7,7% fiir ndchstes Jahr gerechnet wird. In den USA bleibt 2019 das Wachstum von
2,5% beinahe unverandert, wahrend es 2020 von einer niedrigeren Entwicklung von 1,8% ausgegangen wird.

MOTORRADMARKT

Die europdischen Markte' verzeichneten im Vergleich zum Vorjahr mit rund 529.000 zugelassenen Fahrzeugen einen Anstieg von 8,1%. Das Wachs-

tum ist vorwiegend auf die Entwicklung in den Markten Frankreich (+ 12,1%), Italien (+ 13,0%), Spanien (+12,9%) sowie Deutschland (+ 7,6%)
zuriickzufiihren.

1 Motorrader >= 120 ccm ohne Motocross, Scooters und ATVs, inkl. Elektromotorrader in den Mérkten DE, FR, IT, UK, ES, NL, AT, CH, FI
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KTM und Husqvarna steigerten ihren Marktanteil bei den straBenzugelassenen Motorradern in Europa auf 11,7% (+ 1,3 Prozentpunkte zum Vorjahr).
Einen deutlichen Zuwachs bei den Marktanteilen kénnen vor allem Spanien (+ 22,6%), GroBbritannien (+17,3%) und Deutschland (+13,8%)
vorweisen.

Die Fahrzeuge der Marke KTM konnten in einem schwierigen Marktumfeld in den wichtigen Markten wie Deutschland (+ 1,2 Prozentpunkte zum
Vorjahr), GroBbritannien (+ 0,7 Prozentpunkte zum Vorjahr) und Spanien (+ 1,2 Prozentpunkte zum Vorjahr) die Marktanteile steigern. Am euro-
pdischen Gesamtmarkt betragt der Marktanteil von KTM 9,4% (Vorjahr: 8,7%).

Die Marktanteile von Husgqvarna Motorcycles konnten in den Mérkten in Deutschland (+ 0,6 Prozentpunkte zum Vorjahr), GroBbritannien (+ 0,9
Prozentpunkte zum Vorjahr), Frankreich (+ 0,5 Prozentpunkte zum Vorjahr), Italien (+0,6 Prozentpunkte zum Vorjahr) und Spanien (+ 0,8 Prozentpunkte

zum Vorjahr) stark gesteigert werden. Am europaischen Gesamtmarkt betragt der Marktanteil von Husqvarna 2,2% (Vorjahr: 1,4%).

Die Zulassungen am US-Gesamtmarkt? entwickelten sich im Geschaftsjahr 2018 mit rund 383.000 Fahrzeugen leicht riickl4ufig
(Vorjahr: 391.000 Fahrzeuge). KTM und Husqvarna konnten trotz des schrumpfenden Gesamtmarktes den Marktanteil in den USA deutlich ausbauen.

KTM konnte die Marktanteile am US-Gesamtmarkt gegeniiber dem Vorjahr um 0,5 Prozentpunkte auf 6,6% steigern.
Husqvarna steigerte seine Marktanteile um 0,4 Prozentpunkte auf 2,3% am US-Gesamtmarkt.

In Australien und Kanada konnten ebenfalls starke Zuwéchse verzeichnet werden. KTM und Husqvarna erreichen in Australien einen Marktanteil von
14,0% (+ 0,4 Prozentpunkte zum Vorjahr). Am kanadischen Markt konnte ein Anteil von 11,2% (+ 0,6 Prozentpunkte zum Vorjahr) verzeichnet werden.

ABSATZ NACH REGIONEN
Die USA sind mit einem Absatzanteil von 20,2% im Geschaftsjahr 2018 nach wie vor der groBte Einzelmarkt der KTM-Gruppe. In Europa betrug der
Absatzanteil 51,0%, wovon auf den Konzernabsatz bezogen Deutschland (11,2%), Frankreich (6,9%), GroBbritannien (6,1%), Italien (5,8%), Australien

(5,1%) und Spanien (4,4%) die absatzstarksten Markte waren. Insgesamt wurden 68,7% des Gesamtabsatzes in den zehn wichtigsten Landern
weltweit erzielt.

3. FINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN

ERTRAGSKENNZAHLEN 2018 2017 VDG. IN %
Umsateerlose . in€Mo. 15596 1580 . 2%
Betriebsergebnis vor Abschreibung (EBITOA) ~ in€Mo. 2525 2189 15%
EBITDA-Marge W% o 162% ] W3%
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBT)  in€Mo. 612 ] 1325 2%
EBIT-Marge %] 103% 86%
Ergebnis nach Stewern ~ _in€Mo. mz 839 . 3%

Ergebnis nach Minderheiten in € Mio. 67,5 447 51%

BILANZKENNZAHLEN 31.12.2018 31.12.2017 VDG. IN %
B”anzsumme'n€M|01353'91465'2 .................. - 8%
Eigenkapital . in€Mo 5508 5286 4%
Eigenkapitalquote o Wm% 407% 361%
Working Capital Employed ® ~~~  in€Mo 2453 2384 3%
Nettoverschudung?®  _in€Mo 333 350 - -14%

Gearing ¥ in % 58,7% 70,9%

2 Motorrdder >= 120 ccm inklusive Motocross, ohne Scooters und ATVs, inkl. Elektromotorrader



GESCHAFTSBERICHT 2018 | /3

CASH-FLOW UND INVESTITIONEN 2018 2017
_Cash-Flow aus Betriebstatigkeit . in€Mo 855 ] 613 A%
_Gash-Flow aus Investitionstatigheit ____in€Mo - 2021 1A 3%
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit in € Mio. -63,3 -118,0
Investitionen® . N€Mi0 1836 ] V86 3%..
MITARBEITER 31.12.2018 31.12.2017 Vdg. in %
Mitarbeiter ® Anzahl 4.303 5.887 -27%
WERTSCHAFFUNG 31.12.2018 31.12.2017
_ROCE (Return on Capital Employed) ® % 166% 189%
ROE (Return on Equity) 7 in % 21.2% 17,1%

1) Working Capital = Vorréate + Forderungen aus Lieferungen und Leistungen - Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
2) Nettoverschuldung = Finanzverbindlichkeiten (kurzfristig, langfristig) - Zahlungsmittel
3) Gearing = Nettoverschuldung/Eigenkapital
4) Zugange von Sachanlagen und immateriellen Vermd rten laut Anl yiegel
5) Mitarbeiterstand zum Stichtag (inklusive Leiharbeiter)
6) ROCE: EBIT/durchschnittliches Capital Employed
Capital Employed = Sachanlagen + Firmenwert + Immaterielle Vermogenswerte + Working Capital Employed
7) ROE = Ergebnis nach Steuern/durchschnittliches Eigenkapital

GESCHAFTSENTWICKLUNG UND ANALYSE DER ERTRAGSKENNZAHLEN

Im Geschéaftsjahr 2018 erzielte die KTM Industries-Gruppe Umsatzerlose in Hohe von € 1.559,6 Mio. (Vorjahr: € 1.533,0 Mio.) und ein Ergebnis der
betrieblichen Tétigkeit (EBIT) in Hohe von € 161,2 Mio., welches im Vergleich zur Vorjahresperiode um rund 22% gestiegen ist (Vorjahr: € 132,5 Mio.).
Aufgrund des Ergebniseffektes aus dem Verkauf der Pankl-Gruppe von rund € 26,2 Mio. verbesserte sich die EBIT-Marge von 8,6% auf 10,3%. Durch
den Verkauf der Pankl-Gruppe zu einem Kaufpreis von € 130,5 Mio. an die Pierer Industrie-Gruppe im Juni 2018 wurde die Bilanzstruktur weiter
gestarkt und die Nettoverschuldung reduziert.

Der fortgefiihrte Geschéftshereich des Konzerns erzielte einen Umsatz von € 1.462,2 Mio. (Vorjahr: € 1.354,1 Mio.) und ein EBIT von € 128,7 Mio.
(Vorjahr: € 121,9 Mio.). Die EBIT-Marge des fortgefiihrten Geschaftsbereichs liegt mit 8,8% zu 9,0% leicht unter dem Vorjahr. Der Riickgang ist im
Wesentlichen bedingt durch vier Serienanlaufe im laufenden Geschéftsjahr.

Das Ergebnis nach Steuern erhéhte sich von € 83,9 Mio. auf € 114,2 Mio. Auf den fortgefiihrten Geschaftshereich entfallen € 85,2 Mio.
(Vorjahr: € 79,1 Mio.).

Aufgrund des Abgangs der Pankl-Gruppe Ende Juni 2018 und der Eingliederung der KTM Components-Gruppe (vormals: WP-Gruppe) in die KTM AG
stellt die KTM AG als fortgefiihrter Geschéftsbereich des Konzerns nunmehr den Hauptbereich der KTM Industries-Gruppe. Durch die Eingliederung der
KTM Components-Gruppe in die KTM AG erfolgt die Berichterstattung der KTM Components-Gruppe nicht mehr separat, sondern ist in den Zahlen der
KTM AG ab 2018 enthalten. Zur besseren Vergleichbarkeit wurden die Vorjahresziffern angepasst.

KTM AG

Das Geschéftsjahr 2018 der KTM AG geht als weiteres Rekordjahr in die KTM-Geschichte ein. Durch die konsequent verfolgte Umsetzung der globalen
Produktstrategie und die Expansion auf allen Kontinenten konnte KTM sowohl den Umsatz als auch den Absatz erneut steigern und somit auch im Jahr
2018 ein neuerliches Rekordniveau erreichen. KTM zahlt somit seit Jahren zu den am schnellsten wachsenden Motorradmarken der Welt.

Im Geschaftsjahr 2018 erhdhte sich der Nettoumsatz um 7,7% auf € 1.454,7 Mio. (Vorjahr: € 1.351,1 Mio.). Dies ist auf die Steigerung der Absatzmen-

ge zuriickzufiihren (+10,6% zum Vorjahr). Rund 96% der Umsatzerldse wurden auBerhalb Osterreichs erzielt. Das EBIT konnte aufgrund der positiven
Absatz- und Umsatzentwicklung im Vergleich zum Vorjahr um € 7,7 Mio. auf € 129,2 Mio. (Vorjahr: € 121,5 Mio.) gesteigert werden.

<A INDUSTRIES AG
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2018 war gepragt von vier Serienanlaufen. Die Markteinfiihrung des ersten KTM-Modells der mittleren Baureihe (2-Zylinder 800cc) sowie der
HUSQVARNA StraBenmodelle ist erfolgreich gestartet. Die KTM RC 390 bekam eine Sportversion zur Seite gestellt (RC 390 R). Im Mai wurde die neue
KTM-SX-Generation vorgestellt. Weiters wurde die tiberarbeitete und verbesserte KTM-EXC-Reihe des Modelljahres 2019 présentiert. Anfang Oktober
enthiillte KTM die verscharfte, starkere und noch kultiviertere neue Version seines Premium-Sports Tourers fiir die Saison 2019, wahrend die

KTM 1290 SUPER DUKE R nun in zwei neuen Designs erhaltlich ist. Die mit Spannung erwarteten KTM 790 ADVENTURE und KTM 790 ADVENTURE R
folgten im November. Der véllig neue Reihen-2-Zylinder dieses Adventure-Bikes wurde zusammen mit KTMs Dakar-Siegermaschine (KTM 450 RALLY)
entwickelt und stellt die Verbindung zwischen den Enduros und der Street-Baureihe 2019 von KTM her. Zudem wurden die KTM 690 Enduro R und die
KTM 690 SMC R des Modelljahres 2019 sowie das neue und elektrisch angetriebene KTM SX-E 5 vorgestellt. Husqvarna Motorcycles lautete mit drei
neuen Bikes das kommende Modelljahr an (Naked Bike Svartpilen 701, Concept Bike Vitpilen Aero, Electric Minicycle EE-5).

AUFGEGEBENER GESCHAFTSBEREICH

Die Pankl-Gruppe konnte bis zur Entkonsolidierung Ende Juni 2018 den Umsatz weiter steigern und erzielte einen Rekordumsatz von € 110,2 Mio.
(davon externe Umsétze in Hohe von € 97,3 Mio.) bezogen auf die ersten sechs Monaten des laufenden Geschaftsjahres. Dies entspricht einem Wachs-
tum von 9,8% gegeniiber dem Vergleichszeitraum. Die Pankl-Gruppe erzielte im Vorjahr (12 Monate) einen Umsatz in Héhe von € 195,4 Mio. (davon
externe Umsétze von € 178,9 Mio.).

Neben dem operativen Ergebnis der Pankl-Gruppe in den ersten sechs Monaten 2018 in Héhe von € 6,3 Mio. (Vorjahr 12 Monate: € 10,6 Mio.) sowie
dem Entkonsolidierungserfolg in Hohe von € 26,2 Mio. (inklusive Fremdwahrungseffekte in Hohe von € 1,4 Mio., welche aus der Gesamtergebnisrech-
nung in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert wurden), erzielte der aufgegebene Geschaftsbereich ein EBIT von € 32,4 Mio. in 2018.

BILANZANALYSE

Die Bilanzstruktur der KTM Industries-Gruppe setzt wich wie folgt zusammen:

2018 2017
Langfristige Vermogenswerte e S50% .8l 53,%
Kurzfristige Vermégenswerte 609,3 45,0% 683,0 46,6%
Vermogenswerte 1.353,9 100,0% 1.465,2 100,0%
Egenkepital 5808 407% 586 3%
Langfristige Schulden 48 %% M5 315%
Kurzfristige Schulden 368,3 21,2% 4751 32,4%
Eigenkapital und Schulden 1.353,9 100,0% 1.465,2 100,0%

Die Bilanzsumme der KTM Industries-Gruppe reduzierte sich gegeniiber dem Vorjahr um € 111,3 Mio. bzw. -8% auf € 1.353,9 Mio.

Die langfristigen Vermogenswerte verminderten sich 2018 im Wesentlichen bedingt durch den Pankl-Abgang um rund 16%. Unter Beriicksichtigung
des weiterhin tiber den Abschreibungen liegenden Investitionsniveaus in den restlichen Unternehmensteilen verringerten sich die langfristigen
Vermogenswerte in Summe um rund 5%.

Die kurzfristigen Vermégenswerte stiegen einerseits aufgrund des wachstumsbedingten Anstiegs der Vorréte und Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie dem realisierten Cash-Zugang aus dem Verkauf der Pankl-Gruppe. Andererseits verringerte der Pankl-Abgang das kurzfristige
Vermdgen. Insgesamt verringerten sich die kurzfristigen Vermégenswerte um rund 11%.

Die langfristigen Schulden reduzierten sich einerseits aufgrund der Entkonsolidierung der Pankl-Gruppe um rund 19%, andererseits erhéhten sich
die langfristigen Schulden aufgrund des von der KTM AG in 2018 erfolgreich platzierten Schuldscheindarlehens mit einem Emissionsvolumen von
€ 135,0 Mio. und einer Laufzeit von sieben bzw. zehn Jahren. Die langfristigen Schulden verringerten sich um rund 6%.
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Die kurzfristigen Schulden reduzierten sich insgesamt um rund -22%. Der Pankl-Effekt betragt etwa -9%, die restliche Senkung ist im Wesentlichen
bedingt durch die planmaBige Tilgung einer Anleihe (ISIN: ATO000AOWQ66) in der KTM Industries AG in Hohe von € -57,8 Mio.

Das Eigenkapital erhohte sich im Geschaftsjahr um € 22,2 Mio. von € 528,6 Mio. auf € 550,8 Mio. Zum einen wurde durch das Periodenergebnis in
Hohe von € 114,2 Mio. das Eigenkapital gestérkt, andererseits fithrten Dividendenzahlungen in Hohe von € 18,6 Mio. sowie die Riickfiihrung des ei-
genkapitalwirksamen Perpetual Bonds in Hohe von € 60,0 Mio. zu einer Verringerung des Eigenkapitals. Weiters verringerten im laufenden Geschéfts-
jahr Anteilszukaufe von Tochterunternehmen in Héhe von € 6,2 Mio. sowie die im Rahmen der Entkonsolidierung der Pankl-Gruppe abgegangenen
Minderheitenanteile in Hohe von € 2,2 Mio. das Eigenkapital. Die Eigenkapitalquote konnte aufgrund der sehr guten Ertragslage und der optimierten
Bilanzstruktur von 36,1% auf 40,7% deutlich gesteigert werden.

LIQUIDITATSANALYSE

Der Cash-Flow aus dem operativen Bereich lag im Geschéftsjahr 2018 bei € 85,5 Mio. und damit unter dem Vorjahreswert von € 161,3 Mio., wofiir
inshesondere der Anstieg des Nettoumlaufvermdgens in Hohe von € 82,8 Mio. verantwortlich war. Dieser Anstieg war zu einem sehr wesentlichen
Teil auf einmalige Effekte durch ungeplante Produktionsprogrammveranderungen bedingt und wird sich im nachsten Jahr wiederum auf ein iibliches
Niveau hin entwickeln.

Der Zahlungsmittelabfluss aus Investitionen betrug € -102,1 Mio. Einzahlungen aus dem Verkauf der Pankl-Gruppe in Hohe von € 58,5 Mio.
(inklusive abgegangener Zahlungsmittel der Pankl-Gruppe in Héhe von € 9,1 Mio.) sowie der geplante Verkauf der restlichen Anteile an der
Wethje-Gruppe in Hohe von € 3,7 Mio. wirkten sich positiv auf den Investitions-Cash-Flow aus.

Nach Beriicksichtigung des Cash-Flows aus Finanzierungsaktivitaten in Héhe von € -63,3 Mio. verringerten sich die liquiden Mittel im Vergleich zum
Vorjahr um € 79,7 Mio. (inklusive Fremdwahrungseffekte von € 0,3 Mio.) auf € 89,3 Mio. Der Finanzierungs-Cash Flow war einerseits durch die Platzie-
rung eines neuen Schuldscheindarlehens abziiglich Transaktionskosten in Hohe von € 134,6 Mio. in der KTM AG gepragt. Andererseits wurden in der
KTM Industries-Gruppe Schuldscheindarlehen in Hohe von insgesamt € 45,0 Mio. sowie sonstige langfristig verzinsliche Verbindlichkeiten in Hohe von
€ 84,4 Mio. getilgt. Zudem wurde die Anleihe in der KTM Industries AG in Hohe von € 57,8 Mio. planmaBig getilgt.

INVESTITIONEN

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden in der KTM Industries-Gruppe Gesamtinvestitionen in Hohe von € 183,6 Mio. (Vorjahr: € 178,6 Mio.) getatigt,
davon betreffen € 105,8 Mio. Entwicklungsprojekte (inkl. Werkzeuge), € 65 Mio. Sachanlagen sowie € 12,5 Mio. immaterielle Vermdgensgegenstande.

Bei der KTM AG wurde der Ausbau des Forschungs- und Entwicklungszentrums am Standort Mattighofen mit einem Investitionsvolumen von

ca. € 30 Mio. im Laufe des Geschéaftsjahres fertiggestellt. Der Bau des ,,House of Brands“ fiir Marketing und Vertrieb der Konzernmarken KTM,
Husqvarna Motorcycles und WP am Standort Munderfing schreitet ziigig voran. Die Fertigstellung ist fiir das Geschaftsjahr 2019 geplant. Die neue
KTM Motohall, eine digitale Erlebniswelt rund um die Geschichte der Marke KTM in zentraler Lage in Mattighofen, erdffnet voraussichtlich im
zweiten Quartal 2019 ihre Pforten.

Die Investitionen der Pankl-Gruppe im ersten Halbjahr 2018 betrugen rund € 16 Mio.

4. NICHTFINANZIELLE ERKLARUNG

Die Gesellschaft erstellte fiir die KTM Industries-Gruppe einen konsolidierten nichtfinanziellen Bericht gemaB § 267a UGB fiir das Geschéftsjahr 2018,
welcher Angaben zu Konzepten, nichtfinanziellen Risiken, Due Diligence Prozessen sowie Ergebnissen und Leistungsindikatoren hinsichtlich Umwelt-,
Sozial- und Arbeitnehmerbelangen, der Achtung von Menschenrechten, sowie der Bekdmpfung von Korruption und Bestechung, enthélt. Dieser Bericht
wurde vom Aufsichtsrat gemaB § 96 AktG gepriift und ist online verfiighar unter https://www.ktm-industries.com/investor-relations/berichte/.

<A INDUSTRIES AG
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FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Der Aufwand fiir Forschung und Entwicklung (vor Aktivierung von Entwicklungsleistungen) lag im Geschéftsjahr 2018 in der KTM Industries-Gruppe
bei € 134,9 Mio. (Vorjahr: € 127,8 Mio.). Auf den fortgefiihrten Geschéftshereich entfallen € 126,4 Mio. (Vorjahr: € 112,5 Mio.). Die Produkte aller
Konzernunternehmen bewegen sich in einem sehr anspruchsvollen Leistungsniveau, weshalb von den Kunden eine permanente Entwicklung und
Weiterentwicklung gefordert wird. Der Produktlebenszyklus ist je nach Kunden stark abweichend.

In der Forschungs- und Entwicklungsabteilung beschaftigte die KTM AG im Geschaftsjahr 2018 durchschnittlich 555 Mitarbeiter (Vorjahr: 540
Mitarbeiter), das entspricht 13,4% der gesamten Belegschaft. Rund 8,3% des Gesamtumsatzes wurden in die Forschung und Entwicklung investiert
(unveréndert gegeniiber dem Vorjahr).

Das abgelaufene Geschéftsjahr umfasste bei der operativen KTM eine Vielzahl verschiedener Projekte in den Offroad- und Street-Segmenten. Allem
voran steht die Serieniiberleitung des ersten, mit einem Reihenzweizylindermotor ausgestatteten KTM Modells, der 790 Duke. Auf Basis dieser Motor-
und Fahrzeugplattform wurde im Jahr 2018 die Entwicklung der 790 Adventure Modellreihe im Travelsegment fortgesetzt.

Ein weiterer Meilenstein wurde mit der Serieniiberleitung drei neuer Modelle von Husqvarna StraBenmotorrader erreicht. Die mit leistungsstarken
Einzylindermotoren ausgestatteten Modelle erweitern das Produktportfolio der 2013 in die KTM Gruppe eingegliederten Schwestermarke Husqvarna im
wichtigen Street-Segment.

Dem KTM-Markenleitsatz ,READY TO RACE" folgend, wurden die im Rahmen des globalen Motorsportengagements siegreich erprobten KTM und
Husqvarna Offroad-Modelle ihren abschlieBenden Belastungstests unterzogen und nach erfolgreicher Serieniiberleitung die Auslieferung an die Kun-
den weltweit gestartet. Besonders hervorzuheben sind im Offroad-Einstiegssegment die Zero-Emission Modelle die SX-E 5 und die Husqvarna EC 5.

Im Geschéaftsjahr 2018 wurde eine Vielzahl an F&E-Projekten in verschiedenen Stadien von reinen Konzeptentwicklungen bis hin zu Serienanlaufen
vorangetrieben und erfolgreich abgeschlossen.

Die im Jahr 2016 gestartete und in den Folgejahren intensivierte engere Vernetzung der KTM Components GmbH mit der KTM-Gruppe hat eine
intensive Zusammenarbeit im Bereich Forschung und Entwicklung zur Folge. In den Produktsegmenten Fahrwerk, Kiihler, Rahmen und Auspuff wird
gemeinsam mit KTM standig an neuen Entwicklungen und Verbesserungen am bestehenden Produktportfolio gearbeitet.

Parallel zur Entwicklung neuer Modelle und technischem Zubehor wurde auch die Erweiterung der F&E-Infrastruktur am Standort Mattighofen
intensiv fortgesetzt. Der Ausbau des Forschungs- und Entwicklungszentrums der KTM Gruppe am Hauptsitz in Mattighofen stellt einen Meilenstein
in der Unternehmensgeschichte dar. Bereits im zweiten Quartal 2018 konnten die Office- und Werkstatten Bereiche mit einer Gesamtflache von rund
3.900 m? bezogen werden. Mit Beginn des dritten Quartals 2018 konnten dariiber hinaus auch die ersten drei Motorenpriifstande, sowie im vierten
Quartal ein Akustikrollenpriifstand und ein deutlich vergroBertes Betriebsfestigkeitspriiffeld auf einer Gesamtflache von rund 5.000 m? in Betrieb
genommen werden.

9. RISIKOBERICHT UND FINANZINSTRUMENTE

Fir die Ausfiihrungen zum Risikobericht und zum internen Kontroll- und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess
sowie Finanzinstrumente verweisen wird auf den Konzernanhang (Kapitel VII und VIII) der KTM Industries AG.

6. ANGABEN GEMASS § 243A (ABS. 1) UGB

1. Das Grundkapital betragt EUR 22.538.674. Es ist zerlegt in 22.538.674 Stiick auf Inhaber lautende, Stiickaktien mit Stimmrecht, wobei jede
Stammaktie am Grundkapital in gleichem Umfang beteiligt ist. Die Aktien gewahren die gewdhnlichen nach dem dsterreichischen Aktiengesetz den
Aktionaren zustehenden Rechte. Dazu zahlt das Recht auf die Auszahlung der in der Hauptversammlung beschlossenen Dividende sowie das Recht
auf Austibung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung. Samtliche Aktien der Gesellschaft sind zum Handel an der Wiener Bérse zugelassen.
Seit dem 14. November 2016 notieren die Aktien der Gesellschaft auch an der SIX SWISS EXCHANGE (Zirich, Schweiz).
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. Dem Vorstand sind keine Beschrankungen bekannt, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen.

. Nach Kenntnis der Gesellschaft bestand per 31. Dezember 2018 folgende direkte oder indirekte Beteiligung am Kapital der KTM Industries AG, die
zumindest 10 von Hundert betragen:

Pierer Industries AG: 61,88%
. Es gibt keine Aktien mit besonderen Kontrollrechten.
. Es bestehen derzeit keine Mitarbeiterbeteiligungsmodelle.
. Es bestehen keine tiber das Gesetz hinausgehenden Bestimmungen hinsichtlich der Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates.
. Méglichkeiten, Aktien auszugeben oder zuriickzukaufen:
In der Hauptversammlung vom 27. April 2017 wurden folgende Beschliisse gefasst:

a) Die Erméachtigung des Vorstandes mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis 01.04.2022 Finanzinstrumente im Sinne des § 174 AktG, inshesondere
Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen und Genussrechte, mit einem Gesamtnennbetrag von EUR 150.000.000,00, die
auch das Bezugs- und/oder das Umtauschrecht auf den Erwerb von insgesamt bis zu 25.000.000 Aktien der Gesellschaft einrdumen kénnen
und/oder auch so ausgestaltet sind, dass ihr Ausweis als Eigenkapital erfolgen kann, auch in mehreren Tranchen und in unterschiedlicher
Kombination, auszugeben.

b) Fiir die Bedienung der Umtausch- und/oder Bezugsrechte kann der Vorstand das bedingte Kapital und/oder eigene Aktien verwenden.

¢) Ausgabebetrag und Ausgabebedingungen der Finanzinstrumente sind vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates festzusetzen, wobei der
Ausgabebetrag nach MaBgabe anerkannter finanzmathematischer Methoden sowie des Kurses der Aktien der Gesellschaft in einem anerkannten
Preisfindungsverfahren zu ermitteln ist.

d) Der Vorstand ist berechtigt, das Bezugsrecht der Aktionare auf die Finanzinstrumente im Sinne des § 174 AktG mit Zustimmung des
Aufsichtsrates auszuschlieBen.

e) Die bedingte Erhéhung des Grundkapitals der Gesellschaft geméB § 159 Abs 2 Z 1 AktG um bis zu EUR 25.000.000,00 durch Ausgabe von
bis zu 25.000.000 auf Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennwert (Stiickaktien) zur Ausgabe an Glaubiger von Finanzinstrumenten gemaf
§ 174 AktG, die unter Ausnutzung der in dieser Hauptversammlung eingerdumten Ermachtigung von der Gesellschaft ausgegeben werden,
soweit die Glaubiger der Finanzinstrumente von ihrem Umtausch und/oder Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen. Der
Ausgabebetrag und das Umtauschverhéltnis sind nach MaBgabe anerkannter finanzmathematischer Methoden sowie des Aktienkurses in einem
anerkannten Preisfindungsverfahren zu ermitteln. Die neu ausgegebenen Aktien der bedingten Kapitalerhdhung sind im gleichen MaBe wie die
bereits bestehenden Aktien der Gesellschaft dividendenberechtigt. Der Vorstand ist ermachtigt mit Zustimmung des Aufsichtsrates die weiteren
Einzelheiten der Durchfihrung der bedingten Kapitalerhdhung festzusetzen. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, Anderungen der Satzung, die sich
durch die Ausgabe von Aktien aus dem bedingten Kapital ergeben, zu beschlieBen.

f) Der Vorstand wird gem § 65 Abs 1 Z 8 sowie Abs 1a und 1b AktG ermachtigt, auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft im Ausmali
von bis zu 10% des Grundkapitals der Gesellschaft wahrend einer Geltungsdauer von 30 Monaten ab Beschlussfassung sowohl iiber die Borse
als auch auBerbdrslich zu erwerben, wobei der niedrigste Gegenwert nicht mehr als 20% unter und der hochste Gegenwert nicht mehr als 10%
iiber dem durchschnittlichen Bérsenschlusskurs der letzten 3 Bérsenwerktage vor Erwerb der Aktien liegen darf. Der Handel mit eigenen Aktien
ist als Zweck des Erwerbs ausgeschlossen. Die Erméchtigung kann ganz oder teilweise oder auch in mehreren Teilbetragen und in Verfolgung ei-
nes oder mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft, durch Tochterunternehmen oder fiir Rechnung der Gesellschaft durch Dritte ausgeiibt werden.

g) Den Erwerb iiber die Borse kann der Vorstand beschlieBen, doch muss der Aufsichtsrat im Nachhinein von diesem Beschluss in Kenntnis gesetzt
werden. Der auBerbdrsliche Erwerb unterliegt der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrats.

<A INDUSTRIES AG
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h) Der Vorstand wird fiir die Dauer von fiinf Jahren ab Beschlussfassung gem § 65 Abs 1b AktG erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fiir
die VerduBerung bzw. Verwendung eigener Aktien eine andere Art der VerauBerung als iiber die Borse oder durch ein 6ffentliches Angebot, unter
sinngemaBer Anwendung der Regelungen iiber den Bezugsrechtsausschluss der Aktionare, zu beschlieBen und die VerduBerungsbedingungen
festzusetzten. Die Ermachtigung kann ganz oder teilweise oder in mehreren Teilbetrdgen und in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke durch die
Gesellschaft, durch ein Tochterunternehmen oder fiir Rechnung der Gesellschaft durch Dritte ausgeibt werden, insbesondere als Gegenleistung
beim Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an einer oder mehreren Gesellschaften im In- oder Ausland.

i) Der Vorstand wird ferner ermachtigt mit Zustimmung des Aufsichtsrats erforderlichenfalls das Grundkapital durch Einziehung dieser eigenen
Aktien ohne weiteren Hauptversammlungsbeschluss gem § 65 Abs 1 Z 8 letzter Satz iVm § 122 AktG herabzusetzen. Der Aufsichtsrat ist
ermachtigt Anderungen der Satzung, die sich durch die Einziehung von Aktien ergeben, zu beschlieBen.

In der Hauptversammlung vom 26. April 2018 wurden folgende Beschliisse gefasst:

a) Der Vorstand ist gemaB § 169 AktG ermachtigt, bis 26.04.2023 mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital der Gesellschaft von EUR
22.538.674,00, allenfalls in mehreren Tranchen, gegen Bar- und/oder Sacheinlagen um bis zu EUR 11.269.337,00 durch Ausgabe von bis zu
11.269.337 Stiick auf Inhaber lautende nennbetragslose Stiickaktien auf bis zu EUR 33.808.011,00 zu erhdhen und den Ausgabebetrag sowie die
Ausgabebedingungen und die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festzusetzen
sowie allenfalls die neuen Aktien im Wege des mittelbaren Bezugsrechts gemaB § 153 Abs 6 AktG den Aktiondren zum Bezug anzubieten.

b) Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktiondre ganz oder teilweise auszuschlieBen,

(i) wenn die Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen erfolgt und in Summe der rechnerisch auf die gegen Bareinlagen unter Ausschluss des Bezugs-
rechts ausgegebenen Aktien entfallende Anteil am Grundkapital der Gesellschaft die Grenze von 10% (zehn Prozent) des Grundkapitals der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der Einrdumung nicht tibersteigt,

(i) wenn die Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen erfolgt,

(iii) zur Bedienung einer Mehrzuteilungsoption (Greenshoe), und/oder

(iv) fir den Ausgleich von Spitzenbetragen.

8. Vereinbarungen der Gesellschaft, die bei einem Kontrollwechsel infolge eines Ubernahmeangebotes wirksam werden, sich andern oder enden sowie
deren Wirkungen werden seitens der Gesellschaft nicht bekannt gegeben, da dies der Gesellschaft erheblich schaden wiirde.

9. Es existieren keine Entschadigungsvereinbarungen zwischen der Gesellschaft und ihren Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern oder Arbeitneh-
mern fiir den Fall eines 6ffentlichen Ubernahmeangehotes.

1. AUSBLICK

GESCHAFTSENTWICKLUNG

In 2019 rechnet KTM mit einer Konsolidierung des européischen Motorradmarktes. Fiir den amerikanischen Markt wird ein weiterer Marktriickgang
erwartet. Die Entwicklungsstrategie der KTM Industries-Gruppe setzt, trotz eines nach wie vor volatilen und sehr herausfordernden Marktumfeldes,
weiterhin auf organisches Wachstum. Erreicht wird dies unter anderem durch die Erweiterung des bestehenden Handlernetzes und die Einfiihrung
neuer Produkte. Das in 2018 gestartete Effizienzprogramm wird in 2019 konsequent fortgefiihrt. Ziel ist es, die EBIT-Marge beizubehalten und das
Free-Cash-Flow Potenzial auf 3 - 5% vom Umsatz (p.a.) zu erhdhen.

Mit der in Q4 2019 geplanten Verlagerung der Produktion der Husqvarna StraBenmotorrader bis 400 ccm zum strategischen Partner Bajaj erwartet
KTM eine Forstsetzung ihres Wachstumskurses. Dadurch ergibt sich die Mdglichkeit, Einstiegsmotorrader der Marke Husqvarna zu wettbewerbsfahigen
Herstellkosten zu produzieren und damit die Absatze in den Emerging Markets weiter zu steigern. Die Verlagerung nach Indien schafft auch weitere
freie Produktionskapazitaten in Mattighofen. Zusatzliches Wachstum soll auch das neue KTM Modell - KTM ADVENTURE 390 - in den Emerging
Markets bringen, die Serienfertigung bei Bajaj startet ebenfalls in Q4 2019.
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Die groBten relativen Wachstumsraten erwartet KTM vor allem in der ASEAN Region und in Indien. Zur Verstarkung der Marktprasenz in dieser Region
ist eine Reprasentanz in Malaysien und auf den Philippinen geplant.

Neben der Vorausentwicklung der Produkte fiir die KTM-Gruppe konzentriert sich die KTM Technologies auch seit vielen Jahren auf die Konzeption und
Entwicklung von Gesamtfahrzeugen mit elektrischem Antrieb. Dieser Bereich entwickelt sich weiterhin sehr dynamisch und bildet auch in 2019 wieder
einen Schwerpunkt.

Fiir 2022 bestétigt KTM Industries AG das Absatzziel von 400.000 Motorrddern. Zudem hat sich KTM das Ziel gesetzt, Husqvarna Motorcycles zum
drittgroBten europdischen Motorradhersteller zu entwickeln.

MOTORSPORT

Auch in 2019 wird sich KTM wieder massiv im Motorsport engagieren. Neben den bekannten Rennserien aus dem Offroad Bereich und der Rallye Dakar
wird ein Schwerpunkt auf der nunmehr dritten Saison in der MotoGP liegen. 2019 wird das Red Bull-KTM-Werksteam mit den Fahrern Pol Espar-

gard und Johann Zarco in der MotoGP-Rennserie an den Start gehen. Weiters wird mit dem Red Bull KTM Tech 3 Team erstmals ein Satellitenteam
ausgestattet, sodass in Summe vier KTM Motorrader in der MotoGP teilnehmen werden. Mit der Moto2- und Moto3-Rennserie ist KTM somit in allen
Rennserien vertreten. Auch bei dem beriichtigten Rennen Rallye Dakar setzte KTM seine unglaubliche Erfolgsgeschichte fort. Im Janner 2019 sicherte
Red Bull KTM-Werksfahrer Toby Price mit seiner neuen KTM 450 RALLY bereits den unglaublichen 18. Sieg in Folge.

INVESTITIONEN

Die Investitionsschwerpunkte fiir 2019 umfassen inshesondere neue Serienentwicklungsprojekte. Die Investitionen in die Forschung & Entwicklung
werden auf dem hohen Niveau der Vorjahre liegen. Die Fertigstellung des ,House of Brands“ fiir das Marketing und den Vertrieb der Konzernmarken
KTM, Husqvarna Motorcycles und WP am Standort in Munderfing sowie die Eroffnung der KTM Motohall sind im Geschaftsjahr 2019 geplant.

Durch das intensive Investitionsprogramm der vergangenen Jahre in Kapazitaten und Infrastruktur und die Verlagerung der kleinvolumigen Husqvarna
StraBenmodelle zum strategischen Partner Bajaj in 2019 sind die erforderlichen Produktionskapazitéten in Osterreich fiir die nachsten Jahre abgesi-
chert. Dadurch wird das Investitionsbudget 2019 damit unter dem Niveau des Vorjahres liegen.

AUFTRAGS- UND FINANZLAGE

Aufgrund der derzeitigen Auftragslage geht das Management in seiner Einschatzung auch fiir das Geschéaftsjahr 2019 weiterhin von einer positiven
Geschaftsentwicklung aus. Wie schon in den letzten Jahren werden sich auch in Zukunft die Mérkte in den verschiedenen Kontinenten unterschiedlich
entwickeln. Aus diesem Grund wird auf die kontinuierliche Uberpriifung und kritische Beurteilung der Markt-, Produktivitats- und Kostensituation Wert

gelegt, um gegebenenfalls SofortmaBnahmen zur Stabilisierung der angestrebten Ertragslage durchzufiihren. Auch die Stabilisierung der Zuliefer-
struktur stellt einen weiteren Schwerpunkt in 2019 dar.

Insgesamt kann fiir alle Geschéftsbereiche der KTM Industries-Gruppe fiir das Geschéftsjahr 2019 ein positiver Ausblick gegeben werden, wobei in
2019 mit einem Umsatzwachstum von 1 - 5% gerechnet wird.

Wels, am 7. Marz 2019
Der Vorstand der KTM Industries AG

W —

Dipl.-Ing. Stefan Pierer Mag. Friedrich Roithner
CEO CFO
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM 1.1.2018 BIS 31.12.2018

TEUR ANHANG-NR.
MBS e 8
Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerldse erbrachten Leistungen 9

Bruttoergebnis vom Umsatz

Vertriebs- und Rennsportaufwendungen 0

Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen W

Nerwaltungsautwendungen e Y

Sonstige betriebliche Aufwendungen e B

Sonstige betriebliche Ertrage e W
Ergebnis aus at-Equity Beteiligungen 15

Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit

g 6
Zinsaufwendungen 8
Sonstiges Finanz- und Beteiligungsergebnis 16
Ergebnis vor Steuern
Ertragsteuern 17
Ergebnis des Geschaftsjahres
_____ davon Eigentimer des Mutterunteetmens
davon Nicht beherrschende Gesellschafter
Unverwassertes (=verwassertes) Ergebnis je Aktie (EUR) 18

Ausweis Gewinn- und Verlustrechnung gema8 IAS 1
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2018 2017
Fortgefiihrter ~ Aufgegebener Geschaftshereich Gesamt Fortgefiihrter ~ Aufgegebener Geschaftshereich Gesamt
Geschafts- (IFRS 5) Geschafts- (IFRS 5)
bereich des Laufende  Ergebnis aus bereich des Laufende  Ergebnis aus
Konzerns Geschéfts- dem Verkauf Konzerns Geschéfts- dem Verkauf
téatigkeit tatigkeit
e R 1462231 9342 0 1569573 1354056 182 0 1532998
-1.029.308 -66.018 0 -1.095.326 -944.748 -122.747 0 -1.067.495
432.923 31.324 0 464.247 409.308 56.195 0 465.503
eeeerrrennne R g 630 sl 64997 NGB 0 7663
S 2 O 120 IO V7 S 34196 I3ESA 0T
A V2 O IO S 60401 22866 0 -B296T
I 29689 A2 0 s BL78 A3 0 Le%
I . 204 26180 87U 3MS a0 TeaIs
-4.925 0 0 -4.925 69 0 0 69
128.730 6.290 26.150 161.170 121.943 10.594 0 132.531
S . N S 3475 215 0 e
A% ess 0930 2Eln A0l
-1.363 -437 0 -1.800 -2.170 -930 0 -3.100
112.315 5.000 26.150 143.465 109.256 1.195 0 117.051
-27.132 352 -2.500 -29.280 -30.189 -2.960 0 -33.149
85.183 5.352 23.650 114.185 79.067 4.835 0 83.902
e 009 534 2009 6468 3079 4888 0 44,686
44.086 18 2.613 46.717 39.269 -53 0 39.216
1,82 0,24 0,93 2,99 1,77 0,22 0,00 1,98
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM 1.1.2018 BIS 31.12.2018

TEUR ANHANG-NR.

Ergebnis des Geschaftsjahres

Posten, die in den Gewinn oder Verlust umgegliedert wurden oder anschlieBend umgegliedert werden kdnnen

..... Fremdwahrungsumrechnung auslandischer Tochterunternehmen 8

..... Fremdwahrungsumrechnung aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen 23l .

..... Fremdwahrungsumrechnung aus Nettoinvestitionen aus auslandischen Geschaftsbetrieben 3L

..... Latente Steuer auf die Fremdwahrungsumrechnung aus Nettoinvestitionen aus auslandischen Geschaftsbetrieben
Bewertung von Cashflow-Hedges 31

Latente Steuer auf die Bewertung von Cashflow-Hedges

Posten, die nicht in den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden

Steuereffekt

Sonstiges Ergebnis nach Steuern
Gesamtergehnis

davon Eigentiimer des Mutterunternehmens

davon Nicht beherrschende Gesellschafter

Ausweis Gesamtergebnisrechnung gemah |AS 1
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2018 2017
Fortgefiihrter ~ Aufgegebener Geschaftshereich Gesamt Fortgefiihrter ~ Aufgegebener Geschaftshereich Gesamt
Geschafts- (IFRS 5) Geschafts- (IFRS 5)
bereich des Laufende  Ergebnis aus bereich des Laufende  Ergebnis aus
Konzerns Geschéfts- dem Verkauf Konzerns Geschéfts- dem Verkauf
téatigkeit tatigkeit
85.183 5.352 23.650 114.185 79.067 4.835 0 83.902
T T
e o N U A Qa0 208
B O O I, O N L L LIk
O O I, 0 200 20
712 0 0 712 -2.173 0 0 -2.173
-1.625 644 -1.371 -2.352 2.896 -2.758 0 138
S S T B T - A W DO )
282 0 0 282 -90 0 0 -91
-845 0 0 -845 21 1 272
-2.410 644 -1.371 -3.1917 3.167 -2.157 0 410
82.713 5.996 22.219 110.988 82.234 2.078 0 84.312
e 805 5983 2561 69389 G486 a2 0 43738
42.868 13 -1.282 41.599 40.778 -204 0 40.574

<A INDUSTRIES AG



86 ‘ KTM INDUSTRIES-GRUPPE ~ AKTIE & CORPORATE GOVERNANCE ~ KONZERNLAGEBERICHT ~ KONZERNABSCHLUSS

KONZERNBILANZ

ZUM 31. DEZEMBER 2018

TEUR ANHANG-NR. 31.12.2018 31.12.2017

Vermogenswerte:

Langfristige Vermdgenswerte:

SaChanl e e 21 28335 357.324
T e 2 %lrz 1725
Immaterielle Vermogenswerte 22 326961 279.589
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen @ 26138 . 15,050,
Latente Steveranspriche 25 %026 7483
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 26 9.354 5.554

744.604 782.125

Kurzfristige Vermogenswerte:

O e 27 ....286530 296950
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ] 28 149357 120.305
Forderungen und sonstige Vermogenswerte ] 2 7053 99.255
Stevererstattungsanspriche 13499 1450
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 30 89.347 169.068

609.272 683.028

1.353.876 1.465.153
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TEUR ANHANG-NR. 31.12.2018 31.12.2017

Eigenkapital und Schulden:

BBk aD e
GrundRapital e ST 22.539  225.38]
Kapitalriicklagen 31 9.949 9.949
“Ewige Anleihe 3 0o 69.453
“Sonstige Ricklagen einschlieBlich Konzernbilanzgewinn 31 264933 13176
Eigenkapital der Eigentiimer des Mutterunternehmens 297421 317.965
Nicht beherrschende Anteile 31 253.355 210.614

550.776 528.579
Langfristige Schulden:
it T i g
Verpflichtungen fir Leistungen an Arbeitnehmer B 25036 24,001
Latente Steverschulden B 6039 53,455
Andere langfristige Schulden 34 7.303 11.479
434.827 461.476
Kurzfristige Schulden:
‘Finanzverbindlichkeiten 7 73163 171494
erindichefen aus iferingan dnd Lotingan T g gy
Ruokstelngen EC T L 1199
Steverschulden 2860 14153
Andere kurzfristige Schulden 34 86.904 98.991
368.273 475.098
1.353.876 1.465.153

<A INDUSTRIES AG
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

FUR DAS GESCHAFTSJAHR 1.1.2018 BIS 31.12.2018

TEUR ANHANG-NR. 2018 2017

Betriebstatigkeit

Ergebnis des Geschiftsjahres 114.185 83.902
_+ () Zinsaufwendungen/Zinsertrage 6 15905 12.386
Lk Steveratwendugen 7o 2280 33149
+ Abschreibungen auf Sachanlagevermdgen und immaterielle Vermdgenswerte 21,22 91.317 86.400
"+ () Dotierung (Auflosung) von langfristigen Verpflichtungen fir Leistungen ] 1194 554
.......... A At mer
)+ Gewinne (Verluste) aus der Equity-Konsolidierung 5 4925 69,
)+ Gewinne (Verluste) aus dem Verkauf von Anlagevermdgen 25 83
Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen (Ertrage) Vi -37.950 -8.290
o Dnseinahlungen 3162000
o Ansauszanlungen e 18908 . 15.378
Stz ungen e 35623 . -10.260
+ Erhaltene Dividenden 234 156
Brutto Cash-Flow 168.220 184.671
- (+) Erhdhung (Verminderung) von Vorréten -57.552 -35.665
- (+) Erhohung (Verminderung) von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, -26.068 - -43.883
Vorauszahlungen, sonstigen kurz- und langfristigen Vermogenswerten
"+ () Erhdhung (Verminderung) von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, 858 56.152
Vorauszahlungen und anderen kurz- und langfristigen Schulden
Erhdohung (Verminderung) des Nettoumlaufvermogens -82.762 -23.396
Cash-Flow aus Betriehstatigkeit 85.458 161.275

davon aufgegebener Geschaftshereich -1.853 9.283
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TEUR ANHANG-NR. 2018 2017

Investitionstatigkeit

...~ Auszahlungen fiir den Erwerb von immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen 2,22 A%82%2 -172.991
- Auszahlungen fiir den Erwerb von nach der at-Equity Methode bilanzierten 24 -8.671 -9.481

.......... Unternehmen und sonstigen finanziellen Vermogenswerten

...+ Einzahlungen aus dem Verkauf von immateriellen Vermogenswerten und Sachanlagen 8727 2144
+ Einzahlungen aus der VerduBerung von nach der at-Equity Methode bilanzierten 24,26, 29 3.680 25.064

Unternehmen und sonstigen finanziellen Vermégenswerten

.+ ErhalteneDividenden 0 ] 183
+ ) Anderungen Konsolidierungskrels T o 51.0% 1070
+ (-) Ein-/Auszahlungen aus sonstigen Vermogenswerten -5.618 0
... Gash-Flow aus Investitionstatigkeit 02118154011

davon aufgegebener Geschaftshereich 42.636 -35.302

Free Cash-Flow -16.660 1.264
Finanzierungstatigkeit

- Dividendenzahlungen an Dritte -18.569 -20.489

+ (-) Veranderung aus iibriger Finanzierungstatigkeit -81 -1.792
... bash-Flow aus Finanzierungstatigheit  -633% 117955
davon aufgegebener Geschaftsbereich 14.356 26.210
SesamtCashFlow 79996 110691
.2+ Antangsbestand der liquiden Mitte im Konzemn T 169.068 283578
+ (<) Verdnderung durch Fremdwahrungseffekte 275 -3.819
Endbestand der liquiden Mittel im Konzern ]| 89.347 169.068

<A INDUSTRIES AG
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KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

TEUR ANHANG-NR.

Stand am 1. Janner 2018
Anpassungen aus der erstmaligen Anwendung von IFRS 15

Sonstiges Ergebnis 31
Gesamtergebnis

Transaktionen mit Anteilseignern

Sonstiges
Stand am 31. Dezember 2018

TEUR ANHANG-NR.

Stand am 1. Janner 2017
Ergebnis des Geschaftsjares

Sonstiges Ergebnis 31
Gesamtergebnis

Transaktionen mit Anteilseignern

D e o] S
_Kauf/Verkauf von Anteilen an Tochterunternehmen L
Sonstiges

Stand am 31. Dezember 2017
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EIGENKAPITAL DER EIGENTUMER DES MUTTERUNTERNEHMENS Anteile  Konzern-
Grund- Kapital- Ewige Riicklagen Riicklage  Ausgleichs- Gesamt Micht beherr- eigen-
kapital riicklagen Anleihe  einschlieBlich nach posten schender kapital

(Perpetual Konzern- IFRS9  Wahrungs- Gesell-

Bond)  bilanzgewinn umrechnung schafter
225.387 9.949 69.453 15.166 1.769 -3.759 3117.965 210.614 528.579
o 0o 0o 0w 0 0w 55 60
S o T o T 0 T 57 0o 0o 5 SR i
o 53w amywwassie e A sigsis ziogsi 59070
0 0 0 67.468 0 0 67.468 46.717 114.185
R o o o 446100 3437 1921 5118 3197
0 0 0 67.022 -1.070 3.437 69.389 41.599 110.988
000 bTE2 00 762 L8 -18569
SRR 0 0 .. -60000 2817 O 0 .. 62817 0 ... -62.817
SO 0 0 0 . 2L08 0 0 ... 2108 14883 . -6.195
SO 202848 0 0 . 202848 . 0 0 0 0 0,
S 0 0 .. 948 9493 . 0 0 0 .. 222 2282
0 0 0 131 0 0 131 271 402
22.539 9.949 0 264.556 699 -322 297.421 253.355 550.776
EIGENKAPITAL DER EIGENTUMER DES MUTTERUNTERNEHMENS Anteile Konzern-
Grund- Kapital- Ewige Riicklagen Riicklage  Ausgleichs- Gesamt Micht beherr- eigen-
kapital riicklagen Anleihe  einschlieBlich nach posten schender kapital

(Perpetual Konzern- IAS 39 Wahrungs- Gesell-

Bond)  bilanzgewinn umrechnung schafter
225.387 9.949 60.000 -20.182 -1.588 21 214.287 180.651 454.938
o 0o 0o 0w I 0 w6 mol s
0 0 0 175 3.357 -4.480 -948 1.358 410
0 0 0 44.861 3.357 -4.480 43.738 40.574 84.312
g i
________________________________________ 0 s T T T ey s oow
________________________________________ O 1 I s | S |

0 0 0 359 0 0 359

225.387 9.949 69.453 15.166 1.769 -3.759 317.965 210.614 528.579

<A INDUSTRIES AG
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KONZERNANHANG

FUR DAS GESCHAFTSIAHR 2018

|. ALLGEMEINE ANGABEN
1. ANGABEN ZUM UNTERNEHMEN

Die KTM Industries-Gruppe ist der groBte europdische Motorradhersteller mit dem Fokus auf hochinnovative Sportmotorader und Elektromobilitat. Mit
ihren weltweit bekannten Marken KTM, Husqvarna Motorcycles und WP zahlt sie in ihren Segmenten jeweils zu den Technologie- und Marktfiihrern.

Die KTM Industries AG hat ihren Sitz in 4600 Wels, EdisonstraBe 1, und ist in das Firmenbuch beim Landes- als Handelsgericht Wels unter der Nummer
FN 78112 x eingetragen. Die Gesellschaft steht mit der Pierer Konzerngesellschaft mbH, Wels (oberstes Konzernmutterunternehmen), und deren ver-
bundenen Unternehmen in einem Konzernverhaltnis und wird in deren Konzernabschluss einbezogen. Dieser Konzernabschluss wird beim Landes- als
Handelsgericht Wels unter der Nummer FN 134766 k hinterlegt und stellt den Konzernabschluss fiir den groBten Konzernkreis dar.

Die Aktien der KTM Industries AG sind im ,,Swiss Performance Index (SPI)“ der SIX Swiss Exchange in Ziirich sowie an der Wiener Borse im Segment
»standard market auction” gelistet.

2. GRUNDSATZE DER RECHNUNGSLEGUNG

Der Konzernabschluss fiir den Zeitraum 1. Janner bis 31. Dezember 2018 wurde in Ubereinstimmung mit den vom International Accounting Standards
Board (IASB) herausgegebenen International Financial Reporting Standards (IFRS) sowie den Interpretationen des International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC), soweit sie in der Europdischen Union angewendet werden, erstellt. Dabei wurden auch die zusétzlichen Anforderun-
gen des § 245a Abs1 UGB (sterreichisches Unternehmensgesetzbuch) erfilllt.

Der Rechnungslegung der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen liegen einheitliche Rechnungslegungsvorschriften zugrunde. Diese
Vorschriften wurden von allen einbezogenen Unternehmen angewendet. Die einbezogenen Unternehmen haben ihre Jahresabschliisse zum Konzern-
bilanzstichtag 31.12. aufgestellt.

Im Geschéftsjahr 2018 wurde der Ausweis von Aufwendungen im Zusammenhang mit einem Verkaufsforderungsprogramm in Nordamerika analysiert
und wie folgt gedndert. Die Gesamtaufwendungen des Programmes beinhalten neben einer Dienstleistungs- auch eine Finanzierungskomponente. Der
Finanzierungsanteil in Héhe von TEUR 5.865 (Vorjahr: TEUR 3.267) wurde daher im Geschaftsjahr 2018 in den Zinsaufwendungen ausgewiesen. Im
Vorjahr erfolgte der Ausweis in den Herstellungskosten.

Die einbezogenen Abschliisse aller wesentlichen, nach nationalen Vorschriften priifungspflichtigen oder freiwillig gepriiften vollkonsolidierten in- und
auslandischen Unternehmen wurden von unabhangigen Wirtschaftspriifern gepriift und mit uneingeschrankten Bestatigungsvermerken versehen.

Der Konzernabschluss wird in der funktionalen Wahrung der Muttergesellschaft, dem Euro, aufgestellt. Alle Betrage sind, soweit auf Abweichungen
nicht gesondert hingewiesen wird, auf 1.000 Euro (TEUR) gerundet, wobei rundungsbedingte Differenzen auftreten kdnnen. Durch die Anwendung von
automatisierten Rechnungshilfen kénnen bei Summierung von gerundeten Betragen und bei Prozentangaben ebenfalls Rundungsdifferenzen auftreten.
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3. NEU ANGEWENDETE STANDARDS UND INTERPRETATIONEN

Folgende Tabelle zeigt die erstmalig verpflichtend anzuwendenden Standards und Interpretationen, die auch bereits von der EU-Kommission zum
31.12.2018 iibernommen wurden:

Erstmalige Anwendung Neue Standards und Interpretationen Verdffentlicht durch das IASB
e L8 e
PRS 15 Erldse aus Vertragen mitKunden o 28 Mai 2014
IFRS 9 Finanzinstrumente 24. Juli 2014
“Anderungen zu IFRS 4: Anwendung von IFRSS 12. September 2016
Finanzinstrumente gemeinsam mit IFRS 4 Versicherungsvertrage
Anderungen zu IFRS 15: Klarstellung von IFRS 15 12. April 2016
(Erlose aus Vertragen mit Kunden
Jahrliche Verbesserungen zu IFRS 2014-2016: Anderungen zu IFRS 1 und IAS 28 8. Dezember 2016
“Anderungen zu IAS 40: Geandert durch Ubertragungenvonals 8. Dezember 2016
Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien .
fAnderungen zu IFRS 2: Klassifizierung und Bewertung von 20. Juni 2016
_anteilsbasierten Vergiitungen
IFRIC 22: Transaktionen in fremder Wahrung und im Voraus 8. Dezember 2016

gezahlte Gegenleistungen

Die erstmalige Anwendung der Standards IFRS 9 und IFRS 15 hat Auswirkungen auf den Konzernabschluss der KTM Industries AG. Folgende Tabelle
fasst die bilanziellen Auswirkungen der beiden Standards zum 1. Janner 2018 zusammen:

Konzern-Bilanz 311217 Anpassungen gemaf 01.01.18
TEUR Berichtet IFRS 9 IFRS 15 Angepasst
oAt e 290990 0 181 295139
..... Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 120305 13 2607 122995
..... SOnStige e 20008 00265773
Kurzfristige Vermogenswerte 683.028 13

""" Latente Steveransprice 748 34 121 73%
""" Sonstige 7 mew2 0o 0
‘Langfristige Vermégenswerte 182125 a0 782.038
VERMOGENSWERTE 1.465.153 47 1.465.945
Kurzfristige Schulden 475.098 0 0 475.098
" Latente Steerschulden 53455 6 %5 53.556
©Sonstige a0zl o 0 408021
‘Langfristige Schulden 461476 6 95 461577
‘Eigenkapital 5285719 n 650 529.270
EIGENKAPITAL UND SCHULDEN 1.465.153 47 745 1.465.945

Im Folgenden werden die beiden Standards IFRS 9 und IFRS 15, welche mit 1. Janner 2018 in der EU anzuwenden sind sowie deren Auswirkungen auf
den Konzernabschluss der KTM Industries AG beschrieben.
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= IFRS 15 ERLOSE AUS VERTRAGEN MIT KUNDEN

In der KTM Industries-Gruppe wurde [FRS 15 (Erlése aus Vertragen mit Kunden) erstmalig mit dem am 1. Janner 2018 beginnenden Geschéftsjahr
angewandt. Daraus ergeben sich fiir den Konzernabschluss riickwirkende Anpassungen, die entsprechend den Ubergangsvorschriften zum 1. Janner
2018 im Eigenkapital beriicksichtigt wurden. Dementsprechend erfolgte keine Anpassung der dargestellten Vergleichsperioden.

Im Wesentlichen kam es durch die erstmalige Anwendung von IFRS 15 zu einer Anpassung des Zeitpunktes der Umsatzrealisierung im Bereich der
Auftragsfertigung. Umsatzerlose werden nunmehr zeitraumbezogen (wéahrend der Produktherstellung) erfasst, sofern fiir den Konzern keine alternative
Nutzungsmoglichkeit fiir diese Produkte und zugleich ein Rechtsanspruch auf Bezahlung der bereits erbrachten Leistungen besteht. Zum Erstanwen-
dungszeitpunkt waren davon vorwiegend Leistungen der KTM Components-Gruppe sowie der Pankl-Gruppe betroffen.

Folgende Tabelle fasst die bilanziellen Auswirkungen zum Erstanwendungszeitpunkt zusammen:

TEUR Auswirkungen zum
1. Janner 2018

Vermigenswerte
LSS 1811
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (Vertragsvermogenswerte) 2817

Latente Steueranspriiche -121

Eigenkapital und Schulden
‘Latente Steverschulden 95

Der Posten ,Vertragsvermogenswerte” ist in der Bilanzposition ,,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen® enthalten. Bei den Vertragsvermégens-
werten (contract assets) handelt es sich im Wesentlichen um erbrachte Leistungen, bei welchen der Kunde die Beherrschung iiber die Giiter bereits
waéhrend der Produktherstellung erlangt hat.

= |FRS 9 FINANZINSTRUMENTE

In der KTM Industries-Gruppe wurde IFRS 9 (Finanzinstrumente) erstmalig mit dem am 1. Janner 2018 beginnenden Geschaftsjahr angewandt. Daraus
ergeben sich fiir den Konzernabschluss riickwirkende Anpassungen, die entsprechend den Ubergangsvorschriften zum 1. Janner 2018 im Eigenkapital
beriicksichtigt wurden. Dementsprechend erfolgte keine Anpassung der dargestellten Vergleichsperioden. In der KTM Industries-Gruppe wird IFRS 9
fiir Hedge-Accounting angewandt. Im Bereich der finanziellen Verbindlichkeiten ergaben sich keine Auswirkungen durch IFRS 9.

Insgesamt ergeben sich in der KTM Industries-Gruppe nur untergeordnete Anderungen aufgrund der Bewertungskategorien von Finanzinstrumenten.
Die Uberpriifung des Geschaftsmodells und der Zins- und Tilgungszahlungsstrome (SPPI-Kriterium) hat ergeben, dass die finanziellen Vermogenswerte
weitestgehend jenen Bewertungskategorien entsprechen, wie sie bereits unter IAS 39 (Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung) giiltig waren.

Finanzielle Vermdgenswerte, welche das SPPI-Kriterium nicht erfiillen, wurden in die Kategorie erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert (FVPL)
umgegliedert. Dies betrifft jenen Teil der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, welche Teil des ABS-Programmes sind (siehe Punkt 43.).
Aufgrund der Fristigkeit dieser Forderungen ergaben sich dadurch allerdings keine Auswirkungen auf deren Buchwerte.

Zudem nimmt die KTM Industries-Gruppe das Wahlrecht der Kategorisierung von sonstigen langfristigen Vermdgenswerten als erfolgsneutral zum
beizulegenden Zeitwert (FVOCI-Option) in Anspruch. Die Buchwerte dieser Vermdgenswerte betrugen zum Erstanwendungszeitpunkt TEUR 166 und
betreffen zwei Minderheitenbeteiligungen, welche fiir strategische Zwecke gehalten werden.
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Die Anwendungen der neuen Wertminderungsvorschriften des IFRS 9 (expected credit loss) fiihren in der KTM Industries-Gruppe insgesamt zu einer
nur untergeordneten Erhéhung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 13. Die Ermittlung der erwarteten Kreditverluste
erfolgte auf Basis von historischen Ausfallsraten (KTM-Gruppe) bzw. von externen Ratings der wichtigsten Kunden (Pankl-Gruppe), unter Beriicksich-

tigung besonderer geografischer Begebenheiten.

Die nachfolgenden Tabellen stellen die riickwirkenden Anpassungen, entsprechend den Ubergangsvorschriften von IAS 39 auf IFRS 9 zum

Erstanwendungszeitpunkt dar:

TEUR

FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Klassifizierung
unter IAS 39

Klassifizierung
unter IFRS 9

Buchwert Buchwert
nachIAS39 nach IFRS 9
31.12.2017 01.01.2018

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte

Sonstige kurzfristige Vermogenswerte -
Derivate mit positivem Marktwert, die bereits
Forderungen zugewiesen sind

Beizulegender Zeitwert -
Sicherungsinstrumente

Fair Value - Hedging
Instruments

Sonstige kurzfristige Vermogenswerte -
Derivate mit positivem Marktwert

(Cash-Flow-Hedge)

Beizulegender Zeitwert -
Sicherungsinstrumente

Fair Value - Hedging
Instruments

Sonstige langfristige finanzielle Vermdgens-
werte (Eigenkapitalinstrumente)

Nicht zum beizulegenden Zeitwert
hewertete finanzielle Vermogenswerte

Zur VerauBerung verfiighar

Fair Value through Profit and

Loss (FVPL)
Fair Value through Other

Comprehensive Income (FVOCI)

(without recycling)

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte

FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN

Kredite und Forderungen

Kredite und Forderungen

Amortised Cost (AC)

Amortised Cost (AC)

Zum beizulegenden Zeitwert hewertete
finanzielle Verhindlichkeiten

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten -
Derivate mit negativem Marktwert, die bereits
Forderungen zugewiesen sind

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten -
Derivate mit negativem Marktwert

(Cash-Flow-Hedge)

Nicht zum beizulegenden Zeitwert
hewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Beizulegender Zeitwert -
Sicherungsinstrumente

Beizulegender Zeitwert -
Sicherungsinstrumente

Fair Value - Hedging
Instruments

Fair Value - Hedging
Instruments

Verzinsliche Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

(kurz- und langfristig)

Sonstige Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten

Amortised Cost (AC)

Amortised Cost (AC)

4173 4173
7.452 7452
6.863 6.863
166 166
169.068 169.068
113.442 113.455
43.671 43.671
92 92
2.340 2.340
483.204 483.204
51.737 51.737
3.094 3.094
178.464 178.464
56.407 56.407

<A INDUSTRIES AG
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Nachfolgende Tabellen zeigen die bilanziellen Auswirkungen der ab 2018 verpflichtend anzuwendenden Standards IFRS 9 und IFRS 15 mit Auswirkung
auf den Jahresabschluss der KTM Industries-Gruppe per 31. Dezember 2018:

Konzern-Bilanz 31.12.18 Anpassungen gemah 31.12.2018
TEUR Berichtet IFRS 9 IFRS 15  ohne Anwen-
dung IFRS 9 &
IFRS 15
Corme . 286530 L. S 287314
... Forderungen aus Lieferungen und Leistungen U937 s T o] 148.538
NSt 173385 O 0 . 173.385
Kurzfristige Vermogenswerte 609.212 - 88 s 609.237
. Latente Steveranspriche 3026 0 0 .. 3026
Sonstige 741.578 0 0 741.578
Langfristige Vermdgenswerte 744.604 0 0 744.604
VERMOGENSWERTE 1.353.876 -98 133 1.353.841
Kurgfristige Schuden 213 0o 0. 368273
. Latente Steverschuiden 6039 2 B 63,031
Sonstige 371.788 0 0 371.788
Langfristige Schulden 434.821 -25 33 434.819
Eigenkapital 550.776 -13 100 550.749
EIGENKAPITAL UND SCHULDEN 1.353.876 -98 133 1.353.841
Konzern-GuV (Fortgefiihrter Geschaftshereich) 1.1. bis Anpassungen gemab 1.1. bis
TEUR 31.12.2018 IFRS 9 IFRS 15 31.12.2018
Berichtet ohne Anwen-
dung IFRS 9 &
IFRS 15
Umsatselose ] 1462231 0.0 1462734
Herstellungskosten -1.029.308 0 273 -1.029.581
Bruttoergebnisvom Umsatz 432928 0 20 433,153
Vertriebsaufwendungen iger e S 0 171785
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen -21.105 0 0 -27.105
Venatngsatvendingn T g
Sonstge betrebliche Aufwendungen 29659 0 029859
Sonstge betriebliche Ertrage A0 0 0 .30
Ergebnis aus at-equity Beteiligungen -4.925 0 0 -4.925
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit 18730 A2 230 128002
Finanzergebnis -16.415 0 0 -16.415
Ergebnis vor Steuern 112.315 -42 -230 112.587
‘Ertragstewern 27133 n 58 -27.202
Ergebnis nach Steuern 85.183 -31 -172 85.386

Es ergaben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf die Konzern-Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2018.
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4. ZUKUNFTIG ANZUWENDENDE STANDARDS UND INTERPRETATIONEN

Folgende Tabelle zeigt die bereits von der EU-Kommission iibernommenen Anderungen von Standards und Interpretationen, welche jedoch zum
Bilanzstichtag noch nicht verpflichtend anzuwenden waren und auch nicht vorzeitig angewendet wurden:

Erstmalige Anwendung Neue oder geanderte Standards und Interpretationen Verdffentlicht durch das IASB
1. Janner 2019

Anderungen zu IFRS 9: Finanzielle Vermdgenswerte mit einer negativen
Vorfalligkeitsentschadigung

IFRIC 23: Unsicherheit beziiglich der ertragssteuerlichen Behandlung

IFRS 16 Leasingverhéltnisse

Das IASB und das IFRIC haben weitere Standards und Interpretationen verabschiedet, welche aber im Geschéftsjahr 2018 noch nicht verpflichtend
anzuwenden sind bzw. von der EU-Kommission noch nicht iibernommen wurden. Es handelt sich dabei um folgende Standards und Interpretationen:

Neue oder geanderte Standards Anwendungszeitpunkt Verdffentlicht EU-Endorsement?
und Interpretationen IASB durch das IASB
Jahrliche Verbesserungen zu IFRS 2015-2017: Anderungen zu 1.1.2019 12. Dezember 2017 Nein
RS 3 RS L IS 2 Und IS 23 e
IFRS 17 Versicherungsvertrage L1202l A8 Mai20iy ] Nein |
finderungen zu IAS 19: Plananpassung, -kiirzungen 1.1.2019 7. Februar 2018 Nein
T U e,
Anderungen an IFRS 3 — Definitionen eines Geschaftsbetriebs 112020 22. Oktober 2018 .| Nein
finderungen an IAS 1 und IAS 8 — Definitionen von Wesentlichkeit 1.1.2020 31. Oktober 2018 Nein
“Anderungen der Verweise auf das Rahmenkonzept zur 1120200 29.Marz2018 | Nein
RO UGS UG e,
IFRS 14 Regulatorische Abgrenzungsposten L1206 30, Janner 2014 Nicht vorgesehen
Anderungen zu IFRS 10 und IAS 28: Verkauf oder Einlage von auf unbestimmte Zeit 11. September 2014 Nein
Vermdgenswerten zwischen einem Anleger und einem assoziierten verschoben
_Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen e
Anderungen zu IAS 28: Langfristige Anteile an assoziierten 1.1.2019 12. Oktober 2017 Nein

Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen

Die geschétzten Auswirkungen der erstmaligen Anwendung von IFRS 16 werden im Folgenden detailliert erldutert. Alle weiteren geénderten Standards
und Interpretationen sind fiir die KTM Industries-Gruppe nicht relevant bzw. haben keinen wesentlichen Einfluss.

= [FRS 16 LEASINGVERHALTNISSE

IFRS 16 regelt die Identifizierung sowie Ansatz, Bewertung, Ausweis und Angabepflichten zu Leasingvereinbarungen. Fiir den Leasingnehmer sieht der
Standard ein einziges Bilanzierungsmodell vor. Dieses Modell fiihrt beim Leasingnehmer dazu, dass samtliche Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten

aus Leasingvereinbarungen in der Bilanz zu erfassen sind, es sei denn, die Laufzeit betragt zwdlf Monate oder weniger oder es handelt sich um einen

geringwertigen Vermogenswert (es besteht jeweils ein Wahlrecht zur Anwendung).

Fiir den Konzernabschluss der KTM Industries AG wird der IFRS 16 ab dem 1. Janner 2019 mittels dem modifiziert riickwirkenden Ansatz bilanziert.
Durch die Anwendung des modifizierten riickwirkenden Ansatzes ergeben sich folgende Erleichterungen:

Alle Leasingvertrage die innerhalb von 12 Monaten ab dem Datum der Erstanwendung (d.h. bis 31.12.2019) auslaufen, kbnnen so bilanziert werden als
handle es sich um kurzfristige Leasingverhaltnisse. Diese Option kann fiir jedes Leasingverhaltnis einzeln getroffen werden. Fiir den Konzernabschluss

der KTM Industries AG wird dieses Wahlrecht angewendet.

Fiir die Ermittlung der Leasingverbindlichkeit wird der Grenzfremdkapitalzinssatz per 1.1.2019 herangezogen. Folgende Wahlrechte fiir die Ermittlung
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des Right-of-Use-Assets werden fiir Leasingverhéltnisse ausgeiibt. Die Aktivierung des Right-of-Use-Vermdgenswertes wird in Hohe der Leasing-
verbindlichkeit vorgenommen, sodass die Leasingverbindlichkeit per 1. Janner 2019 dem Right of Use-Asset entspricht und keine Anpassungen im
Eigenkapital notwendig sind.

Zum 31. Dezember 2018 hat der Konzern Zahlungsverpflichtungen aus unkiindbaren Mietleasingverhéltnissen in Hohe von € 72,0 Mio. Diese Verein-
barungen erfiillen iiberwiegend die Definition einer Leasingvereinbarung nach IFRS 16. Der Konzern hat daher entsprechende Right of Use-Vermé-
genswerte und Leasingverbindlichkeiten bei Anwendung von IFRS 16 zu bilanzieren. Der Konzern wird die Ausnahmebestimmungen fir kurzfristige
Leasingverhaltnisse, geringwertige Vermdgenswerte und einen einheitlichen Zinssatz fiir ahnliche Vertrage grundsatzlich in Anspruch nehmen. Zur
Ermittlung des Barwertes der Leasingzahlungen wurde als Laufzeit der unkiindbare Zeitraum des Leasingverhaltnisses herangezogen. Dabei wurden
Kiindigungsoptionen beriicksichtigt, wenn der Leasingnehmer hinreichend sicher ist, diese Option auszuiiben. Die Aktivierung von Leasingverhéltnis-
sen fiihrt voraussichtlich zu einem Anstieg der Buchwerte der langfristigen Vermdgenswerte sowie zu einem Anstieg der finanziellen Verbindlichkeiten
in Hohe von € 38,6 Mio. per 1.1.2019. Dariiber hinaus wird der bisherig erfasste Leasingaufwand durch eine Abschreibung des Nutzungsrechtes und
Zinsaufwandes der Leasingverbindlichkeit ersetzt. Zudem wird erwartet, dass sich aufgrund der geanderten Ausweisvorschriften EBITDA, EBIT und
Cash-Flow aus Betriebstatigkeit verbessern.

Leasingverpflichtungen bestehen vor allem in folgenden Bereichen: Fuhrparkleasing, Miete von Geschéfts- und Biirofldchen und Miete von
Kraftfahrzeugen.

5. SCHATZUNGEN UND UNSICHERHEITEN BEI ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN UND ANNAHMEN

Im Konzernabschluss miissen zu einem gewissen Grad Schatzungen vorgenommen und Annahmen getroffen werden, welche die bilanzierten Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten, die Angabe von Eventualverbindlichkeiten am Bilanzstichtag und den Ausweis von Aufwendungen und Ertrdgen im
Geschaftsjahr beeinflussen. Diese Schatzungen beruhen auf Erfahrungswerten des Vorstandes. Die sich tatsachlich einstellenden Betrage konnen
von den Schatzungen abweichen, wenn sich angenommene Parameter entgegen der Erwartung entwickeln. Bei Bekanntwerden neuer Gegebenheiten
werden diese entsprechend beriicksichtigt und bisherige Annahmen angepasst.

= |nshesondere werden Annahmen zur Beurteilung der Werthaltigkeit von Firmenwerten und immateriellen Vermogenswerten mit unbestimmbarer
Nutzungsdauer getroffen. Zum Bilanzstichtag waren Firmenwerte in Hohe von TEUR 96.172 (Vorjahr: TEUR 117.125) sowie die Marke ,KTM*“ in Hohe
von TEUR 61.103 (Vorjahr: TEUR 61.103) angesetzt. Weiterfiihrende Informationen zu den Werthaltigkeitstests sind Punkt 23. , Firmenwert“ zu
entnehmen.

= |atente Steueranspriiche auf nicht verfallbare steuerliche Verlustvortrage werden unter der Annahme angesetzt, dass zukiinftig ausreichend steu-
erliches Einkommen zur Verwertung der steuerlichen Verlustvortréage erwirtschaftet wird. Bei Unsicherheiten in den Annahmen werden entsprechen-
de Wertberichtigungen gebildet. Zum 31.12.2018 wurden aktive latente Steuern auf Verlustvortrage in Hohe von TEUR 2.845 (Vorjahr: TEUR 5.316)
aktiviert. Aufgrund der aktuellen Steuerplanung geht das Management von einer Verwertung der zum 31.12.2018 angesetzten Verlustvortrage
innerhalb der nachsten fiinf Jahre aus. Weitere Details zu den latenten Steuern sind den Erlauterungen unter Punkt 25. ,Latente Steueranspriiche“
zu entnehmen.

= |m Rahmen des Cash-Flow-Hedge-Accountings werden Einschatzungen zum Eintritt von kiinftigen Zahlungsstromen getroffen. Die Planung
kiinftiger Zahlungsstrome leitet sich aus der Absatz- und Bestellmengenplanung ab, wird monatlich auf die Zielerreichung iiberpriift und mit
Erfahrungswerten aus der Vergangenheit verplausibilisiert. GemaB der internen Wahrungsabsicherungsrichtlinie werden Fremdwahrungsabsiche-
rungen grundsatzlich rollierend fiir eine Reichweite von bis zu 18 Monaten abgeschlossen. Die Sicherungsquote der einzelnen Wahrungen wird von
der Planungsunsicherheit im jeweiligen Markt, der Volatilitat der Wahrung und den Sicherungskosten abhangig gemacht. Auf Basis der Bedeutung
von Wahrungen (Volumen, Ergebnisrelevanz) werden Gruppierungen vorgenommen, woraus sich unterschiedliche Vorgehensweisen ergeben. Die
Sicherungsquote pro Wahrung darf jedoch maximal 80% des Fremdwahrungsexposures nicht iibersteigen. Details zu den Sensitivitaten, die fiir
Wahrungs- und Zinsrisiken bestehen, sind den Erlauterungen im Risikobericht unter Punkt 40. ,Finanzielle Risiken“ zu entnehmen.

= Daneben bestehen Schatzungsunsicherheiten beim Ansatz und der Bewertung von Verpflichtungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer. Es werden
Annahmen zu den folgenden Faktoren getroffen: Erwartungswerte, demografische Annahmen wie das Pensionsalter von Frauen/Mannern und
Mitarbeiterfluktuation sowie finanzielle Annahmen wie Rechnungszinssatz und kiinftige Lohn- und Gehaltstrends. Zum Bilanzstichtag waren Ver-
pflichtungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer in Hohe von TEUR 25.036 (Vorjahr: TEUR 24.001) angesetzt. Weiterfiihrende Informationen sind dem
Punkt 33. ,Verpflichtungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer” zu entnehmen.
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Bei den Riickstellungen bestehen Schatzungen, um Eintrittswahrscheinlichkeiten zu beurteilen und um den voraussichtlichen Betrag fiir die Be-
wertung der Verpflichtung zu ermitteln. Diese Annahmen betreffen im Wesentlichen Riickstellungen fiir Garantien und Gewahrleistungen. Aufgrund
von Erfahrungswerten wurde ein direkter Zusammenhang pro Produktgruppe zwischen angefallenen Garantie- und Gewahrleistungsaufwendungen
an den Umsatzerlosen festgestellt. Der Vorstand geht aufgrund von langjahrigen Erfahrungswerten aus, dass diese Beziehung konstant bleibt.
Der durchschnittliche Prozentsatz der Garantie- und Gewahrleistungsaufwendungen an den Umsatzerlésen wird mehrmals jéhrlich gepriift und
bei Bedarf angepasst. Der angesetzte Riickstellungsbetrag ergibt sich somit als einen, iiber einen dreijdhrigen Beobachtungszeitraum ermittelten
durchschnittlichen Anteil der Garantie- und Gewahrleistungsaufwendungen an den Umsatzerlosen. Zum 31.12.2018 wurden Riickstellungen fiir
Garantien und Gewdahrleistungen in Hohe von TEUR 11.996 (Vorjahr: TEUR 11.173) angesetzt. Die Entwicklung der Riickstellungen ist unter dem
Punkt 35. ,Riickstellungen” dargestellt.

Folgende Ermessensentscheidungen wurden bei der Anwendung der Rechnungslegungsmethoden in der KTM Industries-Gruppe getroffen:

Finanzierungsleasing
Es werden Einschatzungen tiber die Kriterien fiir die Klassifizierung als Finanzierungsleasing getroffen. Weitere Angaben dazu sind unter Punkt 21.
»Sachanlagen” sowie unter Punkt 47. ,Finanzierungsleasingverhaltnisse“ zu finden.

Ausbuchung von Forderungen im Rahmen von ABS-Vereinbarungen
Es werden Einschétzungen iiber die Ausbuchungsvoraussetzungen des IFRS 9 (Vorjahr: IAS 39) getroffen. Nahere Details sind dem Kapitel VIII.
»Finanzinstrumente und Kapitalmanagement® zu entnehmen.

Investment Property

Das KTM-Logistikzentrum wird zum GroBteil von der KTM-Gruppe selbst genutzt. In geringem AusmaB erfolgt eine Vermietung an konzernfremde
Dritte. Bei den Untermietverhaltnissen an konzernfremde Mieter handelt es sich um Unternehmen mit langfristigen Liefer- bzw. Dienstleistungs-
beziehungen zur KTM-Gruppe, und stellt einen ausgelagerten Teil der Wertschdpfungskette von KTM dar. Da die Vermietung nicht der Absicht der
Erzielung von Mieteinnahmen dient, sondern aus betrieblichem Interesse erfolgt, wird auch jener Teil der an konzernfremde Dritte vermietet wird,
unter den Sachanlagen ausgewiesen und nicht als Investment Property eingestuft.

Supplier Finance

Es werden Einschatzungen tiber den Ausweis der Verbindlichkeiten im Rahmen des Supplier Finance Programmes getroffen. Die KTM-Gruppe

hat mit einem dsterreichischen Kreditinstitut ein revolvierendes Programm zur Finanzierung von Lieferantenverbindlichkeiten (Supplier Finance
Programm) aufgesetzt. Im Rahmen dieses Programmes bietet das Kreditinstitut Lieferanten die Mdglichkeit an, ihre Forderungen gegeniiber der
KTM-Gruppe vor Félligkeit von dem Kreditinstitut diskontieren und auszahlen zu lassen. Da die Finanzierungskosten auf der guten Bonitat der
KTM-Gruppe beruhen, bietet dieses Programm fiir die teilnehmenden Lieferanten eine kostengiinstige Moglichkeit ihre Forderungen gegeniiber der
KTM-Gruppe vorzeitig getilgt zu bekommen und somit ihr Working Capital zu optimieren. Die KTM AG und die KTM Components GmbH tilgen die
Verbindlichkeit bei Falligkeit laut Rechnung durch Zahlung an das Kreditinstitut.

Das Programm wurde sowohl auf zivilrechtliche Aspekte als auch hinsichtlich der Bestimmungen des IFRS 9 (bzw. IAS 39 im Vorjahr) gepriift. Es
entsteht keine rechtliche Entbindung von der urspriinglichen Verpflichtung, da sich aus Sicht der KTM-Gruppe nur die Person des Glaubigers dndert,
der Inhalt der Verpflichtung jedoch unverandert bleibt. Weiters entsteht durch das Programm keine neue (zusétzliche) Verpflichtung der KTM AG
gegeniiber dem Kreditinstitut. Da das Programm weder quantitativ noch qualitativ zu wesentlichen Anderungen der Vertragsbedingungen fiihrt,
erfolgt der Ausweis der betroffenen konzernfremden Verbindlichkeiten in den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und der Ausweis der
Cash-Flows im Cash-Flow aus der betrieblichen Tétigkeit.

Neben konzernfremden Lieferanten hat die KTM AG auch mit dem Tochterunternehmen KTM Components GmbH ein solches Programm abgeschlos-
sen. Aus Sicht der KTM-Gruppe ist kein Leistungsaustausch erfolgt, sondern es sind lediglich Fremdmittel aufgenommen worden, welche unter den
kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten ausgewiesen werden. Der Ausweis der Cash-Flows erfolgt im Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit.

Zum 31.12.2018 betragen die Verbindlichkeiten aus diesem Programm insgesamt TEUR 87.753 (Vorjahr: TEUR 82.569), davon werden zum

31.12.2018 im Konzernabschluss der KTM AG die Beziehungen zwischen Konzernunternehmen in Héhe von TEUR 36.906 (Vorjahr: TEUR 51.954) als
kurzfristige Finanzverbindlichkeiten dargestellt.
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Il. KONSOLIDIERUNGSKREIS
6. KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE UND -METHODEN

In den Konzernabschluss der KTM Industries AG werden alle Tochterunternehmen im Wege der Vollkonsolidierung einbezogen. Tochterunternehmen
sind vom Konzern beherrschte Unternehmen. Die Abschliisse von Tochterunternehmen sind im Konzernabschluss ab dem Zeitpunkt enthalten, an dem
die Beherrschung beginnt und bis zu dem Zeitpunkt, an dem die Beherrschung endet.

Die Erstkonsolidierung erfolgt gemaB IFRS 3 nach der Erwerbsmethode (Acquisition Method). Dabei werden im Erwerbszeitpunkt, das ist der Tag an
dem die Moglichkeit der Beherrschung erlangt wird, die neu bewerteten identifizierbaren Vermégenswerte und Schulden des erworbenen Geschaftshe-
triebes der Gegenleistung und sofern zutreffend dem Betrag fiir die nicht beherrschenden Anteile und dem beizulegenden Zeitwert der zum Erwerbs-
zeitpunkt bereits gehaltenen Anteile gegeniiber gestellt. Ein verbleibender positiver Wert wird als Firmenwert aktiviert; ein verbleibender negativer
Wert wird nach nochmaliger Uberpriifung der Wertansétze als , Erwerb zu einem Preis unter dem Marktwert“ in der Gewinn- und Verlustrechnung als
Ertrag erfasst. Mit dem Erwerb verbundene Nebenkosten werden als Aufwand erfasst. Der Betrag fiir die nicht beherrschenden Anteile wird — sofern
nicht anders angegeben — mit dem anteiligen Reinvermdgen am erworbenen Unternehmen ohne Firmenwertkomponente erfasst.

Die Anteile der KTM Industries-Gruppe an nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen umfassen Anteile an assoziierten Unternehmen. Ein
assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, auf das der Konzern maBgeblichen Einfluss hat. Nach der Equity-Methode werden die Anteile an asso-
ziierten Unternehmen in der Konzernbilanz zu Anschaffungskosten zuziiglich nach dem Erwerb eingetretener Anderungen des Anteils des Konzerns am
Reinvermdgen des assoziierten Unternehmens erfasst. Der mit einem nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen verbundene Geschafts- oder
Firmenwert ist im Buchwert des Anteils enthalten und wird nicht gesondert fortgefiihrt.

Die Berichtswahrung der KTM Industries-Gruppe ist der Euro. Die Tochterunternehmen sowie die nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen
stellen die Jahresabschliisse in ihrer funktionalen Wahrung auf. Dabei werden in den zu konsolidierenden Abschliissen enthaltene Vermdgenswerte
und Schulden mit dem Devisenmittelkurs am Bilanzstichtag und die Posten der Gewinn- und Verlustrechnung mit dem durchschnittlichen Devisenkurs
des Geschéftsjahres umgerechnet. Daraus entstehende Fremdwéhrungsgewinne und -verluste werden im sonstigen Ergebnis erfasst. Weiters werden
Umrechnungsdifferenzen aus langfristigen Finanzforderungen, die eine Nettoinvestition in auslandische Geschéftshetriebe darstellen, im sonstigen
Ergebnis erfasst. Folgende fiir die KTM Industries-Gruppe wesentlichen Kurse wurden fiir die Wahrungsumrechnung in die Berichtswéhrung

herangezogen:
Stichtagskurs Durchschnittskurs

31.12.2018 31.12.2017 2018 2017
S Dol e 1AS0 L1998 LSS 1,1293
Britisches Pfund 08945 08872 .. 08860 . 08761
Schweizer Franken e 1263 02 LG ] L1115
Japanischer Yen ] 1258500 1850000 1300058 1266546
SidafrikanischerRand 164594 ] 148054 ] 156166 ! 15,0434
Mexikanischer Peso 22,4921 23,6612 22,6526 21,3278

Chinesischer Renminbi 7,8751 7,8044 7,8156 7,6264
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7. VERANDERUNGEN IM KONSOLIDIERUNGSKREIS

Alle Tochterunternehmen, die unter der rechtlichen oder faktischen Kontrolle der KTM Industries AG stehen, sind in den vorliegenden Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2018 einbezogen.

Die Anzahl der Unternehmen im Konsolidierungskreis hat sich im Geschéftsjahr 2018 wie folgt entwickelt:

Vollkonsolidierte Gesellschaften At Equity Gesellschaften

Stand zum 31.12.2017 62 10
[Konsolidierungskreiszugange S,
Konsolidierungskreisabgange 5 SO 0.

Abgénge durch Verschmelzung -1 0
Stand zum 31022008 O 1

davon auslandische Unternehmen 36 6

Die KTM Industries AG, als Mutterunternehmen der KTM Industries-Gruppe, wurde in dieser Aufstellung nicht beriicksichtigt.

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften sowie deren Erstkonsolidierungszeitpunkte sind im Kapitel XII. ,,Konzernunternehmen
(Beteiligungsspiegel)“ angefiihrt.

= AUFGEGEBENER GESCHAFTSBEREICH (IFRS 5) — VERKAUF PANKL RACING SYSTEMS AG

Die KTM Industries AG hat im Juni 2018 sdmtliche Anteile an der Pankl Racing Systems AG zu einem Kaufpreis von € 130,5 Mio. an die

Pierer Industrie-Gruppe verkauft. Durch den Verkauf der Pankl-Gruppe wurde die strategische und finanzielle Basis fiir die noch starkere Fokussierung
der KTM Industries-Gruppe auf die Zwei-Rad-Industrie, inshesondere die Entwicklung der Elektromobilitét, in den nachsten Jahren gelegt. Im Zuge des
Verkaufes sind 10 vollkonsolidierte Gesellschaften der Pankl-Gruppe abgegangen.

Die Pankl-Gruppe stellte einen abgrenzbaren wesentlichen Geschaftszweig des Konzerns dar und wurde deshalb als aufgegebener Geschéftsbereich
gemaB IFRS 5 im Konzernabschluss dargestellt.

Im Rahmen der Unterteilung der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung bzw. Konzern-Gesamtergebnisrechnung in fortgefiihrten und aufgegebenen
Geschaftshereich, wurde der fortgefiihrte Geschaftsbereich der KTM Industries-Gruppe so dargestellt, wie er nachhaltig fortbestehen wird. Folgende
wesentliche Punkte ergaben sich im Rahmen der Unterteilung in fortgefiihrter bzw. aufgegebener Geschéaftsbereich in der KTM Industries-Gruppe:

= Der Gewinn aus der Verkaufstransaktion ist in den sonstigen betrieblichen Ertragen des aufgegebenen Geschaftsbereiches im EBIT enthalten.

= Steuerbelastungen und Steuerentlastungen, die im Zusammenhang mit dem aufgegebenen Geschéftsbereich und seiner VerauBerung anfallen bzw.
durch diese ausgelost wurden, sind dem aufgegebenen Geschéftsbereich zugeordnet.

= Da die Pankl-Gruppe als Zulieferer von Zukaufteilen fiir die KTM-Gruppe fungiert, wurden die konzerninternen Aufwendungen des ersten Halbjahres
in der KTM-Gruppe um € 12,1 Mio. (Vorjahr: € 15,4 Mio.) aufgrund der erwartungsgemaB fortbestehenden Beziehung im fortgefiihrten Bereich
erhoht. Die Aufwendungen wurden andererseits im aufgegebenen Bereich entsprechend vermindert.

In der Konzern-Kapitalflussrechnung der KTM Industries-Gruppe erfolgten die Angaben zum aufgegebenen Geschaftsbereich mittels Davon-Vermerk.

Das wesentliche Zuordnungsthema ergab sich fir den Ausweis des Zahlungsmittelflusses aus dem Verkauf der Pankl-Gruppe. Der Cash-Zugang wurde
dem aufgegebenen Geschéftsbereich zugeordnet und ist im Davon-Vermerk des Investitions-Cash-Flows in Hohe von € 58,5 Mio. enthalten.
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Folgende Vermogenswerte und Schulden sind abgegangen:

TEUR 30.6.2018
R SN e -106.526
R DI T e 22152
... mmaterielle Vermdgenswerte e 09D
B Latente Steueranspriche 12

Sonstige langfristige Vermégenswerte -1.583

. Langfristige Vermdgenswerte 137484
e O e 66,981
S Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 23491
S Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 11208
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente -9.142
Kurzfristige Vermogenswerte -110.822
Vermdgenswerte -248.306
T Fwamanbey T
S Verpflichtungen fur Leistungen an Arbeitnehmer 1865
S Latente Steverschulden ... 5%
Andere langfristige Schulden 3.327
Langfristige Schulden 103.552

Andere kurzfristige Schulden 8.711
Kurzfristige Schulden 36.775
Schulden 140.327
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 2.242
Abgegangene Nettovermdgenswerte o clesnsr
Verkaufspreis 130.517
Entkonsolidierungserfolg’ 24.780

Der Zahlungsmittelzufluss aus der VerauBerung ergibt sich wie folgt:

TEUR 30.06.2018
e O D OIS oo oot eeeee e oo oo eeeeeee oo eeeeee e e eeeeed 130517
. Abgegangene Zahlungsmittel A2

Verrechnung Perpetual Bond inklusive Zinsen -62.877

Netto-Zufluss aus der VerduBerung 58.498

= SONSTIGE ANDERUNGEN VOLLKONSOLIDIERTER GESELLSCHAFTEN

Mit Rechtsgiiltigkeit zum 2.1.2018 wurde die Beteiligung an der Fuhrmann Erodiertechnik GmbH von der WP Performance Systems GmbH
(jetzt: KTM Components GmbH) zu 100% erworben. Der Kaufpreis belief sich auf TEUR 1.980. Das Unternehmen ist auf Dienstleistungen im Bereich
des Draht- und Startlocherodieren spezialisiert.

1 Inklusive der Umgliederung der Fremdwahrungsdifferenzen von der Gesamtergebnisrechnung in die Gewinn- und Verlustrechnung in Hohe von TEUR 1.371 ergibt sich ein Gesamteffekt
vor Steuern von TEUR 26.150.
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Die beizulegenden Zeitwerte der identifizierbaren Vermogenswerte und Schulden stellen sich zum Erwerbszeitpunkt wie folgt dar:

TEUR

Langfristige Vermdgenswerte 798
“Kurzfristige Vermogenswerte 1115
Neltmemigen Ty
Langfristige Verbindlichkeiten %
Kurafristige Verbindlichkeiten T
Kundenbeziehungen 613
Passive latente Steuern 153
S 3
Erworbene Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 654
Netto-Abfluss aus der Akquisition -1.326

Der Fair Value der identifizierten Kundenbeziehungen wurde unter Anwendung des multi-period-excess-earnings-Ansatz (Residualwertmethode)
ermittelt. Diese Methode beriicksichtigt den Barwert der erwarteten Netto-Cash-Flows, die die Kundenbeziehungen erzeugen, mit Ausnahme aller
Cash-Flows, die mit unterstiitzenden Vermdgenswerten verbunden sind (contributory asset charges). Die identifizierten Kundenbeziehungen werden
{iber einen Zeitraum von zehn Jahren abgeschrieben.

Mit dem Kauf- und Abtretungsvertrag vom 23. Mai 2018 wurden die von der KTM Sportmotorcycle GmbH gehaltenen Anteile an der KTM Southeast
Europe S.A. in Hohe von 100% riickwirkend zum 1. Janner 2018 verduBert. Die Entkonsolidierung der Gesellschaft erfolgte mit 1. Janner 2018:

Folgende Vermdgenswerte und Schulden wurden entkonsolidiert:

TEUR
AR O N e 156
Zahlungsmittel und sonstige kurzfristige Vermogenswerte 1722
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen e 469
[Entkonsolidierte Vermagenswerte e 2.347
Persomalverbindlichketen e 167
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 40
Andere kurzfristige Schulden 2.146
Entkonsolidierte Schulden 2.353
Entkonsolidierte Nettovermogenswerte -6

Die angefiihrten Werte entsprechen den Buchwerten zum Entkonsolidierungszeitpunkt. Die erhaltene Gegenleistung aus der VerauBerung der Anteile
betragt EUR 1. Es entsteht ein VerduBerungsgewinn in Héhe von TEUR 6, welcher unter den sonstigen betrieblichen Ertragen ausgewiesen wird.

Der Netto-Abfluss aus der VerauBerung ist im Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit ausgewiesen und setzt sich wie folgt zusammen:

TEUR

BN aeneS Bl e 0.
VerauBerter Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten -116
Netto-Abfluss aus der VerduBerung von Tochterunternehmen -116
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Weiters wurden im Geschaftsjahr 2018 die KTM Innovation GmbH, Wels und die KTM Beteiligungs GmbH, Mattighofen neu gegriindet und erstkonsoli-
diert. Zudem wurde die K KraftFahrZeug Holding GmbH auf die KTM Industries AG verschmolzen.

= ANDERUNGEN AT-EQUITY EINBEZOGENER GESELLSCHAFTEN

Das KTM-Joint Venture in China mit dem Partner CF Moto wurde im Geschaftsjahr 2018 unter dem Namen ,,Zhejiang CFMOTO-KTMR2R Motorcycles
Co., Ltd.” gegriindet. Die Gesellschaft ist noch nicht operativ tatig. Ab 2021 sollen im chinesischen Hangzhou Motorrader der Mittelklasse produziert
werden.

Im Dezember 2018 erhdhte die KTM Industries AG die Anteile an der Kiska GmbH von 26% auf 50%. Zudem reduzierte sich ebenfalls im
Dezember 2018 die Beteiligung an der PEXCO GmbH von 49,9% auf 40,0%.

[1l. SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

In der KTM Industries AG erfolgt die Steuerung der Geschaftstatigkeit auf Basis der einzelnen Unternehmensgruppen (KTM-Gruppe, PANKL-Gruppe
bis VerauBerung). Die einzelnen Unternehmensgruppen werden separat gefiihrt und an die KTM Industries AG gemaB den IFRS Rechnungslegungsvor-
schriften berichtet. Der fiir den Segmentbericht relevante Hauptentscheidungstrager ist der Gesamtvorstand der KTM Industries AG. Die Segmentbe-
richterstattung erfolgt gemaB den internen Berichten mit den Segmenten KTM, PANKL (bis VerduBerung) sowie Sonstige.

KTM:

Die KTM-Gruppe betreibt die Entwicklung, Erzeugung und den Vertrieb von motorisierten Freizeitgeraten (Power Sports), insbesondere unter den
Marken ,KTM“, , Husqvarna Motorcycles“ und ,WP“. Die KTM-Gruppe umfasst zum 31. Dezember 2018 49 in den Konzernabschluss einbezogene Toch-
tergesellschaften in Osterreich, den USA, Japan, Siidafrika, Mexiko, Indien, Brasilien und China sowie in verschiedenen anderen Landern in Europa und
Asien. Dariiber hinaus hélt die KTM Gruppe Beteiligungen an Generalimporteuren und Assemblierungsgesellschaften in wichtigen Vertriebsmarkten
(Australien, Philippinen) sowie Beteiligungen an diversen Flagship-Stores in Osterreich und Deutschland. Im Vorjahr wurde die WP-Gruppe (nunmehr:
KTM Components-Gruppe) als eigenstandiges Segment gefiihrt. Um Effizienzsteigerungen innerhalb des KTM Industries-Konzerns zu heben und
Synergiepotenziale zu nutzen, wurde die KTM Components-Gruppe als wichtigster Zulieferant der Motorradproduktion in Mattighofen im Janner 2018
vollstandig in die KTM AG integriert. Aufgrund der Eingliederung der KTM Components-Gruppe in die KTM AG erfolgt die Berichterstattung der KTM
Components-Gruppe nicht mehr separat, sondern ist ab 2018 in der KTM AG enthalten. Zur besseren Vergleichbarkeit wurden die Vorjahresziffern der
Gewinn- und Verlustrechnung angepasst.

PANKL (aufgegeben):

Die Pankl-Gruppe ist ein international fiihrender Hersteller von mechanischen Systemen im Hochtechnologiebereich fiir dynamische Komponenten

in den weltweiten Nischenmarkten der Rennsport-, Luxusautomobil- und Luftfahrtindustrie. Vor allem die Technologieentwicklung, aber auch das
Verbessern sowie das Testen von Produkten ist fiir Pankl von besonderer Bedeutung, um besser auf die Herausforderungen dieser Markte reagieren
zu konnen. Durch eine breite Standortdiversifikation kann Pankl mit seinem weltweiten Firmennetzwerk Kunden optimal betreuen. Die Standorte sind
verteilt in Osterreich, Deutschland, GroBbritannien, Slowakei, Japan und den USA. Die Pankl-Gruppe wurde im Juni 2018 entkonsolidiert. Folglich sind
die Ertragskennzahlen im ersten Halbjahr noch enthalten, die Bilanzwerte sind zum 30. Juni 2018 abgegangen. Der Entkonsolidierungserfolg aus dem
Verkauf der Pankl-Gruppe ist in der Segmentberichterstattung im Bereich ,,Pankl (aufgegeben)“ enthalten.

Sonstige:
Im Bereich ,,Sonstige* werden die KTM Industries AG, die KTM Technologies GmbH, die KTM Innovation GmbH und die PF Beteiligungsverwaltungs
GmbH dargestellt.

Keines der Segmente weist eine Abhangigkeit von externen Kunden im Sinn des IFRS 8.34 auf. Lieferungen und Leistungen zwischen den Segmenten
erfolgen zu marktiiblichen Bedingungen.

Die SegmentsteuerungsgroBe EBIT beschreibt das betriebliche Ergebnis der Periode vor Finanzergebnis und Ertragsteuern. Die Investitionen betreffen
Anlagenzugénge aus dem Sachanlagevermdgen und den immateriellen Vermdgensgegenstanden. Das nach der Equity-Methode bilanzierte Ergebnis ist
gemal der Gliederung der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung im EBIT enthalten.



Die Segmentinformationen fiir das Geschaftsjahr 2018 und 2017 teilen sich auf die beschriebenen Segmente wie folgt auf:

2018
TEUR

Umsatzerlose (einschlieBlich Erlése innerhalb
der Segmente)

Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit

Investitionen

Abschreibungen

Anteil am Ergebnis von Unternehmen,
die nach der Equity-Methode bilanziert werden

Eigenkapital

1) 1.1. bis 30.6.2018 (6 Monate)

2017
TEUR

Umsatzerldse (einschlieBlich Erlése innerhalb
der Segmente)

Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit

Investitionen

Abschreibungen

Anteil am Ergebnis von Unternehmen,
die nach der Equity-Methode bilanziert werden

Eigenkapital

IV. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN-
UND VERLUSTRECHNUNG

KTM

1.454.745

129.193

166.795

550.707

KTM

1.351.142

121.493

142.474

487.966

PANKL"
(aufgegeben)

110.163

PANKL
(aufgegehen)

195.388

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Umsatzkostenverfahren aufgestellt.

8. UMSATZERLOSE

In IFRS 15 Erlése aus Vertrdgen mit Kunden wird geregelt, wann und in welcher Hohe Erlose zu erfassen sind. Zudem wird von den Abschlusserstellern

GESCHAFTSBERICHT 2018

Sonstige Konsolidierung

233.037

-232.968

Sonstige Konsolidierung

443.761

-492.749

GESAMT

1.559.573

161.170

183.590

550.776

GESAMT

1.532.998

132.537

178.566

528.579

gefordert, den Abschlussadressaten informativere und relevantere Angaben als bisher zur Verfiigung zu stellen. Die bisherigen Standards IAS 18

Ertrage und IAS 11 Fertigungsauftrage werden dadurch ersetzt.

<A INDUSTRIES AG

105



106

KTM INDUSTRIES-GRUPPE ~ AKTIE & CORPORATE GOVERNANCE ~ KONZERNLAGEBERICHT ~ KONZERNABSCHLUSS

Die Verpflichtungen fiir variable Gegenleistungen werden als vertragliche Verpflichtungen im Sinne des IFRS 15 ausgewiesen. Diese werden unver-
andert unter den anderen kurzfristigen finanziellen Schulden in der Bilanz dargestellt und im Anhang erlautert. Die vertraglichen Verpflichtungen fiir
variable Gegenleistungen betreffend Preisnachlésse, Umsatzboni und Skonti zum 31.12.2018 betragen € 23,5 Mio. (31.12.2017: € 23,4 Mio.).

Die KTM Industries-Gruppe erzielte einen Gesamtumsatz von TEUR 1.559.573 (Vorjahr: TEUR 1.532.998). Der fortgefiihrte Geschaftsbereich des
Konzerns erzielte einen Umsatz von TEUR 1.462.231 (Vorjahr: TEUR 1.354.056) und der aufgegebene Geschaftsbereich einen Umsatz von TEUR 97.342
(Vorjahr: TEUR 178.942).

Die Aufteilung nach geografischen Bereichen der AuBenumsatze erfolgt nach dem Sitz der Kunden. Die Umsatzerldse nach geografischen Regionen fiir
den fortgefiihrten Geschéftsbereich des Konzerns setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR 2018 2017
Buropa ] 81.227 - es
Sonstige 276.162 253914

1.462.231 1.354.056

Umsatzerltse werden grundsatzlich nach dem Gefahreniibergang geméh Geschaftsbedingungen (Incoterms) bzw. nach dem Zeitpunkt der Erbringung
der Leistung abziiglich Skonti, Kundenboni und Rabatte erfasst.

9. HERSTELLUNGSKOSTEN DER ZUR ERZIELUNG DER UMSATZERLOSE ERBRACHTEN LEISTUNGEN

Die Herstellungskosten belaufen sich auf insgesamt TEUR 1.095.326 (Vorjahr: TEUR 1.067.495). Auf den fortgefiihrten Geschaftsbereich entfallen
TEUR 1.029.308 (Vorjahr: TEUR 944.748) und den aufgegebenen Geschaftshereich TEUR 66.018 (Vorjahr: TEUR 122.747).

Die Herstellungskosten des fortgefiihrten Geschaftsbereichs des Konzerns setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR 2018 2017
Materialaufwand und Aufwand filr bezogene Leistungen 47101 777.291
Persomalautwand e 12138 102,589
_Abschreibungen auf aktivierte Entwicklungskosten 32598 28520
Abschreibungen fiir Sachanlagevermdgen und sonstige immaterielle Vermogenswerte 25215 . 23.618

Sonstige betriebliche Aufwendungen 12.236 12.730

1.029.308 944.748

10. VERTRIEBS- UND RENNSPORTAUFWENDUNGEN

Die Vertriebs- und Rennsportaufwendungen belaufen sich auf insgesamt TEUR 178.162 (Vorjahr: TEUR 176.635). Auf den fortgefiihrten Geschaftshe-
reich entfallen TEUR 171.827 (Vorjahr: TEUR 164.997) und den aufgegebenen Geschaftsbereich TEUR 6.335 (Vorjahr: TEUR 11.638).

Die Vertriebs- und Rennsportaufwendungen des fortgefiihrten Geschaftshereichs des Konzerns setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR 2018 2017
Materialaufwand und Aufwand fiir bezogene Leistungen 32088 31917
Personalaufwand e 66291 65.698
Abschreibungen filr Sachanlagevermogen und immaterielle Vermdgenswerte o466 4.640

Sonstige betriebliche Aufwendungen 100.701 84.733
“Sponsorgelder und sonstige betriebliche Ertrage 326719 -28.051

171.827 164.997
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11. FORSCHUNGS- UND ENTWICKLUNGSAUFWENDUNGEN

Die Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen belaufen sich auf insgesamt TEUR 35.172 (Vorjahr: TEUR 47.750). Auf den fortgefiihrten Geschafts-
bereich entfallen TEUR 27.105 (Vorjahr: TEUR 34.196) und den aufgegebenen Geschéftshereich TEUR 8.067 (Vorjahr: TEUR 13.554).

Die Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen des fortgefiihrten Geschaftsbereichs des Konzerns setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR 2018 2017
Materialaufwand und Aufwand fiir bezogene Leistungen . 5985 . 7315
Personalaufwand e 22168 11347
Abschreibungen fiir Sachanlagevermdgen und immaterielle Vermogenswerte A%l 3745
Sonstige betriebliche Aufwendungen 12816 19132

Fordergelder und sonstige betriebliche Ertrége -18.515 -13.343

21.105 34.196

Die in den Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen des fortgefiihrten Geschéftshereichs dargestellten Aufwandsarten umfassen Forschungs-
sowie nicht aktivierungsfahige Entwicklungskosten. Der Personalaufwand ohne Effekte aus den aktivierten Entwicklungskosten betragt TEUR 54.733
(Vorjahr: TEUR 47.254).

Insgesamt betrugen die Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen (vor aktivierten Entwicklungskosten) des fortgefiihrten Geschéftsbereichs
TEUR 126.446 (Vorjahr: TEUR 112.484) und somit rund 8,6% (Vorjahr: 8,3%) vom Umsatz.

12. VERWALTUNGSAUFWENDUNGEN

Die Verwaltungsaufwendungen belaufen sich auf insgesamt TEUR 83.751 (Vorjahr: TEUR 82.967). Auf den fortgefiihrten Geschéaftsbereich entfallen
TEUR 71.047 (Vorjahr: TEUR 60.401) und den aufgegebenen Geschéftshereich TEUR 12.704 (Vorjahr: TEUR 22.566).

Die Verwaltungsaufwendungen des fortgefithrten Geschéaftshereichs des Konzerns setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR 2018 2017

Materialaufwand und Aufwand fiir bezogene Leistungen 4.208 2.374

Sonstige betriebliche Ertrage -1.670 -1.833

13. SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen belaufen sich auf insgesamt TEUR 29.781 (Vorjahr: TEUR 31.896). Auf den fortgefiihrten Geschéftsbereich
entfallen TEUR 29.659 (Vorjahr: TEUR 31.783) und den aufgegebenen Geschaftsbereich TEUR 122 (Vorjahr: TEUR 113).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen des fortgefiihrten Geschéftsbereichs des Konzerns betreffen Kundendienst-, Garantie- und Gewahrleis-
tungsaufwendungen, welche Abschreibungen in Hohe von TEUR 1.410 (Vorjahr: TEUR 580) beinhalten.

14. SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Sonstige betriebliche Ertrage werden realisiert, wenn der wirtschaftliche Nutzen aus dem zugrunde liegenden Vertrag wahrscheinlich ist und es eine
verldssliche Bestimmung der Ertrage gibt.
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Die sonstigen betrieblichen Ertrage belaufen sich auf insgesamt TEUR 28.714 (Vorjahr: TEUR 6.213). Auf den fortgefiihrten Geschéftsbereich entfallen
TEUR 370 (Vorjahr: TEUR 3.943) und den aufgegebenen Geschéftshereich TEUR 28.344 (Vorjahr: TEUR 2.270). In den sonstigen betrieblichen Ertra-
gen des aufgegebenen Geschéftsbereichs ist der Entkonsolidierungserfolg aus dem Verkauf der Pankl-Gruppe in Héhe von TEUR 26.150 (inklusive
Fremdwahrungseffekte in Hohe von TEUR 1.371, welche aus der Gesamtergebnisrechnung in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert wurden)
enthalten.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage des fortgefiihrten Geschaftshereichs des Konzerns setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR 2018 2017
[Ertrage aus dem Abgang von Anlagen e 238280
TSR OnS Ol erUngen e 6 ...

Ubrige sonstige Ertrage 130 2.762

370 3.943

15. ERGEBNIS AUS AT-EQUITY BETEILIGUNGEN

Der Gewinn-/Verlustanteil von assoziierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden, wird in der Gewinn- und Verlustrechnung
als gesonderter Posten im Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit ausgewiesen. Im Wesentlichen handelt es sich hierbei um Beteiligungen, die als
wesentliche Lieferanten oder Kunden in die operative Geschéftstatigkeit der KTM Industries-Gruppe eingebunden sind.

Das Ergebnis von nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen setzt sich wie folgt zusammen:

TEUR 2018 2017
KW NewZealand Lo, R 39,
KT Asia Motorcycle Manufacturingbnc. . Se -
Motorcycle Distributors Australia PtyLtd. 3289 3%
China Zhejiang CFMOTO-KTWR2R Motoreyeles Co. Ltd. "~ ey 0.
KWothall Gmb A 0.
Vier Flagshipstores und sonstige -62
69
16. FINANZ- UND BETEILIGUNGSERGEBNIS
Das Finanz- und Beteiligungsergebnis belauft sich auf insgesamt TEUR 17.705 (Vorjahr: TEUR 15.486). Auf den fortgefiihrten Geschaftsbereich
entfallen TEUR 16.415 (Vorjahr: TEUR 12.687) und den aufgegebenen Geschaftsbereich TEUR 1.290 (Vorjahr: TEUR 2.799).
Das Finanz- und Beteiligungsergebnis des fortgefiihrten Geschéftshereichs des Konzerns setzt sich wie folgt zusammen:
TEUR 2018 2017
TSR e a4 2155
nsautwendungen 18495 12672
Sonstiges Finanz- und Beteiligungsergebnis -1.363 -2.170
-16.415 -12.687

Der Anstieg bei den Zinsaufwendungen des fortgefiihrten Geschéaftsbereichs des Konzerns ist im Wesentlichen auf eine Ausweisanderung von Aufwen-
dungen im Zusammenhang mit einem Verkaufsforderungsprogramm in Nordamerika zuriickzuftihren. Der Finanzierungsanteil dieser Aufwendungen
wird ab dem Geschaftsjahr 2018 in den Zinsaufwendungen dargestellt. Im Vorjahr erfolgte der Ausweis in den Herstellungskosten.
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Das sonstige Finanz- und Beteiligungsergebnis des fortgefiihrten Geschaftsbereichs des Konzerns setzt sich wie folgt zusammen:

TEUR 2018 2017

Fremdwahrungshewertung Bankguthaben . -969
cherungskosten

Ertrage/Verluste aus sonstigen Beteiligungen 99 -444

17. ERTRAGSTEUERN

Die Ertragsteuern belaufen sich auf insgesamt TEUR 29.280 (Vorjahr: TEUR 33.149). Auf den fortgefiihrten Geschaftsbereich entfallen TEUR 27.132
(Vorjahr: TEUR 30.189) und den aufgegebenen Geschaftshereich TEUR 2.148 (Vorjahr: TEUR 2.960).

Die Ertragsteueraufwénde und -ertrage des fortgefiihrten Geschaftsbereichs des Konzerns teilen sich wie folgt in laufende und latente Steuern auf:

TEUR 2018 2017
Laufende SeUer e el SU -20.503
Latente Steuern -12.591 -9.686

-21.132 -30.189

Als Ertragsteuern sind die in den einzelnen Landern gezahlten bzw. geschuldeten Steuern auf Einkommen und Ertrag sowie die latenten Steuern
ausgewiesen. Die dsterreichischen Gesellschaften der KTM Industries-Gruppe unterliegen einem Kérperschaftsteuersatz von 25,0%. Die Berechnung
auslandischer Ertragsteuern basiert auf den in den einzelnen Landern giiltigen oder verabschiedeten Gesetzen und Verordnungen. Die angewandten
Ertragssteuersétze fiir auslandische Gesellschaften variieren von 9,0% bis 35,0%.

Eine Uberleitungsrechnung zwischen dem erwarteten Steueraufwand des Geschaftsjahres (Anwendung des Konzernsteuersatzes in Hohe von
25,0% auf das Ergebnis vor Steuern) und dem tatsachlich ausgewiesenen Steueraufwand kann fiir den fortgefiihrten Geschéftsbereich des Konzerns
wie folgt dargestellt werden:

TEUR 2018 2017
Ergebnis vor Ertragsteuern 112.315 109.256
Erwarteter Steueraufwand/-ertrag . -21.314

Sonstiges 167 -1.269
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18. ERGEBNIS JE AKTIE UND VORSCHLAG FUR DIE ERGEBNISVERWENDUNG

Neben der Einziehung von 2 Aktien zur Glattung des bestehenden Grundkapitals erfolgte eine Aktienzusammenlegung im Verhaltnis 10:1. Dadurch
sinkt die Anzahl der ausgegebenen Aktien von 225.386.742 Stiick auf 22.538.674 Stiick. Das Ergebnis je Aktie betrug im laufenden Geschéaftsjahr
2018 insgesamt EUR 2,99 (Vorjahr: EUR 1,98). Auf den fortgefiihrten Geschaftsbereich entfallen EUR 1,82 (Vorjahr: EUR 1,77) und den aufgegebenen
Geschaftsbereich EUR 1,17 (Vorjahr: EUR 0,22). Die Berechnung der Vorjahreszahlen wurde zur besseren Vergleichbarkeit auf die neue Aktien-Stiick-
zahl angepasst.

Das Ergebnis je Aktie des fortgefiihrten Geschéftsbereichs des Konzerns berechnet sich wie folgt:

2018 2017

Ergebnis - Eigentiimer des Mutterunternehmens (in TEUR) 41.097 39.798
Gesamt Aktienanzahl (Stlck) 22.538674 22.538.674

abziiglich Eigener Aktien (Stiick) 0 0

22.538.674 22.538.674

Unverwéssertes (=verwassertes) Ergebnis je Aktie (EUR) 1,82 1,717

Nach den Vorschriften des Aktiengesetzes bildet der nach dsterreichischen Rechnungslegungsvorschriften aufgestellte Einzelabschluss der
KTM Industries AG zum 31.12.2018 die Basis fiir die Dividendenausschiittung.

Fiir das Geschaftsjahr 2018 wird vorgeschlagen, aus dem Bilanzgewinn der KTM Industries AG in Hohe von TEUR 77.123, eine Dividende von EUR 0,3 je
Aktie (entspricht insgesamt TEUR 6.762) auszuschiitten und den Restbetrag auf neue Rechnung vorzutragen. Vom Bilanzgewinn 2017 wurde ebenfalls
eine Dividende in Hohe von TEUR 6.762 ausgeschiittet.

19. AUFWENDUNGEN FUR DEN ABSCHLUSSPRUFER

Die auf die Berichtsperiode entfallenden Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungs-
gesellschaft setzen sich fiir den fortgefiihrten Geschéftsbereich wie folgt zusammen:

TEUR 2018 2017
Jahresabschlussprifung aller Einzelgesellschaften A 298
Konzernabschlussprafung 3233
Sonstige Bestatigungsleistungen e 6 20,

Sonstige Leistungen 37 128

509 639

20. MITARBEITER

Der Mitarbeiterstand wird jeweils inklusive Leiharbeiter und externen Dienstnehmern dargestellt:

Veranderungen fortgefihrter Geschaftsbereich ] 109,
Veranderungen aufgegebener Geschaftsbereich 107
Abgang Pankl-Gruppe -1.800
Stand am 31.12.2018 4.303

Zum 31.12.2018 waren 2.109 Angestellte (Vorjahr: 2.649) und 2.194 Arbeiter (Vorjahr: 3.238) beschaftigt.
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Zum 31.12.2018 sind 3.625 Mitarbeiter (Vorjahr: 4.568) in Osterreich und 678 Mitarbeiter (Vorjahr: 1.319) im Ausland beschéftigt.
Der gesamte Personalaufwand im Geschaftsjahr 2018, ohne Effekte aus der Aktivierung von Entwicklungskosten, betragt TEUR 309.976 (Vorjahr:

TEUR 323.458). Auf den fortgefiihrten Geschaftsbereich des Konzerns entfallen TEUR 265.834 (Vorjahr: TEUR 245.368) und den aufgegebenen
Geschaftsbereich TEUR 44.142 (Vorjahr: TEUR 78.090).

V. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ
21. SACHANLAGEN

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich Abschreibungen bewertet. Die Ermittlung der planmaBigen Abschreibungen
erfolgt nach der linearen Abschreibungsmethode unter Zugrundelegung folgender Nutzungsdauern:

Jahre Nutzungsdauer
U e 10-50.
Technische Anlagen und Maschinen e 2-10

Betriebs- und Geschaftsausstattung 2-10

In den Herstellungskosten selbst erstellter Anlagen werden die Einzelkosten einschlieBlich der zurechenbaren Material- und Fertigungsgemeinkosten
erfasst. Finanzierungskosten, die sich bei direkter Zurechnung von Fremdkapital ergeben bzw. die sich bei Anwendung eines durchschnittlichen
Kapitalisierungszinssatzes auf die angefallenen Aufwendungen ergeben, werden gemaB |AS 23 aktiviert (im laufenden Geschaftsjahr erfolgte mangels
qualifizierter Vermogenswerte keine Aktivierung).

Wenn Sachanlagen durch Leasingvertrage finanziert werden, bei denen die wesentlichen Chancen und Risiken auf den Leasingnehmer iibergehen,
werden diese als Finanzierungsleasing erfasst. Der Ansatz erfolgt zum beizulegenden Zeitwert oder zum niedrigeren Barwert der kiinftig zu erwar-
tenden Mindestleasingzahlungen. Die Abschreibung erfolgt linear tiber die wirtschaftliche Nutzungsdauer oder, wenn kiirzer, tiber die Laufzeit des
Leasingvertrages. Die Leasingraten werden in eine Zins- und Tilgungskomponente aufgeteilt. Der Ausweis erfolgt unter den Sachanlagen bzw. die
Zahlungsverpflichtungen unter den finanziellen Verbindlichkeiten. Der Zinsanteil der Leasingverpflichtung wird direkt in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst.

Die Aufgliederung der Sachanlagen und seine Entwicklung im Geschéaftsjahr 2018 sowie im Geschéftsjahr 2017 werden in den folgenden Tabellen
dargestellt:

TEUR Grund- Gebaude Technische Betriebs- und Geleistete Summe
stiicke Anlagen und Geschafts-  Anzahlungen
Maschinen  ausstattung  und Anlagen
in Bau

Anschaffungs- und Herstellungskosten:

Stand am 1.1.2018 23.918 216.960 339.108 103.141 29626 712.753
B U N— T C N N Ll — 90.122|
Abgange I s A L -41.022
LTS CORARIED e 2 s ET I eEil  -239.200
SESIEET e e - I (T N B I — 1.363
Umbuchungen 676 11698 12.095 1.395 -25.887 -23
Stand am 31.12.2018 17.445 183.533 226.875 92.601 13.739 534.193
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TEUR Grund- Gebaude Technische Betriebs- und Geleistete Summe
stiicke Anlagen und Geschafts- Anzahlungen
Maschinen  ausstattung  und Anlagen
in Bau

Kumulierte Abschreibungen:

Stand am 1.1.2018 64 55.947 231.839 67.579 0 355.429

Zgdnge 0. 6713 2886 1205 0. 41693
Abgange 0228 89T LA S 0.___-20010,
Konsolidierungsheisanderungen A4 21363 971 65 0. 133293
Wehrungsumrechnung OO ) S S [ I 0...to21

Umbuchungen 0 -5 0 5 0 0

Stand am 31.12.2018 20 39.275 155.375 56.170 0 250.840

Buchwert:

Stand am 31.12.2018 17.425 144.258 71.500 36.431 13.739 283.353

Stand am 31.12.2017 23.854 161.013 107.269 35.562 29.626 357.324

TEUR Grund- Gebidude  Technische Betriebs- und Geleistete Summe

stiicke Anlagen und Geschafts-  Anzahlungen
Maschinen  ausstattung  und Anlagen
in Bau

Anschaffungs- und Herstellungskosten:

Stand am 1.1.2017 22.375 196.154 294.589 91.261 21.285 625.664
ugange ] 1692 1851 28426 . 6125 39963 ] 104.717
ADgange A3 10 8010 A8 LNk -14.169
Konsolidierwngskeisanderwngen 0 O 1218 LSOl 0. 2859
Wahrungsumrechnung A 2130 2090 05682

Umbuchungen 0 3.783 25.015 1.202 -30.036 -36

Stand am 31.12.2017 23.918 216.960 339.108 103.141 29.626 7112.753

Kumulierte Abschreibungen:

Stand am 1.1.2017 66 48.929 211.886 61.566 0 322.441
Zognge 0 .64 28888 1A% 0. 4812
Abgange . O I T 4700 0. -2481
Konsolidierungskreisanderungen L S5 s 0 1416
Wehrungsumechnung 2089 A0 e 0. 3985

Umbuchungen 0 0 0 0 0 0

Stand am 31.12.2017 64 55.9417 231.839 67.579 0 355.429

Buchwert:

Stand am 31.12.2017 23.854 161.013 107.269 35.562 29.626 357.324

Stand am 31.12.2016 22.309 147.225 82.703 29.695 21.285 303.217

In den Zugéngen zu Technischen Anlagen und Maschinen sowie Betriebs- und Geschéftsausstattung sind Investitionen in Hohe von TEUR 18.529
(Vorjahr: TEUR 2.286 in den Zugéngen zu Technischen Anlagen und Maschinen) als Zugénge aus Finanzierungsleasingverhaltnissen enthalten, welche
zum Bilanzstichtag nicht zahlungswirksam waren. Fiir weitere Details verweisen wir auf Punkt 47. ,Finanzierungsleasingverhaltnisse®.
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In den sonstigen Anlagenzugéngen sind Investitionen in Hohe von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 3.289) enthalten, die zum Abschlussstichtag noch nicht
zahlungswirksam waren.

Zum Bilanzstichtag sind Sachanlagen in Hohe von TEUR 58.700 (Vorjahr: TEUR 92.563) durch grundbiicherlich eingetragene sowie hinterlegte Pfand-
bestellungsurkunden vor allem fiir Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten besichert.

Fiir den Kauf von Sachanlagen bestehen kiinftige Zahlungsverpflichtungen in Héhe von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 11.279).
22. IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Immaterielle Vermégenswerte werden analog dem Sachanlagevermdgen zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten aktiviert und abziiglich Abschrei-
bungen bewertet. Die Ermittlung der planmaBigen Abschreibungen erfolgt nach der linearen Abschreibungsmethode unter Zugrundelegung folgender
Nutzungsdauern:

Jahre Nutzungsdauer

Software 2.5

Selbst erstellte immaterielle Vermogenswerte

Bei selbst erstellten immateriellen Vermdgenswerten erfolgt eine Aufteilung des Herstellungszeitraumes in eine Forschungs-, Entwicklungs- und
Modellpflegephase. In der Forschungs- und Modellpflegephase angefallene Kosten werden sofort ergebniswirksam erfasst. Ausgaben in der Entwick-
lungsphase werden als immaterielle Vermdgenswerte aktiviert, wenn bestimmte den zukiinftigen Nutzen der getatigten Aufwendungen bestatigende
Voraussetzungen, vor allem die technische Machbarkeit des entwickelten Produktes oder Verfahrens sowie dessen Marktgangigkeit, erfiillt sind. Die
Bewertung der selbst erstellten immateriellen Vermdgenswerte erfolgt zu Herstellungskosten abziiglich planmaBiger Abschreibungen und Wertminde-
rungen. Die planmaBige Abschreibung von aktivierten Entwicklungskosten, die eindeutig Projekten zugeordnet werden kdnnen, erfolgt mit dem Beginn
der Serienproduktion.

Im Geschéftsjahr 2018 wurden Entwicklungskosten in Héhe von TEUR 81.049 (Vorjahr: TEUR 64.971) aktiviert sowie insgesamt TEUR 32.558 (Vorjahr:
TEUR 28.520) abgeschrieben. Zum 31.12.2018 sind Entwicklungskosten mit einem Buchwert in Hohe von TEUR 230.228 (Vorjahr: TEUR 181.737) in
den immateriellen Vermégenswerten enthalten.

Immaterielle Vermégenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer, wie die im Rahmen der urspriinglichen Kaufpreisallokation angesetzte Marke , KTM*
in Hohe von TEUR 61.103, werden nicht planmaBig abgeschrieben, sondern einem jahrlichen Werthaltigkeitstest unterzogen und allféllige Wertmin-
derungen ergebniswirksam beriicksichtigt. Der Vorstand geht von einer unbestimmten Nutzungsdauer der Marke ,KTM“ aus, da die Rechte in den
relevanten Absatzmarkten keinen zeitlichen, rechtlichen oder vertraglichen Einschrankungen unterliegen und aufgrund der nachhaltigen Bekanntheit
der Marke auch keine wirtschaftliche Entwertung vorliegt. Die Marke ,KTM“ ist der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ,KTM*“ zugeordnet. Der
Markenbewertung liegt der beizulegende Zeitwert abziiglich VerauBerungskosten zu Grunde und die Bewertung erfolgt auf Basis der Lizenzpreis-
analogie-Methode. Die der Bewertung zugrunde gelegte Lizenzrate in Hohe von 1,5% der Umsatzerldse wurde aus vergleichbaren offentlich
verfiigharen Lizenzvereinbarungen abgeleitet.

Die Berechnung des beizulegenden Zeitwertes abziiglich VerauBerungskosten zum 31.12.2018 erfolgte auf Basis der aktuellen Dreijahresplanung
(Vorjahr: Vierjahresplanung). Als Diskontierungszinssatz wurden die vermogenswertspezifischen Kapitalkosten in Héhe von 11,6% (Vorjahr: 12,9%)
angesetzt, die sich aus dem Vorsteuer-WACC in Hohe von 8,6% (Vorjahr: 9,9%) und einem Risikozuschlag fiir die Marke in Hohe von 3,0%

(Vorjahr: 3,0%) zusammensetzen. Der Risikozuschlag wurde auf Basis des WACC-to-WARA-Konzepts abgeleitet. Die wesentlichen wertbestimmenden
Parameter bei der Bewertung der Marke ,KTM“ sind der Diskontierungszinssatz, die Lizenzgebiihr sowie die geplanten Umsatzerlése. Eine Sensiti-
vitatsanalyse fiir diese Parameter ergibt, unter sonst gleich bleibenden Bedingungen, eine gerade noch ausreichende Deckung des Buchwertes bei
Anwendung eines Konzern-Vorsteuer-WACC von 28,3% (Vorjahr: 24,2%) sowie bei sonst gleich bleibenden Bedingungen bei einer Lizenzgebiihr von
0,5% (Vorjahr: 0,7%). Bei sonst gleich bleibenden Bedingungen ist bei einer Verringerung der kiinftig geplanten Umsatzerlése bis zu einem AusmaB
von 65,5% (Vorjahr: 55,8%) eine ausreichende Deckung des Buchwertes gegeben.
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Die Aufgliederung der immateriellen Vermogenswerte und seine Entwicklung im Geschéaftsjahr 2018 sowie im Geschaftsjahr 2017 werden in den
folgenden Tabellen dargestellt:

TEUR Konzessionen, gewerbliche Schutz-  Kundenstamm, Geleistete Summe
rechte und dhnliche Rechte und Vorteile =~ Markenwerte, Anzahlungen
sowie daraus ahgeleitete Lizenzen ~ Entwicklungs-

kosten

Anschaffungs- und Herstellungskosten:

Stand am 1.1.2018 59.129 317.358 5.184 381.671
ZOggE o B2 BLOJ 4160 93468
OgNGe e 28 O 0 8279,
Konsolidierwngsheeisanderungen 6667 7096 0 23763
Wahrungsumrechnung ] 2 | — 3

Umbuchungen 5.081 0 -5.057 24

Stand am 31.12.2018 57.555 381.312 4.287 443.154

Kumulierte Abschreibungen:

Stand am 1.1.2018 29.471 72.611 0 102.082
Zgage o M0STE BB 0 ... 462
B 829 O 0 8.239,
Konsolidierungsheisanderungen AR T30 0 20478,
Wahrungsumrechnung E I S | 4

Umbuchungen 0 0 0 0

Stand am 31.12.2018 21.163 89.430 0 116.593

Buchwert:

Stand am 31.12.2018 30.392 291.882 4.287 326.561

Stand am 31.12.2017 29.658 244,747 5.184 279.589

Anschaffungs- und Herstellungskosten:

Stand am 1.1.2017 54.610 254770 1.444 310.824
Zgage B0 e 386 13.849
Abgénge -690 -2.369 0 -3.059
Konstidiringskesiningen gy g gy
Wabrungsumrechnung 88 S O 352,
Umbuchungen 122 0 -86 36
Stand am 31.12.2017 59.129 317.358 5.184 381.671

Kumulierte Abschreibungen:

Stand am 1.1.2017 21.052 45.498 0 66.550
DGR o B 249 0 38428
O O £ 0 3042

Konsolidierungskreisanderungen 350 0 0 350
Wangaumretnung gy gy

Umbuchungen 0 0 0 0

Stand am 31.12.2017 29.471 72.611 0 102.082

Buchwert:

Stand am 31.12.2017 29.658 2447147 5.184 279.589

Stand am 31.12.2016 33.558 209.272 1.444 244.214
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Mit Ubertragungsvereinbarung vom 17.9.2013 hat die KTM AG das Lizenzrecht fiir die Nutzung der Marke ,, Husqvarna*“ von der Pierer Industrie AG um
TEUR 10.000 erworben. Das Lizenzrecht wird planmaBig iiber die Restnutzungsdauer von 10 Jahren abgeschrieben.

Im Vorjahr wurden Entwicklungskosten eines nicht nutzungsbereiten Vermdogenswertes in Hohe von TEUR 1.650 aufgrund der Einstellung des Projektes
wertgemindert. Weiters wurde im Vorjahr ein nutzungsbereites Projekt aufgrund gednderter Annahmen in der Absatzplanung und daraus resultierender
fehlender Werthaltigkeit um TEUR 15 wertgemindert.

In den Anlagenzugéngen zu den immateriellen Vermdgenswerten sind Investitionen in Hohe von TEUR 7.096 enthalten, die zum Abschlussstichtag
nicht zahlungswirksam waren (Vorjahr: TEUR 0).

23. FIRMENWERT

Firmenwerte werden nicht planmaBig abgeschrieben, sondern einem jahrlichen Werthaltigkeitstest unterzogen. Im Bedarfsfall wird eine Abwertung
ergebniswirksam erfasst. Zur Durchfiihrung von Werthaltigkeitstests werden Firmenwerte den ,zahlungsmittelgenerierenden Einheiten (CGUs)“
zugeordnet. Der Wertminderungsaufwand der CGUs wird durch Gegeniiberstellung des bisher fortgefiihrten Buchwerts (inklusive zugeordnetem
Firmenwert) mit dem erzielbaren Betrag errechnet. Der Konzern ermittelt den erzielbaren Betrag grundsétzlich auf Basis des Nutzungswertes, welcher
den Barwert der zukiinftigen geschatzten Cash-Flows vor Steuern darstellt. Unterschreitet der erzielbare Betrag den fortgefiihrten Buchwert, so ist in
Hohe der Differenz eine Wertberichtigung auf den Firmenwert vorzunehmen. Ein dariiber hinausgehender Abwertungsbedarf ist auf die verbleibenden
Vermdgenswerte der CGUs im Verh&ltnis zum Buchwert aufzuteilen.

Die dem Wertminderungstest zu Grunde liegenden Cash-Flows basieren auf der letztgiiltigen Mittelfristplanung, welche einen Planungshorizont von
drei Jahren (Vorjahr: vier Jahre) umfasst. Nach dem Detailplanungszeitraum werden unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung die Cash-Flows
der letzten Detailplanungsperiode als Basis fiir die Errechnung einer ewigen Rente herangezogen, wobei kein Wachstumsabschlag auf den Diskontsatz
verwendet wird. Die Bestimmung des Diskontierungszinssatzes (gewogener Kapitalkostensatz) erfolgt auf Basis extern verfiigharer Kapitalmarktda-
ten. Die Mittelfristplanung basiert auf internen Annahmen iiber die zukiinftigen Absatz-, Preis- und Kostenentwicklungen, die zukiinftige ErschlieBung
neuer Markte sowie die Zusammensetzung des Produktmixes. Die Annahmen beruhen im Wesentlichen auf den langjahrigen Erfahrungswerten und der
Einschadtzung des Managements.

Die Berechnung erfolgte unter Anwendung der folgenden Diskontierungssatze vor Steuer fiir die jeweiligen CGUs:

31.12.2018 31.12.2017

B WH L
R, | .’ - I s
wp - 11,1%

Bei sonst gleich bleibenden Bedingungen hétte eine Erhohung des Vorsteuer WACC oder die Verringerung der kiinftig geplanten EBITs bis zu folgendem
AusmaB zur Folge, dass der Buchwert der CGU dem erzielbaren Betrag entspricht.

WACC-Erhdhung EBIT-Riickgang
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
KM e 142% ] 169% .. 342% 3%
AN e ] W8% e T12A%
WP - 18,4% - -39,8%
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Die Aufgliederung der Firmenwerte und seine Entwicklung sowie deren Aufteilung auf die jeweiligen CGUs stellt sich wie folgt dar:

TEUR 2018 2017

Anschaffungs- und Herstellungskosten:

Stand am 1.1. 14017 140.770
Konsolidierungskreisanderungen a0
Wahrungsumrechnung 94 -599
Stand am 31.12. 116.141 140.171

Kumulierte Abschreibungen:

Stand am 1.1. 23.046 23.038
Konsolidierungskreisanderungen e 0
Wehrungsumrechnung 8
Stand am 31.12. 0 0

19.969 23.046
Buchwert am 31.12. 96.172 117.125
KTM 96.172 94.118
L iy
WP 0 960

Durch die Integration der WP-Gruppe (nunmehr: KTM Components-Gruppe) in die KTM AG wurde auch die interne Berichterstattung derart ange-
passt, dass die KTM Components-Gruppe nunmehr gemeinsam mit der KTM AG berichtet wird. Aus diesem Grund wird der vormalige Firmenwert der
WP kiinftig auf Ebene der CGU KTM vom Management iiberwacht. Der Firmenwert der Pankl-Gruppe ist im Rahmen des Verkaufes der Pankl Racing
Systems AG in 2018 aus der KTM Industries-Gruppe abgegangen.

24. NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERTE FINANZANLAGEN

Die Anteile an assoziierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode einbezogen werden, werden einzeln als unwesentlich betrachtet. Die bedeu-
tendsten nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen sind die Motorcycle Distributors Australia Pty Ltd., die Kiska GmbH, die PEXCO GmbH,
die KTM MOTOHALL GmbH, die KTM Asia Motorcycle Manufacturing Inc. und die CFMOTO-KTMR2R Motorcycles Co., Ltd.

Anfang Juli 2017 hat die KTM Sportmotorcycle GmbH eine Beteiligung in Héhe von 26% an der Motorcycle Distributors Australia Pty Ltd. erworben.
Uber diese Gesellschaft werden KTM- und Husqvarna-Produkte am australischen Markt importiert. Der Bilanzstichtag der Motorcycle Distributors
Australia Pty Ltd. ist der 30. Juni. Dieser wurde bei der Griindung des Unternehmens bzw. vor dem Erwerb der Beteiligungen durch KTM festgelegt.
Eine Anderung des Abschlussstichtags wird auf Grund von Wesentlichkeitsiiberlegungen nicht angestrebt. Zum Zwecke der Bilanzierung nach der
Equity-Methode wurde ein ungepriifter Zwischenabschluss zum 31. Dezember herangezogen.

Die Kiska GmbH ist ein Designunternehmen, welches Leistungen im Bereich Entwicklung und Design erbringt. Der Bilanzstichtag der Kiska GmbH ist
der 31. Marz, der vor dem Erwerb der Beteiligung festgelegt wurde. Eine Anderung des Abschlussstichtags wird aufgrund von Wesentlichkeitstiberle-
gungen nicht angestrebt. Zum Zwecke der Bilanzierung nach der Equity-Methode wurde jeweils ein ungepriifter Zwischenabschluss zum 31. Dezember
herangezogen.

Die KTM Industries AG ging im September 2017 eine strategische Partnerschaft mit der von der deutschen Unternehmerfamilie Puello im Juli 2017
gegriindeten PEXCO GmbH ein, die ihren Unternehmensschwerpunkt auf eMobility legt. Im Geschaftsjahr 2018 wurde der Anteil der KTM Industries AG
an der PEXCO GmbH von 49,9% auf 40,0% verwassert.

Die Beteiligung an der KTM MOTOHALL GmbH in Hohe von TEUR 7.132 (Vorjahr: TEUR 2.349), erwirtschaftet aufgrund ihrer Tétigkeit als reine
Projektgesellschaft (Bau der KTM-Motohall) keine operativen Ergebnisse.
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Die KTM Asia Motorcycle Manufacturing Inc. wurde im Juni 2016 gemeinsam mit dem Partner Ayala Corp. gegriindet. Die Gesellschaft hat ab Mitte
2017 die CKD (completely-knocked-down) Assemblierung fiir KTM-Motorrader auf den Philippinen begonnen.

Im Geschéftsjahr 2017 erfolgte der erstmalige Einbezug der Beteiligungen an vier Flagship-Stores sowie der Cero Design Studio S.L. die bisher als
sonstige langfristige Vermogenswerte ausgewiesen wurden, nach der Equity-Methode und damit eine Umgliederung von den sonstigen langfristigen

Vermdgenswerten zu den nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen.

Das KTM-Joint Venture in China mit dem Partner CF Moto wurde Anfang 2018 unter dem Namen ,,Zhejiang CFMOTO-KTMR2R Motorcycles Co., Ltd.”
gegriindet. Die Gesellschaft ist noch nicht operativ tatig. Ab 2021 sollen im chinesischen Hangzhou Motorrader der Mittelklasse produziert werden.

Die Buchwerte der nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen haben sich im Geschéftsjahr wie folgt entwickelt:

TEUR 2018 2017
Beteiligungsbuchwert Stand 1.1. 15.050 6.312
Konsolidierungskreisanderungen 0 .32
Abgang von Amtel N 0 471
Anteiliges Jahresergebnis MO 69
Fremdwahrungsumrechnung im sonstigen Ergebnis d2l 141
ASS O UNG 22 156
Sonstiges 264 0
Beteiligungshuchwert Stand 31.12. 26.138 15.050

25. LATENTE STEUERANSPRUCHE

Abgrenzungsposten fiir latente Steuern werden fiir zukiinftig zu erwartende steuerliche Auswirkungen aus Geschéaftsvorfallen, die bereits entweder
im Konzernabschluss oder in der Steuerbilanz ihren Niederschlag gefunden haben (zeitliche Differenzen), gebildet. Latente Steuern auf steuerli-

che Verlustvortrage werden unter Beriicksichtigung ihrer zeitnahen Realisierbarkeit gebildet. Aktive und passive latente Steuerposten werden bei
gleicher Steuerhoheit und &hnlicher Fristigkeit saldiert ausgewiesen. Fiir die Unterschiede der steuerlichen Basis von vollkonsolidierten oder at-Equity
bewerteten Anteilen zum entsprechenden konzernalen Eigenkapital werden nur latente Steuern abgegrenzt, wenn eine Realisierung in absehbarer Zeit
wahrscheinlich ist. Der Berechnung liegt der im jeweiligen Land iibliche Ertragssteuersatz zum Zeitpunkt der voraussichtlichen Umkehr der Wertdiffe-
renz zu Grunde.

In den USA wurde am 22. Dezember 2017 das Steuergesetz ,H.R. 1 - Tax Cuts and Jobs Act” unterzeichnet. Dadurch ergaben sich Auswirkungen im
Bereich der Bilanzierung von Steuern in Konzernabschliissen. IAS 12.47 sieht vor, dass latente Steuern mit dem Steuersatz zu bewerten sind, der
am Abschlussstichtag giiltig oder angekiindigt sind. Die neuen Regelungen, wonach eine Anderung des Bundes-Kdrperschaftssteuersatzes von 35%
auf 21% vorgesehen ist, wurde somit bereits im Rahmen der Bilanzierung zum 31.12.2017 beriicksichtigt. Bei der Berechnung von aktiven latenten
Steuern ergab sich somit im Vorjahr ein latenter Steueraufwand von TEUR 1.256 aus Steuersatzanderungen.
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Insgesamt errechnen sich die aktiven und passiven latenten Steuern aus folgenden Bilanzposten:

TEUR 31.12.2018 31.12.2017

Aktive latente Steuern:
Kurzfristige Vermdgenswerte

. Forderungen und sonstige Vermogenswerte O 4
O e 1353 . .5:9%8
Langfristige VermagensWerte: e
Anlagevermogen 373 1.380
Cletstugge T e g
Personalverbindlichkeiten 3.603 4.380
Ridselngn Ty g
Sonstige 0 132
e R 7248 20,741
Saldierung -14.222 -13.258
3.026 1.483

Passive latente Steuern:

Kurzfristige Vermogenswerte e A AL

Langfristige VermOgensWerte e

. Immaterielle Vermogenswerte e 5423 -62.651
Sachanlagen -1.049 -1.520

Sonstige a6 71
-11.261 -66.713

Saldieng 14222 13.258
-63.039 -53.455

In den aktiven Steuerlatenzen sind in den langfristigen Vermdgenswerten Betréage fiir offene Siebentel aus steuerlichen Teilwertabschreibungen auf
Beteiligungen gemaB § 12 Abs 3 Z 2 6KStG (6sterreichisches Kérperschaftsteuergesetz) in Hohe von TEUR 1.609 (Vorjahr: TEUR 2.177) enthalten.
Die temporaren Unterschiede im Posten , Immaterielle Vermogenswerte“ resultieren im Wesentlichen aus den steuerlich nicht aktivierungsfahigen
Entwicklungskosten sowie aus quasipermanenten Unterschieden durch den Ansatz der Marke ,KTM*.

Zum 31. Dezember 2018 (und im Vorjahr) war davon auszugehen, dass aufgrund der derzeit geltenden steuerlichen Bestimmungen die inshesondere
aus einbehaltenen Gewinnen bzw. nicht abgedeckten Verlusten resultierenden Unterschiede zwischen steuerlichem Beteiligungsansatz und anteiligem
Eigenkapital der in den IFRS-Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen (outside-basis differences) in absehbarer Zeit steuerfrei bleiben
bzw. die Umkehrung der Unterschiede vom Konzern gesteuert werden kann.

Weiters war davon auszugehen, dass die Unterschiede zwischen dem steuerlichen Beteiligungsansatz und dem Buchwert der nach der Equity-
Methode bilanzierten Beteiligungen (outside-basis differences) in absehbarer Zeit steuerfrei bleiben bzw. die Umkehrung der Unterschiede vom
Konzern gesteuert werden kann.

In Verbindung mit Anteilen an Tochterunternehmen und nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen wurden gemaB IAS 12.39 fiir zu versteu-
ernde tempordre Differenzen in der Hohe von TEUR 314.280 (Vorjahr: TEUR 288.237) keine latenten Steuerabgrenzungen gebildet.
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Die latenten Steuern haben sich im Geschéaftsjahr wie folgt entwickelt:

TEUR 2018 2017
Latente Stevern (netto) am 1.1 Az 132905
Veranderung Konsolidierungskreis 80T O
[Erfolgswirksam erfasste latente Stevern AL2e -10.642
Im sonstigen Ergebnis erfasste latente Stevern 99 2063

Fremdwahrung 48 -362

Latente Steuern (netto) am 31.12. -60.013 -45.972

Die in der KTM Industries-Gruppe vorhandenen und aktivierten steuerlichen Verlustvortrage kdnnen wie folgt zusammengefasst werden:

TEUR Verlustvortrag  davon wertherichtigt verbleibender Verlust-  aktive latente Steuer
31.12.18 31.12.18 vortrag 31.12.18 31.12.18
KiMindustriesAG ] 65.964 69964 0,
_PF Beteiligungsverwaltungs GmbH 1085 . 20835 0.
KTM-Gruppe 4.542 -1.697 2.845 2.845
81.341 -18.496 2.845 2.845
TEUR Verlustvortrag  davon wertherichtigt verbleibender Verlust-  aktive latente Steuer
311217 31.12.17 vortrag 31.12.17 311217
KM industries AG 107078 200078 S 0.
PF Beteligungsverwaltungs GmbH O - O 0.
KGruppe B3 e 34U 3414
Pankl-Gruppe 1.720 0 1.720 1.902
130.051 -118.917 11.134 5.316

Zur besseren Vergleichbarkeit wurde die Vorjahrestabelle an die aktuelle Konzernstruktur angepasst.

Die aktiven latenten Steuern der KTM-Gruppe (Vorjahr: WP-Gruppe) in Héhe von TEUR 2.845 (Vorjahr: TEUR 3.414) sind aus einem kiinftig resultie-
renden Steuervorteil aus dem Liquidationsverlust der WP Suspension B.V. entstanden. Dieser kann ab Liquidationszeitpunkt iiber sieben Jahre verteilt
geltend gemacht werden.

Abzugsféhige temporére Differenzen und noch nicht genutzte steuerliche Verluste (einschlieBlich offene Siebtelabschreibungen) auf welche keine
aktiven latenten Steuern aktiviert wurden, belaufen sich auf TEUR 86.478 (Vorjahr: TEUR 133.118). Die Wertberichtigung der Verlustvortrage und
temporaren Differenzen wurde in der Héhe vorgenommen, in der eine mittelfristige Realisierung der latenten Steueranspriiche aus heutiger Sicht als
nicht hinreichend sicher angenommen werden kann.

26. SONSTIGE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

TEUR 31.12.2018 31.12.2017
Nicht konsolidierte Tochterunternehmen und nicht nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 215 166
SN e 0 ......1606

Ubrige langfristige Vermogenswerte 9.139 3.782

9.354 5.554

Die tibrigen langfristigen Vermdgenswerte betreffen im Wesentlichen Forderungen aus Finanzierungstatigkeiten in Hohe von TEUR 9.127
(Vorjahr: TEUR 3.514).

<A INDUSTRIES AG
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27. VORRATE

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bzw. dem niedrigeren NettoverauBerungswert (Lower of Cost or Net Realizable Value)
am Bilanzstichtag bewertet. Der NettoverduBerungswert ergibt sich aus dem geschatzten Verkaufserlos abziiglich der geschatzten Kosten des
Vertriebs. Die Folgebewertung der Vorrate erfolgt auf Basis eines Durchschnittspreisverfahrens. Zudem wird bei eingeschréankter Verwendbarkeit von
Vorréten eine Abwertung aus Basis einer Reichweitenanalyse erfasst. Zusatzlich wird auf Einzelfallbasis der wirtschaftliche Nutzen des vorhandenen
Vorratsvermdgens tberpriift und gegebenenfalls eine zusatzliche Wertberichtigung aufgrund langer Lagerdauer oder eingeschrénkter Absatzmaglich-
keiten vorgenommen.

Die Anschaffungskosten umfassen alle Kosten, die angefallen sind, um den Gegenstand in den erforderlichen Zustand und an den jeweiligen Ort zu
bringen. Die Herstellungskosten umfassen die Material- und Fertigungseinzelkosten auf Basis einer Normalauslastung sowie angemessene Teile der
Material- und Fertigungsgemeinkosten. Verwaltungsgemein- sowie Vertriebskosten sind hingegen nicht Bestandteil der Herstellungskosten.
Fremdkapitalzinsen werden nicht aktiviert, da die Vorrate im Konzern keine qualifizierenden Vermdgenswerte gemaB IAS 23 darstellen.

Die Vorrate stellen sich wie folgt dar:

TEUR 31.12.2018 31.12.2017
Roh- Hifs-und Betrebsstoffe I I 81.990
Unfertige Erzeugnisse 20947 38.301

Fertige Erzeugnisse und Waren 193.010 173.659

286.530 296.950

TEUR 31.12.2018 31.12.2017
Normatsbestandbrutto o 309680 3l

- Wertberichtigungen -23.150 -26.967

Vorratshestand netto 286.530 296.950

Der Buchwert der auf den niedrigeren NettoverauBerungswert abgewerteten Vorrate belauft sich auf TEUR 57.926 (Vorjahr: TEUR 62.713).
Zum Bilanzstichtag sind Vorrate in Hohe von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 1.543) verpfandet oder in sonstiger Weise in ihrer Verfiigbarkeit beschrénkt.

28. FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Die Bruttoforderungen aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber Dritten sind um die Einzelwertberichtigungen in Hohe von TEUR 1.741
(Vorjahr: TEUR 2.878) vermindert.

Die Wertberichtigungen auf Forderungen haben sich wie folgt entwickelt:

TEUR Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Stand am 1.1.2017 4178
Wehrungsumrechnung 108
Auflésungen -1.480

Stand am 31.12.2017 = 1.1.2018 2.878
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TEUR Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
_Anpassung aus der erstmaligen Anwendung des IFRS9 13
Veranderungen Konsolidierungskreis e THI2
TS UM OO U e 6
Lufihrungen Einzelwertberichtigung e 098
Lufihrungen Wertberichtigung fiir erwartete Verluste 42

Auflésungen -943

Stand am 31.12.2018 1.141

Die Aufwendungen fiir die vollstandige Ausbuchung von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betrugen TEUR 75 (Vorjahr: TEUR 133).

Vertragsvermdgenswerte (contract assets) werden in der KTM Industries-Gruppe in den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ausgewiesen
und lassen sich wie folgt tiberleiten:

Contract Assets TEUR
Stand 1.1.2018 2.671
Umbuchung zu Kundenforderungen 2T
Zugang never Vertragsvermdgenswerte s
Konsolidierungskreisabgange -1.680
Stand 31.12.2018 1.332

29. KURZFRISTIGE FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSWERTE

Zuschiisse der offentlichen Hand werden beriicksichtigt, sobald Sicherheit besteht, dass diese der KTM Industries-Gruppe zuflieBen werden und die
Gruppe den gestellten Anforderungen entsprechen kann.

TEUR 31.12.2018 31.12.2017
S Forderungen aus derivativen Finanzinstrumenten 3693 . 11625
... Asset Backed Securities Finanzierungen (ABS) 6964 . 6.298
N Kaufpreisforderung Wethie 0 3.680
S Forderungen gegeniber Gesellschafter nahen Untemehmen ] 3 18727

Sonstige 71.887 9.618
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte 18.271 49.908
OGN 27630 19309
. Forderungen gegendber Finanzamtern L8 12869
... Vorsteuerforderungen (aus Organschaftsverrechnung mit der Pierer Industrie AG) 5704 0
Anzahlungen auf Vorrate und sonstige Vorauszahlungen 17.351 9.145
© O Sonstige 31404
Sonstige kurzfristige nicht finanzielle Vermogenswerte 52.262 45.341
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 70.539 95.255

30. ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente enthalten Kassenbestande, Bankguthaben, Schecks sowie maximal drei Monate laufende
Festgelder (vom Erwerbszeitpunkt gerechnet) und werden zum beizulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag bewertet. Weitere Details zur Veranderung
des Cash-Standes verweisen wir auf die Angaben zur Kapitalflussrechnung im Kapitel VI des Konzernanhanges.
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31. KONZERNEIGENKAPITAL

Die Entwicklung des Konzerneigenkapitals im Geschaftsjahr 2018 und im Geschaftsjahr 2017 ist auf Seite 90-91 dargestellt.

In der 21. ordentlichen Hauptversammlung vom 26. April 2018 wurde iiber die vereinfachte Kapitalherabsetzung des Grundkapitals der Gesellschaft
um EUR 2,00 durch Einziehung von zwei Stiick eigener Aktien von EUR 225.386.742 auf EUR 225.386.740 Beschluss gefasst. Diese Herabsetzung wur-
de durch die Einziehung von 2 Stiick auf Inhaber lautende nennbetragslose Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von

EUR 1,00 je Stiickaktie vorgenommen. Diese Kapitalherabsetzung diente ausschlieBlich dem Zweck, eine Grundkapitalziffer zu schaffen. Des Weiteren
wurde die ordentliche Herabsetzung des Grundkapitals der Gesellschaft von EUR 225.386.740 auf EUR 22.538.674 durch Zusammenlegung von Aktien
im Verhaltnis 10:1 zum Zweck der Einstellung von EUR 202.848.066 in eine nicht gebundene Riicklage beschlossen. Nach Durchfiihrung dieser Be-
schliisse betragt das Grundkapital der Gesellschaft EUR 22.538.674 und ist in 22.538.674 Stiick auf Inhaber lautende nennbetragslose Stiickaktien,
von denen jede eine gleiche Beteiligung am Grundkapital reprasentiert, aufgeteilt. Die Aktien gewahren die gewdhnlichen nach dem dsterreichischen
Aktiengesetz den Aktionaren zustehenden Rechte. Dazu z&hlt das Recht auf die Auszahlung der in der Hauptversammlung beschlossenen Dividende
sowie das Recht auf Ausiibung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung. Alle Anteile wurden voll eingezahlt. Das im Konzernabschluss ausgewie-
sene Grundkapital entspricht dem Ausweis im Einzelabschluss der KTM Industries AG.

In der Riicklage nach IAS 39 ist die Cash-Flow-Hedge-Riicklage enthalten. Die Cash-Flow-Hedge-Riicklage umfasst den wirksamen Teil der
kumulierten Nettoverdnderungen des beizulegenden Zeitwertes von zur Absicherung von Zahlungsstrémen verwendeten Sicherungsinstrumenten bis
zur spateren Erfassung im Gewinn oder Verlust oder der direkten Erfassung in den Anschaffungskosten oder dem Buchwert eines nicht finanziellen
Vermdgenswertes oder nicht finanziellen Schuld.

Die Riicklage fiir Kosten der Absicherung zeigt Gewinne und Verluste des Anteils, der von dem designierten Sicherungsgeschaft ausgeschlossen ist,
das sich auf das Forward-Element des Devisentermingeschafts bezieht. Diese werden zunachst als sonstiges Ergebnis erfasst und ahnlich wie die
Gewinne und Verluste in der Riicklage aus Sicherungsgeschéften bilanziert.

Die Entwicklung der Cash-Flow-Hedge-Riicklage und der Riicklage fiir Kosten der Absicherung wird unter dem Punkt 45. Hedging erlautert.

Die Riicklagen aus Wahrungsdifferenzen umfassen alle Kursdifferenzen, die aus der Umrechnung der in auslandischer Wahrung aufgestellten
Jahresabschliisse von konsolidierten Tochterunternehmen entstanden sind.

Die Anteile nicht beherrschender Gesellschafter umfassen die Anteile Dritter am Eigenkapital der konsolidierten Tochterunternehmen:

2018 KTM AG Pankl Racing Sonstige Gesamt
TEUR (inklusive WP) Systems AG

(bis Verkauf im Juni 2018)
Prozentsatz nicht beherrschender Anteile zum Stichtag 48 31% 1,77%

Umsatzerlose LASATAS 10163 53% 1.559.573
Gewinn 89.770 5.352 19.063 114.185
Sonstiges Ergebnis 0 e AL 3197
Gesamtergebnis 87.300 5.996 17.692 110.988
Nicht beherrschenden Anteilen zugeordneter Gewinn 43.663 18 3.036 46.717
Nicht beherrschenden Anteilen zugeordnetes -1.185 -5 -3.928 -5.118

sonstiges Ergebnis

Langfristige Vermogenswerte 102313 O . a1 744.604

Kurzfristige Vermogenswerte SO199 0 39073 609.272

Langfristige Schulden 392592 0 A2235 A48
Kurzfristige Schulden -357.007 0 -11.266 -368.273
Nettovermdgen 522.913 0 27.863 550.776
Buchwert der nicht beherrschenden Anteile 252.644 0 m 253.355
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2018 KTM AG Pankl Racing Sonstige Gesamt
TEUR (inklusive WP) Systems AG
(bis Verkauf im Juni 2018)
Cash-Flows aus der betrieblichen Tatigheit 73415 2806 92 85,058
Cash-Flows aus der nvestitionstatigheit 7963 clsse2 93381 102,118
Cash-Flows aus der Finanzierungstatigkeit 25.240 12.499 -101.075 -63.336
Gesamt Cash-Flow -80.982 -557 1.543 -19.996
Dividenden an nicht beherrschende Anteile 11.774 33 0 11.807
2017 KTMAG WP Performance Pankl Racing Sonstige Gesamt
TEUR Systems GmhbH Systems AG
Prozentsatz nicht beherrschender Anteile 48,32% 11,74% 5,41%
zum Stichtag
Umsatgerose LB 179738 195388 . 3 1,532,998
Sewin 78963 TE80 A8 T 83,902
Sonstiges Ergebnis 308 135 205 I a0,
Gesamtergebnis 82.025 7.815 2.078 -1.606 84.312
Nicht beherrschenden Anteilen 38.215 932 -53 122 39.216

zugeordneter Gewinn

Nicht beherrschenden Anteilen 1.481 28 -151 0 1.358
zugeordnetes sonstiges Ergebnis

Langfristige Vermagenswerte SIL233 8323 . 14894 91615 782.125
Kurzfristige Vermogenswerte 02148 8012 103626 . 2424 ! 683.028
Langiristige Schulden .. 267863 22004 86961 . 845718 -ABLATG
Kurzfristige Schulden -336.239 -35.897 -41.958 -61.004 -475.098
Nettovermégen 409.280 53.364 89.601 -23.667 528.579
Buchwert der nicht beherrschenden 198.020 6.945 5.527 122 210.614
Il e
Cash-Flows aus der betrieblichen Tatigkeit 166.388 15.579 13.024 -33.716 161.275
Cash-Flows aus der Investtionstatigheit 127426 6150 36209 194 540U
Cash-Flows aus der Finanzierungstatigkeit -129.355 2.785 22.397 -13.782 -117.955
Gesamt Cash-Flow -90.093 12.214 192 -33.004 -110.691
Dividenden an nicht beherrschende 10.620 4 103 0 10.727

Anteile

Die Auswirkungen der Transaktionen mit nicht beherrschenden Anteilen sowie die Veranderung an dem den Anteilseignern zurechenbaren Eigenkapital
wahrend des Geschaftsjahres stellt sich wie folgt dar:

TEUR 31.12.2018 31.12.2017
_Erworbener (-) bzw. abgegangener (+) Buchwert nicht beherrschender Anteile 14883 4
Erhaltener (+)/ gezahlter (-) Kaufpreis an nicht beherrschende Anteilseigner -6.195 -151
Im Eigenkapital erfasster Unterschiedshetrag -21.078 -110

Im Vorjahr hat die KTM Industries AG die Anteile an der KTM AG von 51,67% auf 51,68% und in 2018 um weitere 0,01% auf 51,69% erhoht.
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Aufgrund des konzerninternen Verkaufes der KTM Components-Gruppe an die KTM AG kam es zu einer Verschiebung zwischen dem Eigenkapital
der Eigentiimer des Mutterunternehmens und den nicht beherrschenden Anteilen in Hohe von TEUR 19.307. Die KTM Industries hélt zum Stichtag
31.Dezember 2018 indirekt 51,62% Anteile an der KTM Components-Gruppe (Vorjahr: direkt und indirekt 88,26%).

Bis zum Verkauf der Pankl-Gruppe Ende Juni 2018 erhdhte die KTM Industries-Gruppe ihre Anteile an der Pankl Racing Systems AG von
94,5% auf 98,2%.

Das sonstige Ergebnis nach Steuern entwickelte sich im Konzerneigenkapital wie folgt:

TEUR Riicklage Riicklagen Ausgleichs- Gesamt Anteile Konzern-
nach IFRS9 einschlieBlich posten nicht beherr- eigenkapital
(Vorjahr: Konzern- Waéhrungs- schender kapital
IAS 39)  hbilanzgewinn umrechnung Gesellschafter Gesamt
2018
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0 0 ST . 3431 . 3654 20
Absicherung von Zehlungsstromen 00 R 0 MO0 CL06S 2135
Neubewertung der Nettoschuld aus leis- 0 -446 0 -446 -399 -845
tungsorientierten Versorgungsplénen
-1.070 -446 3.431 1.921 -5.118 -3.197
2017
Wahvungsunrechnngsdifferenzen 0 0 4480 4480 190 6381
Absicherung von Zahlungsstromen 337 0 O 3357 3162 6519
Neubewertung der Nettoschuld aus leis- 0 175 0 175 97 272
tungsorientierten Versorgungsplénen
3.357 175 -4.480 -948 1.358 410
32. FINANZVERBINDLICHKEITEN
TEUR 31.12.18 31.12.18 31.12.18 31.12.18
Nominale Buchwert Laufzeit <1 Jahr Laufzeit > 1 Jahr
Schuldscheindarehen o 234800 23387 0. 233811
Namensschuldverschreibung 30000 30000 0 30,000
Verbindiichkeiten gegendber Kreditinsttuten 0426 0426 28955 61471
Verbindlichkeiten aus Supplier Finance Programm zwischen 36.906 36.906 36.906 0
Ko N e
Leasingverbindiichkeiten 1806 18016 4909 14107
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten 2.393 2.393 2.393 0
Summe Finanzverhbindlichkeiten 413.241 412.612 73.163 339.449
TEUR 31.12.17 31.12.17 31.12.17 31.12.17
Nominale Buchwert Laufzeit <1 Jahr Laufzeit > 1 Jahr
Anleine KTM Industries AG 57800 SIS 0.
Schuldscheindarehen 144500 148069 0 . 142,069
Namensschuldverschreibung 30000 30000 O 30,000
Verbindiichkeiten gegendber Kreditinstituten 288279 253219 58318 194.961
Verbindlichkeiten aus Supplier Finance Programm zwischen 51.954 51.954 51.954 0
RO e N e
Leasingverbindlichkeiten 3094 . 3094 ] 1013 208
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten 3.902 3.902 2.472 1.430
Summe Finanzverhindlichkeiten 544.529 544.035 171.494 372.541
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= ANLEIHEN:

Die KTM Industries AG hat im Oktober 2012 eine Anleihe in Hohe von TEUR 75.000 mit einer Laufzeit von 6 Jahren und einer Verzinsung von 4,625%
(ISIN: ATOO00AOWQ66) begeben. Im Geschéaftsjahr 2016 wurde die Anleihe um TEUR 17.200 reduziert. Mit Ende der Laufzeit wurde die Anleihe am
5. Oktober 2018 in Hohe von TEUR 57.800 zur Ganze getilgt.

= SCHULDSCHEINDARLEHEN:

Die KTM Industries AG hat im Juli 2015 ein Schuldscheindarlehen in Hohe von TEUR 56.500 und einer Laufzeit von fiinf und sieben Jahren begeben. Im
Janner 2017 wurde ein Teilbetrag des Schuldscheindarlehens in Hohe von TEUR 32.000, davon TEUR 25.500 mit Laufzeit 5 Jahren und TEUR 6.500 mit
Laufzeit 7 Jahren, vorzeitig getilgt. Mit Kiindigungsschreiben vom 13. Juli 2018 mit Wirkung zum 17. Juli 2018 sowie Kiindigungsschreiben vom 4. Okto-
ber 2018 mit Wirkung zum 8. Oktober 2018 wurde ein Teilbetrag des Schuldscheindarlehens in Hohe von insgesamt TEUR 12.500 mit einer Laufzeit von
5 Jahren vorzeitig riickgefiihrt.

Im Juni 2016 wurde von der KTM AG zur Refinanzierung der im April 2017 getilgten Anleihe ein Schuldscheindarlehen mit einem Emissionsvolumen

von TEUR 120.000 und einer Laufzeit von fiinf, sieben bzw. zehn Jahren platziert. Im Juni 2018 wurde ein weiteres Schuldscheindarlehen mit einem
Volumen von TEUR 135.000 und Laufzeiten von sieben und zehn Jahren erfolgreich platziert. Weiters wurden TEUR 32.500 des im Jahr 2016 begebenen
Schuldscheindarlehens vorzeitig getilgt.

33. VERPFLICHTUNGEN FUR LEISTUNGEN AN ARBEITNEHMER

Die Verpflichtungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer setzen sich aus Verpflichtungen fiir Abfertigungen und Jubildumsgeldern zusammen:

TEUR 31.12.2018 31.12.2017

UGN e 20119 20.268

Jubilaumsgelder 4917 3.733
25.036 24.001

Die Bewertung der leistungsorientierten Verpflichtungen fiir Abfertigungen und Jubildumsgelder erfolgt nach der in IAS 19 (Employee Benefits)
vorgeschriebenen Methode der laufenden Einmalpramien (Projected Unit Credit Method) auf Basis von versicherungsmathematischen Gutachten.
Im Rahmen dieses Anwartschaftsbarwertverfahrens werden sowohl die am Bilanzstichtag bekannten erworbenen Anwartschaften als auch die
kiinftig zu erwartenden Steigerungen der Gehalter beriicksichtigt. Dabei wird der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung (Defined Benefit
Obligation/DBO0) ermittelt.

Aufgrund gesetzlicher Vorschriften ist die KTM Industries-Gruppe zudem verpflichtet, an alle Mitarbeiterlnnen in Osterreich, deren Arbeitsverhéltnis
vor dem 1.1.2003 begonnen hat, bei Kiindigung durch den Dienstgeber oder zum Pensionsantrittszeitpunkt eine Abfertigungszahlung zu leisten. Die
Hohe dieser leistungsorientierten Verpflichtung ist von der Anzahl der Dienstjahre und von dem bei Abfertigungsanfall maBgeblichen Bezug abhangig.
Fiir alle nach dem 31.12.2002 begriindeten Arbeitsverhaltnisse in Osterreich zahlt die Gesellschaft monatlich 1,53% des Bruttomonatsgehaltes in eine
betriebliche Mitarbeitervorsorgekasse, in der die Beitrage auf einem Konto des Arbeitnehmers veranlagt und diesem bei Beendigung des Dienstver-
héltnisses ausbezahlt oder als Anspruch weitergegeben werden. Die Gesellschaft ist ausschlieBlich zur Leistung der Beitrédge verpflichtet, welche in
jenem Geschaftsjahr im Aufwand erfasst werden, fiir das sie entrichtet wurden (beitragsorientierte Verpflichtung). Fiir Mitarbeiter von dsterreichi-
schen Konzernunternehmen, die ab dem 1.1.2003 in das Dienstverhéltnis eingetreten sind, wurden Beitrage fiir Abfertigungen an eine gesetzliche
Mitarbeitervorsorgekasse in Hohe von 1,53% des Lohnes bzw. Gehaltes einbezahlt. Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden Beitrége von insgesamt
TEUR 2.311 (Vorjahr: TEUR 2.405) gezahlt.

Sich am Jahresende ergebende Unterschiedshetrage (versicherungsmathematische Gewinne oder Verluste) zwischen den planmaBig ermittelten
Abfertigungsverpflichtungen und den tatsachlichen Anwartschaftsharwerten werden abziiglich latenter Steuern direkt im sonstigen Ergebnis erfasst.
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Die Nettoschuld aus den leistungsorientierten Vorsorgeplanen fiir Abfertigungen entwickelte sich im Geschéftsjahr wie folgt:

TEUR 31.12.2018 31.12.2017

Anwartschaftsharwert:

AN A L e 20.268 19.826

Versicherungsmathematischer Gewinn/Verlust ] 1126 . -36L

Konsolidierungskreisanderung e KET2 0.
Sonstiges -367 17
Stand am 31.12. 20.119 20.268

Die gewichteten Restlaufzeiten (Duration) der Abfertigungsverpflichtungen zum 31.12.2018 betragen 14 Jahre (Vorjahr: 13 Jahre).

Der versicherungsmathematische Gewinn/Verlust setzt sich aus den folgenden Faktoren zusammen:

TEUR 31.12.2018 31.12.2017
Anderung von Erwartungswerten vh 3T
Anderung demografischer Annahmen 93 78

Anderung finanzieller Annahmen 659 -660

Versicherungsmathematischer Gewinn/Verlust 1.126 -361

Der Bewertung der Verpflichtung liegen folgende Annahmen zugrunde:

RNz Atz e 200% .. 2,00%
Lohn/Gehaltstrend e BT 2,50%
Pensionsalter (Jahre) Frauen/Manner mit Ubergangsregelung 62 - 65 Jahre 62 - 65 Jahre

Der Rechnungszins wurde unter der Beriicksichtigung der durchschnittlichen Laufzeiten und durchschnittlichen Restlebenserwartung festgesetzt.
Der Abzinsungssatz ist die Rendite, die am Abschlussstichtag fiir erstrangige, festverzinsliche Industrieanleihen am Markt erzielt wird.

Die Mitarbeiterfluktuation ist betriebsspezifisch ermittelt und alters-/dienstzeitabhéngig beriicksichtigt. Den versicherungsmathematischen Bewer-
tungen liegen landerspezifische Sterbetafeln zu Grunde. Als Pensionseintrittsalter wurde das gesetzliche Pensionseintrittsalter je Land gewahlt.

Eine Anderung (+/- 0,5%-Punkte) der Parameter ,Rechnungszinssatz" und ,,Lohn-/Gehaltstrend hatte zum 31.12.2018 folgende Auswirkungen auf
den Barwert der zukiinftigen Zahlungen gehabt:

Parameter Rnderung Anderung
-0,50% +0,50%
Rechnungszinssatz 6,9% -6,4%

Lohn-/Gehaltstrend -6,3% 6,8%
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Eine Anderung (+/- 0,5%-Punkte) der Parameter ,Rechnungszinssatz* und , Lohn-/ Gehaltstrend* hatte zum 31.12.2017 folgende Auswirkungen auf
den Barwert der zukiinftigen Zahlungen gehabt:

Parameter Anderung nderung
-0,50% +0,50%
Rechnungszinssatz 6/% . -60%
Lohn-/Gehaltstrend -6,0% 6,6%

Aufgrund von kollektivvertraglichen Vereinbarungen sind die Gesellschaften der KTM Industries-Gruppe verpflichtet, an Mitarbeiterinnen in
Osterreich Jubiliumsgelder nach MaBgabe der Erreichung bestimmter Dienstjahre (ab 25 Dienstjahren) zu leisten (leistungsorientierte Verpflichtung).
Das versicherungsmathematische Ergebnis wird gemaB IAS 19 direkt in die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die Zinsen werden im
sonstigen Finanzergebnis erfasst. Die Verpflichtungen fiir Anspriiche aus Jubilaumsgeldern entwickelten sich wie folgt:

TEUR 31.12.2018 31.12.2017
S . NN 3710
Dienstzeitaufwand 383 364
nsafyand T
Efolgte Zahlungen I 1}
Versicherungsmathematischer Gewinn/Verlust T8 %6
Sonstiges 1 -2
Stand am 31.12. 4917 3.733

34. ANDERE KURZ- UND LANGFRISTIGE SCHULDEN

Die anderen langfristigen Schulden setzten sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:

TEUR 31.12.2018 31.12.2017
LoKadtonen B9 1773,
Sonstige finanzielle Schulden 0 3.210
Andere langfristige finanzielle Schulden 6.796 10.983
Andere langfristige nicht finanzielle Schulden 507 496
Andere langfristige Schulden 1.303 11.479

Die anderen kurzfristigen Schulden setzten sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:

TEUR 31.12.2018 31.12.2017
L 22067 . 20.260
DTS e 28T 2895
R Verbindlichkeiten aus derivativen Finanzinstrumenten ] 1163 281
S Kaufpreisverbindlichkeit Zukauf Kiska GmbH 6000 .. 0.

Sonstige finanzielle Schulden 1122 16.575
Andere kurzfristige finanzielle Schulden 37.639 42.161
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TEUR 31.12.2018 31.12.2017
. Personalverbindichkeiten . e 40698
Vorauszahlungen 6.148
 Verbindlichkeiten Finanzamter T ea93 6.222
 Sonstige nicht finanzielle Schulden 133762
Andere kurzfristige nicht finanzielle Schulden 56.830
Andere kurzfristige Schulden 98.991

In den kurzfristigen Personalverbindlichkeiten sind im Wesentlichen Verbindlichkeiten fiir nicht konsumierte Urlaube, Verbindlichkeiten fiir
Mitarbeiterpramien, Verbindlichkeiten gegeniiber Gebietskrankenkasse sowie Verbindlichkeiten aus Lohnen enthalten.

35. RUCKSTELLUNGEN

Der Konzern bildet Riickstellungen fiir Garantien und Gewahrleistung fiir bekannte, zu erwartende Einzelfalle. Die erwarteten Aufwendungen basieren
vor allem auf friiheren Erfahrungen und werden zum Zeitpunkt des Verkaufs der Produkte ergebniswirksam gebildet.

Riickstellungen werden gebildet, wenn eine Verpflichtung gegeniiber Dritten besteht, die Inanspruchnahme wahrscheinlich und die voraussichtliche
Hohe des Riickstellungsbetrages zuverlassig schétzbar ist.

Die Schatzung zukiinftiger Aufwendungen ist mit Unsicherheiten verbunden, wodurch es in der Zukunft zu einer Anpassung der gebildeten Riickstel-
lungen kommen kann. Es ist nicht auszuschlieBen, dass die tatsachlichen Aufwendungen fiir diese MaBnahmen die hierfiir gebildeten Riickstellungen

in nicht vorhersehbarer Weise iibersteigen oder unterschreiten.

Die Riickstellungen haben sich im Geschaftsjahr wie folgt entwickelt:

TEUR Standam  Wahrungs- Zufiihrungen Auflosungen Verbrauch Konsolidier- Stand am
1.1.2018 umrechnung ungskreis-  31.12.2018
anderung

Kurzfristige Riickstellungen:

Riickstellungen fiir Garantien und 11.173 1 11.839 -263 -10.480 -274 11.996
O S g e
Riickstellungen 584 0 278 -256 -128 0 478
B Oz Se e
Sonstige Riickstellungen 239 0 2.129 -10 -101 0 2.257

11.996 1 14.246 -529 -10.709 -214 14.731

VI. ANGABEN ZUR KAPITALFLUSSRECHNUNG

Die Veranderungen der in der Kapitalflussrechnung dargestellten Bilanzposten sind nicht unmittelbar aus der Bilanz ableitbar, da nicht zahlungs-
wirksame Effekte neutralisiert werden. In den sonstigen nicht zahlungswirksamen Aufwendungen (Ertrége) sind im Wesentlichen Bewertungen von
Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten sowie Wertberichtigungen auf Forderungen und Vorréte enthalten. Die Auswirkungen von Konsoli-
dierungskreisanderungen wurden eliminiert und sind im Cash-Flow aus der Investitionstéatigkeit ausgewiesen.
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Eine Uberleitungsrechnung zwischen der bilanziellen Veranderung der Finanzschulden und den in der Kapitalflussrechnung dargestellten Werten kann
wie folgt dargestellt werden:

TEUR Buchwert Zahlungs- Zahlungsunwirksame Veranderung Buchwert
1.1.2018 wirksame Erwerb  Umgliede-  Konslide- Trans-  Abgrenzung 31.12.2018
Veranderung rung  rungskreis- aktions- Zinsen
anderungen kosten
Kurzfristige 170.481 -106.171 0 18.993 -15.301 0 251 68.254
Az Ul e
Langfristige 370.460 70.282 0 -18.993 -96.841 169 266 325.342
A Ul e
Leasingverbindlich- 1.013 -1.013 0 4.909 0 0 0 4,909
eten KUzt e
Leasingverbindlich- 2.081 -1.592 18.528 -4.909 0 0 0 14.107
keiten (langfristig)
Summe 544.035 -38.494 18.528 0 -112.142 169 517 412.612
TEUR Buchwert Zahlungs- Zahlungsunwirksame Veranderung Buchwert
1.1.2017 wirksame Erwerb  Umgliederung  Transaktions- Abgrenzung 31.12.2017
Veranderung kosten Zinsen
Kurzfristige 190.128 -83.456 0 64.693 179 -973 170.481
Az Ul e
Langfristige 456.406 -21.143 0 -64.693 15 -125 370.460
Mz O Ulen e
Leasingverbindlich- 572 -511 0 952 0 0 1.013
R KTt e
Leasingverbindlich- 1.069 -322 2.286 -952 0 0 2.081
keiten (langfristig)
Summe 648.175 -105.522 2.286 0 194 -1.098 544.035

VII. RISIKOBERICHT
36. RISIKOMANAGEMENT

Als weltweit agierender Konzern ist die KTM Industries-Gruppe mit einer Vielzahl von méglichen Risiken konfrontiert, die durch ein umfassendes
Risikomanagementsystem iiberwacht werden. Vorstand und Aufsichtsrat werden regelmaBig iiber Risiken informiert, welche die Geschaftsentwicklung
maBgeblich beeinflussen konnen. Das Management setzt rechtzeitig MaBnahmen zur Vermeidung, Minimierung und Absicherung von Risiken.

In den Rechnungslegungsprozess ist ein dem Unternehmen angepasstes internes Kontrollsystem integriert, das Grundprinzipien wie Funktionstren-
nung und Vier-Augen-Prinzip beinhaltet. Durch interne und externe Uberpriifungen wird sichergestellt, dass die Prozesse standig verbessert und
optimiert werden. Weiters besteht ein konzerneinheitliches Berichtswesen zur laufenden Kontrolle und Steuerung des Risikomanagement-Prozesses.

Eine kontinuierliche Fortsetzung des Wachstums ist von unterschiedlichen Faktoren wie etwa Nachfrageverhalten, Produktentwicklung, Wechsel-
kursentwicklungen, wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in den einzelnen Absatzmarkten, Einkaufspreisen von Zulieferteilen oder Mitarbeiterent-
wicklung abhangig. Durch verstarkte Marktforschungsaktivitadten und eine darauf abgestimmte Modellpolitik wird den Gegebenheiten eines rasch
andernden Marktumfeldes Rechnung getragen.
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Die Ertragslage der KTM Industries AG (als Einzelgesellschaft) ist gepragt von Aufwendungen im Zusammenhang mit aufgenommenen Finanzierungen,
Beteiligungserwerben sowie Projektaufwendungen und hangt wesentlich von der Dividendenpolitik ihrer Beteiligungsgesellschaften ab. Die Beteiligung
an der KTM-Gruppe stellt derzeit die groBte und wesentlichste Beteiligung dar.

GemaB den Anforderungen des § 243 ¢ UGB wurde ein Corporate Governance-Bericht erstellt. Wir verweisen diesheziiglich auf die Verdffentlichung im
Geschaftsbericht der KTM Industries AG bzw. auf die Website der KTM Industries AG.

31. MARKTRISIKEN
= KONJUNKTURELLES RISIKO

Die KTM-Gruppe ist schwerpunktmaBig in der Motorradbranche tétig. Die Absatzmdglichkeiten von Motorrddern sind von der allgemeinen konjunktu-
rellen Lage in den Landern und Regionen bestimmt, in denen Motorradproduzenten tatig sind. Wie die letzten Jahre gezeigt haben, ist die Motorrad-
branche generell zyklisch und unterliegt zudem starken Nachfrageschwankungen. Durch entsprechende Marktforschungen und -prognosen, welche in
der Planung beriicksichtigt werden, wird dem Risiko entgegengewirkt.

= WETTBEWERB UND PREISDRUCK

Der Motorradmarkt in Industriestaaten ist von intensivem Wettbewerb geprégt, wobei die starksten Konkurrenten von KTM vier japanische, drei
européische und in geringem Ausmal ein amerikanischer Hersteller sind und manche von ihnen groBere finanzielle Ressourcen, héhere Absatzzahlen
und Marktanteile besitzen. Im StraBenmotorradmarkt herrscht zudem ein hoher Preisdruck und neu hinzukommende Mitbewerber versuchen mittels
Niedrigpreisstrategie den Markteintritt zu schaffen. Durch die erfolgreiche Marktstrategie von KTM konnte die Marktfiihrerschaft in Europa erreicht
werden.

= ABSATZRISIKO

Die groBten Einzelabsatzmarkte der KTM stellen der europaische sowie der US-amerikanische Markt dar. Ein Einbruch dieser Mérkte konnte nachteilige
Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit der KTM haben. Der Markteintritt der KTM in neue Mérkte stellt im Wesentlichen ein Kostenrisiko dar, da in
manchen dieser Mérkte die Absatzentwicklung sowie die politischen Rahmenbedingungen schwer einschatzbar sind. Durch die Zusammenarbeit mit
dem strategischen Partner Bajaj Auto Ltd., Pune, Indien, wird gemeinsam weiterhin konsequent an der Umsetzung einer globalen Produktstrategie
gearbeitet.

38. BRANCHENSPEZIFISCHE RISIKEN
= BESCHRANKUNGEN DES MOTORRADFAHRENS

Der Umsatz der KTM-Gruppe hangt unter anderem von den Einsatzmoglichkeiten ihrer Motorrader im Gelédnde ab und wird daher erheblich von
nationalen gesetzlichen Rahmenbedingungen in den Absatzldndern beeinflusst, die den Geldndemotorsport, Motorradzulassungen und Lenkerberech-
tigungen regeln.

= BESCHAFFUNGSRISIKO

Das Beschaffungsrisiko der KTM-Gruppe liegt im Hinblick auf die aktuellen Entwicklungen der nationalen und internationalen Mérkte im Wesentli-
chen darin, im Fall von Lieferanteninsolvenzen oder Lieferungsengpéssen rechtzeitig geeignete MaBnahmen zur Sicherstellung der Teilebereitstellung
einzuleiten. Daher ist KTM nur indirekt von diesem Risiko betroffen. Zur Risikominimierung und Sicherstellung der Verfiigharkeit der Materialien wird
bei KTM groBer Wert auf eine sorgfaltige Auswahl neuer Lieferanten nach festgelegten Kriterien und die nachhaltige Zusammenarbeit bzw. deren
Weiterentwicklung mit bereits bestehenden, langjéhrig ausgerichteten und stabilen Lieferantenbeziehungen gelegt. Da die Qualitat der KTM-Produkte
wesentlich von der Qualitat und den Eigenschaften der zu beschaffenden Subkomponenten gepragt ist, wird insbesondere auf Bonitét, Betriebsein-
richtungen und Produktionsprozesse der Lieferanten geachtet. Durch entsprechendes Monitoring wird die liickenlose Teileverfiigharkeit sichergestellt.
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= FORSCHUNG- UND ENTWICKLUNG, RENNSPORT

Technische Innovationen und die Einfiihrung neuer Produkte sind maBgeblich fiir die Stellung im Wettbewerb verantwortlich. Dazu miissen neue Trends
rechtzeitig erkannt werden. Um dem Risiko entgegenzuwirken, ist es wichtig, die Innovationsfahigkeit der eigenen Produkte zu gewahrleisten.

KTM legt daher groBen Wert auf die friihzeitige Erkennung von Trends im Motorradbereich, auf Forschung und Entwicklung im technischen und
funktionellen Bereich sowie auf die Erforschung der Wiinsche der Kunden, um eine innovative und marktnahe Produktentwicklung zu erreichen. Die
Leistungen im Rennsport sind fiir das Unternehmen nicht nur als Marketinginstrument von groBer Bedeutung, sondern bilden auch die Grundlage fiir
die Produktentwicklung und sind MaBstab fiir die Serienentwicklung. Aus der Méglichkeit, Produkte unter Rennbedingungen bei Rennsportereignissen
zu testen, werden wertvolle Erfahrungen gewonnen. Weiters werden technische Neuerungen vor der Serieneinfiihrung einer umfassenden Priifung
durch das Qualitdtsmanagementsystem unterzogen, um technische Fehler mit negativen Auswirkungen auf die Ergebnisentwicklung weitestgehend
auszuschlieBen.

= PRODUKTHAFTUNGSRISIKO

Die KTM Industries-Gruppe ist im Geschaftsumfeld auch Schadenersatzforderungen aufgrund von Unféllen und Verletzungen ausgesetzt. Dies gilt
inshesondere fiir die USA, wo Anspriiche in Produkthaftungsféllen mit hoheren Haftungssummen geltend gemacht werden. Zur Absicherung dieser
Risiken bestehen entsprechende Versicherungen.

39. IT-RISIKEN

In der KTM Industries-Gruppe wird ein IT Security und Riskmanagement-System mit dem Ziel betrieben, unternehmensrelevante Risiken im Bereich
Informationssicherheit erkennen und steuern zu kénnen. Dariiber hinaus werden, sowohl fiir den Kunden, als auch fiir den Vorstand sowie fiir die jewei-
lige Geschéaftsfiihrung beteiligter Gesellschaften der Nachweis der OrdnungsmaBigkeit und Einhaltung der Sorgfaltspflicht im Umgang und Einsatz von
Informationen und Einrichtungen zur Informationsverarbeitung erbracht und dokumentiert.

Den stetig wachsenden IT- und Cyberrisiken werden durch eine laufende Weiterentwicklung der IT SicherheitsmaBnahmen und Einsatz aktueller

IT Sicherheitstechnologien begegnet. Ein mehrstufiges technisches Konzept unter Verwendung aktueller Sicherheitsfeatures wie ein Intrusion
Prevention System und zusatzlicher davor oder intern betriebener security technischer Systeme werden Cyber Angriffe abgewehrt. Zusétzlich werden
verhaltensbasierende Security Ldsungen eingesetzt, um sicherheitstechnische Ausfalligkeiten zu erkennen. Vorkommnisse werden mit einem Malware
Incident Response Prozess erkannt und behandelt. Parallel werden regelmaBige externe und interne Schwachstellenanalysen durchgefiihrt und mit
einem etablierten Patch und Updatemanagement Prozess entgegnet. RegelmaBige externe und interne Sicherheitsaudits werden (iber MaBnahmen im
Risikomanagement dokumentiert, bewertet, priorisiert und danach einer Losung zugefiihrt.

Fiir alle Nutzer der IT-Systeme wird das fiir den Einsatz der IT im Rahmen ihrer Funktion erforderliche Wissen und Bewusstsein durch globale
regelmaBige IT Security Sensibilisierungsschulungen sichergestellt. Diese werden praventiv und nachvollziehbar durchgefihrt.
Den hohen Qualitatsstandard, den wir bei unseren Produkten haben, gilt auch fiir den Bereich Datensicherheit und Datenschutz.

40. FINANZIELLE RISIKEN

Die KTM Industries-Gruppe unterliegt hinsichtlich ihrer Vermogenswerte, Schulden und geplanten Transaktionen, Kredit-, Markt-, Wahrungs- und
Liquiditatsrisiken. Ziel des Finanzrisikomanagements ist es, diese Risiken zu steuern und zu begrenzen.

Die Grundsatze des Finanzrisikomanagements werden durch den Aufsichtsrat und den Vorstand festgelegt und iberwacht. Die Umsetzung obliegt dem
Konzerntreasury. Die KTM Industries-Gruppe setzt zur Absicherung der nachfolgend beschriebenen Finanzrisiken derivative Finanzinstrumente ein mit
dem Ziel, die Absicherung der operativen Zahlungsstréme gegen Schwankungen der Wechselkurse und/oder Zinssatze sicherzustellen. Der Siche-
rungshorizont umfasst in der Regel die aktuell offenen Posten sowie geplante Transaktionen in den nachsten 12 bis 18 Monaten. In Ausnahmeféllen
konnen in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat auch langerfristige strategische Sicherungspositionen eingegangen werden.
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= WAHRUNGSRISIKEN

Als weltweit tatiges Unternehmen ist die KTM Industries-Gruppe von weltwirtschaftlichen Rahmendaten wie der Veranderung von Wahrungsparitaten
oder den Entwicklungen auf den Finanzmérkten beeinflusst. Insbesondere die Wechselkursentwicklung des US-Dollars, der im Fremdwahrungsrisiko
der KTM das hdchste Einzelrisiko darstellt, ist dabei fiir die Umsatz- und Ertragsentwicklung des Unternehmens von Bedeutung. Im Geschaftsjahr
2018 hat die KTM rund 25% der Umsétze (Vorjahr: 23%) in US-Dollar erzielt. Durch WahrungssicherungsmaBnahmen, inshesondere Hedging-Strategi-
en, knnen diese Wahrungsverschiebungen weitestgehend zumindest iiber ein Modelljahr ausgeglichen werden.

Wahrungsrisiken bestehen fiir den Konzern weiters, sofern finanzielle Vermdgenswerte und Schulden in einer anderen als der lokalen Wahrung der
jeweiligen Gesellschaft abgewickelt werden. Die Gesellschaften des Konzerns fakturieren zum iiberwiegenden Teil in lokaler Wahrung und finanzieren
sich weitgehend in lokaler Wahrung. Veranlagungen erfolgen tiberwiegend in der Landeswahrung der anlegenden Konzerngesellschaft. Aus diesen
Griinden ergeben sich zumeist natiirlich geschlossene Wahrungspositionen.

Die Hauptursachen fiir Ineffektivitdt im Rahmen von Wahrungssicherungsgeschéften sind:

= die Auswirkungen des Kreditrisikos der Gegenparteien und des Konzerns auf den beizulegenden Zeitwert der Devisenterminkontrakte, die sich
nicht in der Anderung des beizulegenden Zeitwertes der abgesicherten Zahlungsstrome widerspiegeln, die auf Anderung der Wechselkurse
zuriickzufiihren sind.

= Anderungen des Zeitpunkts der abgesicherten Geschifte.

Fiir die Wahrungsrisiken von Finanzinstrumenten wurden Sensitivitatsanalysen durchgefiihrt, die die Auswirkungen von hypothetischen Anderungen
der Wechselkurse auf Ergebnis (nach Steuern) und Eigenkapital zeigen. Als Basis wurden die betroffenen Bestande zum Bilanzstichtag herangezogen
sowie die fiir das Geschaftsjahr 2019 geplanten Ein- und Verkdufe in Fremdwahrung. Dabei wurde unterstellt, dass das Risiko am Bilanzstichtag im
Wesentlichen das Risiko wahrend des Geschéftsjahres reprasentiert. Als Steuersatz wurde der Konzernsteuersatz in Hohe von 25% verwendet. AuBer-
dem wurde bei der Analyse unterstellt, dass alle anderen Variablen, insbesondere Zinssatze, konstant bleiben. Bei der Analyse wurden jene Wahrungs-
risiken von Finanzinstrumenten, die in einer von der funktionalen Wahrung abweichenden Wahrung denominiert und monetéarer Art sind, einbezogen.

Im Rahmen der Sensitivitdtsanalyse werden Effekte aus der Anderung des Wechselkurses um +/- 10% auf den Gewinn und Verlust, das sonstige
Ergebnis und das Eigenkapital aufgezeigt.

Die KTM Industries-Gruppe legt der Analyse folgende Annahmen zu Grunde:
= Fiir die Sensitivitat des Gewinnes und Verlustes werden Bankguthaben, Forderungen und Verbindlichkeiten des Konzerns, sowie kiinftige Ein- und
Auszahlungen in Fremdwahrung berticksichtigt, die nicht in der funktionalen Wahrung der Konzerngesellschaft bilanziert sind. Ebenfalls werden die

offenen Derivate des Cash-Flow-Hedges herangezogen, deren Grundgeschéft zum Bilanzstichtag bereits realisiert ist (ergebniswirksam).

= Fiir die Sensitivitat des sonstigen Ergebnisses werden offene Derivate des Cash-Flow-Hedges beriicksichtigt, deren Grundgeschéft zum Bilanz-
stichtag noch nicht realisiert ist (nicht ergebniswirksam). Die Nominale der offenen Derivate entspricht dem Exposure.

Erhdhung (+)/Verminderung (-) Aufwertung um 10% Abwertung um 10%

TEUR 31.12.18 31.12.17 31.12.18 31.12.17
Veranderung des Ergebnisses (nach Stevern) 15760 6780 19262 8365
Veranderung der wahrungsbezogenen Cash-Flow-Hedge-Riicklage -2.454 -10.552 3.083 12.897
Veranderung des Eigenkapitals 13.306 -3.712 -16.179 4,532

= ZINSANDERUNGSRISIKEN

Die Finanzinstrumente sind sowohl aktiv- als auch passivseitig vor allem variabel verzinst. Das Risiko besteht demnach in steigenden Aufwandszinsen
bzw. sinkenden Ertragszinsen, die sich aus einer nachteiligen Veranderung der Marktzinsen ergeben.
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Die KTM Industries-Gruppe ist teilweise variabel refinanziert und unterliegt somit dem Risiko von Zinsschwankungen am Markt. Dem Risiko wird durch
regelmaBige Beobachtung des Geld- und Kapitalmarktes sowie durch den teilweisen Einsatz von Zinsswaps (fixed interest rate payer swaps) Rechnung
getragen. Im Rahmen der abgeschlossenen Zinsswaps erhélt das Unternehmen variable Zinsen und zahlt im Gegenzug fixe Zinsen auf die abgeschlos-
senen Nominalen.

Zinsanderungsrisiken resultieren somit im Wesentlichen aus origindren variabel verzinsten Finanzinstrumenten (Cash-Flow-Risiko). Fiir die Zinsande-
rungsrisiken dieser Finanzinstrumente wurden Sensitivitatsanalysen durchgefiihrt, die die Auswirkungen von hypothetischen Anderungen des Markt-
zinsniveaus auf Ergebnis (nach Steuern) und Eigenkapital zeigen. Als Basis wurden die betroffenen Bestédnde zum Bilanzstichtag herangezogen. Dabei
wurde unterstellt, dass das Risiko am Bilanzstichtag im Wesentlichen das Risiko wéhrend des Geschéftsjahres reprasentiert. Als Steuersatz wurde der
Konzernsteuersatz in Hohe von 25% verwendet. AuBerdem wurde bei der Analyse unterstellt, dass alle anderen Variablen, insbesondere Wechselkurse,
konstant bleiben.

Die Hauptursachen fiir Ineffektivitdt im Rahmen von Zinssicherungen sind:

= Einfluss des Kreditrisikos der Gegenpartei und des Konzerns auf den beizulegenden Zeitwert der Zinsderivate, der sich nicht in der Anderung des
beizulegenden Zeitwertes der abgesicherten Zahlungsstrome widerspiegelt, die auf Anderungen der Zinssétze zuriickzufiihren sind

= Unterschiede bei den Zinsanpassungsterminen zwischen den Derivaten und den gesicherten Grundgeschaften

Fir das Zinsrisiko wurde eine Sensitivitdtsanalyse durchgefiihrt. Eine Veranderung um 50 Basispunkte hétte folgende Auswirkungen auf den Gewinn
oder Verlust, das sonstige Ergebnis und das Eigenkapital:

Erhdhung (+)/Verminderung (-) Erhdhung um 50 BP Verringerung um 50 BP
TEUR 31.12.18 31.12.17 31.12.18 31.12.17
Veranderung des Ergebnisses (nach Stevern) A 2w L
Veranderung der zinshezogenen Cash-Flow-Hedge-Riicklage 58 274 -99 =271
Verdnderung des Eigenkapitals -415 276 415 -216

= AUSFALLSRISIKEN (KREDIT- BZW. BONITATSRISIKEN)

Das Ausfallrisiko ist das Risiko von finanziellen Verlusten, falls ein Kunde oder die Vertragspartei eines Finanzinstruments seinen bzw. ihren
vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Das Ausfallsrisiko entsteht grundsétzlich aus den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

Auf der Aktivseite stellen die ausgewiesenen Buchwerte gleichzeitig das maximale Ausfallrisiko dar. Mit Ausnahme der unter Punkt 44. des
Konzernanhangs beschriebenen Aufrechnungsvereinbarung, gibt es zusatzlich keine generellen Aufrechnungsvereinbarungen.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Vertragsvermogenswerte

Das Ausfallrisiko bei Forderungen gegeniiber Kunden kann als gering eingeschatzt werden, da die Bonitat neuer und bestehender Kunden
laufend gepriift wird und Sicherheiten gefordert werden.

Das Risikomanagement bei KTM fiihrt eine Analyse und Beurteilung von Neukunden durch. Zunachst werden diese individuell hinsichtlich ihrer Kre-
ditwiirdigkeit analysiert und es werden konzernweit standardisierte Vertrage mit Kunden abgeschlossen. Die Analyse umfasst externe Ratings, soweit
erhaltlich, sowie Jahresabschliisse, Auskiinfte von Kreditagenturen, sowie Bankauskiinfte. Es werden fiir jeden Kunden Verkaufslimits festgelegt und
laufend iiberpriift. Alle Umsétze, die iiber diese Limits hinausgehen, bediirfen der Zustimmung des Risikomanagements.

Ausfallrisiken werden einerseits durch Kreditversicherungen und andererseits durch bankmaBige Sicherheiten (Garantien, Akkreditive) weitgehend
abgesichert. In internen Richtlinien werden die Ausfallrisiken festgelegt und kontrolliert.

Es bestehen weitgehend langjahrige Geschaftsbeziehungen mit Handlern und Importeuren. Durch eine laufende Uberwachung des Ausfallsrisiko bzw.
der Bonitat der Kunden wird jede Forderung individuell auf den Bedarf einer Wertberichtigung tiberpriift.
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Eine Zusammenfassung des Ausfallrisikos fiir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (inkl. Vertragsvermégenswerte) zum 31.12.2018
wird in der folgenden Tabelle dargestellt.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen inkl. Vertragsvermogenswerte Nichtin der Bonitat In der Bonitat Summe
TEUR beeintrachtigt beeintrachtigt
Nt Obertallg e 12549 . U 125436
Uberfallg 1-30Tage 19586 .. 0 . 19.586
Uberfallig 81-60Tage 008 0 ....L004
Uberfallig 61-90Tage 4 0 ...
Uberfallig > 90 Tage 2.560 2.128 4.688
Gesamter Bruttobuchwert 148.970 2.128 151.098
Wertminderung 98 1643 1741
Summe 148.872 485 149.357

Vergleichsinformationen nach IAS 39 fiir das Geschaftsjahr 2017:

Die Buchwerte der Forderungen zum 31.12.2017 setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR Buchwert  davon: Zum davon: Zum Abschlussstichtag nicht davon

31.12.2017  Abschluss- wertgemindert und in den folgenden Zeitbandern iiberfallig wertge-

s;g_h‘:;%t‘g:: weniger als  zwischen 30  zwischen 60 mehr als mindert

mindert noch 30 Tage und 60 Tagen und 90 Tagen 90 Tage
iiberfallig

Forderungen aus Lieferungen 120.305 93.430 14.558 3.778 1.624 4110 2.805
NG O U e

Forderungen gegeniiber 18.727 18.721 0 0 0 0 0
Gesellschafter nahen Untermehmen e

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 23.338 22.902 262 43 4] 90 0
Rurzund Jangristig) e
Finanzanlagen - Ausleihungen 1.606 1.606 0 0 0 0 0
Summe 163.976 136.665 14.820 3.821 1.665 4.200 2.805

Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in Zahlungsverzug befindlichen Bestands der finanziellen Liefer- und sonstigen Forderungen deuten
zum Abschlussstichtag keine Anzeichen darauf hin, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden. Es liegen keine
Konzentrationsrisiken vor.

Einschatzung der erwarteten Kreditverluste

IFRS 9 ersetzt das bisherige ,Incurred Loss“~-Modell aus IAS 39 durch das ,,Expected Credit Loss“-Modell.

Auf Basis der in der Vergangenheit tatsachlich beobachteten Ausfélle wurde eine durchschnittliche Ausfallsquote von 0,06% der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen fiir den fortgefiihrten Geschéftsbereich ermittelt. Fiir das Geschéftsjahr 2017 wurde ein zusétzlicher Wertminderungsauf-

wand fiir den fortgefiihrten Geschéftsbereich von TEUR 56 fiir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bilanziert.

Fiir das Geschaftsjahr 2018 wurde unverandert ein Expected Credit Loss von 0,06% der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ermittelt.
Es wurde eine Zufiihrung von TEUR 42 erfasst, die Wertminderung fiir erwartete Verluste per 31.12.2018 betragt somit TEUR 98.
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Entwicklung der Wertberichtigungen

Die Entwicklung der Wertberichtigungen in Bezug auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (inkl. Vertragsvermogenswerte) werden im Anhang
unter Punkt 28. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen beschrieben.

ZAHLUNGSMITTEL UND -AQUIVALENTE, SONSTIGE VERMOGENSWERTE UND DERIVATE

Kreditverluste von Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten werden grundsatzlich nach der gleichen Methode ermittelt wie fiir Schuldtitel.
Unter Beriicksichtigung der Kurzfristigkeit dieser Position und angesichts des guten Ratings der Banken geht der Konzern davon aus, dass es sich bei
diesen Bestanden um Finanzinstrumente mit niedrigem Ausfallsrisiko handelt und die erwarteten Verluste vernachlassigbar sind.

Das Ausfallrisiko bei den anderen auf der Aktivseite dargestellten Finanzinstrumenten ist ebenfalls als gering anzusehen, da es sich bei den Vertrags-
partnern um Schuldner bester Bonit4t handelt.

Bei den derivativen Finanzinstrumenten mit positivem Marktwert ist das Ausfallrisiko auf deren Wiederbeschaffungskosten beschrénkt, wobei das
Ausfallrisiko als gering eingestuft werden kann, da es sich bei den Vertragspartnern ausschlieBlich um Banken mit hoher Bonitat handelt.

Es gibt keine Hinweise auf zusétzliche Wertminderungserfordernisse fiir finanzielle Vermdgenswerte.
= LIQUIDITATSRISIKEN

Ein wesentliches Ziel des Finanzrisikomanagements in der KTM Industries-Gruppe ist es, die jederzeitige Zahlungsfahigkeit und die finanzielle
Flexibilitat sicherzustellen. Liquiditatsrisiken liegen inshesondere auch darin, dass die Einzahlungen aus Umsatzerlésen durch eine Abschwéchung der
Nachfrage unter den Planannahmen liegen. Zu diesem Zweck wird eine Liquiditatsreserve in Form von ungeniitzten Kreditlinien (Bar- und Aval-
kredite) und bei Bedarf in Form von Barbestanden bei Banken von hoher Bonitdt vorgehalten. Der Sicherstellung der kurz- und mittelfristigen Liquidi-
tat wird allerhochste Prioritat beigemessen. Dariiber hinaus ist die Maximierung des Free-Cash-Flows durch KostensenkungsmaBnahmen, proaktives
Working-Capital-Management sowie reduzierte Investitionsausgaben eine wesentliche SteuerungsgroBe. Es liegen aus heutiger Sicht ausreichende
Zusagen zur Bonitat unserer strategischen Finanzpartner und somit zur Absicherung der kurzfristigen Liquiditatsreserven vor.

Der langfristige Liquiditétsbedarf wird durch die Begebung von Schuldscheindarlehen sowie von der Aufnahme von Bankkrediten sichergestellt.

Die vertraglich vereinbarten (undiskontierten) Cash-Flows (Zins- und Tilgungszahlungen) sowie die Restlaufzeiten der finanziellen Schulden setzen
sich wie folgt zusammen:

TEUR Buchwert Cash-Flows 2019 Cash-Flows 2020 bis 2023 Cash-Flows ah 2024
31.12.2018  Zinsen Zinsen Tilgung Zinsen Zinsen Tilgung Zinsen Zinsen Tilgung
fix variabel fix variabel fix variabel

Zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Verhindlichkeiten

Beizulegender Zeitwert -
Sicherungsinstrumente

Sonstige finanzielle Verbindlich- 89 0 0 89 0 0 0 0 0 0
keiten - Derivate mit negativem

Marktwert, die bereits

Forderungen zugewiesen sind

Sonstige finanzielle Verbindlich- 1.074 185 0 1.074 164 0 0 0 0 0
keiten - Derivate mit negativem
Marktwert (Cash Flow Hedge)

Summe 1.163 185 0 1163 164 0 0 0 0 0
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TEUR Buchwert Cash-Flows 2019 Cash-Flows 2020 his 2023 Cash-Flows ah 2024
31.12.2018  Zinsen Zinsen Tilgung Zinsen Zinsen Tilgung Zinsen Zinsen Tilgung
fix variabel fix variabel fix variabel

Nicht Zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle

Verhindlichkeiten

Zu fortgefiihrten

..... Ansehat g SRS N e

... Verzinsliche Verbindlichkeiten . 393,996 5201 943 68254 17565 2985 87263 10.553 2042 238,689

Verbindlichkeiten 19.016 0 162 4.909 0 230  14.107 0 0 0

..... FMan NGl aSiNg e

Verbindlichkeiten aus Lieferungen 190.611 0 0 190.611 0 0 0 0 0 0

..... U UGN e

Sonstige finanzielle Verbindlich- 43.272 0 0 43272 0 0 0 0 0 0

keiten (kurz- und langfristig)

Summe 646.495  5.201 1.105 307.046 17.565 3.215 101.370 10.553  2.042 238.689

Summe 647.658  5.386 1105 308.209 17.729  3.215 101.370 10.553  2.042 238.689

TEUR Buchwert Cash-Flows 2018 Cash-Flows 2019 bis 2022 Cash-Flows ah 2023
3112.2017  Zinsen Zinsen Tilgung Zinsen Zinsen Tilgung Zinsen Zinsen Tilgung

fix variabel fix variabel fix variabel

Zu fortgefiihrten

Anschaffungskosten

.. Verzinsliche Verbindlichkeiten 483.204 6202 1068 112744 18315 2721 204.650 7610 1027 166.241

. MAnleihen o OTI37 2036 05780 . 0 .. 0 .. 0 .. 0 0 .. 0.

Verbindlichkeiten 3.094 0 21 1.013 0 28 2.081 0 0 0

..... F ANz NG SIS iNg e

Verbindlichkeiten aus Lieferungen 178.464 0 0 178.464 0 0 0 0 0 0

..... U UGN e

Sonstige finanzielle Verbindlich- 50.712 0 0 47973 0 0 3.210 0 0 0

keiten (kurz- und langfristig)

Summe 773.211  8.238  1.095 397.994 18.315  2.749 209.941 1.610  1.027 166.241

Beizulegender Zeitwert -
Sicherungsinstrumente

Sonstige finanzielle Verbindlich- 2.432 207 0 2.432 414 0 0 0 0 0
keiten - Derivate mit negativem
Marktwert (Cash Flow Hedge)

Summe 2432 207 0 2432 414 0 0 0 0 0
Summe 775.643  8.445  1.095 400.426 18.729  2.749 209.941 1.610  1.027 166.241

Einbezogen wurden alle Finanzinstrumente, die am Bilanzstichtag im Bestand waren und fiir die bereits Zahlungen vertraglich vereinbart waren.
Planzahlen fiir zukiinftige neue finanzielle Verbindlichkeiten gehen nicht ein. Bei den laufenden Betriebsmittelkrediten wurde eine durchschnittliche
Restlaufzeit von 12 Monaten unterstellt; diese Kredite werden aber regelmaBig prolongiert und stehen - wirtschaftlich betrachtet - Ianger zur Verfii-
gung. Fremdwahrungsbetrage wurden jeweils mit dem Stichtagskassakurs umgerechnet. Die variablen Zinszahlungen aus den Finanzinstrumenten
wurden unter Zugrundelegung der zuletzt vor dem Bilanzstichtag gefixten Zinssatze ermittelt. Jederzeit riickzahlbare finanzielle Verbindlichkeiten sind
immer dem frithesten Laufzeitband zugeordnet.
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41. SONSTIGE RISIKEN
= RISIKEN DURCH RECHTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

Da die KTM Industries-Gruppe ihre Motorrader in einer Vielzahl von Landern vertreibt, ist sie dem Risiko der Veranderung von nationalen Vorschriften,
Lizenzbedingungen, Steuern, Handelsheschrankungen, Preisen, Einkommen und Devisenbeschrénkungen, ferner dem Risiko von politischer, sozialer
und dkonomischer Instabilitat, Inflation und Zinsschwankungen, ausgesetzt. Fiir den StraBeneinsatz zugelassene Motorrader miissen entsprechende
Larm- und Abgasemissionsbestimmungen erfiillen, um am Markt des jeweiligen Landes zugelassen zu werden. Auch die Einsatzmdglichkeiten von
Motorradern im Geldnde werden erheblich von nationalen gesetzlichen Rahmenbedingungen in den Absatzlandern beeinflusst. Um dem Risiko entge-
genzuwirken, werden die jeweiligen landerspezifischen Regelungen vor dem Markteintritt eingehend tiberpriift und laufend weiterhin iberwacht, um
bei Anderungen rechtzeitig handeln zu kénnen.

= BETRIEBLICHES UND UMWELTRISIKO

Obwohl eine 100%ige RisikoausschlieBung bei Naturgewalten nicht mdglich ist, versuchen die Unternehmen der KTM Industries-Gruppe das Risiko,
dass Produktionsablaufe beeintrachtigt werden kinnen, durch geeignete Notfallplane und Versicherungen zu minimieren.

= PERSONELLE RISIKEN

Insbesondere in Hinblick auf den Wachstumskurs kénnen sich Risiken aus dem Ausscheiden von Schliisselkraften aus dem Unternehmen ergeben.
Durch ein effizientes Personalmanagement sowie der stetigen Weiterfiihrung von Personalentwicklungsprogrammen wird dem Risiko des Ausscheidens
von Fiihrungskréften entgegengewirkt.

Das Risiko des Fachkraftemangels wird durch ein umfassendes Lehrlingsausbildungsprogramm in einer eigenen Lehrwerkstatte minimiert. Ziel ist die
Rekrutierung von Mitarbeitern aus der Region und eine langfristige Bindung an das Unternehmen.

VIII. FINANZINSTRUMENTE UND KAPITALMANAGEMENT
42. GRUNDLAGEN

Die KTM Industries-Gruppe hélt origindre und derivative Finanzinstrumente. Zu den origindren Finanzinstrumenten zahlen im Wesentlichen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Guthaben bei Kreditinstituten, Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen und Finanzverbindlichkeiten. Der Bestand der origindren Finanzinstrumente ergibt sich aus der Konzernbilanz bzw. aus
dem Konzernanhang. Derivative Finanzinstrumente werden grundséatzlich zur Absicherung von bestehenden Zinsénderungs- und Fremdwahrungs-
risiken verwendet. Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente ist im Konzern entsprechenden Bewilligungs- und Kontrollverfahren unterworfen. Die
Bindung an ein Grundgeschaft ist zwingend erforderlich, Handelsgeschéfte sind nicht zuldssig.

Die Erfassung der Kaufe und Verkaufe sdmtlicher Finanzinstrumente erfolgt zum Erfiillungstag. Die Bewertung der Finanzinstrumente erfolgt im
Zugangszeitpunkt grundsatzlich zu Anschaffungskosten. Die Finanzinstrumente werden ausgebucht, wenn die Rechte auf Zahlungen aus dem Invest-
ment erloschen sind oder iibertragen wurden und der Konzern im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum verbunden

sind, iibertragen hat.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN FUR DEN KONZERNABSCHLUSS 31.12.2018 (IFRS 9):

Die Regelungen nach IFRS 9 sehen ein neues Klassifizierungsmodell fiir finanzielle Vermdgenswerte vor, welche Auswirkung auf die Bewertung dieser
hat. Die Kategorisierung wird in Abhangigkeit der vertraglichen Zahlungsstrome sowie des zugrunde liegenden Geschaftsmodelles durchgefiihrt.
Dabei werden folgende Bewertungskategorien durch IFRS 9 abgebildet:

= AC-Kategorie: Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode
= FVOCI-Kategorie: Zum beizulegenden Zeitwert, Anderungen des beizulegenden Zeitwerts werden im sonstigen Ergebnis erfasst
= FVPL-Kategorie: Zum beizulegenden Zeitwert, Anderungen des beizulegenden Zeitwerts werden erfolgswirksam erfasst
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Fiir den Ansatz und die Bewertung von finanziellen Verbindlichkeiten wurden weitgehend die bestehenden Vorschriften iibernommen.

Bei Eigenkapitalinstrumenten (wie z.B. Anteile an nicht borsennotierten Unternehmen) die unter IAS 39 als zur VerauBerung verfiighare finanzielle
Vermogenswerte klassifiziert werden, kann die FVOCI-Option ausgeiibt werden. Das filhrt dazu, dass Anderungen des beizulegenden Zeitwerts im
sonstigen Ergebnis erfasst werden und die im sonstigen Ergebnis angesammelten Anderungen des beizulegenden Zeitwerts nachfolgend nicht

mehr in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen. Sofern diese Option nicht ausgeiibt wird, erfolgt eine Zuordnung in die
FVPL-Kategorie, wobei alle Anderungen des beizulegenden Zeitwertes erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst werden. Das Wahl-
recht zur FVOCI-Option wird fiir Buchwerte im AusmaB von TEUR 215 (Sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte) in Anspruch genommen.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN FUR DEN KONZERNABSCHLUSS 31.12.2017 (IAS 39):
Origindre Finanzinstrumente

= Wertpapiere (Zu Handelszwecken gehalten) werden mit dem beizulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag bewertet. Als beizulegender Zeitwert
werden grundsétzlich die jeweiligen Borsenkurse zum Bilanzstichtag angesetzt. Wertanderungen werden ergebniswirksam erfasst.

= Die iibrigen finanziellen Vermogenswerte (Zur VerduBerung verfiigbar) werden zum beizulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag bewertet. Als
beizulegender Zeitwert werden grundsatzlich die jeweiligen Borsenkurse zum Bilanzstichtag angesetzt; Bewertungsénderungen werden, sofern
wesentlich, im sonstigen Ergebnis erfasst. In den sonstigen langfristigen finanziellen Vermdgenswerten sind Eigenkapitalinstrumente enthalten,
welche nicht auf einem aktiven Markt notiert sind und deren beizulegender Zeitwert nicht verldsslich bestimmt werden kann. Diese werden zu
Anschaffungskosten abziiglich Wertminderung bilanziert. Fiir diese Beteiligungen besteht derzeit keine VerauBerungsabsicht.

Wertminderungen von finanziellen Vermdgenswerten werden bei objektiven Hinweisen vorgenommen. Dazu zihlen beispielsweise finanzielle Schwie-
rigkeiten, Insolvenz, Vertragsbruch oder erheblicher Zahlungsverzug des Schuldners oder Emittenten. Bei einem gehaltenen Eigenkapitalinstrument
gilt ein signifikanter oder langer anhaltender Riickgang des beizulegenden Zeitwertes unter dessen Anschaffungskosten als ein objektiver Hinweis
auf eine Wertminderung. Der Konzern hélt einen Riickgang um 20% fiir signifikant und einen Zeitraum von neun Monaten fiir [anger anhaltend.

= Forderungen und sonstige Vermogenswerte werden im Zugangszeitpunkt mit dem beizulegenden Zeitwert und in den Folgeperioden zu fortgefiihr-
ten Anschaffungskosten bewertet. Fremdwahrungsforderungen werden umgerechnet mit dem Stichtagskurs, abziiglich aufgrund von erkennbaren
Risiken notwendigen Wertminderungen, angesetzt. Finanzielle Forderungen sind der Kategorie , Kredite und Forderungen® zugeordnet und werden zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Einzelwertberichtigungen von finanziellen Vermégenswerten werden nur dann vorgenommen, wenn sie als uneinbringlich oder zum Teil uneinbring-
lich angesehen werden. Als Indikatoren fiir Einzelwertberichtigungen gelten finanzielle Schwierigkeiten, Insolvenz, Vertragsbruch oder erheblicher
Zahlungsverzug der Kunden. Die Einzelwertberichtigungen setzen sich aus zahlreichen Einzelpositionen zusammen, von denen keine alleine
betrachtet wesentlich ist. Eine direkte Ausbuchung der finanziellen Vermogenswerte erfolgt nur, wenn die vertraglichen Rechte auf Zahlungen aus
den finanziellen Vermégenswerten nicht mehr bestehen (insbesondere im Insolvenzfall). Verringert sich die Hohe der Wertberichtigung in einer der
folgenden Perioden und kann diese Verringerung objektiv auf einen nach der Erfassung der Wertminderung aufgetretenen Sachverhalt zuriickge-
fithrt werden, wird die friiher erfasste Wertberichtigung entweder direkt oder durch Anpassung des Wertberichtigungskontos riickgangig gemacht.

= Finanzielle Schulden werden mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Finanzielle Schulden sind der Kategorie ,, Sonstige finanzielle
Schulden® zugeordnet. Ein Unterschiedsbetrag zwischen dem erhaltenen Betrag und dem Riickzahlungsbetrag wird iiber die Laufzeit nach der
Effektivzinsmethode verteilt und im Finanzergebnis erfasst. Die im Zusammenhang mit Anleihen angefallenen Emissionskosten werden (iber die
Laufzeit verteilt angesetzt.

= Verbindlichkeiten werden mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Fremdwéhrungsverbindlichkeiten werden mit dem Stichtagskurs
umgerechnet.
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Der Zeitwert eines Finanzinstruments wird durch notierte Marktpreise fiir das identische Instrument auf aktiven Mérkten ermittelt (Stufe 1). Soweit
keine notierten Marktpreise auf aktiven Markten fiir das Instrument verfiigbar sind, erfolgt die Ermittlung des Zeitwertes mittels Bewertungsmetho-
den, deren wesentliche Parameter ausschlieBlich auf beobachtbaren Marktdaten basieren (Stufe 2). Ansonsten erfolgt die Ermittlung des Zeitwertes
auf Basis von Bewertungsmethoden, fiir welche zumindest ein wesentlicher Parameter nicht auf beobachtbaren Marktdaten basiert (Stufe 3).

Umgliederungen zwischen den Stufen werden zum Ende der Berichtsperiode beriicksichtigt. Im Geschaftsjahr kam es zu keinen Verschiebungen

zwischen den Stufen.

Folgende Tabelle zeigt die Bewertungstechnik, die bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes verwendet wird sowie die verwendeten wesentli-
chen, nicht beobachtbaren Inputfaktoren.

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

Art

Devisentermingeschéafte und
Zinsswaps

Bewertungstechnik Wesentliche, nicht

heobachtbare Inputfaktoren

Marktvergleichsverfahren: Nicht anwendbar
Die beizulegenden Zeitwerte ba-

sieren auf den mittels anerkannter
finanzmathematischer Modelle

bestimmten Marktwerten. Diese

werden regelmaBig

verplausibilisiert.

Zusammenhang zwischen
wesentlichen, nicht beobacht-
baren Inputfaktoren und der
Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert

Nicht anwendbar

Wertpapiere Zur Bewertung von Wertpapieren Nicht anwendbar Nicht anwendbar
wird der aktuelle Bérsenkurs am
Bilanzstichtag herangezogen.
Nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente
Art Bewertungstechnik Wesentliche, nicht beobachthare

Schuldscheindarlehen, Finanzielle
Verbindlichkeiten

Abgezinste Cash-Flows

Inputfaktoren

Risikoaufschlag fiir eigenes
Bonitatsrisiko
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Die nachstehende Tabelle zeigt die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte von finanziellen Vermégenswerten (aktivseitige Finanzinstrumente),
getrennt nach Klassen bzw. Bewertungskategorien gemaB IFRS 9 (bzw. gem. IAS 39 fiir das Vorjahr). Allerdings enthalt sie keine Angaben zum
beizulegenden Zeitwert bzw. zur Stufe von finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Schulden, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet
wurden, wenn der Buchwert einen angemessenen Naherungswert fiir den beizulegenden Zeitwert darstellt.

TEUR
Buchwert Kategorie Fair-Value
31.12.2018 IFRS9  31.12.2018
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte - Derivate mit positivem Marktwert, 514 FVPL 514
..... die bereits Forderungen zugewiesensind
..... Sonstige kurzfristige Vermagenswerte - Derivate mit positivem Marktwert (Cashflow-Hedge) 3139 BvOCI 3139
..... Forderungen aus Lieferungen und Leistungen o 9M8  RWL -
Sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte 215 FVOCI 215
Summe 13.01
Nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
..... Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 8934 o AC
..... Forderungen aus Lieferungen und Leistungen M2 AC -
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 23.763 AC -
Summe 253.324
Gesamt Summe 266.335
TEUR
Buchwert Kategorie Fair-Value
31.12.2017 IFRS9  31.12.2017
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte - Derivate mit positivem Marktwert, 4.173 FVPL 4173
..... die bereits Forderungen zugewiesen SInd e
..... Sonstige kurzfristige Vermagenswerte - Derivate mit positivem Marktwert (Cashflow-Hedge) 7452 BVOCI 7452
Sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte 166 FVOCI 166
Summe 11.791
Nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Lahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 169068 ../ AC SR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 120305 ... A T
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 43.671 AC -
Summe 333.044
Gesamt Summe 344.835

Die im Zusammenhang mit dem bestehenden ABS-Programm verkauften Forderungen werden entsprechend den Regelungen des IFRS 9 (bzw. im
Vorjahr entsprechend den Regelungen des IAS 39) vollstandig ausgebucht. Im Rahmen des ABS-Programms werden monatlich revolvierend versicherte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bis zu einem maximalen Volumen von TEUR 120.000 (Vorjahr: TEUR 120.000) verkauft. Zum Bilanzstich-
tag wurden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 124.073 (Vorjahr: TEUR 107.310) an Dritte verkauft. Bis zu einer vertrag-
lich definierten Hohe tragt KTM weiterhin ein Risiko aus kreditrisikobedingten Ausfallen. Zum Stichtag 31.12.2018 betrégt das hieraus resultierende
maximale Verlustrisiko TEUR 867 (Vorjahr: TEUR 1.195). Zum Zeitpunkt des Verkaufs wird der erwartete Verlust aufwandswirksam als Verbindlichkeit
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Beizulegender Zeitwert Buchwert 31.12.2018
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt AC FVOCI FVOCI FVPL Fair Value
Amortised Cost Fair Value Fair Value Fair Value - Hedging

through OCI through OCI through P&L Instruments
(ohne recycling)

= 514 = 514 = - = = 514
e )
IR N S am S N s 2

= = 215 215 = = 215 = =

Beizulegender Zeitwert Buchwert 31.12.2017 (IAS 39)

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt Beizulegender  Zur VerduBerung Kredite und Sonstige
Zeitwert - Siche- verfiighar Forderungen Verbindlichkeiten

rungsinstrumente
- 4173 - 4173 4173 - - -
T B 22—
- - 166 166 - 166 - -
e ] ] S, SR S, ] S 169.068
e ] ] S, SR S, ] ] 120.305
- - - - - - - 43.671

verbucht. Der Buchwert des anhaltenden Engagements betragt zum 31.12.2018 TEUR 867 (Vorjahr: TEUR 1.195) und ist unter den anderen kurzfristi-
gen Schulden ausgewiesen. Der Buchwert entspricht dem beizulegenden Zeitwert des anhaltenden Engagements. In der Berichtsperiode wurden aus
dem anhaltenden Engagement TEUR 329 (Vorjahr: TEUR 804) und kumuliert seit Transaktionsbeginn TEUR 867 (Vorjahr: TEUR 1.195) erfolgswirksam
erfasst. Im Geschéaftsjahr 2017 kam es zu einer Erhdhung des ABS-Programms um TEUR 45.000. In diesem Zusammenhang wurde im Vorjahr ein
Betrag von TEUR 653 in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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Die nachstehende Tabelle zeigt die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte von finanziellen Schulden (passivseitige Finanzinstrumente), getrennt nach
Klassen bzw. Bewertungskategorien gemaB IFRS 9 fiir das Jahr 2018, fiir das Jahr 2017 werden die Angaben nach IAS 39 iibergeleitet. Allerdings ent-
hélt sie keine Angaben zum beizulegenden Zeitwert bzw. zur Stufe von finanziellen Schulden, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden,
wenn der Buchwert einen angemessenen Naherungswert fiir den beizulegenden Zeitwert darstellt.

TEUR
Buchwert Kategorie Fair-Value
31.12.2018 IFRS 9 31.12.2018
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Beizulegender Zeitwert - Sicherungsinstrumente
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten - Derivate mit negativem Marktwert, 89 FVPL 89
_____ die bereits Forderungen zugewiesensind
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten - Derivate mit negativem Marktwert (Cashflow-Hedge) 1.074 FVOCI 1.074
Summe 1.163
Nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verhindlichkeiten
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
..... Verzinsliche Verbindlichkeiten o .....9939% A Ao2kA
..... Verbindlichkeiten Finanzierungsleasing o A8016 A
..... Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 10611 o AC
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (kurz- und langfristig) 43.272 AC -
Summe 646.495
Gesamt Summe 647.658
TEUR
Buchwert Kategorie Fair-Value
31.12.2017 IFRS 9 31.12.2017
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Beizulegender Zeitwert - Sicherungsinstrumente
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten - Derivate mit negativem Marktwert, 92 FVPL 92
..... die bereits Forderungen Zugewiesen SINd e
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten - Derivate mit negativem Marktwert (Cashflow-Hedge) 2.340 FVOCI 2.340
Summe 2432
Nicht zum heizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
_____ Verzinsliche Verbindiichkeiten 083204 AC 02082
e e T3 R 947
..... Verbindlichkeiten Finanzierungsleasing 8084 AC -
..... Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen i AC -
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (kurz- und langfristig) 50.712 AC -
Summe 173.211

Gesamt Summe 715.643
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Beizulegender Zeitwert Buchwert 31.12.2018
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt AC FVOClI FVOCI FVPL Fair Value
Amortised Cost Fair Value Fair Value Fair Value - Hedging
through OCI through OCI through P&L Instruments
(ohne recycling)

- 89 - 89 - - - - 89
- - Lo - o - - - - 1074
S ] M 402644 402644 393986 SR e e .
] S S ] U 3-SR S S S .
e ] ] S, TR 190611 ] ] ] .

- - - - 43.272 - - - -

Beizulegender Zeitwert Buchwert 31.12.2017 (IAS 39)
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt Beizulegender  Zur VerduBerung Kredite und Sonstige
Zeitwert - Siche- verfiighar Forderungen Verbindlichkeiten
rungsinstrumente

- 92 - 92 92 - - -
- - 2300 - 230 230 - - -
e ] S et 02182 ! 2182 S, ] S 483.204
e MM ] SR SAIL S, ] e OS]
] S S ] SR S, S S 3.094
] S S ] S S S ] 178.464

- - - - - - - 50.712
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Das Nettoergebnis aus den Finanzinstrumenten nach den Bewertungskategorien gemaB IFRS 9 (bzw. fiir das Vorjahr gem. IAS 39) enthalt
Nettogewinne/-Verluste, Gesamtzinsertrage/-Aufwendungen sowie Minderungsverluste und setzt sich wie folgt zusammen:

2018 aus Zinsen aus der Folge- aus Wert-  aus Abgangs- aus Fremd- Netto-
TEUR bewertung zum  berichtigung ergebnis wahrungs- ergebnis

Fair Value bewertung (Summe)
Finanzielle Vermdgenswerte - 3.476 0 395 -75 -663 3.133
Amortised Cost AC)

Fair Value through OCI (FVOCI) - 57 0 0 40 0 97
Egenkapitalinstrumente e
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten - -18.547 0 0 0 0 -18.547
AMOTS e OOt (AC) e
Fair Value - Hedging Instruments -301 0 0 0 -1.461 -1.762
Summe -15.315 0 395 -35 -2.124 -17.079
2017 aus Zinsen aus der Folge- aus Wert-  aus Abgangs- Netto-
TEUR bewertung zum  berichtigung ergebnis ergebnis

Fair Value (Summe)

Kredite und Forderungen 2.207 0 851 -82 2.976
LurVerauBerung gehalten A O I8 23 AL
Beizulegender Zeitwert - Sicherungsinstrumente und 0 -130 0 174 644
eldforTrading e
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten -14.070 0 0 -288 -14.358
Summe -11.619 -130 13 421 -11.209

Die Veranderungen der Wertberichtigung und der Ausbuchung von finanziellen Vermdogenswerten (Amortised Cost; Vorjahr: Kredite und Forderungen)
sind in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen der jeweiligen Gemeinkostenbereiche ausgewiesen. Die restlichen Komponenten des Nettoergebnis-
ses sind in den Finanzertrégen bzw. Finanzaufwendungen enthalten.

44. AUFRECHNUNG VON FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN UND VERBINDLICHKEITEN

Der Konzern schlieBt mit Banken Aufrechnungsvereinbarungen im Zusammenhang mit Derivaten ab. Grundsétzlich werden die Betrage, die gemaB
solchen Vereinbarungen von jeder Gegenpartei an einem einzigen Tag im Hinblick auf alle ausstehenden Transaktionen in der gleichen Wahrung
geschuldet werden, zu einem einzigen Nettobetrag zusammengefasst, der von einer Partei an die andere zu zahlen ist. In bestimmten Féllen — zum
Beispiel, wenn ein Kreditereignis wie ein Ausfall eintritt — werden alle ausstehenden Transaktionen unter der Vereinbarung beendet, der Wert zur
Beendigung ermittelt und es ist nur ein einziger Nettobetrag zum Ausgleich aller Transaktionen zu zahlen. Eine Saldierung in der Bilanz wird nicht
vorgenommen, da es in der Regel nicht zu einem Nettoausgleich mehrerer Transaktionen aus derartigen Rahmenvertragen kommt.

Die folgenden Tabellen zeigen tatséchlich aufgerechnete finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie nicht aufgerechnete Betrage, die
zwar Gegenstand einer Aufrechnungsvereinbarung sind, aber die Aufrechnungskriterien nach IFRS nicht erfiillen.
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TEUR Finanzielle Aufgerechnete Bilanzierte Effekt von  Nettobetrige
Vermdgens- bilanzielle finanzielle Aufrechnungs-
werte Betrage Vermogens- rahmenverein-
(brutto) (brutto)  werte (netto) barungen
Finanzielle Vermdgenswerte 2018
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte-Derivate mit positi-
_vem Marktwert, die bereits Forderungen zugewiesensind
Devisentermingeschéfte 3.653 0 3.653 -161 3.492
Summe 3.653 0 3.653 -161 3.492
Finanzielle Vermdgenswerte 2017
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte-
Derivate mit positivem Marktwert e
Devisentermingeschéfte 11.625 0 11.625 -230 11.395
Summe 11.625 0 11.625 -230 11.395
TEUR Finanzielle Aufgerechnete Bilanzierte Effekt von  Nettobetrage
Schulden bilanzielle finanzielle Aufrechnungs-
(brutto) Betrage Schulden rahmenverein-
(brutto) (netto) barungen

Finanzielle Schulden 2018

Sonstige finanzielle Schulden- Derivate mit negativem
Marktwert, die bereits Forderungen zugewiesen sind

Zinsswaps 378 0 378 0 378
Summe 1.163 0 1.163 -161 1.002
Finanzielle Schulden 2017
Sonstige finanzielle Schulden-

Derivate mit negativem Marktwert e
.. Devisentermingeschafte 1889 0 .18y 230 1609

Zinsswaps 593 0 993 0 593

Summe 2432 0 2.432 -230 2.202
45. HEDGING

Die vom Konzern abgeschlossenen derivativen Finanzinstrumente (Devisentermingeschéfte und Zinsswaps) werden zur Absicherung des Fremdwah-
rungs- und Zinsanderungsrisikos abgeschlossen. Ziel des Einsatzes von derivativen Finanzinstrumenten ist die Differenziertheit von Cash-Flows
aus kiinftigen Transaktionen auszugleichen. Als Grundlage zur Planung der kiinftigen Zahlungsfliisse dienen die voraussichtlichen Umsatzerldse und

Materialeinkdufe in Fremdwahrung.

Derivate werden nach IFRS 9 grundsatzlich zu Marktwerten bewertet. Der KTM Industries-Konzern wendet auf diese derivativen Finanzinstrumente die

Regeln des ,,Cash-Flow-Hedge-Accountings” gemaB IFRS 9 an.

Die wesentlichen Vertragskriterien des gesicherten Grundgeschaftes und des Sicherungsinstrumentes sind identisch jedoch gegenldufig ausgestaltet
(,critical terms match”), sodass ein wirtschaftlicher Zusammenhang der Sicherungsbeziehung gewahrleistet ist.
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Ein Cash-Flow-Hedge liegt vor, wenn variable Zahlungsstréme aus bilanzierten Vermégenswerten bzw. Verbindlichkeiten und erwartete Geschafts-
vorfalle, die einem Marktpreisrisiko unterliegen, abgesichert werden. Liegen die Voraussetzungen fiir einen Cash-Flow-Hedge vor, ist der effektive Teil
der Marktwertanderungen von Sicherungsinstrumenten ergebnisneutral im Konzerneigenkapital zu erfassen, die ergebniswirksame Erfassung erfolgt
erst bei Eintritt des gesicherten Grundgeschaftes. Bei den eingesetzten Fremdwahrungsabsicherungen wird in der Folge die Marktwertveranderung
der Derivate ergebniswirksam im Gewinn oder Verlust erfasst. Ab diesem Zeitpunkt stehen der Marktwertverdnderung die Stichtagskurshewertung der
Fremdwahrungsforderungen bzw. -verbindlichkeiten aus der Lieferung bzw. Leistung gegeniiber. Etwaige Ergebnisverdnderungen aus der Ineffektivitat
der derivativen Finanzinstrumente werden ergebniswirksam in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Fiir die Effektivitdtsmessung bei Wahrungsabsicherungen werden Grund- und Sicherungsgeschafte je abgesichertem Risiko in Laufzeithander
zusammengefasst. Die Laufzeithander sollten héchstens ein Quartal umfassen. Die prospektive Effektivitat wird zu Beginn der Sicherungsbeziehung
beurteilt und zu jedem Bewertungsstichtag sowie im Falle signifikanter Anderung der Rahmenbedingungen — welche die Kriterien zur Effektivitatsbe-
urteilung beeinflussen — tiberpriift. Bei Zinsabsicherungen erfolgt die Messung der prospektiven Effektivitat anhand einer Sensitivitatsanalyse und
der retrospektive Effektivitatstest unter Anwendung der Dollar-Offset-Methode.

Die Bewertung der Derivate erfolgt zum beizulegenden Zeitwert. Der beizulegende Zeitwert entspricht dem Marktwert und wird anhand anerkannter
finanzmathematischer Methoden ermittelt. Die Basis dazu bilden die zum Bilanzstichtag vorliegenden Marktdaten (Zinssatz, Wechselkurse, etc.). Zur
Bewertung von Devisentermingeschaften wird der Terminkurs am Bilanzstichtag herangezogen. Bei vorliegenden positiven Marktwerten wird durch
ein Credit Value Adjustment (CVA) die Bonitat des Vertragspartners in die Bewertung miteinbezogen. Bei negativen Marktwerten wird ein Debit Value
Adjustment (DVA) abgeschlagen, um das eigene Ausfallsrisiko zu beriicksichtigen. Zur Schatzung der Bewertung werden eigene Modelle verwendet.
Diese werden mittels Bankbewertungen verplausibilisiert.

IFRS 9 fiihrt das Konzept der Kosten der Absicherung ein. Dabei kénnen der Zeitwert einer Option, die Terminkomponente eines Terminkontrakts sowie
eventuelle Fremdwahrungs-Basis-Spreads von der Designation eines Finanzinstruments als Sicherungsinstrument ausgenommen werden und als Kos-
ten der Absicherung bilanziert werden. Dabei werden Wertschwankungen dieser wahlweise nicht designierten Komponenten als Absicherungskosten
im sonstigen Ergebnis erfasst und bei Ergebniswirkung des Grundgeschéftes in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert. Dieses Konzept wurde
bei KTM im Geschaftsjahr 2018 umgesetzt. Es wurden Absicherungskosten in der Hohe von TEUR 202 im Finanzergebnis erfasst. Der Konzern erfasst
nur die Veranderung der Kassakurskomponente von Devisentermingeschaften als Sicherungsinstrument in der Absicherung von Zahlungsstrémen. Die
Veranderung der Terminkomponente wird separat als Kosten der Absicherung (Cost of Hedging) bilanziert und in eine Riicklage fiir Absicherungskosten
(Cost of Hedging) ins Eigenkapital eingestellt.

Nachfolgende als Sicherungsinstrumente eingesetzte, derivative Finanzinstrumente werden zum 31.12.2018 bzw. 31.12.2017 eingesetzt:

31.12.2018 Waéhrung Nominalbetrag Marktwerte jahrliche Laufzeit Durch- Laufzeit Durch-
in 1000 inTEUR  Exposures his 1 Jahr schnitts- 1- 5 Jahre schnitts-
Landeswahrung in TEUR kurs Kurs
Devisentermip- USD - . = = = = = =
geschafte Y o 329618 1319 39668 3296186 13219 T -
OAD 24800 6% f0128 . 24800 Lol U -
OB 41200 692 . 8294 . 41200 089 ... SR -
L 13300 A 16474 13300 LM SRR -
SEK 83000 A 26813 . 83000 1032 S .
RK T ] U . ] S .
PN 16500 63 13393 16500 4% SO .
NOK 25500 . 125 ] 079 . 25500 90 S .
Gk 84000 . M 1253 84.000 265 S .
AR T ] U S, ] U .
S ONY 40165 139 6099 40165 819 S -
Nominalbetrag Marktwerte  Exposures Laufzeit Durch- Laufzeit Durch-
in 1000 in TEUR in TEUR bis 1 Jahr schnitts- 1- § Jahre schnitts-
Landeswahrung zinssatz zinssatz

Zinsswaps (Payer) 18.988 -378 - 8.377 0,74% 10.611 1,03%
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31.12.2017 Wahrung Nominalbetrag Marktwerte jahrliche Laufzeit Durch- Laufzeit Durch-
in 1000 inTEUR  Exposures his 1 Jahr schnitts- 1- 5 Jahre schnitts-
Landeswahrung in TEUR kurs kurs
Devisentermin- ~ USD 151000 8790 150762 . 116000 Lz . 39000 1,22
gesohafte Y ....37%470 1600 40260 3796470 12173 0 -
COAD L0 N1 . 50252 ALI00 L S -
GBP 36650 . 10694 36.650 08 0 -
L 15550 %60 23343 1SS0 L8 O -
SEK 107.800 282 26941 107.800 . 960 0 -
DK 0 0 ...3600 O SR U -
PN 28300 A7 3% 28300 428 0 -
NOK 5.200 267 9918 . %.200 98 b -
7 S 160700 90 1048 60700 2602 0 -
AR ] 65.000 . 20 . 21299 65.000 ... S U -
ONY Ao 8 .00 40770 SRR SRS -
Nominalbetrag Marktwerte  Exposures Laufzeit Durch- Laufzeit Durch-
in 1000 in TEUR in TEUR bis 1 Jahr schnitts- 1- 5 Jahre schnitts-
Landeswahrung zinssatz zinssatz
Zinsswaps (Payer) 21.357 -593 - 861 - 26.496 0,58%

Im Rahmen des Cash-Flow-Hedge-Accountings werden sowohl variable zukiinftige Zinszahlungsstrome aus langfristigen Verbindlichkeiten mit
einer Laufzeit bis 2020 bzw. bis 2023 als auch zukiinftige operative Fremdwahrungszahlungsstrome, deren Ein-/Ausgang in den nachsten 12 bis
18 Monaten geplant wird, abgesichert.

Zum 31.12.2018 (als auch im Vorjahr) bestehen keine derivativen Finanzinstrumente, bei denen keine Sicherungsbeziehung hergestellt werden konnte.

Zum Bilanzstichtag stellen sich die Betréage, die sich auf Positionen beziehen, die als gesichertes Grundgeschaft designiert sind, wie folgt dar.

TEUR Riicklage fiir die Riicklage fiir In der Riicklage fiir die Absicherung von Zahlungsstromen
Absicherung von Kosten verbleibende Salden aus Sicherungsbeziehungen, bei denen die
Zahlungsstromen der Absicherung Bilanzierung von Sicherungsgeschaften nicht

mehr angewendet wird

31.12.18

Wechselkursrisiko

Verkédufe und Forderungen 1.174 -284 0
‘Kaufevon Vorraten L8 o 0

Zinssatzanderungsrisiko

Variabel verzinste Instrumente -60 0 0
Summe 2.296 -284 0
31.12.17

Wechselkursrisiko

Verkufe und Forderungen S8 O 0
Kaufe von Vorraten -1.121 0 0

Zinssatzanderungsrisiko
Variabel verzinste Instrumente -196 0 0
Summe 4.168 0 0
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Die zum Bilanzstichtag designierten Sicherungsgeschéfte setzten sich wie folgt zusammen:

TEUR Nominalbetrag Buchwert Posten in der Bilanz, in der das
Vermogenswerte Schulden Sicherungsinstrument enthalten ist
31.12.18
Wechselkursrisiko
Devisentermingeschéfte - 98.437 2.195 -785 Sonstige kurzfristige Vermogenswerte,
Verkaufe und Forderungen ... Andere kurzfristige Schulden
Devisentermingeschafte - 30376 1458 0 Sonstige kurzfristige Vermogenswerte,

Kaufe von Vorraten

Zinssatzanderungsrisiko

Andere kurzfristige Schulden

Zinsswaps 18.988 0 -378 Andere kurzfristige Schulden
Summe 147.801 3.653 -1.163

31.12.17

Wechselkursrisiko

Devisentermingeschafte - 243.309 11.625 -230 Sonstige kurzfristige Vermégenswerte,

Verkdufe und Forderungen

Devisentermingeschafte -

Andere kurzfristige Schulden

Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte,

Kaufe von Vorraten 25115 0 1435 Andere kurzfristige Schulden
Zinssatzanderungsrisiko

Zinsswaps 22.500 0 -293 Andere kurzfristige Schulden
Summe 290.925 11.625 -2.018

Die Cash-Flow-Hedge-Riicklage und die Riicklage fiir Absicherungskosten (nach Steuern) hat sich wie folgt entwickelt:

TEUR Riicklage fiir Cash-Flow Summe
Absicherungs-  Hedge-Riick-
kosten lage
Stand am 1.1.2017 0 -2.686 -2.686
Betrag, der in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert wurde
Realisierung Grundgeschaft (Erfassung in den Umsatzerldsen - Wahrungsrisko) 0 394 3%
Realisierung Grundgeschaft (Erfassung im Zinsergebnis - Zinsrisiko) 0 193 193
Vorrite
Realisierung Grundgeschaft (Erfassung in den Vorraten/Herstellungskosten - Wahrungsrisiko) 0 1.573 1.573
Verdnderung im beizulegenden Zeitwert
Lugang - Wahrungsrisiko e D 4364 4.364
Cashflow-Hedge-Riicklage aus at-Equity bewerteten Unternehmen 0 -4 -4

Stand am 31.12.2017 = Stand am 1.1.2018 0 3.833 3.833
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TEUR Riicklage fiir Cash-Flow Summe
Absicherungs-  Hedge-Riick-
kosten lage
Betrag, der in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert wurde
Realisierung Grundgeschaft (Erfassung in den Umsatzerlosen - Wahrungsrisiko) 0 A8 70485
Realisierung Grundgeschaft (Erfassung im Zinsergebnis - Wahrungsrisiko) 202 0 .22
Realisierung Grundgeschaft (Erfassung im Zinsergebnis - Zinsrisiko) 0 226 226
Vorréte
Realisierung Grundgeschaft (Erfassung in den Vorraten/Herstellungskosten - Wahrungsrisiko) 0 1121 1.121
Veranderung im beizulegenden Zeitwert
ugang - ZinSHiSKO e O 86 86,
Lugang WSSO e 86 2268 ....] 1782
Cashflow-Hedge-Riicklage aus Erstkonsolidierung 0 105 105
Stand am 31.12.2018 -284 1.983 1.699

Zum 31.12.2018 resultiert aus ineffektiven Bestandteilen der als Cash-Flow-Hedges klassifizierten derivativen Finanzinstrumente ein Nettoergebnis
(nach Steuern) in Hohe von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 0).

DEVISENTERMINGESCHAFTE

Die von der KTM Industries-Gruppe abgeschlossenen Devisentermingeschafte werden zur Absicherung kiinftig beabsichtigter Umsatze und Material-
aufwendungen in Fremdwahrungen gegen das Risiko von Wechselkursschwankungen abgeschlossen.

ZINSSWAPS

Um das Zinsrisiko hinsichtlich variabler Verzinsungen zu steuern, wurden im Geschéaftsjahr 2013 amortisierende Zinsswaps mit einer Nominalen von
TEUR 8.882 und einer Laufzeit von 10 Jahren, bzw. im Geschaftsjahr 2014 amortisierende Zinsswaps mit einer Nominalen von TEUR 30.000 und einer
Laufzeit von 6 Jahren abgeschlossen.

Zum 31.12.2018 betrug der offene Nominalbetrag TEUR 18.988 (Vorjahr: TEUR 27.357).

46. KAPITALMANAGEMENT

Die Zielsetzung des Konzerns ist es, eine starke Kapitalstruktur beizubehalten, um das Vertrauen der Anleger, Glaubiger und der Markte zu wahren und
die nachhaltige Entwicklung des Unternehmens sicherzustellen. Der Vorstand tiberwacht regelmaBig die Kapitalrendite sowie die Hohe der Dividenden,
die an die Halter der Stammaktien ausgeschiittet werden.

Die Strategie der KTM Industries-Gruppe zielt darauf ab, dass die KTM Industries AG und die anderen Konzerngesellschaften eine den lokalen Anfor-
derungen entsprechende Eigenkapitalausstattung haben. Die Steuerung des Kapitalmanagements erfolgt im Wesentlichen anhand der Kennzahlen
Eigenkapitalquote, Nettoverschuldung, Gearing sowie der dynamischen Verschuldung. Einige Darlehensvertrage enthalten Financial Covenants, hin-
sichtlich Eigenkapitalquote und dynamischer Verschuldung deren Nichteinhaltung zu einer vorzeitigen Riickzahlung der Finanzverbindlichkeiten fiihren
wiirde. Im Berichtsjahr wurden alle Financial Covenants erfiillt.
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Die Eigenkapitalgquote stellt sich wie folgt dar:

TEUR 31.12.2018 31.12.2017
BigemKaptal 50776 3 528519
Bilanzsumme 1.353.876 1.465.153
Eigenkapitalquote 40,7% 36,1%

Die Nettoverschuldung definiert sich aus den kurz- und langfristigen Finanzverbindlichkeiten (Anleihen, Krediten, Verbindlichkeiten aus Finan-
zierungsleasing sowie sonstige verzinsliche Schulden) abziiglich Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente. Die Zielsetzung liegt dabei in der
langfristigen Liquiditatssicherung, der effizienten Inanspruchnahme von Fremdfinanzierungen sowie der finanziellen Risikobegrenzung bei
gleichzeitiger Optimierung der Rendite.

TEUR 31.12.2018 31.12.2017
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 339.449 372.541
‘Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 73163 171494

412.612 544.035
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente -89.347 -169.068
Nettoverschuldung 323.265 374.967

Die Kennzahlen ,,Gearing* (Verhéltnis der Nettoverschuldung zum Eigenkapital) sowie die Kennzahl ,,dynamische Verschuldung*
(Verhaltnis Nettoverschuldung zum EBITDA) fiir die Uberwachung des Kapitals stellen sich wie folgt dar:

TEUR 31.12.2018 31.12.2017
RO 550776 528579,
Nettoverschuldung 323.265 374.967
Gearing 58,7% 10,9%
TEUR 31.12.2018 31.12.2017
MNettoverschuldung 3285 374.967
EBITDA 252.487 218.937
Dynamische Verschuldung 1,3 1,7

IX. LEASINGVERHALTNISSE
47. FINANZIERUNGSLEASINGVERHALTISSE

Die Finanzierungleasingverhaltnisse in der KTM Industries-Gruppe betreffen Werkzeuge (Spezialleasing) und Maschinen mit einer Laufzeit von 3-10
Jahren. Im Geschéftsjahr 2018 sind Zinszahlungen in Hohe von TEUR 130 (Vorjahr: TEUR 28) angefallen. Der Buchwert stellt sich wie folgt dar:

TEUR 2018 2017
AnSehaf g ert e 22132 7.029.
Kumulierte Abschreibung -3.269 -3.750

Buchwert 18.863 3.219
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Der Barwert der Mindestleasingzahlungen stellt sich wie folgt dar:

TEUR Leasingzahlungen Zinszahlungen Barwert
2018
Biszu L danr e 2OTL ] 62 4.908
Langerals 1 Jahrund biszu 5Jaee W38T B 14.107.
Uber 5 Jahre 0 0 0
GESAMT 19.408 392 19.016
2017
Biszu L danr e OAO 20 1018
Langer als 1 Jahr und bis zu 5 Jahre 2.109 28 2.081
OberSJahee o o 0
GESAMT 3.149 55 3.094

Die Zahlungsverpflichtungen aus Finanzierungsleasing werden in der Konzernbilanz unter den Finanzverbindlichkeiten, siehe Punkt 32., ausgewiesen.
48. OPERATING-LEASINGVERHALTNISSE

Die KTM Industries-Gruppe nimmt operatives Leasing in Anspruch, welches nicht in der Konzernbilanz erfasst wird und hauptsachlich fiir die Nutzung
von Grundstiicken, Maschinen, IT-Anlagen sowie im Bereich des Fuhrparks eingesetzt wird. Die Leasingvertrage beinhalten Leasingraten, die meist auf
variablen Mietzinsen basieren.

Zahlungen aus als Aufwand erfassten Mindestleasingzahlungen (Miet-, Pacht- und Leasingaufwendungen) betragen im Geschaftsjahr 2018 TEUR
19.235 (Vorjahr: TEUR 17.087). Die ausgewiesenen Aufwendungen aus Operating-Leasingverhéltnissen beinhalten keine Zahlungen aus als Aufwand
erfassten Untermietverhéltnissen und keine wesentlichen bedingten Mietzahlungen.

Die Nutzung von nicht im Sachanlagevermdgen ausgewiesenen Miet- und Leasinggegenstanden (im Wesentlichen, die Miete von Grundstiicken, Be-
triebs- und Verwaltungsgebduden und Lagerpldtzen, sowie Leasing von CNC-Maschinen, KFZ- und IT-Ausstattung) bringt Verpflichtungen gegeniiber
Dritten von TEUR 71.972 (Vorjahr: TEUR 77.167) mit sich, welche wie folgt fallig werden:

TEUR 31.12.2018 31.12.2017
B 16840 18.120.
Léngerals 1 Jahrund biszu § Jahre 42964 48727

Uber 5 Jahre 12.168 10.320

11.972 11.167

Die Definition fiir Aufwendungen aus Operating-Leasingverhéaltnissen wurde konzerneinheitlich festgelegt. Die Angabe umfasst auch langfristige
Mieten fiir Grundstiicke bzw. Superadifikate und Gebaude.

Es besteht teilweise die Mdglichkeit, die Vertrdge nach einer Mindestlaufzeit zu kiindigen. Es bestehen keine Preisanpassungsklauseln.
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X. ERLAUTERUNGEN ZU NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN
UND PERSONEN SOWIE ZU DEN ORGANEN

49. GESCHAFTSBEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Nach den Vorschriften des IAS 24 sind Angaben {iber Geschaftsvorfalle mit nahestehenden Unternehmen und Personen zu machen. Die Aktien
der KTM Industries AG werden zum Stichtag 31. Dezember 2018 zu 61,88% von der Pierer Industrie AG gehalten, welche zu 100% im Besitz der
Pierer Konzerngesellschaft mbH ist. Alleiniger Gesellschafter der Pierer Konzerngesellschaft mbH ist Herr Dipl.-Ing. Stefan Pierer.

Herr Dipl.-Ing. Stefan Pierer iibte folgende wesentliche Organfunktionen im Pierer Konzerngesellschaft mbH-Konzern zum 31.12.2018 aus:

= Vorstandsvorsitzender der Pierer Industrie AG, Wels

= Vorstandsvorsitzender der KTM Industries AG, Wels

= Vorstandsvorsitzender der KTM AG, Mattighofen

= Aufsichtsratsvorsitzender der Pankl SHW Industries AG, Kapfenberg

= Aufsichtsratsvorsitzender der Pankl Racing Systems AG, Kapfenberg

= Aufsichtsratsmitglied der SHW AG, Aalen, Deutschland

= Aufsichtsratsvorsitzender der Wirtschaftspark Wels Errichtungs- und Betriebs-Aktiengesellschaft, Wels

Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen werden im KTM Industries-Konzern nach ,,Gesellschafter nahe Unternehmen®,
»Assoziierte Unternehmen® und ,,sonstige Unternehmen* gruppiert.

Die KTM Industries AG steht mit der Pierer Konzerngesellschaft mbH, dem obersten Konzernmutterunternehmen, und deren Tochterunternehmen
in einem Konzernverhaltnis und wird in deren Konzernabschluss einbezogen. Samtliche Unternehmen, die in den Konzernabschluss der

Pierer Konzerngesellschaft mbH einbezogen und von der Pierer Konzerngesellschaft mbH beherrscht oder maBgeblich beeinflusst werden,

sind als nahestehende Unternehmen in der Kategorie , Gesellschafter nahe Unternehmen* ausgewiesen.

Assoziierte Unternehmen kinnen dem Beteiligungsspiegel (siehe Kapitel XII) entnommen werden und betreffen alle nach der Equity-Methode
bilanzierten Finanzanlagen.

Als sonstige Unternehmen werden alle Unternehmen definiert, welche vom Key-Management beherrscht werden. Als Key-Management definiert
die KTM Industries AG prinzipiell Mitglieder des Vorstandes und Aufsichtsrates und gegebenenfalls weitere Manager in Schliisselpositionen, die
einen maBgeblichen Einfluss an den finanz- und geschaftspolitischen Entscheidungen auf den Konzern ausiiben kénnen. Zudem werden auch
Familienangehdrige des Key-Managements und deren Unternehmen beriicksichtigt.

Im Geschéaftsjahr 2018 und im Vorjahr gab es keine Transaktionen mit nahestehenden Personen (ausgenommen Vorstands- und Aufsichtsratsheziige,
siehe Punkt 51.). Die Geschaftsvorfélle mit nahestehenden Unternehmen stellen sich gemaB der beschriebenen Gruppierung wie folgt dar:

TEUR Gesellschafter nahe Unternehmen Assoziierte Unternehmen Sonstige Unternehmen
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Forderungen 19.215 18.727 35.776 31.337 730 222

Dividende -1.135 -1.307 0 0 0 0

Samtliche Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen erfolgten zu marktiiblichen Bedingungen. Wesentliche Geschaftsbeziehungen werden
nachfolgend erl4utert:
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GESELLSCHAFTER NAHE UNTERNEHMEN:

Die KTM Industries AG sowie die KTM Components GmbH sind seit Veranlagung 2014 Gruppenmitglied der Unternehmensgruppe gemaB § 9 KStG der
Pierer Konzerngesellschaft mbH, Wels. Die KTM AG ist seit 2017 Mitglied dieser Steuergruppe im Sinne des osterreichischen Kérperschaftssteuerge-
setzes. Die steuerlichen Ergebnisse der Gruppenmitglieder werden dem Gruppentréger zugerechnet. Die zu leistenden Steuerumlagen zwischen dem
Gruppentrager und jedem einzelnen Gruppenmitglied wurde in Form von einer Gruppen- und Steuerumlagevereinbarung geregelt. Steuerliche Verluste
werden auf Ebene der jeweiligen Tochtergesellschaften evident gehalten und kénnen auf dieser Ebene mit kiinftigen steuerlichen Gewinnen verrechnet
werden.

Im Geschéaftsjahr 2018 sind mit der Pierer Konzerngesellschaft mbH insgesamt Aufwendungen in Hohe von TEUR 14.789 entstanden (Vorjahr:
TEUR 16.980). Zum Bilanzstichtag bestehen offene Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 1.358 (Vorjahr: TEUR 14.091) und offene Forderungen in Hohe
von TEUR 13.014 (Vorjahr: TEUR 5).

Seit 1. Oktober 2018 bildet die Pierer Industrie AG eine Organschaft im umsatzsteuerlichen Sinn mit der KTM Industries-Gruppe. Zum Bilanzstichtag
sind Forderungen aus Umsatzsteuerguthaben in Hohe von TEUR 5.704 offen.

Im Juni 2018 hat die KTM Industries AG ihre gesamten Anteile von 98,2% an der Pankl Racing Systems AG an die Pierer Industrie AG-Gruppe
verkauft. Mit diesem Verkauf wurde die strategische und finanzielle Basis fiir die noch starkere Fokussierung der KTM Industries-Gruppe auf die
Zwei-Rad-Industrie, insbesondere die Entwicklung der Elektromobilitat, in den nachsten Jahren gelegt. Der Verkaufspreis betrug TEUR 130.517 und
entspricht damit dem Preis, welcher den Aktion4ren der Pankl Racing Systems AG im Rahmen des &ffentlichen Ubernahmeangebots bis Marz 2018
angeboten wurde. Die im Geschaftsjahr 2016 von der Pierer Industrie AG gezeichnete nachrangige 5% Anleihe ohne feste Laufzeit (Perpetual Bond)
in Hohe von TEUR 60.000 wurde im Rahmen des Verkaufs der Pankl-Gruppe samt angefallenen Zinsen (Dividende) in Héhe von TEUR 2.877 mit dem
Verkaufspreis gegenverrechnet (Vorjahr: Ausschiittung in Hohe von TEUR 3.000).

Die Pankl-Gruppe fungiert fiir die KTM-Gruppe als Zulieferer von Zukaufteilen. Aufgrund des Pankl-Abganges bestehen nun zum 31.12.2018 Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber der Pankl-Gruppe in Hohe von TEUR 585. Die Aufwendungen belaufen sich auf TEUR 15.786.

Die Vorjahreswerte wurden im Rahmen der Schulden- bzw. Aufwands- und Ertragskonsolidierung eliminiert. Die Pankl-Gruppe ist ab 30.6.2018 Teil des
Pierer Industrie-Konzerns und somit aus Sicht der KTM Industries-Gruppe ein nahestehendes Unternehmen geman [AS 24.

Zur Stérkung des Eigenkapitals der Pankl-Gruppe hat die Pankl Racing Systems AG im Oktober 2017 eine nachrangige 5% Anleihe ohne feste Laufzeit
(Perpetual Bond) in Hohe von TEUR 10.000 begeben, welche im Rahmen des Pankl-Verkaufes abgegangen ist. Die Anleihe wurde von der Pierer Kon-
zerngesellschaft mbH gezeichnet.

Im Vorjahr gewéhrte die KTM Industries AG der PIERER IMMOREAL GmbH ein kurzfristig fremdiiblich verzinstes Darlehen in Héhe von TEUR 18.707.
Das Darlehen wurde im Geschéftsjahr 2018 getilgt.

Am 24.9.2018 verkaufte die KTM Immobilien GmbH der PIERER IMMOREAL GmbH in der Gemeinde Anif gelegene Liegenschaften zu einem Verkaufs-
preis von TEUR 8.241.

Im Geschéaftsjahr 2018 erhielt die Pierer Konzerngesellschaft mbH Dividenden von der KTM Industries AG in Hohe von TEUR 4.258 (Vorjahr Pierer
Industrie AG und Pierer Konzerngesellschaft mbH: TEUR 4.307) aus dem vorangegangenen Geschaftsjahr 2017.

Die Wohnbau-west Bautrager Gesellschaft m.b.H, ein unmittelbares Tochterunternehmen der Pierer Konzerngesellschaft mbH, erbrachte im Ge-
schéftsjahr 2017 als Generalunternehmer Leistungen im Zusammenhang mit der Planung, Errichtung und Erweiterung des KTM-Logistikzentrums in
Munderfing fiir die KTM Logistikzentrum GmbH. Im Geschaftsjahr 2018, hingegen, wurden von der Wohnbau-west Bautrager Gesellschaft m.b.H keine
Leistungen erbracht (Vorjahr: TEUR 6.508).
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ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN:

Herr Mag. Gerald Kiska gehdrte bis zur Beendigung der 0. HV am 26. April 2018 dem Aufsichtsrat der KTM Industries AG, Wels, an und ist als
geschaftsfiihrender Gesellschafter der Kiska GmbH tatig. Weiters ist Herr Mag. Kiska in der KTM Technologies GmbH als Geschéaftsfiihrer bestellt.
Fiir Leistungen der Kiska GmbH sind im abgelaufenen Geschéftsjahr Aufwendungen in Hohe von TEUR 17.778 (Vorjahr: TEUR 20.229) angefallen.
Gegeniiber der Kiska GmbH bestanden zum 31.12.2018 offene Verbindlichkeiten in Hoéhe von TEUR 2.875 (Vorjahr: TEUR 2.526).

An die KTM New Zealand Ltd. und die KTM MIDDLE EAST AL SHAFAR LLC, zwei ehemalige Generalimporteure der KTM Gruppe, die nach der Equity-
Methode bilanziert wurden, erfolgten fremdiibliche Lieferungen von Motorrddern und Ersatzteilen. Im Geschaftsjahr 2017 wurde die Beteiligung an

der KTM MIDDLE EAST AL SHAFAR LLC verkauft. Weiters wurden 26% an der Motorcycle Distributors Australia Pty Ltd. erworben, welche die
Importeursfunktion fir den australischen und neuseelandischen Markt iibernimmt. Die KTM New Zealand Ltd. wurde im Juli 2017 in eine Tochtergesell-
schaft der Motorcycle Distributors Australia Pty Ltd. verschmolzen.

An KTM-Handler, an denen die KTM Gruppe Minderheitenanteile halt und die als nach der Equity-Methode bewertete Unternehmen bilanziert werden,
erfolgen fremdubliche Lieferungen von Motorradern und Ersatzteilen.

Die KTM Asia Motorcycle Manufacturing Inc., Philippinen, wurde im Juni 2016 gemeinsam mit dem Partner Ayala Corp. gegriindet. Die Beteiligung der
KTM Gruppe betrégt 34%. Die Gesellschaft ibernimmt seit Mitte 2017 die CKD (Completely-Knocked-Down) Assemblierung fir KTM-Motorréder auf
den Philippinen.

An der in 2015 gegriindeten KTM MOTOHALL GmbH sind die Pierer Konzerngesellschaft GmbH (51%) und die KTM Immobilien GmbH (49%) beteiligt.
Zum 31.12.2018 bestehen Forderungen in der Hohe von TEUR 1.744 (Vorjahr: TEUR 3.107). Die Forderungen beinhalten ein am 1.7.2017 gewéhrtes
fremdiiblich verzinstes Darlehen mit einer Laufzeit bis zum 30.06.2020 in Hohe von TEUR 1.587 (Vorjahr: 3.087). Wahrend des Geschéaftsjahres 2018
wurden Gesellschafterdarlehen in Héhe von TEUR 10.000 in einen nicht riickzahlbaren Gesellschafterzuschuss umgewandelt. GemaB den Kapital-
anteilen entfielen dabei TEUR 4.900 auf die KTM Immobilen GmbH.

Im laufenden Geschaftsjahr 2018 gewahrte die KTM Industries AG der PEXCO GmbH ein nachrangiges Darlehen in Hohe von TEUR 6.000. Zudem hat
die KTM Industries AG Haftungen fiir Bankkredite der PEXCO GmbH bis zu einem Hochstbetrag von TEUR 35.000 iibernommen. Davon wurden zum
Bilanzstichtag TEUR 12.000 durch die PEXCO GmbH ausgenutzt.

SONSTIGE UNTERNEHMEN:

Seit dem Jahr 2007 besteht eine Kooperation mit der indischen Bajaj-Gruppe. Die Bajaj-Gruppe ist der zweitgroBte Motorradhersteller in Indien mit
einem Absatz von ca. 4,0 Mio. Motorradern und Three-Wheelern im letzten Geschaftsjahr (Bilanzstichtag 31.3.2018). Den Schwerpunkt der Zusam-
menarbeit bildet die gemeinsame Entwicklung von Street-Motorrddern im Einstiegssegment, welche in Indien produziert und unter der Marke KTM von
beiden Unternehmen in ihren Stammmarkten vertrieben werden.

Der stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates, Herr Rajiv Bajaj, ist Geschaftsfiihrer der Bajaj Auto Ltd., Pune, Indien. Das Aufsichtsratsmitglied
Herr Srinivasan Ravikumar ist Director der Bajaj Auto International Holdings B.V., Amsterdam, Niederlande und President of Business Development
and Assurance der Bajaj Auto Ltd., Pune, Indien. Die Bajaj Auto International Holdings B.V., Amsterdam, Niederlande, ein Tochterunternehmen der
Bajaj Auto Ltd., Pune, Indien, halt zum 31.12.2018 47,99% an der KTM AG. Gegeniiber der Bajaj Auto Ltd., Pune, Indien, besteht zum 31.12.2018 eine
Verbindlichkeit in Hohe von TEUR 5.029 (Vorjahr: TEUR 5.389) sowie eine Forderung in Hohe von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 221). Zudem sind aus der
Kooperation mit der Bajaj-Gruppe Aufwendungen in Hohe von TEUR 90.879 (Vorjahr: TEUR 99.173) entstanden.

Die KTM Industries AG hat im Dezember einen 24% Anteil an der Kiska GmbH von der Kiska Holding GmbH, Anif erworben, und halt zum 31.12.2018
50% an der Kiska GmbH. Gegeniiber der Kiska Holding GmbH bestanden zum 31.12.2018 offene Kaufpreisverbindlichkeiten in Héhe von TEUR 6.000,
welche im Janner 2019 bezahlt wurden.
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Als jeweils kollektivvertretungsbefugte Vorstandsmitglieder waren nachstehende Herren bestellt:

Dipl.-Ing. Stefan Pierer, CEQ

Mag. Friedrich Roithner, CFO

Mag. Wolfgang Plasser (bis28.6.2018)

Dipl. Ing. Harald Pléckinger (bis28.2.2019)
Mag. Hubert Trunkenpolz, CSO

Als Mitglieder des Aufsichtsrats waren nachstehende Herren bestellt:

Josef Blazicek, Vorsitzender

Dr.Ernst Chalupsky, Stellvertreter des Vorsitzenden
Mag. Gerald Kiska (bis 26.4.2018)

Mag. Klaus Rinnerberger

Ing. Alfred Hortenhuber (ab26.4.2018)

51. VORSTANDS- UND AUFSICHTSRATSBEZUGE

GESCHAFTSBERICHT 2018

Die Vergiitung fiir den Vorstand 2018 der KTM Industries AG beinhaltet Gehalter, Sachleistungen, Pramien, Abfertigungen sowie Leistungen an die
betriebliche Mitarbeitervorsorgekasse und betrug TEUR 2.745 (Vorjahr: TEUR 4.209). Weiters erhielten die Mitglieder des Vorstandes Beziige aus
Vorperioden in Hohe von TEUR 114. Dariiber hinaus bestehen keine Vereinbarungen iiber eine betriebliche Altersversorgung fiir den Vorstand und es
wurden im Geschaftsjahr 2018 keine Pensionskassenzahlungen an den Vorstand geleistet. Die Dienstzeitaufwendungen nach IFRS betragen TEUR 419.

Fiir das Geschéftsjahr 2018 (Auszahlung im Geschéaftsjahr 2019) wird eine Vergiitung an den Aufsichtsrat der KTM Industries AG von insgesamt

TEUR 62 (Vorjahr: TEUR 39) vorgeschlagen.

Zum Bilanzstichtag bestehen keine Kredite und Vorschiisse an die Mitglieder des Aufsichtsrats der KTM Industries AG.

XI. EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Ereignisse nach dem 31.12.2018, die fiir die Bewertung der Vermdgenswerte und Schulden materiell sind, sind entweder im vorliegenden Abschluss

beriicksichtigt oder nicht bekannt.
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XI1l. KONZERNUNTERNEHMEN (BETEILIGUNGSSPIEGEL)

Der Beteiligungsspiegel enthalt alle Gesellschaften, die neben den Mutterunternehmen in den Konzernabschluss einbezogen wurden.

Erstkonso- 31.12.18 31.12.17
liederungs- Anteilshohe  Konsolidie- Anteilshohe Konsolidie-
Gesellschaft zeitpunkt % rungsart % rungsart

Vollkonsolidierte Gesellschaften:

KTM Sportmotorcycle Deutschland GmbH, Ursensollen, 31.12.2013 51,69 KVA 51,68 KVA
Deutschland

H;‘:eqr:’sagl'l‘:n'f"gtezrfsycﬂf;nze”tsch'a”d Bt} 31.12.2013 51,69 KVA 51,68 KVA
... Husqvarna Motorcycles Espana S.L., Terrassa, Spanien 31122013 5169 KVA 5188 . KVA
... Husqvarna Motorcycles UK Ltd, Brackley, GroBbritannien sL12.20013 5169 KVA 5188 KVA
....... Husqvarna Motorcycles France SAS, Saint Priest, Frankreich sL12.20013 5169 KVA 5188 . KVA
......HQV Motorcycles Scandinavia AB, Orebro, Schweden SL122013 5189 KVA .58 . KVA

Husqvarna Motorcycles North America, Inc., 1.12.2013 51,69 KVA 51,68 KVA

Murrieta, CA, USA
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Erstkonso- 31.12.18 31.12.17
liederungs- Anteilshdhe Konsolidie- Anteilshohe  Konsolidie-
Gesellschaft zeitpunkt % rungsart % rungsart
........ Husqvarna Motorsports, Inc., Murrieta, GA, USA 142015 5169 KVA o168 KA
gﬂgg;ﬁliga Motorcycles S.A. Pty. Ltd., Northriding, 142015 51,60 KVA 51,68 KVA
________ KTM Logistikzentrum GmbH, Mattighofen 169206 5169 KN 4856 KV
WP Suspension GmbH (vormals: WP Performance Sports 30.11.2016 51,69 KVI 51,68 KVI
........ GmbH, Munderfing), Mattighofen
________ KTM Sportmotorcycle MEADMCC, Dubai 3011206 5169 KA 5LE8 KA
... WP Suspension North America, Inc, Murriete, CAUSA 3182007 5169 KA SLEB KA
________ KTM do BrasilLtda., Sao Paulo, Brasilien 3L12207 5169 KA SLE8 KA
... WVerwaltungs AG, Mattighofen 3062005 SL62 K 8826 KVI
________ Gl WP Petmarce Sytms o), g SOV B s
......WP Immobilien GmbH, Munderfing . 3042005  sL62 | i 829 KV,
......WP Components GmbH, Munderfing SL12.2009 SLg2 . KL 8826 ... KV
....... WP Cooling Systems (Dalian) Co. Ltd, Dalian, China 31122017 5162 KA 8826 . KA
... Fuhrmann Erodiertechnik GmbH, Munderfing 112018 5162 | K SR
... KTM Beteiligungs GmbH, Mattighofen 3042018 5169 | K SR
..Pr Beteiligungsverwaltungs GmbH, Wels  3L122016 10000 . A 10000 . KVI
.. KTM Technologies GmbH, Anif ] 1102008 7400 | KV 7A00 ] KVI.
. XTM Innovation GmbH, Wels st.3.208 7400 ] K SR
..Pankl Racing Systems AG, Kapfenberg LL2008 EARE I KVI
...... Pankl Racing Systems UK Ltd., Bicester, Grobritannien 112008 - - 9453 KA
...... Pankl Holdings, Inc., Irvine, USA . LL2008 o 9ASS KA
.. CP-CARRILLO, Inc, Irvine, USA . LL2008 T 9453 KA
__....Pankl Aerospace Systems Inc., Cerritos, USA . LL2008 T 9453 KA
_...Panki Systems Austria GmbH, Kapfenberg LL2008 T 9453 ] KVI
__....Pankl Aerospace Systems Europe GmbH, Kapfenberg LL2008 T 9453 ] KVI
__....Pankl Automotive Slovakia s.r.0. Topolcany, Slowakei LL2008 T 9453 KA
...Fankl Japan Inc., Tokyo, Japan . 3Ll220i - 953 KA
....Pankl Turbosystems GmbH, Mannheim, Deutschland __ 289.20012 - - 6617 KVA
Assoziierte Unternehmen:
KTM Asia Motorcycle Manufacturing Inc., Binan, Laguna, - 17,57 KEA 17,57 KEA
S e
_KTM MOTOHALL GmbH, Mattighofen .. 2533 KEL 2082 . KEI.
Motorcycle Distributors Australia Pty Ltd. West Perth, Australia - 1344 KEA 1384 . KEA
KTM Wien GmbH, Vosendorf 13 KEL 1344 KEI.
_KTM Braumand| GmbH, Wels 13 KEL 1384 KEI
MX - KTM Kini GmbH, Wiesing 13 KEL 1344 KEI.
_KTM Regensburg GmbH, Regensburg, Deutschland o 1344 KEA 1344 KEA
Cero Design Studio S.L., Barcelona, Spanien oo 1344 KEA 1384 . KEA.
China Zhejiang CFMOTO-KTMR2R Motorcycles Co., - 25,33 KEA - -
L, Zhefiang Provinge, China e
Kiska GmbH, Anif e 5000 KEL . 2600 . KEI
PEXCO GmbH, Schweinfurt, Deutschland - 40,00 KEA 49,90 KEA
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Erstkonso- 31.12.18 31.12.17
liederungs- Anteilshdhe Konsolidie- Anteilshohe  Konsolidie-
Gesellschaft zeitpunkt % rungsart % rungsart
_Sonstige langfristige finanzielle Vermgenswerte:
Wethje Carbon Composites GmbH, Hengersberg, Deutschland - SR S oo 836 ... KOA.
Wethie Immobilien GmbH, Vilshofen-Pleinting, Deutschland et 600 . KOA 1386 KOA
AC styria Mobilitatscluster GmbH, Grambach 123 KoL 1233 KOl
WP Germany GmbH, Ursensollen, Deutschland® R SRR 8826 KOA
1) wurde auf die KTM Industries AG verschmolzen
2) im Geschaftsjahr 2018 liquidiert
Legende:
KVl Vollkonsolidierung, Inland KVA  Vollkonsolidierung, Ausland
KEI  Einbeziehung at-equity, Inland KEA  Einbeziehung at-equity, Ausland

KOl Auf Grund untergeordneter Bedeutung nicht konsolidiert, Inland KOA  Auf Grund untergeordneter Bedeutung nicht konsolidiert, Ausland

X11l. FREIGABE DES KONZERNABSCHLUSSES

Der Konzernabschluss wird am 19.3.2019 (Vorjahr: 19.3.2018) vom Vorstand zur Priifung durch den Aufsichtsrat, zur Vorlage an die
Hauptversammlung und zur anschlieBenden Verdffentlichung freigegeben. Der Aufsichtsrat kann im Rahmen der ihm obliegenden Priifung eine
Anderung des Konzernabschlusses veranlassen.

Wels, am 7. Marz 2019

Der Vorstand der KTM Industries AG

N

Dipl.-Ing. Stefan Pierer, CEQ Mag. Friedrich Roithner, CFO Mag. Ing. Bdbert Trunkenpolz, CSO
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BESTATIGUNGSVERMERK

BERICHT ZUM KONZERNABSCHLUSS
PRUFUNGSURTEIL

und ihrer Tochtergesellschaften (,,der Konzern“), bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2018, der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung,
der Konzern-Gesamtergebnisrechnung, der Konzern-Kapitalflussrechnung und der Konzern-Eigenkapitalverédnderungsrechnung fiir das an diesem
Stichtag endende Geschéftsjahr und dem Konzernanhang, gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermé-
gens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2018 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstrome des Konzerns fiir das an diesem Stichtag
endende Geschaftsjahr in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind und den
zusatzlichen Anforderungen des § 245a UGB.

GRUNDLAGE FUR DAS PRUFUNGSURTEIL

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014 (im Folgenden AP-VO) und mit den &sterreichischen
Grundsatzen ordnungsgemaBer Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing
(ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Konzernabschlusses* unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind vom Konzern unabhéngig in Ubereinstimmung
mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

BESONDERS WICHTIGE PROFUNGSSACHVERHALTE

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen Ermessen am bedeutsamsten fiir unsere
Priifung des Konzernabschlusses des Geschaftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Konzernab-
schlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu beriicksichtigt und wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen
Sachverhalten ab.

WERTHALTIGKEIT FIRMENWERT ,KTM*
Siehe Konzernanhang Note 23 (Seite 115f).

DAS RISIKO FUR DEN ABSCHLUSS

Im Konzernabschluss der KTM Industries AG wird fiir die zahlungsmittelgenerierende Einheit ,KTM* ein Firmenwert in Hohe von 96,2 Mio EUR
ausgewiesen.

Mindestens einmal jahrlich und bei Vorliegen von Anhaltspunkten auf Wertminderungen wird der Firmenwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
,KTM* von der Gesellschaft einem Wert-haltigkeitstest unterzogen. Hierfiir ermittelt die KTM Industries AG den erzielbaren Betrag, der WertmaBstab
im Rahmen des Werthaltigkeitstests ist, anhand eines Discounted-Cashflow-Verfahrens. Das Ergebnis des Werthaltigkeitstests ist in hohem Mafe
von der Einschéatzung der kiinftigen Zahlungsmittelfliisse (unter Beriicksichtigung von kiinftigen Umsatzwachstum, Ergebnismargen und langfristigen
Wachstumsraten) sowie von den verwendeten Diskontierungszinssatzen abhéngig und daher mit erheblicher Unsicherheit behaftet. Die Uberpriifung
der Werthaltigkeit der Firmenwerte ist komplex und beruht auf einer Reihe ermessenshehafteter Faktoren.

Fiir den Konzernabschluss besteht damit das Risiko, dass nicht angemessene Schatzungen und Ermessensentscheidungen eine wesentliche Aus-
wirkung auf den erzielbaren Betrag und damit den Wertansatz von immateriellen Vermégenswerten und Sachanlagen in der Konzernbilanz und das
operative Ergebnis in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung haben konnen.
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UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG

Wir haben den Werthaltigkeitstest der zahlungsmittelgenerierenden Einheit KTM AG unter Einbeziehung unserer Bewertungsspezialisten wie folgt
beurteilt.

Zur Beurteilung der Angemessenheit der zugrunde gelegten internen Planungen haben wir uns ein Versténdnis {iber den Planungsprozess verschafft
und die der Bewertung zugrunde gelegten Planungsdaten mit den aktuellen vom Aufsichtsrat genehmigten Budgetzahlen sowie der vom Aufsichtsrat
zur Kenntnis genommenen Mittelfristplanung abgeglichen.

Dariiber hinaus haben wir die Annahmen tiber Wachstumsraten und operative Ergebnisse in Gesprachen mit den zustandigen leitenden Personen im
Unternehmen erdrtert und erhoben, wie die historischen Erfahrungen die Planung des Managements beeinflussen und ob externe Faktoren adaquat
beriicksichtigt wurden. Die Planungstreue haben wir durch Vergleich der in den Vorjahren erfolgten Planungen mit den tatséchlich eingetretenen
Werten beurteilt.

Zusétzlich haben wir die Methodik der durchgefiihrten Wertminderungstests sowie der Ermittlung der Kapitalkostenséatze nachvollzogen und beurteilt,
ob sie den entsprechenden Standards entsprechen. Die zur Festlegung der Kapitalkostensatze herangezogenen Annahmen haben unsere Bewertungs-
spezialisten mit markt- und branchenspezifischen Richtwerten abgeglichen und die rechnerische Richtigkeit des Berechnungsschemas tberpriift.

WERTHALTIGKEIT MARKE ,KTM‘
Siehe Konzernanhang Note 22 (Seite 113f).

DAS RISIKO FUR DEN ABSCHLUSS

Im Konzernabschluss der KTM Industries AG wird die Marke ,KTM* mit einem Buchwert von 61,1 Mio EUR ausgewiesen. Die Marke ,KTM* stellt einen
immateriellen Vermogenswert mit unbestimmter Nutzungsdauer dar.

Mindestens einmal jahrlich und bei Vorliegen von Anhaltspunkten auf Wertminderungen wird die Marke von der Gesellschaft einem Werthaltigkeits-
test unterzogen. Hierfiir ermittelt die KTM Industries AG den erzielbaren Betrag, der WertmaBstab im Rahmen des Werthaltigkeitstests ist, anhand

der Lizenzpreisanalogie-Methode. Das Ergebnis der Bewertung ist in hohem MaBe von der Einschatzung der kiinftigen Umsatzerldse, der zugrunde
gelegten Lizenzrate sowie dem verwendeten Diskontierungszinssatz abhangig und daher mit erheblichen Unsicherheiten behaftet. Die Uberpriifung der
Werthaltigkeit der Marke ist komplex und beruht auf einer Reihe ermessenshehafteter Faktoren.

Fiir den Konzernabschluss besteht damit das Risiko, dass nicht angemessene Schatzungen und Ermessensentscheidungen eine wesentliche Aus-
wirkung auf den erzielbaren Betrag der Markte ,KTM‘ und damit den Wertansatz von immateriellen Vermdgenswerten in der Konzernbilanz und das
operative Ergebnis in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung haben kénnen.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG

Unsere Vorgehensweise in der Priifung entspricht grundsétzlich jener, die oben unter ,Werthaltigkeit Firmenwert KTM AG“ beschrieben ist.

Zudem haben wir unter Einbeziehung unserer Bewertungsspezialisten die Angemessenheit der bei der Bestimmung der Lizenzrate herangezogenen
Annahmen durch Abgleich mit markt- und branchenspezifischen Richtwerten (Peer-Group-Daten) auf Angemessenheit beurteilt.
Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Priifungsausschusses fiir den Konzernabschluss.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses und dafiir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und den zusatzlichen Anforderungen des § 245a UGB ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens , Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als notwendig
erachten, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.



GESCHAFTSBERICHT 2018

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit — sofern einschlagig — anzu-
geben, sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter
beabsichtigen, entweder den Konzern zu liquidieren oder die Unternehmenstatigkeit einzustellen oder haben keine realistische Alternative dazu.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns.

VERANTWORTLICHKEITEN DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES

Unsere Ziele sind hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicher-
heit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit der AP-VO und mit den &sterreichischen Grundsét-
zen ordnungsgemaBer Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlusspriifung eine wesentliche falsche Darstellung,
falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Konzernab-
schlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der AP-VO und mit den &sterreichischen Grundsétzen ordnungsgemaBer Abschlusspriifung,
die die Anwendung der ISA erfordern, iben wir wéhrend der gesamten Abschlusspriifung pflichtgeméBes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Dariiber hinaus gilt:

= Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Abschluss, planen
Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken, fiihren sie durch und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht auf-
gedeckt werden, ist hoher als ein aus Irrtiimern resultierendes, da dolose Handlungen betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

= Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der
Gesellschaft abzugeben.

= Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von
den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende Angaben.

= Wir ziehen Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungs-legungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit durch die gesetzlichen Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit aufwerfen kann. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem
Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Konzernabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr des Konzerns von der Fortfihrung der Unterneh-
menstétigkeit zur Folge haben.

= Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Konzernab-
schluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein mdglichst getreues Bild erreicht wird.

= Wir erlangen ausreichende geeignete Priifungsnachweise zu den Finanzinformationen der Einheiten oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Kon-

zerns, um ein Priifungsurteil zum Konzernabschluss abgeben zu kénnen. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung
der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die Alleinverantwortung fiir unser Priifungsurteil.

<A INDUSTRIES AG
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= Wir tauschen uns mit dem Priifungsausschuss unter anderem iiber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Abschlussprii-
fung sowie tiber bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Abschlusspriifung erkennen, aus.

= Wir geben dem Priifungsausschuss auch eine Erklarung ab, dass wir die relevanten beruflichen Verhaltensanforderungen zur Unabhangigkeit einge-
halten haben und uns mit ihm iiber alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte austauschen, von denen verniinftigerweise angenommen werden
kann, dass sie sich auf unsere Unabhéngigkeit und — sofern einschlagig — damit zusammenhangende SchutzmaBnahmen auswirken.

= Wir bestimmen von den Sachverhalten, iiber die wir uns mit dem Priifungsausschuss ausgetauscht haben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeut-
samsten fiir die Priifung des Konzernabschlusses des Geschaftsjahres waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir
beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die dffentliche
Angabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in duBerst seltenen Fallen, dass ein Sachverhalt nicht in unserem Bestétigungsvermerk mitgeteilt
werden sollte, weil verniinftigerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fiir das dffentliche Interesse
{ibersteigen wiirden.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE
RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

BERICHT ZUM KONZERNLAGEBERICHT

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem Konzernabschluss in
Einklang steht und ob er nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernlageberichtes in Ubereinstimmung mit den osterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsatzen zur Priifung des Konzernlageberichtes durchgefiihrt.
URTEIL

Nach unserer Beurteilung ist der Konzernlagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt worden, enthélt die nach § 243a UGB
zutreffenden Angaben, und steht in Einklang mit dem Konzernabschluss.

ERKLARUNG

Angesichts der bei der Priifung des Konzernabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des gewonnenen Verstandnisses tiber den Konzern und sein
Umfeld haben wir keine wesentlichen fehlerhaften Angaben im Konzernlagebericht festgestellt.

SONSTIGE INFORMATIONEN

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen beinhalten alle Informationen im
Geschaftshericht, ausgenommen den Konzernabschluss, den Konzernlagebericht und den Bestétigungsvermerk. Der Geschaftsbericht wird uns
voraussichtlich nach dem Datum des Bestatigungsvermerks zur Verfiigung gestellt.

Unser Priifungsurteil zum Konzernabschluss deckt diese sonstigen Informationen nicht ab und wir werden keine Art der Zusicherung darauf geben.

In Verbindung mit unserer Priifung des Konzernabschlusses ist es unsere Verantwortung, diese sonstigen Informationen zu lesen, sobald diese vorhan-
den sind und abzuwéagen, ob sie angesichts des bei der Priifung gewonnenen Verstandnisses wesentlich in Widerspruch zum Konzernabschluss stehen
oder sonst wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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ZUSATZLICHE ANGABEN NACH ARTIKEL 10 AP-VO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 26. April 2018 als Abschlusspriifer gewahlt und am 28. November 2018 vom Aufsichtsrat mit der
Abschlusspriifung der Gesellschaft beauftragt. Wir sind ohne Unterbrechung seit dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2014 Abschlusspriifer der
Gesellschaft.

Wir erklaren, dass das Priifungsurteil im Abschnitt ,Bericht zum Konzernabschluss“ mit dem zusatzlichen Bericht an den Priifungsausschuss nach
Artikel 11 der AP-VO in Einklang steht.

Wir erkldren, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen (Artikel 5 Abs 1 der AP-V0) erbracht haben und dass wir bei der Durchfiihrung der
Abschlusspriifung unsere Unabhéngigkeit von der gepriiften Gesellschaft gewahrt haben.

AUFTRAGSVERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER
Der fiir die Abschlusspriifung auftragsverantwortliche Wirtschaftspriifer ist Herr Mag. Ernst Pichler.
Linz, am 7. Marz 2019

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Ernst Pichler
Wirtschaftspriifer

<A INDUSTRIES AG
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ERKLARUNG DES VORSTANDES

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maBgebenden Rechnungslegungsstandards aufgestellte Konzernabschluss ein
moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt, dass der Konzernlagebericht den Geschaftsverlauf, das
Geschaftsergebnis und die Lage des Konzerns so darstellt, dass ein moglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
entsteht, und dass der Konzernlagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen der Konzern ausgesetzt ist.

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maBgebenden Rechnungslegungsstandards aufgestellte Jahresabschluss des
Mutterunternehmens ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermittelt, dass der Lagebericht den
Geschaftsverlauf, das Geschaftsergebnis und die Lage des Unternehmens so darstellt, dass ein méglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage entsteht, und dass der Lagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen das Unternehmen ausgesetzt ist.

Wels, im Mérz 2019

Der Vorstand der KTM Industries AG

e 2=

Dipl.-Ing. Stefan Pierer, CEQ Mag. Friedrich Roithner, CFO Mag. Hubert Trugkenpolz, CSO



FINANZKALENDER

26. Marz 2019  Verdffentlichung Jahresfinanzbericht 2018

26. August 2019  Bericht zum 1. Halbjahr 2019 (nach Borseschluss)

WEITERE INFORMATIONEN ZUR

KTM INDUSTRIES-AKTIE

Mag. Michaela FriepeB
.................................................................. +43 7242 69 402
... +43 7242 69 402 109
ir@ktm-industries.com

WEDSITE .veveveereeeeec e www.ktm-industries.com
ISIN oot ATO000KTMIO2
Valorennummer (SChWIZ) ........coovvueiveerecrieiieiecceee, 41860974
Wertpapierkiirzel ............. ... KTMI

REUEIS oot KTMI:VI
BIOOMDBEIE oot KTMI:AV
Aktiengattung ......cocoveeveveerrecrenne. Stammaktie lautend auf Inhaber

IMPRESSUM

Eigentiimer, Herausgeber und Verleger

KTM Industries AG

EdisonstrafBe 1

4600 Wels, Osterreich

FN 78112 x/Landes- und Handelsgericht Wels

Grafische Umsetzung: Grafik-Buero Elena Gratzer, 4600 Wels, www.grafik-buero.at
Fotos: KTM-Archiv, Husqvarna-Archiv, Pankl-Archiv, WP-Archiv, Adobe Stock © C. SchiiBler, Grafik-Buero Elena Gratzer
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5 KTM MOTORSPORT ~ -&- HUSQVARNA MOTORCYCLE

Weltmeistertitel MOTORSPORT
Fahrertitel

SUPERENDURO Welt- und US-Meisterschaften
= Cody Webb (USA) AMA 450SX SUPERCROSS CHAMPION-—=
MOTOCROSS = Jason Anderson

= 85ccm Motocross: Caden Braswell (USA) AMA 250SX EAST SUPERCROSS CHAMPION -
= MX2: Jorge Prado (ESP) = Zach Oshorne

3B S s (20 AMA ENDUROCROSS CHAMPION

RALLY = Colton Haaker

gaCiossCotnin Rl EARURICEHALS) WORLD ENDURO SUPER SERIES CHAMPION

MOTO3 JUNIOR WORLD CHAMPIONSHIP = Billy Bolt

o Motorsport Ergebnisse

Herstellertitel FIM SUPERENDURO WORLD CHAMPIONSHIP _

S LoeiEnduro = Billy Bolt (2. Platz)

= Supercross
. 85ccm Motocross = Colton Haaker (5. Platz)

. MX2 = Alfredo Gomez (7. Platz) f
= MXGP FIM CROSS-COUNTRY RALLIES WORLD CHAMPIONSHIP
= Cross-Country Rallies = Pablo Quintanilla (2. Platz)
= 2 FIM MOTOCROSS WORLD CHAMPIONSHIP
Weitere Siege & Erfolge
RAILY = Gautier Paulin — MXGP (5. Platz)

= Max Anstie — MXGP (10. Platz)
Thomas Kjer-Olsen — MX2 (3. Platz)
= Thomas Covington — MX2 (5. Platz)

FIM MOTOCROSS OF NATIONS

= Rallye Dakar: Matthias Walkner (AUT)
= (Qatar Cross-Country Rallies: Maciej Giemza (POL)
= Rally du Maroc: Toby Price (AUS)

SR ) = Gautier Paulin — Team France (1. Platz)
= Red Bull Straight Rhythm: Shane McElrath (USA)
WORLD ENDURO SUPER SERIES
MoT03 _
= Termas de Rio Hondo: Marco Bezzecchi (ITA) = Billy Bolt (1. Platz)
= Jerez: Philipp Ottl (GER) = (raham Jarvis (8. Platz)
= Le Mans: Albert Arenas (ESP) = Alfredo Gomez (1. Platz) . :
. . i =
= Red Bull Ring: Marco Bezzecchi (ITA) FIM INTERNATIONAL SIX DAYS ENDURO - T =
= Motegi: Marco Bezzecchi (ITA) = Josh Strang — Team Australia (1. Platz) grrg .
= Phillip Island: Albert Arenas (ESP) - '

4 EXTREME ENDURO i

= Valencia: Can Oncii (TUR) .. i
MOTO2 = Billy Bolt (1. Platz) — Extreme XL Lagares, Porrtugal

» Graham Jarvis (1. Platz).= Hare.Scramble, Austria
= Mugello: Miguel-Oliveira (POR) = PiU)"FQ't (3. Platz) — 111 Megawatt, Poland'f

= Sachsenring: Brad Binder (RSA) . - :‘._AMk,ﬂﬂS)‘( PERCRUSS"GHAMPIONSHIP“ i

= Briinn: Miguel Oliveira (POR) g - o ¥ R § -amani
= DeanWilson (7. Platz) = =~ "0
= Aragon: Brad Binder (RSA) VAR I\ 'a'g e », _‘5‘

« Phillip Island: BWWWSXE i ' AMA'450MX PROMOTOCROSS CHAMPIONSHIP

= Valencia: Miguel Oliveira (POR) L N_I%'t'ﬁetti B-Platz), " " AT
MOTOGP™ (4 FULLGAS SPRINT ENDURO.GH
] i ! 6 (ESP)aw . =5 ezt -JosiTSTTARE IRt
__Y‘alpnua_(E‘@tz 3).?’9__!&_@@&{0 (ESP)-. S : _,‘3:-
* WORLD ENDURO SUPER SERIES ) vj.‘-_-,.

= Hawkstone Park: Josep Garcia (ESP) gy
= Red Bull Knock Out: Nathan Watson (GBR) -

1: +4

-

-,;.

FRENCH BEACH RACE SERIES J { -r@ . i‘_ - el
= St. Léger De Balson: Nathan Watson (GBR) " wkt 'i - g
= Ronde des Sables: Nathan Watson (GBR) . R

. il — '}- z' - . &

L )i
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KTM Industries AG,
Wels

Jahresabschluss
und Lagebericht zum
31. Dezember 2018



KTM Industries AG,
Wels

Bilanz zum 31. Dezember 2018

Aktiva

A. Anlagevermogen:
I. Immaterielle Vermégensgegenstande:

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Vorteile sowie
daraus abgeleitete Lizenzen

Il. Sachanlagen:
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung
lll. Finanzanlagen:

1. Anteile an verbundenen Unternehmen
(davon Umgriindungsmehrwert
EUR 57.253.610,76; Vorjahr: TEUR 34.276)

2. Beteiligungen

3. Ausleihungen an Unternehmen mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

4. Wertpapiere (Wertrechte) des Anlagevermdgens

B. Umlaufvermogen:
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande:
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
2. Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

3. Forderungen gegenuber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
4. Sonstige Forderungen und Vermogensgegenstande

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
Il. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Beilage 1/1
31.12.2018 31.12.2017
EUR TEUR
18.993,66 1
505.557,09 561
309.616.371,42 368.536
14.724.434,15 8.701
6.000.000,00 0
206.032,20 3.836
330.546.837,77 381.073
331.071.388,52 381.634
10.620,73 12
0,00 0
9.292.693,64 86.612
400.516,67 52.234
1.058.988,00 1.000
0,00 1.000
746.461,64 6.873
292.941,52 284
11.108.764,01 94.496
25.902.628,99 596
37.011.393,00 95.092
62.801,64 191
368.145.583,16 476.918



KTM Industries AG,
Wels

Passiva

A. Eigenkapital:

I. Eingefordertes und einbezahltes
Nennkapital (Grundkapital):

Gezeichnetes Nennkapital (Grundkapital)
Il. Kapitalriicklagen:
1. Gebundene
2. Nicht gebundene

Ill. Gewinnrucklage:
Gesetzliche Rucklage

IV. Bilanzgewinn (davon Gewinnvortrag
EUR 18.377.485,72; Vorjahr: TEUR 12.814)

B. Riickstellungen:
1. Abfertigungsriickstellung
2. Sonstige Ruckstellungen

C. Verbindlichkeiten:

1. Anleihen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
2. Schuldscheindarlehen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
3. Namensschuldverschreibungen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
4. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
5. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
6. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
7. Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
D. Rechnungsabgrenzungsposten

Beilage 1/2
31.12.2018 31.12.2017
EUR TEUR
22.538.674,00 225.387
9.949.093,87 9.949
202.848.066,00 0
212.797.159,87 9.949
2.253.867,40 2.029
77.122.632,64 25.139
314.712.333,91 262.504
153.000,00 115
3.034.232,24 1.362
3.187.232,24 1.477
0,00 117.800
0,00 57.800
0,00 60.000
12.000.000,00 24.500
0,00 0
12.000.000,00 24.500
30.000.000,00 30.000
0,00 0
30.000.000,00 30.000
0,34 30.000
0,34 0
0,00 30.000
526.953,56 244
526.953,56 244
0,00 0
35.751,48 7.973
35.751,48 7.973
0,00 0
7.527.848,76 2.031
84.169,31 84
30.543,34 23
7.251.538,65 1.763
276.310,11 268
50.090.554,14 212.549
7.814.244,03 67.780
42.276.310,11 144.768
155.462,87 389
368.145.583,16 476.918



KTM Industries AG,
Wels

Gewinn- und Verlustrechnung
fur das Geschaftsjahr 2018

1. Umsatzerlose
2. Sonstige betriebliche Ertrage:

a) Ertrage aus der Auflésung
von Rickstellungen

b) Ubrige

3. Aufwendungen fur Material und sonstige
bezogene Herstellungsleistungen:

Aufwendungen fiir bezogene Leistungen
4. Personalaufwand:
a) Gehalter
b) Soziale Aufwendungen

davon fiir Abfertigungen und Leistungen an
betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen

davon fur gesetzlich vorgeschriebene
Sozialabgaben sowie vom Entgelt
abhéangige Abgaben und Pflichtbeitrage

5. Abschreibungen:

Auf immaterielle Gegenstande des
Anlagevermogens und Sachanlagen

6. Sonstige betriebliche Aufwendungen:

a) Steuern, soweit sie nicht unter Steuern
vom Einkommen und vom Ertrag fallen

b) Ubrige

7. Zwischensumme aus Z 1 bis Z 6
(Betriebsergebnis) (Ubertrag)

Beilage I/3

2018 2017
EUR TEUR
15.149.304,57 11.382
0,00 397
0,00 3
0,00 399
-9.837.349,47  -6.904
-1.963.695,79 -1.615
-360.154,22 -289
-68.864,85 -67
-267.300,73 -201
-2.323.850,01 -1.904
-72.166,94 -71
-22.515,89 -12
-5.629.505,46 -3.689
-5.652.021,35  -3.701
-2.736.083,20 -799



KTM Industries AG,
Wels

10.

11.

12.

13.
14.
15.

16.

17.

18.
19.

Ubertrag:

. Ertréage aus Beteiligungen

(davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 16.744.835,01; Vorjahr: TEUR 36.062)

. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

(davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 351.274,83; Vorjahr: TEUR 956)

Ertrdge aus dem Abgang von und
der Zuschreibung zu Finanzanlagen

Aufwendungen aus Finanzanlagen und aus
Wertpapieren des Umlaufvermogens:

a) Abschreibungen
b) Aufwendungen aus verbundenen Unternehmen

Zinsen und ahnliche Aufwendungen (davon
betreffend verbundene Unternehmen
EUR 1.492.718,18; Vorjahr: TEUR 3.002)

Zwischensumme aus Z 8 bis Z 12 (Finanzergebnis)
Ergebnis vor Steuern

Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag (aus Steuerumlage)

Ergebnis nach Steuern =
Jahresiiberschuss

Zuweisung zu Gewinnrucklagen

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
Bilanzgewinn

Beilage 1/4

2018 2017
EUR TEUR
-2.736.083,20 -799

16.952.835,01

372.700,78

52.309.516,20

0,00
-20,44

-20,44

-5.428.487,99

64.206.543,56

61.470.460,36

-2.500.000,00

58.970.460,36
-225.313,44
18.377.485,72

77.122.632,64

36.062

986

668

-16.153

-16.153

-7.786
13.777
12.977

12.973
-649

12.814
25.139
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Anhang fur das Geschaftsjahr 2018 der
KTM Industries AG,
Wels

I. Anwendung der unternehmensrechtlichen Vorschriften und allgemeine Angaben

Der vorliegende Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2018 ist nach den Vorschriften des Unter-

nehmensgesetzbuches in der gegenwartigen Fassung aufgestellt worden.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist in Staffelform nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Die bisherige Form der Darstellung wurde bei der Erstellung des vorliegenden Jahresabschlusses

beibehalten.

Soweit es zur Vermittlung eines maoglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-

lage erforderlich ist, wurden im Anhang zusétzliche Angaben gemacht.

Bei der Gesellschaft handelt es sich gemaR § 221 Abs 3 2. Satz UGB um eine grol3e Kapitalge-

sellschaft.

Die Gesellschaft ist ein konsolidierungspflichtiges Mutterunternehmen im Sinn des § 244 UGB und
hat einen Konzernabschluss, der beim Landes- als Handelsgericht Wels unter der Nummer

FN 78112 x hinterlegt wird, aufzustellen.

Die Gesellschaft steht mit der Pierer Konzerngesellschaft mbH, Wels (oberstes Konzernmutter-
unternehmen), und deren verbundenen Unternehmen in einem Konzernverhaltnis und wird in
deren Konzernabschluss einbezogen. Dieser Konzernabschluss wird beim Landes- als Handels-
gericht Wels unter der Nummer FN 134766 k hinterlegt und stellt den Konzernabschluss fur den

grofliten Konzernkreis dar.
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Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchflihrung
sowie der Generalnorm, ein moglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des

Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstandigkeit eingehalten.

Bei der Bewertung wurde von der Fortfiihrung des Unternehmens ausgegangen. Der Liquiditats-
plan der KTM Industries AG sieht in den 12 Monaten nach dem Bilanzerstellungszeitpunkt keinen
zusatzlichen Finanzierungsbedarf vor. Samtliche Tilgungen, Zinszahlungen und operativen Auf-

wendungen kénnen aus den liquiden Mitteln gedeckt werden.

Die operativen Gesellschaften der KTM Industries AG-Gruppe sind eigenstandig mittel- und lang-

fristig finanziert.

Bei Vermdgensgegenstanden und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung ange-

wandt.

Dem Vorsichtsgrundsatz wurde Rechnung getragen, indem insbesondere nur die am Abschluss-

stichtag verwirklichten Gewinne ausgewiesen werden.

Alle erkennbaren Risiken und drohenden Verluste, die im Geschéaftsjahr 2018 oder in einem

friheren Geschaftsjahr entstanden sind, wurden beriicksichtigt.

Immaterielle Vermogensgegenstande

Immaterielle Vermbgensgegenstande werden zu Anschaffungskosten aktiviert und in langstens
3 bis 4 Jahren abgeschrieben. Selbst erstellte immaterielle Vermégensgegenstande und gering-
wertige Vermogensgegenstande (Einzelanschaffungswert unter je EUR 400,00) werden sofort als

Aufwand erfasst.
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Sachanlagevermégen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, abziglich planmafiger Abschrei-
bungen, bewertet. Geringwertige Vermdgensgegenstande (Einzelanschaffungswert bis

EUR 400,00) werden im Zugangsjahr aktiviert und voll abgeschrieben.

Die Ermittlung der planmaRigen Abschreibungen erfolgt nach der linearen Abschreibungsmethode

unter Zugrundlegung folgender Nutzungsdauern:

Nutzungsdauer
in Jahren
Blro und Geschaftsausstattung 3-10
Investitionen in Fremdgebaude 10

AulRerplanmafige Abschreibungen auf einen zum Abschlussstichtag niedrigeren beizulegenden

Wert werden vorgenommen, soweit der Ansatz mit einem niedrigeren Wert erforderlich ist.

Finanzanlagevermégen

Das Finanzanlagevermdgen wird zu Anschaffungskosten, vermindert um auflerplanmaRige Ab-
schreibungen — soweit diese notwendig sind, um dauernden Wertminderungen Rechnung zu
tragen — angesetzt. Die im Jahresabschluss ausgewiesenen wesentlichen Anteile an verbundenen
Unternehmen, Beteiligungen und Wertpapiere (Wertrechte) des Anlagevermdgens werden im
Anlassfall auf ihre Werthaltigkeit untersucht. Im Geschaftsjahr 2018 wurde der Anteil an der KTM
AG von der Gesellschaft einer Werthaltigkeitstberprifung unterzogen. Ausléser einer
anlassbezogenen Uberpriifung ist eine statische Unterdeckung bei der Gegenliberstellung des
Beteiligungsansatzes mit dem anteiligen Eigenkapital zum Bilanzstichtag. Anlassbezogene
Bewertungen werden auf Basis von diskontierten Netto-Zahlungsmittelzufliissen, die im
Wesentlichen von zukilnftigen Umsatz- und Margenerwartungen und von abgeleiteten Diskontie-
rungszinssatzen abhangig sind durchgefiihrt. Bei der Werthaltigkeitsprifung des Anteils der KTM

AG ergaben sich keine Abwertungserfordernisse.

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande werden mit dem Nennbetrag, vermindert

um notwendige Wertberichtigungen angesetzt.
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Die Abfertigungsriickstellungen betreffen vertraglich vereinbarte Abfertigungen und werden
vereinfachend nach finanzmathematischen Grundsatzen auf Basis eines Rechnungszinssatzes
von 2,0 % (Vorjahr: 2,2 %) und geplanten Gehaltserh6hungen von 2,8 % (Vorjahr: 2,0 %) ermittelt.

Der Ansammlungszeitraum lauft bis zum Ende der vertraglichen Vereinbarung.

Der Rechnungszinssatz fir Abfertigungsriickstellungen wird aus dem 10-jahrigen Durchschnitts-

zinssatz entsprechend der Veroffentlichung der Deutschen Bundesbank abgeleitet.

Die Zinsaufwendungen betreffend Abfertigungsriickstellungen sowie die Auswirkungen aus einer

Anderung des Zinssatzes werden im betreffenden betrieblichen Aufwand erfasst.

Bei der Bemessung der Riickstellungen wurden entsprechend den gesetzlichen Erfordernissen

alle erkennbaren Risiken und drohenden Verluste berucksichtigt.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erflllungsbetrag angesetzt.

lll. Erlauterungen zur Bilanz

Anlagevermogen

Die Aufgliederung des Anlagevermdgens und seine Entwicklung im Geschéftsjahr sind im An-

lagenspiegel angefuhrt (vergleiche Anlage 1 zum Anhang).

Die Finanzanlagen haben sich insbesondere durch folgende Transaktionen verandert:

KTM Industries AG, Wels, hat mit Aktienkaufvertrag vom 9.1.2018 ihre gesamten Anteile von
75,86 % an der W Verwaltungs AG, Mattighofen (vormals: Wels), an die KTM AG, Mattighofen,

verkauft.

Mit Gesellschafterversammlung vom 26.2.2018 wurde die 74 % Tochtergesellschaft KTM

Innovation GmbH, Wels, gegriindet.
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Mit Verschmelzungsvertrag vom 26.4.2018 wurde die K KraftFahrZeug Holding GmbH,
FN 264931 f, als Ubertragende Gesellschaft auf die KTM Industries AG, FN 78112 x, als
Ubernehmende Gesellschaft durch Ubertragung ihres Vermdgens als Ganzes auf Grund der
unternehmensrechtlichen Schlussbilanz zum 31.12.2017 verschmolzen. Die Eintragung der

Verschmelzung im Firmenbuch erfolgte mit dem 16.5.2018.

Im Zuge der Verschmelzung auf die KTM Industries AG, Wels, sind 51,68 % Anteile an der KTM
AG, Mattighofen, sowie 0,39 % Anteile an der KTM Immobilien GmbH, Mattighofen, zugegangen.

Durch die Verschmelzung der K KraftFahrZeug Holding GmbH auf die KTM Industries AG resultiert
ein Umgrindungsmehrwert in Héhe von EUR 22.977.898,30.

Der Gesamte Umgrindungsmehrwert in Héhe von EUR 57.253.610,76 (Vorjahr: TEUR 34.276)

wird dem Tochterunternehmen KTM AG, Mattighofen, zugeordnet.

Die Gesellschaft hat im laufenden Geschaftsjahr 706 Stk. Aktien an der KTM AG erworben und
3 Stlick Aktien verkauft.

Zum Stichtag halt die KTM Industries AG, Wels, 51,69 % Anteile an der KTM AG, Mattighofen.

Mit Aktienkaufvertrag vom 24.4.2018 hat die K KraftFahrZeug Holding GmbH (Rechtsnachfolger
KTM Industries AG), Wels, ihre 0,39 % Anteile an der KTM Immobilien GmbH, Mattighofen, an die
KTM Beteiligungs GmbH, Mattighofen, verkauft.

Die KTM Industries AG hat mit Share sale and purchse agreement vom 3. April 2018 ihre restlichen

Anteile an der Wethje Carbon Composites GmbH von 8,36 % Anteile verkauft.

An der Wethje Immobilien GmbH, Vilshofen-Pleinting, Deutschland, halt die Gesellschaft unver-
andert 6 % Anteile.

Die Gesellschaft hat im Geschéaftsjahr weitere 3,7 % Anteile an der Pankl Racing Systems AG,
Kapfenberg, erworben und mit Aktienkaufvertrag vom 21.6.2018 ihre gesamten Anteile an der
Pankl Racing Systems AG, Kapfenberg, in Hohe von 98,23 % an die Pankl SHW Industries AG,
Kapfenberg (vormals: SHW Beteiligungs GmbH, Wels), verkauft.
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Mit Notariatsakt vom 28.12.2018 hat die KTM Industries AG, Wels, 24 % Anteile an der Kiska
GmbH, Anif, erworben. Zum Stichtag halt die Gesellschaft nun 50 % Anteile an der Kiska GmbH,
Anif.

Die KTM Industries AG, Wels, halt zum Stichtag 31.12.2018 unverandert 74 % Anteile an der KTM
Technologies GmbH, Anif.

Mit Gesellschafterversammlung vom 14.12.2018 wurde eine Kapitalerhohung, im Wesentlichen
durch ein Aufgeld eines weiteren Gesellschafters, bei der PEXCO GmbH, Schweinfurt,
Deutschland, beschlossen. Die Anteile der KTM Industries AG, Wels, haben sich von 49,9 % auf
40 % reduziert.

Die KTM Industries AG, Wels, halt unverandert 12,33 % Anteile an der AC styria Mobilitatscluster
GmbH (vormals: AC styria Autocluster GmbH), Grambach. Im Geschéaftsjahr 2018 hat die KTM
Industries AG, Wels, einen Zuschuss in Hohe von EUR 50.000,00 an die Gesellschaft geleistet.

Die Ausleihung an Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht resultiert in Héhe
von EUR 6.000.000,00 gegenuber der PEXCO GmbH, Schweinfurt, Deutschland.

Im Geschéaftsjahr wurden keine ausschittungsbedingten Abschreibungen auf Anteile an ver-
bundenen Unternehmen (Vorjahr: TEUR 15.250) und keine Zuschreibungen auf Anteile an
verbundenen Unternehmen sowie keine Abschreibungen auf Wertpapiere (Wertrechte) des

Anlagevermdgens (Vorjahr: TEUR 903) vorgenommen.

Aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen besteht auf Grund von
langfristigen Miet-, Pacht- und Leasingvertragen fir das Geschéaftsjahr 2019 eine Verpflichtung
von EUR 380.487,94 (Vorjahr: TEUR 198). Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen fir die nachsten
5 Jahre betragt EUR 1.763.748,06 (Vorjahr: TEUR 818).
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Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Die Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen betreffen Finanzierungsforderungen in
Hohe von EUR 400.516,67 (Vorjahr: TEUR 70.992), Forderungen aus laufenden Verrechnungen
und sonstige Forderungen in H6he von EUR 2.592.176,97 (Vorjahr: TEUR 3.620) sowie
Forderungen aus Steuerumlagen in Hohe von EUR 6.300.000,00 (Vorjahr: TEUR 0). Darlber
hinaus waren im Vorjahr Forderungen aus phasengleichen Ergebnisibernahmen in Héhe von
TEUR 12.000 enthalten.

Die Forderungen gegentiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, betreffen
Finanzierungsforderungen in Héhe von EUR 1.000.000,00 (Vorjahr: TEUR 1.000) sowie
Forderungen aus laufenden Verrechnungen und sonstige Forderungen in HOhe von
EUR 58.988,00 (Vorjahr: TEUR 0).

Die sonstigen Forderungen und Vermoégensgegenstande in Héhe von EUR 746.461,64 (Vorjahr:
TEUR 6.873) betreffen im Wesentlichen Forderungen aus laufenden Verrechnungen 416.111,89
(Vorjahr: TEUR 0), Forderungen aus Steuern in Héhe von EUR 37.408,23 (Vorjahr: TEUR 6.580)
und Forderungen aus Versicherungsleistungen flr ehemalige Mitarbeiter in Hohe von
EUR 276.310,11 (Vorjahr: TEUR 268).

Eingefordertes und einbezahltes Nennkapital (Grundkapital)

In der 21. ordentlichen Hauptversammlung vom 26.4.2018 wurde Uber die vereinfachte Kapital-
herabsetzung des Grundkapitals der Gesellschaft um EUR 2,00 durch Einziehung von zwei Stlick
eigener Aktien von EUR 225.386.742,00 auf EUR 225.386.740,00 Beschluss gefasst. Diese
Herabsetzung wurde durch die Einziehung von 2 Stiick auf Inhaber lautende nennbetragslose
Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 je Stiickaktie vorge-
nommen. Diese Kapitalherabsetzung diente ausschlief3lich dem Zweck, eine Grundkapitalziffer zu

schaffen.
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Des Weiteren wurde die ordentliche Herabsetzung des Grundkapitals der Gesellschaft von
EUR 225.386.740,00 auf EUR 22.538.674,00 durch Zusammenlegung von Aktien im Verhaltnis
10:1 zum Zweck der Einstellung von EUR 202.848.066,00 in eine nicht gebundene Ricklage
beschlossen. Nach Durchflihrung dieser Beschliisse betragt das eingeforderte und einbezahlte
Nennkapital (Grundkapital) der Gesellschaft EUR 22.538.674,00 und ist in 22.538.674 Stiick auf
Inhaber lautende nennbetragslose Stiickaktien, von denen jede eine gleiche Beteiligung am

Grundkapital reprasentiert, aufgeteilt.

Die Aktien der Gesellschaft notieren an der Wiener sowie an der Schweizer Borse.

Das genehmigte Kapital betragt zum Bilanzstichtag EUR 11.269.337,00 (Vorjahr: TEUR 0). Der
Vorstand wurde bis auf hdchstens funf Jahre nach Eintragung der Satzungsanderung ermachtigt
gemall § 169 AktG das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu weitere
EUR 11.269.337,00 durch Ausgabe von bis zu 11.269.337 Stiuck neue, auf Inhaber oder Namen
lautende Stammaktien (Stlckaktien) gegen Bar- und/oder Sacheinlage — allenfalls in mehrere
Tranchen — erhdhen und die weiteren Einzelheiten der Durchfihrung der Kapitalerh6hung im

Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festzusetzen.

Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen in Hoéhe von EUR 3.034.232,24 (Vorjahr: TEUR 1.362) beinhalten
im Wesentlichen Rickstellungen fir Pramien in Héhe von EUR 566.550,00 (Vorjahr: TEUR 543),
Ruckstellungen fir Rechts- und Beratungskosten in Hoéhe von EUR 289.597,24 (Vorjahr:
TEUR 668), Ruckstellungen fir nicht konsumierte Urlaube und Zeitguthaben in HOhe von
EUR 55.605,00 (Vorjahr: TEUR 61), sonstige Rickstellungen in Hohe von EUR 60.480,00 (Vor-
jahr: TEUR 52), Rickstellungen fir Aufsichtsratsvergitungen in Héhe von EUR 62.000,00
(Vorjahr:  TEUR 39) sowie fiur Haftungen und Risiken im Zusammenhang mit dem
Beteiligungsportfolio in Hohe von EUR 2.000.000,00 (Vorjahr: TEUR 0).
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Verbindlichkeiten

Die Gesellschaft hat im September 2012 eine Anleihe in Héhe von EUR 75.000.000,00 mit einer
Laufzeit von 6 Jahren und einer Verzinsung von 4,625 % (ISIN ATOO0O0AOWQG66) begeben. Im
Dezember 2016 wurde die Anleihe um EUR 17.200.000,00 auf EUR 57.800.000,00 reduziert. Mit
Ende der Laufzeit wurde die Anleihe am 5.10.2018 in Hohe von EUR 57.800.000,00 zur Ganze
getilgt.

Die KTM Industries AG hat im Juli 2016 eine nachrangige 5,00 % Anleihe ohne feste Laufzeit
(Ewige Anleihe) in Hohe von 40 Mio EUR begeben. Im Dezember 2016 wurde die Nominale von
40 Mio EUR um 20 Mio EUR auf ein Emissionsvolumen von 60 Mio EUR aufgestockt. Im Juni 2018
wurde die Anleihe in HOhe von EUR 60 Mio. getilgt.

Die KTM Industries AG hat im Juli 2015 ein Schuldscheindarlehen in Héhe von EUR 56.500.000,00
begeben, welches in Hohe von TEUR 44.000 mit einer Laufzeit von 5 Jahren und in H6he von
TEUR 12.500 mit einer Laufzeit von 7 Jahren abgeschlossen wurde. Mit Kindigungsschreiben
vom 13.12.2016 mit Wirkung zum 16.1.2017 wurde ein Teilbetrag des Schuldscheindarlehens in
Hohe von TEUR 32.000, davon TEUR 25.500 mit Laufzeit 5 Jahren und TEUR 6.500 mit Laufzeit
7 Jahren, rickgefiuhrt. Mit Kiindigungsschreiben vom 13.7.2018 mit Wirkung zum 17.7.2018 sowie
Kindigungsschreiben vom 4.10.2018 mit Wirkung zum 8.10.2018 wurde ein Teilbetrag des
Schuldscheindarlehens in Hohe von insgesamt TEUR 12.500 mit einer Laufzeit 5 Jahren vorzeitig
rickgefiihrt. Das Schuldscheindarlehen in Hohe von TEUR 12.000 wird mit einem fixen Zinssatz

verzinst.

Am 17.7.2015 hat die KTM Industries AG eine Namensschuldverschreibung in Héhe von
EUR 30.000.000,00 mit einer fixen Verzinsung und einer Laufzeit von 10 Jahren begeben.

Am 8.10.2018 wurde die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten in Hoéhe von
EUR 30.000.000,00 mit fixem Zinssatz und einer Endfalligkeit im Juli 2021 vorzeitig riickgefihrt.
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Die Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen resultieren in HoOhe von
EUR 35.751,48 (Vorjahr: TEUR 7.973) und betreffen im Wesentlichen Lieferungen und Leistungen
in Hoéhe von EUR 4.047,00 (Vorjahr: TEUR 88), Verbindlichkeiten aus Finanzierung in Hohe von
EUR 31.704,48 (Vorjahr: TEUR 2). Im Vorjahr waren weiters Verbindlichkeiten aus umsatz-
steuerlichen Organschaftsverhaltnissen in Héhe von TEUR 6.430, Zinsen aus der Anleihe in Hohe
von TEUR 1.414, sonstige Verrechnungen in Héhe von TEUR 69 (Vorjahr: TEUR 36) und

Verbindlichkeiten aus Steuerumlagen in Hohe von TEUR 4 enthalten.

Die sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 7.527.848,76 (Vorjahr: TEUR 2.031) betreffen
im Wesentlichen eine Kaufpreisverbindlichkeit aus Beteiligungserwerb in Hoéhe von
EUR 6.000.000,00 (Vorjahr: TEUR 0), Zinsen aus den begebenen Schuldscheindarlehen und
Namensschuldverschreibungen in Hoéhe von EUR 687.649,30 (Vorjahr: TEUR 1.465), Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in H6he von EUR 436.350,58 (Vorjahr: TEUR 0)
sowie sonstige Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 403.848,88 (Vorjahr: TEUR 566).

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten in Héhe von EUR 276.310,11 (Vorjahr:

TEUR 268) mit einer Restlaufzeit von mehr als finf Jahren enthalten.

Im Posten "Sonstige Verbindlichkeiten" sind Aufwendungen in Hohe von EUR 7.251.538,65
(Vorjahr: TEUR 1.752) enthalten, die nach dem Stichtag zahlungswirksam werden.

Haftungsverhaltnisse

Fir einen Bankkredit der PEXCO GmbH, Schweinfurt, Deutschland, gegenuber der UniCredit
Bank Austria AG, Wien, sowie Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft, Linz, hat
die KTM Industries AG, Wels, eine Haftungs-garantie mit einem Hochstbetrag von
EUR 35.000.000,00 (Vorjahr: TEUR 0) abgegeben. Zum Stichtag resultiert ein Haftungsbetrag in
Hohe von EUR 12.000.000,00.
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IV. Erlduterung zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

Die Umsatzerlose beinhalten die Weiterverrechnungen laufender Projekte und Erlése fir Dienst-
leistungen. Im Geschaftsjahr wurden im Inland EUR 14.934.248,57 (Vorjahr: TEUR 11.288), in
anderen EU Landern EUR 215.056,00 (Vorjahr: TEUR 95) erzielt.

Personalaufwand
Die Aufwendungen fur Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen
betreffen in Hohe von EUR 30.464,85 (Vorjahr: TEUR 22) Leistungen an betriebliche Mitarbeiter-

vorsorgekassen.

Die Aufwendungen fur Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen

setzen sich wie folgt zusammen:

2018 2017

EUR EUR
Vorstande Mitarbeitervorsorgekasse 9.683,40 8.373,75
Veranderung Abfertigungsrickstellung Vorstande 20.800,00 25.400,00
Sonstige Arbeitnehmer 38.381,45 32.944,05

68.864,85 66.717,80

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen im Wesentlichen Aufwendungen fir
konzerninterne Dienstleistungen, Aufwendungen fir Vorstandstatigkeiten, Steuerberatungsauf-
wand, Rechts- und Beratungsaufwand sowie Aufwendungen fur Haftungen und Risiken

Beteiligungsportfolio.
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Ertrage aus Beteiligungen

Die Ertrage aus Beteiligungen in Héhe von EUR 16.952.835,01 (Vorjahr: TEUR 36.062) betreffen
Dividendenertrage, davon aus verbundenen Unternehmen EUR 16.744.835,01 (Vorjahr:
TEUR 36.062).

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage betreffen im Wesentlichen Zinsen aus Darlehen in Hohe von
EUR 372.700,78 (Vorjahr: TEUR 985).

Ertrage aus dem Abgang von und
der Zuschreibung zu Finanzanlagen

Die Ertrage resultieren in Héhe von EUR 52.309.516,20 (Vorjahr: TEUR 668) aus dem Abgang

von Finanzanlagen.

Aufwendungen aus Finanzanlagen und aus
Wertpapieren des Umlaufvermoégens

Die Aufwendungen aus Finanzanlagen und aus Wertpapieren des Umlaufvermégens in Hohe von
EUR 20,44 (Vorjahr: TEUR 16.153) betreffen einen VerauRerungsverlust aus Finanzanlagen in
Héhe von EUR 20,44 (Vorjahr: EUR 0). Im Vorjahr waren ausschittungsbedingte Abschreibungen
von verbundenen Unternehmen in Héhe von TEUR 15.250 sowie Abschreibungen aus

Wertpapiere des Anlagevermdgens in Héhe von TEUR 903 enthalten.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Gesellschaft ist seit der Veranlagung 2014 Gruppenmitglied der Unternehmensgruppe geman
§ 9 KStG der Pierer Konzerngesellschaft mbH, Wels.
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Die steuerlichen Ergebnisse der Gruppenmitglieder werden dem Gruppentrager zugerechnet. Die
zu leistenden Steuerumlagen zwischen dem Gruppentrager und jedem einzelnen Gruppen-

mitglied wurde in Form von einer Gruppen- und Steuerumlagevereinbarung geregelt.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag enthalten die voraussichtlich an die Gruppentrager

zu zahlende Steuerumlage.

Die KTM Industries AG, Wels, bildete bis 30.9.2018 eine Organschaft im umsatzsteuerlichen Sinn
mit den Gruppenmitgliedern. Seit 1.10.2018 bildet die Pierer Industrie AG, Wels, die Organschaft

im umsatzsteuerlichen Sinn mit den Gruppenmitgliedern.

Zur Unternehmensgruppe gehdéren folgende Gesellschaften (Gruppenmitglieder):

Pierer Industrie AG, Wels (Gruppentrager)

KTM Industries AG, Wels

KTM Technologies GmbH, Anif

KTM AG, Mattighofen

KTM Sportmotorcycle GmbH, Mattighofen

KTM Osterreich GmbH, Mattighofen

KTM Sportcar GmbH, Mattighofen

KTM Immobilien GmbH, Mattighofen

KTM Logistikzentrum GmbH, Mattighofen

Husqvarna Motorcycles GmbH, Mattighofen

Pankl Racing Systems AG, Kapfenberg

Pankl Systems Austria GmbH, Kapfenberg

Pankl Aerospace Systems Europe GmbH, Kapfenberg

KTM Components GmbH (vormals: WP Performance Systems GmbH), Munderfing
WP Immobilien GmbH, Munderfing

WP Components GmbH, Munderfing

WP Suspension GmbH (vormals: WP Performance Sports GmbH), Mattighofen
KTM Innovation GmbH, Wels

Fuhrmann Erodiertechnik GmbH, Munderfing
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Es existieren temporare Unterschiede zwischen steuerlichen und unternehmensrechtlichen Wert-
ansatzen im Wesentlichen auf Grund von Bewertungsunterschieden im Sachanlagevermdgen und
bei der Bewertung von Personalriickstellungen. Da zum Bilanzstichtag weder passive latente
Steuern zur Gegenverrechnung, als auch substantielle Hinweise fiir die Rechtfertigung eines

Ansatzes aktiver latenter Steuern vorliegen, wurden keine aktiven latenten Steuern angesetzt.

Mitarbeiter
(im Jahresdurchschnitt)

Im Jahresdurchschnitt beschaftigte die Gesellschaft 15 (Vorjahr: 11) Angestellte, davon 3 (Vor-
jahr: 3) Teilzeitbeschaftigte.

Da der Abschlusspriifer der Gesellschaft auch Abschlusspriifer des Konzernabschlusses der KTM
Industries AG ist, wird hinsichtlich der auf das Geschaftsjahr 2018 entfallenden Aufwendungen fir
den Abschlussprifer auf die entsprechenden Angaben im Konzernanhang dieser Gesellschaft

verwiesen.

V. Finanzrisikomanagement

Ein wesentliches Ziel des Finanzrisikomanagements in der KTM Industries AG-Gruppe ist es, die
jederzeitige Zahlungsfahigkeit und die finanzielle Flexibilitat sicherzustellen. Zu diesem Zweck wird
eine Liquiditatsreserve in Form von ungeniitzten Kreditlinien (Bar- und Avalkredite) und bei Bedarf

in Form von Barbestanden bei Banken von hoher Bonitat vorgehalten.

Der langfristige Liquiditatsbedarf der Gruppe wurde durch die Emission von Schuldscheindarlehen

sowie Namensschuldverschreibungen sichergestellt.

Die operativen Gesellschaften sind durch kurz- bzw langfristige Finanzierungen selbst finanziert.

Die KTM Industries AG hat im Geschéaftsjahr 2012 eine Anleihe in Hohe von TEUR 75.000 mit
einer Laufzeit von 6 Jahren und einer Verzinsung von 4,625 % (ISIN: ATOOO0A0OWQ66) begeben.
Im Geschaftsjahr 2016 wurde die Anleihe um TEUR 17.200 reduziert. Mit Ender der Laufzeit wurde
die Anleihe am 5.10.2018 in Héhe von TEUR 57.800 zur Ganze getilgt.
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Die KTM Industries AG hat im Juli 2015 ein Schuldscheindarlehen in Héhe von TEUR 56.500 und
einer Laufzeit von funf und sieben Jahren begeben. Im Janner 2017 wurde ein Teilbetrag des
Schuldscheindarlehens in Hohe von TEUR 32.000, davon TEUR 25.500 mit Laufzeit 5 Jahren und
TEUR 6.500 mit Laufzeit 7 Jahren, vorzeitig getilgt. Mit Kiindigungsschreiben vom 13.7.2018 mit
Wirkung zum 17.7.2018 sowie Kiundigungsschreiben vom 4.10.2018 mit Wirkung zum 8.10.2018
wurde ein Teilbetrag des Schuldscheindarlehens in Hohe von insgesamt TEUR 12.500 mit einer

Laufzeit von 5 Jahren vorzeitig riickgeftihrt.

Im Juni 2016 wurde von der KTM AG zur Refinanzierung der im April 2017 getilgten Anleihe ein
Schuldscheindarlehen mit einem Emissionsvolumen von TEUR 120.000 und einer Laufzeit von
funf, sieben bzw. zehn Jahren platziert. Im Juni 2018 wurde ein weiteres Schuldscheindarlehen
mit einem Volumen von TEUR 135.000 und Laufzeiten von sieben und zehn Jahren erfolgreich
platziert. Weiters wurden TEUR 32.500 des im Jahr 2016 begebenen Schuldscheindarlehens
vorzeitig getilgt.

VI. Erganzende Angaben

Es wird vorgeschlagen, aus dem Bilanzgewinn in Héhe von EUR 77.122.632,64 eine Dividende
von EUR 0,30 je Aktie, das sind in Summe EUR 6.761.602,20 auszuschitten und den Restbetrag

auf neue Rechnung vorzutragen.

Nach dem Bilanzstichtag sind keine wesentlichen Ereignisse eingetreten.

Als Mitglieder des Aufsichtsrats waren im Geschéftsjahr 2018 die nachstehenden Herren bestellt:

Josef Blazicek (Vorsitzender)

Dr.Emst Chalupsky (Stellvertreter des Vorsitzenden)
Mag. Gerald Kiska (biszum 26.4.2018)

Mag. Klaus Rinnerberger

Ing. Alfred Hértenhuber (seit26.4.2018)
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Im Geschéaftsjahr 2018 erhielten die Mitglieder des Aufsichtsrats Vergiitungen in Hohe von
TEUR 62 (Vorjahr: TEUR 39). Die Mitglieder des Vorstands erhielten fiir das Geschéaftsjahr 2018
Bezlige in Hohe von insgesamt TEUR 2.640 (Vorjahr: TEUR 3.974), davon wurden fir Tatigkeiten
der Vorstédnde innerhalb des Konzerns TEUR 1.747 (Vorjahr: TEUR 2.716) weiterverrechnet.
Weiters erhielten die Mitglieder des Vorstands Beziige aus Vorperioden in Héhe von TEUR 349
(Vorjahr: TEUR 349), davon wurden fiir Tatigkeiten der Vorstdnde aus Vorperioden innerhalb des
Konzerns TEUR 312 (Vorjahr: TEUR 124) weiterverrechnet.

Als kollektiv vertretungsbefugte Vorstandsmitglieder waren im Geschéftsjahr 2018 die nach-
stehenden Herren bestellt:

Dipl.-Ing. Stefan Pierer, CEO

Mag. Wolfgang Plasser (biszum 28.6.2018)
Dipl.-Ing. Harald Pléckinger (bis zum 28.2.2019)
Mag. Friedrich Roithner, CFO

Ing. Mag. Hubert Trunkenpolz, CSO

Wels, am 7. Marz 2019

Der Vorstand

Dipl.fIng. Stefan Pi?@”j
ST 2 -~
Mag. Friedrich Roithner, CFO Ing. Ma

Anlage 1 zum Anhang: Anlagenspiegel
Anlage 2 zum Anhang: Beteiligungsliste

dbert Trunkenpolz, CSO
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KTM Industries AG,
Wels

Beteiligungsliste

Anlage 2
zum Anhang

Die Gesellschaft halt bei folgenden Unternehmen mindestens 20,00 % Anteilsbesitz:

Ergebnis des
letzten
Kapital- Geschafts-
anteil Eigenkapital jahres 1)
Beteiligungsunternehmen % Stichtag EUR EUR
Verbundene Unternehmen:
PF Beteiligungsver-
waltungs GmbH, Wels 100,00 31.12.2018 76.000,26 -23.946,24
KTM Technologies GmbH, Anif 74,00 31.12.2018  2.442.836,38 1.288.482,86
KTM Innovation GmbH, Wels 74,00 31.12.2018 147.436,78 47.436,78
KTM AG, Mattighofen 51,69 31.12.2018 328.959.167,37 28.912.726,09
Beteiligungen:
Kiska GmbH, Anif 50,00 31.3.2018  6.537.737,44 2.104.041,47
PEXCO GmbH, Schweinfurt,
Deutschland 40,00 31.12.2018  7.176.074,81 -3.799.447,70

1) Jahresuberschuss/-fehlbetrag
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Lagebericht

per 31.12.2018
der KTM Industries AG, Wels

Da diese Gesellschaft eine geschéftsleitende Holdinggesellschaft ist, beinhaltet der Lagebericht neben
den Informationen des Einzelabschlusses auf Basis UGB (Teil 1) auch die Informationen des
Konzernabschlusses auf Basis IFRS (Teil 2).

) Einzelabschluss der KTM Industries AG (nach UGB):

A. Geschaftsverlauf und Lage des Unternehmens

Das Geschaftsjahr flir den Einzelabschluss der KTM Industries AG umfasst den Zeitraum vom 1.1.2018
bis 31.12.2018.

Die KTM Industries AG besitzt zum Abschlussstichtag eine Mehrheitsbeteiligung an der KTM AG
(51,7%). Zum Stichtag 31.12.2018 halt die KTM Industries AG unverandert 100% der Anteile an der PF
Beteiligungsverwaltungs GmbH sowie 12,33% an der ACstyria Mobilitatscluster GmbH. Die restlichen
Anteile an der Wethje Carbon Composites GmbH (8,36%) wurden im April 2018 verkauft. Die 75,9%
Anteile an der W Verwaltungs AG (vormals: WP AG) wurden im Laufe des Geschaftsjahrs an die KTM
AG verkauft. Die gesamten Anteile an der Pankl Racing Systems AG (98,2%) wurden an die Pankl SHW
Industries AG, Kapfenberg veraulert.

Zur Untermauerung und Starkung der Kompetenz ,Digitalisierung® in der KTM Industries-Gruppe
wurde im Marz 2018 die KTM Innovation GmbH gegriindet, an der die KTM Industries AG 74% halt.
Dabei werden unterschiedliche Technologiefelder wie Kinstliche Intelligenz, Big Data, Blockchain und
Business Modeling betrieben. Um die bedeutende Funktion an der Kiska GmbH, Anif, auch in Zukunft
abzusichern, wurde die Beteiligung zum Jahreswechsel von 26% auf 50% aufgestockt. Die KTM
Industries AG halt zum Stichtag 31.12.2018 unverandert 74 % Anteile an der KTM Technologies GmbH,
Anif.

Da die KTM Industries AG im Wesentlichen die Aufgaben einer geschéaftsleitenden Holdinggesellschaft
erfullt, wird im Lagebericht auch auf die Entwicklungen des Geschaftsjahres 2018 ihrer
Tochtergesellschaften sowie des Konzerns insgesamt eingegangen.

B. Ertrags- und Vermogenslage

1. Ergebnisanalyse

Die KTM Industries AG hat im abgelaufenen Geschaftsjahr einen Jahrestiberschuss von € 59,0 Mio.
(Vorjahr: € 13,0 Mio.) erzielt. Positiv wirkten sich im Wesentlichen die Ertrage aus dem Abgang von
Finanzanlagen aus dem Verkauf der Anteile an der Pankl Racing Systems AG sowie aus der Verkauf
der Anteile an der W Verwaltungs AG in HOhe von € 52,3 Mio. sowie Dividendenertrage aus den
Beteiligungsunternehmen in Hohe von € 17,0 Mio. aus. Negativ wirkten sich vor die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen aus. Diese betreffen im Wesentlichen Aufwendungen fur konzerninterne
Dienstleistungen, Aufwendungen fir Vorstandstatigkeiten, Steuerberatungsaufwand sowie Rechts- und
Beratungsaufwand.
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2. Bilanzanalyse

Die Bilanzsumme zum 31.12.2018 verringerte sich von € 476,9 Mio. im Vorjahr auf € 368,1 Mio. Das
Anlagevermoégen hat sich im Geschéaftsjahr 2018 auf € 331,1 Mio. verringert (Vorjahr: € 381,6 Mio.) und
ist im Wesentlichen auf den Rickgang an Anteilen an verbundenen Unternehmen durch den Verkauf
der Anteile an der Pankl Racing Systems AG, den Verkauf der W Verwaltungs AG sowie auf die
Verschmelzung der K KraftFahrZeug Holding GmbH auf die KTM Industries AG und den dadurch
entstehenden Umgriindungsmehrwert zurtickzufihren. Die Beteiligungen erhéhten sich auf € 14,7 Mio.
(Vorjahr: T€ 8,7).

Das Umlaufvermdgen hat sich im Geschaftsjahr 2018 auf € 37,0 Mio. verringert (Vorjahr: € 95,1 Mio.)
und ist im Wesentlichen auf die Reduzierung der Forderungen gegenlber verbundenen Unternehmen
im Zusammenhang mit der Verschmelzung der K KraftFahrZeug Holding GmbH auf die KTM Industries
AG zurickzufiuihren. Die Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen betragen zum Stichtag €
9,3 Mio. (Vorjahr: € 86,6 Mio.) und betreffen im Wesentlichen Forderungen aus laufenden
Verrechnungen sowie Forderungen aus Steuerumlagen.

Das Eigenkapital hat sich weiter erhoht und betragt zum Stichtag € 314,7 Mio. (Vorjahr: € 262,5 Mio.).
Die Eigenkapitalquote betragt 85,5% und liegt somit auf einem sehr hohen Niveau.

Die Verbindlichkeiten wurden im abgelaufenen Geschéaftsjahr erheblich reduziert und lagen zum
31.12.2018 bei € 50,1 Mio. (Vorjahr: € 212,5 Mio.). Von den Verbindlichkeiten betreffen € 0,0 Mio.
(Vorjahr: € 117,8 Mio.) Anleihen, die zur Ganze getilgt wurden, € 12,0 Mio. (Vorjahr: € 24,5 Mio.)
Schuldscheindarlehen, € 30,0 Mio. (Vorjahr: € 30,0 Mio.) Namensschuldverschreibungen, € 0,0 Mio.
(Vorjahr: € 30,0 Mio.) Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten, € 0,5 Mio. (Vorjahr: € 0,2 Mio.)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, € 0,0 Mio. (Vorjahr: € 8,0 Mio.) Verbindlichkeiten
gegeniber verbundenen Unternehmen sowie € 7,5 Mio. (Vorjahr: € 2,0 Mio.) sonstige Verbindlichkeiten.

C. Mitarbeiter

Im Jahresdurchschnitt beschéaftigte die Gesellschaft 15 (Vorjahr: 11) Mitarbeiterinnen.

Il) Konzernabschluss der KTM Industries AG (nach IFRS)

1.  Wesentliche Ereignisse im Geschaftsjahr 2018

Die KTM Industries-Gruppe blickt auf ein erfolgreiches Geschaftsjahr 2018 zuriick. Im achten
Rekordjahr in Folge konnte KTM Absatz und Umsatz steigern und in den wesentlichen Markten
Uberproportional an Marktanteilen gewinnen. Sowohl in Europa als auch in Nordamerika hat KTM den
Markt outperformed. Hinzu kommen weitere Meilensteine, die in der Unternehmensgeschichte
nachhaltig einen positiven Einfluss hinterlassen: unter anderem die SerienlUberleitungen 7 neuer
Modelle und die herausragenden Erfolge im Motorsport. Neben vier im ersten Halbjahr umgesetzten
Serienanlaufen — und zwar die erfolgreich gestarteten Markteinfiihrungen des ersten Modells der
mittleren Baureihe (2-Zylinder 800cc) bei KTM sowie der Husqvarna Stralenmodelle Vitpilen/Svartpilen
- war auch die Stabilisierung der Zulieferstruktur herausfordernd. Das abgelaufene Geschaftsjahr war
auch gepragt von der Einleitung eines umfangreichen Effizienzprogrammes, welches im kommenden
Jahr konsequent weitergefiihrt wird.
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Mit ihren weltweit bekannten Marken KTM, Husgvarna Motorcycles und WP zahlt die KTM Industries-
Gruppe in ihren Segmenten jeweils zu den Technologie- und Marktfihrern. Im Geschéaftsjahr 2018
konnte die KTM Industries AG ihr starkes Wachstum fortsetzen und erzielte einen Rekordumsatz von
€ 1.559,6 Mio. Das entspricht einer Steigerung von € 26,6 Mio. Damit baute die KTM Industries-Gruppe
im Geschaftsjahr 2018 ihre Stellung als gréRter europaischer Motorradhersteller weiter aus und konnte,
unter Berlicksichtigung der von KTM-Partner Bajaj in Indien verkauften Motorrader, einen Rekordabsatz
von uber 261.454 Motorradern (+10% zum Vorjahr) erzielen, und zwar 212.899 verkaufte KTM und
mittlerweile bereits 48.555 verkaufte Husqvarna Motorrader.

Anfang 2018 wurde die WP-Gruppe als wichtigster Zulieferant der Motorradproduktion in Mattighofen
vollstandig in die KTM AG integriert, um das weitere Wachstum der KTM Industries-Gruppe abzusichern
und Synergiepotential zu realisieren. Im Zuge der Integration wurde die Leitgesellschaft ,WP
Performance Systems GmbH*" in ,KTM Components GmbH"“ umbenannt, wobei die Marke WP fir die
Produkte des Bereichs Suspension erhalten bleibt. Bei der KTM Components wurde der Ausbau und
Aufbau des konzerneigenen Standortes zur Kiihlerproduktion in Dalian, China im Geschéaftsjahr 2018
weitestgehend abgeschlossen und die Serienproduktion erfolgreich gestartet.

Die Umsetzung der globalen Produktstrategie sowie die Expansion in weitere asiatische und
sudamerikanische Markte wurden im abgelaufenen Geschaftsjahr konsequent weiterverfolgt und die
strategische Allianz mit dem indischen Partner Bajaj weiter vertieft. Mit der Entscheidung die Marke
Husqvarna Motorcylces global auszurollen und die Produktion der Husqvarna Strallenmotorrader (bis
400 ccm) in Q4 2019 nach Pune, Indien, zu verlagern, wird KTM die Méglichkeit gegeben, die Absatze
in den Emerging Markets, vor allem auf dem fiir KTM wichtigen indischen Markt, weiter zu steigern.

Das Anfang 2018 mit dem langjahrigen Partner CF Moto gegriindete Joint Venture in China ist
planmaRig im Aufbau. Ab 2021 sollen im chinesischen Hangzhou Motorrader der Mittelklasse produziert
werden.

Da die Pankl Racing Systems AG bereits zu rund 95% Teil der KTM Industries-Gruppe war, hat der
Vorstand der KTM Industries AG Anfang 2018 die Entscheidung getroffen, den verbleibenden
Streubesitzaktionaren der Pankl Racing Systems ein Angebot zum Erwerb der Aktien zu legen und die
Gesellschaft von der Borse zu nehmen (,Delisting®). Letzter Handelstag der Pankl-Aktien an der Wiener
Boérse war der 30. Mai 2018.

Durch den Verkauf der Pankl-Gruppe im Juni 2018 an die Pierer Industrie-Gruppe zu einem Kaufpreis
von € 130,5 Mio. wurde die strategische und finanzielle Basis fir die noch starkere Konzentration der
KTM Industries-Gruppe auf die Zwei-Rad-Industrie gelegt und die Bilanzstruktur der KTM Industries-
Gruppe gestarkt. Wolfgang Plasser, CEO der Pankl Racing Systems AG und Mitglied des Vorstandes
der KTM Industries AG, schied im Zuge des Verkaufs aus dem Vorstand der KTM Industries AG aus.

Ein wichtiger Schritt im Bereich eMobility wurde mit dem Joint-Venture PEXCO im Bereich der Elektro-
2-Rader getatigt. Durch den geglickten Markteinstieg mit den Marken ,Husqgvarna“ und ,Raymon®
konnte das KTM-Joint-Venture PEXCO bereits im ersten Geschéaftsjahr 2018 einen Umsatz von rund €
29 Mio. mit Uber 30.000 abgesetzten (Elektro)-2-Rader erwirtschaften. Ziel ist es, eine
Technologieflhrerschaft im Bereich Zero Emission fur Leichtgewichtfahrzeuge einzunehmen.

Zur Untermauerung und Starkung der Kompetenz ,Digitalisierung” in der KTM Industries-Gruppe
wurde im Marz 2018 die KTM Innovation GmbH gegrindet. Dabei werden unterschiedliche
Technologiefelder wie Kinstliche Intelligenz, Big Data, Blockchain und Business Modeling betrieben.
Der Fokus liegt dabei auf digitalen Produkten und Services fir das Kernprodukt.
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Der Schwerpunkt in der KTM Technologies liegt in der Entwicklung innovativer Produktkonzepte und
neuer Technologien fur Sportmotorader und zukunftstrachtige Mobilitatslésungen. Die Entwicklungs-
kompetenzen des Unternehmens sind breit gefachert und neben der Gesamtfahrzeugkompetenz darauf
ausgelegt, holistische Fahrzeug- und Produktkonzepte mit wegweisender Technologie zu entwickeln.
Aufgrund der Vorausentwicklung der Produkte fir die KTM Gruppe ist KTM der gréfte Auftraggeber,
jedoch gehdren auch ausgewahlte externe Unternehmen zu den Kunden.

KISKA Design, Europas groftes unabhangiges Design Studio, tragt einen wesentlichen Anteil am
Unternehmenserfolg. Um diese bedeutende Funktion in Zukunft abzusichern, wurde die Beteiligung
zum Jahreswechsel von 26% auf 50% aufgestockt.

Far den weiteren Wachstumskurs wurden 2018 rund € 106 Mio. in Produktentwicklung (inkl.
Werkzeuge) investiert, in Betriebsanlagen und Infrastruktur rund EUR 78 Mio. Den Schwerpunkt bei den
Investitionen in Betriebsanlagen und Infrastruktur bildete unter anderem der Ausbau des Forschungs-
und Entwicklungszentrums am Standort Mattighofen mit einem Investitionsvolumen von ca. € 30 Mio.
Durch das intensive Investitionsprogramm der vergangenen Jahre in Kapazitaten und Infrastruktur sind
die erforderlichen Produktionskapazitaten in Osterreich fiir die nachsten Jahre sichergestellt.

Um die Fortfihrung der im Effizienzprogramm gesetzten Schritte zu gewahrleisten und die Laufzeit der
Vorstandsvertrdge an die aktuelle Mittelfristplanung anzupassen, hat der Aufsichtsrat der KTM
Industries AG sowie der KTM AG die im Frihjahr 2020 auslaufenden Vorstandsvertrage von Stefan
Pierer (CEO), Friedrich Roithner (CFO), Hubert Trunkenpolz (CSO) und Viktor Sigl (CFO KTM AG)
vorzeitig um funf Jahre bis 31. Dezember 2023 verlangert.

Hervorzuheben sind auch die sensationellen Erfolge im Motorsport, die 2018 einen weiteren
Meilenstein in der Geschichte der KTM AG bedeuten. Der Red Bull KTM-Werksfahrer Matthias Walkner
gewann mit seiner KTM 450 RALLY den ersten Platz bei der Rallye Dakar und konnte somit den bereits
17. Sieg in Folge bei dem beriichtigten Rennen fir KTM erreichen. Nach dem Einstieg 2017 in die
MotoGP™ war 2018 ein weiteres Lernjahr fir das KTM-MotoGP-Werksteam. In der vergangenen
Rennsaison wurden beeindruckende Fortschritte erzielt, welche im ersten Podestplatz der KTM RC16
mit Pol Espargaré beim Saisonfinale in Valencia gipfelten. In der Motocross Weltmeisterschaft sicherten
sich die KTM-Werksfahrer den Titel in der MX1 und MX2 Serie. Auch der US-Motorsport verzeichnete
ein spannendes Jahr. Das Rockstar Energy Husqvarna Factory Racing-Team und Jason Anderson
schrieben Geschichte, indem sie sich zum ersten Mal die AMA Supercross-Weltmeisterschaft sicherten.
Nach drei Weltmeistertiteln infolge beendete Marvin Musquin mit dem Red Bull KTM-Werksteam die
Saison als Vizeweltmeister.

2. Wirtschaftliches Umfeld und Marktentwicklung

Nach Einschatzung des Internationalen W&hrungsfonds (IWF) vom Jénner 2019 wird die
Weltwirtschaftsleistung 2019 um 3,5% wachsen. Fur Industrielander wird ein Wachstum von 2,0% fur
das aktuelle sowie 1,7% flr das nachste Jahr prognostiziert. Fir die Euro-Zone wird eine Entwicklung
von 1,6% fur 2019 erwartet. Fur das Jahr 2020 prognostiziert der IWF ebenfalls ein weltweites
Wachstum von 3,6%, wobei fur die Eurozone ein Wachstum von 1,7% erwartet wird.

Fur Schwellen- und Entwicklungslénder wird ein Wachstum der Wirtschaftsleistung von 4,5% fir das
Jahr 2019 sowie 4,9% fir das Jahr 2020 erwartet. Fir China wird ein Wachstum von 6,2% fur 2019
sowie fur 2020 prognostiziert. Fur Indien erwartet das IWF die gréfite Entwicklung, da mit einem Anstieg
der Wirtschaftsleistung von 7,5% fur dieses Jahr und mit 7,7% fir néchstes Jahr gerechnet wird. In den
USA bleibt 2019 das Wachstum von 2,5% beinahe unverandert, wahrend es 2020 von einer niedrigeren
Entwicklung von 1,8% ausgegangen wird.
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Motorradmarkt

Die europdischen Markte' verzeichneten im Vergleich zum Vorjahr mit rund 529.000 zugelassenen
Fahrzeugen einen Anstieg von 8,1%. Das Wachstum ist vorwiegend auf die Entwicklung in den Markten
Frankreich (+ 12,1%), Italien (+ 13,0%), Spanien (+12,9%) sowie Deutschland (+ 7,6%) zurtckzufihren.

KTM und Husqvarna steigerten ihren Marktanteil bei den stralenzugelassenen Motorradern in Europa
auf 11,7% (+ 1,3 Prozentpunkte zum Vorjahr). Einen deutlichen Zuwachs bei den Marktanteilen kénnen
vor allem Spanien (+ 22,6%), GroRbritannien (+17,3%) und Deutschland (+13,8%) vorweisen.

Die Fahrzeuge der Marke KTM konnten in einem schwierigen Marktumfeld in den wichtigen Markten
wie Deutschland (+ 1,2 Prozentpunkte zum Vorjahr), GroRRbritannien (+ 0,7 Prozentpunkte zum Vorjahr)
und Spanien (+ 1,2 Prozentpunkte zum Vorjahr) die Marktanteile steigern. Am europaischen
Gesamtmarkt betragt der Marktanteil von KTM 9,4% (Vorjahr: 8,7%).

Die Marktanteile von Husqvarna Motorcycles konnten in den Markten in Deutschland (+ 0,6
Prozentpunkte zum Vorjahr), Grof3britannien (+ 0,9 Prozentpunkte zum Vorjahr), Frankreich (+ 0,5
Prozentpunkte zum Vorjahr), ltalien (+0,6 Prozentpunkie zum Vorjahr) und Spanien (+ 0,8
Prozentpunkte zum Vorjahr) stark gesteigert werden. Am europaischen Gesamtmarkt betragt der
Marktanteil von Husqvarna 2,2% (Vorjahr: 1,4%).

Die Zulassungen am US-Gesamtmarkt? entwickelten sich im Geschéftsjahr 2018 mit rund 383.000
Fahrzeugen leicht rucklaufig (Vorjahr: 391.000 Fahrzeuge). KTM und Husqvarna konnten trotz des
schrumpfenden Gesamtmarktes den Marktanteil in den USA deutlich ausbauen.

KTM konnte die Marktanteile am US-Gesamtmarkt gegeniber dem Vorjahr um 0,5 Prozentpunkte auf
6,6% steigern.

Husqvarna steigerte seine Marktanteile um 0,4 Prozentpunkte auf 2,3 % am US-Gesamtmarkt.

In Australien und Kanada konnten ebenfalls starke Zuwachse verzeichnet werden. KTM und Husqvarna
erreichen in Australien einen Marktanteil von 14,0% (+ 0,4 Prozentpunkte zum Vorjahr). Am
kanadischen Markt konnte ein Anteil von 11,2% (+ 0,6 Prozentpunkte zum Vorjahr) verzeichnet werden.
Absatz nach Regionen

Die USA sind mit einem Absatzanteil von 20,2% im Geschéftsjahr 2018 nach wie vor der gréflte
Einzelmarkt der KTM-Gruppe. In Europa betrug der Absatzanteil 51,0%, wovon auf den Konzernabsatz
bezogen Deutschland (11,2%), Frankreich (6,9 %), GrofR3britannien (6,1%), Italien (5,8%), Australien
(5,1%) und Spanien (4,4%) die absatzstarksten Markte waren. Insgesamt wurden 68,7% des
Gesamtabsatzes in den zehn wichtigsten Landern weltweit erzielt.

" Motorrader >= 120ccm ohne Motocross, Scooters und ATVs, inkl. Elektromotorréder in den Méarkten DE, FR, IT, UK, ES, NL,
AT, CH, FI
2 Motorrader >= 120 ccm inklusive Motocross, ohne Scooters und ATVs, inkl. Elektromotorrader
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Ertragskennzahlen 2018 2017 Vdg.in %
Umsatzerldse in € Mio. 1.559,6 1.533,0 2%
Betriebsergebnis  vor  Abschreibung in € Mio. o
(EBITDA) 2525 218,9 15%
EBITDA-Marge in % 16,2% 14,3%

Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit in € Mio. 1612 1325 209,
(EBIT)

EBIT-Marge in % 10,3% 8,6%

Ergebnis nach Steuern in € Mio. 114,2 83,9 36%
Ergebnis nach Minderheiten in € Mio. 67,5 447 51%
Bilanzkennzahlen 31.12.2018 31.12.2017 Vdg.in %
Bilanzsumme in € Mio. 1.353,9 1.465,2 -8%
Eigenkapital in € Mio. 550,8 528,6 4%
Eigenkapitalquote in % 40,7% 36,1%

Working Capital Employed " in € Mio. 2453 238,4 3%
Nettoverschuldung 2 in € Mio. 323,3 375,0 -14%
Gearing ¥ in % 58,7% 70,9%

Cash-Flow und Investitionen 2018 2017 Vdg.in %
Cash-Flow aus Betriebstatigkeit in € Mio. 85,5 161,3 -47%
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit in € Mio. -102,1 -154,0 -34%
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit in € Mio. -63,3 -118,0 -46%
Investitionen 4 in € Mio. 183,6 178,6 3%
Mitarbeiter 31.12.2018 31.12.2017 Vdg.in %
Mitarbeiter ® Anzahl 4.303 5.887 -27%
Wertschaffung 31.12.2018 31.12.2017

ROCE (Return on Capital Employed) ® in % 16,6% 13,9%

ROE (Return on Equity) 7 in % 21,2% 17,1%

1) Working Capital = Vorrate + Forderungen aus Lieferungen und Leistungen - Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen

2) Nettoverschuldung = Finanzverbindlichkeiten (kurzfristig, langfristig) - Zahlungsmittel

3) Gearing = Nettoverschuldung/Eigenkapital

Zugange von Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerten laut Anlagespiegel

)
4)
5) Mitarbeiterstand zum Stichtag (inklusive Leiharbeiter)
6)

ROCE: EBIT/durchschnittliches Capital Employed

Capital Employed = Sachanlagen + Firmenwert + Immaterielle Vermégenswerte + Working Capital Employed

7) ROE = Ergebnis nach Steuern/durchschnittliches Eigenkapital
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Geschaftsentwicklung und Analyse der Ertragskennzahlen

Im Geschéftsjahr 2018 erzielte die KTM Industries-Gruppe Umsatzerldse in Hohe von € 1.559,6 Mio.
(Vorjahr: € 1.533,0 Mio.) und ein Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) in Héhe von € 161,2 Mio.,
welches im Vergleich zur Vorjahresperiode um rund 22% gestiegen ist (Vorjahr: € 132,5 Mio.). Aufgrund
des Ergebniseffektes aus dem Verkauf der Pankl-Gruppe von rund € 26,2 Mio. verbesserte sich die
EBIT-Marge von 8,6% auf 10,3%. Durch den Verkauf der Pankl-Gruppe zu einem Kaufpreis von € 130,5
Mio. an die Pierer Industrie-Gruppe im Juni 2018 wurde die Bilanzstruktur weiter gestarkt und die
Nettoverschuldung reduziert.

Der fortgefiihrte Geschaftsbereich des Konzerns erzielte einen Umsatz von € 1.462,2 Mio. (Vorjahr: €
1.354,1 Mio.) und ein EBIT von € 128,7 Mio. (Vorjahr: € 121,9 Mio.). Die EBIT-Marge des fortgefuhrten
Geschaftsbereichs liegt mit 8,8% zu 9,0% leicht unter dem Vorjahr. Der Rickgang ist im Wesentlichen
bedingt durch vier Serienanlaufe im laufenden Geschéftsjahr.

Das Ergebnis nach Steuern erhdhte sich von € 83,9 Mio. auf € 114,2 Mio. Auf den fortgefuhrten
Geschaftsbereich entfallen € 85,2 Mio. (Vorjahr: € 79,1 Mio.).

Aufgrund des Abgangs der Pankl-Gruppe Ende Juni 2018 und der Eingliederung der KTM Components-
Gruppe (vormals: WP-Gruppe) in die KTM AG stellt die KTM AG als fortgefuhrter Geschaftsbereich des
Konzerns nunmehr den Hauptbereich der KTM Industries-Gruppe. Durch die Eingliederung der KTM
Components-Gruppe in die KTM AG erfolgt die Berichterstattung der KTM Components-Gruppe nicht
mehr separat, sondern ist in den Zahlen der KTM AG ab 2018 enthalten. Zur besseren Vergleichbarkeit
wurden die Vorjahresziffern angepasst.

KTM AG

Das Geschaftsjahr 2018 der KTM AG geht als weiteres Rekordjahr in die KTM-Geschichte ein. Durch
die konsequent verfolgte Umsetzung der globalen Produktstrategie und die Expansion auf allen
Kontinenten konnte KTM sowohl den Umsatz als auch den Absatz erneut steigern und somit auch im
Jahr 2018 ein neuerliches Rekordniveau erreichen. KTM zahlt somit seit Jahren zu den am schnellsten
wachsenden Motorradmarken der Welt.

Im Geschéftsjahr 2018 erhdhte sich der Nettoumsatz um 7,7 % auf € 1.454,7 Mio. (Vorjahr: € 1.351,1
Mio.). Dies ist auf die Steigerung der Absatzmenge zurtickzufihren (+10,6% zum Vorjahr). Rund 96 %
der Umsatzerldse wurden auRerhalb Osterreichs erzielt. Das EBIT konnte aufgrund der positiven
Absatz- und Umsatzentwicklung im Vergleich zum Vorjahr um € 7,7 Mio. auf € 129,2 Mio. (Vorjahr: €
121,5 Mio.) gesteigert werden.

2018 war gepragt von vier Serienanlaufen. Die Markteinfiihrung des ersten KTM-Modells der mittleren
Baureihe (2-Zylinder 800cc) sowie der HUSQVARNA Strallenmodelle ist erfolgreich gestartet. Die KTM
RC 390 bekam eine Sportversion zur Seite gestellt (RC 390 R). Im Mai wurde die neue KTM-SX-
Generation vorgestellt. Weiters wurde die Uberarbeitete und verbesserte KTM-EXC-Reihe des
Modelljahres 2019 prasentiert. Anfang Oktober enthillte KTM die verscharfte, stérkere und noch
kultiviertere neue Version seines Premium-Sports Tourers fiir die Saison 2019, wahrend die KTM 1290
SUPER DUKE R nun in zwei neuen Designs erhaltlich ist. Die mit Spannung erwarteten KTM 790
ADVENTURE und KTM 790 ADVENTURE R folgten im November. Der vollig neue Reihen-2-Zylinder
dieses Adventure-Bikes wurde zusammen mit KTMs Dakar-Siegermaschine (KTM 450 RALLY)
entwickelt und stellt die Verbindung zwischen den Enduros und der Street-Baureihe 2019 von KTM her.
Zudem wurden die KTM 690 Enduro R und die KTM 690 SMC R des Modelljahres 2019 sowie das neue
und elektrisch angetriebene KTM SX-E 5 vorgestellt. Husqvarna Motorcycles lautete mit drei neuen
Bikes das kommende Modelljahr an (Naked Bike Svartpilen 701, Concept Bike Vitpilen Aero, Electric
Minicycle EE-5).
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Aufgegebener Geschiftsbereich

Die Pankl-Gruppe konnte bis zur Entkonsolidierung Ende Juni 2018 den Umsatz weiter steigern und
erzielte einen Rekordumsatz von € 110,2 Mio. (davon externe Umsatze in Hohe von € 97,3 Mio.)
bezogen auf die ersten sechs Monaten des laufenden Geschaftsjahres. Dies entspricht einem
Wachstum von 9,8% gegeniiber dem Vergleichszeitraum. Die Pankl-Gruppe erzielte im Vorjahr (12
Monate) einen Umsatz in Héhe von € 195,4 Mio. (davon externe Umsatze von € 178,9 Mio.).

Neben dem operativen Ergebnis der Pankl-Gruppe in den ersten sechs Monaten 2018 in Héhe von €
6,3 Mio. (Vorjahr 12 Monate: € 10,6 Mio.) sowie dem Entkonsolidierungserfolg in Héhe von € 26,2
(inklusive Fremdwahrungseffekte in Hohe von € 1,4 Mio., welche aus der Gesamtergebnisrechnung in
die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert wurden), erzielte der aufgegebene Geschéaftsbereich
ein EBIT von € 32,4 Mio. in 2018.

Bilanzanalyse

Die Bilanzstruktur der KTM Industries-Gruppe setzt wich wie folgt zusammen:

2018 2017
Mio.€ in% Mio.€ in%
Langfristige Vermdgenswerte 7446 55,0% 7821 53,4%
Kurzfristige Vermdgenswerte 609,3 45,0% 683,0 46,6%
Vermoégenswerte 1.353,9 100,0% 1.465,2 100,0%
Eigenkapital 550,8 40,7% 528,6 36,1%
Langfristige Schulden 434,8 32,1% 461,5 31,5%
Kurzfristige Schulden 368,3 27,2% 4751 32,4%
Eigenkapital und Schulden 1.353,9 100,0% 1.465,2 100,0%

Die Bilanzsumme der KTM Industries-Gruppe reduzierte sich gegeniber dem Vorjahr um € 111,3 Mio.
bzw. -8% auf € 1.353,9 Mio.

Die langfristigen Vermdgenswerte verminderten sich 2018 im Wesentlichen bedingt durch den Pankl-
Abgang um rund 16%. Unter Berucksichtigung des weiterhin Uber den Abschreibungen liegenden
Investitionsniveaus in den restlichen Unternehmensteilen verringerten sich die langfristigen
Vermobgenswerte in Summe um rund 5%.

Die kurzfristigen Vermdgenswerte stiegen einerseits aufgrund des wachstumsbedingten Anstiegs der
Vorrate und Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie dem realisierten Cash-Zugang aus
dem Verkauf der Pankl-Gruppe. Andererseits verringerte der Pankl-Abgang das kurzfristige Vermdgen.
Insgesamt verringerten sich die kurzfristigen Vermégenswerte um rund 11%.

Die langfristigen Schulden reduzierten sich einerseits aufgrund der Entkonsolidierung der Pankl-Gruppe
um rund 19%, andererseits erhdhten sich die langfristigen Schulden aufgrund des von der KTM AG in
2018 erfolgreich platzierten Schuldscheindarlehens mit einem Emissionsvolumen von € 135,0 Mio. und
einer Laufzeit von sieben bzw. zehn Jahren. Die langfristigen Schulden verringerten sich um rund 6%.

Die kurzfristigen Schulden reduzierten sich insgesamt um rund -22%. Der Pankl-Effekt betragt etwa -
9%, die restliche Senkung ist im Wesentlichen bedingt durch die planméaRige Tilgung einer Anleihe
(ISIN: ATOO0O0AOWQG66) in der KTM Industries AG in H6he von € -57,8 Mio.
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Das Eigenkapital erhdhte sich im Geschéftsjahr um € 22,2 Mio. von € 528,6 Mio. auf € 550,8 Mio. Zum
einen wurde durch das Periodenergebnis in Hohe von € 114,2 Mio. das Eigenkapital gestarkt,
andererseits fuhrten Dividendenzahlungen in Hohe von € 18,6 Mio. sowie die Ruckfuhrung des
eigenkapitalwirksamen Perpetual Bonds in Hohe von € 60,0 Mio. zu einer Verringerung des
Eigenkapitals.  Weiters  verringerten im laufenden  Geschéftsjahr  Anteilszukdufe  von
Tochterunternehmen in Héhe von € 6,2 Mio. sowie die im Rahmen der Entkonsolidierung der Pankl-
Gruppe abgegangenen Minderheitenanteile in Héhe von € 2,2 Mio. das Eigenkapital. Die
Eigenkapitalquote konnte aufgrund der sehr guten Ertragslagen und der optimierten Bilanzstruktur von
36,1% auf 40,7% deutlich gesteigert werden.

Liquidititsanalyse

Der Cashflow aus dem operativen Bereich lag im Geschéaftsjahr 2018 bei € 85,5 Mio. und damit unter
dem Vorjahreswert von € 161,3 Mio., woflr insbesondere der Anstieg des Nettoumlaufvermdgens in
Hohe von € 82,8 Mio. verantwortlich war. Dieser Anstieg war zu einem sehr wesentlichen Teil auf
einmalige Effekte durch ungeplante Produktionsprogrammveranderungen bedingt und wird sich im
nachsten Jahr wiederum auf ein Ubliches Niveau hin entwickeln.

Der Zahlungsmittelabfluss aus Investitionen betrug € -102,1 Mio. Einzahlungen aus dem Verkauf der
Pankl-Gruppe in Héhe von € 58,5 Mio. (inklusive abgegangener Zahlungsmittel der Pankl-Gruppe in
Hohe von € 9,1 Mio.) sowie der geplante Verkauf der restlichen Anteile an der Wethje-Gruppe in Hohe
von € 3,7 Mio. wirkten sich positiv auf den Investitions-Cashflow aus.

Nach Berlcksichtigung des Cashflows aus Finanzierungsaktivititen in Hohe von € -63,3 Mio.
verringerten sich die liquiden Mittel im Vergleich zum Vorjahr um € 79,7 Mio. (inklusive
Fremdwahrungseffekte von € 0,3 Mio.) auf € 89,3 Mio. Der Finanzierungs-Cash Flow war einerseits
durch die Platzierung eines neuen Schuldscheindarlehens abzliglich Transaktionskosten in Hoéhe von €
134,6 Mio. in der KTM AG gepragt. Andererseits wurden in der KTM Industries-Gruppe
Schuldscheindarlehen in Héhe von insgesamt € 45,0 Mio. sowie sonstige langfristig verzinsliche
Verbindlichkeiten in H6he von € 84,4 Mio. getilgt. Zudem wurde die Anleihe in der KTM Industries AG
in Hohe von € 57,8 Mio. planmaRig getilgt.

Investitionen

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden in der KTM Industries-Gruppe Gesamtinvestitionen in Hohe
von € 183,6 Mio. (Vorjahr: € 178,6 Mio.) getatigt, davon betreffen € 105,8 Mio. Entwicklungsprojekte
(inkl. Werkzeuge), € 65 Mio. Sachanlagen sowie € 12,5 Mio. immaterielle Vermdgensgegenstande.

Bei der KTM AG wurde der Ausbau des Forschungs- und Entwicklungszentrums am Standort
Mattighofen mit einem Investitionsvolumen von ca. 30 Mio. EUR im Laufe des Geschaftsjahres
fertiggestellt. Der Bau des ,House of Brands” fir Marketing und Vertrieb der Konzernmarken KTM,
Husqvarna Motorcycles und WP am Standort Munderfing schreitet zligig voran. Die Fertigstellung ist fir
das Geschéftsjahr 2019 geplant. Die neue KTM Motohall, eine digitale Erlebniswelt rund um die
Geschichte der Marke KTM in zentraler Lage in Mattighofen, eréffnet voraussichtlich im zweiten Quartal
2019 ihre Pforten.

Die Investitionen der Pankl-Gruppe im ersten Halbjahr 2018 betrugen rund € 16 Mio.
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4. Nichtfinanzielle Erkldrung

Die Gesellschaft erstellte fur die KTM Industries-Gruppe einen konsolidierten nichtfinanziellen Bericht
gemal § 267a UGB fir das Geschaftsjahr 2018, welcher Angaben zu Konzepten, nichtfinanziellen
Risiken, Due Diligence Prozessen sowie Ergebnissen und Leistungsindikatoren hinsichtlich Umwelt-,
Sozial- und Arbeitnehmerbelangen, der Achtung von Menschenrechten, sowie der Bekampfung von
Korruption und Bestechung, enthélt. Dieser Bericht wurde vom Aufsichtsrat geman § 96 AktG gepruft
und ist online verfligbar unter https://www.ktm-industries.com/investor-relations/berichte/.

Forschung und Entwicklung

Der Aufwand fir Forschung und Entwicklung (vor Aktivierung von Entwicklungsleistungen) lag im
Geschaftsjahr 2018 in der KTM Industries-Gruppe bei € 134,9 Mio. (Vorjahr: € 127,8 Mio.). Auf den
fortgefiihrten Geschéaftsbereich entfallen € 126,4 Mio. (Vorjahr: € 112,5 Mio.). Die Produkte aller
Konzernunternehmen bewegen sich in einem sehr anspruchsvollen Leistungsniveau, weshalb von den
Kunden eine permanente Entwicklung und Weiterentwicklung gefordert wird. Der Produktlebenszyklus
ist je nach Kunden stark abweichend.

In der Forschungs- und Entwicklungsabteilung beschéftigte die KTM AG im Geschaftsjahr 2018
durchschnittlich 555 Mitarbeiter (Vorjahr: 540 Mitarbeiter), das entspricht 13,4% der gesamten
Belegschaft. Rund 8,3% des Gesamtumsatzes wurden in die Forschung und Entwicklung investiert
(unverandert gegeniber dem Vorjahr).

Das abgelaufene Geschaftsjahr umfasste bei der operativen KTM eine Vielzahl verschiedener Projekte
in den Off-road- und Street-Segmenten. Allem voran steht die Serienliberleitung des ersten, mit einem
Reihenzweizylindermotor ausgestatteten KTM Modells, der 790 Duke. Auf Basis dieser Motor- und
Fahrzeugplattform wurde im Jahr 2018 die Entwicklung der 790 Adventure Modellreihe im
Travelsegment fortgesetzt.

Ein weiterer Meilenstein wurde mit der Serienlberleitung drei neuer Modelle von Husqvarna
StralRenmotorrader erreicht. Die mit leistungsstarken Einzylindermotoren ausgestatteten Modelle
erweitern das Produktportfolio der 2013 in die KTM Gruppe eingegliederten Schwestermarke
Husqgvarna im wichtigen Street-Segment.

Dem KTM-Markenleitsatz ,READY TO RACE® folgend, wurden die im Rahmen des globalen
Motorsportengagements  siegreich erprobten KTM und Husqvarna Offroad-Modelle ihren
abschlieRenden Belastungstests unterzogen und nach erfolgreicher Serieniiberleitung die Auslieferung
an die Kunden weltweit gestartet. Besonders hervorzuheben sind im Offroad-Einstiegssegment die
Zero-Emission Modelle die SX-E 5 und die Husqvarna EC 5.

Im Geschaftsjahr 2018 wurde eine Vielzahl an F&E-Projekten in verschiedenen Stadien von reinen
Konzeptentwicklungen bis hin zu Serienanldufen vorangetrieben und erfolgreich abgeschlossen.

Die im Jahr 2016 gestartete und in den Folgejahren intensivierte engere Vernetzung der KTM
Components GmbH mit der KTM-Gruppe hat eine intensive Zusammenarbeit im Bereich Forschung
und Entwicklung zur Folge. In den Produktsegmenten Fahrwerk, Kihler, Rahmen und Auspuff wird
gemeinsam mit KTM stadndig an neuen Entwicklungen und Verbesserungen am bestehenden
Produktportfolio gearbeitet.
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Parallel zur Entwicklung neuer Modelle und technischem Zubehor wurde auch die Erweiterung der F&E-
Infrastruktur am Standort Mattighofen intensiv fortgesetzt. Der Ausbau des Forschungs- und
Entwicklungszentrums der KTM Gruppe am Hauptsitz in Mattighofen stellt einen Meilenstein in der
Unternehmensgeschichte dar. Bereits im zweiten Quartal 2018 konnten die Office- und Werkstatten
Bereiche mit einer Gesamtflache von rund 3.900 m? bezogen werden. Mit Beginn des dritten Quartals
2018 konnten darlber hinaus auch die ersten drei Motorenprifstande, sowie im vierten Quartal ein
Akustikrollenprifstand und ein deutlich vergroRertes Betriebsfestigkeitspriffeld auf einer Gesamtflache
von rund 5.000m? in Betrieb genommen werden.

5. Risikobericht und Finanzinstrumente

Fir die Ausfuhrungen zum Risikobericht und zum internen Kontroll- und Risikomanagementsystems im
Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess sowie Finanzinstrumente verweisen wird auf den
Konzernanhang (Kapitel VIl und VIII) der KTM Industries AG.

6. Angaben gemaR § 243a (Abs. 1) UGB

1. Das Grundkapital betragt EUR 22.538.674. Es ist zerlegt in 22.538.674 Stlck auf Inhaber lautende,
Stlickaktien mit Stimmrecht, wobei jede Stammaktie am Grundkapital in gleichem Umfang beteiligt
ist. Die Aktien gewahren die gewdhnlichen nach dem 6sterreichischen Aktiengesetz den Aktionaren
zustehenden Rechte. Dazu zahlt das Recht auf die Auszahlung der in der Hauptversammlung
beschlossenen Dividende sowie das Recht auf Ausibung des Stimmrechtes in der
Hauptversammlung. Samtliche Aktien der Gesellschaft sind zum Handel an der Wiener Borse
zugelassen. Seit dem 14. November 2016 notieren die Aktien der Gesellschaft auch an der SIX
SWISS EXCHANGE (Zurich, Schweiz).

2. Dem Vorstand sind keine Beschrankungen bekannt, die Stimmrechte oder die Ubertragung von
Aktien betreffen.

3. Nach Kenntnis der Gesellschaft bestand per 31. Dezember 2018 folgende direkte oder indirekte
Beteiligung am Kapital der KTM Industries AG, die zumindest 10 von Hundert betragen:

Pierer Industries AG: 61,88%
4. Es gibt keine Aktien mit besonderen Kontrollrechten.
5. Es bestehen derzeit keine Mitarbeiterbeteiligungsmodelle.

6. Es bestehen keine Uber das Gesetz hinausgehenden Bestimmungen hinsichtlich der Mitglieder des
Vorstandes und des Aufsichtsrates.
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7. Moglichkeiten, Aktien auszugeben oder zurlickzukaufen:

In der Hauptversammlung vom 27. April 2017 wurden folgende Beschlisse gefasst:

a)

c)

d)

f)

Die Ermachtigung des Vorstandes mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis 01.04.2022
Finanzinstrumente im Sinne des § 174 AkiG, insbesondere Wandelschuldverschreibungen,
Gewinnschuldverschreibungen und Genussrechte, mit einem Gesamtnennbetrag von EUR
150.000.000,00, die auch das Bezugs- und/oder das Umtauschrecht auf den Erwerb von
insgesamt bis zu 25.000.000 Aktien der Gesellschaft einrdumen kénnen und/oder auch so
ausgestaltet sind, dass ihr Ausweis als Eigenkapital erfolgen kann, auch in mehreren Tranchen
und in unterschiedlicher Kombination, auszugeben.

Fur die Bedienung der Umtausch- und/oder Bezugsrechte kann der Vorstand das bedingte
Kapital und/oder eigene Aktien verwenden.

Ausgabebetrag und Ausgabebedingungen der Finanzinstrumente sind vom Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrates festzusetzen, wobei der Ausgabebetrag nach MalRgabe
anerkannter finanzmathematischer Methoden sowie des Kurses der Aktien der Gesellschaft in
einem anerkannten Preisfindungsverfahren zu ermitteln ist.

Der Vorstand ist berechtigt, das Bezugsrecht der Aktionare auf die Finanzinstrumente im Sinne
des § 174 AktG mit Zustimmung des Aufsichtsrates auszuschlieen.

Die bedingte Erhéhung des Grundkapitals der Gesellschaft gemalt § 159 Abs 2 Z 1 AktG um
bis zu EUR 25.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 25.000.000 auf Inhaber lautende
Stammaktien ohne Nennwert (Stiickaktien) zur Ausgabe an Glaubiger von Finanzinstrumenten
gemal § 174 AktG, die unter Ausnutzung der in dieser Hauptversammlung eingeraumten
Ermachtigung von der Gesellschaft ausgegeben werden, soweit die Glaubiger der
Finanzinstrumente von ihrem Umtausch und/oder Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft
Gebrauch machen. Der Ausgabebetrag und das Umtauschverhaltnis sind nach Mallgabe
anerkannter finanzmathematischer Methoden sowie des Aktienkurses in einem anerkannten
Preisfindungsverfahren zu ermitteln. Die neu ausgegebenen Aktien der bedingten
Kapitalerhdhung sind im gleichen Malie wie die bereits bestehenden Aktien der Gesellschaft
dividendenberechtigt. Der Vorstand ist ermachtigt mit Zustimmung des Aufsichtsrates die
weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhdhung festzusetzen. Der
Aufsichtsrat ist erméachtigt, Anderungen der Satzung, die sich durch die Ausgabe von Aktien
aus dem bedingten Kapital ergeben, zu beschlie3en.

Der Vorstand wird gem § 65 Abs 1 Z 8 sowie Abs 1a und 1b AktG ermachtigt, auf den Inhaber
lautende Stlckaktien der Gesellschaft im Ausmafll von bis zu 10% des Grundkapitals der
Gesellschaft wahrend einer Geltungsdauer von 30 Monaten ab Beschlussfassung sowohl Gber
die Bdrse als auch aullerborslich zu erwerben, wobei der niedrigste Gegenwert nicht mehr als
20% unter und der hochste Gegenwert nicht mehr als 10% Uber dem durchschnittlichen
Boérsenschlusskurs der letzten 3 Bérsenwerktage vor Erwerb der Aktien liegen darf. Der Handel
mit eigenen Aktien ist als Zweck des Erwerbs ausgeschlossen. Die Ermachtigung kann ganz
oder teilweise oder auch in mehreren Teilbetragen und in Verfolgung eines oder mehrerer
Zwecke durch die Gesellschaft, durch Tochterunternehmen oder fir Rechnung der Gesellschaft
durch Dritte ausgelibt werden.

Den Erwerb Uber die Borse kann der Vorstand beschlieRen, doch muss der Aufsichtsrat im
Nachhinein von diesem Beschluss in Kenntnis gesetzt werden. Der aulierbérsliche Erwerb
unterliegt der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrats.
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h) Der Vorstand wird fur die Dauer von funf Jahren ab Beschlussfassung gem § 65 Abs 1b AktG
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fur die Verduflerung bzw. Verwendung eigener
Aktien eine andere Art der VerduRerung als Uber die Bérse oder durch ein 6ffentliches Angebot,
unter sinngemafler Anwendung der Regelungen Uber den Bezugsrechtsausschluss der
Aktionare, zu beschlielen und die VerauRerungsbedingungen festzusetzten. Die Ermachtigung
kann ganz oder teilweise oder in mehreren Teilbetragen und in Verfolgung eines oder mehrerer
Zwecke durch die Gesellschaft, durch ein Tochterunternehmen oder fir Rechnung der
Gesellschaft durch Dritte ausgelibt werden, insbesondere als Gegenleistung beim Erwerb von
Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an einer oder mehreren Gesellschaften
im In- oder Ausland.

i) Der Vorstand wird ferner ermachtigt mit Zustimmung des Aufsichtsrats erforderlichenfalls das
Grundkapital durch Einziehung dieser eigenen Aktien ohne weiteren
Hauptversammlungsbeschluss gem § 65 Abs 1 Z 8 letzter Satz iVm § 122 AktG herabzusetzen.
Der Aufsichtsrat ist ermachtigt Anderungen der Satzung, die sich durch die Einziehung von
Aktien ergeben, zu beschlielen.

In der Hauptversammlung vom 26. April 2018 wurden folgende Beschliisse gefasst:

a) Der Vorstand ist gemall § 169 AktG ermachtigt, bis 26.04.2023 mit Zustimmung des
Aufsichtsrates das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 22.538.674,00, allenfalls in
mehreren Tranchen, gegen Bar- und/oder Sacheinlagen um bis zu EUR 11.269.337,00 durch
Ausgabe von bis zu 11.269.337 Stick auf Inhaber lautende nennbetragslose Stickaktien auf
bis zu EUR 33.808.011,00 zu erhéhen und den Ausgabebetrag sowie die Ausgabebedingungen
und die weiteren Einzelheiten der Durchflihrung der Kapitalerh6hung im Einvernehmen mit dem
Aufsichtsrat festzusetzen sowie allenfalls die neuen Aktien im Wege des mittelbaren
Bezugsrechts gemaf § 153 Abs 6 AktG den Aktionaren zum Bezug anzubieten.

b) Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktionare
ganz oder teilweise auszuschliel3en,

(i) wenn die Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen erfolgt und in Summe der rechnerisch auf
die gegen Bareinlagen unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien
entfallende Anteil am Grundkapital der Gesellschaft die Grenze von 10 % (zehn Prozent)
des Grundkapitals der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Einrdumung nicht Gbersteigt,

(i) wenn die Kapitalerhbhung gegen Sacheinlagen erfolgt,

(iii) zur Bedienung einer Mehrzuteilungsoption (Greenshoe), und/oder

(iv) fur den Ausgleich von Spitzenbetragen.

8. Vereinbarungen der Gesellschaft, die bei einem Kontrollwechsel infolge eines
Ubernahmeangebotes wirksam werden, sich dndern oder enden sowie deren Wirkungen werden
seitens der Gesellschaft nicht bekannt gegeben, da dies der Gesellschaft erheblich schaden wirde.

9. Es existieren keine Entschadigungsvereinbarungen zwischen der Gesellschaft und ihren Vorstands-
und Aufsichtsratsmitgliedern oder Arbeithehmern flir den Fall eines 6ffentlichen
Ubernahmeangebotes.
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7. Ausblick

Geschaftsentwicklung

In 2019 rechnet KTM mit einer Konsolidierung des europaischen Motorradmarktes. Fir den
amerikanischen Markt wird ein weiterer Marktriickgang erwartet. Die Entwicklungsstrategie der KTM
Industries-Gruppe setzt, trotz eines nach wie vor volatilen und sehr herausfordernden Marktumfeldes,
weiterhin auf organisches Wachstum. Erreicht wird dies unter anderem durch die Erweiterung des
bestehenden Handlernetzes und die Einfiihrung neuer Produkte. Das in 2018 gestartete
Effizienzprogramm wird in 2019 konsequent fortgefluhrt. Ziel ist es, die EBIT-Marge beizubehalten und
das Free-Cash-Flow Potenzial auf 3-5% vom Umsatz (p.a.) zu erhéhen.

Mit der in Q4 2019 geplanten Verlagerung der Produktion der Husqgvarna Strallenmotorrader bis 400
ccm zum strategischen Partner Bajaj erwartet KTM eine Forstsetzung ihres Wachstumskurses. Dadurch
ergibt sich die Madglichkeit, Einstiegsmotorrader der Marke Husqvarna zu wettbewerbsfahigen
Herstellkosten zu produzieren und damit die Absatze in den Emerging Markets weiter zu steigern. Die
Verlagerung nach Indien schafft auch weitere freie Produktionskapazitaten in Mattighofen. Zusatzliches
Wachstum soll auch das neue KTM Modell - KTM ADVENTURE 390 - in den Emerging Markets bringen,
die Serienfertigung bei BAJAJ startet ebenfalls in Q4 2019.

Die grofiten relativen Wachstumsraten erwartet KTM vor allem in der ASEAN Region und in Indien. Zur
Verstarkung der Marktprasenz in dieser Region ist eine Reprasentanz in Malaysien und auf den
Philippinen geplant.

Neben der Vorausentwicklung der Produkte fir die KTM-Gruppe konzentriert sich die KTM
Technologies auch seit vielen Jahren auf die Konzeption und Entwicklung von Gesamtfahrzeugen mit
elektrischem Antrieb. Dieser Bereich entwickelt sich weiterhin sehr dynamisch und bildet auch in 2019
wieder einen Schwerpunkt.

Fur 2022 bestatigt KTM Industries AG das Absatzziel von 400.000 Motorrddern. Zudem hat sich KTM
das Ziel gesetzt, Husqvarna Motorcycles zum drittgrofiten europaischen Motorradhersteller zu
entwickeln.

Motorsport

Auch in 2019 wird sich KTM wieder massiv im Motorsport engagieren. Neben den bekannten
Rennserien aus dem Offroad Bereich und der Rallye Dakar wird ein Schwerpunkt auf der nunmehr
dritten Saison in der MotoGP liegen. 2019 wird das Red Bull-KTM-Werksteam mit den Fahrern Pol
Espargar6 und Johann Zarco in der MotoGP-Rennserie an den Start gehen. Weiters wird mit dem Red
Bull KTM Tech 3 Team erstmals ein Satellitenteam ausgestattet, sodass in Summe vier KTM Motorrader
in der MotoGP teilnehmen werden. Mit der Moto2- und Moto3-Rennserie ist KTM somit in allen
Rennserien vertreten. Auch bei dem berichtigten Rennen Rallye Dakar setzte KTM seine unglaubliche
Erfolgsgeschichte fort. Im Janner 2019 sicherte Red Bull KTM-Werksfahrer Toby Price mit seiner neuen
KTM 450 RALLY bereits den unglaublichen 18. Sieg in Folge.
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Investitionen

Die Investitionsschwerpunkte fiir 2019 umfassen insbesondere neue Serienentwicklungsprojekte. Die
Investitionen in die Forschung & Entwicklung werden auf dem hohen Niveau der Vorjahre liegen. Die
Fertigstellung des ,House of Brands” fur das Marketing und den Vertrieb der Konzernmarken KTM,
Husgvarna Motorcycles und WP am Standort in Munderfing sowie die Eréffnung der KTM Motohall sind
im Geschaftsjahr 2019 geplant.

Durch das intensive Investitionsprogramm der vergangenen Jahre in Kapazitaten und Infrastruktur und
die Verlagerung der kleinvolumigen Husqvarna Strassenmodelle zum strategischen Partner Bajaj in
2019 sind die erforderlichen Produktionskapazitéten in Osterreich fiir die ndchsten Jahre abgesichert.
Dadurch wird das Investitionsbudget 2019 damit unter dem Niveau des Vorjahres liegen.

Auftrags- und Finanzlage

Aufgrund der derzeitigen Auftragslage geht das Management in seiner Einschatzung auch fiir das
Geschéftsjahr 2019 weiterhin von einer positiven Geschéftsentwicklung aus. Wie schon in den letzten
Jahren werden sich auch in Zukunft die Markte in den verschiedenen Kontinenten unterschiedlich
entwickeln. Aus diesem Grund wird auf die kontinuierliche Uberpriifung und kritische Beurteilung der
Markt-, Produktivitdts- und Kostensituation Wert gelegt, um gegebenenfalls Sofortma3nahmen zur
Stabilisierung der angestrebten Ertragslage durchzufitihren. Auch die Stabilisierung der Zulieferstruktur
stellt einen weiteren Schwerpunkt in 2019 dar.

Insgesamt kann fiir alle Geschaftsbereiche der KTM Industries-Gruppe fiir das Geschéftsjahr 2019 ein
positiver Ausblick gegeben werden, wobei in 2019 mit einem Umsatzwachstum von 1 - 5% gerechnet
wird.

Wels, am 7. Marz 2019

Der Vorstand der KTM Industries AG
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Dipl.{Ing. Stefan Pierer "‘-.‘ Mag. Friedrich Roithner Mag. Ing. Huba'i?’r?unkenpolz
CEO CFO €S0



KTM Industries AG, Wels
Bericht Uber die Prifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2018
7. Mérz 2019

Bestatigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der

KTM Industries AG,
Wels,

bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018, der Gewinn- und Verlustrechnung fur das an
diesem Stichtag endende Geschaftsjahr und dem Anhang, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermogens- und Finanzlage zum 31. Dezember 2018
sowie der Ertragslage der Gesellschaft fur das an diesem Stichtag endende Geschaftsjahr in
Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014
(im Folgenden AP-VO) und mit den Osterreichischen Grundsatzen ordnungsgemafier Abschluss-
prufung durchgefuhrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der International Standards
on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im
Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresabschlusses”
unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unab-
hangig in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prafungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil
zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemalken Ermessen am bedeutsamsten flur unsere Prifung des Jahresabschlusses des
Geschaftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prafung des
Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bertcksichtigt
und wir geben kein gesondertes Prufungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.
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Werthaltigkeit der Anteile an der KTM AG

Siehe Anhang "Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden"; "Erlauterungen zur Bilanz" sowie
Anlage 1 und 2 zum Anhang.

Das Risiko fur den Abschluss

Die Anteile an der KTM AG mit einem Bilanzausweis in Hohe von 308,4 Mio EUR stellen rund
85 % des ausgewiesenen Vermogens im Jahresabschluss der KTM Industries AG zum
31. Dezember 2018 dar.

Anlassbezogen wird der Anteil an der KTM AG von der Gesellschaft einer Werthaltigkeits-
{iberpriifung unterzogen. Ausléser einer anlassbezogenen Uberpriifung ist einerseits eine
wesentliche statische Unterdeckung bei der Gegenuberstellung des Beteiligungsansatzes mit
dem anteiligen Eigenkapital zum Stichtag und andererseits das Vorliegen von externen und
internen Einflussfaktoren, die eine erhebliche Wertminderung ausldosen konnen. Im Anlassfall
wird eine Bewertung auf Basis von diskontierten Netto-Zahlungsmittelzufilissen, die im
Wesentlichen von zukinftigen Umsatz- und Margenerwartungen und von abgeleiteten Diskon-
tierungszinssatzen abhangig sind durchgefihrt. Diese Bewertung ist mit bedeutenden Schatzun-
sicherheiten insbesondere betreffend langfristige Planungsannahmen sowie Marktunsicher-
heiten behaftet.

Fiir den Abschluss besteht das Risiko einer Uberbewertung dieser Bilanzposten.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Wir haben die oben beschriebene statische Unterdeckung hinsichtlich des Vorliegens eines
Anlassfalles untersucht und das Vorliegen anderer Einflussfaktoren, die einen Anlassfall auslosen
konnten, kritisch hinterfragt.

Wir haben die der Bewertung zugrunde gelegten Umsatze, Margen, Jahresergebnisse sowie
Investitionen mit der aktuellen und vom Aufsichtsrat zur Kenntnis genommenen Drei-
jahresplanung des Konzerns abgeglichen sowie die Berechnungsmethodik beurteilt. Um die
Angemessenheit der Planungen beurteilen zu konnen, haben wir uns ein Verstandnis Uber den
Planungsprozess verschafft und die verwendeten Annahmen und Ermessensentscheidungen
mit der historischen Entwicklung abgeglichen. Wir haben die Annahmen und Ermessens-
entscheidungen in Gesprachen mit dem Management erortert und uns in diesem Zuge ein
Verstandnis darUber verschafft, wie historische Erfahrungen die Planung des Managements
beeinflussen.

Die bei der Bestimmung des Diskontierungszinssatzes herangezogenen Annahmen haben wir
unter Einbeziehung von Bewertungsspezialisten durch Abgleich mit markt- und branchen-
spezifischen Richtwerten (Peer-Group-Daten) auf Angemessenheit beurteilt; dartber hinaus
haben wir das zur Ermittlung des Diskontierungssatzes verwendete Berechnungsschema nach-
vollzogen.
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Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und
des Prifungsausschusses fiir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses und
dafiir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vor-
schriften ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die
sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermaoglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich,
die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der FortfGhrung der Unternehmenstatigkeit — sofern
einschlagig — anzugeben, sowie dafur, den Rechnungslegungsgrundsatz der FortfUhrung der
Unternehmenstatigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen,
entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder die Unternehmenstatigkeit einzustellen oder haben
keine realistische Alternative dazu.

Der Prufungsausschuss ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungs-
prozesses der Gesellschaft.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers
fiir die Prifung des Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prufungsurteil beinhaltet. Hinreichende
Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Uber-
einstimmung mit der AP-VO und mit den &sterreichischen Grundsatzen ordnungsgemalier
Abschlussprufung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefuhrte Abschlussprifung eine
wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernunftigerweise erwartet werden konnte,
dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der AP-VO und mit den ésterreichischen
Grundsatzen ordnungsgemalder Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Gben
wir wahrend der gesamten Abschlussprufung pflichtgemafies Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung.

Daruber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter — falscher Darstellungen im Abschluss, planen Priufungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken, fuhren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt wer-
den, ist hoher als ein aus IrrtUmern resultierendes, da dolose Handlungen betrugerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellun-
gen oder das Aufierkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.
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— Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Priafungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

— Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende
Angaben.

— Wir ziehen Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen
Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche
Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen kann. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen An-
gaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise.
ZukUnftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft von
der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zur Folge haben.

— Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild
erreicht wird.

— Wir tauschen uns mit dem Prifungsausschuss unter anderem Uber den geplanten Umfang
und die geplante zeitliche Einteilung der Abschlussprufung sowie Uber bedeutsame Pri-
fungsfeststellungen, einschliellich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontroll-
system, die wir wahrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.

— Wir geben dem Prifungsausschuss auch eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
beruflichen Verhaltensanforderungen zur Unabhangigkeit eingehalten haben und uns mit ihm
Uber alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte austauschen, von denen vernunftiger-
weise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit und — sofern
einschlagig — damit zusammenhangende Schutzmalinahmen auswirken.

— Wir bestimmen von den Sachverhalten, Uber die wir uns mit dem Prufungsausschuss aus-
getauscht haben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fur die Prifung des
Jahresabschlusses des Geschaftsjahres waren und daher die besonders wichtigen Prifungs-
sachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bestatigungsvermerk, es
sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die offentliche Angabe des
Sachverhalts aus oder wir bestimmen in duRerst seltenen Fallen, dass ein Sachverhalt nicht
in unserem Bestatigungsvermerk mitgeteilt werden sollte, weil verninftigerweise erwartet
wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fur das offentliche
Interesse Ubersteigen wurden.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Bericht zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften darauf
zu prufen, ob er mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden
rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.
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Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichtes in Uber-
einstimmung mit den Osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundséatzen zur Priifung des
Lageberichtes durchgefuhrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Lagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen
aufgestellt worden, enthalt die nach & 243a UGB zutreffenden Angaben, und steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss.

Erklarung

Angesichts der bei der Prifung des Jahresabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des
gewonnenen Verstandnisses Uber die Gesellschaft und ihr Umfeld haben wir keine wesentlichen
fehlerhaften Angaben im Lagebericht festgestellt.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen beinhalten alle Informationen im Geschaftsbericht, ausgenommen den
Jahresabschluss, den Lagebericht und den Bestatigungsvermerk. Der Geschaftsbericht wird uns
voraussichtlich nach dem Datum des Bestatigungsvermerks zur Verflgung gestellt.

Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss deckt diese sonstigen Informationen nicht ab und wir
werden keine Art der Zusicherung darauf geben.

In Verbindung mit unserer Prifung des Jahresabschlusses ist es unsere Verantwortung, diese
sonstigen Informationen zu lesen, sobald diese vorhanden sind und abzuwagen, ob sie
angesichts des bei der Prifung gewonnenen Verstandnisses wesentlich in Widerspruch zum
Jahresabschluss stehen oder sonst wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Zusatzliche Angaben nach Artikel 10 AP-VO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 26. April 2018 als Abschlussprufer gewahlt und am
28. November 2018 vom Aufsichtsrat mit der Abschlussprifung der Gesellschaft beauftragt. Wir
sind ohne Unterbrechung seit dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2014 Abschlussprufer
der Gesellschaft.

Wir erklaren, dass das Priafungsurteil im Abschnitt "Bericht zum Jahresabschluss" mit dem
zusatzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 der AP-VO in Einklang steht.

Wir erklaren, dass wir keine verbotenen Nichtprufungsleistungen (Artikel 5 Abs 1 der AP-VO)
erbracht haben und dass wir bei der Durchfliihrung der Abschlussprufung unsere Unabhangigkeit
von der geprlften Gesellschaft gewahrt haben.
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Auftragsverantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fur die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Mag. Ernst
Pichler.

Linz, am 7. Marz 2019

- KPMG Austria GmbH
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Wirtschaftsprufer

Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur
in der von uns bestatigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieRlich auf

den deutschsprachigen und vollstandigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Fur abweichende Fassungen
sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.



ERKLARUNG DES VORSTANDES

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maBgebenden Rechnungslegungsstandards aufgestellte Konzernabschluss ein
moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt, dass der Konzernlagebericht den Geschaftsverlauf, das
Geschaftsergebnis und die Lage des Konzerns so darstellt, dass ein moglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
entsteht, und dass der Konzernlagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen der Konzern ausgesetzt ist.

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maBgebenden Rechnungslegungsstandards aufgestellte Jahresabschluss des
Mutterunternehmens ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermittelt, dass der Lagebericht den
Geschaftsverlauf, das Geschaftsergebnis und die Lage des Unternehmens so darstellt, dass ein méglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage entsteht, und dass der Lagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen das Unternehmen ausgesetzt ist.

Wels, im Mérz 2019

Der Vorstand der KTM Industries AG

e 2=

Dipl.-Ing. Stefan Pierer, CEQ Mag. Friedrich Roithner, CFO Mag. Hubert Trugkenpolz, CSO
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