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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Exmos Senhores Accionistas,

De acordo com os preceitos legais e com o previsto nos estatutos submetemos a apreciagédo de Vas. Exas., o
Relatério, o Balango, a Demonstragdo de Resultados e respectivos anexos relativos ao Exercicio de 2003,
assim como as contas consolidadas referentes ao universo de empresas liderado pela Litho Formas
Portuguesa.

Introducao

O ano de 2003 foi marcado por uma profunda recessao econdémica em toda a Unido Europeia , agravada por
um claro mal estar dos agentes econémicos em Portugal, que se reflectiu numa generalizada quebra na
procura dos principais produtos de consumo bem como em toda a linha de servigos, e que afectaram as
estratégias de crescimento na maioria dos sectores, com reflexos dbvios no negdcio principal da Litho Formas,
como tentaremos clarificar nos comentarios que se seguem.

Actividade Comercial

Em 2003 as vendas da empresa foram no seu conjunto 6,3% inferiores as verificadas no ano de 2002 e cerca
de 14% inferiores a nossa previsédo apresentada na Assembleia Geral de 2002.

Analisando o Product Mix da empresa verifica-se que foi nos Formularios que mais foi sentida a redugédo de
procura, com quebra significativa em produtos como os Formularios Multivias, devido sobretudo a uma forte
migracdo dos pequenos utilizadores para novos sistemas de informagdo, que tém os seus “outputs”
desenhados para impressos em formato A4, folha simples. Igualmente se assiste de forma continuada a uma
reducdo do suporte fisico em papel em importantes transagdes diarias, por transferéncia para suporte digital,
das quais um exemplo significativo é o depésito bancario, que hum passado recente ainda representava um
relevante consumo de impressos. Também o cheque bancario reduziu o seu volume apds o crescimento
ditado pela entrada em circulagéo do Euro.

Esta tendéncia ja anteriormente mencionada noutros relatérios apresentados aos senhores accionistas, levou a
empresa a redireccionar o seu esforgo para outros Mercados aproveitando todas as oportunidades validas para
diversificar. Os produtos relacionados com o Offset Comercial conseguiram mesmo vender mais 26% que no
Ano anterior.

Ainda com a mesma intengéo de diversificar a empresa investiu numa nova competéncia de Produgao, ao nivel
da Impresséo Digital, tendo com sucesso, celebrado um importante contrato com a Sociedade Euro2004, cujo
beneficio principal se fara sentir no presente exercicio.

Outro produto que merece referéncia neste contexto sdo as Etiquetas que conseguiram crescer 5,2% este Ano
mantendo-se a quota de mercado da Empresa.
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Resumindo, e apesar da empresa nao considerar a existéncia de segmentos diferenciados diremos, de uma
forma generalizada, que a actividade produtiva vendeu em conjunto menos 8% que em 2002, enquanto que a
revenda de Mercadorias conseguiu uma melhoria relativamente a 2002 de 7,5%.

Relativamente aos Mercados, a principal incidéncia do esforco comercial centra-se nos grandes clientes quer
em Portugal, quer em Espanha onde se conseguiu manter uma posigao importante, pelo que as vendas de
Exportacao atingiram os 487 mil Euros, contra 430 mil Euros no ano anterior, representando 6,8% do total das
Vendas, que foi de 7,164 milhdes de Euros.

Actividade Produtiva

Ao nivel dos meios de produgdo, o ano de 2003 ficou marcado por uma melhor utilizacdo dos equipamentos de
Offset Comercial, e de produgéo de etiquetas. No caso dos equipamentos vocacionados para a produgao de
papel em continuo procedeu-se a uma racionalizagdo de meios por forma a aumentar-se a produtividade.
Igualmente merece destaque a produgdo de produtos que integram as diferentes competéncias tecnoldgicas,
fazendo valer a diversidade de solugdes existentes na nossa empresa.

Foi alidas neste sentido que o esfor¢co de investimento foi orientado tendo-se adquirido uma significativa
capacidade de Personalizagédo e envelopagem com o objectivo de criar competéncias claras na producéo de
solugdes aplicaveis ao Marketing Relacional.

Relativamente ao custo das vendas, houve uma melhoria com a reducéo da incorporagao da matéria prima,
derivada da alteragdo de mix atras mencionada, tendo os fornecimentos de servigos externos aumentado
10,2% por via do recurso a algumas subcontratacdes de operagbes necessarias a abrangéncia da nossa
oferta.

Os custos com o pessoal reduziram 9,4% relativamente a 2003, como resposta a redugdo de volume
mencionado, redugdo esta nao suficiente para compensar contudo a quebra de vendas.

Apesar dos investimentos realizados o custo com a depreciagdo cifrou-se em 548 mil Euros, ligeiramente
inferior ao valor verificado em 2003.

Recursos Humanos e Organizacao

A performance da empresa no ultimo semestre de 2002 e a manutencdo da situagdo depressiva no Mercado
durante todo o Ano de 2003, levaram a Administracdo a congelar os salarios ndo se tendo procedido a
aumentos salariais gerais durante o exercicio.

Igualmente se reduziram algumas fungbes o que fez com que o exercicio encerrasse com 112 funcionarios,
menos 16 que em 2002.

Consequentemente as despesas com pessoal baixaram para 2.088 mil Euros, menos 215 mil Euros que em
2002.

Quanto a organizacao fizeram-se alguns ajustes funcionais a nivel do Organigrama, tendo-se igualmente criado
uma nova estrutura funcional para suportar os investimentos feitos em Impresséo digital.
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Investimentos

Em 2003 a Litho Formas Portuguesa procedeu a um importante investimento na area da Impresséo Digital, que
a posiciona claramente no Mercado com uma nova competéncia, vocacionada para as mais exigentes
aplicagbes de Marketing.

No total foram investidos em 2003, 380 mil Euros, tendo-se recorrido principalmente a financiamento bancario
na modalidade de Leasing.

Evolucao dos Resultados

Apesar da melhoria verificada nos resultados Operacionais comparativamente ao exercicio anterior, eles
continuam a nao ser satisfatorios obrigando a Administragdo a iniciar o Exercicio de 2004 com um plano de
reestruturagdo agressivo, o qual ja levou a redugéo nesta altura de mais 6 colaboradores. Estdo em estudo e
fase de decisdo medidas que permitam ajustar a empresa a realidade actual do Mercado, e que a breve trecho
permitam de forma consistente operar com resultados positivos.

Assim o resultado operacional foi negativo em cerca de 290 mil Euros, ficando o resultado liquido em 264 mil
Euros negativos contra 541 mil Euros negativos em 2002.

Os resultados financeiros sdo negativos no valor de 200 mil Euros, e podem ser apreciados no quadro 45.

Este valor tem de ser analisado em conjunto com os resultados extraordinarios, que foram positivos em 226 mil
Euros , conforme se |é no quadro 46.

A explicagdo destes valores esta relacionada com transaccgdes efectuadas na Carteira de Titulos da Empresa
(quadro 17). Efectivamente no exercicio de 2002 a quebra generalizada dos Mercados Bolsistas obrigou a Litho
Formas Portuguesa a criar uma provisdo de 200 mil Euros, provisdo essa que foi totalmente recuperada este
ano como resultado extraordinario.

Ao transaccionar neste exercicio Titulos abaixo do seu valor contabilistico, tiveram de ser reconhecidas perdas
financeiras , que contribuiram significativamente para o resultado financeiro, totalizando neste particular 186 mil
Euros, como se espelha no ja mencionado quadro 45. Parte deste valor foi incorporado no Balango ja que a
Carteira de Titulos passou para 1,197 milhdes de Euros contra 1,120 milhées de Euros em 2002.

Entretanto a Carteira de Titulos recuperou significativamente, sendo o seu valor de Mercado em 31 de
Dezembro, 27% superior ao valor contabilizado, com um valor Bruto de 1,522 Milhdes de Euros. A criteriosa
escolha de investimentos financeiros da Empresa tem sido uma preocupagédo constante da Administragao,
podendo nesta altura informar-se os senhores accionistas de que o valor de Mercado da Carteira no final de
Janeiro do presente ano era de 1,687 Milhdes de Euros.

O Cash Flow do Exercicio foi de 312.741 Euros , ligeiramente melhor que em 2002, e representando 4,36%
das vendas.

A rentabilidade dos Capitais Préprios foi negativa em 9,2%.

A Autonomia Financeira esta nos 40% e a liquidez geral apresenta um racio de 1,34.
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Conclusoes

Apesar do resultado liquido ter sido substancialmente melhor que o verificado em 2002, existe um sentimento
claro de insatisfagdo que nos leva a langar no presente exercicio um conjunto de medidas para decididamente
inverterem a tendéncia negativa que se tem verificado. Desde1999, altura em que a actual equipa de Gestao
foi nomeada, houve uma tendéncia de recuperagdao que culminou com resultados operacionais positivos no
segundo semestre de 2001 e no primeiro semestre de 2002, infelizmente o mesmo Exercicio que coincidiu
com o auge da crise econdmica que se prolongou por todo o Ano de 2003, e a qual ndo mostra sinais
consistentes de ter terminado.

O orcamento aprovado para o ano de 2004, prevé um resultado operacional positivo de 16 mil Euros, para uma
previsdo de vendas 7,58 milhdes de Euros.

Agradecimentos

A Administragao reafirma expressamente o seu agradecimento pela colaboragéo e dedicagdo demonstrada por
todos os funcionarios e releva com especial carinho a confiangca demonstrada por todos os clientes e
fornecedores .

Igualmente aqui cabe uma palavra de agradecimento ao Conselho Fiscal, pela colaboragéo prestada ao longo
do exercicio.

Proposta de aplicacdo de resultados

Propbe-se que o resultado negativo liquido do Exercicio de 2003, no valor de 264.024 Euros, seja levado a
conta de Resultados Transitados.

Vale de Figueira, 13 de Margo de 2004

0 Conselho de Administragdo
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Eng. Jodo Manuel |C. Martins Cabral Eng. Klaus Safeeld Eng. Nuno Lourenco Pinheiro
Vogal Presidente Vogal

Relatério de gestdo do exercicio de 2003 4146



Litho Formas Portuguesa, S.A.

Balan¢o das Contas Individuais em 31 de Dezembro de 2003

CODIGO DE CONTAS 2003 2002
AMORTIZACOES
CE (1) POC ACTIVO BRUTO E PROVISOES ACTIVO LIQUIDO ACTIVO LIQUIDO
ACUMULADAS
ACTIVO
C IMOBILIZADO
1 Imobilizagoes incorporeas
1 431 Despesas de instalagio 67.306 67.306
1 432 Despesas de investigagio e desenvolvimento 61.976 61.976
2 433 Propriedade industrial e outros direitos 30.703 30.703
3 434 Trespasses 2.993 2.993 2.993
Subtotal 162.977 159.984 2.993) 2.993)
I Imobilizagdes corporeas
1 421 Terrenos e recursos naturais 112.031 112.031 112.031
1 422 Edificios e outras construgdes 1.753.286 1.174.008 579.278 647.216
2 423 Equipamento basico 9.646.889 8.656.114 990.774 1.112.845
2 424 Equipamento de transporte 426.424 401.454 24.970 55.096
3 425 Ferramentas e utensilios 135.249 90.540 44.709] 36.726|
3 426 Equipamento administrativo 547.313 492.149 55.164] 149.979|
3 427 Taras e vasilhame 5.457 5.405 52| 52|
3 429 Outras imobilizagdes corporeas 164.723 123.453 41.269 0
4 441/6 Imobilizacdes em curso 36.645 36.645 0|
4 448 Adiantamentos por conta de imobilizagdes corpéreas 60.200 60.200
Subtotal 12.888.215 10.943.123 1.945.091 2.113.945
I Investimentos financeiros
1 4111 Partes de capital em empresas do grupo 72.557 72.557
5 4113+414+415 Titulos e outras aplicagoes financeiras 8.209 8.209 8.209
Subtotal 80.766 72557 8.209] 8.209|
D CIRCULANTE
I Existéncias
1 36 Matérias-primas, subsididrias e de consumo 554.153 554.153 699.084
2 35 Produtos e trabalhos em curso 155.079 155.079 145.961
3 33 Produtos acabados e intermédios 43.141 43.141 62.070)
3 32 Mercadorias 49.773 49.773] 76.865
Subtotal 802.146 0 802.146 983.980|
I Dividas de terceiros - curto prazo (b)
1 211 Clientes, c/c 2.100.721 2.100.721 1.789.005
1 212 Clientes, titulos a receber 6.900 6.900 4.737
1 218 Clientes cobranca duvidosa 375.444 331.088 44357 2.561
3 253+254 Empresas do grupo 281.285 281.285 280.061
4 24 Estado e outros entes publicos 21.058 21.058 667
4| 262+/6+/7+/8+221 Outros devedores 14.753 14.753] 90.516
Subtotal 2.800.161 331.088 2.469.073] 2.167.547|
I Titulos negociaveis
3 1513+1523+153/9 Outros titulos negociaveis 1.197.106 1.197.106 1.120.600
Subtotal 1.197.106 0 1.197.106 1.120.600|
v Depésitos bancarios e caixa
12+13+14 Dep6sitos bancdrios 82.035 82.035 50.247|
11 Caixa 273 273 766
Subtotal 82.308 82.308| 51.013|
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
E 271 Acréscimos de proveitos 18.145 18.145 24.386
272 Custos diferidos 15.882 15.882] 17.414
276 Imposto diferido activo
34.027 34.027] 41.800|
Total de amortizagdes 11.103.108
Total de provisdes 403.645
Total do Activo T8.047.706 TI.506.752 6.520.953] 6.490.087|
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Balanco das Contas Individuais em 31 de Dezembro de 2003

CODIGO DE CONTAS EXERCICIOS
CE (1) POC 2003 2002
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
A CAPITAL PROPRIO
1 51 Capital 2.500.000 2.500.000
52 Acgoes proprias
521 Valor nominal (60.505) (60.505)
522 Prémios e descontos 11.932 11.932
111 55 Ajustamento de partes de capital em filiadas e assoc. 37.550 37.550
56 Reservas de reavaliagao 152.362 166.742,
v 57 Reservas:
1/2 571 Reservas legais 236.956 236.956,
4 574 Reservas livres 1.363.343 1.363.343
4 579 Reservas especiais 134.087 134.087
\% 59 Resultados Transitados (1.503.325) (976.697)
Subtotal 2.872.400 3.413.408
VI 88 Resultado liquido do exercicio (264.024) (541.009)
Total do capital proprio 2.608.376 2.872.399
PASSIVO
B Provisdes para riscos e encargos
3 293/8 Outras provisdes para riscos e encargos 227.075 227.075)
227.075 227.075
C DIVIDAS A TERCEIROS - Médio e longo prazo
2 231+12 Dividas a institui¢des de crédito
4 2611 Fornecedores de Imobilizado, ¢/c 378.748
8 239 Outros empréstimos obtidos
378.748
C DIVIDAS A TERCEIROS - Curto prazo
1 231+12 Dividas a institui¢des de crédito 1.092.882 780.067
4 221 Fornecedores, ¢/c 1.352.619 1.348.295
8 251+255 Outros accionistas (s6cios) 8.290 8.290
8 2611 Fornecedores de Imobilizado, ¢/c 333.592 683.572,
8 24 Estado e outros entes publicos 227.976 188.011
8 262+263+264 Outros credores 14.312
3.015.358 3.022.547
D ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
273 Acréscimos de custos 254.818 286.380,
274 Proveitos diferidos 37.747 56.329
276 Impostos diferidos passivos 18.831 25.357]
311.396 368.066)
Total do passivo 3.932.577| 3.617.688
Total do capital préprio e do passivo 6.540.953 6.490.087
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Demonstracio de Resultados das Contas Individuais em 31 de Dezembro de 2003

CODIGO DE CONTAS EXERCICIO
CE (1) POC 2003 2002
A CUSTOS E PERDAS
2.a) 61 Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas :
Mercadorias 696.441 619.286
Matérias 2.960.400 3.656.841 3.468.546 4.087.832
2.b) 62 Fornecimentos e servicos externos 1.139.179 1.028.119
3 Custos com o pessoal :
3.a) 641 + 642 Remuneragoes 1.674.600 1.828.715
3.b) Encargos Sociais :
643 + 644 Pensdes
645/8/9 Outros 413.794 2.088.394 475.073 2.303.788|
4.a) 66 Amortizacdes do imobilizado corpéreo e incorpéreo 548.377 601.014
4.b) 67 Provisoes 548.377| 6.990 608.004
5 63 Impostos 11.962 9.000
5 65 Outros custos e perdas operacionais 5.295 17.257 3.001 12.001
(A) 7.450.048| 8.039.744]
6 682 Perdas em empresas do grupo e associadas 270
6 683 + 684 |Amort. e provisdes de aplicacoes e investimentos financeiros 199.793
7 2) Juros e custos similares :
Relativos a empresas do grupo
Outros 268.670 268.670 97.523 297.586
© 7.718.718] 8.337.330|
10 69 Custos e perdas extraordinarios 38.650 53.684
(E) 7.757.368| 8.391.014
8+11 86 Imposto sobre o rendimento do exercicio 59 3.821
G) 7.757.426| 8.394.835|
13 88 Resultado liquido do exercicio -264.024 -541.009
7.493.403| 7.853.826|
B PROVEITOS E GANHOS
1 71 Vendas :
Mercadorias 915.354 851.256
Produtos 6.248.882 6.798.478
1 72 Prestagoes de servicos 219 7.164.454| 7.649.734]
2 3) Variagao da produgao (9.811) 9.188
3 75 Trabalhos para a propria empresa 0
4 73 Proveitos suplementares 5.500
4 74 Subsidios a exploragao 0
4 76 Outros proveitos e ganhos operacionais 0 (4.311) 9.188
(B) 7.160.143| 7.658.922|
5 782 Ganhos em empresas do grupo e associadas 0
784 Rendimentos de participacao de capital 30.700 82.581
6 4) Rendimentos de titulos negociéveis e de outras apl financeiras :
Relativos a empresas do grupo 0
Outros 0
7 ) Outros juros e proveitos similares :
Relativos a empresas do grupo 0
Outros 37.490 68.190] 37.252 119.833]
(D) 7.228.333| 7.778.755|
9 79 Proveitos e ganhos extraordinarios 265.069 75.071
(F) 7.493.403| 7.853.826
Resumo
Resultados operacionais : B)-(A) = (289.905) (380.822)
Resultados financeiros : (D-B) - (C-A) = (200.480) (177.753)
Resultados correntes : D)-(C)= (490.385) (558.575)
Resultados Antes de impostos:  (F) - (E) = (263.965) (537.188)
Resultados do exercicio : F)- Q)= (264.024) (541.009)

(*) N = valores do presente exercicio; N-1 = valores do exercicio anterior
(1) Em conformidade com o art.® 24° da 4° Directiva da CE.
(

)
2) 681 + 685 + 686 + 687 + 688
)

(3) Diferenga algébrica entre as existéncias finais e iniciais de «Produtos acabados e intermédios» (C/33), «Subprodutos, desperdicios, residuos e refugos» (C/34) e
«Produtos e trabalhos em curso» (C/35), tomando ainda em consideracdo o movimento registado em «Regularizacdes de existéncias» (C/34)

(4) 7812 + 7815 + 7816 + 783
(5) 7811 + 7813 + 7814 + 785 + 786 + 787 + 788
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Demonstracido de Resultados por Funcoes das Contas Individuais em 31 Dezembro de 2003

2003 2002
Vendas e prestagdes de servicos 7.164.454 7.649.734
Custo das vendas e das prestacdes de servigos (5.960.118) (6.404.563)
Resultados brutos 1.204.337 1.245.171

Outros proveitos e ganhos operacionais 5.500
Custos de distribuigao (817.762) (886.016)
Custos administrativos (659.506) (703.804)
Outros custos e perdas operacionais (6.356) (6.677)

Resultados operacionais (273.788) (351.326)
Custo liquido do financiamento (74.018) (71.893)
Ganhos (perdas) em filiais e associadas 0 (270)
Ganhos (perdas) em outros investimentos 76.340 (115.905)
Ganhos (perdas) em imobilizagoes 7.500 2.205

Resultados correntes (263.965) (537.188)
Imposto sobre os resultados correntes 59 3.821

Resultados correntes apés impostos (264.024) (541.009)

Resultados extraordinarios
Imposto sobre os resultados extraordinarios

Resultados liquidos (264.024) (541.009)

Resultados por acgdo (0,54) (1,11)
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ANEXO AO BALANCO E A DEMONSTRACAO DE RESULTADOS DAS CONTAS INDIVIDUAIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003

1.  As demonstrac¢des financeiras foram preparadas em harmonia com os principios contabilisticos
definidos no Plano Oficial de Contabilidade e das Directrizes Contabilisticas da Comissdo de
Normalizagdo Contabilistica. Assim, foram preparados segundo a convengdo dos custos
histéricos, modificada pela reavaliagdo das imobilizagdes corpéreas e na base da continuidade
das operagdes, em conformidade com os principios contabilisticos de prudéncia, especializacao
dos exercicios, consisténcia, substancia sobre a forma e materialidade.

2. Nao aplicavel

3. Critérios valorimétricos adoptados:

a) Imobilizacbes incorpéreas estdo valorizadas ao custo de aquisicdo, liquidas de
amortiza¢des acumuladas.

b)  Imobiliza¢des corpéreas:

Estdo apresentadas pelos valores de aquisicdo. Para parte dos edificios e outras
construgdes (Nota 13), excluindo os respectivos terrenos, sdo apresentados valores
resultantes das reavaliagdes efectuadas, liquidos das reintegragdes acumuladas.

As reintegragdes sao efectuadas pelos métodos das quotas constantes e/ou degressivas, a
taxas calculadas de forma a que o valor dos imobilizados seja reintegrado durante a sua
vida ttil estimada.

As taxas utilizadas sdo as méximas admitidas para efeitos fiscais.

Os activos imobilizados adquiridos mediante contrato de locagdo financeira bem como as
correspondentes responsabilidades sao contabilizados pelo método financeiro. De acordo
com este método, o custo do activo é registado no imobilizado corpéreo e a
correspondente responsabilidade registada no passivo. Os juros incluidos no valor das
rendas e a amortizacdo do activo, calculada conforme acima referido, sdo registados como

custos na demonstragao de resultados do periodo a que respeitam.

¢) Os investimentos financeiros em empresas do grupo e associadas estdo valorizados de
acordo com o método da equivaléncia patrimonial sendo ainda provisionado os capitais
proprios negativos da afiliada, na rubrica Provisdes para Riscos e Encargos.

d) Os titulos e outras aplica¢des financeiras estdo expressos a custos histéricos.

e) Existéncias:
As existéncias de matérias primas, subsididrias e de consumo estdo valorizadas ao custo
médio de aquisicao.

Os produtos e trabalhos em curso estdo valorizados ao custo médio de aquisicao das
matérias primas e ao custo da mao de obra directa estimada.

Os produtos acabados estao valorizados ao custo de producdo que inclui matérias primas,
mao de obra e apropriados gastos gerais de fabrico.
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f) Titulos Negociaveis:

Os titulos (Nota 17) estdo expressos pelos respectivos custos histéricos excepto os
recebidos como dividendos em espécie que estdo valorizados pelo justo valor a data da
sua distribuicdo. A data do balango o total liquido de menos e mais valias potenciais é
provisionado se for negativo.

4. As transac¢des em moeda estrangeira sdo contabilizadas aos cdmbios das datas das operagdes,
nao sendo significativos os saldos em moeda estrangeira com cambio variavel no final do ano.

5. Nao aplicéavel.

6.  De acordo com a legislacdo fiscal em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisao e
correcgdo por partes das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos para os
exercicios subsequentes a 1998 (sendo de seis anos no caso de serem utilizados prejuizos
reportaveis) e dez anos no caso da Seguranca Social (cinco anos a partir do ano de 2000,
inclusive). Deste modo, as declaracdes fiscais da sociedade dos anos de 1997 a 2002, encontram-
se sujeitas a revisdo.

O Conselho de Administragdo entende que eventuais correcgdes resultantes de
revisdes/inspeccdes por parte das autoridades fiscais aquelas declara¢des de impostos ndo terdo
um efeito significativo nas demonstracdes financeiras em 31 de Dezembro de 2003.

De acordo com a legislacdo fiscal portuguesa, os prejuizos fiscais sdo reportaveis durante um
periodo de seis anos apds a sua ocorréncia e susceptiveis de dedugdo a lucros fiscais gerados
durante esse periodo. Desta forma, a 31 de Dezembro de 2003, a empresa tem aproximadamente
1.405.785 euros de prejuizos fiscais reportaveis.

A empresa apresenta nas suas contas provisdes nao dedutiveis fiscalmente, no montante total
de 299.631 euros. A que corresponde cerca de 74.908 euros de imposto diferido activo.

Decorrente das reavaliacdes do imobilizado corpéreo existem impostos diferidos passivos no
montante de 18.831 euros.

A movimentagdo dos impostos diferidos apresentam-se nos seguintes mapas:

1. Reconciliagdo do imposto do exercicio e do imposto corrente:

Movimentagio noutras Rubricas de Capital Proprio
Total Operagoes na D.R.

Descricao —
Reavaliagao Outras

2003 2002 2003 2002} 2003 2002 2003 2002
I - Imposto do exercicio 59| 3.820] 59| 3.820]
11 - Gastos (proveitos) de impostos do exercicio reconhecidos neste exercicio e anteriormente
reconhecidos como impostos diferidos provenientes de:

1-Imposto diferido relativo a realizagao da reserva de reavaliagio (6.526) (3.228) (6.526) (3.228)
(6.526) (3.228) (6.526) (3.228)

111 - Gastos (proveitos) de impostos ndo reconhecidos anteriormente como Impostos
diferidos provenientes de:

IV - Imposto diferido (I +/- IIT) (6.526) (3.228) (6.526) (3.228)
V Imposto corrente (I+/-IV) 6585 7.048 6585 7.048
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2. Decomposigdo dos activos e passivos por impostos diferidos:

Movimentagio noutras Rubricas de Capital Préprio
Deserica Total Operagdes na D.R.
escrigao Reavaliacao Outras
2003 2002 2003| 2002| 2003 2002| 2003 2002

Diferencas temporarias que originaram Activos por impostos diferidos

Total I
Di porarias que origi Passivos por impostos diferidos
a) 40% da Reserva de Reavaliacdo de activos imobilizados 78.259 86.622 9.782) 9.783 68.477 76.839]

Total 1T 78.259 86.622| 9.782| 9.783] 68.477 76.839]
Valores reflectidos no balango:
Activos por impostos diferidos (Total I x 27,5%)
Passivos por impostos diferidos (Total II x 27,5%) (a) 21.521 28.585 2.690) 3.228 18.831 25.357}

() Os valores comparativos estao calculados utilizando a taxa de 33%.

A Litho Formas ndo consegue estimar com razoavel seguranca a possibilidade de existirem
lucros fiscais no futuro, que possibilitem a utilizacdo dos prejuizos fiscais disponiveis e a
recuperacdo das diferencas tempordrias que originam, impostos diferidos activos.

Assim a Litho Formas decidiu ndo reconhecer qualquer imposto diferido relacionado com as
seguintes diferencas temporérias.

31-12-2003 31-12-2002
Provisoes nio aceites fiscalmente

Para outros riscos e encargos 227.075 227.075
Para investimentos financeiros 72.556 72.556
Para aplicagoes financeiras 199.793

Total de provisdes nao aceites 299.631 499.424

Prejuizos fiscais:

de 1997 a utilizar até 2003 285.223
de 1998 a utilizar até 2004 515.867 515.867
de 1999 a utilizar até 2005 135.211 135.211
de 2002 a utilizar até 2008 302.904 302.904
de 2003 a utilizar até 2009 451.803

Total de prejuizos fiscais 1.405.785  1.239.205

A partir do momento em que seja possivel determinar com alguma seguranga a probabilidade
de recuperacao destes prejuizos fiscais e daquelas diferencas tempordrias, os subjacentes
impostos diferidos activos serao reconhecidos contabilisticamente.
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7. O namero médio de efectivos ao servigo da empresa foi o seguinte:
31-12-03 31-12-02
Pessoal dirigente 1 3
Pessoal administrativo 11 12
Pessoal comercial 26 27
Pessoal fabril 74 86
112 128

8. Nao aplicavel

9.  Nao aplicavel

10. O movimento ocorrido nas Rubricas de Imobilizado e respectivas amortizagdes foi o seguinte:

ACTIVO BRUTO
Rubricas Saldo Inicial Aumentos Alienacées Saldo Final
Imobilizacdes incorpodreas:
Despesas de Instalacao 67.306 67.306
Despesas Invest. Desenvolvimento 61.976 61.976
Propriedade industrial e Outras 30.703 30.703
Trespasses 2.993 2.993
Imobiliza¢bes em curso incorpéreas
Subtotal 162.977 162.977
Imobilizacoes corporeas:
Terrenos e recursos naturais 112.031 112.031
Edificios e outras construgoes 1.753.286 1.753.286
Equipamento basico 9.384.959 262.930 (1.000) 9.646.889
Equipamento de transporte 463.414 (36.990) 426.424
Ferramentas e utensilios 124.705 10.544 135.249
Equipamento administrativo 537.864 9.448 547.313
Taras e Vasilhames 5.457 5.457
Outras imobiliza¢Ges corpéreas 163.966 757 164.723
Imobiliza¢bes em curso corpéreas 36.645 36.645
Adiant. por conta de imob. corpdreas 60.200 60.200
Subtotal 12.545.680 380.524 (37.990) 12.888.215
Investimentos financeiros:
Partes de capital em emp. do grupo 72.557 72.557
Partes de capital em emp. associadas
Titulos e outras aplicacdes financeiras 8.209 8.209
Subtotal 80.766 80.766
Total 12.789.423 380.524 (37.990) 13.131.958
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AMORTIZACOES / PROVISOES

Rubricas Saldo Inicial ~ Refor¢o  Regularizagdes  Saldo Final
Imobilizacdes incorpéreas:
Estudos e Projectos Industriais 67.306 67.306
Investigacao e Desenvolvimento 61.976 61.976
Licencas 30.703 30.703
Subtotal 159.984 159.984
Imobilizacdes corpdreas:
Edificios e outras construcdes 1.106.070 67.938 1.174.008
Equipamento béasico 8.272.114  384.000 8.656.114
Equipamento de transporte 408.318 30.126 (36.990) 401.454
Ferramentas e utensilios 87.979 2.561 90.540
Equipamento administrativo 387.885 63.499 451.384
Taras e Vasilhames 5.405 5.405
Outras imobiliza¢des corpéreas 163.966 252 164.218
Subtotal 10.431.737  548.377 (36.990) 10.943.123
Investimentos financeiros:
Partes de capital em emp. grupo 72.557 72.557
Titulos e outras aplica¢des financeiras
Subtotal 72.557 72.557
Total 10.664.278  548.377 (36.990) 11.175.665

11. Nao Aplicavel

12. As imobilizacbes corpdreas foram reavaliadas ao abrigo dos seguintes diplomas legais:
DL-118-B/86;
DL-111/88;
DL-49/91;
DL-264/92.

A empresa descontinuou a politica de reavaliar as imobiliza¢des corpodreas ao abrigo da lei fiscal
por considerar negligenciaveis os correspondentes efeitos.

13. Mapa das reavaliacoes

REAVALIACOES
. Custos . Valores Contabilisticos
Rubricas . Reavaliagdes .
Historicos Reavaliados
(a) (a) (b) (b)
Imobiliza¢bes corpdreas:
Edificios e outras construgoes 299.882 171.192 471.075

(a) - Liquidos de amortizagdes

(b) - Englobam as sucessivas reavaliagdes
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14. Todo o imobilizado corpdreo estd afecto a actividade da empresa e nao existem imobiliza¢oes
implantadas em propriedade alheia.

15. Locacdo financeira

A 31 de Dezembro de 2003, a empresa tinha registado na rubrica de Fornecedores de
Imobilizado conta corrente um montante de 712.340 euros, dos quais 676.376 euros referem-se a
aquisicao de trés maquinas em sistema de leasing financeiro. Uma madquina rotativa de Offset,
um “Computer To Plate”, e uma maquina de impressdo digital, com valor contabililistico
liquido de 484.384 euros, 127.200 euros e 206.400 euros, respectivamente.

16. Participagdes financeiras

PARTICIPACOES FINANCEIRAS

Capitais Resultado
. e L. . s Valor de
Rubricas Participacao Proprios do Exercicio Provisao Balanco
31/12/03 31/12/03
DO GRUPO:
ELIEFE, Lda. 95% 499 (474)
(Nunca teve actividade e encontra-se
totalmente provisionada)
LITHO FORMAS & DRESCHER, LDA. 100% (227.200) (125) (72.083)
Vale de Figueira - Sacavém
Subtotal (226.701) (125) (72.557) 0
OUTRAS EMPRESAS
Investimento em ac¢des em outras empresas
com participagdes minoritarias 8.209
Subtotal 8.209
Total (226.701) (125) (72.557) 8.209

17.  Titulos Negocidveis

TITULOS NEGOCIAVEIS
. . Valores do Valor Mercado
Rubricas Quantidades Balanco em 31-12-2003
ACCOES

ABN AMRO 2.216 16.472 41.107
ING GROEP NV 6.292 99.038 116.339
HANNOVER 2.100 59.878 58.212
SAMSUNG 1.000 56.165 82.520
IMPALA PLA. 1.200 77.976 80.601
ANGLO IRISH BANK CORP (EUR) 11.241 47.879 140.625
ERSTE 980 57.010 96.011
HYUNDAY 10.000 78.148 75.300
DEPFA 3.000 238.650 300.300
ANGLO IRISH BK CORP (GBP) 1.000 6.318 12.510
BANK NAC. PARIS 2.180 114.690 108.826
AAREAL BANK AG AKTIE 1.000 18.804 24.800
PUMA AG 910 98.131 127.400
GAZPROM-SPON ADR (EUR) 3.000 49.500 61.800
HILTON GROUP PLC 20.000 60.868 63.765
GAZPROM-SPON A (USD) 4.000 71.576 83.320
PERSIMMON PLC 6.300 46.005 47.959

Total 76.419 1.197.107 1.521.395
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

Nao aplicavel
Nao aplicavel
Nao aplicavel.
Nao aplicavel.
Nao aplicavel.
O valor global das dividas de cobranca duvidosa eram de 375.444 euros.
Nao aplicéavel.

As dividas do pessoal no fim do exercicio eram de 2.540 euros.

Nao aplicavel.
Nao aplicavel.
Em 31 de Dezembro ndo existiam dividas em situagdo de mora a Seguranca Social.
Nao aplicéavel.
Nao aplicavel.
Nao aplicavel.

Garantias Prestadas:

Petrogal (cartoes GALP Frota) 3.990 euros
CTT (para boa execucdo de encomendas) 5.297 euros

Sarriépapel (cumprimento de obrigagdes de pagamento)  150.000 euros
Nao aplicavel.

Movimentos de provisdes ocorrido no exercicio

PROVISOES
Rubricas Saldo Inicial Aumento Redugao Saldo Final
Provisdes para aplicagdes de tesouraria 199.793 (199.793)
Provisdes para cobrancas duvidosas 305.283 28.388 (2.583) 331.088
Provisdes para riscos e encargos 227.075 227.075
Provisdes para investimentos financeiros 72.557 72.557
Total 804.708 28.388 (202.376) 630.720
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35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

Nao aplicavel.
O capital da empresa esta dividido em 500.000 acgdes ao valor nominal de 5 euros por accdo.
Nao aplicavel.
Nao aplicavel.

Reserva de reavaliagido

RESERVA DE REAVALIACAO
Rubricas Saldo inicial Aumento Diminui¢do Transferéncias Saldo
Reservas de reavaliagao 166.742 (14.380) 152.362

A movimentacdo registada na rubrica de Reservas de reavaliacdo refere-se ao reconhecimento
da realizacdo da reserva

Movimentos ocorridos no exercicio nas Rubricas de Capitais Proprios

CAPITAIS PROPRIOS

Rubricas Saldo Inicial Aumentos Diminuicoes Transferéncias Saldo final
Capital 2.500.000 2.500.000
Accbes proprias
Valor Nominal (60.505) (60.505)
Prémios e Descontos 11.932 11.932
Ajustamento partes capital em fil. Assoc. 37.550 37.550
Reservas de Reavaliacdo 166.742 (14.380) 152.362
Reserva legal 236.956 236.956
Reservas livres 1.363.343 1.363.343
Reservas especiais 134.087 134.087
Resultados Transitados (976.696) (526.628) (1.503.325)
Resultados liquidos do exercicio (541.009) (264.024) 541.009 (264.024)
Capitais proprios 2.872.401 (264.024) 2.608.377

Demonstragdo do custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas como se segue:

CMVMPC
Movimentos Mercadorias Matérias-Primas Sub.e de Total
Consumo
Existéncias 1niciais 76.865 699.084 775.949
Compras 669.629 2.830.799 3.500.428
Regularizagdes (280) (15.330) (15.610)
Existéncias finais 49.773 554.153 603.926
Custos do exercicio 696.441 2.960.400 3.656.841

Relatério de gestdo do exercicio de 2003 16/46



Litho Formas Portuguesa, S.A.

42.  a) Demonstracdo da variagdo da producdo como se segue:

VARIACAO DE PRODUCAO

Movimentos Produtos Acabados e Produtos e Total
Intermédios Trabalhos em Curso
Existéncias iniciais 62.070 145.961 208.031
Regularizacao
Existéncias finais 43.141 155.079 198.220
Variacado do exercicio (18.929) 9.118 (9.811)

b) Reconciliagdo da rubrica de resultados extraordinérios evidenciada na demonstragdo dos
resultados por natureza, e na demonstragao dos resultados por fungdes.

A demonstragao de resultados por fungdes foi preparada em conformidade com e estabelecido
pela Directriz Contabilistica n°20, a qual apresenta um conceito de resultados extraordindrios
diferente do definido no Plano Oficial de Contabilidade (POC) para preparacao da
demonstragdo dos resultados por naturezas. Assim, o valor dos resultados extraordinarios
(226.420 Euros), foi reclassificado para resultados correntes.

2003 2002
Rubricas Por naturezas Reclassificagdo Por fung¢des Por naturezas Reclassificagdo Por fungdes
Resultados Operacionais (289.905) 16.117 (273.788) (380.822) 29.496 (351.326)
Resultados Financeiros (200.480) 210.303 9.823 (177.753) (8.109) (185.862)
Resultados Correntes (490.385) 226.420 (263.965) (558.575) 21.387 (537.188)
Resultados Extraordinarios 226.420 (226.420) - 21.388 (21.388) -
Resultado Liquido do Exercicio (264.024) (264.024) (541.009) (541.009)

43. Remuneragao dos 6rgaos sociais:
As remuneracdes atribuidas aos membros dos Orgaos Sociais da empresa ascenderam a:

31-12-03 31-12-02
Conselho de Administragido 93.345 118.016
Conselho Fiscal 2.000 15.908

44. O Valor liquido das vendas e das prestagdes de servigos distribui-se como se segue:

VENDAS E PRESTACOES DE SERVICOS

Prestagédo de

Movimentos Vendas . Total
Servicos
Mercado interno 6.677.475 219 6.677.693
Mercado Externo 486.761 486.761

7.164.236 219 7.164.454

Relatério de gestdo do exercicio de 2003 17146



Litho Formas Portuguesa, S.A.

A Litho Formas ndo identifica segmentos de negécio ou geograficos relevantes para proceder a sua
andlise/divulgacao individualizada.

Efectivamente, no que respeita a segmentos de negoécio, os produtos da Litho Formas sado

considerados substancialmente idénticos, tanto no que respeita a sua natureza e processos
produtivos, como no que respeita a clientes e canais de distribuicao.

Por outro lado, no tocante a segmentos geograficos, tal como referido no quadro acima, cerca de 93%
do rédito total da empresa advém de vendas no mercado interno, sendo o restante para o mercado
externo, fundamentalmente paises da Unido Europeia.

Assim, ndo se verificam riscos e retornos substancialmente dissemelhantes que justifiquem uma
analise/divulgacdo quer de segmentos de negdcio quer de segmentos geograficos.

45. Demonstracdes dos resultados financeiros como se segue:

RESULTADOS FINANCEIROS

CUSTOS E PERDAS EXERCICIOS PROVEITOS E GANHOS EXERCICIOS
2003 2002 2003 2002
681 Juros suportados 44174 33.575|| 781 Juros obtidos 4.234 2.225]
682 Perdas Empresas Associadas 0 270[f 782 Ganhos Empresas Associadas 0 0f
684 Provisdes para aplicagdes financeiras 0 199.793|| 784 Rendim. participagdo de capital 30.700 82.581
685 Diferencas de cambio desfavoraveis 0 816|| 785 Diferencas de cAmbio favoraveis 571 100
686 Desconto de pronto pagamento concedidos 3.611 771|| 786 Descontos de pronto pagamento obtidos 31 11.801
687 Perdas em aplicagdes de tesouraria 185.916 21.799|| 787 Ganhos em aplicagoes de tesouraria 31.763 23.106
688 Outros custos e perdas financeiras 34.969 40.561|| 788 Outros prov. e ganhos financeiros 890 19|
Resultados financeiros (200.480) (177.753)
Total 68.790 119.837 Total 68.190]  T19.832]

46. Demonstracdes dos resultados extraordinarios como se segue:

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

CUSTOS E PERDAS EXERCICIOS PROVEITOS E GANHOS EXERCICIOS
2003 2002 2003 2002
691 Donativos 380 15.150|| 791 Restituicao de impostos
692 Dividas incobraveis 8.490 27.331|[ 792 Recuperacao de dividas
693 Perdas em existéncias 793 Ganhos em existéncias 32.593 50.967
694 Perdas em imobilizagdes 45| 794 Ganhos em imobilizacoes 7.500 2.250]
695 Multas e penalidades 57|| 795 Beneficios de penalidades contratuais
696 Aumento de amortizagGes e provisdes 28.388 1.748|| 796 Redugdes de amortizagdes e provisdes 202.376 924
697 Correcgdes rel. a exercicios anteriores 235 5.572|| 797 Correcgdes rel. a exercicios anteriores 9.663 295
698 Outros custos e perdas extraordinarias 1.157 3.780|| 798 Outros prov. e ganhos extraordinérios 12.937 20.635)
Resultados extraordinarios 226.420 21.388]
Total 265.069 75.071" Total 265.069 75.071
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47. Nada a referir.

48 Nada a referir

Vale de Figueira, 17 de Fevereiro de 2004

A Técnica Oficial de Contas n° 15630 0 Conselho de Administracdo
Oz«JL‘ B"\DLBL’ /A’L/& /{(§pi% /4') ;:)E‘
. 7 »
Carla Baptista Eng. Jodo Manuel |C. Martins Cabral Eng. Klaus Safeeld Eng. Nuno Lourengo Pinheiro
Vogal Presidente Vogal
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ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos de Clientes
Pagamento a fornecedores
Pagamentos ao pessoal
Fluxo gerado pelas operacoes
Pag./Receb. do imposto s/ rendimento
Outros receb./pagam. relat.a activ.oper.
Fluxos gerados antes das rubricas extraordinarias
Receb. relacionados com rubricas extraordinérias
Pagam. relacionados com rubricas extraordindrias
Fluxos das actividades operacionais [1]
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros
Imobilizagdes corpoéreas

Juros e proveitos similares
Outros nao especificos

Subtotal
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros
ImobilizagGes corpéreas
Outros nao especificos
Subtotal

Fluxos das actividades de investimento [2]
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimento provenientes de:
Empréstimos obtidos
Outros néo especificos

Subtotal
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos
Amortizagdo de contratos de locacgdo financeira
Juros e custos similares
Subtotal

Fluxos das actividades de financiamento [3]

Variacdo de caixa e seus equivalentes [4]=[1]+[2]+[3]
Efeito das diferencas de cimbio

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

2003 2002
7.777.163 8.830.655
(3.589.662) (4.347.344)
(1.853.837) (1.970.042)
2.333.663 2.513.269
(230.137) (263.403)
(1.834.103) (1.862.631)
269.423 387.236
5.842 13.754
(94.597) (145.703)
180.669 255.287
1.210.032 230.100
4.000 2.250
318 170
4011
1.214.350 236.531
(1.210.383) (605.412)
(126.764) (107.622)
(15.000)
(1.337.147) (728.033)
(122.796) (491.502)
575.000 159.688
136
575.136 159.688
(405.000) (352.874)
(236.208)
(103.320) (72.737)
(744.528) (425.611)
(169.392) (265.923)
(111.520) (502.139)
(400.015) 102.123
(511.535) (400.015)

2003 2002
Numerario 273 766
Depositos a ordem 82.035 50247
Descobertos Bancarios (593.843) (451.028)
Disponibilidades (511.535) (400.015)

Demonstracao dos Fluxos de Caixa das Contas Individuais em 31 de Dezembro de 2003

Anexo a Demonstragao dos Fluxos de Caixa das Contas Individuais em 31 de Dezembro de 2003
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Balango das Contas Consolidadas

em 31 de Dezembro de 2003

CODIGO DE CONTAS

CE (1) POC

431
432
433
434

W o = e

421
422
423
424
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441/6
448

W e e

W W W

o

m
5 4113+414+415

W o e
w
&

w
©
5

211
212
218
253+254
24
262+/6+/7+/8+221

I S ey

1
3| 1513+1523+153/9

12+13+14
11

272

ACTIVO
IMOBILIZADO
Imobilizagdes incorporeas
Despesas de instalagao
Despesas de investigacao e desenvolvimento
Propriedade industrial e outros direitos
Trespasses
Subtotal

Imobilizagdes corporeas
Terrenos e recursos naturais
Edificios e outras construcdes
Equipamento basico
Equipamento de transporte
Ferramentas e utensilios
Equipamento administrativo
Taras e vasilhame
Outras imobilizag¢oes corpéreas
Imobilizacdes em curso
Adiantamentos por conta de imobilizag¢des corporeas
Subtotal

Investimentos financeiros
Titulos e outras aplicagdes financeiras
Subtotal

CIRCULANTE
Existéncias
Matérias-primas, subsidiarias e de consumo
Produtos e trabalhos em curso
Produtos acabados e intermédios
Mercadorias
Subtotal

Dividas de terceiros - curto prazo (b)
Clientes, ¢/c
Clientes, titulos a receber
Clientes cobranga duvidosa
Empresas do grupo
Estado e outros entes ptiblicos
Outros devedores
Subtotal

Titulos negociaveis
Outros titulos negociaveis
Subtotal

Depositos bancarios e caixa
Depésitos bancérios
Caixa
Subtotal

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de proveitos

Custos diferidos

Total de amortizagdes
Total de previsdes
Total do Activo

2003 2002
AMORTIZACOES
ACTIVO BRUTO E PROVISOES ACTIVO LIQUIDO |  ACTIVO LIQUIDO
ACUMULADAS
67.306 67.306
61.976 61.976
30.703 30.703
2.993 2.993 2.993
162.978 159.984 2.993 2.993
112.031 112.031 112.031
1.753.286 1.174.008 579.278 647.216
10.121.259 9.130.485 990.774 1.112.845
426.424 401.454 24.970 55.096
135.513 90.804 44.709 36.726
547.313 492.149 55.164 149.979
5.457 5.405 52 52
164.722 123.453 41.269
36.645 36.645
60.200 60.200
13.362.850 11.417.758 1.945.092 2.113.945
8.209 8.209 8.209
8.209 8.209 8.209
571.961 571.961 716.891
155.079 155.079 145.961
74.679 74.679 93.609
49.773 49.773 76.865
851.492 851.492 1.033.326
2.268.088 167.367 2.100.721 1.789.005
6.900 6.900 4.737
375.444 331.088 44.356 2.561
25.150 25.150 3.660
14.753 14.753 90.516
2.690.335 498.455 2.191.880 1.890.479
1.197.106 1.197.106 1.120.600
1.197.106 1.197.106 1.120.600
82.574 82.574 50.786
381 381 874
82.955 82.955 51.660
18.145 18.145 24.386
15.882 15.882 17.414
34.027 34.027 41.800
11.577.742
498.455
T8.389.952 TZ076.19 6313752 5.263.017 |
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Balanco de Contas Consolidadas em 31 de Dezembro de 2003

CODIGO DE CONTAS EXERCICIOS
CE (1) POC 2003 2002
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
A CAPITAL PROPRIO
1 51 Capital 2.500.000 2.500.000
52 Acgoes proprias
521 Valor nominal (60.505) (60.505)
522 Prémios e descontos 11.932 11.932
11 55 Ajustamento de partes de capital em filiadas e assoc.
56 Reservas de reavaliagdo 152.362 166.742
v 57 Reservas:
1/2 571 Reservas legais 236.956 236.956
4 574 Reservas livres 1.363.343 1.363.343
4 579 Reservas especiais 134.087 134.087
v 59 Resultados Transitados (1.533.774) (1.030.070)
Subtotal 2.804.401 3.322.485
V1 88 Resultado liquido consolidado do exercicio (241.483) (518.085)
Total do capital proprio 2.562.918 2.804.400
Interesses minoritarios
PASSIVO
B Provisdes para riscos e encargos
3 293/8 Outras provisdes para riscos e encargos
C DIVIDAS A TERCEIROS - Médio e longo prazo
2 231+12 Dividas a instituicoes de crédito
4 2611 Fornecedores de Imobilizado, ¢/c 378.748
8 239 Outros empréstimos obtidos
378.748
C DIVIDAS A TERCEIROS - Curto prazo
1 231+12 Dividas a institui¢des de crédito 1.092.882 780.067
4 221 Fornecedores, ¢/c 1.352.619 1.348.295
8 251+255 Outros accionistas (s6cios) 8.290 8.290
8 2611 Fornecedores de Imobilizado, ¢/c 333.592 683.572
8 24 Estado e outros entes publicos 227.976 188.011
8 262+263+264 Outros credores 14.312
3.015.359 3.022.547
D ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
273 Acréscimos de custos 254.818 286.380
274 Proveitos diferidos 83.080 124.328
276 Imposto diferido 18.831 25.357
356.729 436.065
Total do passivo 3.750.836 3.458.612
Total do capital préprio e do passivo 6.313.754 6.263.012
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Demonstracao Consolidada de Resultados por Natureza em 31 de Dezembro de 2003

CODIGO DE CONTAS EXERCICIOS
CE (1) POC 2003 2002
A CUSTOS E PERDAS
2.a) 61 Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas :
Mercadorias 696.441 619.286
Matérias 2.960.400 3.656.841 3.468.546 4.087.832
2.b) 62 Fornecimentos e servigos externos 1.139.304 1.028.695
3 Custos com o pessoal :
3.a) 641 + 642 Remuneragoes 1.674.600 1.828.715
3.b) Encargos Sociais :
643 + 644 Pensoes
645/8/9 Outros 413.794 2.088.394 475.073 2.303.788
4.a) 66 Amortizacdes do imobilizado corpéreo e incorpéreo 548.377 602.186
4.b) 67 Provisoes 548.377 6.990 609.176
5 63 Impostos 11.962 9.000
5 65 Outros custos e perdas operacionais 5.295 17.257 3.001 12.001
(A) 7.450.173 8.041.492
6 682 Perdas em empresas do grupo e associadas 270
6 683 + 684 Amort. e provisoes de aplicagdes e investimentos financeiros 199.534
7 ) Juros e custos similares :
Relativos a empresas do grupo
Outros 268.670 268.670 97.523 297.327
© 7.718.843 8.338.819
10 69 Custos e perdas extraordinarios 38.650 51.936
(E) 7.757.493 8.390.755
8+11 86 Imposto sobre o rendimento do exercicio 59 3.821
(@] 7.757.552 8.394.576
13 88 Resultado liquido do exercicio (241.483) (518.085)
7.516.069 7.876.491
B PROVEITOS E GANHOS
1 71 Vendas :
Mercadorias 915.354 851.256
Produtos 6.248.882 6.798.478
1 72 Prestagdes de servigos 219 7.164.455 7.649.734
2 3) Variagao da produgao (9.811) 9.188
3 75 Trabalhos para a propria empresa
4 73 Proveitos suplementares 5.500
4 74 Subsidios a exploragao
4 76 Outros proveitos e ganhos operacionais (4.311) 9.188
(B) 7.160.144 7.658.922
5 782 Ganhos em empresas do grupo e associadas 22.666 22.665
6 4) Rendimentos de titulos negociaveis e de outras apl financeiras : 30.700
Relativos a empresas do grupo
Outros 82.581
7 (5) Outros juros e proveitos similares :
Relativos a empresas do grupo
Outros 37.490 90.856 37.252 142.498
(D) 7.251.000 7.801.420
9 79 Proveitos e ganhos extraordinarios 265.069 75.071
(F) 7.516.069 7.876.491
Resumo
Resultados operacionais : (B)-(A) = (290.029) (382.570)
Resultados financeiros : (D-B) - (C-A) = (177.814) (154.829)
Resultados correntes : D)-(C)= (467.843) (537.399)
Resultados Antes de impostos : (F)-(E)= (241.424) (514.264)
Resultados do exercicio : F)-G)= (241.483) (518.085)

(1) Em conformidade com o art.® 24° da 4° Directiva da CE.
(2) 681 + 685 + 686 + 687 + 688

(3) Diferenga algébrica entre as existéncias finais e iniciais de «Produtos acabados e intermédios» (C/33), «Subprodutos, desperdicios, residuos e refugos» (C/34) e

«Produtos e trabalhos em curso» (C/35), tomando ainda em consideragao o movimento registado em «Regularizagoes de existéncias» (C/34)

(4) 7812 + 7815 + 7816 + 783+784
(5) 7811 + 7813 + 7814 + 785 + 786 + 787 + 788
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Demonstracao Consolidada de Resultados por Fun¢des em 31 de Dezembro de 2003

2003 2002
Vendas e prestacgdes de servigos 7.164.454 7.649.734
Custo das vendas e das prestagdes de servigos (5.960.118) (6.404.563)
Resultados brutos 1.204.337 1.245.171

Outros proveitos e ganhos operacionais 5.500
Custos de distribuicao (817.762) (886.016)
Custos administrativos (659.506) (703.804)
Outros custos e perdas operacionais (6.481) (6.677)

Resultados operacionais (273.913) (351.326)
Custo liquido do financiamento (74.018) (71.893)
Ganhos (perdas) em filiais e associadas 22.666 22.654
Ganhos (perdas) em outros investimentos 76.340 (115.905)
Ganhos (perdas) em imobilizagdes 7.500 2.205

Resultados correntes (241.424) (514.264)
Imposto sobre os resultados correntes 59 3.821

Resultados correntes ap6s impostos (241.483) (518.085)

Resultados extraordinarios
Imposto sobre os resultados extraordinarios

Resultados liquidos (241.483) (518.085)

Resultados por acgdo (0,49) (1,06)
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ANEXO AS DEMONSTRACAO FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2003

Introducao

A Litho Formas Portuguesa - Impressos Continuos e Miltiplos, S.A., empresa consolidante,
foi constituida em 5 de Dezembro de 1966, tendo como actividade principal a concepcao,
produgdo e comercializagdo de todo o tipo de formularios comerciais.

A Litho Formas & Drescher - Impressos em Continuo, Lda. foi constituida em 3 de Marco de
1989, tendo como objecto a fabricagdo e comercializagdo de produtos de papel para utilizagao
em equipamento informatico, assim como acessorios para computadores. Presentemente esta
empresa encontra-se inactiva.

As notas que se seguem respeitam a numeragdo sequencial definida no Plano Oficial de
Contabilidade. As notas cuja numeracdo se encontra ausente deste anexo nado sdo aplicaveis a
Empresa ou a sua apresentacdo ndo é relevante para a leitura das demonstra¢des financeiras
anexas.

As demonstragOes financeiras referentes a 31 de Dezembro de 2003 foram preparadas em todos
0s seus aspectos materiais, em conformidade com o Plano Oficial de Contabilidade (POC).

I Informacgdes relativas as empresas incluidas na consolidacado e a outras
1. Empresas incluidas na consolidagdo

Litho Formas & Drescher - Impressos em Continuo, Lda.

Sede: Rua D. Nunes Alvares Pereira, Vale de Figueira, Loures
Capital detido: 99,93 %

Condigdes para consolidagao: alinea a) do n.°1 do art.° 1° do Decreto-Lei n.° 238/91 de 2 de
Julho

7. Numero médio de trabalhadores ao servico, durante o exercicio, das empresas incluidas na
consolidacao

O namero médio de empregados ao servico da Litho Formas, foi o seguinte:

31-12-03 31-12-02

Pessoal dirigente 1 3
Pessoal administrativo 11 12
Pessoal comercial 26 28
Pessoal fabril 74 85
112 128
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A Litho Formas & Drescher - Impressos em Continuo, Lda. ndo tem trabalhadores ao seu
servigo.

III Informacgdes relativas aos procedimentos de consolidacao

10. Diferencas de consolidacao

A diferenca de consolidacdo decorrente da diferenca em 31 de Dezembro de 2001, entre o valor
contabilistico das partes de capital e o valor da proporcao do capital proprio que elas
representam, é registada como segue:

- se esta diferenga for positiva é reconhecida como um incorpoéreo;

- se for negativa é reconhecida como um proveito diferido, conforme as normas da
contabilidade nacional. As amortizagdes/reconhecimento destas diferencas ocorrem num
periodo estimado de vida til de 5 anos.

As demonstracdes financeiras consolidadas reflectem os activos, passivos e resultados da Litho
Formas Portuguesa - Impressos Continuos e Miltiplos, S.A. e da sua subsididria.

Participagoes financeiras em subsididrias

As participacdes financeiras em empresas subsididrias que representam 50% ou a maioria do
capital ou direitos de voto e em que o Grupo exerce o controlo, sdo consolidadas pelo método
integral. Os saldos e transac¢des significativas existentes entre empresas do Grupo sdo
eliminados.

Interesses minoritdirios

Os interesses minoritarios correspondem a parte proporcional de terceiros nos capitais proprios
e nos resultados liquidos do exercicio. Quando negativos, estes interesses sdao adicionados aos
capitais proprios do Grupo.

Com a liquidacdo da Litho Formas - Comércio de Equipamentos, Lda deixaram de existir
interesses minoritarios no Grupo.

IV Informagodes relativas a compromissos

22. Contingéncias com:
31-12-03 31-12-02

Garantias prestadas 159.287 9.453
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As garantias prestadas referem-se essencialmente a boa execucao de encomendas.

V  Informagoes relativas a politicas contabilisticas

23. Critérios valorimétricos utilizados:

As contas consolidadas foram preparadas no quadro das disposi¢des em vigor em Portugal e,
portanto, de acordo com os principios contabilisticos e normas de consolidacao consignados no
Plano Oficial de Contabilidade.

Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparacao das demonstra¢des financeiras
foram os seguintes:

a) Imobiliza¢Ges incorpéreas
As imobilizagdes incorporeas estao valorizadas ao custo de aquisicao.

b) Imobiliza¢des corpdreas
As imobilizacbes corpéreas adquiridas até 31 de Dezembro de 1992 encontram-se
registadas ao custo de aquisigdo, reavaliado de acordo com os Decreto-Lei n.° 118-
B/86, 111/88, 49/91 e n.° 264/92. As adquiridas apdés aquela data encontram-se
registadas ao custo de aquisigao.

As amortizacdes e reintegracdes sdo calculadas pelo método das quotas degressivas, para os
bens mais antigos. Para os bens mais recentes o método utilizado é o das quotas constantes. Os
bens adquiridos até 1989 sao amortizados as taxas genéricas maximas permitidas pela Portaria
737/81, enquanto os bens adquiridos apds esta data sdo amortizados as taxas maximas
permitidas pelo Decreto Regulamentar 2/90. Estas taxas correspondem aproximadamente a
vida tutil estimada das imobilizages.

Vida atil

Anos

Edificios e outras construgdes 10
Equipamento basico 5-10
Equipamento de transporte 4
Ferramentas e utensilios 4-8
Equipamento administrativo 4-10
Outras imobilizagdes corpéreas 3-10

Os encargos com reparacoes de cardcter recorrente dos bens do activo imobilizado corpéreo sdao
registados como custos dos exercicios em que sao incorridos.
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Os activos imobilizados adquiridos mediante contrato de locagdo financeira bem como as
correspondentes responsabilidades sdo contabilizados pelo método financeiro. De acordo com
este método, o custo do activo é registado no imobilizado corpéreo e a correspondente
responsabilidade registada no passivo. Os juros incluidos no valor das rendas e a amortizacao

do activo, calculada conforme acima referido, sdo registados como custos na demonstragao de
resultados do periodo a que respeitam.

¢) Investimentos financeiros
Os titulos e outras aplicacdes financeiras estdo expressos pelos valores do custo
historico.

d) Existéncias
As existéncias de matérias primas, subsididrias e de consumo estdo valorizadas ao
custo médio de aquisigao.
Em 2001 a empresa alterou o critério de valorizacdo dos Produtos e trabalhos em curso,
passando também a incluir nessa valorizacdo o custo estimado da mao de obra directa.
Os produtos acabados estdo valorizados ao custo de producdo que inclui matérias
primas, mao de obra e gastos gerais de fabrico.

e) Dividas de terceiros
A Empresa provisiona as dividas de terceiros utilizando critérios de razoabilidade
econdmica, os quais sdo mais rigorosos que os critérios fiscais actualmente em vigor.

f) Acréscimos e diferimentos
A Empresa regista nestas rubricas as despesas e receitas de exercicios futuros e que
imputa como custos e proveitos aos resultados dos exercicios pelo valor que lhes
corresponde com base no principio da especializagdo dos exercicios, compreendendo
essencialmente:
- subsidios recebidos (ver (g) seguinte);
- remuneragdes e respectivos encargos devidos ao pessoal pelas férias vencidas no final
de cada exercicio;
- periodificacdo de encargos financeiros, com seguros e com rendas de instala¢ées produtivas.

g) Subsidios recebidos para financiamento de imobilizacdes corporeas
Os subsidios recebidos do Governo a fundo perdido para financiamento de
imobilizagdes corpodreas sao registados como proveitos diferidos e reconhecidos em
resultados proporcionalmente as amortizacdes das imobilizagdes corpoéreas
subsidiadas.

24. Transac¢oes em moeda estrangeira:

Todos os activos e passivos expressos em moeda estrangeira foram convertidos para euros
utilizando as taxas de cambio vigentes a 31 de Dezembro de 2003.

As diferencas de cambio, favoraveis e desfavoréveis, originadas pelas diferencas entre as taxas
de cambio em vigor nas datas das transacgdes e as vigentes nas datas das cobrancas e
pagamentos, ou a data do balango, sdo registadas como proveitos ou custos na demonstragao
dos resultados do exercicio.
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VI Informagoes relativas a determinadas rubricas

27. Movimentos no activo imobilizado:

Durante o exercicio, os movimentos ocorridos nas rubricas do activo imobilizado constantes do
balango consolidado e nas respectivas amortizagdes e provisdes, foram os seguintes:

ACTIVO BRUTO
Rubricas Saldo Inicial Aumentos Alienagdes Saldo Final
Imobilizacdes incorporeas:
Despesas de Instalacao 67.306 67.306
Despesas Invest. Desenvolvimento 61.976 61.976
Propriedade industrial e Outras 30.703 30.703
Trespasses 2.993 2.993
Subtotal 162.978 162.978
Imobilizacdes corpodreas:
Terrenos e recursos naturais 112.031 112.031
Edificios e outras construcoes 1.753.286 1.753.286
Equipamento bésico 9.859.330 262.930 (1.000) 10.121.260
Equipamento de transporte 463.414 (36.990) 426.424
Ferramentas e utensilios 124.969 10.544 135.513
Equipamento administrativo 537.864 9.448 547.313
Taras e Vasilhames 5.457 5.457
Outras imobilizag6es corpéreas 163.966 757 164.723
Imobilizagdes em curso corpéreas 36.645 36.645
Adiant. por conta de imob. corpéreas 60.200 60.200
Subtotal ~  13.020.317 380.524 (37.990) ~  13.362.850
Investimentos financeiros:
Partes de capital em emp. do grupo
Titulos e outras aplicagdes financeiras 8.209 8.209
Subtotal 8.209 8.209
Total 13.191.504 380.524 (37.990) 13.534.037
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36. Vendas e Prestagoes de Servigos:

As vendas e Prestagoes de Servigos da Litho Formas sdo detalhados da seguinte forma:

VENDAS E PRESTACOES DE SERVICOS

Prestacdo de

Movimentos Vendas ” Total
Servicos
Mercado interno 6.677.475 219 6.677.693
Mercado Externo 486.761 486.761
7.164.236 219 7.164.454

A Litho Formas nao identifica segmentos de negdcio ou geograficos relevantes para proceder a
sua analise/divulgacao individualizada.

Efectivamente, no que respeita a segmentos de negocio, os produtos da Litho Formas sao
AMORTIZACOES / PROVISOES

Rubricas Saldo Inicial Reforco Regularizacoes Saldo Final
Imobilizac6es incorporeas:
Estudos e Projectos Industriais 67.306 67.306
Investigacao e Desenvolvimento 61.976 61.976
Licencgas 30.703 30.703
Subtotal 159.985 159.984
Imobilizacoes corporeas:
Edificios e outras construgdes 1.106.070 67.938 1.174.008
Equipamento basico 8.746.485 384.000 9.130.485
Equipamento de transporte 408.318 30.126 (36.990) 401.454
Ferramentas e utensilios 88.243 2.561 90.804
Equipamento administrativo 387.885 63.499 451.384
Taras e Vasilhames 5.405 5.405
Outras imobiliza¢des corpdreas 163.966 252 164.218
Subtotal 10.906.372 548.377 (36.990) 11.417.759

Investimentos financeiros:

Partes de capital em emp. grupo
Titulos e outras aplicacdes financeiras
Subtotal
Total 11.066.358 548.377 (36.990) 11.577.743

considerados substancialmente idénticos, tanto no que respeita a sua natureza e processos
produtivos, como no que respeita a clientes e canais de distribuigao.

Por outro lado, no tocante a segmentos geogréficos, tal como referido no quadro acima, cerca de
93% do rédito total da empresa advém de vendas no mercado interno, sendo o restante para o
mercado externo, fundamentalmente paises da Unido Europeia.

Assim, nao se verificam riscos e retornos substancialmente dissemelhantes que justifiquem uma
analise/divulgacao quer de segmentos de negdcio quer de segmentos geograficos.
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39. Renumeragao dos Orgaos Sociais:

As remuneracdes atribuidas aos membros dos Orgaos Sociais da empresa ascenderam a:

31-12-03 31-12-02
Conselho de Administracio 93.345 118.016
Conselho Fiscal 2.000 15.908

41. Diplomas legais utilizados nas reavaliacoes:

As imobiliza¢des corpoéreas foram reavaliadas ao abrigo dos seguintes diplomas legais:
DL-118-B/86;

DL-111/88;

DL-49/91;

DL-264/92.

42. Reavaliacoes de imobiliza¢des corporeas:

O detalhe dos custos histéricos de aquisicdo e correspondentes valores da reavaliacdo das
imobilizagdes corpdreas constantes no activo da Litho Formas é o seguinte:

REAVALIACOES
. Custos . Valores Contabilisticos
Rubricas L. Reavalia¢des .
Histéricos Reavaliados
(@) (@) (b) (b)
Imobiliza¢6es corpdreas:
Edificios e outras construgbes 299.882 171.192 471.075

(a) - Liquidos de amortizagoes
(b) - Englobam as sucessivas reavaliacdes

44. Demonstracdo consolidada dos resultados financeiros, como se segue:

RESULTADOS FINANCEIROS

CUSTOS E PERDAS EXERCICIOS PROVEITOS E GANHOS EXERCICIOS
2003 2002 2003 2002
681 Juros suportados 44174 33.575| 781 Juros obtidos 4234 2.225]
682 Perdas Empresas Associadas 0] 270[ 782 Ganhos Empresas Associadas 22.666 22.665]
684 Provisdes para aplicagdes financeiras 0] 199.793| 784 Rendim. participacdo de capital 30.700 82.581
685 Diferengas de cambio desfavoraveis 0 816| 785 Diferencas de cambio favoraveis 571 100}
686 Desconto de pronto pagamento concedidos 3.611 771| 786 Descontos de pronto pagamento obtidos 31 11.801
687 Perdas em aplicacdes de tesouraria 185.916 21.799| 787 Ganhos em aplicagdes de tesouraria 31.763 23.106
688 Outros custos e perdas financeiras 34.969 40.561| 788 Outros prov. e ganhos financeiros 890 19
Resultados financeiros (177.814) (155.088)
Total 90.856) 142.497 Total 90.856 142.49
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45. Demonstracao consolidada dos resultados extraordinarios, como se segue:

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

CUSTOS E PERDAS EXERCICIOS PROVEITOS E GANHOS EXERCICIOS
2003 2002 2003 2002
691 Donativos 380) 15150 791 Restituicao de impostos 0] 0f
692 Dividas incobraveis 8.490 27.332| 792 Recuperagao de dividas 0] 0f
693 Perdas em existéncias 0| 0] 793 Ganhos em existéncias 32.593) 50.967
694 Perdas em imobilizagdes 0 45] 794 Ganhos em imobilizacdes 7.500 2.250]
695 Multas e penalidades 0| 57| 795 Beneficios de penalidades contratuais 0| 0f
696 Aumento de amortizagdes e provisoes 28.388 0] 796 Redugoes de amortizagdes e provisdes 202.376 924
697 Correcgdes rel. a exercicios anteriores 235 5.572] 797 Correcgdes rel. a exercicios anteriores 9.663 295
698 Outros custos e perdas extraordinarias 1.157] 3.780] 798 Outros prov. e ganhos extraordinarios 12.937| 20.635f
Resultados extraordinarios 226.420 23.135,
Total 265.069 75.071 Total 265.069 75.071

46. Movimentos nas provisoes, como se segue:

PROVISOES
Rubricas Saldo Inicial Aumento Redugao Saldo Final
Provisdes para aplicagdes de tesouraria 199.793 (199.793)
Provisdes para cobrancas duvidosas 305.283 28.388 (2.583) 331.088
Provisdes para riscos e encargos 227.075 227.075
Provisdes para investimentos financeiros 72.557 72.557
Total 804.708 28.388 (202.376) 630.720

47. Locagao Financeira

A 31 de Dezembro de 2003, a empresa tinha registado na rubrica de Fornecedores de
Imobilizado conta corrente um montante de 712.340 euros, dos quais 676.376 euros referem-se a
aquisicao de trés maquinas em sistema de leasing financeiro. Uma mdquina rotativa de Offset,
um “Computer To Plate”, e uma maquina de impressdo digital, com valor contabililistico
liquido de 484.384 euros, 127.200 euros e 206.400 euros, respectivamente.

50. Variacdo nas contas de capital préprio:
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O movimento ocorrido nas contas de capital proprio durante o exercicio de 2003 foi o seguinte:

CAPITAIS PROPRIOS
Rubricas Saldo Inicial Aumentos Diminuigdes Transferéncias Saldo Final
Capital 2.500.000 2.500.000
Acgdes proprias
Valor Nominal (60.505) (60.505)
Prémios e Descontos 11.932 11.932
Ajustamento partes de capital em fil. associadas 0
Reservas de Reavaliagao 166.742 (14.380) 152.362
Reserva legal 236.956 236.956
Reservas livres 1.363.343 1.363.343
Reservas especiais 134.087 134.087
Resultados Transitados (1.030.070) (503.705) (1.533.775)
Resultados liquidos do exercicio (518.085) (241.483) 518.085 (241.483)
Capitais proprios 2.804.401 (241.483) 2.562.918
50.2 Impostos:

As empresas do Grupo encontram-se sujeitas individualmente a IRC a taxa normal de 30%, que
pode ser incrementada pela Derrama até a taxa méaxima de 10%, resultando uma taxa de
imposto agregada de 33%.

De acordo com a legislacdo fiscal em vigor, as declaracdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e
correccao por partes das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos para os
exercicios subsequentes a 1998 (sendo de seis anos no caso de serem utilizados prejuizos
reportaveis) e dez anos no caso da Seguranca Social (cinco anos a partir do ano de 2000,
inclusive). Deste modo, as declaragdes fiscais da sociedade dos anos de 1997 a 2002, encontram-
se sujeitas a revisdo. O Conselho de Administracdo entende que eventuais correcgdes
resultantes de revisdes/inspeccdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de
impostos ndo terdo um efeito significativo nas demonstracées financeiras em 31 de Dezembro
de 2003.

De acordo com a legislacdo fiscal portuguesa, os prejuizos fiscais sdo reportaveis durante um
periodo de seis anos apds a sua ocorréncia e susceptiveis de dedugdo a lucros fiscais gerados
durante esse periodo. Desta forma, a 31 de Dezembro de 2003, a empresa tem aproximadamente
1.405.785 euros de prejuizos fiscais reportaveis.

A empresa apresenta ainda nas suas contas, provisdes ndo dedutiveis fiscalmente, no montante
total de 299.631 euros a que corresponde cerca de 74.908 euros de imposto diferido activo.

Por outro lado, decorrente das reavaliacdes do imobilizado corpéreo, existem impostos
diferidos passivos no montante de 18.831 euros.

Os principais componentes de gastos (proveitos) de impostos reconhecidos encontram-se
divulgados nos quadros seguintes:

1. Reconciliacdo do imposto do exercicio e do imposto corrente:
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Movimentagao noutras Rubricas de Capital Proprio
. Total Operagoes na D.R.
Descrigao -
Reavaliagio Outras
2003} 2002} 2003} 2002 2003 2002} 2003} 2002

1 - Imposto do exercicio 59) 3.820) 59) 3.820
11 - Gastos (proveitos) de impostos do exercicio reconhecidos neste exercicio e anteriormente
reconhecidos como impostos diferidos provenientes de:
1-Imposto diferido relativo a realizagdo da reserva de reavaliagao (6.526)| (3.228)| (6.526)| (3.228)

(6.526), (3.228) (6.526), (3.228)
111 - Gastos (proveitos) de impostos nao reconhecidos anteriormente como Impostos
diferidos provenientes de:
IV - Imposto diferido (I +/- I1I) (6.526) (3.228) (6.526) (3.228)
V Imposto corrente (I+/-1V) 6.585) 7,048 6.585) 7.048)

2. Decomposi¢do dos Activos e Passivos por impostos diferidos por tipo de diferenca a data

do Balanco:
Movimentagio noutras Rubricas de Capital Proprio
. Total Operagoes na D.R.
Descricao —
¥ Reavaliagio Outras
2003} 2002} 2003} 2002 2003 2002} 2003} 2002
Di porérias que origi Activos por impostos diferidos
Total I
Di porérias que origi Passivos por impostos diferidos
a) 40% da Reserva de R liagdo de activos imobilizad 78.259) 86.622| 9.782] 9.783 68.477| 76.839)
Total 11 78.259) 86.622| 9.782 9.783 68.477 76.839)
Valores reflectidos no balango:
Activos por impostos diferidos (Total T x 27,5%)
Passivos por impostos diferidos (Total Il x 27,5%) (a) 21.521 28.585) 2.690 3.228] 18.831 25.357|

() Os valores comparativos esto calculados utilizando a taxa de 33%.

Apesar de ter apresentado resultados fiscais positivos em 2000, 2001 e 1° Semestre de 2002, em
virtude dos prejuizos apurados no 2° Semestre de 2002 e da deterioragdo da conjuntura
econdmica nacional e internacional, a Litho Formas ndo consegue estimar, com razoavel
seguranca, a possibilidade de existirem lucros fiscais no futuro que possibilitem a utilizagdo dos
prejuizos fiscais disponiveis e a recuperacdo das diferencas tempordrias que originam impostos
diferidos activos.

Assim Litho Formas decidiu nao reconhecer qualquer imposto diferido relacionado com as

seguintes diferencas temporérias:

31-12-2003 31-12-2002
Provisoes nido aceites fiscalmente

Para outros riscos e encargos 227.075 227.075
Para investimentos financeiros 72.556 72.556
Para aplicagdes financeiras 199.793

Total de provisdes ndo aceites 299.631 499.424

Prejuizos fiscais:

de 1997 a utilizar até 2003 285.223
de 1998 a utilizar até 2004 515.867 515.867
de 1999 a utilizar até 2005 135.211 135.211
de 2002 a utilizar até 2008 302.904 302.904
de 2003 a utilizar até 2009 451.803

Relaté. ... ... R L Total de prejuizos fiscais 1.405.785 1.239.205,
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A partir do momento em que seja possivel determinar, com alguma seguranca, a probabilidade
de recuperacdo destes prejuizos fiscais e daquelas diferencas temporarias, os subjacentes
impostos diferidos activos serao reconhecidos contabilisticamente.

59. Reconciliacdo da rubrica de resultados extraordindrios evidenciada na demonstracio dos
resultados por natureza, e na demonstracdo dos resultados por fungdes.

A demonstracado de resultados por fungdes foi preparada em conformidade com e estabelecido
pela Directriz Contabilistica n°20, a qual apresenta um conceito de resultados extraordindrios
diferente do definido no Plano Oficial de Contabilidade (POC) para preparacdo da
demonstragdo dos resultados por naturezas. Assim, o valor dos resultados extraordinarios
(226.420 Euros), foi reclassificado para resultados correntes.

2003 2002
Rubricas Por naturezas ~ Reclassifica¢ao Por fungdes Por naturezas Reclassifica¢do Por fungdes

Resultados Operacionais (290.029) 16.116 (273.913) (382.570) 31.244 (351.326)
Resultados Financeiros (177.814) 210.303 32.489 (154.829) (8.109) (162.938)
Resultados Correntes (467.843) 226.419 (241.424) (537.399) 23.135 (514.264)
Resultados Extraordinarios 226.420 (226.420) - 23.135 (23.135) -
Resultado Liquido do Exercicio (241.483) (241.483) (518.085) (518.085)

Vale de Figueira, 27 de Fevereiro de 2004

A Técnica Oficial de Contas n° 15630 0 Conselho de Administracdo
. Bugbshe Mol e
V4 +
Carla Baptista Eng. Jo&o Manuel|C. Martins Cabral Eng. Klaus Safeeld Eng. Nuno Lourengo Pinheiro
Vogal Presidente Vogal
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Demonstra¢ao Consolidada dos Fluxos da Caixa em 31 de Dezembro de 2003

2003 2002
ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos de Clientes 7.777.163 8.795.024
Pagamento a fornecedores (3.589.662) (4.347.344)
Pagamentos ao pessoal (1.853.837) (1.970.042)
Fluxo gerado pelas operacdes 2.333.663 2.477.638
Pag./Receb. do imposto s/ rendimento (230.137) (263.403)
Outros receb./pagam. relat.a activ.oper. (1.834.103) (1.862.631)
Fluxos gerados antes das rubricas extraordinarias 269.423 351.604
Receb. relacionados com rubricas extraordinarias 5.842 13.754
Pagam. relacionados com rubricas extraordinarias (94.597) (145.703)
Fluxos das actividades operacionais [1] 180.669 219.655
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 1.210.032 230.100
Imobiliza¢bes corpéreas 4.000 2.250
Juros e proveitos similares 318 170
Outros nao especificos 4.011
Subtotal 1.214.350 236.531
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros (1.210.383) (605.412)
Imobiliza¢bes corpéreas (126.764) (107.622)
Outros ndo especificos (15.000)
Subtotal (1.337.147) (728.034)
Fluxos das actividades de investimento [2] (122.796) (491.503)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimento provenientes de:
Empréstimos obtidos 575.000 159.668
Outros nao especificos 136
Subtotal 575.136 159.668
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos (405.000) (352.874)
Amortizacdo de contratos de locagdo financeira (236.208)
Juros e custos similares (103.320) (72.737)
Subtotal (744.528) (425.611)
Fluxos das actividades de financiamento [3] (169.392) (265.943)
Variacao de caixa e seus equivalentes [4]=[1]+[2]+[3] (111.520) (537.791)
Efeito das diferencas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo (399.369) 138.422
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo (510.888) (399.369)

Anexo a Demonstra¢ao Consolidada dos Fluxos de Caixa em 31 de Dezembro de 2003

2003 2002
Numerario 381 873
Depositos a ordem 82.574 50.786
Descobertos Bancarios (593.843) (451.028)
Disponibilidades (510.888) (399.369)
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LITHO FORMAS PORTUGUESA - ImpressosContinuos e Multiplos, S.A.

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL RELATIVO AO
EXERCICIO DE 2003

No desempenho das fungdes que nos estdo legalmente confiadas e de harmonia com o mandato que
nos foi atribuido, acompanhamos a actividade da LITHO FORMAS PORTUGUESA - Impressos
Continuos e Multiplos, S.A. durante o exercicio de 2003 e procedemos as verificagdes que julgamos
convenientes, nomeadamente no que respeita a escrituragdo dos livros, registos contabilisticos e
documentacdo de suporte, tendo obtido sempre, quer da Administracdo quer dos servigos, os
esclarecimentos solicitados.

Acompanhamos a actividade da Sociedade durante o exercicio, nomeadamente em conformidade com
o disposto no Codigo das Sociedades Comerciais. No final do exercicio examinamos os documentos de
prestacdo de contas e o Relatério de Gestao do Conselho de Administragdo que se encontra elaborado
em obediéncia aos requisitos legais e em conformidade com os referidos documentos de prestacao de
contas, espelhando a situagao da Empresa e aludindo as operagdes de maior significado.

As Demonstragdes Financeiras foram examinadas pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas que,
em consequéncia, emitiu a (i) Certificacdo Legal das Contas e Relatério de Auditoria, (ii) Certificagdo
Legal e Relatério de Auditoria das Contas Consolidadas e o (iii) Relatorio Anual, documentos com os
quais concordamos e que s&o assumidos como parte integrante do presente relatério.

Face ao exposto, relevando as conclusdes da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, e ndo tendo
tomado conhecimento de violagdo da Lei e dos Estatutos, somos do parecer que a Assembleia Geral
Anual aprove:

a) O Relatério de Gestao do Conselho de Administragdo, bem como as contas por este apresentadas,
relativos ao exercicio de 2003;

b) A proposta do Conselho de Administragdo quanto a aplicagdo dos resultados.

Lisboa, 15 de Margo de 2004

O Conselho Fiscal:

SOUSA SANTOS E ASSOCIADOS - SROC (Presidente)
Inscrita na CMVM sob o n° 9005
Representada por
José de Sousa Santos (ROC n.° 804)

W V/[/l/’

W?Ifgang Kempkr (Vogal)
/

C.opdb. Adwi .

Colette M. L. A. Schmitz (Vogal)!
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Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

Av. Guerra Junqueiro 26 - 1°Esq 1000-167 LISBOA  Tel. 21 847 94 92 Fax. 21 840 32 42
E-Mail ssa.sroc@pkf.pt

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA
Introducéo

1. Nos termos da legislacdo aplicavel, apresentamos a Certificacdo Legal das Contas e Relatorio
de Auditoria sobre a informacdo financeira contida no Relatério de gestdo e nas
demonstra¢des financeiras anexas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003, da
LITHO FORMAS PORTUGUESA - Impressos Continuos e Madaltiplos, S.A., as quais
compreendem: o Balanco em 31 de Dezembro de 2003 (que evidencia um total de 6.541
milhares de euros e um total de capital préprio de 2.608 milhares de euros, incluindo um
resultado liquido negativo de 264 milhares de euros), as Demonstracfes dos resultados por
naturezas e por funcdes e a Demonstracdo dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela
data, e nos correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2. E daresponsabilidade do Conselho de Administracio:

a) a preparacdo de demonstracGes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicéo financeira da Empresa, o resultado das suas operagdes e os fluxos de
caixa;

b) a informacdo financeira histdrica, que seja preparada de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva
e licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores Mobiliarios;

c) a adopcdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;
d) a manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado;

e) a informacédo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posicao
financeira ou resultados.

3. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos
documentos de prestacdo de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cddigo dos Valores
Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatorio profissional e independente baseado no
Nosso exame.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes
de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel
sobre se as demonstracGes financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes.
Para tanto o referido exame incluiu:

Sousa Santos e Associados - SROC

Inscrita na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas sob o n.° 152
Inscrita na CMVM sob o n® 9005

Contribuinte n.° 504 046 683

Sede: Av. Guerra Junqueiro 26 - 1°Esq 1000-167 LISBOA

Membro da: PKF International
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- a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgaces constantes
das demonstragdes financeiras e a avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pela Administracéo, utilizadas na sua preparagao;

- a apreciacao sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacéo,
tendo em conta as circunstancias;

- a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

- a apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstragdes
financeiras; e

- a apreciacdo se a informacdo financeira € completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e
licita.

5. O nosso exame abrangeu ainda a verificacdo da concordancia da informagdo financeira
constante do relatorio de gestdo com os restantes documentos de prestacdo de contas.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opiniao.

Opiniao

7. Em nossa opinido, as referidas demonstracdes financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos 0s aspectos materialmente relevantes, a posicdo financeira da LITHO
FORMAS PORTUGUESA - Impressos Continuos e Multiplos, S.A., em 31 de Dezembro de
2003, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em
conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites e a informacgdo nelas
constante é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 15 de Marco de 2004

SOUSA SANTOS & ASSOCIADOS
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas n.° 152
Auditor registado na CMVM com o n.° 9005
Representada por
José de Sousa Santos (ROC n.° 804)
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CERTIFICACAO LEGAL E RELATORIO DE AUDITORIA DAS CONTAS
CONSOLIDADAS

Introducéo

1. Nos termos da legislacéo aplicavel, apresentamos a Certificacdo Legal das Contas e Relatério
de Auditoria sobre a informacdo financeira contida no Relatério de gestdo e nas
demonstra¢des financeiras consolidadas anexas do exercicio findo em 31 de Dezembro de
2003, da LITHO FORMAS PORTUGUESA - Impressos Continuos e Mdltiplos, S.A., as
quais compreendem: o Balanco em 31 de Dezembro de 2003 (que evidencia um total de
6.314 milhares de euros e um total de capital préprio de 2.563 milhares de euros, incluindo
um resultado liquido negativo de 241 milhares de euros), as Demonstragdes consolidadas dos
resultados por naturezas e por funcdes e a Demonstracdo consolidada dos fluxos de caixa do
exercicio findo naquela data, e nos correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2. E daresponsabilidade de Conselho de Administragéo:

a) a preparacdo de demonstracdes financeiras consolidadas que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do conjunto das empresas incluidas na
consolidacdo, o resultado consolidado das suas operagdes e os fluxos de caixa
consolidados;

b) a informacdo financeira historica, que seja preparada de acordo com 0s principios
contabilisticos geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva
e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios;

c) a adopcdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;
d) a manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado;

e) a informacdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do conjunto
das empresas incluidas na consolidacéo, a sua posicao financeira ou resultados.

3. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos
documentos de prestacdo de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores
Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no
Nosso exame.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes
de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel
sobre se as demonstracgdes financeiras consolidadas estéo isentas de distor¢cdes materialmente
relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

Sousa Santos e Associados - SROC

Inscrita na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas sob o n.® 152
Inscrita na CMVM sob o n° 9005

Contribuinte n.° 504 046 683

Sede: Av. Guerra Junqueiro 26 - 1°Esq 1000-167 LISBOA

Membro da: PKF International
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a verificacdo de as demonstracBes financeiras das empresas incluidas na consolidacdo
terem sido apropriadamente examinadas e, para 0s casos significativos em que 0 nédo
tenham sido, a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgacGes nelas constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo Conselho de Administracao, utilizadas na sua preparagéo;

a verificacdo das operacdes de consolidagéo;

a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgacéo, tendo em conta as circunstancias;

a verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstragdes
financeiras; e

a apreciacao se a informacéo financeira consolidada € completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita.

5. O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagédo financeira
consolidada constante do relatorio de gestdo com os restantes documentos de prestacdo de
contas.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opinido.

Opiniéo

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de forma

verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira

consolidada da LITHO FORMAS PORTUGUESA - Impressos Continuos e Mdltiplos, S.A.,
em 31 de Dezembro de 2003, o resultado consolidado das suas operacdes e os fluxos
consolidados de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites e a informacgdo nelas constante € completa, verdadeira,
actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 15 de Marco de 2004

SOUSA SANTOS & ASSOCIADOS
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas n.° 152
Auditor registado na CMVM com o n.° 9005
Representada por
José de Sousa Santos (ROC n.° 804)
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ANEXO NOS TERMOS DO N° 5 DO ARTIGO N° 447 C.S.C.

Lista dos membros do Conselho de Administracéo titulares de acgdes a 31/12/2003:

Jodo Manuel Martins Cabral 5.000

Nuno Guilherme Lourencgo Pinheiro 1.500

Artigo 20° do C6d.VM:

Guisela Saalfeld 97.640 20%
Julia Suzanne Katherina Saalfeld 135.000 28%
Luis Filipe Ramos Gongalves Pereira 52.500 11%
Raquel de Castro Roque Lourengo Pinheiro 50.000 10%

Composicao dos Orgaos Sociais

Mesa da Assembleia Geral

Presidente:
Secretdria:

Benjamim Mendes
Carla Sofia Baptista

Conselho de Administragdo

Presidente:
Vogal:
Vogal:
Vogal:
Vogal:

Conselho Fiscal
Presidente:

Vogal:
Vogal:

Klaus Saalfeld

Jodo Manuel Martins Cabral

Nuno Guilherme Trindade Pinheiro
Christoph Riess

Klaus Schumann

Sousa & Santos Associados, SROC, efectivo
(registada no Registo de Auditores da CMVM sob n° 9005)
Representada por José de Sousa Santos (ROC n° 152)

Paulo Jorge Macedo Gamboa, Roc n° 1068, suplente
Wolfgang Kemper

Colette Marie Louise Antoinette Ghislaine Schmitz
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Relatorio sobre o governo das sociedades Cotadas

A Litho Formas, S. A. respeita e cumpre com as recomendacdes respeitantes ao Governo
das Sociedades Cotadas emitidas pela CMVM, sempre que aplicavel e de acordo com a
sua realidade especifica.

Dando cumprimento ao disposto no artigo 1° do Regulamento da CMVM, apresenta-se de
seguida o relatdrio sobre o governo da sociedade Litho Formas, S.A.:

I - Divulgacao de Informacao

1) Organigrama Funcional

| QUALIDADE F«l SEC ‘

| \ | \ ‘ | SEC
| TES ‘ | RH ‘ | CONT ‘  ——
PRD ‘ OPER ‘ | MOP ‘ | LOG ‘ | INF ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
VEND DIREC |TELEVENDAS‘ | AXP ‘
| COB ‘ | SERV ‘
Rotativas ‘ Orcamentacao ‘ ‘ ! ‘ ‘
| VEL1 ‘ | VEL2 ‘ | VEP ‘ | TLV ‘

Folha a Folha ‘ Planeamento ‘

Etiquetas ‘ Pré-Impressao ‘

2)As acgoes da Litho Formas durante o ano de 2003, registaram os seguintes movimentos.

Titulos Transaccionados em bolsa 4.787
Preco médio Transaccionado 1,41
Preco Maximo de Venda 2,84
Preco Minimo de venda 0,95
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Valor médio transaccionado

Nao se verificou neste exercicio qualquer emissdao de acgdes, ou de outros valores
mobilidrios.

Igualmente ndo foi efectuado qualquer pagamento de dividendos.

A Litho Formas nao distribui dividendos desde 1996. Tal facto, deve-se aos resultados
verificados e da constante necessidade de fazer investimentos que absorvem os recursos
financeiros da empresa, ndo libertando meios para o pagamento dos dividendos. Contudo
a Assembleia Geral é soberana na aprovacdo das propostas apresentadas pelos accionistas
sobre esta matéria.

3) Nao existem planos formais de distribuicdo de dividendos em curso, nem estdo
previstos quaisquer planos a criar no futuro.

4) Nao existem planos de atribuicao de acgdes, ou opcdes de aquisicdo de acgdes no
exercicio em curso.

5) A empresa dispde de uma rede de correio electrénico que utiliza nas comunicagdes
internas e externas nomeadamente no contacto com a BVLP e CMVM, estando esta via
igualmente em aberto ao publico em geral através do geral@lithoformas.pt.

6) A empresa no seu relacionamento com o mercado disponibiliza informacdo através
do seu responsével pelas relagdes com o mercado, sempre que seja solicitado, na
pessoa do Administrador Eng. Nuno Pinheiro. Continua em estudo um folder com
informagoes sobre o titulo no site da empresa, ainda em fase de construcao.

IT - Exercicio de Direito de Voto e Representagdo de Accionistas

Nos termos dos Artigos 10° e 11° do pacto social e do Artigo 22° do Cédigo dos Valores
Mobilidrios, sdo os seguintes os requisitos a que se encontra subordinada a participacdo e
o exercicio do direito de voto:

A Assembleia Geral é constituida pelos accionistas com direito a voto e as deliberagoes,
quando tomadas nos termos da lei e dos presentes estatutos, sdo obrigatorias para todos.
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10.

11.

O accionista pode fazer-se representar nas assembleias por um membro do Conselho
de Administragdo ou Direccdo da sociedade, pelos seus conjuges, ascendentes ou
descendentes, ou outro accionista com direito a voto.

Para participar na Assembleia Geral, devem os accionistas ter as acgdes registadas ou
depositadas como propriedade sua, pelo menos , até ao terceiro dia anterior ao da
reunido da mesma assembleia.

Por cada 20 ac¢des contar-se-a um voto.

O direito de voto pode ser exercido por correspondéncia nos termos do Artigo 22° do
Codigo dos Valores Mobiliarios;

S6 serdo considerados os votos por correspondéncia, desde que recebidos na sede da
sociedade, por meio de carta registada com aviso de recepcao, dirigida ao Presidente
da Mesa da Assembleia Geral, com pelo menos trés dias de antecedéncia em relagado a
data da Assembleia, sem prejuizo da obrigatoriedade da prova da qualidade de
accionista.

A declaragdo de voto deverd ser assinada pelo titular das acgdes ou pelo seu
representante legal, devendo o accionista, se pessoa singular, acompanhar a declaragao
da copia autenticada do seu Bilhete de Identidade, se pessoa colectiva devera a
assinatura ser reconhecida notarialmente na qualidade e com poderes para o acto:

S6 serdo consideradas validas as declaragdes de voto de onde conste de forma expressa
e inequivoca: (1) a indicacdo do ponto ou pontos da ordem de trabalhos a que respeita;
(2) a proposta concreta a que se destina, com indicacdo do ou dos proponentes; (3) a
indicagdo precisa e incondicional do sentido de voto para cada proposta, bem como se
0 mesmo se mantém caso a proposta venha a ser alterada pelo seu proponente;

Nao obstante o disposto no ponto ntimero 8, é permitido a um accionista que envie
declaragdo de voto relativamente a certa proposta declarar que vota contra todas as
demais propostas no mesmo ponto de ordem de trabalhos, sem outras especificacoes;

Entender-se-4 que os accionistas que enviem declaragdes de voto por correspondéncia
se abstém na votagdo das propostas que nao sejam objecto dessas declaragoes;

Nao obstante o disposto no ponto numero 8, pode o accionista condicionar o sentido de
voto para certa proposta a aprovacdo ou rejeicao de outra, no ambito do mesmo ponto
da ordem de trabalhos;

Compete ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral, ou ao seu substituto, verificar da
conformidade das declaragdes de voto por correspondéncia, valendo como nao
emitidos os votos correspondentes as declaragdes ndo aceites.
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EXTRACTO DA ACTA DA ASSEMBLEIA GERAL DO DIA 31 DE MARCO DE 2004

(...) ” Deliberar sobre o Relatério de Gestao e as Contas do Exercicio relativas a 2003;”

“Aberta a sessdo e entrando-se no ponto nimero um da Ordem de Trabalhos o Sr. Eng® Jodo Cabral, em
representacdo do Conselho de Administracdo, remeteu para o teor do relatério de gestdo e contas do exercicio.
Nao havendo outras intervengoes foi posto a votagdo o relatério de gestdo e as contas do exercicio, sendo os
mesmos aprovados por unanimidade.”

(...) "Deliberar sobre a proposta de aplicagdo de resultados;”

“Entrou-se em seguida no ponto nimero dois da Ordem de Trabalhos, tendo sido posta a votacao a proposta do
Conselho de Administracdo no sentido de ser levado a conta de Resultados Transitados o resultado negativo de
264.024 Euros (duzentos e sessenta e quatro mil e vinte e quatro euros). Submetida a votagdo foi proposta
aprovada por unanimidade.”

(-..) ”Deliberar sobre a conversao das ac¢des em escriturais;”

“Entrou-se no ponto numero quatro da Ordem dos Trabalhos, havendo o Conselho de Administragdo
apresentado uma proposta no sentido de as acgdes representativas do capital social, actualmente tituladas,
serem convertidas em acg¢des escriturais, nos termos dos artigos 48° e 50° do Cédigo dos Valores Mobilidrios,
delegando-se no Conselho de Administracdo a pratica de todos os actos necessérios para o efeito, incluindo a
fixacdo do prazo previsto no n°1 daquele artigo 50°. Submetida a votagao, foi a proposta por unanimidade.”
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