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O balango da actividade do grupo durante a
primeira metade do ano é muito positivo. Os
resultados do primeiro semestre de 2010
sdo sinbnimo da nossa forca e de que o
processo de reestruturacdo iniciado em

2009 segue na direccdo certa. Os
resultados globais e por actividade
aumentaram perante uma conjuntura

econdmica dificil e com a subsisténcia da
instabilidade nos mercados financeiros. As
vendas consolidadas cresceram mais de
32% e os resultados liquidos consolidados
cresceram mais de 18 vezes, quando
comparados com o periodo homdlogo de
2009 .

De um modo geral, todos os negécios do
Grupo contribuiram para estes resultados,
quer na area financeira - em Portugal e nos
restantes mercados em que estamos
presentes - quer na area nao financeira-
Transportes & Logistica. Temos que excluir
Espanha, que continua numa crise sem
precedentes, onde o0s negdcios estdo a
correr melhor, quando comparados com o
periodo homélogo embora continuem a ter
um peso negativo nos resultados
consolidados.

Em Portugal o negécio financeiro da Orey
Financial tem vindo a solidificar a sua
posi¢cdo no mercado. Estamos a conquistar
novos segmentos, com novos servigos. Os
activos sob gestao e as comissoes liquidas
aumentaram 60% e 121%, respectivamente
e 0 volume de transacg¢des da corretagem
em Portugal aumentou 80%. Os Resultados
da Orey Financial foram ainda influenciados
por ganhos em operagdes financeiras.

Na area nao financeira, a holding Horizon
View continua com um bom desempenho e
aumentou as suas vendas em 37% e
margem bruta em 16%, a actividade das
representagbes técnicas navais e de
seguranca teve um aumento de cerca de
120% nas vendas e 75% na margem bruta.
Também a area de representacdes técnicas
industriais registou um aumento de 54%
nas vendas.

Em Angola o crescimento da actividade de
continua a ser sinénimo do prestigio da
marca Orey neste mercado.

No Brasil existem varios projectos em
curso. Podemos dizer que estamos a
trabalhar com sucesso em operagdes de
reestruturacdo financeira e a criar novos
produtos e solugdes de investimento. Em
Junho geriamos mais de 158,7 milhdes de
Euros no Brasil (cerca de +24%). Temos
vindo a ganhar novos clientes, temos
lancado novos fundos, entre os quais um
distressed fund, como consequéncia de
uma grande operacdo onde estamos
envolvidos.

Com o processo de reestruturagdo
aprovado em assembleia geral em fase
final o Grupo esta a transformar o negdcio
nao financeiro em financeiro, sem perder
toda a histéria e know-how de mais de 125
anos. Vamos continuar a olhar para todas
as oportunidades, apenas com 0s
objectivos de crescer, partilhar e fazer bem!
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2. ANALISE

MACROECONOMICA

= Economia Internacional

O primeiro semestre de 2010 fica
marcado por mudancas na confianga dos
consumidores, principalmente Europeus.
Por um lado a revisdo em baixa dos
ratings da divida publica de paises como
Portugal, Espanha e Grécia decorrente de
uma grave crise ao nivel do sector
bancario reduziram a confianga dos
consumidores. Esta situacdo levou a
criacao de um fundo de estabilidade por
parte da Unido Europeia e do FMI de
forma a apoiar situacbes como a da
Grécia e prevenir males maiores. Por
outro lado a forte prestacdo da Alemanha
durante todo o semestre e em especial no
segundo trimestre permitiu anular em
certa parte o efeito “Grécia”, aumentando
desta forma os niveis de confianca dos
consumidores.

De notar também o forte contributo das
economias emergentes como
impulsionadoras da saida da crise devido
aos seus consistentes resultados, sendo
notéria a sustentacdo neste tipo de
economias.

Economia Americana

A economia americana no primeiro
semestre de 2010 fica marcada pela
recuperacdo da recessdo vivida nos
tltimos anos. No primeiro trimestre a
economia americana cresceu a um ritmo
anualizado de 2,7%, no segundo trimestre
a economia americana cresceu cerca de
3,6% anualizado. Uma média de 3% e
ainda que este seja um valor modesto é
um valor positivo e digno de destaque
para periodos futuros.

O optimismo tem guiado os lideres
americanos que consideram que as
medidas tomadas irdo conduzir a
recuperacao definitiva do pais.

O emprego cresceu de forma consistente
em 5 meses consecutivos de 2010 depois
de medidas que resultaram na perda
mensal de 750.000 empregos em 2009. O
mercado imobiliario por sua vez comecgou
a perder forca uma vez que o incentivo
governamental para compra de casa foi
retirado. Consistente com a politica de
estimulo da economia e do consumo as
taxas de juro apresentaram-se perto de
zero. De notar a valorizagdo do Dollar
face ao Euro valendo no final do semestre
cerca de 1,226 Euros. Apesar da
recuperacdao os indices Dow Jones,
Nasdaq e o S&P 500 desceram cerca de
10%.

Economia da zona euro

Nos primeiros seis meses de 2010 a
economia da zona euro verificou um
aumento geral do PIB, em especial no
segundo trimestre, valores impulsionados
pela prestagcdo Alema, a economia com
maior peso a nivel europeu.

A instabilidade voltou a aparecer a nivel
europeu, com 0s paises do sul, como
Portugal, Espanha e Grécia a serem
protagonistas, principalmente a Grécia
que atravessou uma forte crise bancéria
apenas com menos efeitos devido ao forte
apoio e suporte de outras economias
europeias.
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2. ANALISE

MACROECONOMICA

A falta de liquidez nos mercados
monetarios e de crédito fez-se sentir na
Europa, onde a aversdao ao risco foi
constante durante o semestre.

Este semestre fica também marcado pela
criacao e implementagéo a nivel geral de
medidas de austeridade que visavam
sustentar o crescimento e enfrentar os
desafios actuais através de, numa fase
inicial, contencdo de despesas publicas.
De notar os aumentos consistentes da
euribor, a taxa a 3 meses aumentou de
0,63% para 0,77%.

= Japéo

Tradicionalmente uma das maiores
economias mundiais, o Japao nos ultimos
anos tem enfrentado fortes desafios
sociais e economicos. Na ultima década o
crescimento populacional tem diminuido,
verificam-se menos nascimentos e a
populacdo esta envelhecida e com
elevada longevidade. A nivel econdémico o
pais continua a debater-se com uma
elevada divida publica que tem
apresentado valores acima dos 150% do
PIB nos ultimos anos.

O primeiro semestre de 2010 fica
marcado por uma forte desaceleracdo do
PIB, em especial no 2° trimestre. O PIB
expandiu-se apenas 0,4%, muito abaixo
do esperado, caindo 0,9% durante o 2°
trimestre. Neste cenario a China supera o
Japdo, tornando-se a maior economia
asiatica.

O Japéo continua a lidar com problema
como a estagnacdo do consumo, queda
de exportagdes e o processo de deflacao
e desvalorizacdo do lene.

= Economia Nacional

A nivel nacional, o semestre fica marcado
pelas medidas de austeridade e
contestagéo a estas mesmas medidas.

O indice PSI-20 seguiu a tendéncia dos
varios indices europeus e mundiais e
desceu, passando de 14,8% para 12,8%.
Apesar da situagdo as exportacoes
aumentaram e o PIB aumentou, o que
ajudou a restabelecer parte da confianca
dos consumidores.

P

Devem ser referidos os “Stress tests
efectuados na banca, onde Portugal
registou um bom resultando. Estes testes
sdo um indicador positivo para o pais uma
vez que evidenciam a solidez do sistema
bancério.

Angola

O ano de 2010 em Angola esta a ser
marcado pelo crescimento da industria. A
industria petrolifera € a mais importante
do pais e a que mais cresce, contudo a
industria nao petrolifera ja se apresenta
bastante robusta e estd a ajudar o
desenvolvimento do pais. De realgar que
durante 2010, Angola se tornou o principal
fornecedor de petréleo da China,
ultrapassando a Arabia Saudita. Situagéo
que tem melhorado a balangca comercial
do pais e a posicao fiscal e econémica.

Durante o primeiro semestre a economia
desenvolveu-se e cresceu, prevendo-se
que o PIB aumente cerca de 7% no final
do ano. De notar também a elevada taxa
de inflacdo, situada entre os 12% e os
15%.

(D OoREY




AO RESULTADOS CONSOLIDADOS | PRIMEIRO SEMESTRE 2010

2. ANALISE

MACROECONOMICA

= Brasil

No primeiro semestre de 2010, a
economia brasileira fica marcada pelas
incertezas externas em relacdo as
medidas proteccionistas e de austeridade
que influenciaram a economia do pais.

De realcar a forte reducdao do Ibovespa,
principal indice bolsista em cerca de
11,16%, principalmente influenciada no
segundo trimestre por dois motivos,
accdes de empresas blue chips e da ja
referida incerteza externa. Ainda assim e
apesar da prestacdo do indice os
resultados das principais empresas locais
foram bastante positivos durante o
primeiro semestre. De notar que as taxas
de juro brasileiras se mantém bastante
elevadas.

O Real apresentou uma variagao positiva
face ao Euro e ao Dollar , de 12,09% e
3,46% respectivamente.

Espanha

Durante o primeiro semestre de 2010,
Espanha continuou envolta num clima
economico adverso, o PIB aumentou
ligeiramente durante o semestre cerca de
0,2%. De notar que ainda que seja
reduzido este niumero marca a saida de
recessao, sendo o maior aumento desde
o primeiro trimestre de 2008 depois se
sucessivas contracgoes.

Outro dos factos que marca este primeiro
semestre é o nivel de desemprego,
atingindo uns historicos, 20,1%,

significando um aumento 0,4% em relagéo
ao periodo anterior. Apesar deste elevado
namero foram criados no segundo
semestre 82.700 postos de trabalho.

Mercados Financeiros

O primeiro semestre de 2010 fica
marcado por sinais de retoma a nivel
econdémico apesar de medidas
proteccionistas ainda serem verificadas.
Com os avangos nas principais
economias como a Americana e a zona
euro perspectivam-se bons
desenvolvimentos numa conjuntura ainda
muito  fragilizada  pelos recentes
acontecimentos. Contudo e apesar da
situagédo os principais indices econémicos
mundiais de forma geral reduziram face
ao periodo transacto.

De destacar que as trocas comerciais a
nivel mundial aumentaram, muito devido
aos paises emergentes. Estes paises
tiveram um papel fundamental,
principalmente os BRIC’s — Brasil, Russia,
India e China, nos resultados do primeiro
semestre uma vez que promoveram e
impulsionaram estas trocas.
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A alocacdo de recursos e investimentos
apresentada de seguida refere-se a
perspectiva de investimentos da Sociedade
Comercial Orey Antunes e das respectivas
Rentabilidades.

ACTIVOS

Imobiliario PT
(4,4%)

Aplicacoes MP
(3,4%)
Depdsitos
(0,4%)

Private Equity
(33,9%)

Empresas do

Grupo

(13,7%)
\'&ﬂ Outros
7. Activos

Orey Financial (3,3%)

Brasil Outras Part. Fin.
(2,7%) (0,3%)
Orey Financial
(38%)
PASSIVO
Passivo CP
(14,7%)
Passivo M/LP
(5%)
Equity
(80,3%)
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ALOCACAO DE
RECURSOS E
INVESTIMENTOS

Esta visdo estd de acordo com o novo
posicionamento da Sociedade como
Holding de Investimentos, apdés a
reestruturagao estar completa

RENTABILIDADE

Outras Participagoes
Financeiras

4% " Imobiliario Portugal

(3,4%)

PrivateEquit 032}
(39%) 0,2

Orey Financial
Aplicacoes MP (52,5%)

(1,7%)

RETORNO CAPITAL PERMANENTE

Passivo CP (*)
(30,5%)

\
Passivo M/LP
(1,7%)

Equity
(67,8%)

(*) Inclui os custos nao imputados da SCOA
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4. PRINCIPAIS FACTOS

No final do primeiro semestre de 2010,
destacam-se 0s seguintes factos em
comparag¢ao com o mesmo periodo do ano
anterior:

= Os resultados liquidos consolidados
atingiram o valor histérico de 4,005
milhGes de Euros, crescendo
praticamente 19 vezes quando
comparados com igual periodo de 2009,
em que foram de 0,215 milhdes de Euros;

“E de realgar que este aumento
significativo dos resultados globais
acontece perante uma  conjuntura

econdmica dificil e com a subsisténcia da
instabilidade nos mercados financeiros;

O EBT aumentou 1.014% passando de
0,415 milhdes de Euros em 2009 para
4,628 milhdes de Euros em 2010;

O EBIT teve um acréscimo de 2.163%,
passando de 0,2 milhbes de Euros em
2009 para 4,535 milhdes de Euros em
2010;

= O EBITDA cresceu 514%, passando de
0,821 milhdes de Euros para 5,045
milhdes de Euros em 2010;

A margem bruta consolidada teve um
crescimento de 24%, tendo atingido,
neste primeiro semestre, os 13,018
milhGes de euros;

As vendas e prestacoes de servicos
consolidadas cresceram 32%,
correspondendo a um valor de 37,855
millhGes.

= Os activos sob gestdo e as comissdes
liquidas da Orey Financial aumentaram
60% e 121%, respectivamente;

= O volume de transacgdes da corretagem
em Portugal e Espanha aumentou 117%;

= Os activos sob gestdo e as comissdes

liquidas da Orey Financial Brasil,
aumentaram 24% e 18%,
respectivamente;

= A Horizon View aumentou a margem
bruta em 16%;

= A actividade da area de representacoes
técnicas navais e de seguranca teve
um aumento de 120% nas vendas e 75%
na margem bruta. Esta evolugdo ¢é
resultado sobretudo da aquisicdo da
empresa Contrafogo, Solugdes de
Segurancga, SA;

= As representacoes técnicas industriais
registaram um aumento de 54%;

= A actividade global em Angola teve um
crescimento de 12%;

=Em Espanha, ja se denota alguma
alteracdo positiva com o aumento das
Vendas de 50% e do aumento da Carga
Geral de 109%.

(D OoREY
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Demonstracao de Resultados consolidada

(Unidade Monetaria - Euro)
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5. INFORMACAO
FINANCEIRA

Jun. 2010 Jun. 2009 10/09 (%)

Vendas e Prestacoes de servigos 37.854.852 28.778.653 32%
Custo das Vendas e Subcontratos -24.837.347 -18.260.987 36%
Margem Bruta 13.017.505 10.517.666 24%
Outros proveitos operacionais 4.382.504 665.834 558%
Outros custos operacionais -12.354.600 -10.362.343 19%
EBITDA 5.045.410 821.158 514%
Amortizagbes do exercicio -509.491 -620.733 -18%
EBIT 4.535.918 200.424 2163%
Ganhos/ (Perdas) financeiras 92.112 214.914 57%
EBT 4.628.030 415.338 1014%
Impostos sobre Lucros -550.517 -189.958 190%
Resultados das oper. em continuidade 4.077.513 225.380 1709%
Resultados de oper. descontinuadas -5.727 0 0%
Interesses Minoritarios -66.039 -9.997 561%
Resultados Liquidos 4.005.747 215.383 1760%
ROE 13,9% 0,8% 13,1 p.p.
ROA 5,3% 0,3% 5,0 p.p.
Cash-flow 4.864.123 1.229.084 295,8%
Margem Bruta (em %) 34,4% 36,5% -2,2 p.p.
Cost-to-Income 94,9% 98,5% -3,6 p.p.
Resultados Financeiros/Margem Bruta 0,7% 3,7% -3,0 p.p.
EBITDA/Vendas 13,3% 2,3% 11,1 p.p.
Margem EBITDA 38,8% 6,2% 32,6 p.p.
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O volume de negbcios atingiu os 37,9
milhdes de Euros no primeiro semestre de
2010, um aumento de 32% face ao ano de
2009.

A margem bruta consolidada do Grupo foi
de 13,0 milhdées de Euros, registando um
aumento de 24% quando comparada com
0 mesmo periodo de 2009.

Volume de Negdcios
37.854

28.778

2009 2010

Margem Bruta
13.017

10.517

2009 2010
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6. VOLUME DE NEGOCIOS
E MARGEM BRUTA

O EBITDA do Grupo Orey foi de 5,0
milhdées de Euros no primeiro semestre de
2010, um valor significativamente superior
aos 0,82 milhdes verificados em 2009.

EBITDA

5.045

821

2009 2010
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7. RECURSOS
HUMANOS

O Capital Humano do Grupo Orey
constitui um dos factores diferenciadores
e de sucesso da Organizagao.

A 30 de Junho de 2010 o numero de
colaboradores do grupo por area de
negocio era o seguinte:

SCOA Orey Shipping Orey Technical Orey International Orey Financial
1 39 78 49 103 63 333

Em Junho de 2010, o numero de
colaboradores do Grupo era de 333.

Face a Dezembro de 2009, verifica-se um
aumento de 3,7% (321 para 333).

A reparticdo por Sub Holding esta 2003 2010

organizada da seguinte forma:

103
92
78 78
61 63
50 49
35 39
>

SCOA 0so OREY SHIPPING OREY TECNHICAL OREY FINANCIAL OREY
INTERNATIONAL
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8. AREAS DE NEGOCIO

OREY FINANCIAL

A Orey Financial presta servigcos de Gestao A 30 de Junho de 2010 e de 2009, o total
de Carteiras, Gestdo de Fundos de dos activos sob gestdo dos fundos de
Investimento, Gestao de Fundos de Private investimento e das comissdes liquidas era

Equity, e Corretagem online . 0 seguinte:
Activos sob Gestio 10 vs 09
Fundos de Investimento 42.550 41.850 1,7%
Gestao de Carteiras 60.499 62.255 -2,8%
Corretagem 34.666 13.469 157,4%
Private Equity 50.436 - -
Total Gerido 188.151 117.575 60,0%

(Milhares de Euros)

Comissdes Liquidas* | Jun-10__ | Jun09 | _10vs09 |
Portugal 2.748 1.244 120,9%

* Inclui comissdes que ndo estio relacionadas com os activos sob gestao (Milhares de Euros)

Gestao de carteiras

Neste  segmento  de negécio e activos sob gestdo e um aumento no
comparativamente com 2009, ha a realgar numero de clientes, como se ilustra de
uma ligeira diminuicdo do volume de seguida:

*Jun-10 | Jun09 | 10vs09

Activos sob Gestao * 60.499 62.255 -2,8%
Numero de clientes 128 113 13,3%
* Exclui acgbes da Sociedade Comercial Orey Antunes pertencentes a clientes. (Milhares de Euros)
A diminuig&o dos activos sob gestao deveu- no valor de 8.472.654 euros. O aumento do
se principalmente ao efeito de mercado, nuamero de clientes deve-se a entrada de

através da desvalorizacao dos titulos que 28 novos clientes e ao encerramento de 13
compdem a carteira, sendo o restante o contas durante este periodo.
resultado de depdésitos liquidos de clientes
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8. AREAS DE NEGOCIO

Gestao de Fundos de Investimento

Activos sob gestao 42.550 41.850 1,7%
(Milhares de Euros)

Ao nivel dos fundos de investimento semestre de 2010, os dados relativamente
geridos pelas subsidiarias da Orey aos valores patrimoniais geridos sdo 0s
Financial em Portugal, no final do primeiro seguintes:

Gestao de Fundos de Investimento | Jun-10 | Jun09 | 10vs09

Hedge Funds 19.536 15.094 29,4%
Fundos Harmonizados (Portugal) 13 21 -37,6%
Fundos Imobiliarios (Portugal) 23.001 26.735 -14,0%
Total Gerido 42.550 41.850 1,7%
(Milhares de Euros)

Os resultados verificados devem-se ao de Abril uma redugédo de capital no

efeito de mercado e a um aumento no montante total de 3.512.259,20€. A decisao

montante sob gestdo por parte do de liquidagdo do Fundo foi tomada pela

Opportunity Fund, o principal hedge fund da Sociedade Gestora no melhor interesse dos

Orey. O Fundo Harmonizado encontra-se participantes do Fundo.

em fase de liquidagao e por tal mantém-se

com um reduzido montante sob gestao. Os restantes fundos imobiliarios mantém-se
em actividade, de acordo com as

Em relagdo aos Fundos de Investimento respectivas politicas de gestao:

Imobiliario, estes verificaram, no periodo

em andlise, uma diminuicado de 14%. Este = Orey Reabilitagéo Urbana — FIIF;
facto deveu-se, principalmente, ao facto de = Orey CS - FEIIF;

o fundo “REF - Real Estate Fund — Fundo ® Incity — FEIIF;

de Investimento Imobiliario Fechado” se = Clavis — FEIIF.

encontrar em fase de liquidacdo desde
Maio do corrente ano, tendo ocorrido a 29
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AREAS DE NEGOCIO

8.

Corretagem

Na corretagem verificou-se um aumento
significativo no numero de clientes que se

reflectiu nas comissdes liquidas, dada a
corrente situacdo dos mercados.

10 vs 09

34.666 13.469 157,4%

Corretagem Portugal *Jun-10 | Jun09 | 10vs09

Volume de transacc¢oes (CFD e FX) 18.352.563 10.198.350 80,0%
N¢ de Contratos Futuros 11.764 11.924 -1,3%

Corretagem Espanha 10 vs 09

Activos sob gestao

Volume de transacc¢oes (CFD e FX) 5.073.058 608.834 733,2%
N2 de Contratos Futuros 1.238 22 5527,3%
Corretagem Portugal [ Jun-10 | Jun-09 | 10vs09
Numero de clientes 1.120 563 98,9%
Comissoées Liquidas Acumuladas 1.642 586 180,3%
Corretagem Espanha | Jun-10 | Jun-09 | 10vs09 |
Numero de clientes 331 707,3%
Comissoes Liquidas Acumuladas 342 38 802,3%

(Milhares de Euros)

O crescimento verificado na area da
Corretagem surge como resultado da
estratégia  actualmente em  prética
direccionada para a corretagem online
(Orey iTrade) com a prestagdo de um
servigo de valor acrescentado ao cliente.

O crescimento verificado, quer ao nivel de
numero de clientes, quer ao nivel de
volumes de transacgbes efectuadas, foi
muito significativo e resultado de um
esforco de marketing e disciplina de
trabalho importantes, principalmente num
periodo marcado por um decréscimo global

dos volumes de transacg¢oes e diminuigéo
das exposi¢cbes ao risco por parte da
generalidade dos investidores.

Em Espanha, os resultados estdo a
aparecer tal como planeado, notando-se ja
um aumento significativo no numero de
clientes, no valor de comissGes e no
nimero de transacgdes. A estratégia
reflecte o sucesso das mesmas técnicas de
angariagdo de clientes aplicadas em
Portugal, focando principalmente a
actuagao através de canais de distribuicao
online.
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Private Equity

No seguimento da implementacao do plano
estratégico 2009 — 2012 foram constituidas
pela Orey Financial as sociedades de
direito luxemburgués Orey Capital Partners
I SCA SICAR (sociedade de capital de
risco) e Orey Capital Partners GP Sarl
(sociedade gestora da sociedade de capital
de risco) com o objectivo de gerir através
de veiculos de capital de risco as
participagbes das areas de negocio
tradicionais do grupo Orey.

O Orey Capital Partners GP Sarl assinou
com a Sociedade Comercial Orey Antunes
um mandato para a gestdo das
participagdes relativas as areas de shipping
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8. AREAS DE NEGOCIO

mandato vigorard até ao momento em que
todas estas participacoes sejam
transferidas para a sociedade de capital de
risco Orey Capital Partners | SCA SICAR.

O objectivo desde mandato € o de gerir
desde o0 primeiro momento estas
participagbes dentro do quadro normal das
entidades que gerem capital de risco e
utilizando as melhores préticas da industria
de private equity.

A 30 de Junho de 2010 o valor do conjunto
de activos financeiros sob o mandato de
gestdo corresponde a 50,4 milhées de
Euros.

e de representacoes técnicas. Este
Private Equity 10 vs 09
Activos Sob Gestao 50.436
Comissoes Liquidas 268 -

(Milhares de Euros)
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8.

OREY FINANCIAL BRASIL

A Orey Financial Brasil presta servigcos de
Gestao de Carteiras, Gestdo de Fundos de
Investimento, Corporate Finance e Family
Office.
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A 30 de Junho de 2010 e de 2009, o total
dos activos sob gestdo dos fundos de
investimento e das comissdes liquidas era
0 seguinte:

Activos sob Gestéo | Jun-10__ | Jun09 | _10vs09 |

Gestao de Carteiras

Gestao de Fundos de Investimento
Total Gerido

137.918 89.701 53,8%

20.791 38.670 -46,2%

158.709 128.371 23,6%
(Milhares de Euros)

Comissdes Liquidas* | Jun-10__ | Jun09 | _10vs09 |

Brasil

Gestao de carteiras

Neste  segmento  de negécio e
comparativamente com 2009, ha a realgar

914 778

* Inclui comissdes que nédo estdo relacionadas com os activos sob gestéao

17,5%
(Milhares de Euros)

um aumento do volume de activos sob
gestao, como se ilustra de seguida:

Gesto de Cartiras ~Jun-10 | Jun09 | 10vs09

Activos sob Gestao
Numero de clientes

137.918
283 205

89.701 53,8%

38,0%

A actividade de gestdo de carteiras de
investimento da Orey Financial Brasil
apresentou uma variagdo percentual
positiva de 53,8% em Euros e 24,0% em
moeda local, comparando-se 0 primeiro
semestre de 2009 e 2010. Este crescimento
foi motivado pela recuperagéo dos valores
dos activos no mercado local e,
fundamentalmente, através da entrada de
novos recursos ao longo do ano de 2009 e

(Milhares de Euros)

do primeiro semestre de 2010. O
acumulado de captacao de recursos no ano
anterior ascende, aproximadamente, a 28
milhées de Euros. Em relacdo ao nuamero
de clientes houve uma recomposicdao da
base em relacdo ao periodo pré-crise de
2008. Atingiram-se os 283 clientes, o que
corresponde a um incremento de 78
clientes no periodo em observacgao.
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Gestao de Fundos de Investimento

Gestdo de Fundos de Investimento _§ __Jun-10__ | Jun-09 | __10vs09 |

Activos sob gestao 20.791 38.670 -46,2%
(Milhares de Euros)

Ao nivel dos fundos de investimento
geridos pela Orey Financial Brasil, a 30 de
Junho de 2010, os dados relativamente aos

Gestao de Fundos de Investimento | Jun-10 | —Jun09 | 10vs09

valores patrimoniais geridos eram 0s
seguintes:

Orey Multigestor 10.843 9.259 171%
Orey Previdéncia 2.245 1.627 38,0%
Orey Accoes Brasil 598 758 21,1%
Orey Crédito 3.205 0 100,0%
Orey Renda Fixa 3.489 2.252 54,9%
Orey Obrigacoes Brasil 411 24.773 -98,3%
Total Gerido 20.791 38.670 -46,2%

(Milhares de Euros)

O mercado local no primeiro semestre de conservadorismo ditou o rumo das decisdes

2010 foi marcado pelas incertezas dos investidores, tanto locais, como
economicas decorrentes da fragilidade estrangeiros, em relagdo ao mercado
fiscal de alguns paises que integram a Zona brasileiro.

Euro, pela expectativa acerca das novas
regras prudenciais para os Bancos e o seu

impacto, nomeadamente, sobre as
Instituicbes Financeiras Europeias, e pela
incognita sobre a continuidade da incipiente
recuperacdo econdémica dos Estados
Unidos.

Estas situacbes nos mercados externos,
aliadas a redefinicdo da politica monetéria
do Banco Central do Brasil, em relacao a
provavel redugdo do ritmo econdémico do
pais, € ao inicio do processo eleitoral
presidencial,  contribuiram  para um
semestre de indefinicbes e auséncia de
claras tendéncias nos mercados locais. O

A performance do principal indice do
mercado bolsista local, o Ibovespa, no
primeiro semestre de 2010 foi negativa em
11,16%. A queda do indice foi intensificada
no segundo trimestre, influenciada pelas
accdes de empresas blue chips, como a
Petrobrés e a Vale do Rio Doce, e o
comportamento dos mercados
internacionais. No entanto, este facto ndo
caracteriza uma tendéncia negativa, pois as
empresas locais continuam com boas
perspectivas no médio e longo prazo,
sobretudo nos sectores ligados as infra-
estruturas.
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No que respeita ao mercado local de juros,
recentemente 0s niveis de consumo
abrandaram, o que coloca em risco a
trajectéria de alta da taxa de juros basica
(Selic) programada pelo Banco Central do
Brasil para o ano de 2010, com o claro
objectivo de manter a inflagdo dentro das
metas estabelecidas. Os actuais 10,75%
passariam, de acordo com expectativas de
mercado, para valores proximos de 12,50%
no final de 2010. Contudo, face a esta
redugcdo do consumo, € consensual que
esta tendéncia nédo se ira materializar e o
mercado aguarda apenas mais um aumento
da Selic para valores proximos dos 11,50%.

Em relacdo as principais moedas, como o
Délar Norte-Americano (USD) e o Euro
(EUR), o Real (BRL) apresentou variagdes
de 3,46% e 12,09%, respectivamente,
durante o primeiro semestre de 2010. Esta
situacdo foi reflexo da turbuléncia
economica na Zona Euro que depreciou a
moeda Unica europeia face a outras
moedas, incluindo o Real.

Em relacdo aos fundos de investimento
geridos pela Orey Financial Brasil
observou-se uma reducao de 46,2% em
Euros. Esta reducdo é justificada pela
conclusdo no final do més de Junho do
produto Orey7 que era o investidor unico do
fundo Orey Obrigac¢des do Brasil

APRESENTACAO RESULTADOS CONSOLIDADOS | PRIMEIRO SEMESTRE 2010

8. AREAS DE NEGOCIO

() OREY




APRESENTACAO RESULTADOS CONSOLIDADOS | PRIMEIRO SEMESTRE 2010

8. AREAS DE NEGOCIO

PRIVATE EQUITY

Transportes & Logistica

No sector da navegacdo, a Orey esta Linhas Regulares, Transitos Maritimos e
presente em Portugal, Espanha e Angola, Aéreos, Agenciamento de Navios e
investindo em diferentes tipos de servigos: Logistica.

. Horizon View

A Horizon View actua em Portugal e presta A 30 de Junho de 2010, o volume de
servicos de agenciamento e linhas vendas destas areas de negdcio totalizava

regulares e servigos de transitos maritimos, 17,497 milhées de Euros, o que representa
aéreos e de logistica e de produtos um aumento de 37,3% relativamente ao
industriais de fluxo continuado. mesmo periodo do ano anterior
Linhas Regulares 1.143 433 164,3%
Transitos 8.722 5.224 67,0%
Agenciamento 7.204 6.685 7,8%
Logistica 356 343 3,7%
Outros 71 60 18,6%
Total 17.497 12.745 37,3%
(Milhares de Euros)

A margem bruta totalizou 2,562 milhdes de O seu detalhe por area de actuagédo € o
Euros, o que representa um aumento de seguinte:
15,5% em relagédo a 30 de Junho de 2010.

Linhas Regulares 220 100 120,4%
Transitos 908 697 30,3%
Agenciamento 1.199 1.195 0,3%
Logistica 168 171 -1,8%
Outros 67 56 20,2%
Total 2.562 2.219 15,5%

(Milhares de Euros)
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Transitos

Os principais dados neste segmento de

Mariti
Vendas
Margem Bruta
Carga Contentorizada (TEUs)
Aéreos
Vendas
Margem Bruta
Carga (Kg.)
Vendas Totais
Margem Bruta Total

Nos primeiros 6 meses do ano, a area de
negocio dos Transitos aumentou a margem
bruta em 30,3%, comparativamente ao
mesmo periodo de 2009.

Nos transitos maritimos, as vendas a Junho
de 2010 tiveram um aumento de 67,8%
relativamente a Junho de 2009, atingindo
um montante 8,4 milhdes de Euros. A
margem bruta atingiu um montante de 0,75
milhdes de Euros, significando um aumento
de 29,1% face ao periodo homodlogo de
2009.

Durante o primeiro semestre de 2010 tem
sido conseguido um aumento bastante
significatvo no volume da carga
contentorizada. Esta evolugdo positiva

Agenciamento

Em 30 de Junho de 2010, o numero de
navios agenciados e a margem bruta

Vendas
Margem Bruta
Escalas (Numero de Navios)

AREAS DE NEGOCIO

actividade sdo:

Jun-10 Jun-09 10 vs 09
8.396 5.004 67,8%
750 581 29,1%

12.511 5.975 109,4%
326 221 47 7%
158 116 36,1%
164.563 140.707 17,0%
8.722 5.224 67,0%
908 697 30,3%

(Milhares de Euros)
reflecte a conquista de novos trafegos e
também o esforco comercial da
diversificagao da carteira de clientes, que ja
comeca a evidenciar-se.

Nos transitos aéreos conseguiu-se, neste
primeiro semestre de 2010, uma evolugéao
positiva na actividade, que se reflectiu quer
nas vendas quer na margem.

Neste segmento, as vendas atingiram 326
milhares de Euros, tendo-se registado um
aumento de 47,7%, comparativamente com
o periodo homologo de 2009. Em termos de
margem bruta este segmento atingiu 158
milhares de Euros, o que representa um
aumento de 36,1%.

tiveram a seguinte evolugéo, relativamente

a 30 de Junho de 2009:

Jun-10 Jun-09 10 vs 09
7.204 6.685 7,8%
1.199 1.195 0,3%

638 537 18,8%

(Milhares de Euros)
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A actividade de agenciamento cresceu O detalhe relativamente ao numero de
7,8% ao nivel das prestagdes de servigo e navios agenciados por porto de actuacao,
18,8% em relacao ao do numero dos navios foi a seguinte:

agenciados, no primeiro semestre de 2010.

(# Navios)

Jun-09 EJun-10

208

127 118

1 5

LeixGes Aveiro Figueira da Lishoa Sines Setubal
Foz

Logistica

A 30 de Junho de 2010 e 2009, o detalhe o0 seguinte:
das vendas e margem bruta da Logistica foi

Jun-10 | Jun-09 10 vs 09

Vendas 356 343 3,7%
Margem Bruta 168 171 -1,8%
Toneladas Manuseadas 20.528 14.755 39,1%

(Milhares de Euros)

No segmento da Logistica a margem bruta aumento das toneladas manuseadas e do
evidencia uma ligeira quebra apesar do volume das prestacoes de servico.
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Ao nivel da margem bruta h& a destacar o linhas regulares.
desempenho das é&reas de ftransitos e

Margem Bruta
(Milh. Euros)

1.195 1.199 =Jun-09 =Jun-10

Linhas Regulares Transitos Agenciamento Logistica

Linhas Requlares

A evolucgao dos principais dados de negdcio comparativamente a 30 de Junho de 2010:
neste segmento de actuacao foi a seguinte,

Linhas Regulares Jun-10 Jun-09 10 vs 09

Vendas 1.143 433 164,3%
Margem Bruta 220 100 120,4%
Carga Contentorizada (TEUs) 7.057 692 919,8%

(Milhares de Euros)

No segmento das linhas regulares as 164,3% e 120,4% relativamente ao mesmo
vendas e margem bruta aumentaram periodo do ano anterior.

() OREY
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Il. Angola

Em Angola, o Grupo Orey esta presente O ndmero de viaturas movimentadas
nos segmentos dos Transitos, decresceu 30% face ao mesmo periodo de
Agenciamento de Navios e Transportes e 2009.

Distribuicao.

A evolugéo das vendas e margem bruta foi
No primeiro semestre de 2010 foram a seguinte, comparativamente a 30 de
agenciados 84 navios face a 77 no mesmo Junho de 2009:

periodo de 2009.
10 vs 09
Vendas 10.533 9.440 11,6%
Margem Bruta 4.301 3.919 9,8%
Dos quais:
Transitos 2.080 83 2404,1%
Agenciamento 247 1.003 -75,4%
Logistica 1.956 2.799 -30,1%
(Milhares de Euros)
Carga rolante (Viaturas) 14.512 20.724 -30,0%
Navios Agenciados 84 77 9,1%
(Milhares de Euros)

O volume de vendas atingiu um valor 10,53 ao mesmo periodo de 2009, enquanto a
milhdées de Euros em Junho de 2010, o que margem bruta cresceu 9,8% face ao
significa um aumento de 11,6% em relagéo periodo homologo.

lll. Espanha

O Grupo Orey esta presente em Espanha Terminal de carga geral. Em Fevereiro de
através das sociedades Orey Shipping S.L. 2008 a Orey anunciou a alienagao de 50%
que opera na area de transitos e de do capital da Agemasa, a Maritima del
consignacdao e da Agemasa — Agencia Mediterraneo S.A. (MARMEDSA),
Maritima de Consignaciones, S.A., que passando esta actividade a  ser
opera na area das Operagbes Portuarias e contabilizada pelo método proporcional, a
que detém duas concessodes (Reina Victoria partir de 1 de Janeiro de 2008.

e Principe das Asturias até 2030) no Porto

de Bilbau para a exploragdo de um
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Desta forma, a informacdo apresentada Em 30 de Junho de 2010, os principais 0s
corresponde a totalidade da actividade valores da actividade total desenvolvida em
desenvolvida pela Agemasa em 2010, Espanha séo os seguintes:

sendo que, desta, o grupo Orey apropria

apenas 50%.

Vendas 4.901 3.262 50,3%
(Milhares de Euros)

Os dados relativos a Operacoes Portuarias sido os apresentados abaixo:

Operacoes Portuarias 10 vs 09

Vendas 3.918 2.757 42 1%
EBITDA -219 -917 76,1%
Carga Geral (Tons.) 306.217 146.221 109,4%
(Milhares de Euros)

No ano de 2009 o Porto de Bilbau sofreu No primeiro semestre de 2010 a carga
uma forte quebra na carga convencional movimentada aumentou consideravelmente
nao contentorizada. Todas as Empresas do devido ao crescimento da economia
Porto foram afectadas, sendo-o0 a Agemasa regional e a forte actividade comercial
particularmente visto os seus clientes terem desenvolvida pela empresa

tido uma redugéo de actividade superior a

da concorréncia.
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NAVAL E SEGURANCA

No sector naval e seguranga, o Grupo Orey A evolugdo dos principais dados neste
estd presente em diferentes éareas, tais segmento de negécio foi a seguinte,
como equipamentos navais e seguranga no comparativamente com 0s primeiros 6

mar e combate a incéndios. meses de 2009:
10 vs 09
Vendas 2.977 1.353 120,1%
Margem Bruta 1.248 713 751%
(Margem Bruta em %) 419%  52,7% -20,5%

(Milhares de Euros)

As vendas registaram um aumento de Segurangca, SA durante 0 exercicio de
120,1% face ao periodo homoélogo de 2009 2009.

e a margem bruta registou um aumento de
75,1% para o0 mesmo periodo comparativo.
Este aumento foi em parte causado pela
aquisicao da Contrafogo — Solugdes de

A reparticdo por segmento de negécio € a
seguinte:

Vendas

{Milh. Euros)
Jun-09 m=mJun-10

1.230

1.132

0

Hawal Cst. de Servigo Combate a Incendios

Margem Bruta
{Milh. Euros)

" Jun-09 =Jun-10

BG5S

133

Haval Est. de Servigo Comibate a Incéndios

() OREY




APRESENTACAO RESULTADOS CONSOLIDADOS | PRIMEIRO SEMESTRE 2010

AREAS DE NEGOCIO

8.

l. Naval

comparativamente com o0s primeiros 6
meses de 2009:

A evolugcao dos principais dados neste
segmento de negdcio foi a seguinte,

T Naval | Junio | Jun09 | 10vs09

Vendas 716 484 47,9%

Margem Bruta 201 133 50,8%

(Margem Bruta em %) 281%  27,6% 2,0%
a (Milhares de Euros)

As vendas registaram um aumento de
47,9% face ao periodo homdlogo de 2009 e
a margem bruta registou um aumento de

incorporagao das actividades provenientes
da Azimute (empresa ja descontinuada e
fora do perimetro de consolidacdo) que

foram objecto de trespasse para a
Contrafogo.

50,8% para o mesmo periodo comparativo.
Este incremento deve-se em parte a

Il. Estacoes de Servico

margem bruta realizadas pelas empresas
do Grupo Orey foi a seguinte:

No segmento das estacdes de servigco, a
evolucdo do volume de vendas e da

Estacoes de Servico 10 vs 09

Vendas 1.032 869 18,7%

Margem Bruta 665 580 14,7%
(Margem Bruta em %) 64% 67% -3,4%
Jangadas Inspeccionadas 1.367 1.245 9,8%

(Milhares de Euros)

um aumento de 9,8% face ao igual periodo
de 2009. Nesta area de negdcio existiu um
fendbmeno similar ao registado na area
Naval por via do trespasse da Azimute.

As participadas Orey Técnica Servigos
Navais, e Contrafogo inspeccionaram, até
ao final do primeiro semestre de 2010, 1367
jangadas, distribuidas pelo Algarve, Lisboa,
Leixdes, Setubal e Agores, o que significa
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Illl. Combate a Incéndios

A partir do ano de 2009 as representagdes de Junho de 2010 o detalhe das vendas e
técnicas passaram a incluir também a area da margem bruta desta actividade é o
de Combate a Incéndios, através da seguinte:

aquisicao da participada Contrafogo. A 30

Combate a Incéndios
Vendas 1.230 - -

Margem Bruta 382 - -
(Margem Bruta em %) 31,1% -

(Milhares de Euros)
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INDUSTRIAL

No sector das técnicas industriais, o Grupo petroquimica, monitorizagdo e controlo e
Orey estd presente nas areas da aguas e saneamento.

S 10 vs 09

Vendas 1.489 967 54,0%

Margem Bruta 415 449 -1, 7%

(Margem Bruta em %) 27,8%  46,5% -40,1%
N (Milhares de Euros)

l. Petroquimica

Neste segmento os dados referentes as seguintes:
vendas realizadas e margem bruta sao os

10vs 09

Vendas 1.244 824 51,0%

Margem Bruta 350 394 -11,3%

(Margem Bruta em %) 28,1%  47.8% -41,3%
(Milhares de Euros)

O volume de vendas aumentou cerca de 11,3% em comparagcdo com 0O mesmo
51% e a margem bruta diminuiu cerca de periodo de 2009.

Il. Aguas e Saneamento e Monitorizacdo e Controlo

No segmento das Aguas e Saneamento e vendas e margem bruta foi a seguinte:
Monitorizagdo e Controlo a evolugdo das

Aguas e Saneamento e Jun-10 | Jun-09 10 vs 09
Monitoriagao e Controlo

Vendas 143 71,2%

Margem Bruta 65 55 17,7%

(Margem Bruta em %) 26,5%  38,5% -31,3%
- (Milhares de Euros)

O volume de vendas e a margem bruta respectivamente, em comparagdo com o
aumentaram cerca de 71,2% e 17,7%, mesmo periodo de 2009.
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A 6 de Janeiro a Orey informou
sobre alteragbes na composicao
dos seus orgaos sociais.

A 29 de Abril a Orey convocou 0s
accionistas para se reunirem em
Assembleia Geral a realizar-se no
dia 31 de Maio de 2010.

A 30 de Abril a Orey informou sobre
0os resultados consolidados do
exercicio de 2009.

A 31 de Maio a Orey informou sobre
os resultados consolidados do 19
trimestre de 2010.

A 31 de Maio a Orey informou sobre
as deliberacbes da Assembleia
Geral, nomeadamente a prestagao
de contas e o Relatério das
Sociedades de 2009.

A 1 de Junho a Orey informou sobre
alteracdes na composicdo dos seus
Orgaos sociais.

A 24 de Junho a Orey informou
sobre notacdo de risco relativa a
emissao obrigacionista.

A 28 de Junho a Orey informou
sobre emissdo de empréstimo
obrigacionista.

A 2 de Julho a Orey informou sobre
proposta de deliberagbes da
Assembleia Geral de 23 de Julho de
2010.
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9. EVENTOS MAIS

SIGNIFICATIVOS NO ANO
(INCLUINDO POSTERIORES)

A 2 de Julho a Orey informou sobre
convocatéria para a Assembleia
Geral de Accionistas a realizar dia
23 de Julho de 2010.

ozTe™

A 8 de Julho a Orey anunciou oferta
publica de venda de um maximo de
1.247.224 acgles, sujeita ainda a
deliberacao da Assembleia Geral.

08707

A 14 de Julho a Orey informou sobre
reducdo de capital no montante de
€750.000 sujeita ainda a
deliberacao na Assembleia Geral.

s

A 22 de Julho a Orey informou sobre
aquisicao da Secur e Segurvouga.

"z
s

A 23 de Julho a Orey informou sobre
as deliberacdes da Asembleia Geral
realizada a 23 de Julho de 2010.

A 23 de Julho a Orey informou sobre
a distribuicdo de bens da Sociedade
e pagamento aos accionistas
referente a redugéo de capital.

s

A 26 de Julho a Orey informou sobre
os resultados da Oferta Publica de
Venda reservada a Accionistas.

s

A 29 de Julho a Orey informou sobre
os resultados consolidados do
primeiro trimestre

mA 24 de Agosto a Orey informou

sobre a alteracdo do acordo com o
Grupo Domus

s
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= Ao abrigo do Artigo 66° do Cddigo das
Sociedades Comerciais, informamos que
a Sociedade adquiriu, fora de bolsa,
durante o exercicio 158.707 acg¢des a um
preco médio de 1,70 Euros, com o detalhe
gue segue em baixo. Assim a 30 de Junho
de 2010, a Sociedade detém directa e
indirectamente 1.277.755 accdes.

Accoes Proprias Quantidade Valor Total

Detidas a 31/12/09 por:
-SCOA 1.119.048 2,74 3.064.277

Adquiridas a 18/02/10 por:

-SCOA 158.707 1,70 269.802
Detidas a 30/06/10 por:
-SCOA 1.277.755 2,61 3.334.079

(Unidade Monetaria - Euro)

= De referir que a Sociedade em 30 de
Julho de 2010 realizou uma oferta publica
de venda de acgdes proprias apos a qual
passou deter 67.690 accoes.
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EVOLUCAO DA

COTACAO DO TITULO

OREY

= O capital social da Sociedade Comercial

Orey Antunes S.A. durante o periodo
encontrava-se representado por
13.750.000 accbes ordinarias, escriturais
e ao portador, com o valor nominal de 1
Euro cada, admitidas a cotacdo no
Eurolist by Euronext Lisbon.

= A accao Orey a 30 de Junho apresentava

2
1,8
1,6
1,4
1,2

1
0,8
0,6
0,4
0,2

0

Jan-10

exactamente o mesmo valor do inicio do
periodo, 1,71 Euros.

Cotacao Orey
—— ~——\ /NS
N—/

Fev-10 Mar-10 Abr-10 Mai-10 Jun-10

= A evolucdo da liquidez desde o ano de

2003 até Junho de 2010 foi a seguinte:

Liquidez Orey
(Titulos Transacionados)

1.822.848

737552 858.457

243510 .
|

2004 2005

470.060
193.710

[
2010

381.344

120.015
—
2003 2006 2007 2008 2009

= A Sociedade mantém em vigor

um
contrato de “liquidity provider” com o
Caixa — Banco de Investimento, S.A. o
qual entrou em vigor em 6 de Janeiro de
2005. Este contrato tem como objectivo
proporcionar o aumento da liquidez do
titulo cotado na Eurolist by Euronext
Lisbon.
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12. Accoes e Valores Mobiliarios
Detidos Pelos Membros Dos
Orgaos de Administracéo e
Fiscalizacao da Sociedade

= (Nos termos do artigo 447° do Cédigo das Detém indirectamente 182.510 acc¢des
Sociedades Comerciais e do n® 7 do representativas de 1,33% dos direitos de
Artigo 14° do Regulamento n.? 5/2008 da voto, nos termos do Artigo 20.2 do Cddigo
CMVM) dos Valores Mobiliarios.

Membros do Conselho de Administracao DERIEBCE Adquiridas | Transmitidas DEGLESCE
31122009 dazu = Jorge Delclaux Bravo: Nao detém

Duarte Maia de Albuguerque d'Orey 0 qualquer participacdo na Sociedade

0 0
Tristdo José da Cunha de Mendonga e Menezes 0 0 0
Joaquim Paulo Claro dos Santos 0 0 0 0 Comercial Orey Antu nes, S.A.
Juan Celestino Lazaro Gonzaléz 0 0 0 0
Jorge Delclaux Bravo 0 0 0 0
Alexander Somerville Gibson 261.312 0 0 261.312 B B
Miguel Ribeiro Ferreira 0 0 0 o = Alexander Somerville Gibson: a 30 de
Francisco Van Zeller 0 0 0
0 0

261%12 Junho de 2010 detém 261.312 accdes da

Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A.,

31122000 5006201 directa e indirectamente, depositadas na

0 Orey Gestdo de Activos, referente a
carteira de clientes de gestao
discricionaria. Foi nomeado Administrador

na Assembleia Geral de 31/5/2010.

Total 261.312

José Martinho Soares Barroso
Acacio Augusto Lougares Pita Negrao
José Eliseu Chasqueira Mendes
Nuno de Deus Vieira Paisana Salvador Pinheiro
Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Jodo Carlos Miguel Alves (ROC)

Total

© cocoocoo
© oo oooo
© oo oo oo
© cocoocoo

= Miguel Ribeiro Ferreira: a 30 de Junho
de 2010 detém 213.442 acgbes da

gléo_ ddztérg diret_:t?r(n)ente A acg()ess ga Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A.,,
ocledade L.omercial Lrey ntunes,. o indirectamente através da Invespri SGPS,
Detém indirectamente 72,72% dos direitos SA. Foi nomeado Administrador na

de voto da Sociedade Comercial Orey A lei | 1/5/201
Antunes, S.A., nos termos do Artigo 20.° ssembleia Geral de 31/5/2010.
do Cdodigo dos Valores Mobiliarios.

* Duarte Maia de Albuquerque d’Orey:

= Francisco Van Zeller: Nao detém
directamente qualquer participacdo na

“ Tristao José da Cunha de Mendonca e Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A.

Menezes: Nao detém qualquer
participacdo na Sociedade Comercial
Orey Antunes, S.A.

= Joaquim Paulo Claro dos Santos: Nao
detém qualquer participacao na
Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A.

= Juan Celestino Lazaro Gonzalez: Nao
detém qualquer accao directamente.
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13.  LISTADE TITULARES
COM PARTICIPACAO
QUALIFICADA

= (Nos termos do Artigo 448° do Cédigo das
Sociedades Comerciais e da alinea b) do
n.21 do Artigo 8° do Regulamento n.?
5/2008 da CMVM)

= Em 30 de Julho de 2010, os accionistas

detentores de participacbes qualificadas
no capital social da Sociedade Comercial

Orey Antunes, S.A., eram 0s seguintes:

Participacoes Qualificadas Quantidade | % do Capital Social | % dos direitos de voto

Duarte Maia de Albuquerque d'Orey

Directamente: 0 0,00% 0,00%
Indirectamente:
- Orey Inversiones Financieras, SL 4.350.000 31,64% 31,64%
- Triangulo-Mor Consultadoria Econdmica e Financeira, S.A. 5.304.721 38,58% 38,58%
- Atrave.s da Ore)f Gestao de Ac}wosf SG.F!M, SA Referente 343.981 250% 2.50%
a Carteiras de Clientes de Gestao Discricionaria
SUB-TOTAL 9.998.702 72,72% 72,72%
Jochen Michalski 370.496 2,69% 2,69%
MCFA, SGPS, S.A. 275.000 2,00% 2,00%
SUB-TOTAL 645.496 4,69% 4,69%
TOTAL 10.644.198 77,41% 7741%
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Declaracao

Para os efeito da alinea c) do n® 1 do artigo 245° do Codigo dos Valores Mobiliarios
0s abaixo assinados, na sua qualidade de Administradores da sociedade comercial
anénima com a firma “SOCIEDADE COMERCIAL OREY ANTUNES, S.A.,
sociedade aberta, com sede em Lisboa, na Rua Carlos Alberto da Mota Pinto n? 17,
6° andar A, em Lisboa, com o numero Unico de registo e pessoa colectiva
500255342, declaram que tanto quanto é do seu conhecimento, a informacao
contida nas demonstracdes financeiras condensadas, foi elaborada de acordo com
as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem apropriada do activo e do
passivo, da situagéo financeira e dos resultados da sociedade e das sociedades
incluidas no perimetro da consolidagao.

Mais declaram que, tanto quanto é do seu conhecimento, o relatério de gestao
expde fielmente a evolugdo de negodcios, do desempenho e da posicdo da
sociedade e das sociedades incluidas no perimetro da consolidacéo.

Lisboa, 31 de Agosto de 2010

O Conselho de Administracao

Duarte Maia de Albuquerque d’Orey

Tristao José da Cunha de Mendonga e Menezes
Joaquim Paulo Claro dos Santos

Juan Celestino Lazaro Gonzalez

Jorge Delclaux Bravo

Alexander Somerville Gibson

Miguel Ribeiro Ferreira

Francisco Van Zeller

APRESENTACAO RESULTADOS CONSOLIDADOS | PRIMEIRO SEMESTRE 2010

14. DECLARACAO DE
CONFORMIDADE
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DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

ACTIVO Dez-09 Dez-09
Aprovado Ajustado
ACTIVOS NAO CORRENTES
Activos Fixos Tangiveis 6 9.880.869 9.905.758 9.905.758
Propriedades de Investimento 7 4.539.490 4.831.926 4.831.926
Goodwill 8 15.375.758 15.375.758 15.375.758
Outros Activos Intangiveis 9 3.505.654 58.244 58.244
Investimentos Financeiros em Associadas 10 229.267 227.869 227.869
Qutros Activos Financeiros 1 422.273 457.548 457.548
Activos por Impostos Diferidos 12 1.624.700 1.625.550 1.625.550
Total dos Activos Néo Correntes 35.578.011 32.482.654 32.482.654
ACTIVOS CORRENTES
Inventarios 13 2.169.814 1.843.842 1.843.842
Contas a Receber- Clientes 14 138.155.733 12.979.337 10.205.893
Contas a Receber- Outras 15 15.354.246 16.787.008 8.946.582
Diferimentos 15 1.898.192 685.858 685.858
Caixa e Equivalentes de Caixa 16 15.961.293 13.507.659 13.507.659
Total dos Activos Correntes 48.539.279 45.803.703 35.189.834
Activo Total de Uni Operaci is em Ci 84.117.289 78.286.357 67.672.488
Activo Total de Uni Operaci is em D itinuacéo 17 29.949 132.587 132.587
TOTAL DO ACTIVO 84.147.239 78.418.944 67.805.075
CAPITAL PROPRIO EPASSIVO Jun-10 Dez-09 Dez-09
Aprovado Ajustado
CAPITAL PROPRIO
Capital 18 13.750.000 13.750.000 13.750.000
Acgoes Proprias -3.334.077 -3.064.277 -3.064.277
Prémios de Emisséo 8.236.204 8.236.204 8.236.204
Reservas 19 3.616.236 3.458.422 3.458.422
Resultados Transitados 19 4.529.423 3.101.111 3.101.111
Resultado Liquido do Periodo 4.005.747 1.299.528 1.299.528
Capital Préprio Atribuivel ao Grupo 30.803.533 26.780.988 26.780.988
Interesses Minoritarios 84.672 -7.837 -7.837
Total do Capital Préprio 30.888.205 26.773.151 26.773.151
PASSIVO
PASSIVOS NAO CORRENTES
Provises 25 467.458 184.495 184.495
Empréstimos e Descobertos Bancarios 20 15.607.765 10.273.096 10.273.096
Responsabilidades por Beneficios de Reforma 21 462.021 462.021 462.021
Passivos por Impostos Diferidos 894.123 828.652 828.652
Passivos por Locacéao Financeira 22 408.597 427.838 427.838
Total dos Passivos Nao Correntes 17.839.964 12.176.102 12.176.102
PASSIVOS CORRENTES
Contas a Pagar- Fornecedores 10.316.652 8.816.253 8.816.253
Empréstimos e Descobertos Bancarios 13.488.881 13.350.560 13.350.560
Contas a Pagar- Outras 23 10.737.560 16.486.571 5.872.702
Diferimentos 192.027 223.555 223.555
Passivo por Impostos Correntes 24 141.623 74.231 74.231
Passivos por Locagéo Financeira 105.164 104.330 104.330
Responsabilidades por Beneficios de Reforma 0 0 0
Total dos Passivos Correntes 34.981.908 39.055.499 28.441.630
Passivo Total de Unidades Operacionais em Continuidade 52.821.872 51.231.602 40.617.732
Passivo Total de Unidades Operacionais em D A 17 437.162 414.191 414.191
Total do Passivo 53.259.034 51.645.793 41.031.924
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 84.147.239 78.418.944 67.805.075
(Euros)

O Técnico Oficial de Contas

O Conselho de Administragao
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15. DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Primeiro Primeiro 2T10 2709
Semestre de | Semestre de |(Contas nao|(Contas nao
2010 2009 auditadas) | auditadas)

Proveitos Operacionais

Vendas 3.524.552 1.788.007  1.932.729  1.037.902
Prestagao de Servigos 34.330.300 26.990.646 15.663.039  13.271.213
Ganhos/Perdas em Empresas Associadas 162.094 100.956 81.227 100.956
Outros Proveitos Operacionais 26 4.220.410 564.878 331.884 426.822
Total dos Proveitos Operacionais 42.237.356  29.444.487 18.008.879 14.836.893
0
Custos Operacionais 0
Custo das Vendas -2.367.666 -1.136.802  -1.170.130 -623.277
Fornecimentos e Servigos de Terceiros 27 -27.530.748 -20.983.801 -14.650.940 -10.515.097
Custos com o Pessoal -6.282.148 -5.338.739  -3.523.232  -2.728.202
Provisdes -209.270 -506.042 -189.900 -506.042
Ajustamentos -348.884 -392.968 -338.999 -268.094
Outros Custos Operacionais -453.230 -264.978 -145.834 -128.855
Total dos Custos Operacionais -37.191.947  -28.623.330 -20.019.035 -14.769.566
0
EBITDA 5.045.410 821.157  4.209.442 67.327
Amortizagbes -509.491 -620.733 -272.154 -310.290
EBIT 4.535.918 200.424 3.937.289 -242.963
Resultados Financeiros 28 92.112 214.914 253.523 341.196
Resultado Antes de Impostos 4.628.030 415.338  4.190.812 98.232
Gastos (Rendimentos) de Impostos 29 -550.517 -189.958 -424.528 -86.261
Resultado das Unidades Operacionais em Continuidade 4.077.513 225.380 3.766.284 11.971
0
Resultado das Unidades Operacionais em Descontinuacao -5.727 0 9.271 0
0
Resultado Consolidado 4.071.786 225.380 3.775.555 11.971
0
Atribuivel a: 0
Accionistas da Empresa Mae 4.005.747 215.383  3.736.864 11.586
Interesses Minoritarios 66.039 9.997 38.691 386
0
Resultado Liquido do Periodo por Accédo 0,000
Basico 31 0,321 0,017 0,300 0,001
Diluido 31 0,321 0,017 0,300 0,001
(Euros)

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragao
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. DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA
DE ALTERAGAO DOS CAPITAIS
PROPRIOS

LU B0 Prémios
o proprias de Reservas |Reservasde| Reservas Resultados |Resultado| Outras Interesses

proprias . - . . - oymr /A
) descontos e e [ELETS [CEVENELED) livres transitados liquido | Reservas minoritarios
valor nominal prémios emissao

Capital
emitido

Resultado Integral 83.900 263.252 -386.285  1.299.528 15.089 1.275.484 1.274.489
Aumento de Capital 109.166 109.166 218.332 218.332
Transferéncia do Resultado de 2008 2.271.927 -2.271.927 0 0
Constituicdo Sociedade 0 20.200
Dividendos de 2008 -1.418.748 -1.418.748 -1.418.748
Transferencia 2009 -3.064.277 -1.602.535 4.666.812 0 0
Aplicagdo de Resultados 99.283 -99.283 -0 -0

Aquisicdo AcgBes Proprias -630.663 -1.047.605 1.678.267 -1.678.267 -1.678.268 -1.678.268

Resultado Integral 539.132  4.005.747 4.540.317 4.632.826
Aumento de Capital

Transferéncia do Resultado de 2009 1.299.528 -1.299.528

Constituicdo Reservas -35.896

Transferencias entre contas 239.482 -239.482

Transferencia resultado -113.002 -113.002

Aplicacio de Resultados

Aquisicio Acgbes Préprias -158.707 -111.092 -269.799
Outros -134.969 -134.969

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragao
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15.  DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DO
RENDIMENTO INTEGRAL

5 . . .
emonstragdo Consolidada do Rendimento
Integral

Resultado Liquido Consolidado 4.005.747 225.380
Variacao nas Reservas de Conversao Cambial 692.156 -112.905
Valorizagao Orey 7 0
Revalorizagao dos Activos -3.459
Constituicdo de Reservas Livres 0
Constituicao de Outras Reservas 0
GratificacOes -62.850
Imparidade de Investimentos Financeiros 0
Outros -91.277
Resultado Integral 4.540.317 112.475
Atribuivel a:
Detentores de Capital 4.447.808 107.485
Interesses Minoritarios 92.509 4.990

(Unidade Monetéria - Euro)

= A transferéncia de reservas livres para
resultados, resulta do reconhecimento em
resultados do exercicio de ganhos
reconhecidos em capitais proprios.

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragao
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. DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Demonstracao Con’solldad? dos Fluxos de Caixa T Dez-09
(Método Directo)

ACTIVIDADES OPERACIONAIS

Recebimentos de Clientes 35.242.987 63.135.768
Pagamentos a Fornecedores -26.835.980 -50.752.973
Pagamentos ao Pessoal -6.313.286 -11.117.731
Fluxos Gerado pelas Operagdes 2.093.721 1.265.064
Pagamento do Imposto sobre o Rendimento -35.000 -148.481
Outros Pagamentos relativos a Actividade Operacional -326.978 -3.135.657
Fluxos Gerados antes das Rubricas Extraordinarias 1.731.743 -2.019.074
Recebimentos/Pagamentos Relacionados com Rubricas Extraordinarias 0 0
Fluxos das Actividades Operacionais (1) 1.731.743 -2.019.074

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
RECEBIMENTOS PROVENIENTES DE:

Alienacado de Subsidiarias 0 0
Outros Activos Financeiros 0 280.000
Activos Fixos Tangiveis 50.165 686.010
Juros e Proveitos Similares 103.809 228.274
Dividendos 0 0
153.974 1.194.283
PAGAMENTOS RESPEITANTES A:
Aquisicdo de Subsidiarias 0 0
Activos Fixos Tangiveis -666.317 -645.069
Activos Fixos Intangiveis -2.092.083 -44.714
-2.758.399 -689.782
Fluxos das Actividades de Investimentos (2) -2.604.425 504.501

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
RECEBIMENTOS PROVENIENTES DE:

Empréstimos 7.750.687 3.246.965
Venda de Acgées Préprias 0 0
Aumentos de Capital, prestagcdes suplementares e prémios de emissao 0 218.332
7.750.687 3.465.297
PAGAMENTOS RESPEITANTES A:
Empréstimos -2.439.159 -2.961.724
Amortizagcdes de Contratos de Locagédo Financeira -183.924 -263.648
Juros e Custos Similares -441.409 -785.987
Aquisicdo de Acgdes Proprias -269.800 -1.678.267
Dividendos 0 -1.496.962
-3.334.292 -7.186.589
Fluxos de Actividades de Financiamento (3) 4.416.395 -3.721.292
Variacdo de Caixa e seus Equivalentes (1+2+3) 3.543.713 -5.235.865
Efeito das Diferencas de Cambio -1.090.078 -648.172
Caixa e seus Equivalentes no Inicio do Periodo 13.507.658 19.391.696
Caixa e seus Equivalentes no Fim do Periodo 15.961.293 13.507.658
O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragao

() OREY



ACAO RESULTADOS CONSOLIDADOS | PRIMEIRO SEMESTRE 2010

16.  NOTAS AS
DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS

(Todos os valores sdo expressos em euros,
salvo expressamente indicado)

= Nota Introdutoria

= A Sociedade Comercial Orey Antunes,
S.A. (“Sociedade” ou “SCOA”) foi fundada
em 1886 por Rui d'Orey sob o nome de
Rui d'Orey & Cia. e tem por objecto social
0 comércio de comissdes e consignacoes
e qualquer outro ramo de comércio ou
industria que, por deliberacdo do
Conselho de Administragdo, resolva
explorar e Ihe ndo seja vedado por lei.

= Actualmente a SCOA é a holding de um
Grupo de sociedades que actuam em
Portugal, em Espanha, em Angola e no
Brasil em trés actividades diferentes:

—Navegacao (Agentes de Navegacao,
Transitarios, Consignacao,
Operagbdes Portuarias);

—Representacoes técnicas em
diferentes dareas (Equipamentos
navais e seguranca no mar,
Petroquimica, Monitorizagéo e
controlo, Aguas e saneamento e
Combate a Incéndios);

—~Area  Financeira (Gestdo de
Patriménios e de Fundos de
Investimento).

=A SCOA é uma sociedade de direito
portugués com sede na Rua Carlos

Alberto da Mota Pinto, n2 17 62 A no Ed.
Amoreiras Square.

1. Politicas Contabilisticas

Bases de Apresentacao

As demonstracdes financeiras anexas
foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operacdes e de acordo
com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro tal como adoptadas na Uniao
Europeia. Devem entender-se como
fazendo parte dessas normas, quer as
Normas Internacionais de  Relato
Financeiro (IFRS) emitidas  pelo
International Accounting Standards Board
(IASB) quer as Normas Internacionais de
Contabilidade emitidas pelo International
Accounting Standards Committee (IASC)
e respectivas interpretacoes — IFRIC e
SIC, emitidas pelo International Financial
Reporting Interpretation Committee
(IFRIC) e Standing Interpretation
Committee (SIC), desde que e na versao
em que tenham sido publicadas sob a
forma de regulamento da Comisséao
Europeia, no jornal oficial das
Comunidades  Europeias (tal como
previsto no artigo 3° do Regulamento (CE)
n® 1606/2002 do Parlamento Europeu e
do Conselho de 19 de Julho). Estas
normas e interpretagdes serao, de ora em
diante, designadas genericamente por
“IAS/IFRS”.

() OREY




16.

As demonstracoes financeiras
consolidadas foram preparadas em
conformidade com a IAS 34 ("Relato
Financeiro Intercalar"). O Grupo optou por
preparar um conjunto completo de
Demonstragdes Financeiras pelo que, de
acordo com o paragrafo 9 da IAS 34,
seguiu os requisitos da IAS 1
("Apresentagéo de Demonstragdes
Financeiras). A informacao especifica
exigida pelo paragrafo 16 da IAS 34
encontra-se divulgada nas presentes
Notas. Foram igualmente cumpridos os
critérios de mensuracao e reconhecimento
previstos na IAS 34.

As politicas contabilisticas adoptadas na
preparagao das demonstracdes
financeiras consolidadas intercalares séao
consistentes com as seguidas na
preparagdo das contas anuais a 31 de
Dezembro de 2009. As novas normas e
interpretacdes efectivas a partir de 1 de
Janeiro de 2010 (inclusive as alteracdes
resultantes dos melhoramentos as IFRS)
nao tiveram qualquer impacto na posi¢ao
financeira consolidada nem na
performance consolidada do Grupo.

O Grupo nao adoptou antecipadamente
qualquer outra norma, interpretagédo ou
alteracao que tenha sido emitida mas que

ainda ndo esteja efectiva, nem
perspectiva que tenham um  impacto
significativo nas demonstracoes

financeiras consolidadas.

= Julgamentos, Estimativas e
Pressupostos

=A preparacdo das demonstracoes
financeiras consolidadas do Grupo obriga
a Administragdo a  proceder a
julgamentos, estimativas e pressupostos
que afectam os valores reportados de
proveitos, gastos, activos, passivos e
divulgagdes. Contudo, a incerteza em
volta destas estimativas e pressupostos
podem resultar em ajustamentos futuros
susceptiveis de afectarem os activos e
passivos futuros. Estas estimativas foram
determinadas com base na melhor
informacdo  disponivel a data de
preparag¢ao das demonstragdes
financeiras consolidadas. No entanto,
poderdo ocorrer eventos em periodos
subsequentes que, em virtude da sua
tempestividade, ndo foram considerados
nestas estimativas.

Estimativas e pressupostos

=Na preparagdo das demonstragoes
financeiras anexas a Administracdo
baseou-se no conhecimento e experiéncia
de eventos passados e/ou correntes € em
pressupostos relativos a eventos futuros
para determinar as estimativas
contabilisticas.

() OREY
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NOTAS AS

DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS

= As estimativas contabilisticas mais

significativas, reflectidas nas
demonstragbes financeiras consolidadas
do exercicio, incluem:

—Revalorizagdo dos activos fixos
tangiveis e das propriedades de
investimento

—Testes de imparidade ao goodwill e
a outros activos intangiveis

—Beneficios de reforma
—Impostos diferidos activos

—Estimativas de proveitos e de
custos associados a processos de
navegacao e transitos em curso

= Principios de Consolidacao

= a) Empresas Controladas

= As subsidiarias ou filiais sdo as empresas
controladas, directa ou indirectamente
pela SCOA. Considera-se existir controlo
quando o Grupo detém, directa ou
indirectamente, a maioria dos direitos de
voto em Assembleia Geral ou tem o poder
de determinar as suas politicas
operacionais e financeiras. As
subsididrias sdo consolidadas pelo
método da integragao global desde a data
em que o Grupo passou a deter o seu
controlo.

= Nas concentracbes empresariais, 0s
activos e passivos de cada filial (incluindo
0s passivos contingentes) séo
mensurados ao seu justo valor na data de

aquisicao, conforme estabelecido no IFRS
3 — “Concentracbes de Actividades
Empresariais”. Qualquer excesso (défice)
do custo de aquisi¢éo face ao justo valor
dos activos e passivos liquidos adquiridos
€ reconhecido, respectivamente, como
goodwill e no caso de défice, apos
reanalise do processo de valorizacao do
justo valor e caso este se mantenha, na
demonstracao de resultados do exercicio.
Para a mensuracdo do custo com a
concentracdo de actividades empresariais
sdo também levados em linha de conta
quaisquer ajustamentos decorrentes de
acordos (ou opcdes de compra) que
possam estar dependentes de futuros
acontecimentos, desde que sejam
provaveis e desde que possam ser
mensurados com fiabilidade.

Os interesses de accionistas minoritarios
sdo apresentados pela respectiva
proporcdo do justo valor dos activos e
passivos identificados. Os resultados das
filiais adquiridas ou vendidas durante o
exercicio sao incluidos nas
demonstracbes de resultados desde a
data da sua aquisicdo ou até a data da
sua venda, respectivamente.

Sempre que necessario, sao efectuados
ajustamentos as demonstracdes
financeiras das filiais para adequar as
suas politicas contabilisticas as usadas
pelo Grupo. As transaccgbes, os saldos e
os dividendos distribuidos entre empresas
do Grupo sao eliminados no processo de
consolidacao.
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As transacgbes em moeda estrangeira
sdo convertidas para a moeda de relato
na data em que ocorrem. Os activos e
passivos financeiros sao transpostos para
a moeda de relato ao cdmbio da data do
balango.

b) Empresas controladas conjuntamente

Os interesses financeiros em empresas
controladas conjuntamente (caso Unico
aplicavel a Agemasa — Agencia Maritima
de Consignaciones, S.A.- Bilbao — detida
em 50%) foram consolidados nas
demonstragbes financeiras pelo método
da consolidagdo proporcional, desde a
data em que o controlo foi partilhado. De
acordo com este método, os activos,
passivos, proveitos e gastos destas
empresas  foram integrados nas
demonstragdes financeiras consolidadas,
rubrica a rubrica, na propor¢éao do controlo
atribuivel ao Grupo.

c) Associadas

Foram consideradas associadas todas as
entidades sobre as quais o Grupo tem
influéncia significativa e que nao sejam

subsidiarias nem interesses em
empreendimentos conjuntos.
Influéncia significativa foi considerada

como sendo o poder de participar nas
decisbes das politicas financeiras e
operacionais das investidas mas que nao
constitui controlo nem controlo conjunto

sobre essas politicas. Presumiu-se a
existéncia de influéncia significativa
quando o Grupo detém, directa ou
indirectamente, 20% ou mais do poder de
voto da investida.

As associadas foram contabilizadas pelo
método da equivaléncia patrimonial, pelo
qual os investimentos em associadas sao
inicialmente reconhecidos pelo custo e as
quantias escrituradas sao aumentadas ou
diminuidas para reconhecer as partes do
Grupo nos resultados das investidas
depois das datas de aquisicao; as partes
do Grupo nos resultados das investidas
sdo reconhecidas nos resultados dos
interesses maioritarios; as distribuicdes
recebidas das investidas reduzem as
quantias escrituradas dos investimentos;
as alteracoes nos interesses
proporcionais do Grupo nas investidas,
resultantes de alteragbes no capital
proprio que ndo tenham  sido
reconhecidas nos resultados, sé&o
reconhecidas directamente no capital
préprio do Grupo.
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= d) Partes relacionadas

=Para os efeitos das presentes
demonstragdes financeiras consolidadas,
uma parte € considerada como sendo
relacionada com o Grupo se: (i) a parte for
membro do pessoal chave de geréncia da
entidade ou da sua empresa-mae; (ii) a
parte for membro intimo da familia de
qualquer individuo referido no ponto (i)
anterior; (iii) a parte for uma entidade
controlada, controlada conjuntamente ou
significativamente influenciada por, ou em
que o poder de voto significativo nessa
entidade reside em, directa ou
indirectamente, qualquer individuo
referido nos pontos (i) e (ii) anteriores; ou
(iv) a parte for um plano de beneficios
pés-emprego  para  beneficio  dos
empregados da entidade, ou de qualquer
entidade que seja uma parte relacionada
dessa entidade.

A posicdo financeira e os resultados
contidos nas presentes demonstragdes
financeiras consolidadas nao foram
afectados pela existéncia de partes
relacionadas com o Grupo.

Relato por segmentos

A informagdo segmental é apresentada
tendo em conta que cada segmento de
negoécio é um componente distinto do
Grupo, que fornece produtos ou servigos
distintos sujeitos a riscos e retornos
diferentes dos outros segmentos de
negécio. Um segmento geografico é um

componente distinto do grupo que fornece
produtos ou servigos sujeitos a riscos e
retornos diferentes dos outros segmentos
geogréficos.

= Foram identificados quatro segmentos de
negécio e quatro segmentos geograficos:

= Segmentos de Negdcio:

(i) Navegagdo (i) Representacoes
Técnicas (iii) Area Financeira e (iv) Outras
operacgoes.

= Segmentos Geograéficos:

= (i) Portugal (ii) Espanha (iii) Brasil e (iv)
Angola

= Na nota 4 encontram-se identificadas as
empresas incluidas na consolidagao pelo
método integral e proporcional que foram
associadas aos segmentos acima
identificados.

= O relato por segmentos de neg6cio consta
nos mapas a presentados na Nota 5, nos
quais se complementa a informacgao
requerida na IFRS 8, obtendo-se para
cada negécio o detalhe sobre a formacgao
do seu resultado e a sintese dos activos e
passivos das empresas nele incluidas.
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= Rédito e Especializacao de Exercicios

= Os proveitos decorrentes de vendas sao
reconhecidos na demonstracéo
consolidada dos resultados quando os
riscos e beneficios inerentes a posse dos
activos sao transferidos para o comprador
e o montante dos proveitos possa ser
razoavelmente quantificado. As vendas
sdo reconhecidas liquidas de impostos,
descontos e outros custos inerentes a sua
concretizagdo pelo justo wvalor do
montante recebido ou a receber.

Os proveitos decorrentes da prestacao de
servicos séo reconhecidos na
demonstracdo de  resultados com
referéncia a fase de acabamento da
prestacao de servigos a data do balanco.

Os juros e proveitos financeiros sao
reconhecidos de acordo com o principio
da especializagdo dos exercicios e de
acordo com a taxa de juro efectiva
aplicavel.

Os gastos e proveitos sao contabilizados
no periodo a que dizem respeito,
independentemente da data do seu
pagamento ou recebimento. Os gastos e
proveitos cujo valor real ndo seja
conhecido sédo estimados.

Os gastos e os proveitos imputaveis ao
periodo corrente e cujas despesas e
receitas apenas ocorrerdo em periodos
futuros, bem como as despesas e as
receitas que ja ocorreram, mas que
respeitam a periodos futuros e que seréo

imputadas aos resultados de cada um
desses periodos, pelo valor que lhes
corresponde, sdo registados nas rubricas
de “Contas a Receber — Outras” e “Contas
a Pagar — Outras”.

= Custo historico

= As demonstracdes financeiras foram
preparadas tendo como base o custo
historico, com excepgdao dos activos
incluidos nas rubricas “Propriedades de
Investimento”,

= “Terrenos”, “Edificios e Outras
Construcoes”, e “Outros activos
Financeiros” que se encontram

revalorizados por forma a reflectir o seu
justo valor.

= Activos, passivos e transaccoes em
moeda estrangeira

= A transposicdo para a moeda de relato,
Euro, das demonstracdes financeiras em
moeda estrangeira, foi feita do seguinte
modo:

—Activos e passivos a taxa de cambio
da data do balango

—Rendimentos e gastos a taxa de
cambio da data das operacgdes

—Capitais proprios a taxa de cambio
historica

—As diferencas de cambio que surjam
com esta transposicdo  sdo
registadas directamente no Capital
Préprio
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= Activos Fixos Tangiveis

= Os activos fixos tangiveis sdo registados
pelo modelo do custo, com excepg¢ao dos
terrenos e edificios, 0s quais sao
revalorizados. Os activos ao custo, ou
revalorizados, encontram-se deduzidos
das respectivas amortizagdes acumuladas
e perdas de imparidade acumuladas.

As amortizacdes sao calculadas com base
no método das quotas constantes, de
acordo, com a vida util estimada dos
bens, a partir da data em que os mesmos
se encontram disponiveis para ser
utiizados. A vida util estimada da
generalidade dos activos incluidos nas
varias rubricas é a seguinte:

Anos de Vida Util
Edificios e Outras Construgdes 50
Equipamento Bésico 4
Equipamento de Transporte
Ferramentas e Utensilios
Equipamento Administrativo 4-8

Os terrenos e  edificios  estdo
revalorizados e tém a data de eficacia da
Ultima avaliacdo efectuada em 31 de
Dezembro de 2009. A avaliacdo foi
efectuada por um avaliador independente
que possui qualificagdo profissional
reconhecidamente relevante, CPU
Consultores de Avaliagéo, Lda.

Nenhum dos iméveis sofreu durante o ano
de avaliagdo, obras de beneficiacdo
significativa. Na determinacao dos valores
dos imoéveis foi considerado o facto de os

edificios onde as fraccoes avaliadas estao
inseridas se encontrarem em propriedade
horizontal. Os valores utilizados em
trabalhos anteriores foram devidamente
actualizados, tendo em atencdo a
evolugcdo do mercado mobilidrio e a sua
realidade actual. As areas consideradas
neste estudo foram as mesmas que as
consideradas em estudos anteriores. Foi
determinado o Valor de Mercado dos
iméveis, considerando que este devera
traduzir o maximo e melhor uso de cada
uma das propriedades. Foi considerado
que os imodveis se encontram livres de
quaisquer 6Onus ou encargos. Importa
ainda realgar que neste processo de
reavaliacdo nao sdo tidas em conta
quaisquer condicionantes de natureza
comercial ou de obsolescéncia econdémica
dos negodcios exercidos nos imoveis,
sendo estes avaliados tal como se
encontram e com 0s seus usos actuais.

As avaliagbes foram efectuadas ao valor
de mercado, entendendo-se por Valor de
Mercado, ou “Presumivel Valor de
Transacgcao em Mercado Aberto” (“Open
Market Value”), como “a estimativa do
montante mais provavel em termos
monetarios pelo qual, a data de avaliagao,
a propriedade podera ser trocada num
mercado livre aberto e competitivo e ap6s
adequada exposi¢ao, que reuna todas as
condi¢gdes para uma venda normal entre
um vendedor e um comprador que actuem
de livre vontade, com prudéncia, plena
informagcédo e interesse equivalente e
assumindo que o prego nao é afectado
por estimulos especificos ou indevidos”.
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= Dos edificios avaliados em 31 de
Dezembro de 2009, se estivessem
registados pelo custo historico, o seu valor
consolidado seria de 4.562.000 Euros, o
que representaria uma diminuigdo liquida
do capital proprio, a 31 de Dezembro de
2009, em 547.900 Euros.

Imovel Valor Financeiro
(Areas Arrendadas)
0

Valor do Imovel
tal como se

Valor Base de
Negociagéo de

Valor de Mercado do Imovel
considerado Livre e

Disponivel venda ao Inquilino encontra
Moradia localizada na R'ua Sacadura Cabral, 23100 51000
ne3-Sines
Rua dos trabalhadores dq Mar, n%16, 22 piso, 0 246000 0 246000
sala D, Setubal

Prédio localizado na Rua Pinto Aratijo n°187
Leca da Palmeira - Matozinhos 0 77000 0 770000

Imével localizado na Rua Roberto Ivens, 317 -
Matozinhos - Porto 0 289900 0 239.900

Armazéns localizados no Leziria Park em

Forte da Casa - Vila Franca de Xira 0 8623000 0 3623000
Total 0 5.109.900 0 5.109.900

= Propriedades de Investimento

= As propriedades de investimento s&o
constituidas por terrenos e edificios
detidos para obtencéo de rendas ou para
valorizagdo do capital. Estes activos
encontram-se valorizados ao justo valor e
nao sao amortizados. As propriedades de
investimento foram sujeitas a avaliacao
independente por parte da CPU
Consultores de Avaliacdao, Lda com
referéncia a data de 31 de Dezembro de
2009.

= A metodologia utilizada para a sua

mensuragdo € igual a descrita na nota
anterior sobre os activos fixos tangiveis
reavaliados.

= Relativamente ao imoével sito na Rua do
Patrocinio, o estudo assentou no

pressuposto de que o inquilino estara
disposto a adquirir a fraccdo, sendo o
valor do imovel representado pelo Valor
Base de Negociacao com o inquilino.

A Valorde Mercado do Imovel |  ValorBasede | Valor do Imovel
Valor Financeiro : X "
; considerado Livre e Negociagdo de tal como se
(Areas Arrendadas) o "
Disponivel venda ao Inquilino encontra
Rua do Patrocinio, 63 - 3%B - Lisboa 12500 168.000 90.000 90.000
Rua Luisa Holstein, 20/ Rua Maria Santa
RN ) 2691 2691,
Isabel Saint-Léger, 5, Alcantara - Lisboa 0 891000 0 89100
Rua dos Remolares, 12 a 18 - Lishoa 5200 1.830.000 0 1.598.000
Campo Caido, Guimaraes 0 67249 0 67.249
Total 11700 4.756.249 90.000 4446249

= O valor contabilistico do terreno situado
no Campo Caido em Guimaraes é igual
ao seu justo valor.

= A fraccdo de escritério localizada na
Travessa do Corpo Santo, 10 -3° Dto
Lisboa foi vendida durante o primeiro
semestre de 2010.
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= Goodwill

=0 goodwill registado nas contas
consolidadas, em resultado das
aquisicbes de subsidiarias, representa o
excesso do custo de aquisicdo sobre o
justo valor dos activos e passivos
identificaveis de uma subsidiaria, ou
entidade conjuntamente controlada, na
data da respectiva aquisicao. O goodwill é
registado como activo e ndo é sujeito a
amortizagdo. Sempre que existam indicios
de uma eventual perda de valor e, pelo
menos, no final de cada exercicio, os
valores de goodwill sdo sujeitos a testes
de imparidade. Qualquer perda de
imparidade é registada de imediato como
um gasto na demonstracdo dos
resultados.

Outros Activos Intangiveis

Um activo intangivel € um activo nao
monetario identificavel sem substancia
fisica.

Um activo intangivel é reconhecido se, e
apenas se: (i) pelo controlo do activo seja
esperado que fluam beneficios
economicos futuros; (ii) o custo do activo
possa ser fiavelmente mensurado.

Unidades Operacionais em
Descontinuacao

Os activos, passivos e resultados das
operagdes em descontinuagao referem-se
as empresas subsidiarias Leme — Agéncia
de Navegacao, Lda e a Azimute, Aprestos
Maritimos, Lda.

= Impostos sobre o rendimento

=A SCOA e a generalidade das suas
empresas subsidiarias sedeadas em
Portugal encontram-se sujeitas a impostos
sobre os lucros em sede de Imposto sobre
o Rendimento das Pessoas Colectivas
(IRC) a taxa normal de 25%,
incrementada em 6% pela Derrama, que
corresponde a um acréscimo de 1,5%,
que resulta numa taxa de imposto
agregada de 26,5%. A tributagdo da
Sociedade em sede de IRC e da maioria
das suas subsidiarias portuguesas é
efectuada conjuntamente, no ambito do
regime especial de tributacdo dos grupos
de sociedades.

O imposto corrente sobre o rendimento é
calculado com base nos resultados
tributaveis das empresas incluidas na
consolidacédo, de acordo com as taxas e
leis fiscais em vigor no local da sede de
cada empresa do Grupo.

Desde o exercicio de 2002, o Grupo
contabiliza, para além dos impostos
correntes, 0s impostos diferidos
resultantes das diferengas temporarias
tributaveis e dedutiveis, entre as quantias
escrituradas dos activos e passivos e a
sua base fiscal (quantia atribuida a esses
activos e passivos para efeitos fiscais),
bem como os derivados de eventuais
prejuizos fiscais reportaveis das empresas
do Grupo em que existam fundamentadas
expectativas de que os mesmos venham
a ser recuperados, face ao plano de
negocios existente.
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= Conforme previsto no IAS 12 — “Impostos

sobre o Rendimento”, sdo reconhecidos
activos e passivos por impostos diferidos
para todas as diferencas temporarias
dedutiveis e tributaveis, excepto quando
associadas ao goodwill ou quando
resultem do reconhecimento inicial de
activos e passivos que nao sejam
concentracoes de actividades
empresariais e que, no momento da
transaccdo, nado afectem o lucro
contabilistico nem o lucro tributavel (perda
fiscal). Os activos por impostos diferidos
sado reconhecidos apenas na medida em
que existe uma seguranca razoavel de
que serdo gerados lucros tributaveis
futuros suficientes contra os quais
poderao ser utilizadas as diferencas
temporarias dedutiveis e 0s prejuizos
fiscais reportaveis.

Os activos e passivos por impostos
diferidos sdo mensurados com base nas
taxas e leis fiscais que tenham sido
decretadas ou substantivamente
decretadas a data do balanco.

Os gastos (rendimentos) de impostos
sobre o rendimento s&o relevados como
resultados do exercicio, excepto se o
imposto se relacionar com itens que
sejam creditados ou debitados
directamente em rubricas do capital
proprio, no mesmo ou num diferente
periodo, caso em que o imposto é
também relevado no capital préprio.

= Responsabilidades por Beneficios de
Reforma

= A Sociedade assumiu 0 compromisso de
conceder aos seus colaboradores
admitidos até 1980, prestacdes
pecunidrias a titulo de complementos de
pensdes de reforma, os quais configuram
um plano de beneficios definidos, tendo
sido constituido para o efeito um fundo de
pensdes auténomo.

=A fim de estimar as suas
responsabilidades com os complementos

de reforma, a Sociedade obtém,
anualmente, estudos actuariais
elaborados por uma entidade

independente e especializada, de acordo
com o método denominado por “Projected
Unit Credit” e pressupostos e bases
técnicas e actuariais internacionalmente
aceites.

A Sociedade adoptou o modelo do
corridor, conforme preconizado no IAS 19.

Imparidade

=Na generalidade dos activos nao
correntes de valor significativo é
efectuada uma avaliacdo de imparidade a
data do Balanco e sempre que seja
identificado um evento ou alteracdo nas
circunstancias que indicie que o montante
pelo qual o activo se encontra registado
possa nao ser recuperado. No ambito
destas avaliagdes de imparidade, o Grupo
procede a determinacdo do valor
recuperavel do activo, de modo a
identificar e determinar a extensdo de
eventuais perdas de imparidade.
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= Sempre que o montante pelo qual o activo
se encontra registado é superior a sua
quantia recuperavel € reconhecida uma
perda de imparidade, registada na

Demonstracao dos Resultados.

Os testes de imparidade sado também
efectuados para os activos financeiros
correntes, neste caso ao longo do ano,
por forma a determinar os necessérios
ajustamentos, nomeadamente em relacéao
aos saldos das “Contas a Receber —
Clientes” e “Contas a Receber — Outras”,
por forma a identificar os ajustamentos de
imparidade decorrentes de cobrangas
duvidosas.

Inventarios

Os inventarios sao valorizados ao custo
de aquisicao sempre que este seja inferior
ao respectivo valor de realizagao,
utilizando-se o custo médio como método
de custeio das saidas. Sao registados
ajustamentos  por  depreciacdo de
existéncias sempre que o seu valor

realizavel liquido (preco de venda
estimado no decurso normal da
actividade, deduzido dos respectivos

custos de venda) seja inferior ao seu valor
de custo.

= Provisoes

=Uma provisdéo € um passivo de
tempestividade ou quantia incerta.

= As provisdes sa@o reconhecidas, quando e

somente quando, o Grupo tem uma
obrigacao presente (legal ou construtiva)
resultante de um evento passado, e que
seja provavel que para a resolucédo dessa
obrigacdo ocorra uma saida de recursos e
o montante da obrigacdo possa ser
razoavelmente estimado.

Activos e Passivos Contingentes

Os passivos contingentes sao
reconhecidos, quando a possibilidade de
uma saida de fundos no futuro seja certa
ou provavel, sendo objecto de divulgacéo,
quando esta ocorréncia seja possivel.

7

Um activo contingente é um provavel
activo que surja de acontecimentos
passados e cuja existéncia somente sera
confirmada pela ocorréncia ou néo
ocorréncia de um ou mais eventos futuros
incertos ndo totalmente sob o controlo do
Grupo. Os activos contingentes ndo séo
reconhecidos nas demonstracdes
financeiras, mas divulgados no anexo
quando € provavel a existéncia de um
beneficio econdémico futuro.

Investimentos financeiros em
associadas

Os investimentos em associadas séao
reconhecidos / desreconhecidos na data
em que sao transferidos substancialmente
0s riscos e vantagens inerentes a sua
posse, independentemente da data de
liquidacao financeira.
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= Os investimentos em associadas sao
inicialmente mensurados pelo seu valor
de aquisicdo, incluindo despesas de
transacgao.

= Os investimentos em associadas sao
investimentos em instrumentos de capital
proprio que no entanto estdo a ser
mensurados através do método de
equivaléncia patrimonial conforme
descrito na alinea c) dos principios de
consolidacao incluidos na presente nota.

= Instrumentos financeiros

= Activos e passivos financeiros séo
reconhecidos quando o Grupo se constitui
parte na respectiva relacao contratual.

= Contas a receber

—As contas a receber sao
mensuradas, quando reconhecidas
inicialmente, pelo respectivo valor
nominal, deduzido de perdas de
realizacao estimadas.

= Caixa e Equivalentes de Caixa

—Os montantes incluidos na rubrica

de Caixa e equivalentes de caixa
correspondem aos valores de caixa,
depédsitos bancérios, depdsitos a
prazo e outras aplicacbes de
tesouraria, venciveis a menos de
trés meses, e que possam ser
imediatamente  mobilizaveis com
risco insignificante de alteracdo de
valor.

= Instrumentos de Capital

—Os instrumentos de capital préprio
emitidos pelo Grupo sao
classificados de acordo com a
substancia contratual, independente
da forma legal que assumam. Os
instrumentos de capital proprios sao
contratos que evidenciam um
interesse residual nos activos do
Grupo, apés deducao dos passivos.

—Os instrumentos de capital préprio
emitidos pelo Grupo sao registados

pelo valor recebido, liquido de
custos suportados com a sua
emissao.

= Empréstimos bancarios

—Os empréstimos sao inicialmente
reconhecidos no passivo pelo valor
nominal recebido, liquido de
despesas com a emissdo, o qual
corresponde ao respectivo justo
valor nessa data.

—Subsequentemente, os empréstimos
sao mensurados ao justo valor, na
data de reconhecimento, visto que
as diferencas destas valorizagbes
para a valorizagdo segundo o custo
amortizado n&o s&o materiais.

= Contas a Pagar

—As contas a pagar sao registadas
pelo seu valor nominal e néo
vencem juros.
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= Accles préprias

—As accoes préprias sao
contabilizadas pelo seu valor de
aquisicdo como um abatimento ao
capital préprio. Os ganhos ou perdas
decorrentes da alienacao de acgdes
proprias sao registados em “outras
reservas”.

= Qutros activos financeiros

—Esta rubrica inclui activos financeiros
detidos para venda. Apdés o
reconhecimento inicial, os activos
financeiros detidos para venda séo
reavaliados pelos seus justos
valores por referéncia ao seu valor
de mercado a data do balanco, sem
qualquer dedugéo relativa a custos
da transacgdo que possam vir a
ocorrer até a sua venda.

—Esta rubrica também inclui
instrumentos financeiros derivados e
contabilidade de cobertura.

—O Grupo recorre a instrumentos
financeiros  derivados com o
objectivo de efectuar a cobertura dos
riscos financeiros a que se encontra
exposto, ©0s quais decorrem
essencialmente de variagbes nas
taxas de juro e taxas de cambio.

—O recurso a instrumentos financeiros

obedece as politicas internas
definidas e  aprovadas pelo
Conselho de Administracao.

—Os instrumentos financeiros
derivados sdo mensurados pelo
respectivo justo valor. O método de
reconhecimento depende da
natureza e objectivo da sua
contratacao.

= Eventos Subseguentes

= Os eventos ocorridos ap6s a data do
balanco que proporcionem informagéo
adicional sobre situacdes existentes a
data do balangco sdo reflectidos nas
demonstracdes financeiras consolidadas.

Os eventos ocorridos apdés a data do
balanco que proporcionem informagéo
sobre situagbes ocorridas apds essa data,
se significativas, sdo divulgados nas notas
as demonstracoes financeiras
consolidadas.

2.  Alteracoes de politicas,
estimativas e erros

Considerando as alteracbes mencionadas
na nota 1 sobre as bases de
apresentagcado decorrentes das alteracdes
aos normativos da IAS e das IFRS a
Administragdo entende que a sua
aplicagdo futura ndo terd um impacto
significativo nas demonstragdes
financeiras consolidadas.
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= A participada Orey Financial — IFIC,
procedeu a uma analise das suas rubricas
patrimoniais “Outros Activos Financeiros”
e “Outros  Passivos  Financeiros”,
resultantes de fundos entregues por
clientes no ambito de actividades de
transmissdo e recepcdo de ordens de
clientes, e concluiu que as
responsabilidades e riscos assumidos
Sociedade se enquadram exclusivamente
no ambito do contrato de registo e
depdsito celebrado com os clientes.

= Assim sendo, a recepcao dos supra
citados fundos nao devera ser registada
no passivo, pois com base no corpo das
mesmas IAS ja referenciadas, um passivo
financeiro é todo e qualquer passivo que
seja:

A. uma obrigagao contratual:

—de entregar dinheiro ou outro activo
financeiro a uma outra entidade;

ou
—de trocar activos financeiros ou
passivos financeiros com outra

entidade em condigdes que sejam
potencialmente desfavoraveis para a
entidade;

B. um contrato que sera ou podera ser
liquidado nos instrumentos de capital
proprio da prépria entidade e que seja:

—um nao derivado para o qual a
entidade esteja ou possa estar
obrigada a entregar um numero
variavel de instrumentos de capital

NOTAS AS
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proprio da propria entidade;

ou

—um derivado que sera ou podera ser
liquidado de forma diferente da troca
de uma quantia fixa em dinheiro ou
outro activo financeiro por um
numero fixo dos instrumentos de
capital proprio da prépria entidade.

= Por sua vez, a aplicagdo dos supra
referidos fundos nao devera ser registada
no activo, pois a luz das IAS 32 e IAS 39,
um activo financeiro é qualquer activo que
seja:
—dinheiro;
—um instrumento de capital préprio de
uma outra entidade;
—um direito contratual:
de receber dinheiro ou outro
activo financeiro de outra
entidade;
ou
de trocar activos financeiros
ou passivos financeiros com
outra entidade em condigcbes
que sejam potencialmente
favoraveis para a entidade;
—um contrato que sera ou podera ser
liquidado nos instrumentos de capital
préprio da prépria entidade e que
seja:
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um nao derivado para o qual a
entidade esteja ou possa estar
obrigada a receber um nimero
variavel dos instrumentos de
capital préprio da propria
entidade;
ou
um derivado que serd ou
poderd ser liquidado de forma
diferente da troca de uma
quantia fixa em dinheiro ou
outro activo financeiro por um
nuamero fixo dos instrumentos
de capital préprio da prépria
entidade.

*Face a natureza da responsabilidade
perante terceiros se enquadrar
exclusivamente no ambito de um contrato
de registo e deposito, e para uma mais
apropriada apresentacdo das suas
demonstragées financeiras, a Orey
Financial — IFIC transferiu estes mesmos
montantes para contas extra patrimoniais,
reflectindo a natureza fiduciaria do
contrato com os clientes, sem que por
isso tenham sido alterados os montantes
apresentados em resultados ou capitais
proprios.

Assim sendo, a data de 30 de Junho de
2010, apenas sdo reconhecidos como
activos e passivos da Sociedade,
inerentes aos montantes transferidos
pelos clientes:

—Os valores depositados em contas
jumbo ainda nao transferidos para o
intermediario financeiro de destino;

—Os valores referentes a operagdes

ainda em transito no final do ano.

= O balangco comparativo foi reexpresso
para que a comparagao seja possivel,
assim, as seguintes contas, referentes a
31 de Dezembro de 2009, foram
corrigidas com os seguintes valores:

= - Contas a Receber - Clientes
- 2.773.444

= - Contas a Receber — Outras
- 7.840.426

= - Contas a Pagar — Outros
-10.613.870

=3. Alteracées no
consolidacao

perimetro de

= As alteragcdes ocorridas no perimetro de
consolidacdo até Junho de 2010
respeitam a:

= A aquisicdo de 26,7% da empresa Op.
Incrivel SGPS, S.A. sedeada em Lisboa e
agora detida indirectamente  pela
sociedade em 66,7% passou a consolidar-
se pelo método integral, quando em
31/12/2009 utilizou-se o método de
equivaléncia patrimonial por deter-se
apenas 40%.
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=4, Empresas Incluidas na
Consolidacao

= Empresas do grupo consolidadas pelo
método integral:

= Em 30 de Junho de 2010, as empresas
incluidas na consolidacdo pelo método
integral, suas sedes sociais e proporgao
do capital detido, foram as seguintes:

SEGMENTO Capital Social | Moeda | ProPoreae
Detida

Sociedade Col ial Orey A S.A. Holding Lisboa 13.750.000 EUR -
Orey Servicos e Organizagéo, Lda. Outros Lisboa 25.000 EUR 100,0%
Orey- Gestao Imobiliaria S.A. Outros Lisboa 100.000 EUR 100,0%
Horizon View Navegagao Lisboa 50.000 EUR 91,8%
OA Agencies - Navegacao e Transitos S.A. Navegagdo Lisboa 1.200.000 EUR 100,0%
Orey Comércio e Navegacao, Lda. Navegagao Lisboa 850.000 EUR 100,0%
Atlantic Lusofrete - Afretamentos, Transportes e Navegacao, S.A.* Navegagao Lisboa 50.000 EUR 100,0%
Mendes & Fernandes - Serv. Apoio a Nav. Lda Navegagao Porto 5.000 EUR 100,0%
OA International BV Navegagao Amesterddo- Holanda 18.000 EUR 100,0%
OA International Antilles NV Navegagao Curagao-Antilhas Holandesas 6.000 usb 100,0%
Orey Apresto e Gestao de Navios Lda Navegagao Funchal 50.000 EUR 100,0%
Orey (Cayman) Ltd. Navegagao Cayman Islands 50.000 usb 100,0%
Orey Shipping SL Navegagao Bilbao- Espanha 3.100 EUR 100,0%
Storkship- Navegacao, Transitos e Logistica S.A. * Navegagao Lisboa 150.000 EUR 100,0%
Orey (Angola) - Comércio e Servigos Lda Navegacao Luanda-Angola 485.884 Kwanza  99,0%
Orey Super Transportes e Distribuicdo Lda Navegacao Luanda-Angola 400.000 Kwanza  99,0%
OA Technical Representations- Rep.Nav.Ind. S.A. Representagdes Técnicas Lisboa 450.000 EUR 100,0%
Orey Técnica Servigos Navais, Lda.* Representagbes Técnicas Lisboa 350.000 EUR 100,0%
Sof - Soc.Ferr e Maquil Lda Representagdes Técnicas Lisboa 100.000 EUR 100,0%
Contrafogo, Solugdes de Seguranca S.A. Representagdes Técnicas Lisboa 811.972 EUR 100,0%
Oilwater Industrial, Servicos e Representagdes S.A. Representagdes Técnicas Lisboa 100.000 EUR 100,0%
Azimute- Aprestos Maritimos Lda Representagdes Técnicas Lisboa 70.000 EUR 100,0%
Lalizas Marine- Equipamentos Nauticos Lda Representagdes Técnicas Lisboa 6.000 EUR 100,0%
Orey Financial IFIC, S.A.* Sector Financeiro Lisboa 11.500.000 EUR 100,0%
Orey Capital Partners GP,Sarl Sector Financeiro Luxemburgo 35.000 EUR 100,0%
Orey Capital Partners SCA SICAR Sector Financeiro Luxemburgo 31.000 EUR 100,0%
Orey Gestao de Activos SGFIM S.A. Sector Financeiro Lisboa 1.250.000 EUR 100,0%
Orey Management (Cayman) Ltd Sector Financeiro Cayman Islands 50.000 usb 100,0%
Orey Management BV Sector Financeiro Amesterddo- Holanda 5.390.000 EUR 100,0%
Orey Investments NV Sector Financeiro Curagao-Antilhas Holandesas 6.081 usb 100,0%
Football Players Funds Management Ltd Sector Financeiro Cayman Islands 40.000 EUR 100,0%
TRF Initiatoren Gmbh Sector Financeiro Munique-Alemanha 25.000 EUR 70,0%
TRF Transferrechtefonds 1 Management Gmbh Sector Financeiro Munique-Alemanha 25.000 EUR 70,0%
Orey Financial Brasil, S.A. Sector Financeiro S&o Paulo- Brasil 4.070.787 Real 100,0%
Op. Incrivél SGPS, S.A. Sector Financeiro Lisboa 50.000 EUR 66,7%
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= Empresas do grupo consolidadas pelo
meétodo proporcional:

= Agemasa — Agencia Maritima de
Consignaciones, S.A. com sede em
Bilbao, Espanha. A percentagem detida é
de 50%, sendo considerada uma
empreendimento conjunto.

= Empresas do grupo consolidadas pelo
método da equivaléncia patrimonial:

* CMA-CGM Portugal - Agentes de
Navegacao, S.A. com sede em Lisboa. A
percentagem detida € de 40% sendo
considerada uma empresa associada.

=4. Relato Por Segmentos

= O grupo esta organizado em diferentes
unidades de negdcio baseadas nos seus
produtos e servigos e tem 4 segmentos
operacionais e geograficos distintos:

—Navegacao - empresas com servigos
de linhas regulares, transitos
maritimos e aéreos, agenciamento
de navios e logisticos prestados em
Portugal, Espanha e Angola.

—Representacdes técnicas -
empresas cuja actividade inclui a
venda e prestagdo de servigos
relacionados com equipamentos
navais e segurangca no mar,
petroquimica, = monitorizacdo e
controlo e aguas e saneamento.

—Servicos Financeiros — empresas
com servicos de Gestdao de
Carteiras, Gestdao de Fundos de
Investimento, Corretagem on-line e
off-line, Corporate Finance e Family
Office prestados por subsidiarias em
Portugal e no Brasil.

—Qutras Operagbes - empresas da
area operacional, cujos servigcos sao
prestados as restantes empresas do
Grupo.

=Nado foram  agregados  quaisquer
segmentos para formar os segmentos
operacionais que se descrevem acima.

=Os resultados operacionais destas
unidades sado analisados separadamente
pela gestdo e todos os gastos e proveitos
sao geridos separadamente e
individualmente alocados nas unidades de
cada segmento operacional.

=As receitas inter-segmentais  sao
eliminadas da consolidacao.

= Em 30 de Junho de 2010 e 30 de Junho
de 2009, a reparticdo por segmentos por
actividade era a seguinte:
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Representacoes Sector Outras Op.em Op.em

Por men Nav a S - . - Eliminaco . ) -
OIS SdISHtg avegagao Técnicas Financeiro operacoes AG0€S ¢ ontinuidade Descontinuagao

30-Jun-10 30-Jun-10 30-Jun-10 30-Jun-10 30-Jun-10 30-Jun-10 30-Jun-10 30-Jun-10
Vendas e Prestagao de Servicos
Vendas externas 29.495.422 4.380.591 3.861.351 117.488 - 37.854.852 25.933 37.880.785
Vendas inter-segmentais 1.567.293 88.120 13.205 545.021 (2.213.639) - (11.604) (11.604)

Resultados

Gastos Gerais Administrativos (1.300.226) - (1.300.226)

Custos e gastos financeiros 733.277 (35.411) (160.952) (287.452) (2.233.074) (1.983.611) (1.984.022)
Proveitos e ganhos financeiros (2.413.165) (306.152) 3.124.980 63.814 1.606.247 2.075.723 - 2.075.723

Impostos s/os lucros (550.517) (550.517)
Interesses Minoritarios (66.039) - (66.039)

Patrimonio e Outras informacgoes
Activos do segmento 26.192.562 5.491.296 25.820.690 6.347.395 24.845.199 88.697.142 . 88.727.091
Investimento em Associadas 216.035 - 20.000 - - 236.035 236.035
Activos da holding nao imputados a segmentos 3.577.252
e L
Passivos do segmento 37.544.975 4.627.051 7.829.250 3.606.214 (8.318.456) 45.289.035 437.170 45.726.205
Passivos da holding ndao imputados a segmentos - 15.925.968

(Unidade Monetéria - Euro)

Por Segmento E acoes
9 Financeiro operacoes ¢ Continuidade descontinuacao

30-Jun-09 30-Jun-09 30-Jun-09 30-Jun-09 30-Jun-09 30-Jun-09 30-Jun-09 30-Jun-09
Vendas e Prestacao de Servicos

Vendas externas 23.510.085 2.380.795 2.445292 442.482 N 28.778.653 28.778.653
Vendas inter-segmentais 565.542 141.770 620.365 (1.327.677)

Resultados
Gastos Gerais Administrativos (690.491) (690.491)

Custos e gastos financeiros (856.714) (54.385) (66.782) (434.132) 91518 (1.320.495) (1.320.495)
Proveitos e ganhos financeiros 1.373.047 8599 275.367 317.426 (268.115) 1.706.324 1.706.324

Impostos s/os lucros (189.958) (189.958)

Interesses Minoritarios (9.997) (9.997)

Patrimoénio e Outras informacoes
Activos do segmento 33.168.333 5.978.941 21.237.260 5.656.442 1.512.830 67.553.807 67.553.985
Investimento em Associadas 164.085 - 260.000 - - 424.085 424.085
Activos da holding ndo imputados a segmentos - - - - - - 7.396.239
[ ctivos totais consolidados
Passivos do segmento 34.582.203 4.715.071 10.454.052 3.708.903 (23.523.631) 29.936.598 X 30.285.651
Passivos da holding nao imputados a segmento: - - - - - - 18.520.480

(Unidade Monetéria - Euro)
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= O detalhe das vendas e prestagbes de = Conforme referido na nota 1, os terrenos e
servigos por mercados geograficos é o os edificios e outras construgdes
seguinte: encontram-se registados pelo modelo de

revalorizacdo. As respectivas quantias
revalorizadas, referem-se a avaliagao

Vendas e Prestacoes de Servigos por ’
efectuada em 31 de Dezembro de 2009,

Porugal 26634406 17.900.493 correspondentes ao justo valor desses
Brasil 1.006.193 866.084 H H 4

Fopanha poin 150 \or 10 actlv'os,ﬁ foram determinadas através de
Angola 10485709 9433564 avaliacoes, efectuadas nessa mesma data
Austamentos 2213639 1327677 por peritos avaliadores. Efectuar-se-ao
Total das Operagdes em Continuidade 37.854.852 28.778.653 . ~

Oporacses om Descontinuacio . . novas avaliagbes em 31 de Dezembro de
Austamentos 11604 0 2010, tendo em conta que até a data nao
ol ——— r— existem quaisquer indicios de imparidade.

(Unidade Monetdria - Euro)

= A informacdo das Vendas e Prestagdes
de Servigo acima descritas sdo baseadas
na localizagéao dos clientes.

=6. Activos Fixos Tangiveis

= Até Junho de 2010, o movimento ocorrido
nas rubricas de activos fixos tangiveis,
bem como nas respectivas depreciagoes,
foi 0 seguinte:

Activo Bruto Saldo Inicial 31-12-2009 m Alteracdo de Perimetro Saldo Final 30-06-2010

Terreno e Recursos Naturais 1.172.595 0 0 0 1.172.595
Edificios e o construcdes 6.948.225 0 136 717 0 0 0 7.084.941
Equipamento Basico 4.640.003 0 98.890 0 0 -3.325 4.735.569
Equipamento Transporte 1.305.688 0 172.786 0 0 -56.347 1.422.127
Ferramentas e Utensilios 370.708 0 9.326 0 0 0 380.034
Equipamento Administrativo 2.699.774 0 271.795 0 0 -1.402 2.970.167
Outras Imobilizagdes Corporeas 667.986 0 1.909 0 0 0 669.895
Imobilizaces em Curso 175.091 0 13.610 -50.165 0 0 138.535
17.980.069 0 705.033 -50.165 0 -61.074 18.573.864

D_eprec_uagoes OLEEEED Saldo Inicial 31-12-2009 | Revalorizacdes Transferencia | Alteragao de Perimetro | Abates | Saldo Final 30-06-2010
imparidade acumuladas

Terreno e Recursos Naturais 0 0 0

Edificios e o construcdes 982 429 0 99, 669 0 0 1 082 098
Equipamento Basico 3.323.286 0 161.498 0 0 0 3.484.784
Equipamento Transporte 922.138 0 164.699 0 0 -48.744 1.038.094

Ferramentas e Utensilios 146.125 0 17.804 0 0 0 163.929
Equipamento Administrativo 2.027.322 0 220.894 0 0 -296 2.247.920

Outras Imobilizacdées Corpdreas 673.011 0 3.159 0 0 0 676.170
8.074.311 0 667.723 0 0 -49.040 8.692.995
Valor Liquido 9.905.758 0 37.310 -50.165 0 -12.034 9.880.869
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=7. Propriedades de Investimento

= Conforme referido na nota 1, as
propriedades de investimento s&o
constituidas por terrenos e edificios
detidos para obtencdo de rendas ou para
valorizagao do capital.

= Os iméveis da SCOA situados na Rua dos

Remolares e em Alcéantara, estéo
hipotecados ao Banco Espirito Santo,
como garantia do financiamento de
médio-longo prazo, contraido em 2008.
Este financiamento, efectuado no Banco
Espirito Santo, tem um valor actual de
5.958.333 de Euros.

= | - Quadro Evolugao

Dispéndios
Saldo Inicial em 31-12-2009 Aquisigcoes | Subsequen
tes
0 0

4.831.926
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Ajust. Justo
valor Ganhos Alienagges Saldo Finalem
e Perdas 30-06-2010
Liquidos

-292.436 4.539.490

= || — Quantias reconhecidas nos resultados

= Durante o semestre nao foram incorridas
despesas com a reparacdo e manutengao
dos edificios.

Rendimentos de rendas

(Unidade Monetdria - Euro)

69.829 139.788

(Unidade Monetaria - Euro)
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= 8. Goodwill

= O goodwill apurado na aquisicdo de
participagdes financeiras em empresas do
grupo, discrimina-se da seguinte forma:

Orey Shipping SL Agemasa- Ag. Maritima de Consignaciones S.A.
Sociedade C ial Orey S.A. Orey Financial IFIC, S.A.

Orey Financial IFIC, S.A.

Orey Valores- Sociedade Correctora S.A.

Orey Financial IFIC, S.A.
Orey Financial IFIC, S.A.
Orey Financial IFIC, S.A.
Orey Financial IFIC, S.A.

TRF Initiatoren Gmbh

gagio e Transi

TRF Transferrechtefonds 1 M:

Orey Financial Brasil S.A.

Full Trust -Soc Gestora de Patriménios S.A.

gagdo e Transi

Orey Comércio e Navegacdo, Lda.
OA Technical Representations- Rep.Nav.Ind. S.A.
Orey Comércio e Navegacéo, Lda.

ia de gacaoel
e gacéo Lda e M
Navecor
desdeS
Navecor
Total

= Conforme referido na nota 1, o goodwill
resultante da concentragédo de actividades
€ registado como activo e nao é sujeito a
amortizagcao. Sempre que existam indicios
de uma eventual perda de valor e, pelo
menos, no final de cada exercicio, os
valores de goodwill sdo sujeitos a testes
de imparidade. Durante o semestre nao
ocorreram quaisquer perdas de
imparidade.

= Os pressupostos utilizados para testar a
imparidade do goodwill, em 31 de
Dezembro de 2009 foram os seguintes:

Goodwill 2.578.769

Método utilizado Cash flows livres
descontados

Base utilizada Business Plans

2010-2013
Taxas de crescimento dos cash-flows de 2014 a 2018 25%
Taxas de crescimento dos cash-flows a partir de 2018 1%; 2%; 3%
de do i plan 75%; 15%; 10%
Taxade utilzada 4,7%

Orey
Financial
Brasil

1.983.915

Cash flows

livres

descontados

Business

Plans 2010 -

2013
2,5%

1%; 2%; 3%
75%; 15%;

10%
18,0%

1%; 2%; 3%

75%; 15%;
10%

Cash flows
Plans 2010 -
13

1%; 2%; 3%
75%; 15%;
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| Jun-10_] Aumentos |
2578.769 0 2578.769
8.009.266 0 8.009.266
83.937 0 83.937
2.100 0 2,100
2.100 0 2.100
1983915 0 1983915
498428 0 498.428
198.033 0 198.033
639213 0 639.213
718241 0 718.241
544395 0 544.395
117.360 0 117.360
15.375.758 15.375.758
Euros

Shfeenee m

837.246
Cash flows
livres
descontados ~ descontados  descontados
Business
Plans 2010 -
2013

25%

718.241

Cash flows

livres

Business Plans
2010-2013

2,5%

1%; 2%; 3%
75%; 15%;

10%
6,5%

= Efectuar-se-d0 novas avaliagbes em 31
de Dezembro de 2010.

(Unidade Monetaria - Euro)
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=9.  Outros Activos Intangiveis

*=Em 30 de Junho de 2010 e 31 de
Dezembro de 2009, esta rubrica tem a
seguinte composigao:

=11. Outros Activos Financeiros

= A rubrica de outros activos financeiros
teve a seguinte evolucao, em 30 de Junho
de 2010 e 31 de Dezembro de 2009:

--M--.- S — m
Saldo Inicial 31-12-2009 | Reavaliacdes Transferencia | Alteracédo de Perimetro | Abates | Saldo Final 30-06-10

322.936 0
322936

3.457.083 O
3.457.083

3.780.019
3.780.019

Saldo Inicial 31-12-2009 M Alteracéo de Perimetro Saldo Final 30-06-10

264.692
264.692 0

9.672
9.672 0 0 0

274.365
274.365

58.244 0 3.447.410 0 0 0 3.505.654

= O aumento dos intangiveis refere-se a
aquisicao de direitos sobre um contrato de
gestao de passivos, no Brasil, o qual teve
o ultimo pagamento em 14 de Julho de
2010. Estes direitos serdo cedidos a um

fundo, para a gestdo do respectivo
contrato.

*10. Investimentos Financeiros em
Associadas

= O detalhe da rubrica de investimentos
financeiros em associadas, a 30 de Junho
de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, é o
seguinte:

Depésitos Bancarios 3.686 5.036

Orey 7 0 363.002
Interest Rate Cap 95.378 78.656

Opcao 311.312 0
Outros 11.897 10.854
Total 422.273 457.548

(Unidade Monetaria - Euro)

Euros

=A SCOA recorreu a instrumentos
financeiros derivados de taxa de juro (Cap
de taxa de juro) no sentido de gerir a sua
exposi¢cao a movimentos nas taxas de juro

vigentes nos seus contratos de
financiamento de modo a fixar um valor
maximo para o0 seu custo de

financiamento.

= A SCOA adquiriu uma opg¢ao EURUSD,
para cobertura dos riscos de cambios
entre aquelas duas moedas.

= Em 30 de Junho de 2010 estava em vigor
0 seguinte contrato de derivados:

[TEIETD Participada Contraparte Tipo Vencimento [Justo Valor
Investimentos Financeiros em Associadas || 31-12-2009| Resuttado do Exercicio | Outras Alteragdes | 30-06-2010 Derivado

CMA-CGM Portugal 177137 148.898 -110.000 216.035
BAFT 37500 0 -37.500 0

Orey Mogambique 13.232 0 0 13232
Total 227.869 148.898 -147.500 229.267

(Unidade Monetaria - Euro)

Cap de taxa de juro da

a) Orey Gestdo Imobiliaria, Lde ~ BBVA Euibora 1 més a45%

3.100.000 Junhode 2027 51.221

Interest Rate Cap
b) Horizon View Bacays 6500000 CPPdem@del0Oda o obie  asaTs
T Euribora 1 més a 3,35% '
Opgio ¢SCOA Barcays 25000000  PPROSODEAMDI0 o dennto 311312

EURUSD, com Strike 1,2
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2 Este conirato foi selebrado pela Orey

Gestao Imobilidria, Lda. no seguimento

= 4t Beneficios de Reforma 0 0
da Contr.atagao de um empreStlmo de Prejuizos Fiscais Reportaveis 1573271 0 0 1573271
taxa variavel a 20 anos no valor de Aumento de Capital 13555 0 0 13555
. R e Provisdes Cobranca Duvidosa 37.545 0 0 37.545
3.100.000 Euros relativo a aquisi¢cédo de Outros 1177 0 850 327
Total 1.625.550 0 -850 1.624.700

dois armazéns no Leziria Park de forma

i H : Passwos porlmposlos Saldo em Saldo em

4,5%. Este instrumento corresponde a

L, . Revalorizacoes 784.481 0
uma cobertura econémica. A taxa de Amortizagdes Aceleradas 45271 o 0 o
juro e a taxa de desconto utilizada foi a Eo oo oodn . i
Eurlbor a 1 més (Unidade Monetéria - Euro)

b) Este contrato foi celebrado pela Horizon = 13. Inventarios

View no seguimento da contratacao de
um empréstimo de taxa variavel a 8 = O detalhe desta rubrica em Junho de

anos no valor de 6.500.000 Euros de 2010 e Dezembro de 2009 era o seguinte:
forma a limitar o seu custo de
financiamento a 4,5%. Este instrumento (30-06-2010 § 31-12-2009

corresponde @  uma  cobertura Valor bruto 2313418 1951986
economica. A taxa de juro e a taxa de  pergas de imparidade acumuladas ~ -143.604  -108.144

desconto utilizada foi a Euribor a 1 més. Total 2169.814  1.843.842
(Unidade Monetéria - Euro)

c) Este contrato foi celebrado pela
Sociedade Comercial Orey Antunes, = 14. Contas a Receber — Clientes
S.A. no sentido de efectuar uma
cobertura da taxa de cambio entre o
Euro e o Dollar Americano. O strike
desta operacéo é de 1,20.

. R (Aprovado) | (Ajustado)

= O detalhe desta rubrica em Junho de
2010 e Dezembro de 2009 era o seguinte:

Diferidos
Valor Bruto 15.650.602 15.030.013 12.256.570
, . Perdas de Imparidade Acumuladas ~ -2.494.869 -2.050.677 -2.050.677
= Até Junho de 2010, os movimentos nas Total 13.155.733 12.979.337 10.205.893
rubricas de Activos e Passivos por Qoo a2

Impostos Diferidos foram os seguintes:
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= Esta rubrica inclui cerca de 1,5 milhdes de
Euros correspondentes a documentos
vencidos hd mais de um ano e ndo
provisionados. Deste valor, 05 milhdes
refere-se a rubrica de sobreestadias
relativas a area de navegagao. O risco
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= As rubricas de acréscimos de proveitos e
custos e de diferimentos, referem-se, na
sua maior parte aos processos de
navegacao, nas empresas de navegacao
portuguesas e no estrangeiro, que se
encontram por encerrar e facturar.

associado a este saldo encontra-se
mitigado pela existéncia de um saldo de
igual montante no passivo associado a
estas sobreestadias. O valor
remanescente, 1 milhdo corresponde a
dois tipos de situagdes, processos em
curso ainda ndo finalizados e a saldos que
se encontram em processo de encontro

=16. Caixa e Equivalentes de Caixa

*Em 30 de Junho de 2010 e 31 de
Dezembro de 2009, esta rubrica tem a
seguinte composigao:

Caixa e Equivalentes de Caixa 30-06-2010 | 31-12-2009 |

de contas com fornecedores,

nomeadamente despachantes, o que nao Caixa 355322  217.289

permitiu ainda a sua regularizagao. Depésitos a Ordem 12.058.337  1.780.647
Depdsitos a Prazo 3.450.872  11.407.847
Titulos negociaveis 96.702 101.797

Outras Aplicacdes de Tesouraria 60 80

Total da caixa e equivalentes de caixa 15.961.293 13.507.659
(Unidade Monetéria - Euro)

= 15. Contas a Receber - Outras

*=Em 30 de Junho de 2010 e 31 de
Dezembro de 2009, esta rubrica tem a
seguinte composigao:

31-12-2009 | 31-12-2009
Contas a Receber - Outras 30-06-2010 et | (e

Estado e Outros Entes Publicos

=17. Unidades
Descontinuacao

Operacionais em

= Conforme referido na nota 1 os valores
relativos a Unidades Operacionais em
Descontinuagao, referem-se ao negécio

-I'Xé 7*1334321 727(-)001 727(-)001 da Leme — Agéncia de Navegacao, Lda,
Adiantamentos a Fornecedores 10053 100070 100070  COM sede em Mogambique e ao negocio
Emprestimos Empresas Associadas 300.000 1.041.000 1.041.000 da Azimute, Aprestos Maritimos Lda.
Outros Devedores 7.037.942 11.147.101 3.228.019
Acréscimo de Proveitos 7.151.240 3.850.491 3.850.491
Total 15.354.246 16.865.663 8.946.582 . .
] O; activos e passivos referentes a estas
_Diferimentos unlda}des operacionais discriminam-se da
seguinte forma:
30-06-2010 | 31-12-2009 |
Custos Diferidos 1.898.192 685.858
Total 1.898.192 685.858

(Unidade Monetaria - Euro)
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30-06-2010 | 31-12-2009 |

Contas a Receber- Clientes 16.584 0
Contas a Receber- Outras 10.000 13.527
Caixa e Equivalentes de Caixa 2.241 85.944
Activos por Imp. Diferidos 1.124 1.125
Existéncias 0 31.991
Activo Total 29.949 132,587
[ 31-12-2009 |
Contas a Pagar - Fornecedores 181.214 141.501
Contas a Pagar - Outras 255.956 209.283
Empréstimos e Descobertos Bancarios 0 50.000
Provisdes 0 13.408
Passivo Total 437170 414.191

(Unidade Monetaria - Euro)

=18. Capital e Prémios de Emissao

*Em 30 de Junho de 2010, a estrutura
accionista da Sociedade era a seguinte:

Participacoes Qualificadas Quantidade | % do Capital Social | % dos direitos de voto

Duarte Maia de Albuquerque d'Orey

Directamente: 0 0,00% 0,00%
Indirectamente:
- Orey Inversiones Financieras, SL 4.350.000 31,64% 31,64%
Trigngulo-Mor C i omica e Fi ira, S.A.  5.304.721 38,58% 38,58%

- o
- Através da Orey Gestao de Activos SGFIM, S.A. Referente

aCarteiras de Clientes de Gestdo Discricionaria S43981 240% 25
SUB-TOTAL 9.998.702 72,12% 72,12%

Jochen Michalski 37049 269% 269%

MCFA, SGPS, S.A. 275.000 2,00% 2,00%

SUB-TOTAL 645.496 4,69% 4,69%

TOTAL 10.644.198 7741% 71.41%

=19. Reservas e Resultados
Transitados

*=Em 30 de Junho de 2010 e 31 de
Dezembro de 2009, esta rubrica tem a
seguinte composigao:
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Reservas 30-06-2010 | 31-12-2009 |
Reservas de Revalorizagao 1.499.826 1.503.284
Reservas Legais 1.457.537 1.421.641
Reservas Livres 643.784 518.408
Outras Reservas 15.089 15.089
Total 3.616.236 3.458.422

(Unidade Monetaria - Euro)

= As reservas de revalorizagdo incluem
reservas relativas a activos fixos tangiveis
entretanto transferidos para propriedades
de investimento e ainda nao realizadas.

= As reservas legais, de acordo com o
artigo 296 do Codigo das Sociedades
Comerciais s6 podem ser utilizadas para:

—Cobrir a parte do prejuizo acusado
no balango do exercicio que nao
possa ser coberto pela utilizagcdo de
outras reservas;

—Cobrir parte dos prejuizos
transitados do exercicio anterior que
nao possa ser coberto pelo lucro do
exercicio nem pela utilizagdo de
outras reservas;

—Incorporacgéo no Capital

=A reserva de valorizacdo dos
investimentos Financeiros ao justo valor
nao € distribuivel aos accionistas porque
nao se encontra realizada.

(D OREY
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= Os resultados transitados incluem os
seguintes valores nao distribuiveis:

—Revalorizacdo de Propriedades de
Investimentos 1.583.110

—Reservas Relativas a accbes
proprias 3.334.077

=20. Financiamentos e Descobertos
Bancarios

*=Em 30 de Junho de 2010 e 31 de
Dezembro de 2009, esta rubrica tem a
seguinte composicao:

Financiamentos e Descobertos Bancarios
Passivo Nao Corrente 30-06-2010 m

- Sociedade Comercial Orey Antunes 4874999 5.416.666
- Orey Shipping S.L. 298.611 597.222
- Agemasa - Ag. Maritima de Consignaciones S.A. 911.419 1.078.706
- OA Technical Representations 300.324 375.254
- Orey Gestao e Imobiliaria, Lda 2.722.412  2.805.248
-Horizon View 6.500.000 0
Total 15.607.765 10.273.096
| 30-06-2010 | 31-12-2009 |
- Sociedade Comercial Orey Antunes
-Empréstimos bancarios 8.239.536  7.248.837
-Descobertos bancarios 3.466.379  4.740.206
- Orey Financial, SGPS, S.A. 320.000 320.000
- OA Technical Representations 665.856 549.141
- Orey Gestao e Imobiliaria, Lda 161.462 22.156
- Outras Empresas 635.649 470.219
Total 13.488.881 13.350.560

(Unidade Monetaria - Euro)

= As condi¢bes de financiamento para os
principais empréestimos bancarios sdo as
seguintes:
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= 21. Responsabilidades por
Beneficios de Reforma

= Conforme referido na nota 1, a sociedade
tem um plano de beneficios definidos de
reforma, atribuivel aos trabalhadores
admitidos até 1980, que cobre a diferenga
entre 80% do Ultimo salario como
trabalhador activo e o valor pago pela
Seguranga Social a titulo de reforma.

= Este plano é de beneficios definidos, com

fundo constituido e gerido por uma
entidade terceira.
=A fim de estimar as suas

responsabilidades com os complementos

de reforma, a Sociedade obtém,
anualmente, estudos actuariais
elaborados por uma entidade

independente e especializada, de acordo
com o método denominado por “Projected
Unit Credit” e pressupostos e bases
técnicas e actuariais internacionalmente
aceites, os quais, para o estudo efectuado
em 31 de Dezembro de 2009, sdo como
segue nos quadros seguintes:

Banco Valor total | Montante Taxa de Juro
aprovado | em divida

Sociedade Comercial Orey

Antunes, SA. Banco Espfito Santo

- Médio/Longo Prazo

6.500.000  6.500.000

1.000.000  1.000.000

2.000.000 1.673.187

6.500.000  6.500.00

Sociedade Comercial Orey Banco Espfito Santo - Descoberto autorizado  2.500.000  2.473.452
Antunes, S.A.

Sociedade Comercial Orey . -
Antunes, S.A Caixa Geral de Depdsitos - Curto Prazo

Sociedade Comercial Orey . .
Antunes, S.A. Fortis Bank - Médio/Longo Prazo

Socledade Comercial Orey Banco Santander Tota - Conla Corrente Caucionadi 3.000.000 2.000.000
Antunes, S.A.

Sociedade Comercial Orey Banco Bilbao Vizcaya e Argentaria - Conta Corrente Caucionad: 1.000.000  1.004.173
Antunes, S.A.
Horizon View Banco Comercial Portugués - Médio/Longo Prazo

Orey Gestao Imobiliaria Banco Comercial Portugués - Médio/Longo Prazo

Euribor 3M + Spread de 2,5%
Euribor 3M + Spread de 3,5%
Euribor 3M + Spread de 2,0%
Euribor 3M + Spread de 2,5%
Euribor 3M + Spread de 2,5%

Euribor 3M + Spread de 1,5%
Euribor 1M + Spread de 2,75%

3.100.000 2.827.403  Euribor 1M + Spread de 0,375%

(Unidade Monetéria - Euro)
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Evolugao das Responsabilidades Liquidas 30-06:2010 = Efectuar-se-d0 novas avaliagbes em 31

Reformados  Activos  Total de Dezembro de 2010.

Saldo Inicial 86.814 480823  567.637
Custo servicos correntes 0 2979 2979 = 22_Passivo por Locagéo Financeira
Custo dos juros 30.356 30910 61.266
Retorno real dos activos 46.616 20.173  66.789
Ganhos e perdas actuariais -18.375 4141 82516 = O detalhe desta rubrica é o seguinte:
Total 85.411 530.744  616.155

Passivo Corrente Passivo néo corrente Passivo Corrente Passivo ndo corrente

Valor do fundo de pensdes 30-06-2010 Edificios, Terrenos e Recursos Naturais 44195 316.269 45878 336,551

Saldo Inicial 1.148.396 Equipamento de Transporte 60.969 92.328 58.452 91.287
Retorno Real -66.789 Total 105164 408597 104330 12783
Beneficios e prémios pagos pelo fundo -44.495 (Unidade Wnetiria-Euro)
Total 1.037.112

_ - i -
Tipo de Activo Néo maisde 1ano | nao mais de 5 Mais de 5 anos
Pagamentos
anos
Responsabilidade e Valor dos activos do fundo 30-06-2010

Edificios Terrenos e Recursos Naturais 360.464 44195 123.650 192619
Valor das responsabilidades 1.567.855 Equipamento de Transporte 153.297 60969 92.328 0
Valor do fundo 1.037.112
Déficit 530.743 Total 513.761 105.164 215,978 192619

(Unidade Monetéra - Euro)

= 23. Contas a Pagar - Outras (Passivos

Pressupostos financeiros

Taxa técnica actuarial 45%
Taxa anual do rendimento do fundo 5,0% *Em 30 de Junho de 2010 _e 31 de
Taxa anual do crescimento salarial 3,0% Dezembro de 2009, esta rubrica tem a
Taxa anual do crescimento das pensdes 1,0% seguinte composicao:
Pressupostos demograficos
31-12-2009 | 31-12-2009
Tabua de mortalidade TV 73/77
Tabua de invalidez SR Adiantamentos de Clientes 919.795 63.070 63.070
Impostos 640.726 607.316 607.316
. . Accionistas 867.073 267.070 267.070
= A Sociedade, em 2008, passou a aplicar o Outros Credores 1.718.007 11.625599 1.011.730
método do “Corridor”. Existem perdas Acréscimos de Custos 6.591.960 3.923515 3.923.515
acumul_e_1das~ aCtuar"”,“S nao rfconhect,das Total 10.737.560 16.486.570 5.872.702
pela utilizagdo do método do “Corridor” no (Unidade Monetria - Euro)

valor de 105.016 euros.

() OREY




PRESENTACAO RESULTADOS CONSOLIDADOS | PRIMEIRO SEMESTRE 2010

16.

—Diferimentos

30-06-2010 | 31-12-2009 |

192.027 223.555

192.027 223.555
(Unidade Monetdria - Euro)

Proveitos Diferidos
Total

= As rubricas de acréscimos de proveitos e
custos e de diferimentos, referem-se, na
sua maior parte aos processos de
navegacgao, nas empresas de navegacao
portuguesas e no estrangeiro, que se
encontram por encerrar e facturar.

= 24, Passivos por Impostos Correntes

*=Em 30 de Junho de 2010 e 31 de
Dezembro de 2009, esta rubrica tem a
seguinte composigao:

| 30:06-2010 | 31.12-2009 |

IRC estimado 476.394 399.385
Retengoes na fonte por terceiros -72.898 -52.878
Pagamento especial por conta -295.782 -256.150
Pagamento por conta -499 -10.598
Imposto a pagar 31.593 0
Imposto a recuperar 2815 -5.528
Total 141.623 74.231

(Unidade Monetdria - Euro)

= De acordo com a legislagdo em vigor, as
declaracdes fiscais relativas ao imposto
sobre o rendimento estdo sujeitas a
revisdo e correccdo por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de
quatro anos, excepto quando tenham
havido prejuizos fiscais, tenham sido
concedidos beneficios fiscais ou estejam
em curso inspeccgdes, reclamacbes ou
impugnagdes, casos estes em que,

NOTAS AS
DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS

dependendo das circunstancias, o0s
prazos sao alargados ou suspensos.
Deste modo, as declaracdes fiscais dos
anos de 2004 a 2008 ainda poderao estar
sujeitas a revisdo. O Conselho de
Administragdo da SCOA entende que
eventuais correcgbes a efectuar pelas
autoridades fiscais a essas declaragdes
ndo terdo um impacto significativo nas
demonstragbes financeiras consolidadas
em 30 de Junho de 2010.

= 25. Imparidade e Provisoes

= Até Junho de 2010, o movimento
efectuado na rubrica dos ajustamentos e
provisdes foi o seguinte:

. " L Saldo em Utilizages /| Saldo em
Imparidade de Activos e Provisoes 31/12/09 30/06/10

Imparidades

- Devedores Cobranga Duvidosa 2.117.252 627563  -304.252  2.440.563
- Depreciacao de Existéncias 123.128 0 -14.000 109.128
Provisdes 184.495 336.225 -53.262 467.458

Total 2424875 963.788  -371.514  3.017.149

(Unidade Monetaria - Euro)

= 26. Outros Proveitos Operacionais

=Em 30 de Junho de 2010 e 31 de
Dezembro de 2009, esta rubrica tem a
seguinte composigao:

Outros Proveitos Operacionais 30-06-2010 | 30-06-2009

Proveitos Suplementares 246.865 53.948
Reversao de Amortizacoes e Ajustamentos 67.004 46.748
Ganhos em Imobilizacdes 5.978 16.825

Reducéo de Provisdes 21122 146.731
Beneficios de Penalidades Contratuais 6.154 3.304

Ganhos em Operacdes Financeiras 3.299.105 0
Outros 574.183 297.323
Total 4.220.410 564.878

(Unidade Monetaria - Euro)
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= 27. Fornecimentos e servicos terceiros = 28. Resultados Financeiros

= A rubrica de fornecimentos e servigos *=Em 30 de Junho de 2010 e 31 de
terceiros € decomposta da seguinte Dezembro de 2009, esta rubrica tem a
forma: seguinte composigao:

Fornecimentos e Servicos Externos | 30-06-2010 | 30-06-2009

Subcontratos 22.469.681 17.124.185 Rendimentos e Ganhos Financeiros
Electricidade 54.738 50.099 - Juros Obtidos 111.261 153.041
- - Diferencas de Cambio Favoraveis 1.777.725 1.054.189
Combustiveis 10468 77.142 5 s 208270 328178
Agua 8.520 8.546 Total 2007.255 1535409
Outros Fluidos 2525 0
Ferramentas 81.097 39.241 Gastos e Perdas Financeiros
. - - Juros Suportados -448.201 -500.163
Matgrlal de escritorio 43.777 50.275 - Servigos Bancirios 105 699 88,933
Artigos para oferta 7.7 2.531 - Diferengas de Cambio Desfavoraveis ~ -1.059.327  -700.485
Rendas e alugueres 1.404.145  827.147 - Outros 116.495 -30.914
Despesas de representacao 149.268 74.313 Total -1.496.732  -1.320.495
Comunicagdo 238430 249825 Resultados Financeiros 02112 214914
Seguros 175.147 151.636 (Unidade Monetéria - Euro)
Royalties 5215 0
Transporte de mercadorias 100.695 57.487 =29. (Gastos) | Rendimentos de
Transporte de pessoal 5.218 5.391 Impostos
Deslocacoes e estadas 409.188 512.650
0 tH°r:°ra"t°s . %%Oég 2446608 O saldo apurado de  Gastos
utras Imputagoes ' (Rendimentos) de Impostos € decomposto
Contencioso e notariado 20.387 17.998 do seguinte modo:
Conservacao e reparacao 312456  245.203 '
Publicidade e propaganda 466.431  289.122 30-06-2009
L|mpt.azlaA, hlglene 65,649 %6.774 Imposto Corrente 485046  197.020
Vigilancia 50.363 39.243 Impostos Diferidos
Trabalhos especializados 718.686 596.114 - Origem e reversio de diferengas temporarias 65.471 -7.061
Outros 369.395  264.270 Total 50517 180.958
Total 27530748 20.983.801 i

(Unidade Monetéria - Euro)
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= A 30 de Junho de 2010, os compromissos
financeiros que ndo figuram no balango
S&0 0s seguintes:

—Garantias bancarias a favor do

estado EUR 916.674
—Garantias a favor de outras
empresas EUR 1.244.219

= A data de 30 de Junho de 2010, existem
contra a Sociedade Comercial Orey
Antunes, S.A., um conjunto de processos
fiscais em sede de IRC, sendo que alguns
se encontrem em fase reclamacdo
graciosa e os restantes em fase de
impugnacao judicial. O total do montante
em causa no conjunto destes processos
ascende a 915.541,62 milhares de Euros.

A Administracdo da Sociedade, suportada
pelos  seus  consultores juridicos,
considera como pouco provavel que o
desfecho destes litigios sejam
desfavoraveis a Sociedade pelo que nao
foi reconhecida qualquer provisdo nas
demonstragbes financeiras para este
risco.

Existe uma contingéncia fiscal, fora do
Pais, de valor nao estimado, que a
Administragéao estima que a probabilidade
de ocorréncia é bastante diminuta.

= 31. Resultados por accao

*=Em 30 de Junho de 2010 e 31 de

Dezembro de 2009, os resultados por
accao tém a seguinte composicao:

Rendimento por Accao 30-06-2010 | 30-06-2009

0,017
0,017

Resultado por accéo basico 0,321
Resultado por accao diluido 0,321

= O resultado por acc¢ao basico é calculado
tendo em conta o resultado liquido
atribuivel a casa-mae e capital numero de
acgdes em circulagdo, o que corresponde
a 30 de Junho de 2010 a 12.472.245
accoes tendo em conta a existéncia de
1.277.755 accobes proprias.

=(O resultado por accado diluido é
consistente com o resultado por acgao
basico, visto que nado existem acgdes
ordindrias potenciais.

= 32. Gestao de riscos financeiros

= As principais responsabilidades

financeiras do Grupo, para além dos
derivados, incluem empréstimos obtidos,
contas a pagar e garantias financeiras
prestadas. O principal objectivo destas
responsabilidades financeiras ¢é de
financiar as operagdes do Grupo quer de
curto, quer de médio/longo prazo.

= Os activos financeiros correntes incluem

montantes provenientes de contas a
receber assim como 0s montantes
disponiveis de caixa e equivalentes de
caixa, que resultam essencialmente das
operagdes do Grupo.

() OREY
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=0 acompanhamento regular pela
Administragdo permite a implementacao
efectiva de uma politica de agregacéao do
risco ao nivel do Grupo assim como uma
intervencao rapida, directa e centralizada.

= Em 15 de Outubro de 2004 foi aprovado,
em reunido do Conselho de Administracao
da Sociedade, um Comité Financeiro
denominado de ALCO (Asset-Liability

Committee).
=0 Comité Financeiro (Asset-Liability
Committee) tem como objectivo

assessorar o Conselho de Administracao
na gestao financeira do Grupo, definindo e
controlando a aplicacdo da politica de
financiamento da sua actividade e
crescimento, incluindo o planeamento do
balango e dos fundos préprios. A OREY
esta exposta a uma diversidade de riscos
financeiros relacionados com as suas
operagbes dos quais se destacam os
riscos de taxa de juro, riscos cambiais,
riscos de liquidez e riscos de crédito. E da
competéncia da area de Planeamento e
Controlo de Gestéo fornecer os elementos
necessarios a avaliacao destes riscos, 0
que € feito em alguns casos numa base
semanal (risco de liquidez, e risco de
crédito), e outros numa base mensal
(risco de taxa de juro e risco de cambio).

33. Pessoal

Em 30 de Junho de 2010 e 31 de
Dezembro de 2009, o detalhe do numero
de colaboradores do Grupo, repartido por
area de negécio é o seguinte:

Diferen:

Médio Total Médio Total Médio T
Navegacéo (Portugal) 77 78 80 78 -3
Navegacao (Internacional) 97 103 109 92 -12
Representagoes Técnicas 50 49 51 50

1
Sector financeiro 63 63 60 61 3
Servicos Administrativos 38 40 36 40 2
Total 325 333 336 321 -11

= 34. Remuneracées Orgios Sociais

“Em 30 de Junho de 2010, as
remuneracbes pagas aos Orgaos Sociais
da Sociedade foram as seguintes:

Conselho de administragdo 125.527
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NOTAS AS
DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS

[o:}

otal
0

Remuneragdes auferidas pelo pessoal chave

(Unidade Monetéria

= 35. Eventos Subsequentes

= Como é referido na nota 9, em 14 de

Julho de 2010 foi liquidada a ultima
prestacdo do contrato de gestdo de
passivos.

= 36. Partes Relacionadas

= As participadas da SCOA tém relagbes
entre si  que se qualificam como
transaccbes com partes relacionadas.
Todas estas transacgdes sao efectuadas
a precos de mercado.

-Euro)
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16.

NOTAS AS

DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS

= Nos procedimentos de consolidagao estas
transacgbes séo eliminadas, uma vez que
as demonstracoes financeiras
consolidadas apresentam informagédo da
detentora e das suas subsidiarias como
se de uma Unica entidade se tratasse.

= As empresas do grupo que prestam
servigos a outras empresas do grupo séo
as seguintes: Orey  Servicos e
Organizagdo S.A., na area de servigos
financeiros, controlo de gestao, tecnologia
de informacdo e pessoal, Orey Gestao
Imobiliaria S.A., que detem edificios que
arrenda as empresas do grupo. Na area
das representagbes  técnicas  sao
efectuadas vendas de mercadoria entre
as varias empresas. Na navegagédo sao
prestados servigos diversos as empresas,
na sua area de actuacao.

Relativamente a transac¢des com
entidades relacionadas que sejam
pessoas chave da administracdo definiu o
Conselho de Administragao da SCOA que
este conjunto de pessoas seria composto
pelos membros do Conselho de
Administragdo da Sociedade Comercial
Orey Antunes, pelos membros dos
Conselhos de Administracdo das sub-
holdings (Horizon View SA, OA Technical
Representations- Rep.Nav.Ind. SA, OA
International BV e Orey Financial — IFIC,
S.A.) e pelos Gerentes da Orey Servigos e
Organizagédo, Lda. e da Orey Gestao
Imobiliaria, Lda., os quais se passam a
enumerar:

= Duarte Maia de Albuquerque d’Orey
= Joaquim Paulo Claro dos Santos

= Tristdo José da Cunha de Mendonca e
Menezes

= Juan Celestino Lazaro Gonzalez
= Jorge Delclaux Bravo

= Francisco Van Zeller

= Miguel Ribeiro Ferreira

= Alex Sommervile Gibson

* Francisco Manuel de Lemos dos Santos
Bessa

= Rui Maria de Campos de Albuquerque
d’Orey

= Henrique Manuel Garcia Teles Feio

= Jodo Carlos Alves Mendonga Arrais

= Gongalo Magalhaes Saraiva Mendes

= José Carlos Conceicao Santos

= Marcos Francisco F. A. Q. Saldanha

= Miguel Carvalho Albuquerque d'Orey

= Rogério Paulo Caiado Raimundo Celeiro
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17.

Relatorio de revisao limitada elaborado

por auditor registado na CMVM sobre
informacao semestral consolidada

= Introducao

1.

Nos termos do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, apresentamos 0 nosso
Relatério de Revisdo Limitada sobre a
informagé@o consolidada do periodo de
seis meses findo em 30 de Junho de
2010, da Sociedade Comercial Orey
Antunes, S.A,, incluida: no Relatério de
Gestao, na Demonstracdo da Posicao
Financeira Consolidada (que evidencia
um total de 84.147 milhares de Euros e
um total de capital proprio de 30.888
milhares de Euros, incluindo um
resultado  liquido  atribuivel  aos
accionistas da Empresa de 4.006
milhares de Euros), na Demonstragéo
Consolidada dos Resultados por
Naturezas, na Demonstragéao
Consolidada do Rendimento Integral, na
Demonstragcao Consolidada das
Alteracbes no Capital Préprio e na
Demonstragdo Consolidada dos Fluxos
de Caixa do periodo findo naquela data,
e as correspondentes Notas as
Demonstragdes Financeiras
Consolidadas.

As quantias das demonstragdes
financeiras, bem como as da
informagéo financeira adicional, sdo as
que constam dos registos contabilisticos
das empresas incluidas na
consolidacdo, ajustados no processo de
consolidagéo tal como indicado na Nota
1 as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas.

Responsabilidades

3. E da responsabilidade do Conselho de
Administragao:

=a preparacao de informacgado financeira
consolidada que apresente de forma
verdadeira e apropriada a posicao
financeira do conjunto das empresas
incluidas na consolidacao, o resultado e
rendimento integral consolidado das suas
operacbes, as alteragdes no seu capital
proprio consolidado e os seus fluxos de
caixa consolidados;

= a informacéo financeira historica, que seja
preparada de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro, tal
como adoptadas na Unido Europeia, para
efeitos de relato intercalar (IAS 34), e que
seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo
Cédigo dos Valores Mobiliarios;

=a adopgdo de politicas e critérios
contabilisticos adequados;

= a manutencao de um sistema de controlo
interno apropriado; e

= a informacgédo de qualquer facto relevante
que tenha influenciado a sua actividade,
posicao financeira ou resultados.

4. A nossa responsabilidade consiste em
verificar a informagéo financeira contida
nos documentos acima referidos,
designadamente sobre se € completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva, licita
e em conformidade com o exigido pelo
Codigo dos Valores Mobiliarios,
competindo-nos emitir um relatorio
profissional e independente baseado no
nosso trabalho.

(D OoREY
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Relatorio de revisao limitada elaborado

por auditor registado na CMVM sobre
informacao semestral consolidada

= Ambito
5. O trabalho a que procedemos teve

como objectivo obter uma seguranca
moderada quanto a se a informacao
financeira anteriormente referida esta
isenta de distorcbes materialmente
relevantes. O nosso trabalho foi
efectuado com base nas Normas
Técnicas e Directrizes de
Revisao/Auditoria emitidas pela Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas,
planeado de acordo com aquele
objectivo, e consistiu:

—principalmente, em indagacdes e
procedimentos analiticos destinados
arever:

a fiabilidade das assercgdes
constantes da informacao
financeira;

a adequacdo das politicas
contabilisticas adoptadas,
tendo em conta as
circunstancias e a consisténcia
da sua aplicagéo;

a aplicagcdo, ou ndo, do
principio da continuidade;

a apresentacéo da informagéo
financeira;

se a informacdo financeira
consolidada é  completa,
verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita; e

—-em  testes  substantivos  as
transacgdes ndo usuais de grande
significado.

6. O nosso trabalho abrangeu ainda a

verificagdo da  concordancia da
informagé@o financeira constante do
Relatério de Gestdo com os restantes
documentos anteriormente referidos.

7. Entendemos que o trabalho efectuado

proporciona uma base aceitavel para a
emissdo do presente relatério de
revisdo limitada sobre a informacao
semestral consolidada.

= Parecer

8. Com base no trabalho efectuado, o qual

foi executado tendo em vista a obtencao
de uma segurangca moderada, nada
chegou ao nosso conhecimento que nos
leve a concluir que a informacao
financeira consolidada do periodo de
seis meses findo em 30 de Junho de
2010, da Sociedade Comercial Orey
Antunes, S.A., ndo esteja isenta de
distorcbes materialmente relevantes
que afectem a sua conformidade com
as Normas Internacionais de Relato
Financeiro tal como adoptadas na
Unido Europeia, para efeitos de relato
intercalar (IAS 34), e que nao seja
completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita.

= Lisboa, 31 de Agosto de 2010

=Ernst & Young Audit & Associados —
SROC, S.A.

SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS
DE CONTAS (N2 178)

= Representada por:

= Paulo Jorge Luis da Silva (ROC n® 1374)
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Comunicado disponivel no site institucional da Orey
www.orey.com

Contactos para os Media e Investidores
CorpCom — Prime Relations
José Franco
T:+351213012 122
M: + 351 964 034 579
josefranco@corpcom.pt

Contactos para os Investidores
Joaquim Santos
Investor Relations

Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A.
Responsavel pelas relagbes com o mercado
T:+351 213407000
joaquim.santos@orey.com
ir@orey.com

Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A.
Rua Carlos Alberto da Mota Pinto, n® 17, 6° A
1070 — 313 Lisboa, Portugal
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