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ORGANI DI AMMINISTRAZIONE E CONTROLLO

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE (fino all’approvazione del bilancio 2025}

Presidente Nicola NATALI

Consiglieri Silvio BROGG|
Giorgic Camille CEFIS
Bruno RIFFESER MONTI

Sergio VITELLI (indipendente)

COLLEGIQO SINDACALE (per il triennio 2022 - 2024)

Presidente Mario Alberto BELTRAMELL|

Sindaci Effettivi Massimo GAMBINI

Anna Marig BORTCGLOTTI

Sindaci Supplent Nicola GUALANDI

Elena ROMANI

SOCIETA DI REVISIONE {per gli esercizi 2022 - 2024)

EY S.p.A.
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RELAZIONE SULLA GESTIONE AL BILANCIO CONSOLIDATO AL 31 DICEMERE 2023

Gli Indicateri Alternativi di Perfarmance (“IAP”) per gli emittenti quotati si riferiscono a misure
utilizzate dal Consiglio di Amministrazione, dal management e dagli investitori per analizzare
le performance di Poligrafici Printing S.p.A. (di seguito “Societa” o “Poligrafici Printing”), del
Gruppo Poligrafici Printing (“Gruppa”), che non derivano direttamente dal bilancia. Queste
misure scono rilevanti per analizzare 'andamento del Gruppe. Gli investitori non devono
considerare questi |IAP come sostituti, ma piuttosto come infarmazioni aggiuntive dei dati
inclusi nel hilancio. Si precisa che gli AP come definiti, potrebbero non essere paragonahbili a
misure con denominazione analoga utilizzate da altre societd. Nel prosieguo della relazione
sulla gestione verranno indicati quali AP sono stati identificati da parte del Gruppo.

PRINCIPALI DATI ECONOMICI CONSOLIDATI

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO

{in migliaia di euro} Anno 2023 Anno 2022
Ricavi netti 24.144 28.034
Costi operativi 13.681 16111
Costo del lavore 5523 5827
Margine operativo lordo 4.940 6.096
Risultato cperativo 2332 3.759
Risultato del Gruppo 1.493 2.409

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO

(in migliaia di euro) Al 31.12.2023 Al 31.12.2022
Attivo immobilizzato 20.823 22.912
Capitale investito netto ™ 37.930 37.575
Patrimaonio netto 31.335 30.757
Indebitamento (Disponibilitd) finanziario netto (2.994) (3.107)
Debiti finanziari IFRS 16 9.589 9.925
PERSONALE

al 31.12.2023 al 31.12.2022
QOrganici puntuali a tempo indeterminato o 82

{1 AP it Margine Operativo Lardo rappresenta un indicatore alternative oi performance non definito dagli IFRS ma utilizzato dal
managomeont dolfa Socicta por monitorare © valutare Pandamento operative dolfa stossa, in quanto non influcnzato dalfa volatilita
dovuta agli effetti dei diversi criteri df determinazions degli imponibili fiscali, dall'ammontare e caratteristiche del capitate
fmpiegafo nonche dalla refative pofitiche of ammortamento. Tale indicatore @ definite per i Gruppo come UMtile/{Perdita) del
periodo af forda deglf ammortamenti, svalitazioni df immobilizzaziond maleriall e immaterialf e accantonamenti, degl oneri e
proventi finanziar e delle imposte sul reddito.

{**) HAP: I capitale investito notto risutte dorivente dafla sommatoria dolio athivitd non correnti o corrents al nolto of quoile
finanziarfe, meno le passivita non correntl 8 correnti al nette of guetfe aventi natura finanziaria.

"UIAP: | dafo mostrato & sliineato affindebitamento finanziario netto deferminato secondo guanto stabiito dal principl cantahill di
Gruppo che, rispetio alfindebitamento ESMA, include [ crediti finanziari a lungo tarmine ed esclude gii effetti derivanti dafla
applicazione del IFRE 16,

g Gruppe Peligrafici Printing — Relazione sulla gestione al bilancio consclidate al 31 dicembre 2023



Poligrafici Printing

ANDAMENTO DEL GRUPPO POLIGRAFICI PRINTING AL 31 DICEMBRE 2023

Signori Azionisti,

dalla fine del mese di dicembre 2022 il Gruppo ha terminato di stampare alcung edizioni de il
Resto del Carlino presso Rotopress International Sr.l. nello stabilimento di Loreto (AN) in
quanto il contratto & scaduto ed & stato possibile concentrare tutta |a produzione nello
stabilimento di Bologna, ottenendo un significative risparmio di costi. Conseguentemente i
ricavi di stampa relativi al riaddebito dell'attivita svolta per il tramite di Rotopress
International S.r.l. {(per oltre Euro 2 milioni) non sono pil presenti. Rotopress International S.r.l.
(“RPI™) ha inoltre chiuso I'unita produttiva di grafica commerciale svolta nello stabilimento
industriale di Bologna, con decorrenza fine marzo 2023; cio ha determinato un miner
consumo energetico ma anche la conseguente riduzione (per circa Euro 0,8 milioni) degli
addebiti per I'energia relativa gli impianti non pit utilizzati (di proprietd di Rotopress
International S.r.l.).

Poligrafici Printing S.p.A. ha siglato nel mese di gennaio 2023 un nuovo accordo commerciale
con Cooperativa Editoriale Giornali Associati — Cooperativa S.p.A., per la stampa del
quatidiano “Corriere Romagna®. Tale accordo, che decorre dal 17 gennaio 2023, avra durata di
quattro anni ¢ prevede la stampa di tutte le edizioni del quotidiano Corriere Romagna negli
stabilimenti di produzione di C5P Sir.l.

CSP sara anche fornitrice della carta, per la quale ha recentemente ottenuto |la certificazione
PEFC (Program for the Endorsment of Forest Certification schemes). Questa certificazione
rappresenta limpegno del Gruppo per la gestione sostenibile della filiera produttiva,
certificata anche da una recente ricerca che pone 'attenzione sul consumi di CO2, nella quale
il Gruppo Monrif, di cui la Societa fa parte, si pone al 114° posta prima di importanti aziende
italiane.

L'Assemblea Ordinaria dei Soci, in data 27 aprile 2023, ha nominato il nuove Consiglio di
Amministrazione per il triennio 2023, 2024 ¢ 2025. Sono stati nominati sulla base della lista
presentata dal socic di maggioranza Manrif S.p.A. il dott. Nicola Natali che assume la carica di
Presidente del Consiglio di Amministraziane, 'ing. Sergio Vitelli, eletto in qualita di consigliere
indipendente, il dott. Silvio Brogagi, il dott. Bruno Riffeser Monti ed il dott. Giorgio Camillo Cefis.
Nel mese di giugho, come da comunicate stampa emesso in data 26 giugno 2023, Paligrafici
Printing S.p.A. ha perfezionato I'operazicne di cessione della intera quota posseduta in
Rotopress International S.rl, pari al 33% del capitale sociale. || controvalore della operazione
& stato pari a Eurc 800.000 e corrisponde al valore di carice della partecipazione detenuta
dalla Societa. |l corrispettivo sara interamente utilizzato per completare e razicnalizzare
I'assetto industriale del Gruppo Poligrafici Printing, per renderlo pit conforme alle esigenze di
mearcato.

In data 12 ottobre 2023 la Societa ha informato il mercate del rinnovo triennale del contratto
con GED| News Network S.p.A. per la stampa del quotidiano |la Repubhblica edizione Tascana.
Nel mese di dicembre 2023 la Societa ha comunicato al fornitore Servizi Stampa 2.0 la propria
intenzione di non rinnovare il contrattc per la stampa delle edizioni de Il Giorno. Tale
motivazione deriva, tra I'altro, dalla disdetta che la Societa ha ricevuto dal Gruppo SAE
(editore tra I'atro della testata de il Tirreno) del contratto di stampa. Conseguentemente, dal 2
gennaio 2024 la Societa ha concentrato negli stabilimenti produttivi di Bologna e Capalle (FI)
tutta la produzione industriale.
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RISULTATI ECONOMICO FINANZIARI

Il Gruppo Poligrafici Printing ha realizzato al 31 dicembre 2023 ricavi consolidati pari a Furo
241 milioni rispette Euro 28 milioni dell’esercizio 2022, | ricavi inerenti alla stampa poligrafica
e I'addebito della carta acquistata per conto terzi sono pari a Euro 22,8 milioni in riduzione di
Eurc 2,8 milioni: la variazione & principalmente attribuibile al’effetto della revisicne del
contratto di stampa con Editoriale Nazionale Srl. (“EN”), che recepisce il nuovo assetto
preduttivo anche in conseguenza della chiusura del rapporto con Rotopress International S.r.l.
Come sopra riportate, dal 1° gennaio 2023 vengono stampate tutte le edizioni del Corriere
Romagna ¢ viene fornita anche la carta.

Gli altri ricavi sono pari a Euro 1,3 milioni (Eurc 2,5 milioni al 31 dicembre 2022) ed includono
principalmente i riaddebiti alla correlata EN per la quota di costo dellenergia ad essa
spettante, come rilevata dal contatore uniceo in capo alla controllata Centro Stampa Poligrafici
SrL{“CSP"}, nonché ricavi per vendita di materiali di scarto {Euro 0,5 milioni), contribuiti
relativi all'lndustria 4.0 per Euro 0,3 milioni (Euro 0,5 milieni al 31 dicembre 2022) e
sopravvenienze attive. La riduzione rispetto i| 2022 deriva. come sopra commentato, dalla
chiusura delle attivita di Rotopress International S.r.l. nello stabilimento industriale di Bolegna
ed Il conseguente venir meno dei costi che le venivano addebitati.

| Costi aperativi sono pari a Euro 13,7 milieni con una riduziene di Euro 2,4 milioni rispetto
Pesercizio precedente. In particolare si evidenzia un incremento di Eure 0,7 milioni nai costi
delle materie prime a causa del sopracitato effetto di acquisto carta per alcuni editori, un
risparmio nelle lavorazioni affidate a terzi (Euro 1,7 milioni) per la sopramenzionata cessazione
del contratto di stampa con Rotopress International S.r.l. ed una riduzione (Euro 1,3 milioni)
dei costi energetici per I'effetto combinato della minore attivita effettuata da Rotopress
International Sir.l. e della riduzione del costo della componente materia prima energia.

Il Costo del lavoro & pari a Eure 5,5 milioni e decresce del 5,2% rispetto I'esercizio 2022, In
data 11 novembre 2022 si ricorda che il Ministero del Lavoro e delle Palitiche sociali ha
approvato il programma di riocrganizzazione aziendale in presenza di crisi, ai sensi dell’art.25
bis, comma 3, lett. a) del decreto legislativo 14/09/2015, n.148, per il periodo dal 21/11/2022 al
31/12/2023.

A seguito dell'approvazione di cui al predetto decreto sono stati effettuati nel corso del 2023
n. 9 prepensicnamenti dei lavorator dipendenti della CSP.

Il Margine Operative Lordo consolidato & pari a Euro 4,2 milionl rispette ad Eurc 6 milioni
registrati al 31 dicembre 2022. ’Ebitda Margin & pari al 21,7% dei ricavi di stampa rispetto al
23,9% registratoe nell’esercizio precedente (IAP calcolato come rapporto tra il Margine
Operativo Lordo e la voce di conto economico “Ricavi stampa per conto di terzi).

Gli Ammortamenti sono pari a Euro 2,3 milioni, allineatl a quanto registrato nel 2023. La
Societa ha incaricato un soggetto terzo e indipendente ad effettuare la valutazione dei cespiti
della CSP, al fine di confermare il valore residuo degli stessi sulla base dei rinnovi e dei nuovi
contratti di stampa.

La Gestione finanziaria evidenzia oneri netti per Euro 0,3 milioni e riguarda principalmente
I'effetto derivante dalla applicazione del principio contabkile IFRS 18.

Il Risultato consolidate d’esercizio evidenzia un utile dopo le imposte di Euro 1,5 milioni
rispetto l'utile di Euro 2,4 milioni registrato nell’'esercizio precedente.

La Posizione Finanziaria Netta consolidata calcolata secondo la raccomandaziong ESMA
evidenzia un indebitamento pari a Eurc 8,6 milioni, rispetto l'indebitamento di Euro 6,8 milioni
al 31 dicembre 2022. Tale valore include leffetto derivante dalla applicazione dell'|lFRS 1€ che
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ha determinato la registrazione di un maggior dehito per Euro 9,6 milioni (relativo all’affitto
delle stabilimento industriale di Bologna). Al netto dell’effetto rappresentato dallIFRS 18, la
posizione finanziaria evidenziersbbe disponibilita nette per Euro 3 milioni. Si ricorda chea nel
corso del 2023 Poligrafici Printing S.p.A. ha distribuito dividendi a wvalere sugli utili
dell’esercizio precedente per Euro 0,2 milioni.

FOLIGRAFICI PRINTING S.P.A.

La societa & la holding del settore printing del Gruppo Monrif & ad essa fa capo Centro
Stampa Poligrafici S.r.l, interamente controllata.

Al 31 dicembre 2023 Poligrafici Printing 5.0.A. evidenzia un utile di Euro 1,7 milioni, in aumentao
rispetta allutile di Eure 1,5 milicni dellanaloge periode 2022, | dividendi percepiti dalla
controllata CSP sono stati pari a Euro 2 milioni, in linga con Pesercizio precedente.

In data 26 giugno 2023 la societa ha ceduto l'intera partecipazione detenuta nella Rotopress
International S.r.l. Il controvalore della operazione pari a Eurc 800.000 & risultato pari al valore
di carico della societa.

La posizione finanziaria netta ESMA ¢ positiva per Euro 2,2 milioni (Euro 2,3 milioni al 31
dicembre 2022), dopo avere distribuito dividendi per Euro 0,2 milioni.

Nel hilancic d'esercizio della Poligrafici Printing S.p.A. redatto secondo i principi contablli
italiani, il risultato d’esercizic evidenzia la sostanziale coincidenza con il risultato ottenuto
applicando i principi IAS/IFRS.

CENTRO STAMPA POLIGRAFICI S.R.L.

CBP stampa le edizioni dei quotidiani di Editoriale Nazionale Sirl, la Gazzetta di Parma, il
Tirreno e l'edizione toscana e 'edizione Bologna (distribuita in Emilia-Romagna) de La
Repubblica, nonché “Liberta” di Piacenza ed infine Corriere Romagna.

5i riporta di seguito la sintesi dei principali indicatori economici registrati nel corso
dell’esercizio 2023:

= i Ricavi sono pari a Eure 24,1 milioni contro Eura 28 milioni dell’esercizio 2022,

- Margine operativo lordo € pari a Euro 5,4 milioni rigpetto Eure 6,6 milioni del 2022.

= Futile dell’esercizio & positive per Euro 1,8 milioni rispetto Eure 2,2 milioni del
precedente esercizio.

La posizione finanziaria netta ESMA & negativa per Eure 8,8 milioni (Euro 9,1 milioni al 37
dicembre 2022). L'applicazione dell'IFRS 16 ha determinato la rilevazione di un maggior
indebitamento per Euro 9,8 milioni (Euro 9,9 milioni al 31 dicembre 2022).
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IL GRUPPO POLIGRAFICI PRINTING

Il Gruppo opera nel settore della stampa peoligrafica e di investimenti in partecipazioni

attraverso le seguenti societa:

- Poligrafici Printing S.p.A., Capogruppo holding di partecipazioni;
- Centro Stampa Poligrafic 5.l nel settore della stampa poligrafica;

Si riportano di seguite 1 principall dati economico-patrimoniali consolidati di sintes] al 31
dicembre 2023 confrontati con guelli del bilancio consoclidato dell’esercizio precedente.

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO

(in migliaia di euro) Anno 2023  Anno 2022
Ricavi stampa 22.790 25.543
Altri ricavi 1.354 249
Totale ricavi 24144 28.034
Costi operativi 13.687 16111
Costo del lavoro 5523 5827
Margine operativo lordo 4.940 6.096
Ammortamenti 2.308 2.337
Accantonamenti onerl e rischi 300 -
Risultato operativo 2.332 3.759
Proventi ed (oneri) finanziari (254) (305)
Proventi e (oneri) da valutazione delle partecipazioni - {218)
Utile (perdita) prima delle imposte 2.078 3.238
Imposte correnti e differite 585 829
Utile (perdita) dell'esercizio 1.493 2.409

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO

(in migliaia di eurc)

al 31.12.2023 al 31.12.2022

Attivita

Attivita non correnti 20823 22.919
Attivita correnti 28492 26.133
Totale attivita 49315 49.052
Passivita

Patrimaonio netto 31.335 30.757
Passivita non correnti 9479 9.923
Passivita correnti B.501 8.372
Totale passivita e Patrimonio Netto 49315 49.052
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{in miglizia di Euro} al 3112.2023 al 30.09.2023 3l 31.12.2022
A Disponibilita liquide 433 253 502
B. Mezzi equivalenti a disponibilita liguide = & =

. Altre attivita finanziarie correnti 2.547 2.237 2.6056
D. Ligquidita {A} + (B) + (C) 2880 2.495 3.107
E. Debito finanziario corrente {inclusi gli strumenti di

debito, ma esclusa la parte corrente del debito 979 943 851

finanziario non correnta)

F. Farte corrente del debito finanziario non corrente . - =

G. Indebitamento finanziario corrente {E+F} 979 243 851

H. Indebitameanto finanziario corrente netto (G-D) (2.001) (1.552) (2.258)
I. Debite finanziaric non corrente {esclusi la parte

corrente e gli strumenti di debito) : " it 210 it
J. Strumenti di debito - - -

K. Debiti commerciali e altri debiti non correnti - - -

L. Indebitamente finanzie non corrente (1+J+K) 8.610 8.410 5.074
M. Totale indebitamento finanziario (H+L) 6.609 6.858 6.818

Nan sono intervenute aperazioni significative non ricorrenti oltre quelle in precedenza citate
che abbiano avuto impatto sulla posizione finanziaria e non si sono verificate operazioni

atipiche o inusuali.

RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

o Annho Anno
(in migliaia di Euro} 2023 2022
ATTIVITA OPERATIVA
Risultato prima delle imposte 2.078 3.238
Rettifiche per costi e ricavi non monetari
Armmortamenti, svalutazioni e ripristini delle immobhilizzazioni 1.288 1.246
Ammortamenti dovuti all'lFRS 16 1020 891
Svalutazione di partecipazioni - 216
Altre rettifiche non monetarie 242 161
Incremento (decremento) del TFR (242) (9)
Incremento {decremente) dei Fondi per Rischi ed Oneri (20) (45)
Proventi finanziari (114} (70)
Oneri finanziari 368 375
Variazioni nel capitale circolante
{Increments) decrementeo delle Rimanenze 302 (578)
{Incremente) decremente dei crediti commerciali {2.022) (1.378)
Incremento {decremento) dei debiti cammerciali (159) (871)
Variazione delle altre passivitd o attivitd operative (200) (970)
Impaoste sul reddito pagate {135) (215)
Flussi di cassa originati all'attivitad operativa (A) 2.406 2.191
ATTIVITA DI INVESTIMENTO
Acquisti di immobilizzazieni materiali e immateriali (486) {504)
Incassi da finanziamenti 40 253
Variazioni crediti finanziari 111 {360)
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Interessi attivi incassati 7 13
Flussi di cassa originati (assorhiti) dall’attivita di investimente (B} (328} {598}
ATTIVITA DI FINANZIAMENTO

Debiti per leasing dovuti all'applicazione dell'lFRS 16 (895) (811)
Dividendi pagati agli azionisti (200} {505)
Interessi pagati (352) (375)
Variazione dei debiti vs banche - -
Flussi di cassa originati (assorbiti) dall’attivita di finanziamenta (C) (2147 {1.781)
Flussi di cassa origihati (assorbiti) nell'esercizio (D=A+B+C) (69) {188}
CASSA E MEZZI EQUIVALENTI NETTI ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIQ (E} 502 GO0
CASSA E MEZZI EQUIVALENTI NETTI ALLA FINE DELL’ESERCIZIO {(G=D+E) 433 502

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE
Il Gruppo Poligrafici Printing intrattiene rapporti di carattere commerciale, di prestazioni di
servizi, di consulenza e finanziari con alcune parti correlate come di seguite specificato. Tali
rapporti, ai fini della disciplina dei rapporti con parti correlate, sono da inguadrarsi tra le
operazioni esenti di cui al punto 2.2. lett. (g) in quanto concluse a condizioni equivalenti a
guelle di mercato o standard e rientranti nell’ordinario esercizio dell’attivita operativa £ della
connessa attivita finanziaria.
| principali rapporti sono intercorsi con le seguenti gsocieta:
La controllante Monrif S.p.A. per:
* |a gestione della fiscalita di Gruppo tramite la predisposizione del “consolidato
fiscale” e dell™lva di Gruppo”
= servizi generali centralizzati ed affitti;
» prestazioni di carattere industriale relative alla stampa dei quotidiani e degli
insert;
* finanziamenti in conto gestione.
- Societd Pubblicitd Editoriale e Digitale Sl (“SpeeD”} per la stampa di iniziative
commerciali (riviste, inserti ¢ supplementi ai guotidiani);
- Editoriale Nazionale S.r.l. per la fornitura di personale in service;
- Editoriale Immabiliare 5.r.l. per I'affitto dello stakilimento produttivo di Bologna.

Di seguito si riporta il dettaglio dei rapporti cen parti correlate:

{in migliaia di euro) Crediti Debiti Ricavi Costi
Societa controllante 10.969 2.408 107 162
Societa correlate 12 487 10.332 15913 2.091
TOTALE 23.456 12.740 16.020 2.253

PRINCIPALI AVVENIMENTI INTERVENUTI DOPO LA CHIUSURA
DELL'ESERCIZIO E PREVEDIBILE EVOLUZIONE DELLA GESTIONE

Successivamente la chiusura dell’esercizio non sono intervenuti fatti di rilievo.
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L'andamento della gestione sta rispecchiando le previsioni aziendali, sebbene la riduzione
generalizzata delle tirature degli editori e I'attuale situazione geopolitica, potrebbero avere
impatti sulla redditivita aziendale per il prosieguo dell’esercizio.

Proposta di dividendo

Il Consiglio di Amministrazione proporra all’assemblea dei Soci di distribuire un dividendo
come segue:

il dividenda sara distribuito in 4 tranches da euro 0,0075 cadauna secondo le seguenti
modalita:

- 27 maggio 2024 data di stacco, pagamento 29 maggio 2024 con record date 28
maggio 2024;

- 8 luglio 2024 data di stacco, pagamento 10 luglic 2024 con record date 2 luglio 2024;

- 9settembre 2024, pagamentco 11 settembre 2024 con record date 10 settembre 2024;

- T novembre 2024, pagamento 13 novembre 2024 con record date 12 novembra 2024,

ALTRE INFORMAZIONI

Attivita di ricerca e sviluppo

| settori in cui opera la Poligrafici Printing S.p.A. e le altre societa del Gruppo non richiedono
una particolare attivita di ricerca e sviluppa. Tutte le societa riservano, comungue, grande
attenzione all'aggiornamento tecnologico sia del software che dell’hardware per la gestione
dei processi di stampa.

PRINCIPALI RISCHI E INCERTEZZE CUI POLIGRAFICI| PRINTING &.P.A.
ED IL GRUPPO SONQ ESPOSTI

Rischi connessi alle condizioni generali dell’economia

La situazione economica, patrimoniale ¢ finanziaria del Gruppo & influenzata dai vari fattori
che compengone il guadro macro-economico, inclusi lincremento o il decremento del
prodotto nazionale lordo (“PIL"), il livello di fiducia del consumatori e delle imprese,
Fandamento dei tassi di interesse per il credito al consumg, il costo delle materie prime.
L’attivita, le strategie e le prospettive del Gruppo potrebbero essere negativamente
condizionate con effetto diretto dall’andamentao della situazione economica del paese ltalia e
dall’efficacia delle politiche economiche ivi svilugpate dal Governo.

Il conflitto russo-ucraing g la recenti tensioni in Madioriante potrebbero determinare effetti
indiretti nell’attivita del Gruppoe a causa deil possibili impatti sui consumi delle famiglie e sugli
investimenti delle imprese.

Il Gruppo monitora costantemente Pevoluzicne della situazione e degli effetti sopradescritti
che implicano una difficolta nei processi produttivi € potrebbero detarminare impatti negativi
nei settori ove opera il Gruppo. Pertanto, in tale contesto, gli Amministratori ed il Management
del Gruppo Printing continuano ad operare con interventi di contenimento dei costi al fine di
fronteggiare il sopradescrittc conteste economice sd eventuali situazioni di tensione
finanziaria.
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Rischi connessi al fabbisogno di mezzi finanziari e continuita aziendale

Per la gestione del fabbisogno finanziario il Gruppo adotta una procedura vincolante che
prevede il rigorosec rispetto di criter] di prudenza e di rischio limitate nella scelta delle opzicni
di finanziamento/investimento e I'assoluto divieto di porre in essere operazioni di natura
speculativa.

L’evoluzione della situazione finanziaria del Gruppo dipende da numerose condizioni, ivi
incluse, in particolare, il raggiungimento degli obiettivi previsti, nonché I'andamento delle
condizioni generali dell’'economia, dei mercati finanziari e dei settari in cui opera.

Anche nell’attuale contesto il Gruppo prevede di incrementare la capacita di generare risorse
finanziarie con la gestione operativa. Le azioni intraprese per il contenimento dei costi di
gestione dovrebbero consentire il riassorbimento, almeno in parte, dei fabbisogni di capitale
di funzionamento manifestatesi a seguito del completamento degli investimenti produttivi e
dal mancato autofinanziamento derivante dal trattamento di fine rapporto.

Tuttavia ulteriori rilevanti & impraovvise riduzioni dei volumi nei ricavi potrebbero ridurre la
capacita della gestione operativa di generare cassa.

Risulta importante la capacita del Gruppo mantenere le commesse non captive che
garantiscono pertanto una fonte di cash flow.

Pertante, in considerazione di quanto sopra evidenziato, il bilancio cansolidatoe del Gruppo
Poligrafici Printing al 31 dicembre 2023, & stato redatto secondo il presupposto della
continuita aziendale.

Rischi connessi alla fluttuazione dei tassi di cambio e di interesse

Il Gruppo Peligrafici Printing non ha in essere affidamenti bancari pertanto una eventuale
variazione dei tassi di interesse non determing effett] significativi a conto economico
nell'anno 2023.

Rischi connessi ai rapporti con i fornitori

Il Gruppe, operando nel settore della stampa, & un grande acguirente di inchiostro e lastre
mentre la carta viene fornita generalmente dagli Editori.

Si evidenzia comunque che il mercato della carta & caratterizzato da una forte
concentrazione dell’'offerta a causa della generale compressione della domanda dovuta alla
diminuzione delle tirature nel settore editoriale, che ha ridotto | margini di profitto dei farnitori
di carta.

A fronte della carenza di soggetti attivi sul mercato della fornitura della carta da stampa,
nonché delle incerte prospettive di crescita del settore editoriale, il Gruppo &, pertanto,
esposto al rischio che un potenziale peggioramento delle condizioni economiche applicate
alle forniture in oggetto possa ripercuotersi sulle commesse di stampa.

Rischi connessi alla politica ambientale

| prodotti e le attivita del Gruppo sono soggetti a norme e regolamenti (locali, nazionali e
sovranazionali) in materia ambientale. Nel rispetto delle normative vigenti, il Gruppo stabilisce
le misure piu idonee a preservare I'ambiente, promuovendo e programmando lo sviluppo delle
attivita in coerenza con tale obiettivo e promuovendo iniziative di sensibilizzazione. Incltre, il
Gruppo & impegnato nell’utilizzo responsabile di materie prime guali la carta e lastre di
alluminio.
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Tra i rischi climatici acuti vanno considerati fenomeni naturali estremi, sempre piu frequenti
anche nel tarritorio italiano come cicloni, tempeste, raffiche di vento, granding, precipitazioni
torrenziali che pessono portare all’interruzione delle attivita a causa dei danni materiali subiti
dagli immaobili, in particalare riferimento all’attivita alberghiera e ai centri stampa.

Il continuo aumento delle temperature medie globall sta impattando in modo significativo
sugli eventi naturali/catastrofali. Le conseguenze negative legate ai cambiamenti climatici (es.
alluvioni, esondazioni, windstorm) potrebbero pregiudicare Peguilibric delle zane boschive,
compartando impatti sul prezzo della principale materia prima utilizzata dal Gruppo, la cui
offerta deriva principalmente da fornitori esteri europei, e, di conseguenza, sui risultati futuri.
Per guel che concerne la produzione editoriale e la catena distributiva, i| Gruppe, oltre al
rispetto della normativa vigente, ha adottato delle attente politiche di gestione degli impatti
amhbientali.

In agni casg, il Gruppo valuta se i rischi climatici possano avere un impatto rilevante g, in tal
caso, essi sono inclusi come assunzioni significative nelle valutazioni. Il Gruppo si impegna
inoltre ad effettuare una piu puntuale analisi degli impatti dei rischi fisici e di transizione legati
al cambiamento climatico sulle proprie attivita, al fine di identificare le opportune azioni
strategiche volte alla loro mitigaziohe ed ad assicurare I'ordinata prosecuzione delle attivita
aziendali in uno scenario di mercato caratterizzato dalla transizione verso un’economia “low
carbon”.

Rischio di credito

| crediti del Gruppo derivano dalle attivita della stampa poligrafica. | saldi vengono meniterati
costantemente nel corso dell’esercizico in modo da limitare le esposizioni ed | contenziosi.

Al 31 dicembre 2023 il Gruppo presenta crediti commerciali per 20.088 migliaia di euro (18,108
migligia di euro al 31 dicembre 2022), di cui 2.185 migligia di euro verse clienti terzi,
principalmente committenti di stampa il cui merito creditizio viene valutato in sede di
sottoscrizione del contratto di stampa e periodicamente monitorato, ed Euro 17.923 verso
societd controllante, collegate o correlate.

Le attivita di controllo del rischio di credite verseo i clienti avvengono esaminando 'anzianita
del credito, la scadenza delle fatture emesse e | precedenti comportamenti di pagamente: a
fronte di tale rischic e state costituitc un apposite fondo svalutazione crediti commerciali al
fine di coprire le eventuali perdite per inesigibilita del credite.

Per le “attivita finanziarie correnti”, quali depositi bancari, il rischio massimo di esposizione &
pari al valare contabile.

La diversificazione delle attivita del Gruppo evita una possibile concentrazione dei crediti che
risultano pertanto frammentati tra numerose tipologie di clientela.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita si pud manifestare con l'incapacita di reperire, a condizioni aconomiche,
risorse finanziarie sufficienti a coprire tutti gli obbklighi in scadenza.

| due fattori principali che determinano la situazione di liquidita del Gruppo sono da una parte
le risorse generate o assorbite dalle attivita operative e di investimento, dall’altra le
caratteristiche di scadenza e di rinnovo del debito o di liquidita degli impieghi finanziari e le
condizioni di mercato. Le passivita finanziarie includono debiti connessi a contratti di
fimanziamento, mutuo e di leasing, alla cui copertura sono destinat! i flussi finanziari derivanti
dalla vendita di prodotti e servizi. Per la gestione del fabbisogno finanziarig, il Gruppo adotta
una procedura vincolante che impone il rigoroso rispetto di criteri di prudenza e di rischio
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limitato nella scelta delle opzioni di finanziamento/investimento e I'assoluto divieto di porre in
gssere operazioni di natura speculativa. L'evoluzione della situazione finanziaria del Gruppo
dipende da numerose condizioni, ivi incluse, il raggiungimento degli obiettivi previsti, nonché
andamento delle condizioni generali dell’economia, dei mercati finanziari & dei settori in cui
opera. Le azioni intraprese per il contenimento dei costi, evidenziate nella relazione zlla
gestione, consentiranno il riassarbimento dei fabbisogni di capitale di funzionamento e
generazione di risorse per far fronte ai fabbisogni delle nuove scadenze dei debiti finanziari.
Tuttavia, ulteriori rilevanti e improvvise contrazioni dei volumi nei ricavi potrebbero ridurre la
capacita della gestione operativa di generare cassa. Gli amministratori hanno predisposto
un’analisi del fabbisogno finanziario dei prossimi 12 mesi dalla data di approvazione del
presente bhilancio, analizzato dal Consiglio di Amministrazicne del 24 aprile 2024. Sulla base
delle assunzioni del piano 2024 - 2028 approvato dallo stesso Consiglio di Amministrazione e
delle analisi effettuate & emerso che i flussi di cassa attesi dalla gestione corrente e gli
affidamenti concessi sono sufficienti a far fronte all'intero fabbisogno finanziaric dei prossimi
12 mesi.

RACCORDO FRA | VALORI DI PATRIMONIO NETTO ED IL RISULTATO DELL’ESERCIZIO
DELLA SOCIETA CAPOGRUPPO CON | CORRISPONDENTI VALORI CONSOLIDATI

Risultato Patrimonio netto

(in migliaia di euro) esercizio 2023  al 31.12.2023

Patrimonio netto e risultato dell’esercizio come riportati

nel bilancio d’esercizio della Poligrafici Printing S.p.A. 1.700 21.681
Differenza tra patrimonio netto e valore di carico delle

partecipazioni 1.817 9.266
Eliminazione dei dividendi infragruppo (2.000)

Maggiori valori attribuiti alle attivita nette delle controllate
e differenza di consolidamento al netto dei fondi
ammortamento (24) 388

Bilancio consolidato Gruppo Poligrafici Printing 1.493 31.3356
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Pubblicita dei corrispettivi

Secondo quanto previsto dall’art. 149-ducdecies deliberan. 11971 del 14 maggio 1999 &
successive modifiche ed integrazicni, si allega il prospetto contenente 1 corrispettivi
corrisposti alla societa incaricata EY S.p.A. per | servizi forniti nel 2023,

(in migliaia di euro) Anno 2023 Anno 2022
Servizi di Revisione bilanci civilistici, consolidato, verifiche
trimestrali e fiscali (al netto spese} 18.700 15.060

|| Presidente del Consiglic di
Amministrazione
dott. Nicola Natali
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SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA CONSOLIDATA

ATTIVITA

{in migliaia di eurg) MNote al 31.12.2023 al 31.12.2022
Attivita non correnti

Immahili, impianti 8 macchinari 1 20.0856 21.430
Attivita immateriali 2 268 217
Partecipazioni

Partecipazioni in societd collegate 3 = 799
Partecipazioni in altre societa 3 176 176
Attivita finanziarie non correnti 4 15 80
Attivita per imposte differite 5 249 217
Totale attivitad non correnti 20.823 22.919
Attivita correnti

Rimanenze 3] 1.591 1.295
Crediti commerciali e diversi 7 26.433 24.316
Crediti per imposte correnti 3 35 22
Disponibilitd liguide & mezzi equivalenti 9 433 502
Totale attivita correnti 28.492 26133
TOTALE ATTIVITA 49.315 49.052
PATRIMONIC NETTO E PASSIVITA

{in migliaia di euro) Note al 31.12.2023 al 31.12.2022
Patrimonio netto

Capitale sociale 10 18.403 18.403
Riserve 11 Nn.438 9945
Utile (perdita) dell'essrcizio 12 1493 2.409
Totale patrimonic netto 31.335 30,757
Passivita nan carrenti

Fondi oneri e rischi 13 467 232
Fondo TFR e trattamento di quiescenza 14 3946 a7
Debiti per locazioni finanziarie 15 5.610 8.074
Debiti per imposte differite 16 15 10
Totale passivita non correnti 89.479 9923
Passivita correnti

Debiti commerciali 17 4.855 5014
Altri debiti correnti 18 1.230 1.565
Debiti per locazioni finanziarie 15 o749 841
Debiti per imposte correnti 19 1.437 942
Totale passivita correnti 8.001 8.372
Totale passivita 17.980 18.295
TOTALE PASSIVITA E PATRIMONIO NETTO 49.3156 49.052

Ai sensi della Delibera CONSOB n. 15512 del 27 luglic 2006, gli effetti dei rapporti con parti correlate
sulla situazione patrimoniale - finanziaria consolidata sono evidenziati nell’apposito schema riportato
nelle pagine successive e descritti, oltre che nel commento delle singole voci di bilancio, alla nota n. 28.
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

{in migliaia di euro) Note Anno 2023 Anno 2022
Ricavi 20 23.209 25,298
Altri ricavi 21 935 2.036
Totale ricavi 24144 28.0324
Consumi di materie prime ed altri 22 549G 4766
Costidel lavoro 23 5523 5.827
Ammortamenti e perdite di valere delle immobilizzazioni 24 2.308 2.337
Altri costi operativi 25 8.485 11.345
Totale costi 21.812 24,275
Risultato operativo 2.332 3.759
Proventi finanziari 114 70
Oneri finanziari 363 375
Totale proventi (oneri) finanziari 26 {254) (305)
Cneri da valutazione delle partecipazioni - {216)
Totale proventi e (oneri) da valutazione delle partecipazioni 27 - (216)
Utile {perdita) prima delle imposte 2.078 3.238
Tetale impeste correnti ¢ differite sul reddito 23 585 329
Risultato netto delle attivita in funzienamento 1493 2409
Utile {perdita) dell’esercizio del Gruppo 1.493 2.409
Risultato base e diluito per azione {euro) 1 0,049 0,079

Al sensi della Delibera CONSOR n. 15519 del 27 luglio 2006, gli effetti dei rapporti con parti correlate sul
conto economico consolidate seno evidenziati nell’apposite schema riportato nelle pagine successive e
descritti, oltre che nel commento delle singole voci di bilancio, alla nota n. 29.

CONTC ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO

{in migliaia di euro)

Anno 2023  Anno 2022

Utile {perdita} dell’esercizio (A) 1.493 2.409

Utili {perdite) da rimisurazione Piani per dipendenti a benefici definiti
{20) 107

{IAS 19)

Effetto fiscale relativo agli altri utili {perdite} 5 (26)
Totale altri utili {perdite) che potrannoc essere successivamente

. o : (15) 81
riclassificati a conto economico {B)
Totale altri utili {perdite) che non potranno essere successivamente } _
riclassificati a conto ecanomico {C)
Totale utile {perdita} complessivo {A+B+C) 1.478 2.490
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RENDICONTC FINANZIARIO CONSOLIDATO

(in migliaia di Euro) Mo o
ATTIVITA OPERATIVA

Risultato prima delle imposte 2.078 3.238
Rettifiche per costi e ricavi non monetari

Ammortamenti, svalutazioni e ripristini delle immobilizzazioni 1.288 1.348
Ammaortamenti dovuti all'lFRS 16 1.020 el
Svalutazione di partecipazioni - 216
Altre rettifiche non monetarie 242 161
Incremento {decremento) del TFR (242) (9
Incremente {decremento} dei Fondi per Rischi ed Oneri {20) (45)
Proventi finanziari {114) {700
Onari finanziari 268 375
Variazioni nel capitale circofante

{Incremento) decremento delle Rimanenze 302 {578)
{Incremento) decremento dei crediti commerciali (2.022) {1.378)
Incremento (decremento) dei debiti commerciali (156) {871
Variazione delle altre passivita o attivitd operative {200) (970)
Imposte sul reddito pagate {135) (218)
Flussi di cassa originati all’attivita operativa (A) 2.406 2,191
ATTIVITA DI INVESTIMENTO

Accuisti di immaobilizzazicni materiali e immateriall (488) {504)
Incassi da finanziamenti 40 253
Variazioni crediti finanziari m {380}
Interessi attivi incassati 7 13
Flussi di cassa originati {(assorbiti} dall’attivita di investimento (B) (328} {598}
ATTIVITA DI FINANZIAMENTO

Debiti per leasing davuti all'applicazicne dell'|lFRS 16 {895) (811)
Dividendi pagati agli azionisti (900) {595)
Interessi pagati {352) (375)
Yariazione dei debiti vs banche - .
Flussi di cassa originati (assorbiti) dall’attivita di finanziamento (C) (2147} (1.781)
Flussi di cassa originati {assorbiti) nell'esercizio (D=A+B+C) (69) {188}
CASSA E MEZZ| EQUIVALENTI NETTI ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO (E} 502 690
CASSA E MEZZI EQUIVALENTI NETTI ALLA FINE DELL’ESERCIZIQ (G=D+E} 433 502
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DI PATRIMONIQ NETTO CONSOLIDATO

Riserva
(in migliaia d| curn) Capitals  Hizepve rlmﬁ';:;:’;-j]';l: Altre risarve Sl (perdite) Ut“i,{perdhe} patriInocEz::
soclale legale benafici definiti & NUoVo dell'esercizlo Laitts
A3
Note n 12 12 12 12 13
Yalore al 31 dicembre 2022 18.403 293 32 - 8.620 2.409 30.757
Litile {perdita} dell'esercizic - - - - - 1493 1.492
KMavimentazione 0G| per |AS13 - - {15) - - - (15])
Totale utile e (perdita) complessivo - - {15) - - 1.493 1478
Altri utili (perdite) complessivi - - - - - - -
gz?élgr?dzimnc utile ¢ pagamenta . 75 " . 1424 (2,400} {900)
Valore al 31 dicembre 2023 18.403 368 7 - 11.054 1.423 31335
Valore al 31 dicembire 2021 18.403 237 (49) 7.604 733 1.834 28862
Litile (perdita) dell csercizio - - - - - 2409 2409
Movimentazione OCI per 14519 % H a1 = . % =21
Totale utile e (perdita) complessive - = 81 = = 2408 2.450
Altri utili (perdite) complessivi [T E04) 7604
Sﬁ?sl::dzilnne utile & pagamenta : 56 _ _ 1283 {1234) (595)
Valore al 31 dicembre 2022 18.403 293 22 - 9,620 2,409 30,767
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INFORMATIVA Al SENSI DELLA DELIBERA CONSCOB N.15512 DEL 27 LUGLIO 2006

SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA CONSQOLIDATA CON EVIDENZIATI

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

ATTIVITA
C e al di cui al di cui
(in migliaia di suro) MNote 31.12.2023 parti % 31122022 parti %
correlate correlate
Attivita non correnti:
Immobili, impianti & macchinari 1 20.085 21.430
Attivitd immateriali 2 298 217
Partecipazicni:
Partecipazioni in societa collegate 3 - 798
Partecipazioni in altre societa 3 176 176
Attivita finanziarie non correnti 4 15 80
Attivitd par imposte differite 5 2448 217
Totale attivitd non correnti 20.823 22.919
Attivita correnti
Rimanenze 6 1.521 1.293
Crediti commerciali e diversi 7 26433 23456 88,74% 24.316 21008 86,38%
Crediti per imposte correnti 8 25 22
Digponibilita liquide e mezzi equivalenti @ 433 502
Totale attivita correnti 28.492 26.133
TOTALE ATTIVITA 49,315 49.052
PASSIVITA E PATRIMONIO NETTO
{in miglizia di sure) Nate al di cui parti % al dpln:rti: %
31122022  correlate 3122022 warralata
Patrimenio netto
Capitale sociale 10 18403 18.403
Riserve 1 11429 8.945
Ltile (perdita) dell'esercizio 12 1.493 2.409
Totale patrimonio netto 31.335 30.757
Passivita non correnti
Fondi aneri & rischi 13 487 232
Fondo TFR g trattamento di quigscenza 14 396 807
Cebiti per locazioni finanziarie 15 8.610 £.860 B89,42% 8.074 8.063 93,88%
Cehiti par impaste differite 16 L& 10
Totale passivita non correnti 2479 9923
Passivita correnti
Dehiti commerciali 17 4855 1777 36,60% 5014 1775 407
Altri debiti correnti 18 1230 3 020% 1.565 7 045%
Cebiti per locazioni finanziarie 15 279 8963 98,37% B51 842 98,84%
Debhiti per imposte correnti 12 1437 1437  100% 942 842 0%
Totale passivita correnti 8.5 8.372
Totale passivitd 17.980 18.285
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATC CON EVIDENZIATI | RAPPORTI CCN PARTI CORRELATE

{in migliaia di sure) Note al 31122023 <o Part % al@iz20pz OO P %
Ricavi 20 23.209 15.368 66,22% 25998 18.309 70,42%
Altri ricavi 21 935 545 5829% 2.036 1.318 6478%
Totale Ricavi 24144 28.034

Consumi di materie prime ed altri 22 5.496 4 0,256% 4,766 8 0i7%
Costi del lavoro 23 5523 2 0.04% 5.827 B 0,27%
S L TR s 2T

Altri costi operativi 25 8485 2.181 25,70% 1.345 2.8588 28,19%
Totale Costi 21.812 24,275

Risultato operativo 2332 3759

Proventi finanziari 114 107 05.86% 70 85 9286%
Oneri finanziari 68 56 7522% 375 367 05,27%
Tatale provanti (oneri} finanziari 26 (254) (305)

il parteriSamn 27 : 216

Proventi e (gner!) dfa valutazione (218)

dalle partecipaziani -

Liile (perdita) prima delle imposte 2,078 3.238

Totale imposte correnti e differite 28 585 229

Utile (perdita) dellesercizio 1493 2400

del Gruppa
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PRINCIPI CONTABILI E NOTE ILLUSTRATIVE AL BILANCIO CONSOLIDATO

Il bilancio consolidate della Peligrafici Printing S.p.A. € sua controllata per I'esercizio chiuso al 31
dicembre 2023, & stato approvato ed autorizzato alla pubblicazione dal Consiglic di Amministrazione in
data 24 aprile 2024,

Il Gruppo Poligrafici Printing controllate dalla societd Monrif S.p.A. opera nel settore della stampa
poligrafica attraverso la societa controllata Centro Stampa Poligrafici S.r.l e nel settore di investimenti in
partecipazioni.

Continuita aziendale e criteri di redazione

Il bilancio & stato redatto in base al principio del costo storico e nella prospettiva della continuazione
dell’attivita.

Il Gruppa ha adottato per lo schema della situazione patrimeniale - finanziaria il metedo che prevede la
rappresentazione delle attivita e dalle passivita distinte tra “correnti” e “non correnti”. Per lo schema di
conto economico & stato scelto il criterio di ¢lassificazione denominate “per natura” in quanto ritenuto il
piu adatto a rappresentare I'informativa societaria. Per lo stesso motivo si é scelto di adottare il “metodo
indiretto” per la redazione del rendiconto finanziario. Tutti i valori sono espressi in euro, che & la moneta
funzionale in cui cperane le societa del Gruppo, se non diversamente indicato.

Anche nell’attuale contesto la Societd prevede di incrementare la capacitad di generare risorse con la
gestione finanziaria tramite i flussi percepiti dalla controllata CSP, che ha recentemente rinnovato |l
contratto di stampa con Editoriale Nazionale Sr.l. fino al 31 dicembre 2026 e con le recenti commesse
di stampa. A cid si affianca |'azione di contenimento dei costi, in particolare del costo del persanale
reso possibile grazie ai prepensionamenti. La riduzicne del coste delle materie prime e soprattutto
dell'energia, hanno avuto effetti positivi sui risultati della Societa, che continua inoltre Pattivitd di
scouting per nuove commesse terze,

Pertanto, in considerazione di guante sopra evidenziato, il bilancio di Poligrafici Printing S.p.A. al 31
dicembre 2023, & state redatto secondo | presupposto della continuitd aziendale.

Espressione di conformita agli IAS/IFRS

Il bilancio consolidato dell’esercizio 2023 & stato predisposto nella forma e nel contenuto secondo
I'informativa prevista dai principi contabili internazionali (| AS/IFRS) emessi dall'international Accounting
Standards Board ed omologati dall’lUniong Eurgpea, incluse tutte le interpretazioni dellinternational
Financing Reporting Interpretations Committee (IFRIC), e sulla base dei provvedimenti emanati in
attuazione dell’art. 9 del DLgs 38/2005. Non é stata applicata nessuna deroga ai Principi Contabili
Internazionali nella redazicne del presente bilancio. | principi contabili adottati secno omogenei a quelli
utilizzati nel bilancio comparativo al 31 dicembre 2022 ad eccezione dell’adozione degli emendamenti
obbligatori per i periodi annuali aventi inizia il 17 gennaio 2023 o in data successiva.

PRINCIPI DI CONSOLIDAMENTO

| prospetti contabili relativi alla situazione patrimoniale ed economica delle controllate utilizzati ai fini
della redazione del bilancio consolidato, sono predisposti adottando | medesimi principi contabili della
Capogruppo. La data di chiusura del bilancic delle imprese controllate coincide con quella della
Capogruppo. | pringipali criteri di consolidamento seguiti nella redazione del hilancio consclidato,
predispasto in conformité agli IFRS, al 31 dicembre 2023 sono | seguenti.

- Il valore contabile delle partecipaziani viene eliminato contra il relativo patrimonio netto, a fronte
dell'assunzione delle attivita e passivita delle partecipate secondo il metodo dell'integrazione
globale,

- |l corrispettivo trasferito in una aggregazione aziendale & valutato al fair value, calcolato come la
somma dei fair value dell’attivita trasferita e delle passivitd assunte dal Gruppo alla data di
acquigizioneg e degli strumenti di capitale emessi in cambio del controllo della impresa acquisita.
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Gli oneri accessori alla transazione scno rilevati a conte economico nel memente in cui sono
sostenuti. L'eccesso del costo di acquisizione rispetto alla quota di mercato della quota di
pertinenza del Gruppo nelle attivita nette & contabilizzato ad avviamento (goodwilf).

- Nellipotesi in cui emerga una differenza negativa, 'IFRS 3 non contempla la rilevazione di un
avviamento negativo. Pertanto, 'eccedenza dell’interessenza dell'acquirente nel fair value delle
attivita, passivitd e passivita potenziali identificabili dellimpresa acquisita rispetto al costo &
rilevata a conto economice dopo avere rideterminato il fair vafue delle attivitd, passivita e
passivita potenziali identificabili dell'impresa acquisita.

- Una volta acquisito il controllo della partecipata, eventuali acquisizioni di ultericri quote scno
contabilizzate imputando la differenza tra il prezzo pagato ed il valore della corrispondente
gueota del patrimonio netto contabile della partecipata direttamente 3 riduzione del patrimonia
nette consolidato. Analogamente, in caso di cessione di partecipazioni che non compaorti la
pardita del controllo, la plusvalenza o la minusvalenza sono imputate direttamente ad una posta
del patrimonio netto e successivamente trasferite al conto economico solo al momento della
cessiane del controllo della partecipata.

- | risultati economici delle imprese controllate acquisite o cedute nel corso dell'esercizio sono
inclusi nel conto economico censolidato dall'effettiva data di acquisizione fino all'effettiva data di
cessione.

- Vengono eliminate le operazioni significative avvenute tra societa consolidate, cosi come le
partite di credito & di debito, costi e ricavi e gli utili non ancora realizzati derivanti da operazioni
compiute fra societd del Gruppo, al netto dell'eventuale effetto fiscale. Le perdite infragruppo
sono eliminate ad eccezione del casc in cui esse siano rappresentative di perdite durevali.

- La guata di interessenza degli Azionisti di minoranza nelle attivita nette delle controllate
consclidate e identificata separatamente rispetto al patrimonic nette di Gruppo. Tale
interessenza & determinata in base alla percentuale da essi detenuta nei fair value delle attivita e
passivitd iscritte alla data dell’acquisizione originaria e nelle variazioni di patrimenio netto dopo
tale data. Per le acquisizioni effettuate anteriormente alla data di prima applicazione degli IFRS,
come consentito dall'lFRS 1, il consalidamento avviene sulla base dei principi previgenti.
Pertanta, il patrimonio nette di terzi & state determinato originariamente sulla base della quota di
patrimonio netto contabile di pertinenza del Socio di minoranza alla data dell’acquisizione.

PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENTI ED INTERPRETAZIQNI IFRS
APPLICATI DAL 1°" GENNAIO 2023

Nella redazione del presente bilancio consolidato al 31 dicembre 2023 i principi contabili, | criteri di
valutazione e i criteri di consolidamentc applicati sono conformi a quelli utilizzati per il bilancio
cansolidate al 31 dicembre 2022. Si riporta I'elenco dei nuovi principi, interpretazioni e modifiche con
applicazione obbligatoria a partire dall’esercizic 2023, per i quali, dalle valutazioni svolte, & emerso che
non hanno comportato effetti significativi sul hilancio consolidato al 31 dicembre 2022,

IFRS 17 - Contratti assicurativi
Nel maggio 2017 o IASB ha emesso I''FRS 17 Contrattl assicurativi, un nuovo pringipio contabile per i
contratti assicurativi che considera |a rilevazione e la misurazione, la presentazione e l'informativa.
L'IFRS 17 sostituisce I'lFRS 4 Contratti assicurativi emesso nel 2005, L'IFRS 17 si applica a tutti i tipi di
contratti assicurativi {ad es. vita, danni, assicurazione diretta e riassicurazione), indipendentemente dal
tino di entitd che |li emette, cosi come ad alcune garanzie e strumenti finanziari con caratteristiche di
partecipazione discrezionale; sono applicabili alcune eccezioni all’'ambito di applicazione. L'obiettivo
generale dell'lFRS 17 & quello di fornire un modello contabile per i contratti assicurativi pit utile e
coerente per gli assicuratori. Contrariamente ai requisiti dell'lFRS 4, che si basano in gran parte sul
mantenimento dei precedenti principi contabili locali, I''FRS 17 fornisce un modello completo per i
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contratti assicurativi, che copre tutti gli aspetti contabili rilevanti. LU'IFRS 17 si basa su un maodello
generale, integrato da:

- Un adattamente specifica per i contratti con caratteristiche di partecipazicne diretta
{I'approccio della commissione variabile)

- Un approceio semplificato {'approccio dell'allccazione del premio} principalments per i contratti
di breve durata.

Le medifiche non hanno avuto aleun impatto sul bilancio consolidate del Gruppo.

Definition of Accounting Estimates - Amendments to IAS 8

Le modifiche allo |AS B chiariscono la distinzione tra cambiamenti di stime contabili, cambiamenti di

principi contabili e correzione di errori. Chiariscono inoltre in che modo le entita utilizzano le tecniche

di valutazione e gli input per sviluppars le stime contabili.

Le madifiche non hanno avuto alcun impatto sul bilancic consclidate del Gruppo.

Disclosure of Accounting Policies - Amendments to IAS 1 and IFRS Practice Statement 2

Le modifiche allo 1AS 1 e all'lFRS Practice Statement 2 Making Materiality Judgements forniscono

indicazioni ed esempi per aiutare le entita ad applicare i giudizi significativi all'informativa sui principi

contabili. Le modifiche mirane ad aiutare le entitd a fornire infoermazioni sui pringipi contabili pia utili

sostituenda l'abbligo per le entita di divulgare i propri principi contabili "significativi' con l'obbligo di

divulgare i propri principi contabili "materiali"  aggiungendo una guida su come |e entita applicana il

concetto di materialita nel prendere decisioni in merito all'informativa sui principi contabili.

Le modifiche hannc avutc un impatto sull'informativa dei principi contabili del Gruppge, ma nen sulla

misurazicne, rilevazione e presentazione degli elementi del bilancio consolidato del Gruppo.

Deferred Tax related to Assets and Liabilities arising from a Single Transacticn - Amendments to

IAS 12

Le modifiche allo 1AS 12 Imposte sul reddito restringono 'ambito di applicazione dell'eccezione alla

rilevazione iniziale, in modo che non si applichi pib alle transaziani che danne origine a differenze

temparanee tassabili e deducibill in egual misura come le lacazioni e le passivitd per lo

smantellamento.

Le madifiche non hanno avuto aleun impatto sul bilancio consolidate del Gruppo.

International Tax Reform - Pillar Two Model Rules - Amendments of |AG 12

Le modifiche al principio |AS 12 sono state introdotte per rispaondere ai regolamenti BEPS Pillar Twa

rules dell’'CCSE ed includono:

- Un'esenzicne cbbligatoria temporanea alla rilevaziane e requisiti di infermativa per le imposte
differite che derivano dall'implementazione nelle giurisdizioni dei regolamenti Pillar Two rules; e

- | requisiti di infarmativa per le entitéd coinvolte per aiutare gli utilizzatori del bilancio a meglio
comprendere gli impatti sulle imposte sul reddito che derivana da tale legislazione, in particolare
prima dell’effettiva data di entrata in vigore.
L'esenzione obbligatoria temporanea — per il cui utilizzo & richiesto di darne informativa - &
immediatamente applicabile. | rimanenti requisiti di informativa si applicano per gli esercizi che
iniziano dal 1° gennaio 2023 o successivamente, ma non per i periodi intermedi antecedenti il 37
dicembre 2023.
La modifica non ha impatti sul bilancio consolidato del Gruppo in quanto il Gruppo non risulta
essere coinvolto dai regolamenti Pillar Two rules in quanto | propri ricavi risultano essere inferiori
ai 750 milioni di suro/annui.

PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENTI ED INTERPRETAZIONI IFRS E IFRIC NON ANCORA
OBBLIGATORIAMENTE APPLICABILI E NON ADOTTATI IN VIA ANTICIPATA
DAL GRUPPO AL 31 DICEMBRE 2023

Alla data di redazione del presente documento sono stati emessi | seguenti nuovi Principi,
Maodifiche e Interpretazioni, omalogati o non ancora omologati dall’Unione Europega, non ancera
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entrati in vigore e non adottati in via anticipata per la preparazione del presente bilancio
consclidato, ma saranno applicati a partire dalla data di entrata in vigore prestabilita come
obbligatoria.
Amendments to IFRS 16: Lease Liability in a Sale and Leaseback
In data 22 settembre 2022 |0 IASBE ha pubblicato un emendamente denaminato “Amendments to
IFRS 16 Leases: Lease Liability in a Sale and Leaseback®. |l documento richiede al venditore-
lessee di valutare la passivitd per il lease riveniente da una transazione di sale & |saseback in
modo da non rilevare un provento o una perdita che si riferiscano al diritto d’uso trattenuto. Le
modifiche si applicheranno dal 1° gennaio 2024 ed e consentita un’applicazione anticipata. Gli
amministratori non si attendono un effetto significative nel Bilancio consolidato del Gruppo
dall’adozicna di tale emendamento
Amendments to |AS 1: Classification of Liabilities as Current or Non-current
A gennaio 2020 ed ottobre 2022, lo IASE ha pubblicate delle modifiche ai pragrafi da 62 a 76
dello IAS 1 per specificare i requisiti per classificare le passivitd come correnti o non correnti. Le
meodifiche chiariscono:

- Cosasiintende perdiritto di postergazione della scadenza

- Che il diritto di postergazione deve esistere alla chiusura dell’esercizio

- La classificazione non & impattata dalla probabilitd con cui I'entita esercitera il proprio diritto di
pastergazione

- Solamente se un derivato implicito in una passivitd convertibile & esso stesso uno strumento di
capitale la scadenza della passivitd non ha impatto sulla sua classificazione
Inoltre, & stato introdotto un requisito che richiede di dare infoermativa quando una passivita che
deriva da un contratto di finanziamento & classificata come non corrente ed il diritto di
postergazione dell’entita & subordinato al rispetto di covenants entro dodici mesi.
Le modifiche saranno efficaci per gli esercizi che inizieranno al 1 gennaio 2024 o
successivamente, e dovranno essere applicate retrospettivamente. || Gruppo sta al momento
valutando limpatto che le modifiche avranno sulla situazione corrente e gualora =i renda
necessaria la rinegoziazione dei contratti di finanziamento esistenti.
Supplier Finance Arrangements - Amendments to |AS 7 and IFRE 7
A Maggic 2023, lo |ASB ha emessc |l modifiche dello |AS 7 Rendiconto Finanziaric e IFRS 7
Strumenti Finanziari: Informazioni Integrative, per chiarire le caratteristiche dei contratti di
reverse factoring e richiedere di dare ulteriore informativa di tali accordi. | reguisiti di infermativi
inclusi nelle madifiche hanno l'obiettivo di assistere gli utilizzatori di bilancio nel comprendere gli
effetti sulle passivita, flussi di cassa ed esposizione al rischio di liquidita di un’entita degli accordi
di reverse factoring.
Le maodifiche saranno efficaci per gli esercizi che iniziersnno al 1° gennaio 2024 o
successivamente. E permessa l'applicazione anticipata e di tale fatto & necessario dare
informativa
Non ci si aspetta che tali modifiche abbiano un impatio materiale sul bilancio del Gruppo.

PRINCIPI CONTABILI ADOTTATI DAL GRUPPO

Conversione delle poste in valuta estera

La valuta funzionale e di presentazione adottata dal Gruppo Monrif & Peuro. Le transazioni in valuta
estera sono rilevate, inizialmente, al tasso di cambio esistente alla data dell’'ocperazione. Le attivita e le
passivita monetarie denominate in valuta estera sono riconvertite nella valuta funzionale al tasso di
cambio esistente alla data di chiusura del bilancio. Tutte le differenze di cambio sono rilevate nel conta
economico del hilancic.

Immobili, impianti ¢ magchinari — Investimenti immobiliari
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Gli immobili, gli impianti, i macchinari e gli investimenti immobiliari sono rilevati inizialmente al costo di
acquisto o di produzione, comprensivo degli oneri accesseri direttamente imputabili, al netto di
eventuali sconti commerciali. | costi di manutenzions, che rispettano la definizione di attivitd prevista
dallo |AS 18, sono capitalizzati nella rispettiva voce di pertinenza solo se essi permettono un
significativo incremento nelle prestazioni ¢ nella durata del bene relativo,
Dopo la rilevaziene iniziale, gli immobili, gli impianti & macchinari e gli investimenti immobiliari sono
iscritti al netto degli ammortamenti accumulati € di qualsiasi perdita per riduzione di valore accumulata.
L'ammertamenteo & calcolato sistematicamente sul valore del bene, dedotto il valore residuo al termine
della vita utile, al netto dei costi di dismissione, in base alle aliguote economice-tecniche determinate in
relazione alla residua possibilitd di utilizzazione dei beni, a partire dal momento in cul l'attivitd &
disponibile all’'usao.
La vita utile stimata € riesaminata con periodicita annuale ed eventuali cambiamenti, laddave necessari,
sono apportati con applicazione praspettica.
Le aliquote applicate dal Gruppo sono le seguenti:

- fabbricati ed investimenti immabiliari: dal 2% al 3%;

- impianti e macchinari: dal 8% al 25%.
| terreni, considerati beni a vita utile illimitata, non sono soggetti ad ammortamento. Il valore netto
contahile delle immohilizzazioni materiali, impianti, macchinari ed investimenti immobiliari, & sottoposto
a verifica ad ogni chiusura di bilancio sulla base dell’analisi di indicatori rappresentativi dell’'esistenza di
potenziali perdite di valare delle attivita. Se esiste un'indicazione di questo tipo e nel case in cui il valore
di carico ecceda il valore di recupero, le attivith vengono svalutate; qualora, in esercizi successivi,
venissero meno i presupposti della svalutazione, viene ripristinato il valare ariginario. Il ripristine di una
perdita di valore viene imputato a conto economico. Per valore di recupero si intende il maggiore tra il
fair value di un’attivitad o di una attivitd generatrice di flussi finanziari decrementato dei costi di vendita
ed il suo valore d’usa, ed & determinato per singola attivitd a meno che tale attivitd non generi flussi
finanziari ampiamente dipendenti da quelli generati da altre attivitd o gruppi di attivitd. Per determinare
il valore d’use di ur’attivita si calcola il valore attuale dei flussi finanziari futuri stimati, applicando un
tasso di sconto che riflette le valutazioni correnti di mercato del valore temporale del denaro e dei rischi
specifici dellattivita. | contratti di leasing finanziario, che sostanzialmente trasferiscono al Gruppo tutti i
rischi ed i benefici derivanti dalla proprieta del bene locato, sono capitalizzati dalla data di inizio del
leasing, al fair value del bene locato o, se minerg, al valore attuale dei canoni di leasing. | canoni di
leasing sone ripartiti tra quota capitale e guota interessi in modo da ottenere 'applicazione di un tasso
di interesse costante sul saldo residuo del debito. Gli oneri finanziari dirgttamente imputabili
all'acquisizione, alla costruzione o alla preduzione di un bene che giustificano una capitalizzazicne sono
inclusi nel costo di quel bene. Tali oneri finanziari sono capitalizzati come parte del costo del bene se e
probabile che essi comporteranno benefici economici futuri per limpresa e se possono essere
attendibilmente determinati. Gli altri oneri finanziari devono essere rilevati come costo nell'esercizio nel
quale sono sostenuti. La capitalizzazione degli oneri finanziari come parte del costo di un bene che
giustifica una capitalizzazione inizia quando:

- si stanno sostenendo i costi per l'ottenimento del bene;

- si stanne sostenendo gli oneri finanziari;

- 8ono in corso |e attivita necessarie per predisporre il bene per il suc utilizze previsto o per la

vendita.

La capitalizzazione degli oneri finanziari & interrotta quando sono sostanzialmente completate tutte le
operazioni necessarie per predisporre il bene che giustifica una capitalizzazione nelle condizioni per il
suo utilizzo previsto o |a sua vendita. | contratti di leasing nei quali il locatore conserva sostanzialmente
tutti i rischi & | benefici tipici della proprietd sono classificati come leasing operativi. | canoni di leasing
operativi sono imputati a conte economico in gquote costanti ripartite secondo la durata del contratto.

Diritti d’uso su beni in leasing e passivita per contratti di locazione
| diritti d’'use non sono esposti separatamente nel prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria,
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ma nella stessa voce nella quale sarebbero esposte le corrispondenti attivita sottostanti se fossero di
proprieta, pertanto sono inclusi nella voce Immobili, impianti € macchinari. In particolare, sono stati
iscritti diritti d’'uso relativi ad affitti di aree detenute per |a redazione e a noleggic autovetture. Alla data
di inizio del leasing si determina se il contratto &, o contiene, un leasing. Tale definizione & soddisfatta
quando il contratto trasferisce il diritto di controllare Putilizzo di ur’attivita sottostante per un periodo di
tempo in cambio di un corrispettivo. || Gruppo si avvale inoltre delle deroghe proposte dal principio sui
contratti di leasing per i quali i termini del contratto di locazione scadono entro 12 mesi dalla data di
applicazione iniziale e i contratti di leasing per i quali I'attivitd sottostante ha un valare inferiore a
quanto stabilite dal nuovo principio {5 mila dollari).

Attivita consistenti nel diritto di utilizzo o attivita per diritti d*uso

Il Gruppo riconosce le attivita per il diritto d'use alla data di inizio del leasing (¢icg la data in cui 'attivita
sottostante & disponibile per 'uso). Le attivita per il diritto d'uso sono misurate al costo, al netto degli
ammortamenti accumulati e delle perdite di valore, e rettificati per gqualsiasi rideterminazione delle
passivita di leasing. Il costo delle attivita per il diritto d'uso comprende l'ammontare delle passivita di
leasing rilevate, | costi diretti iniziali sostenuti e | pagamenti di leasing effettuati alla data di decorrenza
o prima dell'inizio al netto di tutti gli eventuali incentivi ricevuti. & seguito dell'iscrizione iniziale, il diritto
d’'uso & ammaortizzato lungo la durata del contratto o, se inferiare, lungo |a vita utile del bene.

Passivita del leasing
Le passivitd del leasing sono rilevate al valore attuale dei pagamenti dovuti lungo la durata del leasing
nocn versati alla data di decorrenza, ed includono i pagamenti fissi al netto di eventuali incentivi al
leasing da ricevere, i pagamenti variabili dovuti per il leasing che dipendono da un indice o un tasso, gli
importi che si prevede il locatario dovrd pagare a titele di garanzie del valore residuo, il prezzo di
esercizio dell'opzione di acquisto, se il locatario ha la ragionevole certezza di esercitare l'opzicne, i
pagamenti di penalitd di risoluzione del leasing, se |3 durata del leasing tiene conto dell'ssercizio da
parte del locatario dell'aopzione di rissluzione del leasing.
Il valore delle passivitd del leasing viene incrementato per tener conto degli interessi e decrementato
per tener conte dei pagamenti effettuati. Inoltre, il valore contabile delle passivita per leasing vieng
rimisurato in caso di modifica della durata del leasing, di modifica della valutazione di un'opzione di
acquisto dell'attivitd sottostante, di modifica dei futuri pagamenti dovuti per il leasing derivanti da una
variazione dell'indice o tasso utilizzato per determinare | pagamenti.
Gli oheri finanziar direttamente imputabili allfacquisizione, alla costruzione ¢ alla produziong ¢i un bene
che giustificano una capitalizzazione scno inclusi nel costo di quel bene. Tali cneri finanziari sono
capitalizzati come parte del coste del bene se & probabile che essi comporteranne benefici economici
futuri per 'impresa e se posgsono essere attendibilmente determinati. Gli altri oneri finanziari devono
essere rilevati come costo nell’'esercizio nel quale sono sostenuti. La capitalizzazione degli oneri
finanziari come parte del costo di un bene che giustifica una capitalizzazione inizia quando:

- sistanno sostenendo | costi per l'ottenimenta del hene;

- si stanno sostenendo gli oneri finanziari;

- sono in corso le attivitd necessarie per predisporre il bene per il suo utilizzo previsto o per la

vendita.

La capitalizzazione degli oneri finanziari & interrotta quando sono sostanzialmente completate tutte le
operazioni necessarie per predisparre il bene che giustifica una capitalizzazione nelle condizioni per il
suo utilizzo previste o la sua vendita.
I contratti di leasing nei quali il locatore congerva sostanzialmente tutti i rischi e i benefici tipici della
proprietad sono classificati come leasing operativi. | canoni di leasing operativi sono imputati a conto
economico in quote costanti ripartite secondo la durata del contratto.

Avviamento
L'avviamento, derivante dall’acquisizione di societa controllate o collegate, & inizialmente iscritto al
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costo e rappresenta l'eccedenza del costo d’acguisto rispetto alla quota di pertinenza del fair value
riferito ai valori identificabili delle attivitd, delle passivitd e delle passivita potenziali delle societa
acquisite. U'eventuale differenza negativa, “avviamente negativo”, & invece rilevata a conto ecenomica al
momento dell’acquisiziene.

Nel caso di acquisizioni per fasi di societa controllate, le singole attivita e passivita della contrellata non
vengono wvalutate al fair value in ogni acquisizione successiva e l'avviamento viene unicamente
determinato nella prima fase di acguisizione.

Dopo liniziale iscrizione, lavviamento viene ridotto delle eventuali perdite di valore accumulate,
determinate con le modalita descritte nel seguito.

Lavviamento relativo a partecipazioni in societa collegate & incluso nel valore di carico di tali societa,
L'avviamento viene sattopasto a un’analisi di recuperabilitd con cadenza annuale o anche pid breve nel
caso in cui si verifichino eventi o cambiamenti di circostanze che possano far emergere eventuali
perdite di valore. Alla data di acquisizione Peventuale avviamentc emergente viene allocato a ciascuna
delle unitd generatrici di fluss! finanziari che ¢i si attende beneficeranno degli effetti sinergici derivanti
dallacquisizione. L'eventuale perdita di valore & identificata attraverso valutazioni che prendono a
riferimente la capacita di ciascuna unitd di produrre flussi finanziari atti a recuperare la parte di
avviamenta a essa allocata, con le modalita indicate nella sezione relativa alle attivitd materiali. Nel caso
in cui il valore recuperabile da parte dell’'unitd generatrice di flussi sia inferiore al valore di carico
attribuito, si rileva la relativa perdita di valore. Tale perdita di valore non & ripristinata nel casc in cui
vengano meno i motivi che ’hanno generata.

Al momento della cessicne di una parte o dellintera impresa precedentemente acquisita, e dalla cui
acquisizione era emerso un avviamento, nella determinazione della plusvalenza o della minusvalenza da
cessione si tiene conto del corrispondente valore residuo dell’'avviamento,

Lavviamento non & sottoposto ad ammortamento. In sede di prima adozione degli IAS/IFRS, il Gruppo
ha scelte di non applicare 'lFRS 3 - Aggregazicni di imprese, in modo retroattivo alle acquisizioni
avvenute prima del 1° gennaio 2004; di conseguenza 'avviamento generato su asquisizioni antecedenti
la data di transizione agli |IAS/IFRS é stato mantenuto al precedente valore, determinato seconda i
principi contabili italiani, previa verifica e rilevazione di eventuali perdite di valore.

Altre attivitd immateriali

Le attivitd immateriali sono valutate al costo di acquisto o di produzione ed ammortizzate in quote
costanti lungo la loro vita utile stimata, se possiedono una vita utile finita; le attivita con vita utile
indefinita, guali le testate, non vengeno ammaortizzate ma sotteposte a verifica di impairment, condotta
a livello della Cash Generating Unit alla gquale la Direzione aziendale imputa il valore di avviamento e
testate, per identificare eventuali riduzioni di valore annualmente o pil frequentemente nel casi in culi vi
siano indicazioni che le attivitad possano aver subito perdite di valore.

Se esiste un‘indicazione che un’attivita immateriale abbia subito una perdita di valors e nel caso in cui il
valore di carico ecceda il valore di recupero, le attivita vengono svalutate; qualora in esercizi successivi
venissero meno i presupposti della svalutazione, il valore contabile dell’attivita viene incrementato sino
alla nuova stima del valore recuperabile senza, comunque, eccedere il valore che sarebbe stato
determinato se non fosse stata rilevata alcuna perdita per riduzione di valore. |l ripristino di una perdita
di valore & iscritto immediatamente a conto economico.

L'eventuale perdita di valore & identificata attraverso le modalita indicate nella sezione relativa alle
attivita materiali.

ti

Partecipazioni in societa collegate

Si tratta di imprese nelle quali il Gruppo Monrif detiene almeno il 20% dei diritti di voto o nelle quali
esercita un'influenza significativa. Tali imprese vengono valutate con il metodo del patrimonio netto: |a
quota di pertinenza del Gruppo dei risultati delle societa collegate viene inclusa nel bilancio consolidato
a partire dalla data in cui si inizia a detenere tale quota di possesso. Le differenze positive fra il valore di
carico delle partecipazioni in dette imprese s |le corrispondenti quote di patrimonio nettc a valori
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correnti, sono conglobate nel valore delle partecipazioni stesse e soggette almeno una volta 'anno a
valutazione al fine di verificare l'esistenza di eventuali perdite di valore.

L'eventuale perdita di valore é identificata con modalita similari a quelle indicate nella sezione relativa
alle immobilizzazioni materiali. Nel caso in cui il valore recuperabile della partecipazione sia inferiore
rispetto al suo valore contabile si rileva la relativa perdita di valore. Tale perdita di valore & ripristinata
nel caso in cul vengane meno i motivi che 'hanno generata.

Dette guote di svalutazione, unitamente alle guote di risultato di pertinenza del Gruppo riportate nel
periodo, sonag iscritte a conte economico.

Qualora l'eventuale quota di pertinenza del Gruppo delle perdite della collegata ecceda il valore
contabile della partecipazione in bilancio, si procede ad azzerare il valore della partecipazione e la guota
delle ulteriori perdite & rilevata nel “fondo rischi ed oneri”, nel caso in cui il Gruppo abbia Fobbligo di
risponderne.

Si fa presente che nel corso del 2023 & stata venduta |a Societa collegata Rotopress. Per maggiori
dettagli si rimanda alla nota 3.

Attivita finanziarie

Le attivita finanziarie, cosi come previsto dal nuavo principio IFRS 9, sono classificate, sulla base delle
modalitd di gestione delle stesse operate dal Gruppo & delle relative caratteristiche dei flussi di cassa
contrattuali, nelle seguenti categorie:

- Costo Ammortizzato: sono classificate nella categoria Costo Ammortizzato e attivitd finanziarie
detenute esclusivamente al fine incassarne i flussi di cassa contrattuali, le stesse sono valutate
con il metodo del costo ammartizzato, rilevande a conto economico i proventi attraverso la
metodalogia del tasso di interesse effettivo.

- Fair value through other comprehensive income (“FVOCI™): sono classificate nella categaria
FVOCI le attivita finanziarie i cui flussi di cassa contrattuali sono rappresentati esclusivamente
dal pagamento del capitale e degli interessi e che sono detenute al fine di incassarne i flussi di
cassa contrattuali nonche i flussi derivanti dalla vendita delle stesse. Sono valutate a fair value.
Gli interessi attivi, gli utili/perdite da differenze di cambio, le impairment losses (e le correlate
riprese di valore) delle attivita finanziarie classificate nella categoria FVOCI, scno contabilizzati
nel conto economico; e altre variazioni nel fair value delle attivitd sono contabilizzate tra e altra
componentl di QCL Al momento della vendita ¢ della riclassifica In altre categorie di tali attivita
finanziarie, a causa del cambiamento del modello di business, gli utili o le perdite cumulati rilevati
in OCI soho riclassificati nel conto economicao.

- Fair value through profit or loss ("FVTPL”):. la categoria FYTPL ha natura residuale raccoglienda
le attivitd finanziarie che non rientrano nelle categorie Costo Ammortizzato e FYQCI, come ad
esempio le attivita finanziarie acquistate per finalita di trading o i derivati, o le attivita designata
a FVTPL da parte della Direzione alla data di prima rilevazione. Sono valutate a fair value. Gli utili
o le perdite conseguenti a tale valutazione sono rilevati a conto ecoanomico.

- FVYOC| per gli strumenti di equity; le attivita finanziarie rappresentate da strumenti di equity di
altre entitd (ie. partecipazioni in societa diverse dalle controllate, collegate ed a controllo
congiunto), non detenute con finalith di trading, possono essere classificate nella categoria
FYOCI. Questa scelta pud essere effettuata strumento per strumento e prevede che le variazioni
di fair value di questi strumenti siano rilevate nell’'OCI & non siano rigirate a conto economico né
in sede di cessione né di impairment degli stessi. Soltanto | dividendi rivenienti da questi
strumenti saranno rilevati a conto economico.

Il fair value delle attivita finanziarie & determinato sulla base dei prezzi di offerta guotati o mediante
'utilizze di modelli finanziari. |l fair value delle attivitd finanziarie non gquotate & stimato utilizzando
apposite tecniche di valutazione adattate alla situazione specifica.

Vengono regolarmente effettuate valutazioni al fine di verificare se esista cggettiva evidenza che
um'attivita finanziaria o che un gruppo di attivitd possa aver subito una riduzione di valore. Se esistono
evidenze oggsttive, |a perdita di valore viene rilevata come costo nel conto economico del periodao.

32 Gruppo Poligrafici Printing - Bilancio consalidate al 31 dicembra 2023



Poligrafici Printing

Nella tabella che segue sono riportati i valori contabili per ogni classe identificata dall'lFRS 2, come

richiesto dall’lFRS 7.

Tale valore contabile coincide generalmente con

la wvalutazione al

costo ammortizzate delle

Attivita/passivita finanziarie, ad eccezione degli strumenti derivati e degli Altri strumenti di capitale

valutati al fair value.

Tale wvalore contabile coincide generalmente con

la wvalutazione al

costo ammortizzato delle

Attivitd/passivita finanziarie, ad eccezione degli strumenti derivatl e degli Altri strumenti di capitale
valutati al fair value. Per il valore equo si rimanda alle note illustrative delle singole poste.

Attivita
Attivita  finanziarie Attivita
Finanziarie alFV  finanziarie 4
i iciliaia di imputato
{in migliaia di euro) P : alFY o1220023
imputato ad
al Costo al Conto ocl
Ammortizzate Economico
Attivita finanziarie non correnti 15 2 = 15
Altri crediti finanziari 14 - . 14
Attivitd finanziarie - Depositi cauzionali 1 1
Attivita finanziarie correnti 26.639 & 2 26.639
Crediti commerciali 20.088 - m 20.088
Crediti finanziari verso terzi 299 n = 399
Crediti finanziari verso controllant 2148 2.148
Crediti diversi 3.571 - = 3.57M
Cassa e altre attivita equivalenti 433 - 433
Totale Attivita Finanziarie 26.854 & - 26.654
PASSIVITA FINANZIARIE
Passivita
Passivita finanziarie Passivita
Finanziarie alFV  finanziarie i
P T AT imputata 4
{in migliaia di euro) p . al Fv 31.12.2023
imputato
al Costo  al Conto ad OCI
Ammortizzato Economico
Passivita finanziarie non correnti 8610 - - 8610
Passivita non correnti per contratti di locazione 8.610 = 4 8.610
Passivita finanziarie correnti 6.103 = = 6103
Debiti commerciali 4.355 - - 4.855
Altri debiti 269 = = 252
Passivita correnti per contratti di locazione 279 5 = 879
Totale Passivita Finanziarie 14713 - - 14.713
Nella categoria "Attivita finanziarie” sono classificate, ove presenti:
- attivits finanziarie valutate al fair value imputato a conto economico;
- attivita finanziarfe valutate af fair value imputato a conio economico complessivo,
Gruppa Paligratici Printing - Zilancie consolidata al 31 dicembre 2023 33



Poligrafici Printing

- attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato, tra cui: - crediti commerciaii:

- crediti diversi, dai quali, ai fini delia rappresentazione in oggetto sono esciusi; crediti verso
I'Erario, crediti verso Enti Previdenziali, crediti per contribuli statalf ed i risconti attivi;

- aftre attivita non carrentl, dalle quall, ai fini delia rappresentazione in oggetto sona esclusi |
crediti per imposti anticipate;

- crediti finanziari carrenti e non;

- disponibilita fiquide e mezzi equivalenti,

Nella categaria "Passivita finanziarie” sono classificate, ove presenti

- passivita finanziarie valutate af costo ammortizzato, tra cul:

- debiti commerciali;

- debiti diversi, dai quali, ai fini della rappresentazione in oggetto sono esclusi: debiti verso Erarfo,
debiti verso Enti Previdenziali, debiti verso if personale, risconti passivi ed il debifo per ferie
matiurate e non godute;

- debiti finanziari correnti e nan carrenti;

- passivita finanziarie per contratti di locazione;

- passivita finanziarie valutate af fair value imputato a conto economico;

- passhvita finanziarie valutate af fair value imputato a conto economico complessivo.

Attivita e passivitd destinate alla vendita e attivita operative cessate

Le attivita e le passivita destinate alla vendita e le attivita operative cessate sono classificate come tali
se il loro valore contabile sara recuperato principalmente attraverso la vendita piuttosto che attraverso
Futilizzo continuativo. Tali condizionl sono considerate avverate nel momento in cui la vendita o la
discontinuita del gruppo di attivitd in dismissione sono considerate altamente probabili e le attivita e
passivita sono immediatamente dispenibili per |a vendita nelle condizioni in cui si trovana.

Quando il Gruppo & caoinvolto in un piano di dismissione che comporta la perdita di controllo di una
partecipata, tutte le attivita e passivita di tale partecipata sono classificate come destinate alla vendita
se le condizioni sopra descritte sono avverate, anche nel caso in cui, dopo la dismissione, il Gruppo
continui a detenere una partecipazione di minoranza nella controllata. Le attivita destinate alla vendita
sono valutate al minore tra il lore valore netto cantakile & il fair value al netto dei costi di vendita.

Cancellazione di attivita e passivita finanziarie
Attivita finanziarie
Un'attivita finanziaria viene cancellata dal bilancio quando:

- i diritti a ricevere Hussi finanziari dall’attivita sono astinti:

- il Gruppo conserva il diritto a ricevere flussi finanziari dall’attivita, ma ha assunto l'obbligo
contrattuale di corrfspondetii interamente e senza ritardi a una terza parte;

- i Gruppo ha trasferitc # diritto a ricevere flussi finanziari dali’attivita e ha trasferito
sostanzialmente tutti | rischi e benefici della progrieta dellattivita finanziaria oppure non ha
trasferito ne trattenuto tutti i rischi e benefici deff’attivita, ma ha trasferito it controffo defla
stessa

Nei casi in cui il Gruppo abbia trasferito i diritti a ricevere flussi finanziari da un’attivita & non abbia né
trasferito né trattenuto tutti i rischi e benefici o non abbia perso il controllo sulla stessa, Pattivita viene
rilevata nel bilancio nella misura del suo coinvelgimento residuo nell’attivitd stessa. Il coinvolgimento
residuc che prende la forma di una garanzia sull’attivita trasferita viene valutato al minore tra il valore
contahile iniziale dellattivita e il valore massimo del corrispettive che il Gruppo potrebbe essere tenuto
a corrispondere. Nei casi in cui il coinvolgimento residuc prenda la forma di un'opzione emessa e/a
acquistata sull’attivitd trasferita (comprese le opzioni regolate per cassa o simili}, la misura del
coinvolgimento del Gruppo corrisponde allimporto  dell’attivitd trasferita che il Gruppo potra
riacquistare; tuttavia nel caso di unepzione put emessa su un’attivitd misurata al fair value (comprase le

opzioni regolate per cassa o con dispesizioni simili), la misura del coinvalgimento residuo del Gruppo &
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limitata al minore tra il fair value dell’attivita trasferita e il prezzo di esercizic dell’opzione.

Passivita finanziarie

Una passivita finanziaria viene cancellata dal bilancic quando I'obbligo sottostante la passivita & estinto,
o annullato o adempiuto. Nei casi in cui una passivitad finanziaria esistente é sostituita da un’altra dello
stesso prestatore, a condizioni sostanzialmente diverse, oppure le condizioni di una passivita esistenta
vengono sostanzialmente modificate, tale scambio o modifica viene trattata come una cancellazions
contahile della passivitd originale e la rilevazione di una nuova passivita, con iscrizione a conto
economico di eventuali differenze tra i valori contakili. Nelle modifiche di passivita finanziarie definite
come non sostanziali gli effetti economici della rinegoziazione sono rilevati a conto economico.

Crediti commaerciali

| crediti commerciali scno somme dovute dai clienti a seguito della vendita di prodotti e servizi. | crediti
commerciali sono rilevati al valore nominale ridotto da un’appropriata svalutazione per riflettere la stima
delle perdite su crediti, seguendo un approccio semplificate nel calcolo delle perdite attese. Tali
svalutazion sono iscritte a conto economico quando vi & evidenza oggettiva che i erediti hanno perso
valore. In tema di impairment, il modello dello 145 39 basato sulle perdite subite & stata sostituito dal
modello ECL (Expected Credit Loss), come previste dall'lIFRS 9 ed applicato ai crediti commerciali ed
agli acconti e anticipi verso fornitori,

Rimanenze

Le rimanenze di magazzing scno valutate al minore tra il costo ed il valore netto di presumibile realizzo.
Il costo viene determinato secondo |a configurazione del costo medio ponderate. Il costo dei prodotti
finiti comprende materie prime, costi di lavoro diretto, altri costi diretti ed oneri di produzione, ma
esclude gli oneri finanziari. |l valore netto di presumibile realizzo & caostituito dal normale prezzo stimatao
di vendita dedotti i costi di completameanto e quelli per realizzarme la vendita.

Fondi per rischi e oneri

Gli accantonamenti a fondi per rischi ed oneri sono effettuati quando il Gruppo deve fare fronte ad una
obkligazione attuale che deriva da un evento passato, che comporti un prababile utilizzo di risorse per
soddisfare l'obbligazione, e guando possa essere effettuata una stima affidabile sullammontare
dell’'obbligazicne.

Nel caso di accantonamenti relativi ad oneri che si manifesteranng oltre 12 mesi, questi song determinati
attualizzando i flussi finanziari futuri attesi ad un tasso di sconto, prima delle imposte, che rifletta la
valutazione corrente del mercato del coste del denaro in relazione al tempo e, se opportuno, ai rischi
specifici della passivita.

Nel caso di accantonamenti relativi a oneri di ristrutturaziones gli stessi sono determinati in base 3
quanto espressamente previsto dallo IAS 37,

Ricavi
| ricavi per il Gruppa derivano dalla vendita di beni o dalla prestazione di servizi nell'ambito dell’attivita
caratteristica del Gruppe. | ricavi sono presentati al netto dell’imposta sul valore aggiunto, degli sconti e
abbuoni e dopo aver eliso le vendite con le societa del Gruppo.
In base a guanto previsto dallIFRS 15, il Gruppo procede alla rilevazione dei ricavi dopo aver identificato
i contratti con i propri clienti & le relative performance obligations da soddisfare, determinato il
corrispettivo cui ritiene di aver diritto in cambio della vendita di beni o per la prestazione di servizi,
nonché aver valutato la modalita di soddisfacimento di tali prestazioni (adempimento at point in time o
over the time).
Il Gruppe, in accordo can gquanto previsto dall’IFRS 15, procede alla rilevazione dei ricavi s0lo qualora
risultine soddisfatti i seguenti requisiti:

- le parti del contratto hanno approvato il contratto e si sono impegnate ad adempiere le rispettive
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obbligazioni;
- & possibile individuare i diritti di ciascuna delle parti per quanto riguarda i beni o i servizi da
trasferire;

- 2 possibile individuare le condizioni di pagamente dei beni o servizi da trasferire;

- il contratto ha sostanza commercialg;

- & probabile che il corrispettive in cambio dei beni venduti o servizi trasferiti verra ricevuto.
L’IFRS 15 richiede che i ricavi derivanti da contratti con clienti siano indicati separatamente rispetto alle
altre fonti di ricave, 8 meno che non sia fornita una informativa che ne consenta |la separazione dagli
altri ricavi presentati nel prospette di conto economico complessivo o nel conto economice. || Gruppo
ha scelto di presentare i ricavi derivanti da contratti con i clienti in una sola voce nel prospetto di conto
ecanomice, ma nelle note illustrative viene fornito il dettaglic.
L'IFRS 15 richiede alle entita di valutare tutti i fatti e le circostanze rilevanti quando applicano ogni fase
del modello ai contratti con i clienti. Lo standard specifica anche le modalita di contabilizzazione dei
costi incrementali per l'ottenimento di un contratte e dei costi direttamente connessi all'esecuzione di
un contratto. Inoltre, la standard richiede di fornire ampia informativa.
| ricavi da contratti con clienti derivanti dalla vendita di quotidiani e di pubblicitd rappresentano
performance obligation adempiute at paint in time e nello specifico i ricavi pubblicitari relativi alle
congcessioni gestite per conto di editori terzi song, socne esposti al netto del costo di acquisto di spazi
pubblicitari, Gli amministratori hanno ritenuto che sussistessero le condizioni previste dal principio
contabile per qualificare il Gruppoe come “"agent”™ degli editori terzi e prevedere pertanto una
rappresentazione dei ricavi a valori netti, al fine di evidenziare il solo margine di intermediazione del
Gruppo.

Dividendi
I dividendi sono rilevati guanda sorge il diritto a ricevere il pagamenta.

QOneri finanziari
Gli oneri finanziari sono capitalizzati quando si riferiscono ad una attivita immobilizzata che richieda un
periodo di tempo rilevante per essere pronta ger Muso previsto o ger la vendita.

Imposte sul reddito

Le imposte correnti sul reddito sono determinate in base alla stima del redditc imponibile & in
conformita alle disposizioni in vigore; si tiene conto, inoltre, degli effetti derivanti dall’applicazione
normativa, nelllambito del Gruppo, del consolidato fiscale nazionale.

Le imposte sul reddito differite attive e passive sono calcolate sulle differenze temporanee tra i valori
patrimoniali iscritti nel bilancio ed i earrispandenti valori riconosciuti ai fini fiscali.

Liscrizione di attivitd per imposte differite & effettuata quando il loro recupero & probabile, ciog quando
si prevede che possano rendersi disponihili in future utili fiscali sufficienti a permettere che tale attivita
possa essere utilizzata. La recuperabilitd delle attivitd per imposte differite viene riesaminata ad ogni
chiusura di periodo. Le imposte differite attive e passive sono definite in base alle aliquote fiscali che ci
si attende vengana applicate nell’esercizio in cui tali attivitd si realizzeranno o tali passivitd si
estingueranno, congiderandc le aliguote in vigore o quelle gia emanate alla data di chiusura del bilancio.
Le imposte correnti sul reddito relative a componenti rilevati direttamente a patrimonio netto sona
imputate a patrimonic netto & non a conta economico. Gli accantonamenti per imposte che potrebbero
generarsi dal trasferimento di utili non distribuiti delle societa controllate sono effettuati solo dove vi sia
la reale intenzicne di trasferire tali utili. Le altre imposte non correlate al reddito, come le tasse sugli
immaobili, sono incluse tra i costi operativi.

Risultato per azione

Il risultate base per azione coincide con il risultato per azione diluito in quanto non sono state emesse
azioni convertibili ed & calcelato dividendoe il risultato econemico del Gruppe per la media ponderata
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delle azioni in circolazione durante 'ssercizio, escludendo le azioni propris.

Uso di stime - Principali scelte valutative nell’applicazione dei principi contabili e fonti di incertezza
nell’effettuazione delle stime

La redazione del bilancio e delle relative note in applicazione degli IAS/IFRS richiede da parte della
direzione l'effettuazione di stime e di assunzioni che hanno effetto sui valori dei ricavi, del costi, delle
attivitd e delle passivita di bilanicio e sull'informativa, nonché sulle attivita e passivitd potenziali alla data
di bilancio. Le stime e i giudizi del management gi basano sulle esperienze pregresse e su altri fattori
considerati ragionevoli nella fattispecie; essi vengono adottati guando il valore contabile delle attivita e
passivitd non & facilmente desumibile da altre fonti.

| risultati che si consuntiveranno potrebbero differire da tali stime. Le stime sono utilizzate per rilevara
gli accantonamenti per rigchi su crediti, ammortamenti, svalutazioni di attive, benefici ai dipendenti,
impaoste, altri accantonamenti e fondi. Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente e gli effetti di
agni variazione sone riflessi immediatamente in bilancio.

Pertanto, & possibile che nei prossimi esercizi, al concretizzarsi di risultati diversi rispetto alle stime
effettuate per il hilancio al 21 dicembre 2023, si possano rendere necessarie rettifiche anche
significative ai valori di bilancio oggetto di valutazione, tra i quali si evidenziano gli avviamenti e le
testate, il fair vatue degli investimenti immobiliari, svalutazioni di attive nonché le imposte anticipate, la
stima sulla recuperabilita dei crediti, benefici ai dipendenti e altri accantonamenti e fondi.

Di seguito sono rigpilogati | processi critici di valutazione e le assunzioni chiave utilizzate nel processo
di applicazione dei principi contabili riguardo al futuro e che possono avere effetti significativi sui valori
rilevati nel bilancic o per le quali esiste il rischic che possano emergere rettifiche di valore significative al
valare contabile delle attivitad e passivitd nell’esercizio successivo a quello di riferimenta dal bilancio. |l
Gruppo ha basato le praprie stime ed assunzioni su parametri dispanibili al momento della preparazione
del bilancic cansalidato

Riduzioni di valore di attivita non finanziarie { Avviamento, Inmohilizzazioni Materiali e Immateriali)
Una riduzione di valore si verifica quando il valore contabile di un’attivitd o unita generatrice di flussi di
cassa eccede il proprio valore recuperabile, che & il maggiore tra il sug fair value dedotti | costi di
vendita e il sug valere d'uso.

Gli Amministratori del Gruppo hanno scelto di verificare la recuperabilita degli asset in capo al sub-
gruppo controllato da Poligrafici Printing S.p.A. (C.G.U. Stampa) con il metodo del fair value less-cost of
disposal.

Le tecniche di valutazione e |e ipotesi g assunzioni sono illustrate nella nota 1 a cui si rimanda.

Durata dei contratti di affitto (IFRS 16)

Il Gruppo determina la durata del leasing normalmente sulla base della durata contrattuale e, in caso di
opzione di rinnovo, qualora vi sia la ragionevole certezza di esercitare tale opzione, vengono considerati
anche tali periodi aggiuntivi. Nello specifico per quanto attiene | contratti di locazione relativi ad
immobili e fabbricati il Gruppo ha considerato per la maggior parte dei contratti in essere anche il
periodo di rinnovo tacito incluso nel cantratto, ad eccezione di taluni contratti per cui il Gruppo ritiene
che verra fornita disdetta al termine della scadenza prevista da contratto. 5i precisa che, i contratti di
affitto in essere degli immobili oggetto di conferimento, sono stati ceduti insieme ai relativi immohbili.

Recuperabilita delle attivitid per imposte anticipate

Il bilancio consolidato comprende attivitd per imposte anticipate, connesse alla rilevazione di perdite
fiscali utilizzabili in esercizi successivi e a componenti di reddito a deducibilita tributaria differita, per un
importo il cui recupero negli esercizi futuri & ritenutc dagli Amministratori altamente probabile. La
recuperabilitd delle suddette imposte anticipate & subordinata al conseguimento di utili imponibili futuri
sufficientemente capienti per 'assorbimento delle predette perdite fiscali e per l'utilizzo dei benefici
delle altre attivita fiscali differite. Una stima del management & richiesta per valutare la probabilita della
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recuperabilita delle impaoste anticipate, considerando tutte le evidenze possibili, sia negative che
positive, @ per determinarne 'ammontare che pud essere rilevato in bilancio, in base alla tempistica e
allammontare dei redditi imponibili futuri, alle future strategie di pianificazione fiscale nonche alle
aliquote fiscali vigenti al momento del loro riversamento. Tuttavia, nel momento in cui si dovesse
constatare che il Gruppo non sia in grado di recuperare negli esercizi futuri la totalitd o una parte delle
imposte anticipate rilevate, la conseguente rettifica verra imputata al Conto economico dell’esercizio in
cui si verifica tale circostanza. Per ulteriori dettagli sulle imposte anticipate rilevate o non rilevate a
hilancio, si rinvia alla Nota 5.

Altre (Accantonamenti per rischi e oneri, per rischi sui crediti, ricavi)

Gli accantonamenti ai fondi rischi si basano su valutazioni & stime basate sull’asperignza storica ed
assunzioni che vengong di volta in volta considerate ragionevoli e realistiche in funzione delle relative
circostanze. Le stime sulle svalutazioni dei crediti hanno tenuto canto delle variazioni del grado di
rischio, ove applicabile, per effetto dell’'attuale contesto economico.

AREA DI CONSOLIDAMENTO

Il bilancio consolidate della Poligrafici Printing S.p.A. comprende i bilanci al 21 dicembre 2023, approvati
dalle Assemblee e predisposti dai Consigli di Amministrazione della Capogruppo e di tutte le societa
nelle quali essa detiene direttamente o indirettamente il controllo cosi come definito dall’lFRS 10 -
Bilancio consolidato. Tale controllo esiste guando urfimpresa @ in grado di esercitare il controllo se &
asposta o ha il diritto a partecipare ai risultati (positivi & negativi) della partecipata & se & in grado di
esercitare i| suo potere per influenzarne i risultati economici. | bilanci delle imprese controllate sono
inclusi nel hilangio consolidate a partire dalla data in cui si assurme il controllo fino al momento in cui
tale cantrollo cessa di esistere.

Societa controllate, consolidate can il metodoe dell’integrazione globale

La societa compresa nell’area di consolidamento € la seguente:

% di possesso sul capitale sociale

diretta indiretta

CSP Centro Stampa Foligrafici S.r.l.
Campi Bisenzio (FI} 100 -
Cap. scciale € 11.370.000, 00 iv.

L'area di consclidamente come sopra illustrato si € modificata rispetio al 21 dicembre 2022 per effetto
della cessione della partecipazione nella Rotopress International S.rl.

GESTIONE DEL RISCHIC FINANZIARIO

Freliminarmente si forniscene informazioni in relazicne alfusc da parte del Gruppeo di strumenti
finanziari, rilevanti per la valutazione della situazione patrimoniale, finanziaria e del risultato economico
di periodo della stessa, fornendo indicazioni sulle politiche del Gruppo in materia di gestione del rischio
finanziario, comprese le politiche di copertura, per ciascuna categoria di operazicone prevista,

Il Gruppo & esposto a rischi finanziari connessi alla propria attivitd, in particolare riferibili alle seguenti
fattispecie:

- Rischio di credite, derivante dalle operazioni commergiall 0 da attivitad di finanziamento;
- Rischio di liquidita, relativo alla disponibilita di risorse finanziarie e all’accesso al mercato del
credito;

38 Gruppo Poligrafici Printing - Bilancio consalidate al 31 dicembra 2023



Poligrafici Printing

Rischio di credito

| crediti del Gruppo derivano dalle attivitd della stampa poligrafica. | saldi vengono monitorati
costantemente nel corso dell’esercizic in modo da limitare le esposizioni ed | contenziosi,

Al 31 dicembre 2023 il Gruppo presenta craditi commerciali per 20.088 migliaia di euro (18.108 migliaia
di euro al 31 dicembre 2022), di cui 2,185 migliaia di euro verso clienti terzi, principalmente committenti
di stampa il cui merite creditizio viene valutato in sede di sottoscrizione del contratto di stampa e
periodicamente monitorato, ed Euro 17.923 verso societd controllante, collegate o correlate.

Le attivita di controllo del rischio di credito verso i clienti avvengono esaminando anzianita del credito,
la scadenza delle fatture emesse e | precedenti comportamenti di pagamento: a fronte di tale rischio &
stato cestituite un apposito fonde svalutazione crediti commerciali al fine di coprire le eventuali perdite
per inesigibilita del credito.

Per le “attivita finanziarie correnti®, quali depositi bancari, il rischic massimo di esposizione & pari al
valare contabile.

La diversificazione delle attivita del Gruppo evita una possibile concentrazione dei crediti che risultano
pertante frammentati tra numerose tipologie di clientela.

Rigchio di liquidita
Il rischio di liquidita si pud manifestare con Iincapacita di reperire, a condizioni economiche, risorse
finanziarie sufficienti a coprire tutti gli abblighi in scadenza.

| due fattori principali che determinano la situazione di liquidita del Gruppo sono da una parte le risorse
generate o assorbite dalle attivita operative e di investimento, dall’altra le caratteristiche di scadenza e
di rinnovo del debito o di liquiditd degli impieghi finanziari e le condizioni di mercato. Le passivita
finanziarie includono debiti connessi a contratti di finanziamento, mutuo e di leasing, alla cui copertura
sono destinati i flussi finanziari derivanti dalla vendita di predotti e servizi. Per la gestione del
fabbisogne finanziario, il Gruppo adotta una procedura vinocolante che impong il rigorose rispetto di
criteri di prudenza e di rischio limitato nella scelta delle opzioni di finanziamento/investimento e
Fassoluto divieto di porre in essere operazioni di natura speculativa. L'evoluzione della situazione
finanziaria del Gruppo dipende da numerose condizioni, ivi incluse, il raggiungimento degli obiettivi
previsti, nonche 'andamento delle condizioni generali dell’economia, dei mercati finanziari e dei settori
in cui opera. Le azioni intraprese per il contenimento dei costi, evidenziate nella relazione alla gestione,
consentiranno il riassorbimento dsi fabbisagni di capitale di funzionamento e generaziane di risorse
per far fronte ai fabbisogni delle huove scadenze dei debiti finanziari.

Tuttavia, ulteriori rilevanti & improvvise cantrazioni dei volumi nei ricavi potrebbero ridurre la capacita
della gestione operativa di generare cassa. Gli amministratori hanno predisposto un’analisi del
fabbisogna finanziario del prossimi 12 mesi dalla data di approvazione del presente bilancio, analizzato
dal Censiglio di Amministrazicne del 24 aprile 2024. SBulla base delle assunzioni del piano 2024 - 2028
approvato dallo stesso Consiglio di Amministrazione e delle analisi effettuate & emerso che | flussi di
cassa attesi dalla gestione corrente e gli affidamenti concessi sono sufficienti a far fronte all’intero
fabbisogna finanziario dei prossimi 12 mesi.

Rischio di mercato connessi alla fluttuazione dei tassi di cambio e di interesse
Il Gruppo non dispone di affidamenti bancari né presenta rapporti commerciali o finanziari in valuta,
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NCTE ILLUSTRATIVE AL BILANCIO CONSOLIDATO

SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA
ATTIVITA NON CORRENTI

1. Immobili, impianti e macchinari
Sono cosi composti:

{in migliaia di eura) al 31.12.2023 al 31.12.2022
Immabili, impianti ¢ macchinari di proprieta 11.085 11.761
Attivita per diritti d'uso (IFRS 18) 8967 2458
Immobilizzazioni in corso e acconti 33 241
Totale 20.085 21.430

Per la movimentazione della vace in oggetto si rimanda a quanto evidenziato negli allegati A, B, C.

Immobili, impianti e macchinari di proprieta (allegatc A)

Rispetto al 31 dicembre 2022 gli Immokili, impianti @ macchinari di proprieta si decrementanc di 676
migliaia di euro principalmente per effetto combinato degli ammortamenti, pari a 1.189 migliaia di eurc &
degli acquisti dell’esercizic, pari a 452 migliaia di euro,

Attivita per diritti d’'uso - IFRS 16 (allegato B}

La vece ammonta a 8.967 migliaia di euro al 31 dicembre 2023 ed é riferita principalmente al diritto d’uso
sullo stabilimento industriale di stampa di Bologna, sulla base del contratto di locazione sottascritto con
Editoriale Nazionale S.rl. Rispetto al 31 dicembre 2022 si decrementano di 461 migliaia di euro.

Immobilizzazioni in corso e acconti (allegatc C)
Rispetto al 31 dicembre 2022 le immoebilizzazioni in corse & accanti diminuiscono di 208 migliaia di euro.

Impairment test settore stampa Gruppo Printing

Relativamente alla valutazione degli asset in capo al sub-gruppo controllato da Poligrafici Printing S.p.A.
(C.GU. Stampa), si sottolinea, in accordo con quanto raccomandato dal Documento Banca d’ltalia,
CONSOB e Isvap n. 4, del 3 marzao 2010, che gli Amministratori non ritengono rappresentativo il valore di
capitalizzazione che emerge dalle quotazioni di Borsa di detta societa, che risulta inferiore al relativo
patrimonio netto contabile consolidate al 31 dicembre 2023, Gli Amministratori confermano | valeri
patrimaniali del Gruppo Poligrafici Printing (Poligrafici Printing S.p.A. e sue controllate), non
considerando, pertanto, la capitalizzazione di Borsa inferiore al patrimonio netto contabile di riferimento
rappresentativo di una perdita di valore. Nell'effettuare tale valutazione gli Amministratori hanna
considerate quanto segue;

1. il valore limitato del flottante (leggermente superiare al 10%) fa si che il valore delle azioni sul
mercato azionario non rifletta il valore economico del "pacchetto di maggioranza®”;

2. | costanti risultati operativi positivi realizzati dal Gruppo Poligrafici Printing negli esercizi
passati;

3. irisultati che emergono dal piane 2024-2028 approvato dal Consiglio di Amministrazione della
Societd in data 2 febbraio 2024,

Gli Amministratori del Gruppo hanno scelto di verificare la recuperabilita degli asset in capa al sub-
gruppo controllate da Poligrafici Printing S.p.A. (C.G.U. Stampa) con il metodo del fair value less-cost of
disposal. In particolare, la CGU nan presenta attivita immateriali a vita utile indefinita ad essa allocate,
ed il valore recuperabile degli asset é stato verificato tramite l'ottenimento di apposite relazioni tecniche
redatte da parte di esperti terzi e indipendenti ed & principalmente costituito da rotative, e impianti di
produzicne, oltre che dalle stabilimento di stampa di Firenze. Si precisa per altro che la posizionse
finanziaria netta della CGU & positiva.
In particolare la CGU non presenta attivita immateriali 2 vita utile indefinita ad essa allocate, ed il valore
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recuperabile degli asset & principalmente costituite da rotative e impianti di produzione, oltre che dallo
stabilimento di stampa di Firenze, & stato verificato tramite I'ottenimento di apposite relazioni tecniche
redatte da parte di esperti terzi e indipendenti. La valutaziane sullo state delle rotative e delle linee di
produzione & stata richiesta anche per supportare l'allungamento temporale della vita utile residua di tali
cespiti, reso possibile dallo stato di manutenzione continua e controllata e dagli interventi innovativi di
aggiornamenta efo completamento delle linee produttive effettuati costantemente, cui si deve
considerare, congiuntamente, il mantenimento (e ampliamento) del portafoglio di clienti non captive. Si
precisa per altro che |la posizione finanzlaria netta della CGU & positiva,

2. Attivita immateriali

Le attivita immateriali si incrementanc di 81 migliaia di eurc come mostra l'allegato D, ove sono
evidenziate la composizicne e la movimentazione. L'incremento é relativo a investimenti in software per
rotative e produziane e sviluppo lastre da stampa.

3. Partecipazioni

Nel corso dell'esercizio & stata interamente ceduta la partecipazione detenuta in Rotopress
International S.r.l, come commentato nella Relazione sulla Gestione. La cessione verso un terzo &
avvenuta al valore di carico, gia allineato nell'esercizio precedents al valore di vendita.

4, Attivita finanziarie non correnti
Lammontare delle attivita finanziarie non correnti & dettagliate nel seguente prospetto:

{in migliaia di eura) al 3112.2023 al 31122022
Altri crediti finanziari 14 -
Depositi cauzionali 1 BO
Totale 15 80

5. Attivita per imposte anticipate

La voce accoglie imposte differite attive per 249 migliaia di euro (in aumento di 32 migliaia di euro
rispetto al 31 dicembre 2022) relativamente a differenze temporanse che si riverseranno negli esercizi
successivi, & si compongono principalmente dalle imposte differite attive rilevate dalla controllata CSP
su fondi per rischi e svalutazione crediti. Non sone presenti crediti per imposte differite attive relative a
perdite fiscali pregresse. Gli Amministratori hanno iscritto tali imposte differite attive in quanto ritenute
recuperabili sulla base della previsione di impenibili fiscali previsti alllinterno del Piano Industriale
approvato dal Consiglic di Amministrazione della contrellante Monrif S.p.A. in data 30 gennaio 2024, il
gquale contiene anche la CGU Printing, corrispondente all’area di consolidamento del Gruppo Printing.

ATTIVITA CORRENTI

G. Rimanenze

Le rimanenze, pari a 1.581 migliaia di eurc (1.293 migliaia di euro al 31 dicembre 2022}, sono relative a
materie prime {carta, inchiostro, lastre) e pezzi di ricambio.

{in migliaia di euro) al 31122023 al 31.12.2022
Materie prime oM 1293
Pezzi di ricambio 600 -
TOTALE 1.591 1.293

La riduzicne delle materie prime rispetto al precedente esercizio € imputabile principalmente al minore
costo di acquisto della materia prima “carta”. | Pezzi di ricambio corrispandona al valore di una rotativa
acquisita dalla societa Rotopress International S.rl. situata pressoe la sede di Bologna, in via Mattei,
svalutata per 200 migliaia di euro.
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7. Crediti commerciali e diversi
L’'ammontare dei crediti commerciali € dettagliato nel seguente prospetto:

{in migliaia di eura) al 31.12.2023 al 3112.2022
Crediti verso clienti 6.561 6.694
Crediti commerciali verso societa controllanti 5440 £.869
Crediti commaerciali verso societa collegate = 482
Crediti commerciali verso correlate 12.483 8417
Fondo svalutazione crediti {4.398) (4.354)
Crediti commerciali 20.088 18.108
Crediti finanziari verso sccieta controllanti 2148 2.090
Crediti finanziari verso societa collegate - 155
Altri crediti 3.281 2.991
Ratei e Risconti attivi 12 14
Crediti per imposte e tasse {non sul reddita) 215 360
Crediti finanziari verzo terzi 309 360
Anticipi a fornitori 31 =
Crediti diversi 109 2328
Crediti diversi 6.345 6.208
Totale 26.433 24.316

Si ritiene che il valere contabile dei crediti esposti nella tabella precedente approssimi il loro fair value.
Lincremento & relativo principalmente ad un differimento nelle tempistiche d'incasso dei crediti verse la
correlata Editoriale Nazionale Sl

Al 31 dicembre 2023 i crediti commerciali versc soggetti terzi non correlati non scaduti e scaduti sono i
seguenti:

{in migliaia di eurg) al 31.12.2023 al 31.12.2022
Crediti commerciali non scaduti 1120 1165
Crediti commerciall scaduti da meno di 30 giorni 397 373
Crediti commerciali scaduti fra | 230 e 60 giorni 150 294
Crediti commerciali scaduti da piu di 80gg o verso clienti in

procedura concorsuale 4.894 4 862
Totale 6.561 5.604

La movimentazione del fondo svalutazione crediti & la sequente:

{in migliaia di euro) al 3112.2023 al 3112.2022
Saldo iniziale 4.354 4,353
Accantenamenti (5131 156
Utilizzo (24) {155}
Saldo finale 4,396 4.354

Al fine di determinare il fondo svalutazione crediti il Gruppo applica quanto disposto dall'IFRS 9 in tema
di "expected credit loss” ovvero “ECL" in base al modello semplificate. Secondo tale criterio per i crediti
commerciali ritenuti dalla direzione aziendale individualmente significativi e per cui si dispone di
informazioni pil puntuali sullincremento significative del rischio di credito, all’internc del modello
semplificato, € stato applicato un approceio analitico.

In merito ai crediti verso clienti in procedura concorsuale si precisa che sono relativi a posizioni
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acquistate dalla Grafica Editoriale Frinting S.rl. nellambitce del processo di cessione della
partecipazione, Tali crediti, iscritti ad un valore significativamente inferiore al loro valore nominale, sono
relativi principalmente a due posizioni verso clienti che si trovanc in procedure concorsuali. Gli
Amministratori della Socigeta, anche sulla base di pareri dei propri consulenti, ritengono recuperabili i
valori iscritti nellambito delle procedure di cui sopra anche in considerazions della natura privilegiata di
una parte degli stessi.

I crediti finanziari verso collegate si sono azzerati a seqguito della cessione della partecipazione in
Rotopress Internaticnal S.rl. 2 seno stati riclassificati nei crediti finanziari verso terzi. Sempre in guesta
voce vi sono deposti cauzionali,

8. Crediti per imposte correnti
Al 31 dicembre 2023 il Gruppo ha crediti per imposte correnti per 35 migliaia di euro.

9, Dispanibilita liquide e mezzi equivalenti

Ammontans a 433 migliaia di euro (502 migliaia di euro al 31 dicembre 2022). Le variazioni rispetto
all’'esercizio precedente sono evidenziate nel rendiconto finanziario. Il Grupgpo non dispone di linee di
credito.

PATRIMONIO NETTO

10. Capitale sociale
Il capitale sociale della Paligrafici Printing S.p.A. ammonta a 18.403.064 migliaia di euro ed é costituito da

r. 30480881 azioni prive di valere nominale. Non esistono categorie speciali di azioni.

11. Riserve

Limporta tatale di 11.432 migliaia di euro comprende |a riserva formatasi con il primo consolidamento
del Gruppo Poligrafici Printing, gli utili di esercizi precedenti riportati a nuovo ed altre riserve.

Nel corso dell’esercizio la societd Poligrafici Printing S.p.A. ha distribuite dividendi per Eurg 900 migliaia.

tili rdit ‘egergizi
La voce & relativa al risultato dell’esercizio 2023,

PASSIVITA NON CORRENTI

13. Fondi rischi, oneri ed altri dehiti

Al 31 dicembre 2023 la voce & pari a 467 migliaia di euro. Tali fondi sono relativi alla stima dei possibili
oneri che deriveranno dai piani di prepensionamento.

La tabella che segue evidenzia |la composizione della voce:

{in migliaia di euro) al 31.12.2023 al 31.12.2022
Fonde eneri a lunge terming 467 232
Fondo oneri e rischi a breve termine % 255
Totale fondi rischi, oneri ed altri debiti 467 487

Il fondo oneri e rischi a breve termine & compreso negli altri debiti correnti.

La movimentazicne del fondo rischi & oneri & |la seguente:

5 SR al Accanto | ... . Parte entro  Parte oltre
{in migliaia di euro) 41199092 namerti Utilizzi al 31.12.2023 T i 19 mesi

Fondo per vertenze legali 20 - - 20 - 20
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Oneri prepensionamento,
rinnovo contratti e altri

dipendenti 467 100 {120) 447 - 147

TOTALE 487 100 (120} 467 - 467

| fondi per rischi & oneri sono relativi alla stima dei possibili oneri che deriveranno dai piani di
pensionamento di impiegati ed operai, nonché da cause legal..

14. Fondo TER e trattamento di quiescenza

Tale voce include il fondao trattamenta di fine rapparto previsto dalla legge 25 maggio 1982, n. 297 che
garantisce un'indennita di liquidazione al lavoratore al momento in cui lo stesso termini il rappeorto di
lavore, Il fando trattamento di fine rapporta, maturato al 31 dicembre 2008, continua a rappresentare un
piano a benefici definiti che si basa sulla vita lavorativa dei dipendenti e viene attualizzato utilizzando il
metodo della proiezicne unitaria del credito. Le guote maturate e maturande dal 1° gennaio 2007 sono
state trattate come Defined Contribution Plan, sia nel caso di opzione per la previdenza complementare,
che nel caso di destinazicne al fondo di tesecreria presso 'INPS, assimilando il trattamento contabile a
quello in essere per i versamenti contributivi di altra natura.

Per determinare il valore dell’obhbligazione finale sone state effettuate delle assunzioni metedologiche
ed attuariali riportate di seguito.

Assunzioni demografiche

- Tasso di mortalitd: calcelato secondao le ultime tavole demografiche-attuariali dispenibili, con
suddivisions tra popolazione maschile e femminile.

- Tassc di turnover del personale dipendente: calcolato sulla media degli ultimi tre esercizi
considerando, tra |la popolazione maschile e femminile, i prepensionamenti, pensionamenti e
dimissioni volontarie

Agsunzioni attuariali
- Tassodirivalutazione: 2,50%
- Tassodiattualizzazione: 3,30%
- Tasso atteso di turnover dei dipendenti: 3%
Il tasso annue di attualizzazione utilizzatc per 'elaborazione della valutazione del TFR al 31 dicembre
2023 & stato determinato come dato puntuale a tale data dei tassl /Boxx Corporate AAIQ+ (al 31
dicembre 2022 il tasso di attualizzazione risultava pari al 3,77%,).

{in migliaia di euro) al 3112.2023  al 31.12.2022
Valore attuale dell'obbligazione all'inizio dell’esercizio 607 723
Costo relativo alle prestazioni di lavoro corrente 272 341
Benefici erogati e passaggi a fondo pensione (402} {350)
Perdita (profitto) rilevata a conto economico per dipendenti cessat| 16 {107)
Anticipi erogati (117) -
Perdita (profittc) attuariale rilevata a patrimonic netto 20 -
Totale 396 a07

Si riporta di seguita Panalisi di sensitivita dei principali parametri valutativi sui dati al 31 dicembre 2023:

(in migliaia di euro) TFR Variazipne Variazione %
- 1% sul tasso di turnover 7.233 (25) (0.34%)
+ 1% sul tasso di turnover 7.283 25 0,34%
+1/4% sul tasso annuo di attualizzazione 7169 {89) (1,239%)
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- 1/4% sul tasso annuo di attualizzazione 7.348 80 1,24%
+1/4% sul tasso annua di rivalutazione 7.337 7o 1,09%
- 1/4% sul tasso annue di rivalutazione 780 (78) {1,07%)

15. Dehiti per diritto d’uso e locazioni finanziarie

| debiti per diritti d’'uso correnti e non correnti includono, seconda quanto previsto dal nuovo principic
contabile IFRS 16 entrato in vigore dal 1° gennaic 2019, il valgre attuale dei canoni di leasing futuri, riferiti
allo stabilimento di stampa di Belogna, che il Gruppe in qualita di conduttore, dovra pagare. Al 31
dicembre 2023 i debiti per locazioni finanziarie non correnti sono pari a 2610 migliaia di eurg, mentre la
quota corrente & pari a 979 migliaia di eura derivanti dall’applicazicne del nuovo principio contabile IFRS
16.

16. Passivita per imposte differite

La voce accoglieva imposte differite rilevate dalle societa del Gruppo prevalentemente relative
all'iscrizione di ricavi ¢ minori costi derivanti dall'applicazione dei principi IAS/IFRS non rilevanti ai fini
fiscali ed a plusvalenze a tassazione differita. La voce ammontava a Euro 10 migliaia al 31 dicembre 2022,
nell’'esercizio 2023 & pari a Euro 6 migliaia.

PASSIVITA CORRENTI

17. Debiti commerciali
Al 31 dicembre 2023 i debiti cammerciali erano cosi costituiti:

{in migliaia di euro) al 31.12.2023 al 3112.2022
Debiti verso fornitori 3.078 3.239
Debiti v/controllanti 968 7
Debiti v/ carrelate e collegate 809 1.768
TOTALE 4.855 5.014

| debiti commerciali non producono interessi ed hanno una scadenza media compresa tra 60 e 150
giorni.

18. Altri debiti correnti
Al 31 dicembre 2023 gli altri debiti erano cosi costituiti

{in migliaia di eurg) al 31.12.2023 al 3112.2022
Debiti verse dipendenti 740 608
Debiti v/collaboratori esterni 37 51
Debiti v/istituti di previdenza 147 428
Debiti per imposte diverse, ritenute 37 7
Fondi oneri e rischi - 255
Altri debiti 269 216
TOTALE 1.230 1.565

19. Debiti per impaste correnti

{in migliaia di eurg) al 31.12.2023 al 31.12.2022
Debiti per imposte correnti 1.437 042
Totale 1.437 9542

La voce accoglie principalmente il debito corrente per IRES e IRAP dell’esercizio. 5iricorda che il Gruppo
aderisce al consolidato fiscale nella capogruppo Monrif S.p.A.

Gruppa Paligratici Printing - Zilancie consolidata al 31 dicembre 2023 45



Poligrafici Printing
CONTO ECONOMICO

20. Ricavi
5i riporta nella tabella che segue il dettaglio dei ricavi del Gruppo:

{in migliaia di eurp) Anno 2023 Anno 2022
Stampa cfterzi 20.813 23.540
Ricavi per riaddebito carta 1977 2.003
Vendita di materie prime, materiali di recupero e vari 419 455
TOTALE 23.209 2598098

Per la dinamica inerente la movimentazione dei ricavi si rimanda a quanto specificato nella Relazione
sulla Gestione.

Tutti i ricavi sono stati realizzati nel territorio nazionale che rappresenta I'unico mercato di riferimento
del Gruppo. Inoltre, si segnala che tutti i ricavi fanno riferimentc a beni e servizi trasferiti in un
determinato momento.

21. Altri ricavi
Siriporta gui la compoesizione della voce;

{in migliaia di euro) Anno 2023 Anno 2022
Affitti attivi e spese condominial 19 19
Altri ricavi &16 2017
TOTALE 935 2.036

Gli altri ricavi includono principalmente addebiti di costi alla correlata Editoriale Nazionale 5.rl. dal
momento che il contatore & stato centralizzato in capo alla contrallata CSP. Tale voce include inoltre
209 migliaia di euro di contributi di imposta per gas ed energia (431 migliaia di euro al 31 dicembre
2022).

22, Consumi di materie prime ed altri
Si riporta qui di sequito la suddivisione dei consumi di materie prime e diversi:

{in migliaia di euro) Anno 2023 Anno 2022
Acguisto di;
- Carta 1.901 2.144
- altri materiali di consumop 4,216 3208
Variazione delle rimanenze di materie prime (4e7} {578)
Sconti ed abbuoni su forniture di materie prime ed altri {124) {8)
TOTALE 5.496 4.766

L’incremento del costo degli altri materiali di consumo & dovuto per B0O migliaia di euro all’acquisto
della rotativa dalla societd Rotopress International S.rl, riclassificata nelle Rimanenze Finali come pezzi
di ricambio, & ai maggiori utilizzi correlati al contratto di stampa siglato il 1° gennaio 2023 per la
stampa de il Corriere Romagna.

23. Costi del lavoro
La suddivisione della voce risulta la seguente:

{in migliaia di euro) Anno 2023 Anno 2022

Salari e stipendi 3.517 3.684
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Oineri sociali 1.558 1677
Trattamento di fine rapporto 272 341
Altri costi 176 125
TOTALE 5.523 9.827

Fer le dinamiche sul costo del personale di rimanda alla Relazione sulla gestione. Di seguito si riporta

I'organico del Gruppe Printing:

{Numerc medio dipendenti con contratto a tempo indeterminato) Anno 2023 Anho 2022
Dirigenti quadri ed impiegati 8 8
Operai 67 76
TOTALE 75 B2
{Mumerec puntuale dipendenti con contratto a tempo indeterminato) al 3112.2023 al 31122022
Dirigenti quadri ed impiegati 6 &
Operai 62 76
TOTALE 68 B2
24. Ammortamenti e perdita di valore delle immobilizzazioni

Gli ammaortamenti e le perdite di valore delle immobilizzazioni sono cost formati:

{in migliaia di eurg) Anno 2023 Anno 2022
Immabilizzazioni di proprietd ed investimenti immobiliari 1189 1346
Immabilizzazioni materiali acquistate in feasing 1.020 201
Attivita immateriali a9 -
TOTALE 2.308 2.337
25. Altri costi operativi

Nella tabella che segue sono dettagliati gli altri costi operativi;

{in migliaia di euro) Anno 2023 Anno 2022
Costi dei trasporti 85 47
Costi di diffusione % 54
Costi industriali 6178 9270
Cesti generali 1.802 1.602
Costi per gadimenteo di beni di terzi m a7
Sopravvenienze passive 11 g7
Altri costi operativi 208 184
TOTALE 8.485 11.345
Li seguito il dettaglio dei costi industriali:

{in migliaia di eurg) Anno 2023 Anno 2022
Lavori di stampa e affidati a terzi 2.416 4147
Costi e materiali di manutenzioni 1172 1.304
Facchinaggi e pulizie 487 341
Energie 1.995 3.344
Combustibili 108 134
TOTALE 6178 9.270
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Per un'analisi pil apprefondita delle dinamiche degli altri costi operativi si rimanda a quanto

commentato nella Relazione sulla Gestione.

26, Proventi e (oneri) finanziari

Proventi finanziari

{in miglizia di euro) Anno 2023 Annho 2022
Interessi attivi:
- verso controllante 107 49
- verso collegate - 16
Altri praventi finanziari 7 3
TOTALE PROVENTI FINANZIARI 114 70
QOneri finanziari
{in migliaia di euro) Anno 2023 Anno 2022
Interessi passivi:
- v/ hanche 53 g
- per mutui e feasing 345 360
Altri oneri finanziari 17 G
TOTALE CNERI FINANZIARI 368 375
TOTALE PROVENTI {ONERI) FINANZIARI (254) (305}
27. Proventi e {oneri) da valutazicne delle partecipazioni
{in migliaia di euro) Anno 2023  Anno 2022
Svalutazioni di partecipazioni 216
TQTALE PROVENTI E {ONERI) DA VALUTAZIONE DELLE PARTECIPAZIONI (216)

Al 31 dicembre 2022 la svalutazione era relativa alla partecipazione nella collegata Rotopress

International S.r.l. ceduta nel corso dell'esercizio 2023,

28. Imposte correnti e differite

{in migliaia di eurg) Anno 2023 Anno 2022
Imposte correnti

- IRES 541 804

- IRAF 122 158
TOTALE IMPOSTE CORRENTI 663 960
Imposte differite

- IRES {83) 131m

- IRAP = =
TOTALE IMPOSTE DIFFERITE (83) (131}
Imposte correnti e differite

- IRES 453 847

- IRAP 122 156
TOTALE IMPOSTE CORRENTI E DIFFERITE 580 803
Imposte esercizi precedenti D 26
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{in migliaia di eurg) Anno 2023 Anno 2022
TOTALE IMPOSTE 585 829
Anng 2023 Anno 2022
{in miglizia di euro)} Imponibile Imposta Imponibile  Imposta
Risultato prima delle imposte e onere fiscals teorico (24%) 4100 484 5.262 1262
Costi non deducibili 80 2 149 36
Redditi non tassabili (2.327) (858 (2.571) (617)
Differenze temporanee con fiscalitd non rilevata 45 i (140) (34)
Totale I.LR.E.S. 458 647
Totale Irap (corrente e differita) 122 156
Imposte sul reddito iscritte in bilancio {correnti e differite) 680 803
Dettaglio imposte differite e anticipate - LR.E.S.
Anng 2023 Anne 2022

{in migliaia di euro) Impenibile Imposta Imponibile Imposta
Imposte differite passive

Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi 185 40 - -
Totale imposte differite passive 165 4Q - -
Imposte differite attive

Differenze temporanee deduacibili in esercizi successivi (511)  (123) (651}  (157)
Imposte esercizi precedenti 5 26
Totale L.R.E.S. (78) (131)

29, Rapporti con parti correlate

Sono riportati di seguito i rapporti con societd collegate, controllanti o parti correlate al 31 dicembre

2025:

{in migliaia di suro) Crediti Debiti Ricavi GCosti
Societd controllants 10.969 2.408 107 162
Societa correlate 12.437 10332 15913 2.097
TOTALE 23456 12.740 16.020 2,253

Una parte correlata € una persona o un'entitd correlata alla Capogruppo, identificata in conformita alle
disposizioni stahilite dallo IAS 24 Informativa di bilancio sulle operazioni con parti correlate. Monrif
Sp.A_intrattiene con le societd controllate e collegate rapporti finanziari, commerciali, prestazioni di

servizi e di consulenza.
I rapporti intercorsi nellesercizio 2023 hanno riguardato principalmente:

- la gestione accentrata delle coperture assicurative e dei rapperti con i brokers assicurativi;
- la liquidazione dell'imposta sul valore aggiunte con la precedura dell””IVA di Gruppo™;
- la liguidazione dellimposta sul reddito delle societd con la procedura del “Caonsclidato

nazionalg”;
- la concessione e 'ottenimento di finanziamenti bancari;
- la gestione dei rapporti con CONSOB e Borsa [taliana;
- |a gestione di tematiche fiscali;
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- le attivitd di stampa poligrafica.
Tutti i rapporti sia di natura finanziaria che amministrativa sono regolati alle normali condizioni di
mercato ed avvengone nel rispetio della procedura approvata dal Consiglio di Amministrazione.
Le operazioni infragruppo sono realizzate nell'ambito dell’ordinaria gestione e a normali condizioni di
mercate, Per i dettagli relativi ai rapporti con parti correlate intercorsi nel corso dell’ssercizio 2023 si
rimanda al paragrafo “informativa ai sensi della delibera CONSOB n.15518 del 27 luglioc 2006”7 del
presente documento.

30. Impegni
Non ci sono altre fidejussioni rilasciate a terzi,

31. Risultato per azione
Come richiesto dallo |AS 33 si forniscono le informazioni sui dati utilizzati per il calcole del risultato per

azione. |l risultato per azione & calcolato dividendo il risultate netto dell’esercizio attribuibile agli
Azianisti ordinari della Capogruppo per il numero medio ponderato delle azioni ardinarie in circolazione
durante 'esercizio. Si rileva che non esistono dividendi privilegiati, conversione di azioni privilegiate e
altri effetti simili, che debbano rettificare il risultato economico attribuibile ai possessori di strumenti
ordinari di capitale. Al denominatore & stata utilizzata la media ponderata delle azioni ordinarie in
circolazione. Di sequito sono esposti il risultate ed il numero delle azioni ordinarie utilizzati ai fini del
calcolo del risultato per azione base, determinati secondo la metodologia prevista dal principio
contahile 1AS 33.

{in migliaia di euro) Anno 2023 Anno 2022

Risultato netto attribuibile agli Azionisti della Capogruppo 1.482 2.409

Numlero medio ponderatlo di azioni ordinarie per il calcolo 30490691 30,490,681
del risultate hase per aziohe

Risultato base per Azione (in unita di euro) 0,049 0,079

Eventi successivi

La Societd ha rinnovato per tre anni il contratto di stampa con Editoriale Nazionale Sir.l.

Continua la ricerca di partnership commerciali per competere nella migliore maniera in un mercato,
quello della stampa poligrafica, che diventerd sempre pil concentrato. Sono allo studic anche
investimenti in societa complementari a quella poligrafica.

Informazioni richieste dalla Legge 124 del 4 agoste 2017 art.1 commi 125-129
Si riportano di seguito i principali criteri adottati dal Gruppo Poligrafici Printing per I'elaborazione della
informativa richiesta ai sensi dalla Legge 124 del 4 agosto 2017 art.1 commi 125-125.

In linea con guanto indicato nella circolare Assonime n.b “Attivita dimpresa e concorrenza”, pubblicata
in data 22 febbraio 2019, sono state considerate le sovvenzioni, i contributi ed | vantaggi economici di
qualungue genere ricevuti dal 17 gennaio al 31 dicembre 2023. Tali importi sono stati rendicontati per le
finalita della presente normativa secondg il criterio di cassa, ancorché nel rispetto dei corretti principi
contahili 1a loro imputazicne a bilancio si sia determinata perlopitu utilizzando il criterio di campetenza.
Sono invece stati esclusi i corrispettivi, ivi compresi gli incarichi retribuiti, gli aiuti fiscali, le eraogazioni
da privati e quelle provenienti da enti pubblici di altri Stati, o enti sovranazionali (ad esempio dalla
Commissione Europea). Al 31 dicembre 2023 non si rilevang casistiche inerenti quanto sopra.
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ALLEGATO A

IMMOBILI, IMPIANTI E MACCHINARI DI PROPRIETA
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; g Terreni Impi_alntif
{in migliaia di euro) o fabbricati macchlnar! Tatale

e altri
Costo 12286 62.480 F4.776
Fondo ammortamento (BA77) (54.538) (63.015)
Valare netto contabile al 31 dicembre 2022 3.819 7942 11.761
Ceassioni (costo) - {7) (7
Cessioni (fondo) = 7 i
Acquisti 120 332 452
Ammortamenti (347) (842) {1189)
Riclassifiche (costo) - (2.188) (2188)
Riclassifiche {fonda) - 2249 2249
Totale movimentazioni dell’esercizio (227) {449) (676)
Costo 12416 60.617 73.033
Fondo ammortamento (8.824) (53.124) (61.948)
Valore netto contabile al 31 dicembre 2023 3.592 7.493 11.085
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ATTIVITA PER DIRITTI D’USOQ (IFRS 18)
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< e g Terreni Impian.ti,
{in migliaia di euro) o fabbricati macchinari e. Totale
altri

Costo 11.782 35 1.817
Fondo ammortamento (2_373) (16} (2_339)
Valore netto contabile al 31 dicembre 2022 D.409 19 0428
Ammortamenti {1.010) (10} (1.020)
Acquisti 958 57 1015
Cessioni {costo) (456) - (456)
Totale movimentazioni dell’esercizio (508) 47 {a81)
Costo 12,284 a2 12.376
Fondo ammortamento (3.383) (28] (3_409)
Valore netto contabile al 31 dicembre 2023 8.9 66 8.067
ALLEGAT

IMMOBILIZZAZIONI IN CORSO E ACCONTI

{in migliaia di euro) al 31.12.2023 al 31.12.2022
Valore contabile di apertura 241 69
Acquisti 833 197
Riclassifiche (1.041} (25)
Totale movimentazioni dell’esercizio (208) 172
Valare di chiusura 33 241
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ATTIVITA IMMATERIALI
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{in migliaia di euro)

Brevetti e licenze

Costo 277
Fondo ammortamento (60)
Valore netto contabile al 31 dicembre 2022 217
Ammortamenti {99)
Riclassifiche 180
Totale movimentazioni dell’esercizio 81
Valore netto contabile al 31 dicembre 2023 298

Gruppa Paligratici Printing - Zilancie conscelidata al 31 dicembre 2023 53



EY

Building a better
working world

Poligrafici Printing S.p.A.
Bilancio consolidato al 31 dicembre 2023

Relazione della socicta di revisione indipendente
ai sensi dell'art. 14 del D. Lgs. 27 gennaie 2010, n. 39




EY 3.p.A. Tel +39 051 278311
Wiz Messimo D'Azegiin, 34 Fax: +38 051 258666
404273 Belogna £4,.50M

Builging a better
working world

Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell'art. 14 del D Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli Azionisti della
Poligrafici Printing S.p A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato

Giudizio

Abblamo svolte la revisione conlabile del bilancio consolidato del Gruppo Poligraficl Printing (il
Gruppa), costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembra 2023, dal conto
ecanomice, dal conta economica complessivo, dal prospetio delle variazioni del patrimonic netto, dal
rendiconto finanziario per Pesercizio chiuso a tale data e dalle note al bitancio consolidato che
includono Ie informazioa rilevanti sui principl contabili applicati.

A nostro glugizio, il bilancie consolidate farnisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale & finanziarla del Gruppo al 21 dicembre 2023, del risuliato economico e dei
flussi dl cassa per l'esercizio chiuso a tale data, in conformila agli International Financial Reporting
Standards adottati dall'Unione Europea.

Flemcnti alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita al principi di revisione internazionali {ISA Halla).
L e nostre responsabilita ai scnsi di tali principi sone ulteriormente descrittc nella sezione
Responsailita delfa societa di revisione pef ia revisione contablie de! bifancio conscfidato della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetio alla Poligraficl Printing S.p.A. in conformita alle
nerme e ai principi in materia di etica e di indipendenza appilcabili nell'ordinamento ltaliaro alla
revisiane contabile del bilancio. Ritenlama di aver acquisito elementi probativi sufficlenti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori ¢ del collegio sindacale per il bilancio
consolidato

&1 amministratori sono responsabili per la redazlone de! bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretla in conformita agll International Financlal Reporting Standards
adottati dall'Unione Europea e, nei termini previstl dalla legge, per guella parte del controllo interne
dagli stessi ritenuta nocessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga error]
significativi dovutia frodio a compaoriamenti o eventi non inlenzionali.

Gl amministratari sono responsabill per Ia valutazione della capacita del Gruppo di continuare ad
operare come un'entita in funziohamento e, nella redazione del bilancio consolidato, per
Fappropriatezza deliutilizzo del presupposto della continulta aziendale, nonche per una adeguata
informatlva in materia. Gli amministratori utilizzano 1| presupposTa dolia continulta aziendale nella
redazione del bilancio consolidata a meno che abbiano valufato che sussistono le candizioni per |a
liquidazione della capogruppo Poligrafici Printing S.p.A. o per linterruzione dell‘attiviia o non abbiano
alternative realistiche a tali scelte
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I collegio sindacale ha la responsabilita della vigllanza, net termini previstl dalla legge, sul processo di
predisposizione dellinformativa finanziarfa del Gruppo.

Respensabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
consolidato

I nastri ebiettivi sono l'acquisizione di una ragionevole slcurezza che il bilancio consolidato nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a compor tamentl o eventi non
intcnzionali, e Femissione di una relazione di revisione che includa il nostro gludizio. Per ragionsvole
sicurczza si intende un livelio elevato di sicurezza che tuttavia non fornlsce Ia garanzia che una
revisione contabile svolta in conformita ai principl dl revisione internazionali {15/ Italia) individui
sefmpre un errare significativo, qualord esistente. Gli errori possona derfvare da frodi o da
comportamentl o cventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in gradao di influenzare l¢
declstoni economiche degli utilizzatort prese sulla base del bilancio consolidato,

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione inlernazionali (1SA
Italia), abbiamo esercitato il gludizio professionale e abhiamo mantenuto |o scetticisma professionale
per tutta la durata della revisione contabiie, Inoltre:

abbiama fdentificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio consolidato, dovuti a
frodi o a comportamenti @ eventi nen intenzionali; abbiame definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abblame acquisita elementi probativi sufficicnti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio. 11 rischio di non Individuare un errore significativa
dovuto a frodi & piu elevate rispetto al rischio di non individuare un errore significativo
derivante da comportamenti od eventi non inlenzionall, paiche la frode pud implicare
I'esislenza di collusiant, fafsificazioni, omission! intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controllo intarno;

abbiama acquisito una comprensione del controllo interno rilevanle ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per
esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interna del Gruppo:

abbiame valutato l'appropriatezza del principi contabili utilizzati nonche |a ragionevolessa
delle stime contabili effettuate dagii amministratori e della relativa informativa:

siamo giunt| ad una conciusione suli‘appropriatezza dell'utilizzo da parte degll amministratori
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli element| probativi acquisiti,
sull'evertuale esisteriza di una Incertezza significativa riguardo a eventi o clrcostanze che
possano far sorgere dubbi significativi sulla capacita del Gruppo di continuare ad operarc
come un'entita in funzionamento. In presenza di un'lncertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare I'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa infor mativa di bilancio
ovvern, quatora tale informativa sia inadequata, a riflettere tale circostanza nella
furmulazione del nostro giudizio. Le nostre canclusioni sono basate sugli elementi probativi
acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possona cempaortare che il Gruppo cessi di operare come ur'entita in funzionamenta:
abbtamo valutata la presentazione, 1a struttura e il contenuto del hilancio consolidalo nel suo
complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio consolidato rappresanti lo operazioni e gli
eventt sottostanti in moda da fornire una corretta rappresentazione:

abbiamo acruisito elementi probativi sufTicientt e appropriati sulle informazioni finanziarie
delle imprese o delle differenti attivita econormiche svolte all'interno del (3ruppo per esprimere
un giudizio sul bilancio consolidato. Siama responsabili della direzione, della supervisione ¢
dello svolgimento dellincarice di revisione contabile del Gruppa. Siamo gil unict responsakili
del giudizio di revisione sul bilancio consolidata,
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Abbiamo comunicate ai responsabill delle attivita di governance, identificatl ad un tivello appropriato
come richiesto dal principi di revisione internazionali (ISA Italia), tra gli altri aspettl, la portata e la
lempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersl, incluse le eventuall
carenze significative nel controllo interne identificate nelcorse della revisionea contabile.

Relazione su altre disposizicni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi deliart. 14, comma 2, lettera e), del D, Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Gl amministratori della Poligrafici Printing S_p.A. sono respensabili per la predisposiziong della
relazione sulla gestione del Gruppa Poligrafict Printing al 31 dicembre 2023, inclusa la sua coerenza
con i relativo bilancio consotidato e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le provedure indicate nel principlo di revisione (SA ftalia) n. 720B al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza delia refazione sulla gestlone con i bilancio cansolidato def Gruppo
Poligrafici Printing al 31 dicembre 2023 ¢ sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di
rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione € coercnte con il bilanclo consolidato del Gruppo
Poligrafici Printing al 31 dicembre 2023 ed & redatta in conformita alle narme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui allart. 14, c.2, lettera e), del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39,
rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell impresa e del rejativo conlesto
acquisite nel corso dell'allivita di revisione, non abbiama nutla da riportare.

Bolagna, 8 maggio 2024

LY Sp.A.

A
L

Elisa Wicenzi
{Rovisore Legale) '
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SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA
{in unita di euro) al 31.12.2023  al 31.12.2022
ATTIVOD
A) Crediti versa Soci per versamenti ancara dovuti
B) Immaobilizzazioni
. Immobhbilizzazioni immateriali - -
Il. Immobhilizzazioni materiali - =
lll. Immechbilizzazioni finanziarie - -
1} Partecipazioni in:
a) imprese controllate 14.856.483 14.856.483
b} imprese collegate - 799,400
c) altre imprese 175.000 175.000
Totale immobilizzazioni {B} 15.031.483 15.830.883
G} Attivo circolants
. Rimanenze - -
Il. Crediti
1} verso clienti 458.627 517.835
2) verso imprese controllate 2.338.751 1.878.115
2) verso imprese collegate
a) entro 'esercizio successivo: - 154,649
b} oltre Fesercizio successivo: =
4) verso contrallanti 2082216 20892660
5- bis} crediti tributari -
5- ter} imposte anticipate B88.8G0 88.8¢0
5- quater) verso altri 2.568.764 1.401.060
Totale 8.368.118 6.130.179
. Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni -
V. Disponibilita liquide
1} depositi bancari e postali 709 31.921
2) danaro e valori in cassa 4 4
Totale M3 31.925
Totale attivo circolante {C) 8.368.831 8.162.104
D) Ratei e risconti 1.137 75
TOTALE ATTIVO 23.401.451 21.993.062
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{in unita di euro) al 31.12.2023 al 31.12.2022
PASSIVO
A) Patrimonio netto
I. Capitale 18.403.064 18.403.064
Il. Riservea da sovrapprezzo delle azioni - =
Ill.  Riserva di rivalutazione = &
IV. Riserva legale 387873 293.091
V. Riserva per azicni proprie in portafoglic - )
V1. Riserve statutarie = =
W, Altre riserve - -
V. Utili {Perdite) portati & nuovo 1.210.228 B8B.847
IX. Utile (Perdita) dell'esercizio 1.689.516 1.495.644
Totale patrimenio netto (A) 21.680.681 20.880.646
B) Fondi per rischi ed oneri - 2
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato - -
D) Debiti
- entro esercizio successivo
7) debiti verso fornitori 41137 34.694
10} debiti verso imprese collegate - -
11} debiti verso imprase cantrallanti 1.564.879 866.331
12) debiti tributari 100 -
13} debiti verso istituti di previdenza 19625 18.305
14) altri debiti 35029 032.086
Totale debiti {D) 1.720.770 1.112.416
E) Ratei e risconti - -
Totale passivo 1.720.770 1.112.416
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 23.401.451 21.993.062
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CONTO ECONOMICO

{in unita di suro) Anno 2023  Anno 2022
A) Valore della produzione

53 Altri ricavi e provent 180.451 235838
Totale valore della produzione (A) 190.451 235838

B} Costi della produzione
8) Per materie prime, sussidiarie, di consumo & merai = -

7) Per servizi 316.838 291.211
8) Per gadimento di beni terzi 9.33 2.331
&) Per il personale 179.467 179.578
10) Ammaortamenti e svalutaziani 57.360 1534.649
14} Cneri diversi di gesticne 91327 68.507
Totale costi della produzicne (B) 654.323 703.276
Differenza tra valore e costi della produzione (A-B) (463.872) (467.438)

C) Proventi e eneri finanziari
15} Proventi da partecipazioni

a} in imprese controllate 2.000.000 2.000.000
16) Altri proventi finanziari

a 1) da controllanti 107.051 49,153

a 3) da collegate 5 15.892
¢) proventi diversi dai precedent 5.380 =
d4) proventi diversi 635 15

Totale provenii 2.713.066 2.065.060
17} Interessi ed altri oneri finanziari

4) verso altre imprese - 4952

Totale oneri - 4.852

Totale proventi e oneti finanziari (G) 2.112.066 2060108
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie = 215600
Risultato prima delle imposte (A-B+-C+-D+-E) 1.649.194 1.377.070

20} Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti,
differite e anticipate {50.322) {118.574)

UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO 1.629.516 1.495.644
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RENCICONTO FINANZIARIO

{in migliaia di euro) Anno 2023  Anno 2022
ATTIVITA OPERATIVA

Risultato prirma delle imposte 1.649 1.377
Rettifiche per costi e ricavi non monetari

Svalutazione di partecipazioni - 216
Altre rettifiche nen monetaris 33 162
Proventi finanziari {2.113) {2.065)
Oneri finanziari = 7
Variazioni nel capitale circolante

{Incremento) decremento dei crediti commerciali 134 150
Incremento (decremento) dei dehiti commerciali 151 {140)
Variaziane delle altre passivita o attivita operative {(39) {1.395)
Imposte sul reddito pagate - -
Flussi di cassa originati all'attivita operativa (A} {185) {1.681}
ATTIVITA DI INVESTIMENTO:

Dividendi incassati da societa controllate 963 2.000
Variazione crediti finanziari 45 {48
Incassi da finanziamenti 40 254
Interessi attivi incassati 5] 57
Flussi di cassa ariginati {assorhiti) dall'attivita di investimento (B) 1.054 2.262
ATTIVITA DI FINANZIAMENTO

Dividendi pagati agli azionisti {900) {595)
Interessi passivi pagat| = (7)
Flussi di cassa ariginati (assorbiti) dall'attivita di finanziamento (C) (900} {(602)
Flussi di cassa originati {assorbiti) nell'esercizio (D=A+B+C) {31} 21
CASSA EMEZZI EQUIVALENTI NETTI ALL'INIZIC DELL'ESERCIZIO (E) 32 53
CASSA EMEZZ| EQUIVALENTI NETTI 1 39

ALLA FINE DELL’ESERCIZIO {G=D+E)
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NOTE ILLUSTRATIVE AL BILANCIC D'ESERCIZIO

INFORMAZIONI SOCIETARIE

Poligrafici Printing S.p.A. € la societa capogruppo del settore “stampa” del Gruppo Poligrafici Printing
ed opera per il tramite della contrellata Centro Stampa Poligrafici S.r.l. Paligrafici Printing S.p.A., dopo
Pammissione il 12 marzo 2010, ha iniziato in data 16 marzo le negoziazioni sull’Euronext Growth Milan,
sistema multilaterale di negoziazione gestite ed organizzato da Borsa Italiana.

NOTIZIE SULL'ANDAMENTO DELLA GESTIONE

Signori Seci,

il bilancio al 31 dicembre 2023 che sottoponiamo alla Yostra approvazione chiude con un utile dopo le
imposte pari a Eura 1.698.516 rispetto 'utile di Euro 1.495.644 registrata al 31 dicembre 2022,

CRITERI DI FORMAZIONE E CONTENUTO DEL BILANCIO DI ESERCIZIO

Il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2023 & stato redatto in conformitd alla normativa del Codice
Civile, interpretata ed integrata dai principi e criteri contabili elaborati dalPCOrganismo Italiana di
Contahilitd (0.1.C.) ed infine, ove mancanti & in quanto non in contrasto con le norme & i pringipi
contahili italiani, da quelli emanati dall’international Accounting Standard Board {|.A.S.B.).

Il bilancioc d'esercizio, di cui la presente nota & parte integrante ai sensi dell’art. 2423 del Codice Civile,
corrisponde alle risultanze delle scritture contabili, regolarmente tenute, ed & stato redatto
conformemente agli artt. 2423 e seguenti del Godice GCivile. |l presente bilancio viene redatto in unita di
euro, senza cifre decimali, ai sensi dell’art. 2423 C.C,, ed & in forma abbreviata, cosi come consentito dal
combinato disposto degli artt, 2427 e 2435 bis C.C. La Societa ha comungue predisposto la Relazione
del Consiglio di Amministrazione sulla gestione. Il presente bilancio & perfettamente comparabile con
quelle dell'esercizio precedente.

PRINCIPI CONTARBILI E CRITERI DI VALUTAZIONE

Il bilancio & stato redatto in base al principio del costo storico e nella prospettiva della continuazione
dell’attivita. Anche nell’attuale contesto la Societa prevede di incrementare |a capacita di generare
risorse con la gestione finanziaria tramite i flussi percepiti dalla controllata CSP, che ha recentemente
rinnovate il contratto di stampa con Editoriale Nazionale S.rl. fine al 31 dicembre 2026 e con le recenti
commesse di stampa. A cio si affianca 'azione di contenimento dei costi, in particolare del costo del
personale resc possibile grazie ai prepensionamenti. La riduzione del coste delle materie prime e
soprattutto dell’energia, hanno avuto effetti positivi sui risultati della Societd, che continua inoltre
Iattivita di scouting per nuave commesse terze.

Pertanto, in considerazione di quante sopra evidenziato, il bilancio di Poligrafici Printing S.p.A. al 31
dicembre 2023, & stato redatto secondo il presupposto della continuita aziendale.

| piu significativi criteri di valutazione adottati per la redazione del bilancio d'esercizio al 31 dicembre
2023 in osservanza dell'art. 2426 c.c. e dei citati principi contabili sono | seguenti:

Immobilizzazicni finanziarie

Le partecipazioni sono destinate ad una permanenza durevale nel patrimonio della Societa e sono
valutate con il metodo del costo rettificato delle perdite dureveli di valore. Il metodo del costo
presuppone che, il valore di iscrizione in bilancio € determinato sulla base del prezzo di acquisto o di
sottoscrizione, comprensivo dei costi accessori. Il valore di carico della partecipazione, quando viene
rilevata I'esistenza di una perdita durevole di valore, viene ridotto al suo minor valore recuperabile, che
e determinato in base ai benefici futuri che si prevede affluiranno all’economia della partecipante.

Nel caso in cui la Societa sia obbligata a farsi carico della copertura delle perdite conseguite dalla
partecipata si renda necessario un accantonamento al passive per poter far fronte, per la quota di
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competenza, alla copertura del deficit patrimoniale della partecipata. Il valore originarico della
partecipazione viene ripristinato negli esercizi successivi gualora vengano meno i motivi della
svalutazione effettuata.

Crediti e debiti

| crediti iscritti nell’attivo circolante sono stati rilevati in Bilancio secondo il criterio del costo
ammortizzate, come definite dall’art. 2426 ¢. 2 del Codice civile, tenendo conte del fattore temporale e
del valore di presumibile di realizzo, conformemente a quanto previsto dall’art. 2426, comma 1, n. §, del
Codice civile.

L'adeguamento al presumibile valore di realizzo & stato effettuato mediante lo stanziamento di un
fondo svalutazione crediti. Per i crediti per i guali sia stata verificata I'irrilevanza dell’applicazione del
metodo del costo ammortizzato ef/o  dell’attualizzazione ai fini dellesigenza di dare una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale ed economica societaria, & stata
mantenuta liscrizione seconde il presumibile valore di realizzo. Tale evenienza si & verificata ad
esempic in presenza di crediti con scadenza inferiore ai dodici mesi o, in riferimento al criterio del
costo ammortizzato, nel caso in cui i costi di transazione, le commissioni e ogni altra differenza tra
valore iniziale e valore a scadenza sono di scarso rilievo o, ancora, nel caso di attualizzazione, in
presenza di un tasse di interesse desumibile dalle condizioni contrattuali non significativamente
diverso dal tasso di interesse di mercato.

In assenza di fattispecie applicabili, la Societd non & tenuta ad applicare il criteric del costo
ammortizzato.

Per i debiti & stata verificata Fapplicazione del criterio del costo ammortizzato, come definito dall’art.
2426 ¢. 2 Codice civile, tenendo conto del fattore temporale, conformemente a quanto previsto dall’art.
24268, comma 1, n. 8 del Codice civile.

Per i debiti per i quali sia stata verificata lirrilevanza dellapplicazione del metodo del costo
ammortizzato e/o dsll’attualizzazione, ai fini dell’'esigenza di dare una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale ed economica societaria, & stata mantenuta liscrizione secondo |l
valore nominale. Tale evenienza si & verificata ad esempio in presenza di debiti con scadenza inferiore
ai dodici mesi o, in riferimento al criteric del costc ammortizzate, nel caso in cui i costi di transazione, le
commissioni e ogni altra differenza tra valeore iniziale e valore a scadenza sono di scarso rilievo o,
ancora, nel caso di attualizzazicne, in presenza di un tasso di interesse desumibile dalle condizioni
contrattuali nen sighificativamente diverso dal tasseo di interesse di mercato.

La classificazione dei debiti tra le varie voci di debito & stata effettuata sulla base della natura o
dellorigine degli stessi rispetto alla gestione ordinaria. La suddivisione degli importi esigibili entro e
oltre 'esercizio & stata effettuata con riferimento alla scadenza contrattuale o legale, tenendo conto di
fatti ed eventi che posscno determinare una modifica della scadenza originaria. | debiti originati
dall'acquisizione di beni vengano iscritti al momento in cui sono trasferiti rischi, gli oneri e i benefici;
guelli relativi a servizi vengene rilevati ed iscritti al momento di effettuazione della prestazione; guelli
finanziari e di altra natura al momentoe in cui scaturisce 'obbligazione verso la controparte.

| debiti tributari accolgono le passivitd per imposte certe e determinate, nonché le ritenute operate
quale sostituto, e non ancora versate alla data del bilancio, e, ove la compensaziohe & ammessa, sono
iscritti al netto di acconti, ritenute d'acconto e crediti d'imposta.

Disponibilita liquide

| depositi bancari attivi rappresentano i saldi attivi dei conti correnti bancari e sono iscritti nell'attivo al
valore nominale, in quanto rappresentativo del valore di realizzo. La cassa rappresenta i valori liguidi in
moneta corrente presenti alla chiusura dell'esercizio.

Ratei e risconti

| ratei e risconti sono stati determinati in base al criterio di competenza economica temporale in
applicazione del principio della correlazione dei costi e dei ricavi in ragione del tempa.
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Riconoscimento dei ricavi e dei costi

| ricavi per prestazione di servizi sono iscritti quando il servizio & reso, ocwvero guanda la prestazione &
stata effettuata; nel particolare caso delle prestazioni di servizi continuative i relativi ricavi sono iscritti
per la guota maturata..

| costi sono imputati in bilancio per competenza e secondo natura, al netto dei resi, abbuoni, sconti e
premi, secondo criteri analoghi a guelli di riconoscimento dei ricavi e comungue secondo il principio
della correlazione dei costi ai ricavi.

Dividendi
| dividendi sono rilevati quando sorge il diritto a ricevere il pagamenta.

Imposte

Sono iscritte in base alla stima del reddito imponibile in conformitd alle disposizioni in vigore, tenendo
conto delle esenzioni applicabili e dei erediti d'imposta spettanti.

L'adesiones al consclidato fiscale ed i rapporti fra controllante e controllate sono stati regolati da
apposito regolamento. In case di imponibile positivo PIRES figurativa viene iscritta a conto economico
alla voce E20 con il riconoscimento del debite verso la consclidante Monrif S.p.A.; in caso di imponibile
negativo si provvede ad iscrivere, se recuperabili, imposte differite attive con il riconoscimento del
credito verso la consolidante Monrif S.p.A.

Le imposte differite passive e attive sono calcolate sulle differenze temporanee tra i valori delle attivita
e delle passivitd determinati secondo i criteri civilistici ed i corrispondenti valori riconosciuti a fini
fiscali.

La loro valutazione & effettuata tenendo conto della presumibile aliguota fiscale che si prevede la
Societd sosterra nell’anno in cui tali differenze concorreranno alla formazione del risultato fiscale,
considerando le aliguote in vigore o gid emanate alla data di bilancio e vengono appostate
rispettivamente nel “fondo imposte, anche differite” iscritto nel passiva tra i fondi rischi e oneri e nella
voce 5 ter) & nella voce “crediti per imposte anticipate” dell’attivo circolante.

Le attivita per imposte anticipate sono rilevate per tutte le differenze temporanee deducibili, in rispetto
al principio della prudenza, se vi & la ragionevole certezza dell'esistenza negli esercizi in cui le stesse si
riverseranno di un reddite imponibile non inferiore all'ammontare delle differenze ¢che si andranno ad
annullare.

Fer contro, le impaste differite song rilevate su tutte le differenze temporange impanibili. Le imposte
differite relative alle riserve in sospensione di imposta non sono rilevate se vi sono scarse probabilita di
distribuire tali riserve ai Soai.

Gestione dei rischi

Per la gestione della finanza/tesareria |a Societd adotta una procedura vincolante che prevede il
rigaraso rispetto di criteri di prudenza e di rischio limitato nella scelta delle opzioni di
finanziamento/investimento e Passoluto divieto di porre in essere operazicni di natura speculativa.

La Societad, aperando esclusivamente nell’area euro, non & esposta ad alcun rischio finanziario
connesso con la fluttuazione dei tassi di cambio.

La Sacieta, per il settore nel quale opera, non presenta concentrazioni significative di rischio di credito.
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COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DELL'ATTIVO

IMMOBILIZZAZIONI

Immobilizzazicni finanziarie

Partecipazioni in imprese controllate
La voce al 31 dicembre 2023 ammonta a 14.856 migliaia di eurc e si riferisce alla partecipaziane

detenuta dalla Societa nella contrellata Centro Stampa Poligrafici S.rl. (“CSP”).

; o % Patrimonio Risultato Valore di Quota di ’
(in migliala.di cure) Partecip. Netto 2023 carice competenza Dilferanzs
Centro Stampa Paoligrafici S.r.l 100% 54124 1817 14956 24194 0068

Gap. Soc. € 11.370.000,00 iy,

Partecipazioni in imprese collegate
Si evidenzia che la vooe partecipazioni in societd collegate si & azzerata per effetto della cessione nel
corgo dell'esercizio dell'intera partecipazione detenuta nella collegata Rotepress International Surl.

Partecipazigni in altre imprese

La sccieta detiene una partecipazione nella societa Linfa S.r.l, costituita nel mese di febbraic 2014,
veicole societario che detiene n. 10 quote del Fondo Parchi Agroalimentari italiani (“FICQ”).

LINFA Sr.l. detieng il 2,55% nel progetto Grand Tour Italia, il parco agro-alimentare inaugurato in data 14
novembre 2017 a Bologna nel quale scno presenti le eccellenze dell'enogastronomia italiana allo scopo

di promuovere e di valorizzare della tradizicne italiana.

ATTIVC CIRCOLANTE

Crediti

L'importo complessivo pari a Euro 8.368 migliaia ed cosi composto:

{in migliaia di euro) al 31122023  al 31.12.2022
Crediti verso client| 4.838 4.862
{Fondo svalutazione crediti) (4.377) {4.344)
Crediti verso clienti 4549 518
Crediti verso sacietd controllate per forniture 51 134
Crediti verso controllante da consolidato fiscale 2289 1744
Crediti verso imprese controllate 2.340 1.878
Crediti verso societa collegate per finanziamenti a breve = 155
Crediti finanziari verso contrellanti 2148 2.089
Crediti verso societa controllante per forniture 774 5
Crediti verso controllanti 2922 2.089
Crediti per imposte antipate 89 89
Crediti verso clienti par finanziamenti a breve 89 -
Crediti verso clienti per finanziamenti a lungo 168 &
{Fondo svalutazione crediti finanziari) {155) -
Crediti per dividendi non incassati 2437 1.400
Altri minori 8 1
Crediti verso altri 2.558 1.4
TOTALE 8.368 0.130
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| crediti verso collegate per finanziamenti eranc relativi al valore attuale delle quote da incassare da
Rotopress in relazione alla vendita della GEP avvenuta nel dicembre 2017. La partecipaziong in
Rotopress & stata ceduta nel corse dell’esercizio, pertanto il valore residuo, al netto del fondo
svalutazione, & egposto come credito verso terzi.

| crediti verso clienti sono relativi ai crediti acquistati da GEP nell’ambitc del processo di cessione della
partecipazione citato in precedenza. Tali crediti, iscritti ad un valore significativamente inferiore al loro
valore nominale, sono relativi principalmente a due posizioni verso clienti che si trovano in concordato
preventivo. Gli Amministratori della Societa, anche sulla base di pareri dei propri consulenti, ritengono
recuperakili i valori iscritti nell’ambito delle procedure di cui sopra anche in considerazione della natura
privilegiata di una parte degli stessi.

| crediti versc clienti commerciali e finanziari sono iscritti al netto dei relativi fondi svalutazione crediti
di importi rispettivamente pari a 4377 e 1585 migliaia di eurg di cui di seguito si riporta la
movimentazione intervenuta nel corso del periodo:

{in migliaia di eurg) al 31.12.2022 Utilizzi Accantenamenti al 31.12.2023
Fondo svalutazione crediti 4.344 (24 57 4.377
Fondo sval. crediti finanziari 155 - 5 155

Disponibilita liquide

{in migliaia di euro) al 31.12.2023 al 31.12.2022
Depositi bancari e pastali 1 32
TOTALE 1 32

La dinamica finanziaria dell’esercizio 2023 comparata con I'esercizio 2022 & evidenziata nel Rendiconto
Finanziario esposto in precedenza.
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COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DEL PASSIVO

Patrimonio netto

Si riporta di seguito la movimentazione del patrimonio netto degli ultimi due esercizi.

an bl Capl’FaIe Riserva  Utili {perdite) Utlle,(perd_ltg) Titale
sociale legale a nuovo dell’ssercizio

Valore al 31.12.2022 18.403 293 689 1496 20.881
Destinazione risultato

e = 75 1421 {1.496) =
Dividendi distribuiti - - {900) {900}
Risultato 2023 & = 1.700 1.700
Valare al 31.12.2023 18.403 368 1.210 1.700  21.681
Valare al 31.12.2021 18.403 238 227 1112 19.880
Destinazione risultato

S e 55 1.057 (1.112) e
Dividendi distribuiti - - {5948) - {505)
Risultato 2022 = 2% £ 1496 1496
Valare al 31.12.2022 18.403 293 689 1496 20.881

Ai sensi dell’art. 2427 ¢.7 bis si riporta il dettaglio dell'origine delle riserve, della loro possibilita di
utilizzazione e distribuibilita, nonche della loro avvenuta utilizzazione nei precedenti tre esercizi.

(i Migliaia di €ure) K Possibilita @Ruota WHilizzi negli ultimi
¢ P diutilizze  disponibile tre esercizi

Capitale sociale 18.403 = = z

Riserva legale 368 B 368 -

Utili & perdite a nuovo 1.210 A, B,C 1.210 -

Risulato 2023 1700 A B.C 1.700 -

TOTALE 21.681 3.278

Giuota non distribuibile 18403

Giuota distribuibile 3.278

A pet aumentoe di capitals - B per copertura perdite - C: par distribuzione ai scei
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Debiti
I debiti per passivitd correnti aumentano rispetto I'esercizic 2022 per 608 migliaia di euro ed
evidenzianc la seguente compasizione:

{in migliaia di euro) al 31122023 al 31122022
Debiti verso fornitori 41 35
Debiti verso societa controllante per forniture 125 =
Debiti verso controllanti per Iva 3 24
Debiti verso controllante da consolidate fiscale 14327 942
Debiti verso imprese controllanti 1.565 966
Debiti verso istituti di previdenza 20 18
Debiti verzo correlata per addebiti divers 35 15
Debiti versa il Consiglio di Amministrazione 7 7
Debiti verso dipendenti 3 31
Debiti verso consulenti 2 39
Altri 1 1
Altri debiti 95 93
TOTALE 1.721 1112

I debiti da consolidato fiscale sono pari e 1.437 migliaia di euro, eranc 242 migliaia di eure nell’esercizio
precedente e derivano dagli effetti derivanti dal consolidato fiscale con la controllante Monrif 5.p A,
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COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DEL CONTO ECONCMICO

VALORE DELLA PRODUZIONE

Altri ricavi e proventi

La voce ammonta a 180 migliaia di euro ed include i proventi derivanti dal riaddebito alla controllata
TSP del costo dell’unice dirigente della Societa.

COSTI DELLA PRODUZIONE
Per servizi
Il dettaglic della voce & il seguente:

{in migliaia di euro) Anno 2022  Anno 2022
Consulenze, legali, prestazioni di terzi, certificazione kilancio 200 172
Emolumenti organi sociali 105 107
Altre spese 12 12
TOTALE a7 291

Per godimento di beni terzi
La voce ammoenta a Euro © migliaia e rappresenta il canane di noleggio dellaute concessa in fringe
benefit all'unico dirigente della Socista.

Fer il personale
La voce & cosi composta:

{in migliaia di euro} Anno 2023  Anno 2022
Salari e stipendi 125 126
Oneri sociali 43 43
Trattamento di fine rapporto 11 T
TOTALE 178 180

Di seguito si riporta l'organico a tempo indeterminato:

Anno 2023 Anno 2022

Dirigenti 1 1

TOTALE 1 1

Ammortamenti e svalutazioni
Nel corso dell’esercizio la Societa ha provveduto a svalutare per Euro 57 migliaia i crediti commerciali
verso clienti in sofferenza.

PROVENTI E ONERI FINANZIARI

Altri proventi finanziari
Il dettaglio della voce & il seguente:

{in migliaia di euro) Anno 2023  Anno 2022
Dividendi 2.000 2.000
Altri proventi finanziari 13 65
TOTALE PROVENTI 2113 2.065
Interessi ed altri oneri finanziari - 5
TOTALE ONERI - 5
TOTALE PROVENTI (ONERI) FINANZIARI 2113 2.060

Al 31 dicembre 2023 | dividendi scno relativi a quanto deliberate dalllAssemblea della controllata
Centro Stampa Poligrafici Sl del 27 aprile 2023,
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Imposte sul reddito dell’esercizio

Non sono state stanziate imposte per IRAP in quanto la Societa non presenta un imponibile fiscale.

La Societa, nell'ambito del consclidato fiscale ha rilevato imposte differite attive sulle perdite fiscali
rilevate nel 2022 per 51 migliaia di euro. Tali importi risultano essere recuperabili nel corso dei futuri
gsercizi, sulla base dei risultati attesi ngl Piano Industriale 2024 - 2028

Ammontare del costo relative ai compensi spettanti agli Amministratori, Sindaci e Societad di
revisione

{in migliaia di sura) Anno 2023 Anno 2022
Amministratorin. 5 (3751 68
Sindacin. 3 18 18
Sacistd di revisions 19 15
Totale 105 101

Situazione e movimentazione delle azioni proprie e delle azioni della societa controllante

Si precisa che la Societad non ha acquistato, ne possiede o ha posseduto durante l'esercizio, anche per
tramite di societd fiduciarie o interposta persona, azioni, anche proprie © quote di cui alla predetta
normativa.

Numero medio dei dipendenti, ripartito per categorie
La Societa, dalla data di costituzione, ha avute un salo dipendente in forza.

Operazioni con parti correlate

Si conferma che, nel corso dell'esercizio, la Societd non ha posto in essere, direttamente afo
indirettamente, operazioni rilevanti sia di natura commerciale che di natura finanziaria che non siano
state concluse a normali condizion! di mercato con parti correlate ivi incluse le imprese dalla stessa
controllate o collegate ai sensi dell’articolo 2359 del Codice civile,

Impegni e garanzig
La societa non ha né impegni né garanzie prestate a terzi.

Direzione e coordinamento di societa

Seconde quanto previsto dal Codice Civile all’art. 2487-bis comma 4, viene di seguito riportato il
bilancio d’esercizio di Monrif 8.p.A., societd che esercita |a direzione ed il coordinamento e che redige il
bilancio consclidato.
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BILANCIQ DI ESERCIZIC DI MONRIF S.P.A. AL 31 DICEMBRE 2022

STATO PATRIMONIALE

{in unita di euro) al 31.12.2022
ATTIVO

Investimenti immaobiliari 4762.369
Diritti d'uso su beni in leasing %
Partecipazioni valutate al metodo del costo 60.501.637
Altre attivita finanziarie a lungo termine 200.207
Attivita per imposte differite 5.884.613
Totale attivita non correnti 71.648.820
Crediti commerciali e diversi 2448380
Attivita finanziarie correnti 49,527
Crediti per imposte correnti 848932
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 736139
Totale attivita correnti 3.218.934
TOTALE ATTIVO 74.967.754
{in unita di euro) al 231.12.2022
PASSIVO

Capitale sociale 38.724.420
Riserve 7.169.689
Utile (Perdita) dell’esersizio (1.508.750)
Totale patrimonio netto 44 385359
Fondo TFR e trattamento di guiescenza 145,442
Debiti per locazioni finanziarie -
Debiti per imposte differite 1.255.111
Totale passivita non correnti 1.504.553
Debiti commerciali 7.287.801
Altri debiti e fondi correnti 6.603.106
Debiti finanziari correnti 12.923.079
Debiti per locazioni finanziarie =
Debiti per imposte correnti 2.263.856
Totale passivita correnti 29.077.842
TOTALE PASSIVO 30.582.395
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 74.967.754
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CONTO ECONOMICO DI MONRIF S.RP.A,

CONTO ECONOMICO

{in unita di euro) Anno 2022
Ricavi da logazioni 050,949
Altri ricavi 289218
Totale 1.840.167
Costi del lavoro A1.760
Ammortamenti e perdite di valore delle immobilizzazioni 4.463.065
Altri costi operativi 2.4532.240
Risultato operativo (5.487.998)
Praventi finanziari 3.469.635
Oneri finanziari BE3.155
Totale proventi {oneri) finanziari 2.581.480
Proventi & (oneri) da valutazione delle partecipazioni (18.4286)
Utile (perdita) prima delle imposte (2,924,944}
Totale imposte correnti, differite e prepagate sul reddito {1.416.194)
Utile (Perdita) dell’esercizio (1.508.750}

Il Bilancic sopra riportato & stato approvato dall’Assemblea dei Soci di Monrif S.p.A. il 15 maggio 2023,

PROPQSTA IN ORDINE ALLA DESTINAZIOQNE DEL RISULTATC D’ESERCIZIO

Egregi Scei,
nel presupposto di trovarVi consenzienti circa i criteri seguiti nella formazicne del bilancio appena
esaminato, criteri che siispirano ad opportuna prudenza, Ve ne chiediamo la sua approvazione.

L’esercizio chiude con un utile di Euro 1.699.516 che Vi proponiamo di collocare come segue:

- Riserva legale 84.976
- Dividendo per 0,03 euro per ciascuna delle 30490881 azioni 914726
- Residuano utili a nuovo £29.814

Il dividendo sara distribuito in 4 tranches da euro 0,0075 cadauna seconde le seguenti modalita:

- 27 maggio 2024 data di stacce, pagamento 29 maggio 2024 con record date 28 maggic 2024;
- 8luglic 2024 data di stacco, pagamente 10 luglic 2024 con record date 9 luglio 2024,
- 9settembre 2024, pagamentc 11 settembre 2024 con record date 10 settembre 2024;
- 1 novemnbre 2024, pagamento 13 novembre 2024 con record date 12 novembre 2024,

Il Presidente del Consiglic di Amministrazione
dott. Nicola Natali
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Sede Legale Via Invica Malel n 106 4138 Bologha
Canfiafe Sociofe & F8.401.004 l{ermrenie versalo
Isoritta af Regisiro fyprese of Balogne Cedies Fiseale ¢ Parilfa va n 112792024202
dsoritio of BRI A. of Bodogeni ol . 407980

Relazione del Cellegio Sindacale allAzsemblea depli Azionisti di Peligrafici Printinvg S.p.A.,
conyoests per Pupprovezione del bilanefo dell'esereizio chiuse a] 31 dicembre 2023,

Signori Azionistl,

Poligrafici Printing 8.p.4. (PP 5.p.A.) & societd con aziond quotate sul Mereato ATV Tlalia (Allernative
Tvestment Markot) ors Buranaxt Grawih dMilan organizzato o geatito da Bovsa Italisna 5.p.A ., dedicato
alie picenle e nedie imprese italiane.

I Numindied Advisor (Momad} della Soeield nenehd Speeialist & Banca Finnat Buramerica 3.1.4.

Con la pressote relazione 11 Collegto Sindacale, quale organo dl vigilavza di PI' S AL, al sensi ¢ per
gli offetti degli arlt, 2403 ¢ 2429 dol Codloe Civile, delle normie di compottamsnte emanate dal
Congiglio Nazionale del Dottorl Commwercialisti e degii Esperti Contabili (“CNDCEC™ e dells
comunivazioni Congob in muleriy di conlrolll sveietuyl € altivils det Collegio Sindacale, dferises In
merlio plis futeiont syolie nel vorso deilasercizio 2023,

Il Coliegio Sindsvale, nello svolgimento delle proprle funztond, ha intrattenulo inconil e sndizioni con
It Prestdents de! Conslglio di Amminlstrazione (Vresidents de) Cda}, il Rasponsabile delle Funzioni di
Amministrazione - Finanza ¢ Canirolla (Prepasto AFC), if Comitato dl controlle per le Qperazioni con
Purli Coirelate {Comilale OPCY 1 Responsabili delle funzionl di Internal Audit della Socista, f
responsabifl dell Organismo di Vigilnoza ex 12.0gs, 23172001 (QdV) cd i Responsabili della Societd di
Rovisiobe,

Nel corso dell' 2sercizio 2027 i Colleglo Sindacale ha partecipalo:

ay  all' Assemblea ordinaria dei Soci def 27 aprile 2023 portente I'approvazione del bilancio chiusc al
31 dizeabre 2022;

by alle riunioni del Cevsigllo di Awmministrazione del 30/03/2023; [1/05/2023; 28/07/2023;
10/11/2023; 18/1242023:

¢} cun la presenza del proprio Prestdents, essendone componetts, ad una tiunione del Comitata
Operazioni con Partl Cotrelate,

Il Collepic Sindacale nello svolgimento deile propsie allivita (f controllo ha richieyto ed ottenuto dagli
Anuninisteatori & dal respansablli delle varle funzioni informazioni sultc operazioni di maggier rilieva
coonomicn, finanziarto ¢ patrimantals, effettuats nel corso dell esereizic, accerizndo t loro conforniild
alln legge, allo statuto soclale e che non fossero manifestamente imprudent o wezardate, in polenziale
sonflitta i interessi o in contrasle con le deliberes assunte sia dal CdA e sia dall’ Assemblea dei Scei.

[1 Collegia Sindacale ha rizevute dul CdA, nei (ermini di legge, la Relazlone finanvlaris somesteale ¢ le
informazioni finarviarie periodiche apgiuniive che la Societd ha dellberato di continuare & pubblicars
ned rispotie dell’art. B2 tor Regolamente Emittentt,

i1 Collegio Sindacaie valuta che I strutiura orpanizzativa ¢ divigenziale nonche le procedure inferne
adaottate siano contorini alle dispozizioni normative iu precedenzy vichiamate,

11 Collegio Sindacals ha prese conpscenza ¢ vigilalo, per guanlo di sua coinpefenza, sul tspetta del
principl i corrette amminisirazions e sull’wleguatesza deila struttuia organizazativa o delic digpozizioni
tinpartlte dalla PP 8.p.A, allacontvollata Centro Stampa Poligrafiel S.t.1, (C3P Srl) tramite sequisizione
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di informazloni dal responsabili delte competenti funzion! aziendub ed fnconirt ed audizioni on il
Presidente del CdA, con la Societd di Revisions, von H Responsabile AFC ai fint del reciproco scambio
di dati ¢ di inforreaziond vitevanti ed unche per verificare [a confoumird delle scelle di gestione af generali
erileri di rexlonalitd econcmiea,

1l Collegio Sindacale non ha tisconfraio né ricevuio indicazioni dal CdA, dalla Socield di Revisione o
dal Kesponsablie della funzione di Infeenal Audit in merito all’esistenza i operawionl atipiche efo
inusuali effettvate con torzi, con Socicta del Grappa e con parti Correlate,

In notn integrativa a) bilancle di csercizio della Capogruppe PP S.pA. gl Amiministratori hanma
gvidanziato § criteri di sua formazione “abbrevima®, sussistentlone | presuppusti come consentito dal
combinato disposto degli arth, 242 e 2435-bis del C.C., fornendo nella sfessa noka e informariont
rivhiesis dall'art, 2428, canma 3, dsl Codice Civile,

" H risultato ceonomice evitengia tn utile di € 1.699,516 ottenuto redigendo il bilanvio in conformita
ally nommaiiva del Codice Civile, interpretatn ed integrata dai principt e criteri contabili claborafi
dall’ Qrganismo Ttaliano di Contabilitd (Q.LC.) ed iufine, ove mancanti & in quanto non in confrasto con
le norme e i principi contabili italiani, da quelll emanati dall*Faternailonal Aecownling Stendord Rocrd
(LASH).

H “Bitancio consolidate di Gruppe® invece & slulo pusto in approvazione ai sensi del Regolamenio
Fanittenti AIM ¢ come tale predisposta in conlomiild def prineipi contabili (IAS/AFRE).

Nei rispettivi ducwnenti esplicativi sana stale Hlusirale 1o operazioni di natura ordinasia cifetiuste nel
corso deli’esercizio con part! carrelate o socictd def Gruppo. A tali doenmentl il Collegio tinvie, per
quanto di sua compelanua, velativarnente alla descrizione delle caratteristiche delle vperazioni ¢ def
velativi effett] economici ¢ patrimoniabi,

(i Aurainistratori nelle nots ssplicative al bilancio ronsolidate hatne iflustrato | presuppostl in base
al quali tale bilancio & stato redatto in base al principlo del costo storico nonehs del presupnasto della
conlinuity arleudale, 81 segnala che Plmpairment fost effettuato kel progetto di hllancio &l 3ldicembre
2073 approvato dal eonsiplio di amministrazions deils Poligrafict Printing Spa in data 24 aprije 2024
ha dato esito regative e pertanto non st & prevveduto ad cffettuare avalutnziont né a livello di bilanein
eivilistico ehe consolidato,

MNel eorso delPesercizio non sono pervenute denunee ex art.2408 del Codice Clvile, né esposti da parte
di ezt

Par quanto itguarda Paperativitd def Grupae e In sun infonnative amministrativa il Collegio Sindacale
rimanda & quanto riportato dal CdA nelle note accompapnatorie al Bilancio consolidato ehiusa al 31
dicembre 2023,

PP §.p.A., cssendo Societd holding di partesi pazion], per la sua diretta pestiuone non iiecessita di strutiura
orgenizzativa complessa ¢ nertanto si ritiene adegualo Passellv avpanizzativo, amministralivo e
contabile. L' operativitd di gesilone corrente & aceentrata nella persona del Presidenis del CdA, le ou
scelte, nel caso di specie, sone adoftate nel rspetto sia della loro legitlim:ild sostanzialc che dol
procedimento decigionale,

L Sosiek 2 anche snttoposta a dirczione ¢ coordinarentu da parte della eoniroliante Momif 8.p.A. ai
sensi deifart.2497-bis, comma 4, del Codice Civlle,

La composizlone del Cda, la sun operutivitd, come pure quella del suo Presidente, le funzioni svolre
dal “Preposto AFCY, dallTnternal Audit?, dall’”Od¥" ¢ dul Comitete “OPC", consentono al Collegio
Sindagale di valutate adcguato |’ assetto organizzalive della Socista.

Nel merito dell’usselto organizzative di PP S.p.A. it Colleglu Sindacale rimandsa 4} conlenwto delly
“Relazione sulla gestionc al biluneio consolidato” od alla *Mota Integrativi”™ al bilancts separato al 3]
dicembra 2023,

i Collegio Studacalo ha esuminute le attivitd svolte nel corso dell’essiiadn 2023 dal sistema dl
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Cantrolle interne della Seciztd con particolare rifarimento all'opsrate delf' internal Auditor e delf GdY,

Le telaziont redatie da entrambi, per i perlodo di rlssettiva competenza, evidenziano le fimzioni di
contrello effeliuaie sui temi di “Compplivnee alla Legge 262/20057,
U sislenis J controllo o flstbaio adepuato senva necessita di azlone costettiva,

L'0dV, con la collaborazione dell’Internal Auditor per | periodl sopra indicati in quanto suo
corpenents, con la relazians annuale 2023 resa it 24 apyile 2024, ha aftestato che por I csercizie 20212
nop sono oimerac disapplicezioni c/o viclazioni del Modsllo Orpanizzative Gestione e Conlrollo,
adntiate dalla Sucield.

[i Preposto AFC ha dato atio che nef corse dell’escreizio 2021 non sono smerse carenze e anomaiis in
iema di confrello pestionale ed amministralive.

Le informeziont assunte dalle suddelte strutture, Paudizione delle competenti funzioni aziendali, gl]
incontri con 'Internal Audiler ¢ P04V, sonsentone al Collsgio Sindacale i valulare adeguato Passetfo
vrganizzalivo inferno della Sosield ed anchie 11 suo funzlonamanto,

1t Collegio Sindacale, nel corso deliesercizio 2023 ha vigilato sul sistema amministralive-con{abife ¢
sull’attivild di revisione legale del cont, ollenendo informazionl dal responsabii delle funzieni
competenti ed effeliuando "analisi dei risollali el Javoro svolio daila Societa H.Y Spa.

Nel carso delle rivnioni tenutest con la Societd di Revisione non sono emerst aspedti tHlevanti o depni
segnalazions,

In dafa odierna ln Sovietd BY S.p.a. ba rilascialo le veladond predisposte secondo il Regolameato
sritlenti A Nalia ora Burenext Growth Milan diretie agli Azicnisti di PP S.p.A . riguardanti ii Bilancic
di ezercizia e queilo consclidato al 31 dicembre 2023,

E.Y &.p.A. ha espresso ghudizio positivo siv per 8 Silancio i eservizlo chinso in conformita glle horme
italiane che ne disciplinanc | criteri di redazione  sla per il bilancio cansolidato del Gruppe PP chiuso in
pari data in confornitd ai principl cantabili IFRS.

1f Collegio Sindacale esprime parera pasitivo sull'adeguatezza dof sistoma armninistrativo contabile della
Bocietd e mull’aftivitd di revisions svolta da BY 8pA,

Il Collegio Sindacale ned corso dell’esercizio 2023 ha vorificato P'osistenes delle condizion! idonee &
garantire che lo operazioni con Parti Correlate o con Socictd infragruppo venissero vonclise a condizion
congruz e di inferesse per PP S.n A

I principali rapport! ittercorsi con le seguent! socicta:

- T.a controllante Monyif S.g.A. per:

o La gestione della fiscalitd di Gruppo tramite 1a predisposizione del “consolidalo fiscule” e dell™va i
aryppe;

« Servizl generali cenlzalizzati ed affit;

» Prostazioni di carattere industriale velative alla stampa del quotidiani & degli bserti;

+ Fipunziamenti In contu gestione.

- Jocletd Pubbiicita Editoriale e Digitale S..l. (“SpeeD™) per la stampa di iniziative cornimeveiaii {ivisle,

inserti ¢ supplement! al quetidiani),

- Editoriale Mazionale S.t.k per la farnitura 4i persenaie in servics;

- Bditariale Inumobiliare 8.r.1. per Patfitto dello slabilimento produilive di Bologns,

Nella relazione sulls gestinne gl avunintsirator hanno attestato che tulte fe meazienate operazieni

\risullang jiushiffoate ed effeltuate 3 notinali condiziani di mescakn ¢ nell’interesse della Societd.

It Collegio Sindacale non ha rizconlialo né ricsvuio itdicszlonl dal Consiglio ¢ dalla Societd di revisione
Y 8.4 in merlto all‘esistenza di operazioni atipiche ofo Inusuali effktluale son terzl, partt correlats o
societa inflapruppo.




La Socletd PP 8.p. A, & dulala del Modello Organizzative previsto dal D.Les. n.231/2001 (Modelio 231),
finalizzato a prevenire il compimento degli illecitl Hlevanti ¢, conseguentemeiite, l'estensione alia
Societd della Responsabiiith amministintiva,

1l Calicgio Sindachie d4 aits ctic i CdA lu approvate lo scorso 19 aprile 2024 'aggiomamento del
piano industilale det Gruppo per gli eserqizl 2024-2028, '

1 bilancio congolidato Invess & stata pradisposto in conformitd al prinelpl contabill internazionafi; nelle
selative note di accompagnamenta ¢ nella relaziona sulla gestione sono stati indicatl 1 eritect di
valutazione anch’sssl applicati conformemente agli stessi principi.

1t bilancio dell’ esereizlo 2023 di PP SpA chinde gon it ntlle (! cure 1.699.516,

Gl Atoministatori di PP S.p.AL softo i profile della continuitd aziendale, hanno titenuio utlie
commentare ["andamente di Montif SpA, azlonista di maggioranza,

YR
Signori Azlonisti,
tenuto conta di quante precede, Il Collegio Sindacale noni vileya, $oftd | prafili di piopria coinpetenza,

motivi ostativi in meto ‘all'approvazionie del bilancio di Poligeafici Printing S.p.A. ehiuse al 31
disembre 2023 06 osservaziont sulla proposia dl destinazione del visultato di eserglzio confonota nella

relazione sull’andamento della pestione prgdisposta dal Consiglio di Aminlnistiazione.
Bologna, § mugaio 2024
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell‘art. 14 del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n, 39

Agli Azionisti della
Poligrafici Printing S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio desercizio

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio descrcizio della Paligrafici Printing S.p.A. {la

Societa). costituito dallo stato patrimeniale al 31 dicembre 2023, dal confo economico e dal
rendiconto finanziario por I'esercizio chiuss a tale data o dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, 1l bilancia d'esercizio fornisce una rappresentazione voriticra ¢ corretta della
situazione patrimeniale e finanziaria della Societd al 371 dicembre 2023, del risultato economico e dei
flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme italiane che ne disciplinang |
criteri di redazions.

Elementt alla base del giudizio

Abbiamo svolte la revisione contabile in conformlta ai principl di revislone Internazlonali {ISA Italla).
Le nostre responsabllita al sens! di fall principi soha ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della sacieta di revisfone per fa revisione contabiie del bitancia d'esercizio della
presente relaziona. Siamo indipandanti rispetto alla Societs in conformita alle norme e al principl in
materla dl etlca & dl indlpendenza applicabill nell'ordinamento [tallanc alla revisione contabile dei
bilancio. Ritentamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nastro giudizia.

Responsabilita degh amministratori € del collegio sindacale per il bllancio
d'esercizio

Gli amministratori seno responsabili per |a redazione det bilancio d'esercizio che fornisca una
rapprescntaziong veriticra ¢ corrctta in conformita allc norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nel termini previsti dalla legge, per guella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consenlire la redaziong di un bilancio che non cuntenga errori significativi dovuti a
frodi 0 a comportamonti o eventi pon intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per |8 valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un‘entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d'ssercizio, per
lappropriatezza dell'ulilizzo del presupposto della conlinuila asiendale, nonche per una adeguats
informativa in materia. Gli amminislralori utilizzano il presupposto della continuith aziendala nella
redazione del bilancio d'esertizic a menn che abbiano valutaio che sussistono le condizioni per la
tiquidazione della Societd o per I'inlerruzione dell'attivita o non abbiano alternative realictiche a taii
scelte.

EY 3.u.4.
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Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, net termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabillth della socleta dl revisione per la revisione contabile del bilancio
d'esercizio

| hostr] oblottlvl sane Facgulslzione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi ¢ a comportamenti o eventl non
intenzionali, & l'emissione di una relazione di revisiene che includa il nestre giudizio. Per ragionevole
sicurczza si intende un livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una
ravisione contakile svolta in conformita ai principi di revisionc internazionali (ESA Italia} individui
sempre un errore significative, qualora esistente. Gli errari possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi nan intenzionall & soho considerati significativi qualora cf si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel lore insieme, slano in grado di influenzare |2
decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio d'esercizic,

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformitd ai princlpi di revislone internazionali {|SA
{talia}, abbiamo esercliato il gludlizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contahiie. Inoltre:

» abbizmo identifivalo e valutato i rischi di errori significativi nel Bilancio d'esercizio, dovuti a
frodi o a comportamenti o cventi non intenzionali: abbiamo definito & svollo procedure di
revisione in risposta a tall rischi; abblamo acquisito elementi prabativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio. I rischio di non Individuare un errore stgnificativo
dovuto a frodi & pid elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo
derivante da comportamenti od eventi non intenzionali, poiché la frode pun Implicare
l'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controllo interna:

+ abbiamo acquisito una comprensione del controlio interno rilevante al fini debla revisione
contabile alio scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per
gsprimere un giudizio sull'efficacia del controliu interno della Societa,

= abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utillzzati nonché la ragicnewolezza
delle stime cantabili effettuate dagli amminlstratori & dalla relativa informativa;

» siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatczza dell'utilizzo da parte degli amministratori
del presuppeste della continuith azicndale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull'eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a cvent] o circostanze che
passono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare
come un'cntita In funzicnamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare |'attenzicne nedla relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio
avvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del nostro giudizio. Le nostre canclusioni sono basate sugli elementi probativi
acquisiti fino alla data della presentc relazione. Tuttavia, sventi o circostanze successivi
possono comportare che la Societa cessi di operare come un'entita in funzionamenta;

« abbiamo valulalo la presentaziong, la strultura e il contenute del bilancio d'esercizio nel sue
complesso, inclusa Pinformativa, & se il bilancio d'esercizio rappressnli le operazioni € dli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Ahblamo comunicato al responsabili delle attivita di governance, ldentificati ad un livello appropriate
come richiasto dai principi di revisione internazionali (ISA Italia), tra gli altri aspetti, la portatae la
tempistica pianificate per 1a revisione contahile e { risultati significativi craersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno ldentificate nel corso della revisione contabile.
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Gludizio ai sensi dell'art. 14, comma 2, lettera €}, del D. Lgs. 27 gennaioc 2010, n. 39

Gli amministratori della Poligrafici Printing S p A, sano responsabili per 1a predisposizione della
relazione sulla gestione della Paligrafici Printing S.p.A. al 31 dicembre 2023, inclusa la sua coerenza
con il relativo bilancio d'esercizlo e la sua conformita alle nerme di leggs.

Abbiamo svolte le procedurs indicate nel principio di revisione {SA Italia) n, 7208 al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio desercizio della Poligrafici
Printing S.p. A al 31 dicembre 2023 e sulla conformité della stessa alle norme di legge, nonche di
rilasciare una dichiarazione su evenluali errori significalivi.

A nostro giudizlo, |a relazlone sulla gestions & coarente con [l bilancto desercizlo della Pollgrafici
Printing S.p./v. al 37 dicembre 2023 ed & redatta in conformit alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazigna di cui allart. 74, ¢ 2, lettera ¢f, del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39,
rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione deil’'impresa e def relativo contesto
acquisite nel corso dell'attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Bolagha, 8 maggio 2024

EY S.p.A.
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[lisa Vicenazi
{Hevisore | egale)



