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Midsummer i korthet

Midsummer grundades 2004 och ar en ledande aktor inom innovativ solcellsteknologi, specialiserat pa flex-
ibla CIGS-tunnfilmssolceller (bestdende av koppar, indium, gallium, selen), utvecklad med egen produktions-
teknik.

Bolaget utvecklar, tillverkar och séaljer solpaneler till en bred kundbas inom flera sektorer, fran industri- och
kommersiella fastigheter till offentliga verksamheter, privatpersoner samt tak- och solcellsinstallatorer. Det
gemensamma behovet av solenergi gor marknaden bred, skalbar och mangfacetterad, bade nationellt och
internationellt. Midsummer utvecklar, tillverkar och séljer aven utrustning for produktion av tunnfilmssol-
celler som kompletta solcellsfabriker till strategiskt utvalda samarbetspartners globalt samt maskiner for
forskning och utveckling till universitet och forskningsinstitut.

Midsummer tillhandahaller den mest hallbara I6sningen for fornybar energi, med vérldens lagsta koldioxid-
avtryck. Bolaget dger hela vardekedjan fran processat rdmaterial och produktion till fardig produkt. Detta
mojliggor hog kvalitet och transparens i varje led. Vagledda av ett starkt dtagande for hallbarhet och socialt
ansvar uppratthaller Midsummer hoga etiska standarder och sakerstéller ansvarsfulla affarsmetoder.

Solpanelerna finns idag i tre produktlinjer: SLIM, WAVE och BOLD vilka ar anpassade for olika taktyper.
Midsummers solpaneler ar tunna, latta, flexibla och arkitektoniskt integrerbara, samtidigt som de ar robusta,
héllbara, atervinningsbara och enkla att installera.

Midsummers teknologi och produkter ar strategiskt positionerade for att méta framtidens behov och for-
vantningar pa en marknad med stark global tillvaxt, dar estetik, sparbarhet och minimalt klimatavtryck blir
allt viktigare for medvetna kunder. Samtidigt mojliggor Midsummers I6sning en ny, tidigare oexploaterad
marknad for solceller pa svaga tak.

Huvudkontoret ligger i Jarfélla dar det ockséa sker produktion av solceller. Med den nya fabriken i Italien
med 50 MW produktionskapacitet blir Midsummer den storsta tillverkaren av tunnfilmssolceller i Europa.
Midsummer planerar aven en 200 MW fabrik i Sverige samt utvarderar etablering av solcellsfabriker i flera
andra lander, sdsom Thailand och Colombia.

Aktien ar listad pa Nasdaq First North Premier Growth Market.
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Delarsrapport Q12025

Midsummer AB (Publ) Nasdaqg First North Premier Growth Market

Vasentliga handelser januari-mars 2025

Nettoomsattningen fér koncernen under det for-
sta kvartalet var 5 419 TSEK (8 224 TSEK). Resultat
per aktie for koncernen under kvartalet var -0,15
SEK/aktie (-0,15 SEK/aktie) fore och efter utspad-
ning.

Midsummer traffar en dverenskommelse med vissa
av bolagets storsta aktiedagare samt med obligations-
innehavare om att starka bolagets kapitalbas och
likviditet samt omstrukturera bolagets obligationslan.
Genom en riktad emission tillfors bolaget drygt 73
miljoner kronor i nytt kapital och likvida medel, och
obligationsinnehavarna konverterar obligationer till ett
varde om drygt 58 miljoner kronor till aktier.

Midsummer deltog i slutet av januari i den svens-
ka handelsdelegation under ledning av utrikesminis-
ter Maria Malmer Stenergard som besokte Colombia
for att utrona mojligheter och starka samarbeten
inom gruv- och energisektorerna. Under besoket traf-
fade Midsummer representanter flera ledande akto-
rer inom energi och fornybar energi och utvarderade
aven pa plats mojligheten att etablera en megafabrik
for tillverkning av tunnfilmssolceller i Colombia.

Midsummer inleder ett samarbete med den
ledande thailandska distributoren och installatoren
av solcellstak Eco On. Eco On kommer att distribu-
era och installera Midsummers latta och flexibla
solpaneler dver hela Thailand, och péa sikt ASEAN+6
med certifierade och utbildade installatorer av Mid-
summers solpaneler.

Vasentliga handelser efter periodens slut

Midsummer valdes ut av det italienska
universitets- och forskningsministeriet att delta i
ett konsortium med syfte att utveckla en ny typ av
solcell med namnet "“Quantum Dot CIGS/Perovskite
Tandem”. For detta andamal har Midsummer
tilldelats ett bidrag pa ca 2,8 miljoner euro.

Midsummer tilldelades Solenergipriset 2025 i
kategorin "Arets anldggning byggnad”. Priset, som
delas ut av branschforeningen Svensk Solenergi,
uppmarksammar “branschens mest innovativa idéer
och utveckling — som driver teknikomradet framat”.
Man vann priset for sin installation av estetiskt tillta-
lande tunnfilmssolceller vid Jonsereds tradgardar i
Partille.

En industri- och militardelegation fran Thailand
besokte i april Midsummer i Jarfalla for samtal och
studier av bolagets unika metod for produktion av
tunnfilmssolceller. Thailand har langsiktiga och
ambitiosa program och planer for att oka andelen
fornybar energi i sin energimix och thailandska myn-
digheter har visat ett stort intresse for Midsummers
teknologi och produktion, och mer specifikt mojlig-
heten att etablera en komplett “megafabrik” pa 200
MW for produktion av tunnfilmssolceller i Thailand,
med Midsummers egenutvecklade teknologi och
produktionsutrustning.

| borjan av maj erholl Midsummer en order vard
143,5 miljoner kronor fran en svensk industri- och
forsvarskoncern for en komplett produktionslina
for tillverkning av tunnfilmssolceller. Ordern avser
en komplett produktionslina for 15 MW érlig pro-
duktionskapacitet av Midsummers egenutvecklade,
flexibla tunnfilmssolceller och ar forsta etappen for
en fabrik for tillverkning av tunnfilmssolceller i ett uto-
meuropeiskt land som avses fa ytterligare kapacitet i
ett senare skede. Huvuddelen av ordervardet bedoms
intaktsforas under 2025.



Nyckeltal

TSEK

Nettoomsattning

Rorelseresultat
EBITDA

Resultat fore skatt
Periodens totalresultat
Rorelsemarginal
EBITDA marginal
Soliditet

Periodens kassaflode
Resultat per aktie
-fore utspadning (kr)
-efter utspadning (kr)

Jan-Mar 2025

5419
-31 290

-19 495
-40 676

-67 743
Negativ
Negativ
28,28%

5817

-0,15

-0,15

Jan -Mar 2024

8224
-26 289

-17 693
-19106

9059
Negativ
Negativ
37,24%
-6 782

-0,15

-0,15
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VD har ordet

Forsaljningen av solcellstak under det forsta kvartalet
2025 var drygt 5,2 miljoner kronor. Det forsta
kvartalet ar historiskt sett det svagaste kvartalet for
solpanelsforsaljning, men forsaljningen av solcellstak
under arets forsta tre manader var mer an dubbelt s&
hog jamfort med motsvarande kvartal féregéende ar.

Vi fortsatter med omlaggningen av var
forsaljningsstrategi genom att fokusera mer och
mer pa stora multinationella kunder med manga
stora, platta tak med lag barighet. Det &r l1dnga
beslutsprocesser, speciellt i den ldgkonjunktur som
vi befinner oss i just nu, men vi ar évertygade om
att det ar ratt strategi. Vi bygger gradvis upp en
storre och storre pipeline med dessa kunder, och

vi kommer narmare och narmare avslut av storre
solcellsinstallationer.

Manga av dessa kunder finns utanfor Europa och
detta kvartalet var forsta gdngen som dver hélften av
solpanelsforsaljningen skedde utanfor Europa. | borjan

{“‘
Eric Jaremalm’y,

VD foér Midsummer

av maj blev Midsummer utvalt som stodmottagare
for Business Swedens scaleup-program Catalyst.
Inom programmet kommer Midsummer att fa ett
skraddarsytt kommersialiseringsstod pa en utvald
marknad, dar Midsummer har valt Colombia.
Colombia ar en utmarkt marknad for Midsummers
produkter eftersom de har en av varldens hogsta
elpriser, en av varldens hogsta solinstralning och
ungefar 90% av alla tak i Colombia ar svaga tak som
inte tal vikten av vanliga kiselpaneler. Jag besokte
Colombia en tredje gang nu i mitten av maj och hade
bland annat moten med Colombias energidepartement
for att diskutera hur vara solpaneler enklast kan
implementeras i Colombias Just Energy Transition

— ett program i Colombia for att pa ett hallbart

och rattvist satt fasa ut fossila branslen ur deras
elmarknad.

| borjan av maj fick vi ocksa var enskilt storsta

externa maskinorder sedan vi borsnoterades

2018. Ordervardet ar pa 143,5 miljoner kronor och
merparten av beloppet kommer att intaktsforas under
2025, med borjan under det andra kvartalet. En lite
langre beskrivning av ordern och dess betydelse for
Midsummer finns lite langre ned i denna rapport.

Eric Jaremalm
VD for Midsummer
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Midsummers produktionsutrustning ger

[ XN ]

mojlighet till hypersnabb etablering av
produktionskapacitet och hela solcellsfabriker

Nationer och foretag runt om i varlden planerar att
bygga ny produktionskapacitet av solceller. Manga
av dessa planer kommer att accelereras kraftigt
pa grund av bade offentliga stimulansprogram och
en underliggande 6kande stark efterfrdgan pa gron
energi.

| takt med den snabba omstallningen och en
global 6kad efterfrdgan pa gron teknik ar det tydligt
att investeringskostnaderna liksom projektens
leveranstider maste minskas. Detta géller

sarskilt for byggandet av s k megafabriker for
solcellstillverkning, som ar avgorande for att skala
upp den grona teknik som behdvs for att uppfylla
klimatmalen.

D4 manga aktorer inom nya grona
tekniksektorer saknar erfarenhet inom fabriks-
och produktionsprocessdesign, kan de som
vill bli branschledare vélja att investera i de
befintliga beproévade och stabila systemen for
solcellstillverkning.

Midsummer kan erbjuda ett fundamentalt nytt
leveranssystem for investeringar dar vara kompletta
anlaggningar hjalper aktorer att industrialisera

en "end-to-end-process” genom att designa

och leverera projekt for storskalig produktion av
solpaneler. Genom att bade reducera kostnaderna

Storskalig produktion — Midsummer DUO
Midsummer DUO &r ett komplett produktionssystem for
masstillverkning av tunnfilmssolceller utan kadmium. Med
en kompakt design dmnad for hog kapacitet, driftsakerhet
och overlagsen materialanvandning ar Midsummer DUO
oslagbar vid tillverkning av bojbara tunnfilmssolceller. Den
effektiva processen resulterar i produkter med ett nastan
90 procent lagre koldioxidavtryck an konventionella solpa-
neler. Som kund har du mojlighet att testa systemet och

verifiera prestandan pa Midsummers fabrik fore leverans.

for fabriken och ledtider skapar det unika
mojligheter for de aktorer som snabbt vill skala lokal
produktion till mycket 1&g risk baserat pa de insikter
som Midsummer utvecklat under de senaste tva
decennierna.

Det finns ett okat intresse for beprovad teknik dar
bade produktionen och produkterna fungerar felfritt
och dar en snabb etablering leder till minskade
kostnader och 6kad effektivitet. Midsummer
levererar hela projektet och ser till att vara kunder
kommer igdng med produktionen genom att
etablera ett framgangsrikt personalsystem och att
trana personal till att bli yrkesskickliga arbetare.

De flesta foretag kommer att behdva inleda
aggressiva expansioner och Midsummers modulara
teknologi innebar att det gar att skala produktionen
somlost eller bygga flera anlaggningar parallelit.

Midsummers leverans bestar i ett komplett tekniskt
system, utbildning av personal samt support och
leverans av insatsmaterial till produktionen.
Midsummers stora expertis inom maskinbyggande
kan aven leda till framtida affarer som
kontraktsbyggare eller underleverantor av maskiner
utover foretagets egenutvecklade UNO och DUO
system.

FoU-verktyg — Midsummer UNO

Midsummer UNO éar ett generiskt FoU-verktyg for tunnfilm,
som bland annat anvands for solcellsforskning vid flera av
varldens ledande forskningsinstitut och universitet. Den
kan anvandas med bade substrat av glas och rostfritt stal
och kan utrustas med flera interna matstationer. Forskning
inom UNO kan automatiseras och den kan kora langa test-
serier utan tillsyn. Som kund drar du nytta av forbattringar
sasom lagre tillverkningskostnader och hogre kapacitet,
utan nagra extra hardvarukostnader. Midsummer UNO kan
anvéandas till ett flertal andra sputtringsbaserade forsk-
ningsprojekt dar en obruten vakuumkedja kravs. Exempel-

vis bransleceller, tunnfilmsbatterier och sma displayer.
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Order pa en 15 MW komplett

produktionslina

| borjan av maj fick Midsummer en order vard

143,5 miljoner kronor frdn en svensk industri- och
forsvarskoncern for en komplett produktionslina for
tillverkning av tunnfilmssolceller. Kunden kommer
att etablera en fabrik i ett utomeuropiskt land i en
affar som vi kommer att kunna ge mer detaljer kring
senare under aret.

Det som ska levereras i en forsta fas ar en
komplett produktionslina for 15 MW érlig
produktionskapacitet av Midsummers
egenutvecklade, flexibla tunnfilmssolceller. Den

ar forsta etappen for en fabrik for tillverkning

av tunnfilmssolceller med malet om en slutlig
produktionskapacitet pd 200 MW. Produktionslinan
ar av strategisk vikt for var kund dar den lokala
efterfrdgan av Midsummers solpaneler bedoms
som mycket god och landet i frdga efterstravar en
okning av inhemsk produktion av egna produkter.

Ordern &r Midsummers storsta pa nio ar och
ordervardet motsvarar néastan de tre senaste arens
totala nettoomsattning. Detta ar ett stort steg i

ratt utveckling for Midsummer nar vi tillsammans
med partners kan vaxa var produktion globalt och
producera paneler i den marknad dar de kommer
installeras och producera el. Att kunden ar ett storre
svenskt foretag ar ett for oss gott styrkebesked pa
att vi klarar av att mota den typen av mycket harda
kvalitetskrav. Ordern kommer att ha en positiv
paverkan pa arets kassaflode da merparten av
beloppet kommer att faktureras under innevarande
ar.

Ambitioner att salja megafabriker

Midsummer har tidigare uttryckt ambitioner att
salja skalbara kompletta solcellsfabriker med

arliga kapaciteter om upp till 200 MW solceller
("megafabriker”) till aktorer i flera olika lander. En
sadan fabrik hyser 40 produktionssystem modell
DUO vid full kapacitet och de ar skalbara i intervaller
om 5 MW vilket ar produktionskapaciteten per DUO.
Midsummers produktionsutrustning ger

mojlighet till mycket snabb etablering av
produktionskapacitet och hela solcellsfabriker.
Nationer och foretag runt om i varlden planerar

att bygga ny produktionskapacitet av solceller. |
takt med den snabba omstallningen och en global
Okad efterfragan pa gron teknik ar det tydligt

att investeringskostnaderna liksom projektens
leveranstider maste minskas. Detta géller

sarskilt for byggandet av s k megafabriker for
solcellstillverkning, som ar avgorande for att skala
upp den grona teknik som behdvs for att uppfylla
klimatmalen. Midsummer é&r ett av fa vasterlandska
foretag som har erfarenhet av att etablera fabriker
och har en trygg produktionsprocess och stabila
system for solcellstillverkning.

Exempelvis har Midsummers fabrik i Bari, Italien, 50
MW arlig produktionskapacitet da den bestéar av tio
DUO plus all kringutrustning.
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Strategiskt ratt vag att ga — och mycket Ionsamt
Vi ser ordern fran den svenska kunden som ett
kvitto pa att var strategi ar ratt. Var teknologi &r
beprovad och vi kan pa kort tid etablera fullstandiga
fabriker, tillhandahalla all utrustning, profektieda
hela etableringen och aven assistera i efterfoljande
lopande drift service och avsattning av producerade
paneler’; kommenterar Midsummers VD Eric
Jaremalm.

Vi har historiskt salt manga enheter DUO med goda
vinstmarginaler. Midsummer startade for 20 ar
sedan som en renodlad utvecklare och leverantor av
produktionsutrustning. Nu ser vi att manga lander
och aktorer onskar att snabbt genomfora en gron
energiomstalining och elektrifiera sina respektive
marknader. Det kan de gora med lokal produktion
som de ager och som skapar lokala arbetstillfallen
och med produkter som dessutom gar att Idgga
pa de manga tak varlden éver som &r for svaga for
kiselpaneler. Da ar vart erbjudande om kompletta
solcellsfabriker mycket attraktivt.”

Det mest spridda produktionssystemet for bojbara
tunnfilmssolceller i varlden

Midsummer DUO ar ett komplett produktionssystem
for masstillverkning av slitstarka, bojbara och
kadmiumfria tunnfilmssolceller (CIGS) med

minimalt CO2-avtryck. Med en kompakt design
amnad for hog kapacitet, driftsékerhet och
overlagsen materialanvandning har det unika DUO-
systemet tagit positionen som det mest spridda
produktionssystemet for bojbara tunnfilmssolceller

i varlden.
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Midsummers solceller 6ppnar nya

applikationsomraden

Midsummer har en unik egenutvecklad
tunnfilmsteknologi och bolaget ager hela
produktionskedjan, frdn maskinutrustning till fardiga
installerbara solpaneler. Det har gett Midsummer
ett antal starka konkurrensfordelar (se faktaruta),
fordelar som har starkts over tid. Man ser t ex en
Okande stravan fran framst kommersiella aktorer
att bli klimatneutrala eller -positiva i sin verksamhet
vilket bl a betyder att installera solpaneler med

sd laga klimatavtryck som majligt. Midsummers
solceller har 90 procent lagre klimatavtryck an
traditionella kiselpaneler och ar till 98 procent
atervinningsbara.

Hallbarheten
Tack vare en unik produktionsteknologi och
process har Midsummers produkter upp till 90
procent lagre klimatavtryck sett over en livscy-
kel an traditionella paneler, och lagre an aven
vind- och vattenkraft.

Vikten
Midsummers paneler ar 85-95 procent lattare
an kiselpaneler inklusive stallningar och ballast,
vilket gor installationen lattare och det enda
alternativet for vissa typer av (oftast kommersi-
ella) svagare tak.

Installationen
Installation av Midsummers paneler ar enk-
lare an for traditionella paneler och ar |att for
installatorer att lara sig. Ingen penetration
av takens tatskikt behovs och sdledes ingen
risk for lackage. Tack vare att de 2 mm tunna
panelerna integreras direkt pd takmembranet
tillkommer heller ingen extra vindlast. Solpane-
lerna kan installeras vid komplett takbyte eller
eftermontage.

Det finns aven politiska och regulatoriska skeenden
som talar till foretagets fordel, t ex den markning

av solpaneler och annan utrustning som ligger

som ett EU-férslag och som skulle visa den totala
klimatpaverkan av utrustningen sett éver en
livscykel. Har ligger Midsummers produkter extremt
val till. EU har dven fattat beslut om att europeiska
byggnader maste ha solcellstak, en process som
fasas under kommande ar, och som dven den
gynnar Midsummers latta solpaneler da majoriteten
av tak i mellersta och sodra Europa inte klarar vikten
av traditionella kiselpaneler.

Installerad effekt per tak
Midsummers paneler kan tacka upp till 90
procent av taken, mot 50-70 procent for kisel-
paneler.

Estetiken
Midsummers solpaneler ar tunna och latta och
smalter in eller ersatter befintliga tak pa ett
estetiskt attraktivt satt.

Taligheten
Midsummers solpaneler ar tillverkade av taliga
material som eliminerar risken for mikro-
sprickor och ger hog motstéandskraft mot yttre
pafrestningar — exempelvis klarar de saval
extrema vaderforhallanden som att betrdadas
och snorojas utan att ta skada.

Skuggprestandan
Bypassdioder mellan varje cell forbattrar
skuggprestandan genom att se till att skugg-
ning av en eller flera solceller endast paverkar
de skuggade cellerna och inte hela panelens
prestanda.
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Midsummers tre produktomraden ar:

Midsummer SLIM, ett estetiskt
solcellstak som kombinerar tun-
na solpaneler med ett klassiskt
falsat plattak, for en design som
ar bade stilren och arkitektoniskt
tilltalande. Platen till Midsummer
SLIM har samma falsbredd som
solpanelen for att maximer den
installerade effekten utan att
kompromissa med estetiken.

Midsummer SLIM vager endast
2,8 kg per kvadratmeter och
finns i tva varianter: SLIM 2 och
SLIM 3, med tva respektive tre
tunnfilmssolceller i bredd och
en langd upp till 6 meter. For
tak langre an 6 meter kan SLIM-
Extended-paneler anvandas for
seriekoppling upp till 12 meter i
langd, vilket okar den installerade
effekten.

Inom varje produktomrade utvecklar Midsummer
specialanpassade modeller for specifika applika-
tioner. Har finns exempelvis SLIM 3, en bredare
SLIM-modell som ar konstruerad specifikt for
montering pa befintliga traditionella dubbelfalsade

plattak.

Midsummer kommer att fokusera sitt marknads-
och forséljningsarbete pa produkten BOLD

Midsummer WAVE ar
varldens forsta solpanel for
takpannor och har en unik
vagformad design, framtagen for
tvakupiga takpannor. Solpanelen
integreras smidigt utan att
kompromissa med vare sig
estetik eller takets funktion, och
ar anpassad for saval privata
bostader som kommersiella och
kulturhistoriska byggnader, utan
att forandra den ursprungliga
arkitektoniska utformningen.
Midsummer WAVE vager
endast 2,8 kg per kvadratmeter
och bestar av 20 stycken
tunnfilmssolceller som tacker
fem takpannor i bredd och
passar Sveriges popularaste
takpannor.

Midsummer BOLD, ar en
ultralatt och flexibel solpanel,
sarskilt framtagen for tak med
lag barighet, sdsom stora platta
tak, och kan installeras pa ytor
av betong, bitumen, PVC, TPO
och korrugerad plat. Midsummer
BOLD vager endast 2,9 kg per
kvadratmeter, med sin laga vikt
ar solpanelen ett nytt alternativ
for tak med viktberakningar.
Solpanelen finns i tva varianter:
BOLD 6 och BOLD 8, med sex
respektive atta tunnfilmssolceller
i bredd och en langd upp till 6
meter. Midsummer BOLD ar kom-
patibel med platta, lutande och
valvda takkonstruktioner, vilket
for den idealisk for kommersiella
fastigheter, industribyggnader,
lagerlokaler, idrottsarenor men
ocksd flerbostadshus och privata
bostader.

att installeras pa svaga tak som inte klarar vikten
av kiselpaneler. Det finns manga sadana tak.

Det ar foretagets bedomning att det finns en
marknadspotential i Europa pa 25 GW (20-30
miljarder euro) per ar for dessa tak dar ingen annan

bra I6sning existerar idag. Pa sa vis kan man sdga
att Midsummers solceller 6ppnar upp ett helt

kommande ar. Den ar sarskilt utvecklad for

nytt applikationsomrade och en marknadsmassig
"protected pocket”.
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Utveckling av resultat och stallning

under Q1 2025

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for koncernen for forsta kvartalet
2025 var 5419 TSEK (8 224 TSEK). For produktlinjen
Solcellstak var nettoomsattningen 5 223 TSEK (2
400 TSEK) varav forséljning av paneler uppgick till
5201 TSEK (2 225 TSEK) och solcellsinstallation

29 TSEK (147 TSEK). For produktionslinjen
Produktionsutrustning var nettoomsattningen 186
TSEK (5 825 TSEK).

Nettoomsattningen for produktlinjen solcellstak
mer an fordubblades (+118%) jamfort med
foregdende ar. Det var framst tack vare

forsaljning av solpaneler bade for industriella

tak (BOLD) och for privatmarknaden (SLIM) pa

den amerikanska marknaden. Trots detta var

den totala nettoomsattningen for kvartalet 34%
lagre an foregdende ér, eftersom bolaget sélde

en UNO-maskin till Portugal under det forsta
kvartalet 2024. Intaktsforingen for produktlinjen
produktionsutrustning var mycket lag under det
forsta kvartalet 2025, men kommer att ta fart under
det andra kvartalet tack vare den nya ordern pa DUO-
maskiner som pressmeddelades i borjan pa maj.

Kostnader
Kostnad sélda varor var for forsta kvartalet 2025 var
-13 144 TSEK (-9 204 TSEK).

Eftersom vi har borjat producera i den italienska
fabriken har vi ockséa borjat gora avskrivningar pa
utrustningen nere i Bari, vilket belastar kostnad sdlda
varor ganska mycket nu nar den produktionen ar sa
begransad. Detta ger en utokad avskrivningskostnad
for kostnad sélda varor pa 5,3 miljoner SEK jamfort
med foregéende &r. Aterstéende skillnad i kostnad
sélda varor mellan 2024 och 2025 forklaras av att
nettoomsattningen i ar nastan uteslutande var
solpanelsforsaljning, samtidigt som den huvudsakliga
forsaljiningen foregdende ar var maskinforsaljning.

Administrations och marknadsforingskostnader for
koncernen for perioden var -26 132 TSEK (-22 709
TSEK).

Anledningen till de lagre administrationskostnaderna
under det forsta kvartalet 2024 var att vi I0ste upp
reserveringar for omstruktureringskostnader pa 6,4
miljoner SEK under kvartalet. De verkliga kostnaderna
var strax under 1 miljon kronor. Om vi bortser fran
dessa reserveringar sa var bolaget administrations-
och marknadsféringskostnader cirka 2 miljoner lagre
under 2025 jamfort med 2024.

Ovriga rorelseintikter

Ovriga rorelseintakter for koncernen for forsta
kvartalet 2025 bestod av bidrag pa 1 651 TSEK (2
308 TSEK), en valutavinst pa 7 380 TSEK (472 TSEK).

Ovriga rorelsekostnader for koncernen perioden var
-874 TSEK (-131 TSEK).

Rorelseresultat och finansiella poster
Finansiella intakter for koncernen for perioden var
444 TSEK (16 071 TSEK).

Finansiella kostnader for koncernen for perioden var
-9 830 TSEK (-8 887 TSEK).

Rorelseresultatet for koncernen for forsta kvartalet
2025 var-31 290 TSEK (-26 289 TSEK), och resultatet
fore skatt slutade pa -40 676 TSEK (-19 106 TSEK).

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat - 27 067 TSEK (10 047 TSEK)
beror pa orealiserade valutakursdifferenser i
koncernens egna kapital.

Moderbolaget
Rorelseresultatet for moderbolaget under forsta
kvartalet 2025 var -56 128 TSEK (-29 890 TSEK).

Nettoomsattningen for moderbolaget for perioden
var 6 532 TSEK (45 914 TSEK).
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Kassafléde och finansiering

Under forsta kvartalet 2025 var kassaflodet 5 817 TSEK (-6 489 TSEK). Bolaget har under perioden gjort
investeringar i det italienska dotterbolaget med -538 TSEK (-39 864 TSEK) samt investeringar i immateriella
tillgdngar pa -5 214 TSEK (-4 882 TSEK).

Bolaget har genomfort en riktad nyemission pa 73,2 miljoner kronor fran existerande aktieagare till en
aktiekurs pa 1,05 kr/ aktie. | samband med denna nyemission har dven bolaget konverterat 60,4 miljoner

kronor av den grona obligationen till aktier till samma kurs.

Réntan pa den kvarvarande delen av obligationen har ocksa forhandlats ned fran 3%+10%PIK till 5%+5% PIK.
Datumet for slutbetalningen av obligationen har ocksa forlangts fran april 2026 till december 2026.

Under det andra kvartalet har bolaget fatt in den forsta delbetalningen péa drygt 50 miljoner kronor fér den nya
ordern pa DUO-maskiner som pressmeddelades i borjan pd maj.

Investeringar

De totala investeringarna i materiella anlaggningstillgangar forsta kvartalet 2025 for koncernen var 538 TSEK
(39 864 TSEK).

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Midsummers verksamhet bestar dels av utveckling och tillverkning av produktionsutrustning for produktion
av flexibla tunnfilmssolceller, dels av produktion och forsaljning av solpaneler och integrerade solcellstak.
Midsummers affar ar darigenom forknippad med affars- och verksamhetsbaserade, legala och regulatoriska
samt finansiella risker.

En detaljerad redogorelse for Midsummers vasentliga risker aterfinns i forvaltningsberattelsen i
arsredovisningen for 2024.

Motsvarande galler aven for moderbolaget.

Transaktioner med narstaende

Moderbolaget har under forsta kvartalet 2025 lanat ut medel till dotterbolag om 2 000 TSEK (1 900 TSEK)
och debiterat ranta pa befintliga 1an pa sammanlagt 1 177 TSEK (1 905 TSEK) for perioden. Ackumulerat
per balansdagen 2025-03-31 har 1 177 TSEK (1 905 TSEK) ranta debiterats. Moderbolagets totala fordran
(netto) pa dotterbolagen vid utgédngen av det forsta kvartalet uppgar till 220 984 TSEK (218 664 TSEK).
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AgarStru ktur per den 31 mars 2025

H. Waldaeus AB

Jan Lombach privat och via bolag
Jorgen Persson privat och via bolag
Nordea Funds

Philip Gao med famil;j

Avanza Pension

Nordnet Pension

Brown Brothers Harriman &Co
Carnegie fonder

IKC fonder

Ovriga aktiedgare

Totalt antal aktier

80510749
24 451 646
19 604 696
14226 547
11453 706
10761 088
8799 009
8444 634
7935714
5748 572
131136 420
323072781

24,92%
7.57%
6,07%

4,40%
3,55%
3,33%
2,72%
2,61%
2,46%
1,78%

40,59%

Antalet aktier i bolaget utokades efter kvartalets utgang med 14 285 714 aktier till 337 358 495 aktier, efter att
emitteringen av Jan Lombachs aktier som avtalades i januari, fardigstalldes i april.

13
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Resultat och ovrigt totalresultat for koncernen

TSEK
Nettoomséttning

Kostnad salda varor

Bruttoresultat

Administrations och marknadsforingskostnader
Forskning och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintékter

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Finansnetto

Resultat fore skatt
Skatt

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat
Periodens 6vriga totalresultat

Periodens totalresultat

Periodens resultat hanforligt till:

-Moderbolagets dgare

Periodens totalresultat hanforligt till:

-Moderbolagets dgare

Resultat per aktie
-fére utspadning (kr)

-efter utspadning (kr)

Antal utestaende aktier vid arets utgang
-fore utspadning

-efter utspadning

Genomshnittligt antal utstaende aktier
-fore utspadning

-efter utspadning
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Not Jan-Mar 2025
3 5419

13144

-7725

-26 132
-5 590
9 031
-874

-31290
444
-9830
-9386

-40 676

-40 676

-27 067
-67 743

-40 676

-67 743

-0,15
-0,15

323072781
323072781

277729117
277729117

Jan-Mar 2024
8224

-9 204

-979

-22709
-5251
2780
-131

-26 289
16 071
-8 887

7183

-19 106

-19 106

10 047
-9 059

-9 059

-19 106

-0,15
-0,15

129 427 464
129 427 464

129 427 464
129 427 464
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Finansiell stallning for koncernen

TSEK

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar
Nyttjanderattstillgang

Langfristiga fordringar

Uppskjutna skattefordringar

Summa anlaggningstillgangar

Varulager

Avtalstillgangar

Skattefordringar

Kundfordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga fordringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Finansiell stallning for koncernen fortsatter pa nésta sida.
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2025-03-31

52 224
206 319
10611
170
12957
282 282

45784

2459
1871
20 301
3357
44774
14 281
132828
415110

2024-12-31

52 601
210498
12 049
170

14 435
289 752

42 892

2 462
1468
27 298
589
45141
8 463
128312
418 064



Fortsattning finansiell stallning for koncernen

TSEK
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Reserver i eget kapital
Balanserade vinstmedel inkl. periodens resultat
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare

Summa eget kapital

Skulder
Langfristiga rantebarande skulder

Leasingskuld
Ovriga avséttningar

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder
Leasingskuld

Leverantdrsskulder

Skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder
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2025-03-31

12923

859 786

-508
-754 824
117377
117 377

189 540
2873
31575

195988

21
6793
22984
27 440
44 508
101 745
297733
415110

2024-12-31

8 389

755553
26 558
-715 214
75286
75 286

233369
4108
3340

240818

3361
7011
20725
28 093
42770
101 960
342778
418 064
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Forandringar i eget kapital -koncernen
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare

TSEK

Ingaende eget kapital
2025-01-01

Periodens totalresultat

Periodens resultat

Periodens ovriga totalresultat
Periodens totalresultat
Nyemission

Teckningsoptioner

Utgaende eget kapital
2025-03-31

TSEK

Ingaende eget kapital
2024-01-01

Periodens totalresultat

Periodens resultat

Periodens ovriga totalresultat
Periodens totalresultat
Nyemission
Teckningsoptioner

Utgaende eget kapital
2024-12-31

Aktiekapital

8389

4534

12923

Aktiekapital

5177

3212

8389

Ej registrerat
aktiekapital

Ej registrerat
aktiekapital

3106

Ovrigt tillskjutet
kapital

755553

104 233

859 786

Ovrigt tillskjutet
kapital

755517

36

755 553
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Omraknings-
reserv

26 558

-27 067
-27 067

-508

Omraknings-
reserv

18 275

8284
8284

26 558

Balanserade
vinstmedel
inkl periodens
resultat

-715 214

-40 676

-40 676

1066

-754 824

Balanserade
vinstmedel
inkl periodens
resultat

-587 421

-129 452

-129 452

1659

-715 214

Totalt eget
kapital

75 286

-40 676
-27 067

-67 743
108 767
1066

117 377

Totalt eget
kapital

194 654

-129 452
8284

-121 169
142
1659

75 286



Kassafloden for koncernen

TSEK

Den Iopande verksamheten

Periodens resultat

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Betald inkomstskatt

Okning (-)/Minskning (+) av varulager

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar

Okning (-)/Minskning (+) av rérelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Forsaljning av materiella anldggningstillgangar
Forvarv av immateriella anldggningstillgangar
Forsaljning av immateriella anlaggningstillgdngar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Aktieemission

Emissionskostnader

Teckningsoption

Upptagna lan

Amortering av lan

Amortering av leasingskulder

Okning (-)/Minskning (+) av langfristiga fordringar

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid &rets borjan
Valutakursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut
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2025-03-31

-40 676

-33310

-2 892
5672

3125

-68 082

-538
83
-5214

-5 669

112332
-8 099
1066
70 000
-93 829
-1 903

79 567

5817
8463

14 281

8

2024-03-31

-19 106

18 571

-1917
-18 421

1469

-19 404

-39 864

-4 882

-44 746

65994
-4 639
1801
21
-3750
-1767

57 661

-6 489
20523

-325
13709
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Resultatrakning for moderbolaget

TSEK
Nettoomsattning

Kostnad salda varor

Bruttoresultat

Administrations och marknadsforingskostnader
Forskning och utvecklingskostnader

Ovriga rorelseintékter

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Finansnetto

Resultat fore skatt
Skatt

Periodens resultat

Jan-Mar 2025
6532

-7 965

-1433

-20 595
=51590
775

-516

-27 360

1608
-30 376
-28 769
-56 128

-56 128

Resultat och ovrigt totalresultat for moderbolaget

TSEK

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Periodens totalresultat

19

Jan-Mar 2025
-56 128

-56 128

Jan-Mar 2024
45914

-55 422

-9 508

-15472
=5 25i1
464

-122

-29 890

17957
-8 213
9743
-20 146

-20 146

Jan-Mar 2024
20 146

-20 146
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Balansrakning for moderbolaget

TSEK
Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

-Andelar i koncernforetag

-Fordringar hos koncernforetag
-Langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Varulager med mera

Kortfristiga fordringar

-Kundfordringar

-Fordringar hos koncernforetag
-Avtalstillgangar

-Ovriga fordringar

-Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Balansrékning for moderbolaget fortsatter pa nasta sida.
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2025-03-31

52224

13740

294 966

170
361100

29 025

19 499
250 580
2459
4561
4766
271 866

11828
327719

673818

2024-12-31

53 042

214176

283673

170
350 690

25133

25703
259 138
2462
1641
1942
290 886

2289
318 308

668 998



Fortsattning balansrakning for moderbolaget

TSEK
Eget kapital och skulder

Eget kapital
Bundet eget kapital

-Aktiekapital

-Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
-Overkursfond
-Balanserat resultat
-Periodens resultat

Summa eget kapital

Avsattningar

-Ovriga avséttningar

Summa avsattningar

Langfristiga skulder
-Obligationslan
-Skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

-Skulder till kreditinstitut

-Forskott fran kunder

-Leverantorsskulder

-Skulder till koncernforetag

-Ovriga skulder

-Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder
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2025-03-31

12923
51795

859 786
-493 765
-56 128
374611

3095

3095

176 800
12740
189 540

22713
29767
26 339
27754
106 572

673 818

2024-12-31

8389
52190

755 553
-412 392

-82 834
320 905

2884

2884

220000
13369
233 369

3330
19731
29767
26767
32 245

111 840

668 998
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Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) séddana
de antagits av EU som presenterats i koncernens arsredovisning for 2023. Koncernens funktionella valuta

ar svenska kronor som aven ar rapporteringsvalutan. Denna rapport har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Moderbolagets finansiella rapporter i ssammandrag har upprat-
tats i enlighet med arsredovisningslagen, samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer. IASB har publicerat
tillagg till standarder som trader i kraft frdn den 1 januari 2024 och framat. | januari 2027 ersatter den nya stan-
darden IFRS 18 IAS 1 Utformning av finansiella rapporter. Ledningen utvarderar for narvarande konsekvenser-
na av att tilldampa den nya standarden i de finansiella rapporterna. Utdver IFRS 18 har IASB:s tillagg inte haft
nagon vasentlig paverkan péa de finansiella rapporterna.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Foretagsledningen har med styrelsen diskuterat utvecklingen, valet och upplysningarna avseende koncernens
viktiga redovisningsprinciper och uppskattningar, samt tillampningen av dessa principer och uppskattningar.

Vissa viktiga redovisningsmassiga bedomningar och uppskattningar beskrivs nedan.

Intaktsredovisning

Intakt varderas utifrdn den ersattning som specificeras i avtalet med kunden. Koncernen redovisar intakten nar
kontroll Gver en vara eller tjanst overfors till kunden. Att bestamma tidpunkten for overforing av kontroll, dvs
vid en viss tidpunkt eller 6ver tid, kraver bedomningar. | kontrakt som skrivits med kunder gors bedémningen
att vissa av dessa kontrakt uppfyller kraven for intaktsredovisning over tid, medan andra inte gor det. Darav

att intdkterna fran vissa kontrakt redovisas over tid och inte vid en viss tidpunkt, medan intakterna fran andra
kontrakt behandlas som att prestationsdtagandena uppfylls vid en viss tidpunkt.

Uppskjuten skattefordran

Varderingen av forlustavdrag och foretagets formaga att utnyttja outnyttjade forlustavdrag baseras pa foretag-
ets uppskattningar av framtida beskattningsbara inkomster i olika skattejurisdiktioner och inbegriper antagan-
den om huruvida kostnader som annu inte har varit foremal for beskattning ar avdragsgilla.
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Not 3 Rorelsesegment och uppdelning av intékter

Koncernens verksamhet delas upp i rorelsesegment baserat pa de delar av verksamheten foretagets hogsta
verkstéllande beslutshavare féljer upp, sa kallad “management approach” eller foretagsledningsperspektiv.
Koncernens interna rapportering ar uppbyggd utifrdn att koncernledningen féljer upp verksamheten i sin hel-
het. Koncernen har utifrdn denna interna rapportering identifierat att koncernen endast har ett segment.

Intaktsstrommar

Koncernen generar intéakter fran de tva produktlinjerna Produktionsutrustning och Solcellstak. Produktlinjen
Produktionsutrustning delas upp i forsaljning av produktionsutrustning for solcellstillverkning, process for sol-
cellstillverkning och service av produktionsutrustning. | produktlinjen Solcellstak ingar forséaljning och installa-

tion av solpaneler och solcellstak, samt omlaggning av tak.

Fordelning av intdkter fran avtal med kunder

Fordelningen av intakter fran avtal med kunder péa storre produkt- och tjansteomraden sammanfattas nedan.

Produktlinje

Produktionsutrustning

Produkter

Tjanster

Summa

Jan-Mar 2025 Jan-Mar 2024 Jan-Mar 2025 JanMar 2024 Jan-Mar 2025 Jan-Mar 2024
Produktionsutrustning for 186 5 825 - - 186 5825
solcellstillverkning
Process for solcellstill-
verkning - - - - - -
Service och support = = = = = =
Summa 186 5825 - - 186 5825
Produktlinje Produkter Tjanster Summa

Solcellstak Jan-Mar 2025 Jan-Mar 2024 Jan-Mar 2025 Jan-Mar 2024 Jan-Mar 2025 Jan-Mar 2024
Solpaneler 5201 2225 - - 5201 2225
Installationsarbete sol- = = 29 147 29 147
cellstak

Ovrigt 3 28 - - 3 28
Summa 5204 2253 29 147 5223 2 400
Totalsumma 5390 8078 29 147 5419 8224
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Geografiska omraden

Produktlinje Produktionsutrustning Solcellstak Summa

Geografiskt omrade Jan-Mar 2025 Jan-Mar 2024 Jan-Mar 2025  Jan-Mar 2024 Jan-Mar 2025 Jan-Mar 2024
Sverige = = 615 1522 615 1522
Portugal 186 5825 - - 186 5825
USA = = 4601 = 4601

Ovriga EU - - 1 242 1 242
Ovriga varlden - - 15 636 15 636
Summa 186 5825 5233 2400 5419 8 224

Intdkter fran externa kunder har hanforts till enskilda lander efter det land kunden har sin hemvist.
Anlaggningstillgangar
Koncernens anldggningstillgangar &r till storsta delen lokaliserade i Italien till Koncernens dotterbolag Midsum-

mer Italia S.r.l. Av Koncernens totala anlaggningstillgdngar pa 282 282 TSEK (289 752 TSEK), aterfinns anldgg-
ningstillgdngar i Sverige for 66 089 TSEK (69 563 TSEK) och Italien 216 193 TSEK (220 189 TSEK).

Not 4 \erkiigt varde for finansiella instrument

Redovisat varde pa samtliga finansiella tillgdngar och skulder utgor en rimlig approximation av verkligt varde.
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Kommande rapporteringstillfallen

2025-06-12 Arsstamma

2025-08-29 Deldrsrapport Q2 2025
2025-11-28 Delarsrapport Q3 2025
2026-02-27 Bokslutskommuniké 2025

Granskning

Rapporten har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en réattvisande dversikt av koncernens
och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.
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Underskrifter/avgivande av rapporten

Stockholm den 23 maj 2025

Robert Sjostrom Jan Lombach Christel Prinsén
Styrelseordforande Styrelseledamot Styrelseledamot
Philip Gao Mikael Nicander Lars-Ola Lundkvist
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Hans Waldaeus Eric Jaremalm

Styrelseledamot Extern verkstallande direktor
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Definition och beskrivning av
alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i deldrsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget
anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och Bolagets ledning da
de mojliggor utvardering av Bolagets prestation.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet ar resultatet fore finansnetto och skatter.
Rorelseresultat ar ett matt som syftar till att visa lonsamheten i den I6pande verksamheten

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

EBITDA &r ett matt som koncernen betraktar som relevant for en investerare som vill forsta resultatge-
nereringen fore investeringar i anlaggningstillgangar.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat / Nettoomsattning

Rorelsemarginal ar ett matt som syftar till att visa Ionsamhetsgraden i den I6pande verksamheten.

EBITDA-marginal

EBITDA / Nettoomsattning

EBITDA-marginal ar ett matt som koncernen betraktar som relevant for en investerare som vill forsta
resultatgenereringen i relation till omséttningen fore investeringar i anldggningstillgangar.
Soliditet

Eget kapital i relation till balansomslutningen

Soliditet &r ett nyckeltal som visar hur stor andel av tillgdngarna som ar finansierade med eget kapital
och kan anvandas som en indikation pa Bolagets betalningsformaga pa lang sikt.
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Utrdakning nyckeltal

EBITDA

Rorelseresultat

DELARSRAPPORT 2025

Av/nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar

EBITDA

Rorelsemarginal

Rorelseresultat

Nettoomstattning
Rorelsemarginal
EBITDA-marginal

EBITEA

Nettoomstattning

EBITEA-marginal

Soliditet

Summa eget kapital

Summa tillgangar

Soliditet
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Jan-Mar
2025

-31 290
11795

-19 495

Jan-Mar
2025

-31 290
5419

Negativ

Jan-Mar
2025

-19 495
5419

Negativ

Jan-Mar
2025

117 377
415110

28,28%

Jan -Mar
2024

-26 289
8596

-17 693

Jan -Mar
2024

-26 289
8224

Negativ

Jan -Mar
2024

-17 693
8224

Negativ

Jan -Mar
2024

187 395
503 256

37,24%






