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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2024 for Alefarm Brewing A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2024.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Greve, den 13. marts 2025

Direktion

Kresten Thorndahl

Bestyrelse

Jens Erik Thorndahl Britt van Slyck Jan Bech Andersen
formand

Jens Christian Milo
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Alefarm Brewing A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Alefarm Brewing A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nazermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.
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e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

¢ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere
kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pad anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsinggr, den 13. marts 2025
Kallermann Revision A/S - statsautoriseret revisionsfirma
CVR-nr.301952 64

Rasmus Rolighed Asmussen
statsautoriseret revisor
MNE-nr.: mne45874
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Hovedaktivitet

Alefarm Brewing A/S er et dansk bryggeri, som producerer, markedsfgrer og saelger unikke gl af hgj kvalitet til
forbrugere og distributgrer pa verdensplan.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der er indregnet udviklingsprojekter med en samlet veerdi af DKK 1.887.769 i balancen pr. 31. december 2024.
Indregning og maling af de disse udviklingsprojekter bygger pa en rakke forudsatninger og forventninger til den
fremtidige indtjening herfra. Der er pa regnskabsafleeggelsestidspunktet usikkerhed forbundet med tidspunktet for
realisation af den forventede indtjening fra disse udviklingsprojekter, som idrifttages i 2025. Ledelsen forventer, at
nutidsvaerdien af de forventede fremtidige pengestrgmme fra udviklingsprojekterne vil overstige den regnskabsmaessige
veerdi pr. 31. december 2024.

Selskabet har &ndret regnskabspraksis i 2022 vedrgrende indregning og aktivering af udskudt skat. Som fglge af selskabe
underskud i de seneste regnskabsar ansa selskabets ledelse det for god og ansvarlig regnskabsskik ikke at optage det
udskudte skatteaktiv i balancen, men alene oplyse om aktivets stgrrelse. Den @&ndrede regnskabspraksis er ikke et
udtryk for at selskabets finansielle stilling er a&ndret. Selskabet forventer fortsat at kunne udnytte de skattemaessige
underskud indenfor de naeste 5-10 ar.

Det udskudte skatteaktiv udgegr pr. d. 31. december 2024 DKK 4.028.019.

Udvikling i selskabets gkonomiske aktiviteter og forhold
Regnskabsaret 2024 for Alefarm Brewing A/S blev et ar, som omsaetningsmaessigt er blevet realiseret som ventet og

med en samlet fremgang pa 13% i forhold til 2023. Fremgangen er dog sket i et marked, der ikke er vokset, sa der er
vundet markedsandele i 2024. Resultaterne har fortsat veeret pavirket negativt af stigende priser pa naesten alt, og med
manglende muligheder for at haeve salgspriserne i markedet. Selskabet havde igen i aret budgetteret med et gget salg til
eksportmarkederne, men den harde priskonkurrence pa eksportmarkederne har gjort det sveert at fastholde
positionerne, hvilket har medfgrt et yderligere fald i afsaetningen. Eksportomsatningen er saledes faldet med 38% i
forhold til 2023 og udggr i dag under 10% af den samlede omsaetning.

Udviklingen pa hjemmemarkedet har derimod veaeret sardeles positiv og markedsandelene er vokset yderligere i takt
med at selskabet er blevet mere kendt pd markedet. Omsaetningsstigningen pa salg i Danmark udggr saledes 23,5% i
forhold til 2023, hvilket i et svaert marked vurderes til at veere meget tilfredsstillende.

Pa det danske marked har der iszer veeret store stigninger pa det digitale salg, hvor vaeksten gennem aret ndede 78%.
Stigningen er kommet savel via den lancerede @l-klub, som salger de nye gl pad abonnement, samt pa Selskabets
webshop, hvor en dedikeret indsats for at ggre denne attraktiv at handle i har baret frugt. Der satses fortsat vaesentligt
pa at fastholde og udbygge salget via de digitale kanaler.

Der har ogsa i 2024 vaeret en betydelig stigning i salget af gl til specielle begivenheder. Flere virksomheder har benyttet
sig af muligheden for at fa leveret specialgl med dedikerede etiketter for at fejre begivenheder eller for at skille sig ud
over for deres kunder og medarbejdere. Dette ben forventes ogsa i 2025 at opna yderligere vaekst.

Bryggeriet har fortsat lanceringen af serier af fadlagrede @l i 2024. Serierne skal vaere med til at ggre bryggeriet
anerkendt for at producere noget af det bedste @l i verden. De fadlagrede gl er meget eksklusive, da de kraever en
lengere lagring i vin- eller spiritusfade, og f@rst flaskes og lanceres, nar de har den helt rigtige karakter. Der er frigivet
en del i 2024 og der vil ske yderligere frigivelser i 2025. De fadlagrede ¢l slges bade i Danmark og pa
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Med den stadigt stigende efterspgrgsel efter gl med lavt eller ingen alkoholindhold igangsatte bryggeriet en produktion
af en alkoholfri @l i december 2024, som er blevet tappet og distribueret i januar 2025. Efterspgrgslen er stor og
aktiviteten vil blive fulgt yderligere op med produktion af alkoholfrie alternativer i 2025.

Selskabet foretog pr. 1. november 2024 en organisationseendring, hvor der blev ansat en ny CEOQ, Kresten Thorndahl.
Den hidtidige CEO, Kasper Tidemann, har i de seneste ar, samtidigt med hvervet som CEO, arbejdet pa at feerdigggre
bade design og udvikling af en digital platform. Platformens lancering er imidlertid Iebende blevet udsat, bade pa grund
af det samtidige arbejde som CEO, men ogsa pa grund af omfattende og konstante nye krav til digitale platforme fra
bl.a. EU. Organisationseendringen frigiver ressourcer til at fa faerdiggjort platformen.

Selskabet foretog videre i november maned 2024 en rettet emission, der skulle sikre tilstraekkeligt beredskab til at fa
startet den alkoholfrie produktion samt med henblik pa generelt at styrke kapitalgrundlaget. Der blev rejst i alt TDKK
1.500 til en kurs pa 2,0.

De tidligere udmeldte omsaetningsforventninger pa mellem 9 og 10 mio. kr. er opnaet med en realiseret omsaetning pa
TDKK 9,925. Det har ogsa veeret ventet, at EBITDA kunne holdes inden for det udmeldte niveau pa mellem +TDKK 100 og
-TDKK 1.000, men ekstraordinaere omkostninger ved nedbrud af vaesentligt produktionsudstyr, samt omkostninger i
forbindelse med den gennemfgrte kapitalforhgjelse, har bevirket en mindre overskridelse af det udmeldte niveau,
sdledes at det ender pa -TDKK 1.199. Selskabet vurderer at et positivt niveau for EBITDA kun kan nas via et gget salg i
specifikke kanaler gennem en fokuseret indsats.

Selskabets resultater for aret er som fglger:

Alefarm Brewing omsatte for TDKK 9.925 i 2024 mod TDKK 8.781 aret fgr.
Bruttoresultatet blev pa TDKK 2.644 mod TDKK 2.088 aret for.

EBITDA udggr TDKK —1.199 mod TDKK —1.564 aret fgr.

Resultat af ordinaer drift blev pa TDKK —2.905 mod TDKK —3.327 aret for.
Arets resultat blev pa TDKK —3.223 mod TDKK —3.534 &ret fgr.
Indtjeningen pr. aktie andrager DKK -0,228.

Selvom resultaterne viser en fremgang |1 fornold til sidste ar, anser ledelsen resultaterne som veerende Ikke
tilfredsstillende.

Virksomhedens forventede udvikling

Med afsaet i markedsvilkarene, som de har udviklet sig i Ipbet af 2024 samt de forelgbige resultater i 2025, har Selskabet
udarbejdet et sat forventninger til 2025, som i hovedtraek bestar af fglgende punkter:

o Fortsat forbedring af indtjeningen gennem styrkelse af afsaetningen i savel on-trade som off-trade segmentz
o En gget eksportindsats til udvalgte markeder, hvor Selskabet har hgje ratings

o Lancering af flere alkoholfrie gl

o Et yderligere forstaerket salg via digitale kanaler

o En forventet omsaetning i stgrrelsesordenen TDKK 10.800 til TDKK 11.500

e  EBITDA i stgrrelsesordenen TDKK O til TDKK 350
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Selskabet har haft en positiv udvikling pa omsaetningen i 2024 og denne forventes at fortsaette i 2025 med en raekke konk
initiativer. Selskabet forventer derfor fortsat en vaekst, der ligger veesentligt over markedet, og dermed bygge videre pa d
momentum, der er skabt.

Markedsandelen i on-trade segmentet, altsa barer og restauranter, ligger i dag under det gnskede niveau, og en raekke
initiativer for at aendre dette er blevet sat i vaerk. En teet dialog med segmentet har vist, hvad der skal til for at gge
afseetningen, og dette bade er der og vil der blive handlet pa.

Pa eksportsiden har tallene efter corona-epidemien vaeret vigende, da kunderne i hgj grad vendte sig mod de lokale ofte
billigere maerker. Der foretages nu en malrettet indsats mod tidligere, nuvaerende og potentielle kunder i en raekke
udvalgte markeder, hvor Selskabets produkter er kendte og anerkendte som fglge af hgje ratings pa
glsmagningsplatforme. De fgrste tilbagemeldinger er meget positive, og der forventes derfor en paen vaekst pa

Markedet for alkoholfrie gl er staerkt stigende og Selskabet gnsker ogsa pa dette omrdde at have en rimelig andel. De
forste alkoholfrie @l er lanceret og flere er pa vej. Det forventes, at salget af de alkoholfrie @l bliver et supplement til det
bestaende salg, og at det dermed vil pavirke Selskabet positivt.

Salget via de digitale kanaler har i 2024 udviklet sig positivt, og Selskabet forventer at kunne fastholde og udbygge
positionen i 2025 med en raekke planlagte aktiviteter og fordelsprogrammer.

Med organisationsaendringen, som indebar et skifte pd CEO-posten, der blev annonceret i efterdret 2024, har Selskabet
maksimeret sit fokus pa feerdigudvikling af den digitale platform. Den digitale platform er planlagt til at udggre et
komplet socialt netvaerk, som er malrettet alle, som har interesse for det gode @l - det vaere sig Selskabets aktionaerer,
kunder og medlemmer af Selskabets glklub, sdvel som gvrige bryggerier, specialbutikker, barer, restauranter samt alle
derudover, som gnsker at deltage i det digitale feellesskab. Yderligere information herom vil blive omtalt i en saerskilt
selskabsmeddelelse i 2025.

Der torventes saledes en efterspgrgsel, som vil udmgnte sig i en omsaetning i stgrrelsesordenen TDKK 10.800 til TDKK
11.500 for regnskabsaret 2025. Selskabet forventer et EBITDA i stgrrelsesordenen TDKK 0 til TDKK 350 pa baggrund
heraf. Malsaetningen er at skabe en drift i balance, hvor fokus er pa indtjening. Den vaesentligste risiko i forhold til
veekstudmeldingerne er, at der opstar forhold, som reducerer forbrugertilliden, og dermed pavirker
afsatningsmulighederne.

Selskabet har et kapitalberedskab, der sikrer driften i henhold til de lagte budgetter for 2025.

Beskrivelse af arets resultat sasmmenholdt med tidligere udmeldinger

Selskabet havde for 2024 angivet spaendet for den forventede omsaetning til veerende mellem TDKK 9.000 til TDKK
10.000. Pa det forventede EBITDA blev spaendet sat til TDKK 100 til -TDKK 1000. Omsaetningen ligger med TDKK 9.925 i
toppen af det udmeldte spaend. EBITDA ligger lidt uden for med -TDKK 1.199 primaert pga. af ekstraordinaere
ombkostninger til nedbrud af produktionsmateriel og den gennemfgrte kapitalforhgjelse.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag i gvrigt ikke indtradt forhold, der forrykker vurderingen af arsrapporten.
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RESULTATOPG@RELSE FOR 2024

Nettoomsaetning

Zndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Resultat af ordinaer drift

Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Resultatdisponering
Reserve for udviklingsomkostninger
Overfgrt resultat

2024 2023

Note DKK DKK
9.925.498  8.780.949
343.696 -2.993
-4.654.676  -3.840.033
-2.970.098 -2.849.400
2.644.420  2.088.523
2 -3.844.088 -3.652.982
3 -1.705.785 -1.762.121
-2.905.454 -3.326.580
-317.898 -207.058
-3.223.352  -3.533.638
4 0 0
-3.223.352  -3.533.638
379.216 233.580
-3.602.568 -3.767.218
-3.223.352  -3.533.638




Alefarm Brewing A/S

ARSREGNSKAB

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2024

AKTIVER

Udviklingsprojekter under udfgrelse
Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Immaterielle anlzaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler
Materielle anlaegsaktiver

Deposita
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER | ALT

Ravarer og hjelpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT

2024 2023

Note DKK DKK
5 1.887.769 1.351.020
5 0 50.575
1.887.769  1.401.595
6 2.748.039  3.136.869
6 1.144.065 1.532.573
3.892.104  4.669.442
7 496.740 422.097
496.740 422.097
6.276.613  6.493.134
990.968 953.508
1.055.320  1.065.263
1.864.567 1.548.389
3.910.856  3.567.160
754.690 436.455
0 31.176
416.858 305.983
1.171.548 773.614
957.427  2.055.558
6.039.831  6.396.332
12.316.444 12.889.466
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2024

PASSIVER

Selskabskapital

Reserve for udviklingsomkostninger
Overkursfond

Overfgrt resultat

EGENKAPITAL | ALT

Leasingforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser

Leasingforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER | ALT
PASSIVER | ALT
Eventualaktiver

Eventualforpligtelser
Pantsaetning og sikkerhedsstillelser

2024 2023
Note DKK DKK
9 707.500 670.000
1.472.460 1.093.244
1.462.500 0
6.978.222 10.580.790
10.620.682 12.344.034
322.023 0
10 322.023 0
10 94.796 0
992.908 133.945
286.035 411.487
1.373.739 545.432
1.695.762 545.432
12.316.444 12.889.466
8
11
12
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EGENKAPITALOPG@RELSE FOR 2024

Selskabskapital
Primo

Tilgang

Ultimo i alt

Overkursfond

Reserve for udviklingsomkostninger
Primo

Overfgrt, jf. resultatdisponeringen
Ultimo

Overfgrt resultat

Primo

Overfgrt, jf. resultatdisponeringen
Ultimo i alt

Egenkapital i alt

2024 2023

DKK DKK
670.000 670.000
37.500 0
707.500 670.000
1.462.500 0
1.093.244 859.664
379.216 233.580
1.472.460 1.093.244
10.580.790 14.348.008
-3.602.568 -3.767.218
6.978.222 10.580.790
10.620.682 12.344.034
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Resultat af ordinzert resultat

Arets af- og nedskrivninger

Netto finansielle poster

/Z&ndring i varebeholdninger
Zndringer i tilgodehavender
Z&ndring i geeldsforpligtelser
Pengestremme fra driftsaktiviteter

Investeringer i Immaterielle anlaegsaktiver
Investeringer i Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Investering i Indretning af lejede lokaler

Zndringer i gvrige finansielle anlaeegsaktiver
Pengestremme fra investeringsaktiviteter

Forggelse af leasingforpligtelser
Kapitaltilfgrsel
Pengestremme fra finansieringsaktiviteter

AZndring i likvider
Likvider primo
Likvider ultimo

2024 2023

DKK DKK
-2.905.454  -3.326.580
1.705.785 1.762.121
-317.898 -207.058
-343.696 2.993
-397.934 123.267
828.307 194.020
-1.430.890 -1.451.237
-536.749 -400.000
-877.873 -90.255
0 -14.698
-74.643 -36.086
-1.489.264 -541.038
322.023 0
1.500.000 0
1.822.023 0
-1.098.131 -1.992.275
2.055.558  4.047.833
957.427  2.055.558
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NOTER

1. Usikkerhed ved indregning og maling
Der er indregnet udviklingsprojekter med en samlet veerdi af DKK 1.887.769 i balancen pr. 31. december 2024.

Indregning og maling af de disse udviklingsprojekter bygger pa en rakke forudsatninger og forventninger til den
fremtidige indtjening herfra. Der er pa regnskabsafleeggelsestidspunktet usikkerhed forbundet med tidspunktet for
realisation af den forventede indtjening fra disse udviklingsprojekter, som idrifttages i 2025. Ledelsen forventer, at
nutidsvaerdien af de forventede fremtidige pengestrgmme fra udviklingsprojekterne vil overstige den regnskabsmaessige

veerdi pr. 31. december 2024.

2. Personaleomkostninger
Lenninger

Omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger
Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal ansatte

3. Af- og nedskrivninger
Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmidler og inventar
Indretning af lejede lokaler

Af- og nedskrivninger i alt

4, Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat
Skat af arets resultat

2024 2023

DKK DKK
3.469.199  3.252.776
78.511 79.209
296.378 320.997
3.844.088  3.652.982
8 8
50.575 100.538
1.266.703 1.273.075
388.508 388.508
1.705.785 1.762.121
0 0
0 0
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5. Immaterielle anlagsaktiver

Udviklingsprojekter under udfgrsel
Kostpris, primo

Tilgang

Afgang, feerdige projekter

Kostpris, ultimo

Af- og nedskrivninger, primo
Afskrivninger
Af- og nedskrivninger, ultimo

Regnskabsmaessig veerdi, ultimo

Udviklingsprojekter feerdiggjorte
Kostpris, primo

Tilgang

Kostpris, ultimo

Af- og nedskrivninger, primo
Afskrivninger
Af- og nedskrivninger, ultimo

Regnskabsmaessig veerdi, ultimo

6. Materielle anlzegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris, primo

Tilgang

Afgang

Kostpris, ultimo

Af- og nedskrivninger, primo
Afskrivninger

Afgang afskrivninger

Af- og nedskrivninger, ultimo

Regnskabsmaessig veerdi, ultimo

Indretning af lejede lokaler
Kostpris, primo

Tilgang

Kostpris, ultimo

Af- og nedskrivninger, primo
Afskrivninger
Af- og nedskrivninger, ultimo

Regnskabsmaessig veerdi, ultimo

Regnskabsmaessig veerdi af indregnede finansielle leasingaktiver

2024 2023

DKK DKK
1.351.020 951.020
536.749 400.000
0 0
1.887.769 1.351.020
0 0
0 0
0 0
1.887.769 1.351.020
301.615 301.615
0 0
301.615 301.615
-251.040 -150.502
-50.575 -100.538
-301.615 -251.040
0 50.575
7.063.516 6.973.262
877.873 90.255
0 0
7.941.389 7.063.516
-3.926.647 -2.653.572
-1.266.703  -1.273.075
0 0
-5.193.350 -3.926.647
2.748.039  3.136.869
2.699.553 2.684.855
0 14.698
2.699.553  2.699.553
-1.166.980 -778.473
-388.508 -388.508
-1.555.488 -1.166.980
1.144.065 1.532.573
416.819 0
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2024 2023
7. Finansielle anlzaegsaktiver DKK DKK
Deposita
Kostpris, primo 422.097 386.011
Tilgang 99.643 36.086
Afgang -25.000 0
Kostpris, ultimo 496.740 422.097
Regnskabsmaessig veerdi, ultimo 496.740 422.097
8. Eventualaktiver
Selskabet har et ikke indregnet udskudt skatteaktiv der udggr DKK 4.028.019 pa statusdagen
9. Aktiekapital
Aktiekapitalen fordeles saledes:
Aktiekapital primo 670.000 670.000
Tilgang 37.500 0
A-aktier, 14.150.000 stk. a nom. 0,05 kr. 707.500 670.000
10. Langfristede galdsforpligtelser

Forfald Forfald Forfald

efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar

Leasingforpligtelser 322.023 94.796 0

lalt 322.023 94.796 0

11. Eventualforpligtelser
Huslejeforpligtelser
Virksomheden har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udggr TDKK 4.030 i uopsigelighedsperioden,

som udlgber 31. januar 2030

Leasingforpligtelser - bil
Leasingkontrakten har en restlgbetid pa 47 mdr. med en samlet restleasingydelse pa TDKK 228.

12. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ingen pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt
Arsrapporten for Alefarm Brewing A/S for 2024 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra klasse C-virksomheder.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Ledelsen har eendret regnskabspraksis fra operationel leasing til finansiel leasing.

Finansielle leasingaftaler er indregnet som materielle aktiver og forpligtelser i balancen. Afskrivninger og
leasingydelsernes rentedel indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen.

Zndring i anvendt regnskabspraksis har ingen belgbsmaessig effekt pa sammenligningstallene.
Bortset fra ovennavnte er anvendt regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomszetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang
til kgber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter arets forbrug af ravarer og hjeelpematerialer med tillaeg af

eventuelle forskydninger i lagerbeholdingen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til ravarer og hjalpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lagerbeholdninger af ravarer og
hjalpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter gvrige produktions-, salgs-, leverings- og administrationsomkostninger, herunder
omkostninger til energi, markedsfgring, fragt, lokaler, operationelle leasingomkostninger, tab pa debitorer mv.

Ydelser i forbindelse med leasing og @vrige lejeaftaler anses for operationel leasing og indregnes i resultatopggrelsen over
kontraktens Igbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til social sikring mv.
af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.
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ARSREGNSKAB
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel
leasing, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle
indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del, der
kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til bevaegelser direkte i
egenkapitalen. Den andel af skatten, der indregnes i resultatopggrelsen, og som knytter sig til arets ekstraordinaere
resultat, henfgres hertil, mens den resterende del henfgres til arets ordinaere resultat.

BALANCEN

Immaterielle anlzaegsaktiver

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten
at fremstille, markedsfgre eller anvende produktet eller processen, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver, safremt der
er tilstraekkelig sikkerhed for, at kapitalvaerdien af den fremtidige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og
administrative omkostninger samt de samlede udviklingsomkostninger.

Belgb der svarer til det i aret aktiverede hensaettes ligeledes pa "Reserve for udviklingsomkostninger" under egenkapitalen.

@vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen i takt med, at de afholdes.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte og indirekte
kan henfgres til virksomhedens udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning.

Faerdiggjort dviklingsprojekter afskrives linezrt over den forventede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer med de enkelte forretningsomrader.

Der afskrives lineaert over 3 ar for de udviklingsprojekter som er faerdiggjorte og taget i brug.

Ikke feerdigudviklede projekter er optaget som ovenfor beskrevet uden afskrivninger.
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Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indregning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til brug. For egen fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgrer og lgn samt laneomkostninger fra specifik og generel lantagning, der direkte vedrgrer
opfgrelsen af det enkelte aktiv.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte
bestanddele er forskellige.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, 3-7 ar
Indretning af lejede lokaler, 7 ar

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi og reduceres med eventuelle nedskrivninger.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien
aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle aktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen
under andre driftsindtaegter, henholdsvis andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita males til kostpris.

Vardiforringelse af langfristede aktiver
Den regnskabsmaessige veaerdi af immaterielle og materielle aktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og associerede
virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse udover det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv, henholdsvis gruppe af
aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.



Alefarm Brewing A/S 19

ARSREGNSKAB

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end kostprisen,

nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for ravarer og hjelpematerialer opggres som kgbspriser med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af
anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjezlpematerialer, direkte
Ign og @vrige indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og
Ign samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner og udstyr samt omkostninger
til fabriksadministration.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien reduceres med
nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under kortfristede aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Udskudt skat er beregnet pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende. Den udskudte skat er opgjort som forskellen mellem alle midlertidige regnskabs- og skattemaessige vaerdier af
aktiver og forpligtelser samt med modregning af skattemaessige fremfgrselsberettigede underskud.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes med den
veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion. Det udskudte skatteaktiv
er ikke optaget i selskabets balance.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto skatter. Tilleeg og godtggrelse
under acontoskatteordningen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser males til nutidsveerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret restvaerdi
baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Gezeldsforpligtelser
@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansiel post.

Pengestrgmsopggrelse
Pengestrgmsopggrelsen viser virksomhedens pengestrgmme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet:
Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring
i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet:
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med k@b og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet:

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktiekapital
og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af Ian samt afdrag pa rentebaerende gaeld og betaling af
udbytte til virksomhedsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kassekredit.



