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Intakterna uppgick till 20 MSEK jamfort
med 109 MSEK i Q2 2021. Minskningen
berodde pa sankt silverpris och lagre
produktion

EBITDA uppgick till 6 MSEK (36)
Rorelseresultatet uppgick till -16 MSEK
(16)

Likvida medel uppgick till 43 MSEK (52)
Investeringar uppgick till 24 MSEK (5)
Produktionen uppgick till ca. 281 000
(382 000) uns silver, 796 (988) uns guld,
365 (396) ton bly och 824 (919) ton zink
i koncentrat

Nytt gruvbrytningskontrakt tecknades
med Veljekset Toivanen Oy. Kontraktet
géller fran borjan av 2023

Uppdaterade uppskattningar av mine-
ralresurser och malmreserver publice-
rades, och ledningsvyn indikerar gru-
vans livslangd pa 7 - 8 ar

LTIFR var 8 (27), vilket &r det basta se-
dan produktionsstart

FORSTA HALVARET 2022

Intakterna uppgick till 205 MSEK (204)
EBITDA uppgick till 44 MSEK (51)
Rorelseresultatet uppgick till -1 MSEK
(10)

Investeringar uppgick till 34 MSEK (13)
Produktionen uppgick till 617 000 (726
000) uns silver, 1 666 (1 695) uns guld,
830 (705) ton bly, och 1 814 (1 582) ton
zink, i koncentrat
Refinansieringsprojektet slutférdes
framgangsrikt

Operativt kassaflode uppgick till 29
MSEK (4)

Jdamforelsesiffrorna hdnfor sig till motsvarande
period foregdende dr.
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VD ORD

Det nya gruvbrytningskontraktet, uppdate-
ringarna av mineralresurs- och malmreserv-
uppskattningarna och refinansieringen
kommer att bidra positivt till var framtid un-
der lang tid. Projekten har kravt mycket ar-
bete och engagemang fran flera personer
som kan vara stolta éver arbetet och resul-
taten.

Upphandlingen och foérhandlingarna om
gruvbrytningskontraktet var en lang resa.
Jag tror att resan vi gjorde och diskussionen
vi hade med Toivanen-teamet har forberett
oss bada foér framtiden. Vi kdnner varandra
och vivet vad varandra forvantar sig av sam-
arbetet. Jag ar mycket glad 6ver teamets at-
tityd och engagemang och ser fram emot
partnerskapet for att utveckla gruvverk-
samheten vid Silvergruvan i partnerskapets
anda och 6msesidig nytta.

Utfallet av mineralresurs- och malmreser-
vens uppskattningar utkristalliserades till
nagra sidor i pressmeddelandet. Arbetet
bakom siffrorna dr enormt och manga team-
medlemmar har sprungit flera extra mil for
att klara sig. For mineralresursuppskatt-
ningen byggde vi i princip om och granskade
databaserna for att sdkerstdlla data, om-
byggda malmzoner, definierade de

geologiska fortsattningarna och paramet-
rarna for uppskattningsalgoritmerna och
forde vara verktyg och processer till den
senaste toppmoderna nivan.

Processerna och verktygen utgdr grunden
for nasta uppdatering som kommer att géras
nar resultaten av den pagaende borrningen
ar tillgangliga.

Gruvdesign bakom malmreserv uppskatt-
ningar definierar fardplanen for framtida
produktion. Enormt arbete och prestation
Oppnar insikterna for Silvergruvans fram-
tida potential. Genom att investera i borr-
ning kan vi skapa méjligheter fér framtida
gruvdrift och avkastning.

Jag vill ocksa dela med dig av det geoke-
miska provtagningsprogram vi har planerat
for faltsdsongen. Hundratals jordprover
kommer att samlas in fran vara prospekte-
ringsmalomraden for att definiera mal for de
mer detaljerade prospekteringsarbetena.
Jagtror attjagkan delanagraintressantare-
sultat med dig i framtiden.

Som vi alla vet ar vardagen vanligtvis rengo-
ring och fixering, I6sa problem. Men vi bor da
och da stanna upp och fira den framgang
som utan tvekan finns. P4 samma satt bor vi
vara talmodiga, vilket ofta ar svart, eftersom

SOTKAMO

framgang vanligtvis gors steg for steg, folja
planen och outtréttligt slutfér uppgifterna
och slutligen uppna malet. Silvergruvans
team arbetar sa har, tyst, utan gester, men
far saker att handa. Jag ar stolt 6ver det.

Metallpriserna har sjunkit nyligen och EUR-
USD-kursen ar nira paritet. Vi ar overty-
gade om att vi ar férberedda for dessa tider
genom den utveckling vi har gjort i var verk-
samhet och formaga.

Lat oss njuta av sensommardagarna, ater-
staende helgdagar, séallskap av vanner och
familjer!
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VERKSAMHETEN

Foretaget driver silvergruvan i Sotkamo,
Finland. Produktionen startades i mars
2019 och gruvan producerar silver, guld,
zink och bly i koncentrat som saljs till ett
smaltverk. Dessutom innehar Foéretaget
gruv- och prospekteringsrattigheter till mi-
neralfyndigheter i narheten av nuvarande
verksamhet i Sotkamo-regionen i Finland.

Nettoomsattningen var 90 MSEK jamfort
med foregaende arets 109 MSEK. Minsk-
ningen berodde pa sankt silverpris och lagre
produktion, medan produktionen av 6vriga
metaller ndrmade sig jamforelseperioden.
Den anrikade malmton uppgick till 169 000
(143 000) ton inklusive marginalmalmen.

Ovriga intdkter om -2 MSEK (2) inkluderade
1 MSEK (0) bidrag fran Business Finland, 1
MSEK (0) forsaljning av anlaggningstill-
gangar, -4 MSEK (2) beraknad orealiserad
slutlig forsaljningsprisjustering pa grund av
prisskillnaden mellan preliminira och slut-
liga fakturor for perioden. Nettoomsatt-
ningen inkluderar 0,3 MSEK (-1) beraknad
slutlig justering av metallhalten pa grund av
skillnaden i metallhalterna mellan prelimi-
nara och slutliga fakturor fér perioden. Det

slutliga forsaljningspriset for silver och guld
baseras pa det manatliga genomsnittliga
marknadspriset tvd manader efter leveran-
sen, med avdrag for kundens sméltverksav-
gift.

Investeringar i den underjordiska gruvan
och miljéinvesteringarna uppgick till 24
MSEK (5) under andra kvartalet. Miljoinve-
steringar inkluderade héjning av dammsug-
ningsdamm uppgaende till 3 MSEK. P700-
projektets prospektering fortsatte under
Q2, vilka kostnader inkluderades i peri-
odens investeringar.

Bolaget genomférde i borjan av april 2022
en riktad emission av konvertibler med ett
sammanlagt nominellt belopp om upp till 6,4
MEUR. Konvertiblerna l6per med en arlig
ranta om 8,0 %. Loptiden for de nya konver-
tiblerna ar 4,5 ar med forfallodag den 30
september 2026, i den man konvertering
inte skett fore sadan dag. Konverteringskur-
sen ar 0,175 euro motsvarande 1,826 kro-
nor per aktie.

Konvertibeln innehaller tvd komponenter:
en konverteringsoptionskomponent som
kommer att redovisas till verkligt varde en-
ligt Black-Scholes-modellen via en resultat-
rakning och en skuldkomponent som

SOTKANO

kommer att redovisas till upplupet anskaff-
ningsvarde enligt effektivrantemetoden.
Vid starttidpunkten uppgick det verkliga
vardet pa konvertibeloptionsskulden till 34
MSEK och skulddelens verkliga varde till 32
MSEK. Den 30 juni 2022 uppgick det verk-
liga vardet pa konvertibeloptionskompo-
nenten till 16 MSEK och skulddelens verk-
liga varde till 34 MSEK. De férandringar i
verkligt varde somredovisas via resultatrak-
ningen var: konverteringsoptionsskuld 19
MSEK, skuldkomponent 1 MSEK.

Nyckeltal, koncern Q2 Q2 FY 2021
2022 2021

Intdkter MSEK 90 109 387

EBITDA MSEK 6 36 92

Rorelseresultat (EBIT)  -16 16 7
MSEK

Soliditet (%) 39 39 38
Kassalikviditet (%) 86 132 27

Personal vid slutet av 58 56 49
perioden

Anrikade ton (kt) 169 143 624

Genomsnittlig silverhalt 62 93 79
g/ton




PRODUKTION OCH VAGLED-
NING

Under det forsta kvartalet anrikades 169
000 (143 000) ton malm och producerade
cirka 281 000 (382 000) uns silver, 796
(988) uns guld, 365 (396) ton bly och 824
(919) ton zink i koncentrat.

Metallhalter var lagre an vantat och detta
paverkade silverproduktionen. En annan
faktor var den lagre volymen tillganglig mar-
ginalmalm som ibland paverkade anrik-
ningshastigheten. A andra sidan var metall-
halterna och produktionen av guld, zink och
bly pa en bra niva.

Under perioden har vi brutit framst mellan
260- och 200-nivaer i den underjordiska
gruvan och i dagbrottet. Dagbrottsbryt-
ningen har avbrytats till sommaren.

Nedgangen har natt den malsatta 420-nivan
och den horisontella utvecklingen har pa-
borjats som planerat. Start av brytningen
har planerats till bérjan av Q4.

Brytningen maste pabdrjas fran den djup-

aste och langsta delen av malmkroppen nar
alla tunnlar har forberetts.
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Brytningen drar sig tillbaka horisontellt och
fortsatter uppat efter aterfyllningen av de
Oppna ytorna.

De senaste underjordiska borrningsana-
lyserna och den uppdaterade resursmo-
dellen stoder uppfattningen att metallhal-
terna kommer att forbattras avsevart nar
brytningen kan startas fran 420-nivan och
uppat.

Fram till dess kommer det mesta av malmen
att brytas mellan 260- och 200-nivaer, som
anges i den tidigare kvartalsrapporten.
Detta kommer att stodjas av malmen fran
drivningen mellan 420 - 360-nivaer.




borjan av aret uppgav vi att "vi férvdntar oss
att producera cirka 1,5 miljoner uns silver
2022. Vdrt primdra mdl dr dock att maximera
intdkterna och det operativa kassaflodet. For
att uppnd detta justerar vi blandningen av me-
taller i vdrt malmfoder som kan ha en inverkan
pd de producerade silverunsen.” Sotkamo Sil-
ver AB reviderar uppskattningen for silver-
produktionen 2022. Den uppdaterade vag-
ledningen baseras pa silverproduktionen pa
617 koz fram till slutet av andra kvartalet,
och uppdaterad produktionsplan for andra
halvaret. Produktionsvolymerna av guld,

zink och bly har legat pd samma niva eller
Overstigit volymerna under samma period
foregaende ar.

Ny produktionsguide for 2022:

Vi fortsatter att fokusera pa produktions-
mixen och optimering av intdkter och opera-
tivt kassaflode. Foljaktligen uppskattar vi att
var arliga silverproduktion 2022 kommer
att vara 1,25-1,35 miljoner uns.

- -a*.-.u\%
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PROJEKT

Vi paborjade underjordiska borrning i slutet
av februarioch slutforde 2 534 meter den 30
juni, och det kommer att fortsatta.

Ovanjordsborrningen, 3 999 meter, slutfor-
des mellan slutet av april och midsommar fér
att fortsatta arbetet som utférdes i slutet av
forra aret. Malet har varit runt 650-niva for
att battre definiera mineraliseringen och
skapa mal for framtida borrning och reserv-
definition.

Som en del av REX, regional prospektering,
samlar vi in jordprover fran de definierade
hogprioriterade prospekteringsomradena
for att generera mal for inriktning av geoke-
misk provtagning (botten av moran) eller
med borrtestning.

Vi har inlett miljotillstandet for Ni-Cu-PGE-
projekteti Suomussalmioch kommer att for-
bereda en omfattningsstudie med de olika
alternativen for exploatering fér att bedéma
projektets livskraft. Nuvarande och progno-
stiserad framtida efterfragan och prisut-
veckling pa nickel, koppar och PGE &r upp-
muntrande.




FINANSIELL POSITION

e Koncernens likvida medel uppgick till 43
MSEK (52)

e Koncernens soliditet uppgick till 39 %
(39)

e Koncernens egna kapital uppgick till
264 MSEK (261), vilket motsvarar 1.32
SEK (1.37) per aktie och 1.25 SEK (1.30)
efter utspadning
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SAKERHET OCH MILJO

Lost time injury frequency rate (LTIFR) eller
antalet arbetsplatsolyckor per miljoner ar-
betstimmar var 8 (27) vid periodens slut, in-
kluderat entreprenérer. LTIFR 8 motsvarar
tva Lost Time Injuries (LTI) inom 12 manader
vilket ar det basta sedan produktionen star-
tade. Bolaget har fortsatt ett sidkerhetsut-
vecklingsprogram och implementerat nya
mal for 2022 for att forstirka och upp-
muntra sdkerhetskulturen i den egna orga-
nisationen och med sina entreprendrer. Bo-
lagets langsiktiga mal fér LTIFR ar noll. Vid
kvartalets slut hade Bolagets personal och
ordinarie entreprendrer arbetat 104 dagar
utan LTI. Féregaende period var 258 dagar
utan LTI.
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PERSONAL

Bolagets anstallda uppgick till 58 (56) och
110 (96) anstéllda av entreprendrer i gruva
och laboratoriumislutet av period. Sommar-
vikariernaingar i personalstyrkan.

Vi har startat ledarskapscoachning och ett
initiativ for att folja medarbetarnas tillfreds-
stallelse, halsa och arbetsférmaga. Malet ar
att framja vara medarbetares valbefin-
nande.
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HANDELSER EFTER RAPPORT-
PERIODEN

Inga handelser efter rapportperioden.

AKTIER OCH AKTIEHANDEL

Den 30 juni 2022 uppgick Sotkamo Silver
AB:s aktiekapital till 274 871 388 SEK och
antalet aktier uppgick till 200 366 211.

Sotkamo Silver AB:s aktier handlas pa NGM
Equity i Stockholm och pa Nasdaq Helsinki.
Bolagets tickerkod ar SOSI pa NGM Equity
och SOSI1 P4 Nasdaq Helsinki. ISIN-num-
mer for Sotkamo Silver AB:s aktier ar
SE0001057910. Aktien finns dven noterad
pa Borse Berlin, Open Market Dér ar Bola-
gets Code nummer AOMMF4 och ISIN-num-
ret ar detsamma som pa NGM Equity i
Stockholm; SE0001057910.

Under rapportperioden handlades 102 936
306 (204 050 454) aktier pa NGM Equity i
Stockholm och Nasdaq i Helsingfors.

Omsatta aktier (miljon)
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RISKFAKTORER

Finansiella, operativa och globala ekono-
miska risker och osdkerheter kan paverka
bolagets verksamhet och resultat. Bolagets
verksamhet maste utvdrderas mot bak-
grund av de risker, komplikationer och po-
tentiellt tillkommande kostnader som gruv-
drift och prospektering kan utsattas for. Bo-
laget kan i varierande grad kontrollera och
motverka dessarisker.

Bolagets ranterisk har 6kat med det nya se-
niorlanet till rorlig ranta. Riskerna och mild-
rande av dem beskrivs mer i detalj i arsredo-
visningen for 2021, s. 38-41.

COVID-19 UPDATERING

Under senvintern och tidig var var den korta
franvaron for var egen och entreprenorer-
nas personal hogre an genomsnittet pa
grund av Covid-19. Detta ledde till omlagg-
ning av skiften och en tillfallig brist pa resur-
ser. De kritiska arbetena och funktionerna
sakrades och utfordes for att sidkerstilla
produktionen, men situationen orsakade
oundvikliga vissa effekter pa produktionen.

Under sommarperioden har vissa fall upp-
statt och situationen forvantas vara stabil
atminstone fram till hosten. Om spridnings-
takten 6kar da kan vi fa problem med driften
av Silvergruvan och i varsta fall tillfalligt be-
héva stanga delar av verksamheten.

KRIGET | UKRAINA

Rysslands fientliga invasion av Ukraina har
forstort den geopolitiska balansen och pa-
verkat det globala ekonomiska klimatet. Ex-
perter forvantar sig inte att snabbt eldupp-
hor eller fred ska komma, och vi maste for-
bereda oss for langvarigt krig med dess ef-
fekter.

De globala geopolitiska riskerna har skjutit i
héjden sedan Rysslands invasion av Ukraina.
Investerare, marknadsaktorer och besluts-
fattare forvantar sig att kriget kommer att
utova ett drag pa den globala ekonomin
samtidigt som inflationen stiger, med en
kraftig 6kning av osdkerhet och risker.

Vi har sett effekterna pa metall- och energi-
priser och produktionskostnader. Till exem-
pel fordubblades energikostnaderna jam-
fort med foregaende ar. Nettoeffekten av
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dessa faktorer kan inte forutsigas inien av-
lagsen framtid.

FINANCIELL KALENDER

e Q3 21 october 2022
e Q4 17 februari 2023

FINANSIELLA RAPPORTER

Rapporterna finns tillgdngliga pa foretagets
hemsida: www.silver fi/sv/investerare

De officiella borsmeddelandena ges pa

svenska och det kan finnas skillnader i de
oOversatta versionerna.

Stockholm den 29 juli, 2022

Eeva-Liisa Virkkunen, Ordférande
Sixten Sunabacka, Vice Ordférande
Karri Alameri, Ledamot

Jukka Jokela, Ledamot

Kimmo Luukkonen, Ledamot
Jarmo Vesanto, Ledamot

Erkki Kuronen, VD
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Revisorns granskningsrapport

Sotkamo Silver AB (puhl), org.nr 556224-1892

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Sotkamo Silver AB (publ) per 30 juni 2022 och den sexméanadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med 1AS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements.
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestéar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga
granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss
att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en dversiktlig
granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 29 juli 2022

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

T,

SOTKAMO




KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

2022 2021 2022 2021 2021
Belopp i MSEK Q2-22 Q2-21 H1-22 H1-21 FY21
Nettoomsattning 90,3 109,4 204,7 204,4 386,8
Foérandring av fardigvarulager 0,8 0,1 -0,4 1,1 1,3
Ovriga intéakter -2,0 2,1 3,7 0,5 0,6
Réavaror -55,7 -55,2 -109,3 -109,4 -203,8
Ovriga kostnader -15,5 -10,4 -32,5 -26,2 -53,7
Personalkostnader -11,5 -9,6 -21,9 -19,9 -39,2
EBITDA 6,4 36,4 44,2 50,6 92,0
Avskrivningar och nedskrivningar -22,6 -20,7 -45,7 -40,8 -84,7
Rorelseresultat -16,2 15,8 -1,4 9,7 7,3
Finansiella intakter* 18,6 0,0 18,6 0,1 0,0
Finansiella kostnader -8,0 -5,7 -14,0 -12,3 -22,9
Ranta leasingskuld -0,3 -0,5 -0,6 -1,0 -1,9
Finansnetto 10,4 -6,2 4,0 -13,2 -24.8
Resultat efter finansiella poster -5,8 9,6 2,6 -3,5 -17,5
Skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
PERIODENS RESULTAT -5,8 9,6 2,6 -3,56 -17,5
*Finansiella intakter bestar av verkligt vardevinster pa skuldinstrument till verkligt varde via resultatrakningen
OVRIGT TOTALRESULTAT
Totalresultat som kan aterforas till periodens resultat:
Omrékningsdifferenser 9,9 -2,9 12,4 2,3 4,5
Summa totalresultat 4.0 6,7 15,0 -1,2 -13,0
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 4,0 6,7 15,0 -1,2 -13,0
SUMMA 4,0 6,7 15,0 -1,2 -13,0
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,03 0,05 0,01 -0,02 -0,09
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,03 0,05 0,01 -0,02 -0,09

SOTKAMO
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK 30.6.2022 30.6.2021  31.12.2021 SOTKAMO

Tillgangar '*-@WER

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 0,3 0,0 0,0
Materiella anlaggningstillgangar 524,5 509,8 516,4
Nyttjanderattstillgangar 20,8 38,5 29,6
Finansiella anlaggningstillgangar 29,6 14,8 35,1
Summa anlaggningstillgangar 575,2 563,0 581,1
Omsattningstillgangar
Lager 51 50 53
Kundfordringar 25,0 35,0 28,8
Ovriga omséttningstillgangar 17,2 9,4 11,7
Likvida medel 42,7 51,6 36,7
Summa omsattningstillgangar 89,9 101,0 82,5
Summa tillgangar 665,1 664,0 663,6
Eget kapital
Aktiekapital 274,9 274,9 274,9
Ovwrigt tillskjutet kapital 212,5 212,5 212,5
Balanserat resultat -226,0 -223,1 -220,9
Periodens resultat 2,6 -3,5 -17,5
Summa eget kapital 264,0 260,8 249,0
Skulder
Avsattningar 32,6 41,5 43,3
Langfristig upplaning " 229,6 112,7 53,6
Langfristiga leasingskulder 9,6 20,6 11,1
Langfristiga derivat skulder 15,8 0,0 0,0
Summa langfristiga skulder 254,9" 133,3" 64,8
Kortfristig upplaning 16,1 133,6 195,1
Kortfristiga leasingskulder 15,3 22,1 22,6
Leverantorskulder och 6vriga skulder 82,2 72,7 88,8
Summa kortfristiga skulder 4 113,6" 2284 306,5
Summa skulder 401,1 403,2 414,6
Summa eget kapital och skulder 665,1 664,0 663,6
Soliditet % 39,7 % 39,3 % 37,5 %
Kassalikviditet % 86,3 % 46,5 % 27,2 % 11
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 1,32 1,37 1,24

Eget kapital per aktie, efter utspadning, SEK 1,11 1,30 1,18




KONCERNENS FORANDRING EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

. Ovrigt

Belopp i MSEK Aktie- tillskjutet  Omraknings- Bal inkl. Totalt eget
kapital kapital differenser Arets resultat kapital

Ingéende eget kapital 31.12.2020 247 191 -9 -217 212

Resultat under perioden

Resultat summa under perioden -17 -17

Ovrigt totalresultat

Omrékningsdifferens 4 4

Summa 6vrigt totalresultat 0 0 4 0 4

Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare

Nyemission och konversion av konvertibelt [an 28 24 52

Emissionskostnader -2 -2

Summa transaktioner med aktiedgare 28 22 0 0 50

Utgaende eget kapital 31.12.2021 275 213 -4 -234 249

Resultat under perioden 3 3

Resultat summa under perioden 3 3

Ovrigt totalresultat

Omrékningsdifferens 12 12

Summa 6vrigt totalresultat 0 0 12 0 12

Utgaende eget kapital 30.6.2022 275 213 8 -232 264

SOTKAMO
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

1.1.2022- 1.1.2021- 1.1.2021-
Belopp in MSEK 30.6.2022  30.6.2021 31.12.2021
Den l6pande verksamheten
Periodens resultat 2,6 -3,5 -17,5
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 38,9 50,1 105,2
Betalda rantor -16,1 -17,1 -21,0
Kas§aflode frgn den I6pande verksamheten fore forandringar 25,5 29,5 66.7
av rorelsekapital
Kassaflode fran foérandringar i rérelsekapital
Foréndring av lager 0,2 -1,1 -1,3
Foréandring av rorelsefordringar 5,3 -11,0 -26,7
Foréndring av rorelseskulder -1,8 -13,0 -3,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 29,2 4.4 35,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -33,4 -13,3 -48,4
Nyemission 0,0 52,3 37,3
Betalda emissionskostnader 0,0 -0,9 -2,5
Amortering av leasingskuld -10,2 -10,5 -20,2
Forandringar i 1an 20,2 -16,1 -1,1
Summa kassaflode fran finansieringsverksamheten 10,0 24.8 13,5
Periodens kassaflode 5,7 15,9 0,6
Likvida medel vid periodens bdrjan 36,7 35,4 35,4
Valutakursdifferens 0,2 0,3 0,7
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 42,7 51,6 36,7

SOTKAMO
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MODERBOLAGET RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

2022 2021 2021
Belopp i MSEK H1-22 H1-21 FY
Nettoomsattning 0,0 0,0 0,0
Ovriga intékter 0,0 0,6 0,6
Ravaror -0,1 0,0 0,2
Ovriga kostnader 2,8 -4,3 6,1
Personalkostnader -1,2 -1,0 -1,8
EBITDA -4,1 -4,7 7,1
Avskrivningar och nedskrivningar 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat -4,1 -4,7 7,1
Finansiella intakter 42,1 18,2 44,9
Finansiella kostnader -7,9 1,1 -5,0
Finansnetto 34,2 19,3 39,9
Resultat efter finansiella poster 30,1 14,7 32,7
Skatt 0,0 0,0 0,0
PERIODENS RESULTAT 30,1 14,7 32,7
MODERBOLAGET RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG
Belopp i MSEK 30.6.2022 30.6.2021 31.12.2021
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 0,0 0,0 0,0
Materiella anlaggningstillgangar 0,3 0,0 0,0
Aktier i dotterbolag 174,9 174,9 174,9
Finansiella anlaggningstillgdngar 554,6 417,8 429,2
Uppskjuten skattefordran 0,0 0,0 0,0
Summa anlaggningstillgdngar 729,8 592,7 604,1
Ovriga omséttningstillgangar 16,2 66,2 77,9
Likvida medel 15,9 37,7 31,5
Summa omsattningstillgangar 32,1 103,9 109,4
Summa tillgangar 761,9 696,6 713,5
Eget kapital och skulder
Eget kapital 690,1 641,9 660,0
Skulder
Langfristiga skulder 68,5 51,6 0,0
Kortfristiga skulder 34 3,0 53,5
Summa skulder 71,8 54,7 53,5
Summa eget kapital och skulder 761,9 696,6 713,5

T,

SOTKAMO
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VAXELKURSER

Till sammanstallningen av Bolagets raken-
skaper har féljande vaxelkurser anvants:

30.6.2022 30.6.2021 31.12.2021
Balansdagskurs 10,68 10,12 10,23
EUR/SEK

Balansdagskurs 10,22 8,51 9,04
USD/SEK

Ge- 10,48 10,13 10,14
nomsnittskurs
EUR/SEK

OVRIG INFORMATION

Viktiga uppskattningar och bedémningar
for redovisningsandamal

Uppskattningar och bedémningar utvarde-
ras l6pande och baseras pa historisk erfa-
renhet och andra faktorer, inklusive for-
vantningar pa framtida handelser som anses
rimliga underrddande forhallanden.

Koncernen gor uppskattningar och antagan-
den om framtiden. De uppskattningar for re-
dovisningsdndamal som blir féljden av dessa
kommer, definitionsmassigt, sallan att mot-
svara det verkliga resultatet. De

uppskattningar och antaganden som inne-
bar en betydande risk for vasentliga juste-
ringar i redovisade varden for tillgdngar och
skulder beskrivas i arsredovisning for 2021.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har fér koncernen upprat-
tats i enlighet med IAS 34, Delarsrapporte-
ring, arsredovisningslagen samt lagen om
vardepappersmarknaden. For moderbola-
get har delarsrapporten upprattats i enlig-
het med arsredovisningslagen och lagen om
vardepappersmarknaden vilket ar i enlighet
med bestammelserna i RFR 2 Redovisning
for juridiska personer. Moderbolagets och
koncernens redovisningsprinciper for rap-
porten ar oférandrade jamfort med senast
avgiven arsredovisning for 2021.

Intdktsredovisning, IFRS 15

Koncernens intakter bestar framst av for-
saljning av silverkoncentrat och biproduk-
ter. Forsaljning redovisas som intdkter nar
kontrollen 6ver koncentratet overfors till
kunden, vilket det anses ha gjort nar kon-
centratet har transporterats och mottagits
av kunden. Da avtalen innehaller flera pre-
stationsataganden fordelas transaktionspri-
set till varje separat prestationsatagande

SOTKAMO

baserat pa deras fristaende forsaljningspri-
ser

For intdkter relaterade till flotationskon-
centratet berdknas transaktionspriset pa
prelimindra uppgifter om mangden kon-
centrat, metallhalt, metallpris och mi-
nusaterbetalning for behandlingskostnader
och férorenande innehall. Slutlig fakturering
intraffar nar alla ingangsparametrar (kon-
centratkvantitet, metallhalt och pris, férore-
ningsinnehall etc.) har faststéllts. Eventuella
forandringar i mangden koncentrat och me-
tallhalt vid slutfakturering redovisas som
nettoomsattning.

Silverkoncentrat séljs vanligtvis via avtals-
pris, vilket innebdr att det slutliga priset be-
stidms av noterade marknadspriser under en
viss period efter det faktiska forsaljningsda-
tumet. Nar det giller dessa forsaljningar
maste koncernen uppskatta transaktions-
priset som ska erhallas vid férsaljningsdagen
med tanke pa relevanta ravarumarknadspri-
ser. Justeringar pa grund av férandringar i
noterade ravarupriser gors fram till datum
for slutlig prissattning. Denna justerings-
mekanism ar baserad pa ravarans mark-
nadspris, varvid vardeférandringarna inte
anses utgoraintakter fran avtal med kunder.
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Forandringarna i verkligt varde redovisas i
ovriga rorelseintakter / kostnader. Metall-
halten mellan de prelimindra och slutliga
fakturorna kan variera pa grund av omdefi-
nierad laboratorieanalys. Justeringar pa
grund av skillnader i metallhalten gors fram
till datum for slutlig prissattning. Férand-
ringar i verkligt varde redovisas i omsatt-
ningen.

Intakter fran aktiviteter utanfér ordinarie
verksamhet redovisas som 6vriga intdkter.

Varulager

Koncernens lager bestar huvudsakligen av
koncentrat och malm. Varulager redovisas
till det lagsta av anskaffningsvardet och net-
toforsaljningsvardet.  Anskaffningsvardet
bestdms med den forsta in, forst ut metoden
(FIFO). Anskaffningsvardet for koncentrat
bestar av malm fran egen gruva, direkta 16-
ner, andra direkta kostnader och hanfoérliga
indirekta tillverkningskostnader, inklusive
hanforliga avskrivningar baserade pa nor-
mal produktionskapacitet. Nettoforsaljning-
svardet ar det uppskattade forsaljningspri-
set for metallhalten i enlighet med tillamp-
liga forsaljningsvillkor med avdrag for till-
lampliga rorliga forsaljningskostnader.

Verkligt virde pa finansiella instrument
och kundfordringar

Bolaget genomférde i borjan av april 2022
en riktad emission av konvertibler med ett
sammanlagt nominellt belopp om upp till 6,4
MEUR. Konvertiblerna I6per med en arlig
ranta om 8,0 %. Loptiden for de nya konver-
tiblerna ar 4,5 ar med forfallodag den 30
september 2026, i den man konvertering
inte skett fére sddan dag. Konverteringskur-
sen ar 0,175 euro motsvarande 1,826 kro-
nor per aktie.

Konvertibeln innehaller tva komponenter:
en konverteringsoptionskomponent som
kommer att redovisas till verkligt varde en-
ligt Black-Scholes-modellen via en resultat-
rakning och en skuldkomponent som kom-
mer att redovisas till upplupet anskaffnings-
varde enligt effektivrantemetoden. Vid
starttidpunkten uppgick det verkliga vardet
pa konvertibeloptionsskulden till 34 MSEK
och skulddelens verkliga varde till 32 MSEK.
Den 30 juni 2022 uppgick det verkliga var-
det pa konvertibeloptionskomponenten till
16 MSEK och skulddelens verkliga varde till
34 MSEK. De forandringar i verkligt varde
som redovisas via resultatrdkningen var:

konverteringsoptionsskuld 19 MSEK, skuld-
komponent 1 MSEK.

For andrafinansiellainstrument &r det redo-
visade vardet en rimlig uppskattning av
verkligt varde. Det verkliga vardet pa inbad-
dade derivat finns i Niva 2 i hierarkin for
verkligt varde.

Den 30 juni 2022, uppgick verkligt varde pa
kundfordringar till 25 M SEK (35) och redo-
visas i posten Kundfordringar i omsattnings-
tillgangar i balansrakningen. Om det skulle
ha skett nagra férandringar redovisas var-
dena i dvriga rorelseintakter / kostnader i
koncernens resultatrdkning. Verkligt varde
pa kundfordringar finns i Niva 2 i hierarkin
for verkligt varde.
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DEFINITION AV NYCKELTAL

EBITDA, Earnings Before Interest, Taxes
and Depreciations & Amortizations Rorel-
seresultatet med foére avskrivningar och
nedskrivningar

EBIT, Earnings Before Interest ar detsamma
som Rorelseresultatet

Soliditet (%), Det egna kapitalet i relation
till de totala tillgangarna

Resultat per aktie SEK, Resultatet dividerat
med antalet aktier

Kassalikviditet (%), Kortfristiga tillgangar
minus lager i relation till de kortfristiga
skulderna

LTIFR, (Lost time injury frequency rate)
med betydelsen antalet arbetsplatsolyckor
per miljoner arbetade timmar

Uns, ar troy uns, dvs 31,1035 gram

SOTKAMO
R
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