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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.’NiN
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.22. Finansal Gelirler

Faiz igeren bir menkul kiymetin ediniminden 6nce édenmemis faizin tahakkuku durumunda
sonradan tahsil edilen faiz, edinim 6ncesi ve edinim sonrasi donemlere ayrilir ve yalmzca edinim
sonrasina ait kisim olarak finansal tablolara yansitilir.

2.23. Finansal Giderler

Kredili mevduat hesabi ile kisa ve uzun vadeli borglanmalara uygulanan faizler yabanci para ile
bor¢lanmalarda, faiz maliyetlerine yonelik diizeltme olarak dikkate alindiklan 6lgiide olmak iizere, kur
farklar1 finansal giderlerde gosterilmektedir. Finansal kiralamadan dogan faiz &demeleri gelir
tablosuna gider olarak yansitilir.

2.24. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

Sirket'in satis amaciyla elde tuttugu duran varliklari ile durdurulan UFRS 5 kapsaminda;
satilarak elden ¢ikartilmasi karari verilmis olup 1 yil i¢inde nakde gevrilmesi beklenen varliklarla,
hemen satilacak durumda ve satig olasilig1 yiiksek olan, nakit girisi saglamasi beklenen durdurulan
faaliyetleri yoktur.

2.25. Vergi Varlk ve Yiikiimliiliikleri

-Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler / Ertelenen Vergi Varhk ve
Yiikiimliiliikleri

Sirketin faaliyet dénemi zararla kapandigindan, Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergi
borcu yoktur.

Kidem tazminati karsilig1 igin hesaplanmis ertelenen vergi alacagi bulunmaktadir.

2.26. Hisse Bagina Kazang

Adi hisse bagina kazang, ana ortakligin adi hisse senedi sahiplerinin payina diisen kazang veya

zararinin (pay), donemin adi hisse senedi sayisinin agirlikli ortalamasina (payda) béliinmesiyle
hesaplanur.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TiCARET A.S.’NIN
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.27. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimmi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki
diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni
duruma uygun sekilde duizeltir.

2.28. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin UFRS'ye uygun olarak hazirlanabilmesi, yonetimin raporlanan varlik ve

yitkiimliilikleri, kosullu borglari, gelir ve giderleri etkileyebilecek tahminler yapmasim
gerektirmektedir. Gergek sonuglar bu tahminlerden farkli olabilir.

3. ISLETME BiRLESMELERI
Isletme birlesmeleri yoktur.
4. 1S ORTAKLIKLARI
Sirket'in is ortakligi bulunmamaktadir.
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket Tiirkiye'de tek bir alanda faaliyette bulunmaktadir.

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Kasa 847,44 1.304,08

Bankalar Mevduati 75.745,61 157.897.75

Hisse Senetleri 7,21 8,14

Diger Menkul Kiymetler 0,00 0,00

TOPLAM T; 76.600,26 159.209.97
1117
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7. FINANSAL YATIRIMLAR
Sirketin finansal yatirimi yoktur. (31.12.2010 - Yoktur).
8. FINANSAL BORCLAR

Sirketin finansal bor¢lar1 agagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
fliskili Taraflara Borglar

Ozellestirme Idaresi Bagkanlig1 525.485,56 377.861,00
Diger Borg¢lar

Tiirkiye Kalkinma Bankas1 A.S. 142.650,13 360.000,00
TOPLAM 668.135,69 737,861,00
Uzun Vadeli Finansal Borglar 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Tiirkiye Kalkinma Bankas1 A.S. 0,00 62,774,38
TOPLAM 0,00 62.774,38

9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Sirket’in kisa ve uzun vadeli diger finansal yiikiimliiliikler yoktur.(31.12.2010 -Yoktur).

10. TICARI ALACAKLAR ve TICARI BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Arahik 2011 31 Arahk 2010
Alicilar 315.953,16 191.309,10
Alacak Senetleri 40.704,03 0,00
Alacak Senetleri Rees. -488,93 0,00
TOPLAM 356.168.26 191.309.10

Ticari alacaklarin 31/12/2011 tarihi itibariyle bakiye kalan 39.933,64 TL.’lik kism1 Stipheli
hale gelmis alacaklardan olusmaktadir. Siipheli Alacaklarin tamamina karsilik ayrilmistir. (31.12.2010
; stipheli alacak 43.043,64 TL. Siipheli Alacak karsilig1 43.043,64 TL.) dur.
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(Tutarlar Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
Member Crowe Horwath International

1377 Sokak No: 3/2 Alsancak / iZMIR
Tel : 49023242207 11 - 421 5392
Faks : +90 232 422 00 67
www.olgudenetim.com
info@olgudenetim.com

Kisa Vadeli Ticari Borglar
Saticilar

Diger Ticari Borglar
TOPLAM

31 Arahk 2011

104.811,80
14.174,04
118.985.84

Uzun vadeli ticari borglar yoktur (31.12.2010 -Yoktur).

11. DIGER ALACAKLAR ve DIGER BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar
Diger Cesitli Alacaklar
TOPLAM

Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar
[stirakler

TOPLAM

Kisa Vadeli Diger Borglar
Alman Depozito ve Teminatlar
Personele Borglar

Diger Cesitli Borglar

Alinan Siparis Avanslar
Odenecek Vergi ve Fonlar

Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

Sendika Aidat:
Yurtdis1 Diger Borglar
TOPLAM

31 Arahk 2011
20.455,43
18.637,58
39.093,01

31 Arahk 2011

95,01
1.108,64
1.203.65

31 Arahk 2011

10.000,00
67.060,66
8.546,26
29.22942
34.745,00
49.391,50
970,27
0,00
195.943.11

Uzun vadeli diger borglar yoktur. (31.12.2010-Yoktur.)

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR ve BORCLAR

Sirket’in finans sektériinde faaliyeti yokt

19

31 Aralik 2010
98.689,14
0,00

—98.689.14

31 Aralk 2010
48.691,68
2.862,19
51.553,87

31 Aralik 2010
426,21
554,32
980,53

31 Arahk 2010 :‘

10.000,00 31
108.598,54
8.331,26
97.626,02

20.952,45 ‘
31.955,07

948,76 ;

0,00

278.412,10

.(31.12.2010-Yoktur.)
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-
— ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.$.’NiN
4 31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINAN SAL TABLOLARA
ILISKiN DIPNOTLAR
E_ (Tutarlar Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)
o 13. STOKLAR
-
= | Sirketin stoklar1 agagidaki gibidir:
T 31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
- Ik Madde ve Malzemeler 338.960,90 515.162,27
Yar1 Mamuller 226.051.25 189.952,70
T Mamuller 128.943,82 466.056,31
- Diger Stoklar 10.168,45 2.056,00
L TOPLAM 704.124.42 1.173.227.28
Stoklarin degerlemesi hareketli agirlikli ortalama yéntemi uygulanarak yapilmustir.
i (31.12.2010 — Aym yontem kullanilmistr.)
- 14. CANLI VARLIKLAR
- Sirketin canl1 varliklar1 bulunmamaktadir. (31.12.2010 - Yoktur).
g 15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKiN VARLIKLAR
E Devam eden insaat sdzlesmelerine iligkin varliklar yoktur (31.12.2010 - Yoktur).
- 16. 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
1 Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar yoktur (31.12.2010 - Yoktur).
- 17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
E Yatirim amaglh gayrimenkuller yoktur (31.12.2010 - Yoktur).
-
-
-
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TiCARET A.S.’NiN
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR

a) Sirketin maddi duran varhklarinin net degerleri asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varhklar
Arazi ve Arsalar

Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri
Binalar

Tesis Makine ve Cihazlar
Tagitlar

Demirbaglar

Digcer Maddi Duran Varliklar
Birikmis Amortisman
Yapilmakta Olan Yatirimlar
Deger Artig Farki

TOPLAM

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

12.190,04 12.190,04
99.823,48 99.823,48
1.327.103,07 1.327.103,07
563.829,01 560.178,01
168.368,86 168.368,86
78.935,55 781935,53
1.359,99 601,42
-1.066.756,70 -1.020.969,27
0,00 0,00
2.971.620,42 0,00

4.156.473,72 1.226.231,16

b) 01 Ocak — 31 Aralik 2011 Hesap Donemindeki Maddi Duran Varhk Hareketleri

01 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap déneminde maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varhklar 31.12.2010 Girenler Cikanlar 31.12.2011
Arazi ve Arsalar 12.190,04 0,00 0,00 12.190,04
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 99.823,48 0,00 0,00 99.823,48
Binalar 1.327.103,07 0,00 0,00 1.327.103,07
Tesis Makine ve Cihazlar 560.178,01 3.651,00 0,00 563.829,01
Tasitlar 168.368,86 0,00 0,00 168.368,86
Demirbaslar 78.935,55 0,00 0,00 78.935,55
Diger Maddi Duran Varliklar 601,42 758,57 0,00 1.359,99
Yeniden Degerleme Farki 0,00 2.971.620,42 0,00 2.971.620,42
TOPLAM _2.247.200.43 2.976.029,99 0,00 5.223.230,42
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.’NiN
31 ARALIK 2011 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

—

[: ¢) 01 Ocak — 31 Arahk 2011 Hesap Donemindeki Birikmis Amortismanlar Hareketleri

01 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap déneminde maddi duran varlik birikmis amortisman
E hareketleri asagidaki gibidir:

E Maddi Duran Varliklar 31.12.2010 Girenler Cikanlar 31.12.2011
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 43.717,17 3.952,16 0,00 47.669,33
Binalar 306.500,76 15.566,90 0,00 322.067,66
[: Tesis Makine ve Cihazlar 469.629,55 14.068.,94 0,00 483.698.,49
Tasitlar 132.791,76 9.686,56 0,00 142.478,32
[— Demirbaslar 67.728,65 2.437,01 0,00 70.165,66
- Diger Maddi Duran Varliklar 601,38 75,86 0,00 677,24
TOPLAM 1.020.969.27 45.787.43 0,00 1.066.756.70

2 Cari donem amortisman giderlerinin 32.126,04 TL’lik kism1 “Genel Uretim Giderleri” hesabina
[ 14.661,39 TL’lik kismu ise “Genel Yonetim Giderleri” hesabina kaydedilmistir. Sirket, maddi duran

& varliklarin elde etme maliyetleri iizerinden, normal amortisman yontemini esas alarak amortisman
ayirmistir.

19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

L Maddi Olmayan Duran Varhklar 31 Arahk 2011 31 Arahik 2010

Haklar (Bilgisayar Programi) 3.000,00 0,00
. Birikmis Amortisman -1.000,00 0,00
[_ TOPLAM 2.000,00 0,00
E 20. SEREFIYE

Serefiye yoktur (31.12.2010 - Yoktur).
[_ 21. DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Devlet tegvik ve yardimlar1 yoktur (31.12.2010 - Yoktur).

22
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.’NIN

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

22. KARSILIKLAR / KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklar 31 Arahk 2011
Maliyet Gider Karsiliklar 4.525,40
Kredi Faiz Tahakkuku 0,00
TOPLAM 4.525.40
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31 Arahk 2011
Gider Tahakkuklar1 5.000,00
TOPLAM 5.000,00
23. TAAHHUTLER

Sirket'in taahhiitleri yoktur (31.12.2010 - Yoktur).

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahk 2011

Kidem tazminati karsil1g1 917.416,00
TOPLAM 917.416,00

Tiirkiye'de mevcut kanunlar gergevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti igin goreve ¢agrilan, vefat eden
erkekler icin 25 kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis
personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir. Hesaplama yapilirken aylik kidem tazminati

tavani agilmamaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, 01.07.2011 — 31.12.2011 déneminde uygulanmakta olan aylik

31 Aralhik 2010
11.687,34
11.566,65
23.253.99

31 Aralik 2010
6.000,00
6.000,00

31 Aralik 2010

1.046.987,91
1.046.987,91

kidem tazminati tavani olan 2.731,85 TL. tutar esas alinmistir.(31.12.2010 : 2.517,01 TL).

25. EMEKLILIK PLANLARI

Sirket’in emeklilik planlar1 yoktur. (31.12.2010 — Yoktur.)
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26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Gelecek aylara ait giderler 6.007,46 3.609,97
Pesin 6denen vergi ve fonlar 151,37 79,07
Is Avanslar 0,00 1.779,28
Personel Avanslari 440,58 440,58
Verilen Siparis Avanslari 90.141,90 12.477,85
TOPLAM 96.741,31 18.386,75

27. 0ZKAYNAKLAR

Sirketin 6zkaynaklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Odenmis Sermaye 602.000,00 602.000,00
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farki 794.777,54 794.777,54
Yasal Yedekler 81.298,28 81.298,28
Deger Artis Fonu 2.971.620,42 0,00
Diger Fonlar (*) 22.088,62 22.088,62
Gegmis Yillar Zararlar1 (**) -936.264,26 -647.371,59
Donem Net Kar/Zarari -13.788,49 -285.872,71
TOPLAM 3.521.732.11 566.920,14

(*) Ozel Fonlarda goriinen 22.088,62 TL tutar takip edilmeyen yurt dis1 gegmis yillara ait yurt
dis1 borglardan kaynaklanmaktadir.

(**) Sirketin 2011 bilangosunda yer alan 284.316,77 TL. olaganiistii yedekler, 255.591,75 TL.
diger kar yedekleri olmak iizere toplam 539.908,52 TL ge¢mis y1l karlari, yine bilangoda yer alan -
1.476.172,78 TL. gegmis yillar zararlar1 ile mahsup edilerek [(-1.476.172,78 TL) — (539.908,52) =
936.264,26 TL ] geg¢mis yillar zararlar1 olarak dikkate alinmistir.

Sirketin 6denmis sermayesi 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 602.000,00 TL.’s1 olup, her bir

hissenin nominal degeri 0.01 TL. olan 60.200.000 adet hisseden olusmaktadir. (31 Aralik 2010 :
6denmis sermaye 602.000,00 TL, her bir hissenin nominal degeri 0.01 TL., 60.200.0Q0 adet hisse)

24
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Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Ortagm Unvam 31.12.2011 31.12.2010

Pay Oram1i  Pay Tutari (TL) PayOram Pay Tutan (TL)
T.Vakiflar Bankas: T.A.O.Memur
ve Hizm.Emekli ve Saglik
Yardim Sandig1 Vakfi % 19,67 118.398,60 % 19,67 118.398,60
Ttiirkiye Kalkinma Bankasi
Personel Yardimlagsma Ek Sosyal
Giivenlik Vakfi % 1,50 9.054,03 % 1,50 9.054,03
T.C. Ozellestirme Idaresi
Bagkanligi % 76,83 462.519,26 % 76,83 462.519,26
3707 Gergek Kisi % 2 12.028,11 % 2 12.028,11
TOPLAM % 100 602.000,00 % 100 602.000,00
Sermaye diizeltme farklar (*) 794.777,54 794.777,54
Toplam diizeltilmis sermaye 1.396.777,54 1.396.777,54

(*) Sermaye diizeltmesi farklar1 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giiciinde, nakit ve
muadili sermaye artirimlarinin endekslenmesinin etkisini temsil etmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere
ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirketin 6denmis sermayesinin
% 20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin % 5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
odenmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin % 50°sini ge¢medigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
‘ kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Yukarida agiklanan yasal yedeklerin, SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan
Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” igerisinde simiflandirilmasi gerekmektedir. Sirketin 31 Aralik 2011
™ tarihi itibariyle mevcut olan kisitlanmig yedeklerinin nominal tutar1 81.298,28 TL. (31 Aralik 2010 :
81.298,28 TL.) SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona
gore diizeltilen ilk finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”nda

™

3 izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri gergevesinde, enflasyona gore
A diizeltilmis finansal tablolara gére dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate
alinmaktayd.

Bununla birlikte, “gecmis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa dénem kar1 ve
E dagitilmamis gegmis y1l karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal

e e |
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yedek akgeler, 6z kaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6z kaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedekler” kalemlerine bilangoda kayith
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6z kaynak grubu
icinde “ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tim 06z kaynak
kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitim1 ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI No:29 sayil teblig ve ona agiklama getiren
SPK duyurularina gore “O)denmis Sermaye” , “Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler” ve “Hisse
Senedi lhrag Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. Sz
konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde  ¢ikan farkhiliklarin (enflasyon
diizeltilmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi): “()denmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz
sermayeye ilave edilmemisse, “(denmis Sermaye” kaleminden sonra gelmek lizere agilacak “Sermaye
Diizeltmesi Farklari” kalemiyle; “Kardan Ayrilan Kisitlanmamig Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag
Primleri”nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dafitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa
“Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”, iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6z kaynak kalemleri ise SPK
Finansal Raporlama Standartlar ¢ergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayilh SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine gore
bulunan net dagitilabilir kar {iizerinden ~ SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin
diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dafitim tutarinin, tamaminn yasal kayitlarda yer alan
dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise
yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karn tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore
hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasi durumunda
ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

Sirketin gegmis yillar zarar1 bulundugundan kar dagitimi s6z konusu degildir.

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Satis Gelirleri 4.991.268,24 5.725.256,62
Satiglar1 Maliyeti (-) -4.080.152,51 -4.792.252,92
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 911.115,73 933.003,70

BRUT KAR/ZARAR 911.115,73 933.003,70
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29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -289.830,37 -520.731,60
Genel Yonetim Giderleri (-) -553.214,14 -570.885,23
TOPLAM -843.044,51 -1.091.616,83

Sirket'in arastirma ve gelistirme giderleri yoktur (31.12.2010 -Yoktur).

30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Sirket Gelir Tablosunda giderlerini fonksiyon esasmna gore gostermigtir. Sirket, kidem
tazminati karsiliklarin1 genel yonetim giderleri igerisinde, cari dénem amortisman giderlerinin
32.126,04 TL’lik kismin1 “Genel Uretim Giderleri” hesabina 14.585,54 TL’lik kism1 “Genel Yonetim
Giderleri” hesabina ve 75,85 TL’lik kismu ise “Diger Gider ve Zararlar” hesabinda kaydetmistir.

31. DiGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Diger faaliyet gelirleri 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Diger Olagan Gelir ve Karlar 4.418,88 11.977,52
Diger Olagan Dis1 Gelir ve Karlar 25.022,14 16.466,69
Onceki Donem Gelir ve Karlar 221,73 0,00
Bagh Ortakliklardan Temettii Gelirleri 332,59 0,00
Faiz Gelirleri 2.274,24 817,62
Komisyon Gelirleri 15.000,00 4.867,12
Menkul Kiymet Satis Kar1 0,00 0,00
Kambiyo Karlar1 79.188,60 44.701,36
Reeskont Faiz Geliri 0,00 379,81

TOPLAM 126.458,18 79.210,12
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Diger faaliyet giderleri 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Karsilik Giderleri (-) -11.890,00 -11.294,61
Diger Olagan Gider ve Zararlar (-) -2.469,54 -1.059,73
Calismayan Kisim Giderleri (-) -6,32 0,00
Onceki Donem Gider ve Zararlari (-) -227,79 -27.479,87
Diger Olagan Dis1 Gider ve Zararlar (-) -9.588,08 -5.830,41
Kambiyo Zararlar1 (-) -28.875,00 -42.786,10
Reeskont Faiz Giderleri -488,93 -0,00
Borglanma Faiz Giderleri -157.124,78 -118.018,98
Menkul Kiymet satis Zarar1 -0,93 0,00
TOPLAM -210.671,37 -206.469,70
32. FINANSAL GELIRLER

Sirket'in finansal geliri yoktur (31.12.2010 -Yoktur).
33. FINANSAL GIDERLER
Sirket'in finansal gideri yoktur (31.12.2010 -Yoktur).

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler yoktur (31.12.2010-
Yoktur).

35. VERGI VARLIK VE YﬁKﬁMLﬁLUKLERi (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKULULUKLER DAHIL)

Sirket’in 2011 yil faaliyeti zararla kapandigindan, 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren doneme
iliskin vergi yiikiimluligii yoktur.

Ancak 31/12/2011 sonu itibariyle 2.353,48 TL.’1 ertelenen vergi varlig1 bulunmaktadir.
(31.12.2010 - Yoktur).
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36. FiSSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda beyan edilen hisse basina (kayip)/kazang, net karin/(net zararin) ilgili donem
icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine béliinmesiyle tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis kazang¢lardan paylari oraninda hisse dagitarak (bedelsiz
hisseler) sermayelerini artirabilir. Hisse basina (kayip)/kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla, hisse basina (kayip)/kazang hesaplamasinda kullanilan
agirlikl hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas (kayip)/kazang hissedarlara ait net (zarar)/karin ¢ikarilmis adi hisselerin s6z
konusu dénemdeki agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak -31 Arahk 2011 1 Ocak -31 Aralik 2010
Do6nem net kari-zarari -13.788.,49 -285.872,71
Cikarilmig adi hisselerin agirlikl
ortalama adedi 60.200.000 60.200.000
Donem kar/zarari tizerinden hisse
basina hesaplanan tutar -0,000229 -0,004748
37. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflara borglar
31 Arahik 2011 31 Arahk 2010

Gergek Kisi Ortaklara Borglar (3707 Kisi) 3.019,96 0,00
T.C.Ozellestirme Idaresi Baskanlig 525.485,56 377.861,00

20 Nisan 2010 tarihi itibariyle Tirkiye Kalkinma Bankasi Anonim Sirketi hisselerinin
tamamim T.C.Bagbakanlik Ozellestirme Idaresi Baskanligi’na devir ettiginden, 31.12.2010 tarihinde
iligkili kisi kapsamindan ¢ikmugtir. Tiirkiye Kalkinma Bankasi’nin yil sonu itibariyle sirketten olan
142.650,13 TL alacag, iliskili taraflara borglar icerisinde gosterilmemis, ancak; T.C. Ozellestirme
Idaresi Bagkanhii’'na olan 525.485.56 TL. Iik Mali Borg iliskili taraflara borglar icerisinde

gosterilmistir.
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b) iliskili taraflara 6denen finansman giderleri

31 Arahik 2011 31 Arahk 2010
T.C.Ozellestirme Idaresi Baskanlig1 43.485,56 0,00

Sirket tarafindan yapilan finansman gideri karsiigi 6demeler, T.C. Ozellestirme Idaresi
Baskanlig1’dan kullanilan yeniden yapilandirma kredileri i¢in yapilmistir.(31.12.2010 — Yoktur.)

¢) iliskili taraflara 6denen iicretler

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Sirket Genel Miidiir Ucreti 100.319,21 88.853,20
Sirket Yonetim ve Denetim Kurulu Ucreti 206.044,24 106.497,02

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Yabanci para pozisyonu

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para varlik ve
yiikiimliiliiklerinin tutarlar1 agagida yer almaktadir.

Toplam Bazinda;

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

(TL Tutary) (TL Tutan)

A.Déviz cinsinden varliklar 216.576,28 66.377,87
B. Doviz cinsinden yiikiimliiliikler (-) 21.605,94 (107.841,42)
Net doviz pozisyonu (A-B) 194.970,34 (41.463.55)

—
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Déviz Bazinda Ayrintili:

Varliklar
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Doviz Doviz Doviz Doviz
Cinsi Kur Tutar1 TL Tutarn  Cinsi Kur Tutar1 TL Tutan
Banka USD  1,8889 2,01 3,80 USD 1,5460 10.935,10 16.893,63
Banka EURO 2,4438 156,55 382,58 EURO 2,0491 5.182,62 10.612,45
Alicilar USD 11,8889 21,300 40.233,57 USD 1,5460  2.720,00 4.205,12
Alcilar EURO 2,4438 71.962,50 175.861,96 EURO 2,0491 16.918,00 34.666,67
Avans USD  1,8889 49,96 94,37
TOPLAM 216.576,28 66.377,87
Yiikiimliiliikler
31 Aralik 2011 31 Arahik 2010
Doviz Doviz TL Doviz Doviz
Cinsi Kur Tutan Tutari Cinsi Kur Tutar1i TL Tutan
Satici USD 11,8889 2.550,18 4.817,03 USD 11,5460 7.242,94 11.197,58
Satici EURO 2,4438 1.070,00 2.614,87 EURO 2,0491 0,00 0,00
Alin.Avanslar - - - - USD  1,5460 19.049,00 29.449,75
Diger EURO 2,4438 5.800,00 14.174,04 EURO 2,0491 32.792,00 67.194,09
TOPLAM 21.605,94 107.841,42

Déviz varliklar igerisinde yer alan bankalar TCMB doviz satig kuru, alicilar doviz alig kuru, déviz
yiikiimliiliikleri TCMB doviz satis kuruyla TL’na gevrilmistir. Kullanilan kurlar asagidaki gibidir.

Doviz Alis Kurlar

Déviz Satis Kurlar

EUR USD GBP CHF EUR USD GBP CHF

31.12.2011 2,4438 1,8889 29170  2,0062  2,4556 1,8980 29322  2,0191

31.12.2010  2,0491 1,5460  2,3886 1,6438  2,0590 1,5535 2,4011 1,6544
a-Kur Riski

Sirket’in  31.12.2011 tarihi itibariyle 21.605,94 TL karsilign doviz borcu, buna karsilik

216.576,28 TL karsilif1 doviz varlii ve alacag bulynmaktadir. Déviz varligi ve doviz alacag: dikkate

i
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alindiginda; yukaridaki tabloda da goriilecegi iizere (216.576,28 — 21.605,94=) 194.970,34 TL
karsilig1 doviz mevecudu daha fazla oldugundan déviz riski yoktur.

b)Likidite riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarim karsilayamama riskidir. Sirket, tahmini ve fiili
nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini
yonetir. Sirket’in likidite riski asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
Dénen Varliklar 1.272.727,26 1.593.686,97
Kisa Vadeli Borglar 995.610,00 1.144.216,23
Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Borglar B 1,39

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri :

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde asagidaki
yontemler uygulanir :

e Birinci yontem : Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ayn: tiirden varlik ve ytikiimliiliikler
i¢in aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenir.

e lkinci yontem : Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik veya yikiimliligin
birinci yontemde belirtilen borsa fiyatindan baska direkt yada endirekt olarak piyasada
gozlenebilen fiyatimin belirlenmesinde kullanilan girdilerden hareketle degerlenir.

o Ugiincii yontem : Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik yada yiikimliiliigiin gergege
uygun degerinin bulunmasinda kullanilan ve piyasa da gozlenebilen bir veriye
dayanmayan girdiler ile degerlenir.

il




Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.

Crowe Hor'Wa‘thm Member Crowe Horwath International

1377 Sokak No: 3/2 Alsancak / iZMIiR
Tel : 49023242207 11-4215392
Faks : +90 232 422 00 67
www.olgudenetim.com
info@olgudenetim.com

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.’NiN
31 ARALIK 2011 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

Gergege uygun degerleri ile degerlenen finansal varlik ve yiikiimliiliklerin y6ntem
siniflamalar1 agagidaki gibidir :

Finansal Varhklar 1. Yontem | 2. Yontem | 3. Yontem | TOPLAM
Satilmaya Hazir Finansal
Varliklar 31.12.2011 7,21 1L 0,00 0,00 .21 TL
Satilmaya Hazir Finansal
Varliklar 31.12.2010 8,14 TL 0,00 0,00 8,14 TL

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bilango tarihinden sonra finansal tablolar1 etkileyecek olaylar ile agiklanmasi gereken diger
hususlara ait agiklamalar asagidaki gibidir :

31/12/2011 tarihinden sonra hissedar ve hisse dagilimi yapisinda meydana gelen degisiklikler :

1)Ozellestirme Yiiksek Kurulu (OYK)’nun 16/04/2010 tarih ve 2010/21 sayili Karar ile
ozellestirme kapsam ve programina alinan Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S. deki
%76,83 oramindaki Tiirkiye Kalkinma Bankas1 A.S. Genel Miidiirliigii'ne ait hissenin, OYK’nun
19/12/2011 tarih, 2011/105 sayili Karar1 ile VERUSA Girigim Sermayesi A.$. ne satilmasina karar
verilmis olup, Verusa Girisim Sermayesinin [hale Sartnamesi g¢er¢evesinde kurdugu VERUSATURK
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’ne %76,83 oranindaki Sirket hissesi 24/01/2012 tarihinde
imzalanan Hisse Satig S6zlesmesi ile devredilmistir.

2)118.398,60 TL. lik toplam nominal degerli ve %19,67 oraninda Sirket hissedar1 olan; Tiirkiye
Vakiflar Bankasi1 T.A.O. Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Saglik Yardim Sandigi Vakfi’min
07/02/2012 tarih ve 1240 sayil1 yazilar ile sahip oldugu:

a. 112.378,60 TL. lik toplam nominal degerdeki hisseyi VERUSATURK Girisim Sermayesi
Yatirim Ortaklig1 A.S. ne,

b. 6.020,00 TL. lik toplam nominal degerdeki hisseyi de Unsal BAN’a,
devrettigi bildirilmis olup, Sirket kayitlarinda da bu y6énde diizenleme yapilmustir.

3) Sirketten alman bilgilere gore, Sirket’in hisse yapisindaki degisiklikler yukarida
agiklandig1 gibi olmakla beraber Sermaye Piyasasi Kurulu’nun internet sayfasinda “Ozel
Durum_Aciklamalari” béliimiinde kamuya yapilan duyuruya gore “Ozel Durum Aciklama”
formundan anlasildig1 iizere VERUSATURK Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhg A.S.

33
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57.489.783 adet hissesinden 2.105.783 adedini Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu Bagkani olan Reha CIRAK’a devrettigi anlagilmistir. (31.12.2010 - Yoktur)

41. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Onceki Dénem Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Sirket’in cari donem finansal tablolar1 6nceki dénemle karsilastirilmali olarak hazirlanmaktadir.
Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi bakimindan karsilastirilmali bilgiler
gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir. Cari dénem finansal
tablolarinin sunumunda uygunluk saglanmasi agisindan 6nceki dénem finansal tablolarinda bazi
siniflamalar yapilmigtir. Siniflamalarin niteligi, simiflama nedeni ve tutarlar asagida agiklanmustir.

e 31 Aralik 2010 tarihli bilangoda “Diger Donen Varliklar” kaleminde gosterilen 2.862,19 TL.
tutarindaki “Diger Cesitli Alacaklar” “Diger Alacaklar” hesabinda siniflandirilmustir.

e 31 Arabk 2010 tarihli bilangoda “Ticari Borglar” kaleminde gosterilen 97.626,02 TL.
tutarindaki “Alinan Siparig Avanslar1”, “Bor¢ Karsiliklar1” kaleminde gosterilen 52.907,52 TL.
tutar ve “Diger Kisa Vadeli Yikiimliliikler” i¢inde yer alan 948,76 TL tutar ve “Diger
Borglar” kaleminde siniflandirilmustir.

e 31 Aralik 2010 tarihli bilangoda “Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler” i¢ginde yer alan 23.253,99
TL. tutar “Bor¢ Karsiliklar1” kaleminde siniflandirilmustir.

e 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait gelir tablosunda “Finansal Gelirler” i¢inde yer alan
50.765,91 TL. tutar “Diger Faaliyet Gelirleri” kaleminde, “Finansal Giderler” i¢inde yer alan
(160.805,08) TL. tutar “Diger Faaliyet Giderleri” kaleminde siniflandirilmastir.

Raporumuzda Sirket’in kayitlarinda yer alan bilango ve gelir tablosu kalemleri esas alinmistir.
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