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BAGIMSIZ DENETCI INCELEME RAPORU

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.
YONETIM KURULU’NA

Aciselsan Acipayam Seliilloz Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye
degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, énemli muhasebe politikalarimin 6zetini ve dipnotlar
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan énemli yanhghklar
icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla
gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarnin segilmesini
icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda
goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadig
konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasini igermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizlikkten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere Snemli yanhslik igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz
i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme
yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar: ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsizdenetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiZdenetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inanyyoruz.
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Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 gercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31.12.2011 TARIHLI BILANCOSU
(Tum Tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Dénem | Gecmis Dénem
Referanslari 31.12.2011 31.12.2010

VARLIKLAR
Dénen Varliklar 1.272.727,26 1.593.686,97
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 76.600,26 159.209,97
Ticari Alacaklar 10 356.168,26 191.309,10
Diger Alacaklar 11 39.093,01 51.553,87
Stoklar 13 704.124,42 1.173.227,28
Diger Dénen Varliklar 26 96.741,31 18.386,75
(Ara toplam) 1.272.727,26 1.593.686,97
Duran Varliklar 4.162.030,85 1.227.211,69
Diger Alacaklar 11 95,01 426,21
Ozkaynaklar Yonetimiyle Degerlenen Yatirimlar 11 1.108,64 554,32
Maddi Duran Varliklar 18 4.156.473,72 1.226.231,16
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 2.000,00 0,00
Ertelenmis Vergi Varligi 35 2.353,48 0,00
TOPLAM VARLIKLAR 5.434.758,11 2.820.898,66
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 995.610,00 1.144.216,23
Finansal borglar

- lligkili taraflara borglar 8-37 525.485,56 377.861,00

- Diger borglar 8 142.650,13 360.000,00
Ticari Borglar 10 118.985,84 98.689,14
Diger Borglar

- lligkili taraflara borglar 37 3.019,96 0,00

- Diger borglar 11 195.943,11 278.412,10
Borg Karsiliklar 22 4.525,40 23.253,99
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 22 5.000,00 6.000,00
(Ara toplam) 995.610,00 1.144.216,23
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 917.416,00 1.109.762,29
Finansal borglar 8 0,00 62.774,38
Kidem tazminati kargihgi 24 917.416,00 1.046.987,91
OZKAYNAKLAR 3.521.732,11 566.920,14
Odenmis Sermaye 27 602.000,00 602.000,00
Sermaye dlzeltmesi olumlu farki 27 794.777,54 794.777,54
Kardan ayrilan kisitianmis yedekler 27 81.298,28 81.298,28
Deger Artis Fonlari 27 2.971.620,42 0,00
Diger Fonlar 27 22.088,62 22.088,62
Gegmis Yillar Zararlar 27 -936.264,26 -647.371,59
Donem Net Kari/Zarari 27 -13.788,49 -285.872,71
TOPLAM KAYNAKLAR 10U DAGIZETY T 4\ 1]V] 5.434.758,11 2.820.898,66

izleyen dipnotlar dénem sonu’ finans

parcasini olustururlar.
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) 'ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TiC. A.$.'NIN _
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ 31.12.2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT GELIR TABLOSU
(Tum Tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Dipnot Cari Donem | Gegmis Dénem
Referansi 31.12.2011 31.12.2010

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 4.991.268,24 5.725.256,62
Satiglarin Maliyeti (-) 28 -4.080.152,51 -4.792.252,92
Ticari faaliyetlerden brut kar (zarar) 28 911.115,73 933.003,70
BRUT KAR/ZARAR 911.115,73 933.003,70
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 -289.830,37 -520.731,60
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 -553.214,14 -570.885,23
Diger faaliyet gelirleri 31 126.458,18 79.210,12
Diger faaliyet giderleri (-) 31 -210.671,37 -206.469,70
FAALIYET KARI/ZARARI -16.141,97 -285.872,71
Finansal gelirler 32 0,00 0,00
Finansal giderler (-) 33 0,00 0,00
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI -16.141,97 -285.872,71
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri

Doénem vergi gelir/gideri

Ertelenmis vergi gelir/ gideri 35 2.353,48 0,00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI -13.788,49 -285.872,71
DONEM KARI/ZARARI -13.788,49 -285.872,71
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana ortaklik paylari -10.593,70 -219.636,00
Azinlik paylari -3.194,79 -66.236,71
Hisse basina kazang 36 -0,000229 -0,004748
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang -0,000229 -0,004748

OLGU BA(
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ACISELSAN ACIPAYAM SELILOZ SANAYI VE TICARET A.S.'NiN
01.01.2011-31.12.2011 HESAP DONEMI
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DENETIMDEN GECMIS NAKIT AKIM TABLOSUDUR.
(Tutarlar Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

1 +90232 422 07 11 - 421 53 92
Faks : +90 232 422 00 67

CARI DONEM

ONCEKI DONEM

A.ISLETME FAALIYETLERINE
ILISKIN NAKIiT AKISLARI

60.874,76

-63.531,35

1. Esas Faaliyet Gelirlerinden Nakit
Girisleri (+)

4.842.597,60

5.773.610,10

a) Satiglardan saglanan nakit girisleri

)

4.842.597,60

5.773.610,10

b) Diger Esas Faaliyet Gelirlerinden
Saglanan nakit Girigleri (+)

2. Esas Faaliyet Giderlerine iliskin
Cikislar (-)

-4.644.738,26

-5.805.791,91

a)Satilan mal ve hizmet maliyetleri ve
stok degisimlerine iligkin nakit
cikislart (+)

3.660.354,43

4.714.175,08

b) Faaliyet giderlerine iliskin nakit
cikislart (+)

984.383,83

1.091.616,83

Esas Faaliyet Sonucu Saglanan Net
Nakit Akis1 (1-2)

-32.181,81

3. Diger Gelir ve Karlardan
Saglanan Nakit Girisleri (+)

126.458,18

78.830,31

4. Diger Gider ve Zararlardan
Kaynaklanan Nakit Cikislar (-)

-82.800,58

-95.263,41

5. Finansman Giderlerinden
Kaynaklanan Nakit Cikislar (-)

-157.124,78

-118.018,98

6. isletme Faaliyetleriyle ilgili varlik
ve Yabanci1 Kaynaklardaki
Degisikliklere iliskin Nakit Akislar:
®H ()

-54.767,89

105.875,90

a) Varlik artiglar (-)

18.172,88

-2.862,19

b) Varlik azalislar1 (+)

1.707,91

10.893,58

¢) Yabanci kaynak artiglari (+)

~Q7.844,51

d) Yabanci kaynak azalislari (-)

38.302,92

N
|
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7. Donem Kar1 ve Diger Yasal
Yiikiimliiliiklere iliskin Nakit
Cikslan (-) (+)

31.250.49

-2.773,36

a) Onceki donem 6denecek vergi harg
ve kesintiler (-)

53.856,28

56.629,64

b) Gegici Vergi (+)

¢) Odenecek vergi ve diger yasal
yitkiimlulik (+)

85.106,77

-53.856,28

B. YATIRIM FAALIYETLERINE
ILISKIN NAKIT AKISLARI (-)

-7.963,89

-11.674,25

1. Yatirim Faaliyetlerinden
Saglanan Nakit Girisleri (+)

a) Mali duran varlik satiglarindan
saglanan nakit girisleri (+)

b) Maddi duran varlik satiglarindan
saglanan nakit girisleri (+)

¢) Diger duran varlik satiglarindan
saglanan nakit girisleri (+)

d) Mali duran varliklarla ilgili alinan
temettiilerden saglanan nakit girisleri

()

e) Yatirim faaliyetleriyle ilgili
faizlerden saglanan nakit girisleri (+)

f) Uglincii kisilere verilen avans ve
kredilere iliskin tahsilatlardan
saglanan nakit girisleri (+)

g) Diger yatirim faaliyetlerinden
saglanan nakit girisleri (+)

2. Yatirim Faaliyetlerine Iliskin
Nakit Cikislar (-)

-7.963,89

-11.674,25

a) Mali duran varlik aliglari (+)

554,32

b) Maddi duran varlik alislar1 (+)

4.409,57

-11.674,25

¢) Maddi olmayan duran varlik
artiglari (+)

3.000,00

d) Ozel tiikenmeye tabi varliklardaki
artiglar (+)

e) Diger duran varlik artiglar1 (+)

f) Ugtincii kisilere verilen avans ve
kredilerle ilgili nakit ¢ikislar1 (+)
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g) Diger yatirim faaliyetiyle ilgili nakit
cikiglart (+)

C. FINANSMAN -135.519,65 60.316,46
FAALIYETLERINE iLISKIN
NAKIT AKISLARI

1. Finansman Faaliyetlerinden

Saglanan Nakit Girisleri (+) 377.861,00
a) Kisa vadeli mali bor¢lardan 377.861,00
saglanan nakit (+)

b) Uzun vadeli mali bor¢lardan
saglanan nakit (+)

¢) Sermaye artirimindan saglanan
nakit (+)

d) Hisse senedi ihrag primlerinden
saglanan nakit (+)

¢) Diger finansman faaliyetlerinden 0,00
saglanan nakit girisleri (+)

2. Finansman Faaliyetlerinden
Saglanan Nakit Cikislar (-)

a) Kisa vadeli mali bor¢ 6demeleri (-) 69.725,31

b) Uzun vadeli mali bor¢ ddemeleri (-) 62.774,38 317.544,54
¢) Odenen temettiiler (-) 3.019,96

-135.519,65 317.544,54

d) Sermaye azaltilmasi (-)

e) Diger finansman faaliyetlerine
iliskin nakit ¢ikislari (-)
A-B+C -82.608,78 -14.889,14

D. KUR FARKLARININ NAKIT
VE NAKIiT BERZERLERINE
ETKILERI

E. NAKIT VE NAKIT -82.608,78 -14.889,14
BENZERLERINDE MEYDANA
GELEN NET ARTIS (+) (AZALIS)
()

F. DONEM BASI NAKIT VE 159.201,83 174.090,97
NAKIT BENZERLERI MEVCUDU

G. DONEM SONU NAKIT VE r \ - 76.593,05 159.201,83
NAKIT BENZERLERI MEVCUDWU{» (115717 DENETIN
v, YEMINEi AL MNANS

bl

8 101
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.’NIN
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 06.04.1973 tarihinde

kurulmustur.
Sirketin fiili faaliyet konusu, seliilloz ve seliiloz tlirevlerinin iiretimini, alimim ve satimini

yapmak, sodyum karboksimetil tiirevlerinin iiretimini, alimim ve satimini yapmak, her tiirli kimyasal
maddenin ithalati, ihracati ve ticaretini yapmak, iiretim atiklarimin degerlendirilmesi maksadiyla
gerekli sinai, iktisadi ve ticari faaliyette bulunmaktir.

Sirketin %76,83 hissesine sahip olan Tiirkiye Kalkinma Bankasi A.S.” hisselerinin tamami
T.C. Basbakanlik Ozellestirme Idaresi Bagkanligi'na devretmistir. Devir islemi ile ilgili, T,
Bagbakanhk Ozellestirme Idaresi Bagkanligi’mn 16/04/2010 tarih ve 2010/21 sayili karari Resmi
Gazete’nin 20 Nisan 2010 tarih ve 27558 sayili niishasinda yayimlanmistir. Ayrica; devir islemi, T.C.
Bagbakanlik Ozellestirme Idaresi Bagkanhgi’mn 04/05/2010 tarih ve B.02.1.01B.0.10.06/100-01
S F011/3885 sayili yazilari ile de Sirkete bildirilmistir. 31/12/2011 tarihinden 6nce yapilan hisse
degisiklikleri sonrasi olusan son hisse dagilimina gére %10 ve daha fazla hisseye sahip hissedarlara
iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

| Ortagin Unvani 31.12.2011 31.12.2010
Pay Orani Pay Tutar1 | Pay Oram Pay Tutar
T.C Basbakanlik Ozellestirme Idaresi % 76,83 | 462.519,26 TL % 76,83 | 462.519,26 TL
Baskanlig
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.Memur ve % 19,67 | 118.398,60 TL % 19,67 | 118.398,60 TL

Hizm.Emekli ve Saglik Yardim

Sandig1 Vakfi

31/12/2011 tarihinden sonra hissedar ve hisse dagilimi vapisinda meydana gelen
degisiklikler sovyledir :

1)Ozellestirme Yitksek Kurulu (OYK)’nun 16/04/2010 tarih ve 2010/21 sayih Karar ile
ozellestirme kapsam ve programina alinan Aciselsan Acipayam Seliilloz Sanayi ve Ticaret A.S. deki
%76,83 oramindaki Tiirkiye Kalkinma Bankasi A.S. Genel Miidiirliigii’ne ait hissenin, OYK’nun
19/12/2011 tarih, 2011/105 sayili Karan ile VERUSA Girisim Sermayesi A.S. ne satilmasina karar
verilmis olup, Verusa Girisim Sermayesinin Thale Sartnamesi gergevesinde kurdugu VERUSATURK
Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakligi A.S.’ne %76,83 oramindaki Sirket hissesi 24/01/2012 tarihinde
imzalanan Hisse Satig S6zlesmesi ile devredilmistir.

2)118.398,60 TL. lik toplam nominal degerli ve %19,67 oraninda Sirket hissedar1 olan; Tiirkiye
Vakiflar Bankasi T.A.O. Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Saghk Yardim Sandigi Vakfi’nin
07/02/2012 tarih ve 1240 sayil1 yazilar1 ile sahip oldugu: :
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a. 112.378,60 TL. lik toplam nominal degerdeki hisseyi VERUSATURK Girisim Sermayesi
Yatirim Ortaklig1 A.S. ne,

b. 6.020,00 TL. lik toplam nominal degerdeki hisseyi de Unsal BAN’a,
devrettigi bildirilmis olup, Sirket kayitlarinda da bu yonde diizenleme yapilmustir.

3) Sirketten alinan bilgilere gore, Sirket’in hisse yapisindaki degisiklikler yukarida
agiklandig1 gibi olmakla beraber Sermaye Piyasasi Kurulu’nun internet sayfasinda “Ozel
Durum Aciklamalar1” béliimiinde kamuya yapilan duyuruya gore “Ozel Durum Aciklama”
formundan anlasildig1 iizere VERUSATURK Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhg A.S.
57.489.783 adet hissesinden 2.105.783 adedini Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu Baskani olan Reha CIRAK’a devrettigi anlagilmistir.

Sirkette hesap déneminde ortalama 43 kisi galismis olup, Sirketin kayith adresi, Aciselsan
Caddesi No:1 Acipayam — DENIZLIdir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1. Mali Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar

Sirket, muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarin1 Tiirkiye'de gecerli olan mali mevzuat
ve Maliye Bakanligi'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 (THP), ticari mevzuat gereklerine gore
Tiirk Liras1 (TL) olarak tutmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan (SPK), 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlanan Seri: XI, No:29
"Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ("Teblig") ile 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlarina (UFRS) gore finansal tablolarin hazirlanmasi yiirtirlige konmustur. Tiirkiye Muhasebe
Standartlarinin (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin (TFRS) teblig ile benimsenen
standartlara aykir1 olmayan standartlar1 da kabul edilmistir.

Finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda SPK'nin 17 Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayili
Karari ile "Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda Duyuru" yazisinda belirtilen diizenlemeler

esas alinmigtir.
2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe
hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Karsilastirilmali Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Yeniden Siniflandirilmasi

Sirketin finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirilmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi bakimindan karsilastirilmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siiflandirilir ve dnemli farklhiliklar agiklanir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi igin 6nceki dénem finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapilmugtir.
Siniflamalarin niteligi, siniflama nedeni ve tutarlar1 Not 41°de agiklanmistir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Sirket y&netiminin, mali tablolarin hazirlanmasinda, raporlanan varlik ve yiikiimliilik
tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile ortaya ¢gikmasi muhtemel yiikiimliilikk ve taahhiitleri ve
raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Gergeklesen durumlar, varsayimlardan ve tahmin edilenlerden farkli olabilir. Varsayim
ve tahminler diizenli olarak kontrol edilmekte, diizeltme ihtiyaci ortaya c¢iktifinda diizeltmeler
yapilarak ilgili ddnemin faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir. Kullanilan tahminler, maddi ve maddi
olmayan varliklarin ekonomik émiirleri ve karsiliklari, varliklarin deger diistikltigi ile ilgilidir.

2.4.Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Sirket, cari donemde Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) ve UMSK'nin
Uluslararas: Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (UFRSYK) tarafindan yayimlanan ve 1 Ocak
2009 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet
konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

Yeni degisiklige gore, 6zsermaye degisim tablosunun sadece hissedarlar ile yapilan gelir gider
islemlerinin i¢ermesini &ngdrmektedir. Hissedarlar digindakilerle yapilan gelir gider islemlerinin
dzsermaye degisim tablosundan ayri olarak "Kapsamli Gelir Tablosu"'nda gosterilmesi gerekmektedir.
Direkt olarak dzsermaye altinda takip edilen dahil olmak iizere, tiim gelir gider kalemleri tek bir tablo
("Kapsamli Gelir Tablosu") ya da iki ayri tablo olarak ("Gelir Tablosu") ve ("Kapsamli Gelir
Tablosu") gosterilebilmektedir. Buna bagli olarak Sirket, gelir ve giderlerini tek tabloda géstermeyi
se¢mis ve finansal tablolar ve dipnotlar degisikliklere gore hazirlanmigtir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.5.1. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati; nakit benzeri ise, tutar1 belirli bir nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski onemsiz olan
yatirimlari ifade etmektedir.

2.5.2. Finansal yatirnmlar:

Yatirim amaciyla tutulan finansal varliklar bu kalemde gosterilir. Bunlar, UFRS 32 ve 39'da
tammlanan finansal varliklardan, nakit ve nakit benzerleri, kredi ve alacaklar ile 6zkaynaktan pay alma
yontemine gére muhasebelestirilen istirak ve is ortakliklar1 disindakileri kapsamaktadir.

Isletmenin kisa vadeli nakit yiikiimliiliklerini yerine getirme amaci diginda, atil fonlarini
degerlendirme, dogrudan faiz, temettii geliri, alim-satim kar1 vs elde etme veya bir zarardan korunma
amaciyla elinde bulundurdugu finansal varliklardir.

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar, alim-
satim amagli menkul kiymetler, satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar, aktif bir piyasast olmadigi igin maliyetle degerlenecek finansal varliklar olarak
siniflandirilmaktadir.

Alim-satim amagh menkul kiymetler:

Alim-satim amaghi menkul kiymetler, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak
iizere maliyet degerleri ile yansitilir. Alim-satim amagli menkul kiymetler kayda alinmalarini izleyen
donemlerde rayi¢ degerleri tizerinden degerlenir.

Alim-satim amagl menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen ve rayi¢ degerinde meydana
gelen gerceklesmemis deger artig/ azaliglari sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda
gosterilir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler:

Sirket'in Hazine Bonosu, Devlet Tahvili, Eurobond gibi vade sonuna\kadar elde tutma
niyetinde oldugu ve sabit bir vadesi bulunan menkul kiymetleri ifade etmektedir. S5 konusu menkul
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

kiymetler etkin faiz yontemine gore iskonto edilerek degerlenmekte ve bu menkul kiymetlere iligkin
kar veya zararlar ilgili donemin kar - zarari igerisinde gosterilmektedir.

Satilmaya hazir menkul kiymetler:

Sirket'in vadeye kadar elde tutma niyetinde olmadi1 menkul kiymetler ile ticari amagla elde
tutulmayan menkul kiymetler bu sinifta yer almaktadir. S6z konusu finansal varliklar piyasa degerleri,
ile degerlenmekte ve bu menkul kiymetlere iliskin degerleme farklar1 ozkaynaklar igerisinde
gosterilmektedir.

2.5.3. Finansal Borg¢lar:

UMS 32'de tanimlanan finansal yiikiimliiliiklerden, bor¢lanma niteligine sahip olanlar, diger bir
ifadeyle ilk muhasebelestirmeden sonra, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile
olciilenler bu kalemde gosterilir.

Finansal Kiralama

Finansal kiralama sozlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarin kiraciya ait
oldugu sabit kiymet transferleri, finansal kiralama islemi olarak smiflandiriimaktadir. Finansal
kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler, bilangoda, kira sozlesmesinin baslangicindaki minimum
kira 6demelerinin bilango tarihi itibariyla indirgenmis degeri ile finansal kiralamaya konu malin makul
degerinden diisiik olanindan birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar1 diisiilerek yansitilir.
Finansal kiralamadan dogan borglar, anaparanin 6denmesiyle azalirken, faiz 6demeleri gelir tablosuna
gider olarak yansitilir.

2.5.4. Diger Finansal Yiikiimliiliikler
UMS 32'de tammlanan finansal yiikiimliiliiklerden, bor¢lanma niteligine sahip olmayanlar

diger bir ifadeyle ilk muhasebelestirmeden sonra, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis
maliyetinden dlgiilmeyenler bu kalemde gosterilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.5.5.Ticari Alacaklar / Borglar ve Diger Alacak /Borg¢lar

Ticari alacaklar, ticari borglar ve diger alacaklar, diger borglar ilk kayit tarihinde ger¢ege uygun
degerleri ile muhasebelestirilmektedirler.

2.6. Stoklar

Sirket, stoklarin1 hareketli agirlikli ortalama yontemine gore degerlemistir.

2.7. Canh Varhklar

Sirket'in canli varliklar1 bulunmamaktadir.

2.8. Devam Eden Insaat Sézlesmelerine iliskin Varhklar

Sirket'in devam eden ingaat s6zlesmelerine iligkin varliklari bulunmamaktadir.

2.9. Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar

Sirket'in yatirimlar1 bulunmamaktadir.

2.10. Yatirnm Amag¢h Gayrimenkuller

Sirket'in yatirim amagh gayrimenkulleri bulunmamaktadur.

2.11. Varhiklarda Deger Diisiikliigii

UMS 36 kapsaminda ertelenmis vergi aktifi ve finansal varliklar disindaki her varlik, her bir
bilango tarihinde, s6z konusu varhiga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup
olmadiginin tespiti igin degerlendirir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini ikame degerinden biiyiik ise
deger diistikliigi karsilig1 ayirmak gerekmektedir. [kame degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olam olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanim1 sonucu

gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullamm omri sonundaky satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.12.Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve birikmis deger
diisiikliikleri diistildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilir. Maddi duran varliklarin maliyet tutarlar:
faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullamilarak amortismana tabi tutulur. Faydal
omiir, kalint1 deger ve amortisman y6ntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri igin
her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degerindeki fark ile belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Sirket, maddi duran varliklar icinde yer alan, arazi ve arsalar, yer alt1 ve yer iistii
diizenleri ve binalarnni DGD_Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanhk A.S.’ne degerleme
yaptirmstir.

Degerleme Sirketi soz konusu maddi duran varhklarmm 30.12.2011 tarihli Adil Piyasa
degerini (Katma Deger Vergisi hari¢) 4.041.000,00 TL (Dértmilyonkirkbirbin-Tiirk Lirasi)
oldugunu 10.02.2012 tarih ve 20120004 sayili raporu ile tespit etmistir.

2.13. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar; fiziksel niteligi olmayan tanimlanabilir parasal olmayan
varliktir. Bir maddi olmayan duran varlik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda maliyet bedeliyle dl¢iilir.

2.14. Serefiye

Sirketin finansal durum tablosunda serefiyesi bulunmamaktadir.

2.15. Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Sirket'in yararlandi1 devlet tegvik ve yardimlari bulunmamaktadir.

2.16. Karsiliklar, Kosullu Varlk ve Yiikiimliiliikler

UMS 37 kapsaminda ayrilan karsiliklarla, ¢aliganlara saglanan faydalara iligkin olanlar

disindaki diger karsiliklar bu kalemde gosterilir. (Garanti maliyetleri, ddemeNalepleri cezalar, olas
zararlar, yeniden yapilandirma karsiliklar, ekonomik agidan dezavantajli sézlesmegler igin ayrilan
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

karsiliklar, sigorta, teknik karsiliklari, genel karsiliklar gibi finans sektorii faaliyetlerinde ayrilan
karsiliklar, vs).

Sirket'in, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir ytikiimliiliigiiniin
bulunmasi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin diga akmasinin gerekli olabilecegi ve
tutar igin giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde
bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile
teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve kosullu
varliklar ve yiikiimliiliikler olarak degerlendirilmektedir.

2.17. Taahhiitler

Sirket'in finansal varliklar1 ve finansal borglarinda degisiklige yol agabilecek taahhiitleri
bulunmamaktadir. Sdzlesmeden kaynaklanan, maddi veya maddi olmayan duran varlik alimlarindan,
yatinm amagh gayrimenkul alim, insa gelistirme, tamir, giiglendirme, vs islemlerinden, finansal ve
faaliyet kiralamalardan taahhiitlerle, is ortakliklarinin taahhiitlerinde isletmenin paylastig
sorumluluklara gibi konulardaki agiklamalara bu dipnotta yer verilir.

2.18. Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 19 Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda finansal tablolarda gosterilmesi gereken
borg tahakkuklarina (veya karsiliklara) bu kalemde yer verilir.

Tiirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya isten ¢ikarllma durumunda denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara
Saglanan Faydalar Standardi ("UMS 19") uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik
fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Tiirkiye'de mevcut kanunlar gergevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gegerli nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in géreve ¢agrilan, vefat eden,
erkekler i¢in 25, kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis
personeline kidem tazminat1 §demesi yapmak zorundadir. Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yil1
i¢in "30 giinliik briit maag {izerinden hesaplanmaktadir.

2.19. Ozkaynaklar

Odenmis sermaye, hisse senedi ihrag primleri, deger artis fonlar1, katdan\kisitlanmis yedekler,
geemis yil kar ve zararlar ile donem kar zarar1 bu béliimde gosterilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

- Deger Artis Fonlar:

Duran Varliklar Deger Artis Fonu (maddi duran varlik yeniden degerleme fonu, maddi
olmayan duran varlik yeniden degerleme fonu, yatirim amagli gayrimenkuller yeniden degerleme fonu,
satis amagl elde tutulan varliklarin birikmis degerleme farklari, diger fonlar, vs.)

Finansal Varliklar Deger Artis Fonu (finansal varliklar yeniden degerleme fonu, finansal
riskten korunma fonu, Ozkaynaktan pay alma yontemine gore muhasebelestirilen finansal
varliklardan bedelsiz hisse senetleri, diger fonlar, vs.) finansal riskten korunma fonu, diger fonlar

bu béliimde gosterilir.

- Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (Kar dagitim amaci disinda ayrilmis yedekler)

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sozlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar
dagitimi digindaki belli amaglar (6rnegin istirak satis kazanglarindan vergi avantaji elde edebilmek)
icin ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, yasal kayitlardaki tutarlar1 {izerinden gosterilecek olup,
UMS/UFRS ¢ergevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan farkliliklar gegcmis yillar kar/zarariyla"
iligkilendirilecektir.

- Gecmis Yillar Kar / Zararlan

Net donem kar1 disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri
itibariyle birikmis kar/zarar niteliindeki kisitlanmamis olan olaganiistii yedekler de birikmis kar
sayilir ve bu kalemde gosterilir.

2.20. Satislar ve Satislarin Maliyeti

Sirket, satiglar1 tahakkuk ettirdigi tarihte hasilat yazmakta olup, genel imalat giderleri, ilk
madde ve malzeme giderleri, direkt iscilik giderleri ve tiretimi ilgilendiren amortisman giderleri
satiglarin maliyetini olugturmaktadir.

2.21. Niteliklerine Gore Giderler

Giderler, yogunluk, kar veya zarar yaratma potansiyeli ve tahmin edilebilirlik agilarindan farkl
olabilen finansal performansin kisimlarim ortaya koymak igin, alt gruplara ayrilir. Bu analiz iki
bigcimden birine gore yapilir. Sirket giderini gider ¢esitleri yéntemine gore siniflandirmaktadir.
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