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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TiCARET A.S.’NiN
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARI HAKKINDA INCELEME RAPORU
Yonetim Kurulu’na;
Giris

Aciselsan Acipayam Selilloz Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ekte yer alan 30 Haziran 2012 tarihli
bilangosu, ayn1 tarihte sona eren alt1 aylik gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akim tablosu
ve 6nemli muhasebe politikalarmin 6zeti ile dipnotlari tarafimizca incelenmistir. Isletme ydnetiminin
sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarimin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan
finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim
sorumlulugumuz bu ara donem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun
agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal
raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlar cercevesinde yapilan bagimsiz denetim c¢aligmasina gore
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlari
ortaya cikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goriisii agiklanmamustir.

Sonug¢

Incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarinin, Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, alti aylik doneme iligkin
finansal performansimi ve nakit akimlarimi, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlar gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadigi konusunda herhangi bir
hususa rastlanilmamustir.

Istanbul, 27 Temmuz 2012
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYIi VE TiCARET A.S.
SINIRLI BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMI$
30 HAZIRAN 2012 TARIHLIi BILANCO

(Tum tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Yeniden Diizenlenmis

Sinirh Bagimisiz Bagimsiz
inceleme'den Denetim'den
Dipnot Gegmis Gecmis
Referanslari 30.06.2012 31.12.2011

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 2.435.187 1.272.727
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 84.310 76.593
Finansal Yatirimlar 7 7 7
Ticari Alacaklar 10 909.234 356.168
Diger Alacaklar 11 40.475 39.093
Stoklar 13 1.370.950 704.125
Diger Donen Varliklar 26 30.211 96.741
Duran Varhklar 4.332.665 4.329.101
Diger Alacaklar 11 95 95
Finansal Yatirimlar 7 1.109 1.109
Maddi Duran Varliklar 18 4.138.892 4.162.696
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 3.236 2.167
Ertelenen Vergi Varliklari 35 189.091 163.034
Diger Duran Varliklar 26 242 -
TOPLAM VARLIKLAR 6.767.852 5.601.828

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

AC iISTANBUL Uluslararas:

Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYIi VE TiCARET A.S.
SINIRLI BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMI$
30 HAZIRAN 2012 TARIHLIi BILANCO

(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Yeniden Diizenlenmis

Sinirh Bagimisiz Bagimsiz
inceleme'den Denetim'den
Dipnot Gegmis Denetim'den
Referanslari 30.06.2012 31.12.2011

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.830.897 995.610
Finansal Borglar 8 - 668.136
Ticari Borglar 10 227.054 118.986
Diger Borglar -
- fliskili Taraflara Diger Borglar 37 1.360.406 3.020
- Diger Borglar 11 205.539 170.714
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihiklar 24 - -
Doénem Kari Vergi Yukimliligi 35 - -
Borg Karsiliklar 22 25.943 4.525
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 11.955 30.229
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.285.409 1.255.755
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 24 449.789 424.102
Ertelenen Vergi Yikimliligii 35 835.620 831.653
OZKAYNAKLAR 3.651.546 3.350.463
Odenmis Sermaye 27 602.000 602.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 27 794.777 794.777
Deger Artis Fonlart 27 2.772.893 2.807.875
Hisse Senedi Thrag Primleri 27 - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 81.298 81.298
Gegmis Yillar Kar / (Zararlarr) 27 (935.487) (734.929)
Net Donem Kari / (Zarart) 36 336.065 (200.558)
TOPLAM KAYNAKLAR 6.767.852 5.601.828

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYi VE TICARET A.S.
SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT GELiR TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz inceleme'den

Dipnot Gegmis Geg¢memis
Referanslari 01.01.-30.06.2012 01.04.-30.06.2012  01.01.-30.06.2011 01.04.-30.06.2011

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 2.299.765 1.596.020 2.608.712 1.496.381
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (1.602.956) (1.041.574) (2.009.126) (1.148.884)
BRUT KAR/(ZARAR) 696.809 554.446 599.586 347.497
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (101.321) (62.474) (157.853) (58.845)
Genel Yénetim Giderleri (-) 29 (311.301) (140.311) (335.806) (158.526)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 85.793 77.287 26.303 9.041
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (16.523) (16.285) (11.177) (11.171)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 353.457 412.663 121.053 127.996
Finansal Gelirler 32 10.487 6.547 23.207 5.849
Finansal Giderler (-) 33 (41.223) (14.413) (89.762) (43.843)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 322721 404.797 54.498 90.002
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)

-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) 35 - - - -

-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 35 13.344 (15.586) 47.520 8.507
NET DONEM KARI/(ZARARID) 336.065 389.211 102.018 98.509
Hisse Bagina Kazang 36 0,558 0,647 0,169 0,164
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 36 0,558 0,647 0,169 0,164
ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYi VE TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)
NET DONEM KARI/(ZARARI) 36 336.065 389.211 102.018 98.509
Diger Kapsamh Gelir:
Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim - - - -
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim (43.728) (27.964) - -
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim - - - -
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim - - - -
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar - - - -
Ozkaynak Y éntemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger Kapsamli Gelirlerinden Paylar - - - -
Diger Kapsamh Gelir Kalemlerine iliskin Vergi Gelir/(Giderleri) 8.746 8.746 - -
DiIGER KAPSAMLI GELIiR (VERGi SONRASI) (34.982) (19.218) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 301.083 369.993 102.018 98.509

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAK DEGIiSIiM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

01 Ocak 2011 A¢ihis

Sermaye artirimi

Diizeltme

Deger artis fonu

Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer
Transferler

Net donem kar/(zararr)

30 Haziran 2011 Bakiye

01 Ocak 2012 Acihis

Sermaye artirimi

Diizeltme

Deger artis fonu

Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer
Transferler

Net donem kari/(zarar1)

30 Haziran 2012 Bakiye

Dipnot Sermaye Hisse Senedi Deger Artis Kardan Ayrilan Geg¢mis Yillar Net Dénem Toplam
Referanslari Sermaye  Diizeltmesi Farklar1 ihrac Primleri Fonu Kisitlanmis Yedekler Kar/(Zarar1) Kar/(Zarar) Ozkaynak
27 602.000 794.777 - 22.089 81.298 (647.371) (285.873) 566.920
198.315 - 198.315

27 - - - - - - - -

- - - - - (285.873) 285.873 -

36 - - - - - - 102.018 102.018
27 602.000 794.777 - 22.089 81.298 (734.929) 102.018 867.253
27 602.000 794.777 - 2.807.875 81.298 (734.929) (200.558) 3.350.463

- - - (34.982) - - - (34.982)

27 - - - - - - - -

- - - - - (200.558) 200.558 -

36 - - - - - - 336.065 336.065
27 602.000 794.777 - 2.772.893 81.298 (935.487) 336.065 3.651.546

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asint olugtururlar.

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYIi VE TIiCARET A.S.
SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz inceleme'den

Dipnot Geg¢mis Ge¢memis

Referanslari 01.01.-30.06.2012 01.01.-30.06.2011
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Net dénem net kari/(zarar) 36 336.065 102.018
Net donem Kkar / (zararim) isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina
getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari (+) 18,19 44592 31.884
Konusu kalmayan karsiliklar (-) 31 (37.079) -
Vergi tahakkuku 35 (13.344) (47.520)
isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akim : 330.234 86.382
Ticari iglemlerdeki ve diger alacaklardaki degisim, net 10,11 (547.601) (346.260)
Stoklardaki degigim 13 (666.825) 46.305
Diger donen varliklardaki degisim 26 66.530 9.791
Ticari borglardaki artis / (azalig) 10 108.068 11.160
Diger borglardaki artig / (azalig) 11 1.392.211 (79.381)
Diger duran varliklardaki degisim 26 (242) -
Diger yiikiimliilikklerdeki degisim 22,26 3.144 (48.524)
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 685.519 (320.527)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim :
Uzun ve kisa vadeli finansal varlik degisimi (-) 7 - (222)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi, net 18,19 (29.916) (3.000)
Maddi duran varlik satis1 nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) - 20.250 -
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (9.666) (3.222)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim ;
Finansal borglardaki degisim 8 (668.136) 302.000
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit (668.136) 302.000
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azals) / artis 7.717 (21.749)
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 6 76.593 159.202
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 6 84.310 137.453

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

AC iISTANBUL Uluslararas:
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

06.04.1973 tarihinde Denizli’de kurulmus olan Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”),
selliloz ve seliiloz tiirevlerinin liretimi, alimi ve satimi, sodyum karboksimetil tiirevlerinin {iretimi, alim1 ve
sattimi, her tirlii kimyasal maddenin ithalati, ihracati ve ticaretini, iiretim atiklarinin degerlendirilmesi
konularinda faaliyet gostermektedir.

Sirket’in yonetim merkezi, Aciselsan Caddesi No:1 Acipayam / Denizli adresindedir.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Sirket sermayesi 602.000 TL’dir.

Sirket’in konsolidasyona tabi bagli ortakligi bulunmamaktadir.

Sirket biinyesinde, 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren donemler iginde ortalama 33 ve 43
kisi istihdam edilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Ilisik finansal tablolar, yaymnlanmak iizere 27.07.2012 tarihinde Sirket Y&netim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore, Sirket finansal tablolar1 ortaklar genel kurulunda
onaylanmadikea kesinlesmediginden, sirket genel kurulu finansal tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.

AC ISTANBUL Uluslararast
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
A. Sunuma liskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 01.01.2008 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap donemlerine ait ilk ara donem
finansal raporlardan itibaren gegerli olmak {izere, Seri: XI, No:29 “Sermaye Piyasalarinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile, isletmelerin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’m1 (UMS/UFRS) uygulamalarini zorunlu kilmistir. Bu dogrultuda,
zorunlu kilinan standartlara aykiri olmayan ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) tarafindan
yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 - Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari1 (TMS/TFRS)’nin esas

alinacagi hitkkme baglanmistir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve ilgili notlar yukarida bahsedilen SPK’nin gecis donemi uygulamasi ¢ercevesinde
UMS/UFRS’ ye ve SPK tarafindan 2008/16 ve 2009/2 sayil1 haftalik biiltenlerinde yer alan duyurular uyarinca
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara ve bunlara iliskin agiklamalara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, arsalar, yer alti ve yer Ustii diizenleri ve binalarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Sirket’in faaliyetlerini 6nemli 6lciide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir.

Karsilastirmah Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in cari donem finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilmistir.

Onceki déneme iliskin finansal tablolarda asagidaki smiflama yapilmistir:

Sirket’in, 6nceki donem finansal tablolarinda “Nakit ve Nakit Benzerleri” hesap kaleminde gosterilen 7 TL
tutarindaki finansal varliklar “Finansal Yatirimlar” hesap kalemine, “Diger Borg¢lar” hesap kaleminde
gosterilen 25.229 TL tutarindaki alman avanslar “Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikkler” hesap kalemine ve
“Diger Fonlar” hesap kaleminde gosterilen 22.089 TL tutarindaki fonlar “Deger Artig Fonlar1” hesap kalemine
siniflanmustir.

isletmenin Siirekliligi Varsayim

Finansal tablolar, Sirket’in 6ntimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yiikiimliiliikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmstir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi ve finansal tablolar
icin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir.

Enflasvon Muhasebesi Uygulamasina Son Verilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK mevzuatina uygun
konsolide finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak
2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmug 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolardaki varlik ve yiikiimlilikler UMS/UFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu haller disinda
birbirinden mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak UMS/UFRS kapsaminda Ongdriilmesi
halinde birbirinden mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
A. Sunuma liskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Sirket, 2012 yilinda yiiriirliige girmis, sirket faaliyet konusu ile ilgili olan standartlar ile mevcut 6nceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar1 uygulamustir. ilgili degisikliklerin Sirket finansal raporlamasi
iizerinde etkisi olmamustir.

2012 yuinda yayinlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi
benimsenmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar;

UFRS 9 “Finansal Araglar - Saftha 1 finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, siniflandirma ve agiklama", 1 Ocak
2013 tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap donemlerinde gecerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar
standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni
hiikiimler getirmektedir. Bu standart, heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir. Sirket ilgili degisikligin
etkisini incelemektedir.

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”(Degisiklik)-Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler
ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirrmlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmas: sarti ile
erken uygulamaya izin verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini almustir.
Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmistir. Mali tablo
hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. Bu standart heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket finansal raporlamasi iizerinde etkisi yoktur

UFRS 11 “Misterek Diizenlemeler”(Degisiklik) -Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal
Tablolar ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayn1 anda uygulanmasi
sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir. Miisterek yonetilen is
ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi diizenlenmistir. Yeni standart kapsaminda,
artik is ortakliklarmin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket finansal raporlamasi iizerinde etkisi yoktur.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirrmlarin Agiklamalari”(Degisiklik)- Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda
sona eren hesap donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10
Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler standartlarinin da ayni1 anda uygulanmasi sartt
ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir. Sirket finansal raporlamasi
iizerinde etkisi yoktur.

UFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Olgiimii-Yeni standart gergege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil
Olciilecegini agiklamakla beraber, gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi
gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. Tim ger¢cege uygun deger Olglimleri i¢in rehber
niteligindedir. Yeni standart ayrica, gercege uygun deger Ol¢iimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimlilikleri
getirmektedir. Bu standardinl Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemlerinde uygulanmasi mecburidir
ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Ek aciklamalarin sadece UFRS 13’{in uygulamaya baslandigi
donemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani 6nceki donemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir.
Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket finansal raporlamasi {izerinde etkisi
yoktur.

UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar” (Degisiklik)-UFRS 10’un yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS
27°de de degisiklikler yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, arttk UMS 27 sadece bagl ortaklik,
miistereken kontrol edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini
icermektedir. Bu degisikliklerin ge¢is hiikiimleri UFRS 10 ile aymidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Sirket finansal raporlamas iizerinde etkisi yoktur.
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Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar” (Degisiklik)-UFRS 11’un yayinlanmasimin sonucu
olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler yapmis ve standardin ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is
Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is
ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri
UFRS 11 ile aymidir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket finansal
raporlamasi lizerinde etkisi yoktur.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik)-Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan hesap
donemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye doniik
olarak yapilacaktir. Standartda yapilan degisiklik kapsaminda bircok alanda agiklik getirilmistir veya
uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan bir¢ok degisiklikten en onemlileri tazminat ylkiimliligi araligt
mekanizmast uygulamasimin kaldirilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklar1 ayriminin artik
personelin hak etmesi prensibine gore degil de ylikiimliiliigiin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan Kabul edilmemistir. Sirket ilgili degisikligin etkisini incelemektedir.

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” (Degisiklik)-Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baglayan hesap
donemleri i¢in gecerlidir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece
gruplamasini degistirmektedir. Ileriki bir tarihte gelir tablosuna smiflanabilecek (veya geri déndiiriilebilecek)
kalemler higcbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayr1 gosterilecektir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket finansal raporlamasi iizerinde etkisi yoktur.

UFRS 7 “Finansal Araglar: Agiklamalar” Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik); Getirilen
agiklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve
muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi i¢in ve ii) UFRS’na gore ve diger genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine gore hazirlanmig finansal tablolarin karsilagtirilmas: ve analiz edilmesi ic¢in faydali bilgiler
sunmaktadir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklikler geriye doniik
olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri ve bu hesap dénemlerindeki ara donemler
igin gecerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarmi etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumunu veya
performanst tizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak
2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar
standardinin ilk safthasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin 6lgiilmesi ve siiflandirilmasina iligkin yeni
hiikiimler getirmektedir. UFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin smiflama ve 6l¢iimiini
ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin
ol¢iimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yilikiimliiliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine
ilisgkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamustir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirketin finansal durumu, performansi veya nakit akiglari iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe politikalarinda
herhangi bir degisiklik yapilmamustir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin gelecekte bir degisiklik
ongoriilmemektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 dnceki donemlere iligkin
karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doneminden ©6nce meydana
geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi agir1 bir maliyete neden oluyorsa dnceki donemlere ait karsilagtirmali bilgiler
yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem baslamadan 6nce
hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

31 Aralik 2011 donemine iliskin finansal tablolarda asagidaki diizeltmeler yapilmistir:

Sirket’in 31.12.2011 tarihli finansal tablolarinda yer alan c¢alisanlara saglanan faydalara iliskin kidem
tazminat1 karsiliginin iskonto edilmesinde kullanilan ve emeklilik olasiligini da igeren aktiieryal hesaplama
calismalarindaki diizeltme neticesinde, kidem tazminati tutar1 493.314 TL azalmuis, kidem tazminati ile ilgili
onceki donem diizeltmelerinin ertelenmis vergiye konu edilmemesi nedeni ile de ertelenmis vergi
yikiimliligi toplamda 135.207 TL artmustir. Amortisman diizeltmeleri nedeni ile birikmis amortisman tutari
504.223 TL, ertelenmis vergi varligi ise 100.845 TL artmustir. Yine amortisman diizeltmelerine bagli olarak
maddi duran varlik deger artig fonlar1 510.612 TL, daha 6nce yayinlanan 31.12.2011 finansal tablolarinda yer
alan deger artis fonlar tutarinin ertelenmis vergiye konu edilememesi nedeni ile ertelenmis vergi yikiimliiligi
toplamda 696.446 TL artmustir. Ayrica Sirket’in ileriki donemlerde indirebilecegi diisliniilen 299.177 TL
tutarindaki gegmis y1l mali zararlarinin etkisi nedeni ile ertelenmis vergi varligi 59.835 TL tutarinda artmigtir.
Bu diizeltmeler neticesinde ge¢mis yillar zararlar1 201.335 TL tutarinda azalmis, net donem zarart 186.770 TL
tutarinda artmustir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe politikalari; finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda isletmeler
tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

Hasilat

Satis gelirleri, iirliniin teslimi veya hizmetin verilmesi, iiriinle ilgili dnemli risk ve getirilerin aliciya nakledilmis
olmasi, gelir tutariin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket tarafindan
elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi iizerine alinan veya almabilecek bedelin gergege uygun degeri
tizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, satilmig {irlin ya da tamamlanmig hizmetin satig
vergisi hari¢ faturalanmig degerinden, iadeler ve komisyonlarin indirilmis seklini gosterir (Not 28).

Isletme tarafindan islemin karsi taraflariyla asagidakiler iizerinde anlasmaya vardiktan sonra giivenilir
tahminlerde bulunabilecegi kabul edilir:

(a) Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptirima baglanmis haklari,
(b) Hizmet bedeli,
(c) Odeme sekli ve kosullari.

Ancak daha dnce muhasebelestirilmis olan hasilat tutarimin tahsil edilebilirligi konusunda bir belirsizlik ortaya
cikarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi muhtemel olmaktan ¢ikan tutar baslangigta kayda alinmig
hasilatin diizeltilmesi yerine gider olarak finansal tablolara yansitilir.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini
nakit giriglerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren etkin faiz oranina gore ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
yiikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim veya diger amagclar i¢in kullanilmayan, tutar1 belirli bir nakde
kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan varliklari
ifade etmektedir (Not 6).

Bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire i¢inde bir borcun 6denmesi i¢in kullanilmak {izere
veya bagka bir nedenle siniflandirilmig nakit ve benzerleri, duran varliklarda yer alir.

Finansal Yatirnmlar

UMS/UFRS kapsaminda finansal varliklar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda
Sirket’in bilangosunda ve aktif tarafta yer alir.

Siniflandirma ve Olcme

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara
alman finansal varliklar haricinde kayitlara gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskili
harcamalar diisiildiikten sonra alinir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye
uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan ticari islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve ‘“kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Simiflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacima bagli olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda
belirlenir.

Gercege uyeun deger farki kar veya zarara vansitilan finansal varliklar

Grup’un finansal varlig1 elde etmesinin basglica amacmin yakin bir tarihte varligi elden ¢ikarma olmasi, finansal
varligin Grup’un hep birlikte yonettigi ve kisa vadede olusan karlarin hemen realize edildigi tanimlanmis bir
finansal ara¢ portféyliniin bir pargasini olusturmasi ve finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmeyen tiim tiirev {irlinlerinde s6z konusu finansal varliklar gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklarin, gercege uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazan¢ ya da kayip, kar / zararda
muhasebelestirilir. Kar / zarar iginde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal varliktan
elde edilen faiz ve / veya temettii tutarin1 da kapsar.

Etkin Faiz Yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi siiresince gelecekte tahsil edilecek tahmini nakdi, tam olarak ilgili finansal varligin net
bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir bor¢lanma araglar1 ve kredi ve alacaklar olarak siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemine gore hesaplanmaktadir.
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Ticari Alacaklar ve Borclar

Bu grupta raporlanan alacaklar sirketin esas faaliyetler ¢cergevesindeki ticari mal veya hizmet satiglari ile aliglari
karsiliginda miisterilerden olan alacaklarin1 ve borglarimi ifade etmektedir. Sirket’in ticari alacaklari, kredi
alacaklar1 ve diger alacaklari, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile kayda alinmaktadir. Kayda alma
tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak indirgenmis maliyet degeri
tizerinden gosterilmislerdir (Not 10).

Verilen ve alinan depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda ve bor¢larda raporlanmaktadir
(Not 11). Bu alacak ve borglarin, iliskili taraflardan olan kismi bulunmamaktadir.

Sirketin ticari alacaklari, siipheli ticari alacak karsiligi diisiildiikten sonra indirgenmis net degerlerini ifade
etmektedir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gésterge olmasi durumunda siipheli
alacak karsilig1 ayrilmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagm kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar
arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil
olmak ftizere tiim nakit akiglarmin, olusan ticari alacagin etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.
Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar ise tespit edildikleri durumlarda tamamen kayitlardan silinirler.

Ticari borglar bilangoda gergege uygun degerlerini yansitan indirgenmis maliyet degerleri ile raporlanir (Not
10).

Diger Alacaklar ve Bor¢lar

Ticari alacak ve bor¢ smmfina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gosterilir. Ornegin, verilen
depozito ve teminatlar, iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi dairelerinden alacaklar, diger ¢esitli
alacaklar, siipheli diger alacaklar, vb. Burada tanimlanan herhangi bir bor¢ siifina girmeyen diger borglar bu
kalemde gosterilir. Ornegin; tedarikci veya miisteri sifat1 tasimayan iliskili taraflara borglar, alinan depozito ve
teminatlar, kamu otoritelerine borglar, diger ¢esitli bor¢lar (Not 11).

Stoklar

Isin normal akis1 i¢inde satilmak igin elde tutulan, satilmak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim siirecinde ya da
hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi kalemdir.
Verilen siparis avanslari ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger donen varliklar olarak siniflandirilir.

Stoklar, maliyet ve net gerceklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin
alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin doniistirme maliyetleri; direkt isgilik giderleri gibi, iiretimle
dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule donistiiriilmesinde
katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar1 da igerir.

Net gergeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin
indirilmesiyle elde edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullanimlar1 veya satis sonucu elde edilmesi beklenen
tutardan daha yiiksek bir bedelle izlenemez. Maliyetlerin kullanim veya satis sonucu elde edilecek tutardan
yiiksek olmas1 durumunda, stok deger disiikligii karsilig1 ayrilir (Not 13).

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda agirlikli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir.
Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler
Diger Donen/Duran Varlik

Bilangoda yer alan diger varlik smiflarina girmeyen, gelecek aylara/yillara ait giderler ve gelir tahakkuklari,
pesin 6denen vergiler ve fonlar, siparig avanslari, i avanslari, personel avanslari, devreden KDV, diger KDV,
indirilen KDV, sayim teselliim noksanlari, diger ¢esitli donen/duran varliklar gibi hesaplar Diger Dénen/Duran
Varliklar kaleminde raporlanir (Not 26).

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Gelecek aylara ait (ertelenmis) gelirler ve diger gider tahakkuklari, sayim teselliim fazlalari, diger ¢esitli borg ve
yiikiimliilikkler gibi kalemler burada raporlanir (Not 26).
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Maddi Duran Varhklar

Sirketin, mal ve hizmet {iretimi veya arzinda kullanilmak tizere, baskalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller
disindaki duran varliklar i¢in) veya idari amaglar ¢ercevesinde kullanilmak iizere elde tutulan ve bir donemden
fazla kullanimi 6ngoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ergcevesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi
duran varhigr kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olugsmaktadir. Maddi duran varligin
kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklar1 donemde gider olarak gelir
tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik
bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar hari¢, amortismana tabi varliklar, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen
faydali omiirleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine goére amortismana tabi
tutulmaktadir. Amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Stire (Yil)
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 8-25
Binalar 20-50
Makine ve Teghizat 3-20
Tasitlar 4-5
Demirbaslar 3-20

Ekonomik omiir ve amortisman metodu diizenli olarak gdzden gegirilmekte, buna bagl olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir ve
gerektiginde diizeltme iglemi yapilmaktadir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, kiralama siiresi sonunda satin alinmalari kesine yakin oldugundan, sahip
olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde, varligin faydali mrii boyunca amortismana tabi tutulur (Not 18).

Yeniden Degerleme Modeli

Maddi duran varliklarda raporlanan binalar ve arsalar yeniden degerlenmis tutari lizerinden gosterilmektedir.
Binalarmm ger¢ege uygun degeri SPK tarafindan lisanslanmis bagimsiz degerleme sirketi tarafindan
belirlenmistir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden, miiteakip
birikmis amortisman ve miiteakip birikmis deger diistikliigli zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunmaktadir.
Yeniden degerlenmis degerde meydana gelen artiglar 6zkaynaklar iginde raporlanir.

Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda artmigsa, bu artis diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve dogrudan 6zkaynak hesap grubunda yeniden degerleme deger artis1 adi altinda toplanir.
Ancak, bir yeniden degerleme deger artisi, ayn1 varligin daha 6nce kar ya da zarar ile iliskilendirilmis bulunan
yeniden degerleme deger alisini tersine gevirdigi 6l¢iide gelir olarak muhasebelestirilir.

Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda azalmigsa, bu azalma gider olarak
muhasebelestirilir. Ancak, bu azalis diger kapsamli gelirde bu varlikla ilgili olarak yeniden degerleme
fazlasindaki her tiirli alacak bakiyesinin kapsami oOlgiisiinde muhasebelestirilir. Diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilen s6z konusu azalis, yeniden degerleme fazlasi baslhigi altinda 6zkaynaklarda birikmis olan
tutar1 azaltir (Not 18).

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirketin maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tilkkenme paylar ile
kalic1 deger kayiplart diisiilmiis olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklar, 6zellikle yazilimlar, 3 ve 5 yillik faydali omiirleri {izerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa
edilir (Not 19). Maddi olmayan duran varliklara ait itfa payr giderleri gelir tablosunda pazarlama, satis ve
dagitim giderleri ile genel yonetim giderleri i¢inde gosterilir (Not 29).
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Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilanco tarihinde ertelenen vergi varliklari ve gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklart
disinda kalan her varlik i¢in her bilanco tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gdsterge olup olmadigini analize tabi tutmaktadir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri
kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin
kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana
gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur.
Kullamim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6émrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde
edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikligii kayiplar1 gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger
diisiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda
geri cevrilir. Diger varliklarda olusan deger diisiikliigli kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan
tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir. Deger diisiikligii kaybinin iptali nedeniyle varligin
kayith degerinde meydana gelen artig, Onceki yillarda hi¢ deger diisiikliigii kaybinin finansal tablolara alinmamis
olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar)
asmamalidir.

Borclanma Maliyetleri ve Alinan Krediler

Alman kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikkler i¢erisinde, 12
aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliiliikler icerisinde gdsterilmektedir. Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan
kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki gergege uygun degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden belirtilir. Islem masraflari diisiildiikten
sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince
finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna
kaydedilir (Not 8).

Hisse Basina Kazanc- Siirdiiriilen Faalivetlerden Hisse Basina Kazanc

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararmin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar
miktar ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin dénem igindeki zaman agirlikli
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini
gerekli kilacak imtiyazli hisse ve seyreltme etkisi olan potansiyel hisse senedi bulunmamaktadir (Not 36).

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi giinkii doviz kurlarindan TL’ye ¢evrilmistir.
Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yiikiimliiliikler bilanco tarihindeki doviz
kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmigstir. Bu iglemler sonucunda olugsan kur farklari gelir tablosuna dahil
edilmistir.
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Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile finansal tablolarin yayinlanmasi ig¢in onaylandigi tarih
arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. Diizeltme yapilip yapilmamasina gore, iki
tiir durum tanimlanmaktadir:

- bilango sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilanco tarihi itibariyle ilgili olaylarm var olduguna iliskin
kanitlar1 gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ciktigini gosteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

Ilisikteki finansal tablolarda, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda alinmistir ve bilanco
sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir. (Not 40)

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi ve yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirketten c¢ikmalarinin muhtemel olmasi ve
yiikiimliiliik tutarmin giivenli bir bigimde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.
Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Sirket yonetimi
tarafindan yapilan en gercek¢i tahminine gore hesaplanir ve etkisinin énemli oldugu durumlarda bugiinkii
degerine indirmek i¢in iskonto edilir.

Kosullu Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip gergeklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek
olan yiikiimliiliikler kosullu ylikiimliilikler olarak degerlendirilir ve finansal tablolara yansitilmazlar. Ciinkii
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden c¢ikma ihtimali
bulunmamakta veya yiikiimliililk tutar1 yeterince giivenilir olarak Olciillememektedir. Sirket ekonomik fayda
igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmalar1 ihtimali ¢ok uzak olmadik¢a, kosullu yikiimliiliiklerini finansal tablo
dipnotlarinda gostermektedir.

Kosullu Varliklar

Sirkette gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olaym gercgeklesip ger¢eklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu varlik
olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil ise kosullu
varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsilik tutariin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {igiincii taraflarca
kargilanmasimin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin olmasi ve
tutarin  giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir (Not 22).
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Iliskili Taraflar

Sirket’in iliskili taraflari, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya oOnemli derecede etkileyebilen kuruluslar
kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan
sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iligkili olduklart bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak
tanimlanmustir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:
i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
- Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve aymi is dalindaki bagh
ortakliklar dahil olmak iizere);

- Sirket iizerinde 6énemli etkisinin olmasini saglayacak paymin olmasi; veya Sirket iizerinde ortak kontrole
sahip olmast;

i) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;

iii) Tarafin, Sirket’in ortak girigsimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

iv) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast;

v) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmast;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir igletme
olmasi; veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlar1 olmas1 gerekir.

Miskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir (Not 37).

Kurum Kazanci1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin kar ve zarar {izerindeki gelir vergisi ylikiimliiligi, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi icermektedir.
Cari y1l vergi yiikiimliiliigi, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan
vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliligiini icermektedir (Not 35).

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri
ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alman tutarlar arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalagsmus vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir (Not 35).

Ertelenen vergi varlign veya yiikiimliiliigii, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde
O0denecek vergi tutarlarinda yapacaklart tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi ylikiimliiliigi, tiim vergilendirilebilir gegici farklar i¢in hesaplanirken ertelenen
vergi varlig1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenen vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin
saglayacagl faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dl¢iide,
ertelenen vergi varliginin kayitl degeri azaltilir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Not 35).
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca bu tiir 6demeler tanimlanmug fayda planlari olarak nitelendirilmektedir.

Bilangoda raporlanan kidem tazminati yiikiimliiliigii, gelir tablosuna alinmamus aktiieryal kazang ve zararlara
iliskin kismin diisiilmesinden sonra kalan yikiimliliigiin buglinkii degerini ifade etmektedir (Not 24).

Nakit Akiminin Raporlanmasi

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasii degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akim
tablolarin1  diizenlemektedir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde
(duran varlik yatinmlart ve finansal yatirimlar) kullandign ve elde ettigi nakit akimlarmi gosterir. Finansal
faaliyetlere iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri
O0demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlart icermektedir.

E. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliikk tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile olugsmas1 muhtemel ylikiimliiliikk ve taahhiitleri ve raporlama doénemi itibariyle gelir ve
gider tutarlarii belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Sirket
yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farklilik
gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri
donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

3. ISLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

4. 1S ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30.06.2012 31.12.2011
Kasa 10.033 847
Bankalar - -
- Vadeli Mevduat - -
- Vadesiz Mevduat 64.277 75.746
Vadesi 3 Aydan Kisa Olan Cekler 10.000 -
Toplam 84.310 76.593
7. FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar 30.06.2012 31.12.2011
Hisse Senetleri 7 7
Toplam 7 7
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar 30.06.2012 31.12.2011
Borsada Islem Gérmeyen
Maliyet Degeri Ile Degerlenen Finansal Varliklar
Bereket Enerji A.S. 1.109 1.109
Toplam 1.109 1.109
8. FINANSAL BORCLAR
Kisa Vadeli Finansal Borclar Faiz Orani (%) 30.06.2012 Faiz Orani (%) 31.12.2011
iliskili Taraflara Borclar
Ozellestirme Idaresi Baskanligi (Not 37) - - - 525.486
Tiirkiye Kalkinma Bankas1 A.S. - - - 142.650
Toplam - 668.136
9. DiGER FiNANSAL YUOKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)
10. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Ticari Alacaklar 30.06.2012 31.12.2011
Alicilar 914.584 315.953
Alacak Senetleri - 40.704
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (5.350) (489)
Stipheli Ticari Alacaklar (*) 30.479 43.044
Eksi: Siipheli Ticari Alacak Karsilig1 (30.479) (43.044)
Toplam 909.234 356.168

30.06.2012 tarihi itibariyle TL ve EURO cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis
finansman geliri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz oranlarn sirasiyla yillik %9,19 ve %0,29 olup
alacaklarm agirlikli ortalama vadesi 47 giindiir.

(*) Siipheli Ticari Alacaklarin hareketi asagidaki gibidir:

30.06.2012 31.12.2011
Donem Basi 43.044 -
Dénem Icinde Ayrilan Karsilik - 43.044
Eksi: Donem Icinde Tahsil Edilen (12.565) -
Dénem Sonu 30.479 43.044
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE

OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devam)

Ticari Borglar 30.06.2012 31.12.2011
Saticilar 216.342 104.812
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri (2.479) -
Diger Ticari Borglar 13.191 14.174
Toplam 227.054 118.986

30.06.2012 tarihi itibariyle TL cinsinden kisa vadeli ticari borglar i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis finansman
gideri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orani yillik %9,06 olup borglarin agirlikli ortalama vadesi 41

giindiir.
11. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30.06.2012 31.12.2011
Verilen Depozito ve Teminatlar 40.455 20.455
Diger Cesitli Alacaklar 20 18.638
Toplam 40.475 39.093
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 30.06.2012 31.12.2011
Verilen Depozito ve Teminatlar 95 95
Toplam 95 95
Kisa Vadeli Diger Borclar 30.06.2012 31.12.2011
Alman Depozito ve Teminatlar 10.000 10.000
Personele Borglar 67.958 67.061
Diger Cesitli Borglar 8.008 8.546
Odenecek Vergi ve Fonlar 58.491 34.745
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 57.667 49,392
Diger Borglar 3.415 970
Toplam 205.539 170.714
12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)
13. STOKLAR

30.06.2012 31.12.2011
Ilk Madde ve Malzeme 792.573 338.961
Yar1 Mamul 178.964 226.051
Mamuller 395.888 128.944
Diger Stoklar 3.525 10.169
Toplam 1.370.950 704.125

14. CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLISKiN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

16. 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

18. MADDi DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli
Arsalar

Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri
Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
Tasitlar

Demirbaglar

Diger Maddi Duran Varliklar
Yapilmakta Olan Yatirimlar
Toplam

Birikmis Amortismanlar (-)

Yeralt1 ve Yeriistli Diizenleri
Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
Tasitlar

Demirbaslar

Diger Maddi Duran Varliklar
Toplam

Maddi Duran Varliklar, net

01.01.2012 30.06.2012
Acilis Bakiyesi Ilaveler Cikis Kapanis Bakiyesi
1.141.000 - - 1.141.000
96.394 - - 96.394
3.683.954 - - 3.683.954
563.829 14.102 - 577.931
168.369 - (47.877) 120.492
78.936 2.000 - 80.936
1.360 - - 1.360

- 4.141 - 4,141

5.733.842 20.243 (47.877) 5.706.208
(46.394) (980) - (47.374)
(833.954) (30.548) - (864.502)
(478.803) (6.391) - (485.194)
(142.518) (4.863) 47.877 (99.504)
(68.844) (1.227) - (70.071)
(633) (38) - (671)
(1.571.146) (44.047) 47.877 (1.567.316)
4.162.696 4.138.892

31.12.2011 tarihi itibariyle, Maddi Duran Varliklar iizerinde 7.058.350 TL (31.12.2011: 7.108.900 TL) sigorta

teminati mevcuttur.

Maliyet Bedeli
Arsalar

Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri
Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
Tagitlar

Demirbaglar

Diger Maddi Duran Varliklar
Toplam

Birikmis Amortismanlar (-)

Yeralt1 ve Yeriistli Diizenleri
Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
Tasitlar

Demirbaglar

Diger Maddi Duran Varliklar
Toplam

Maddi Duran Varliklar, net

01.01.2011 31.12.2011
Acilis Bakiyesi Ilaveler Deger Artisi Cikis Kapams Bakiyesi
12.190 - 1.128.810 - 1.141.000
99.823 - (3.429) - 96.394
1.327.103 - 2.356.851 3.683.954
560.178 3.651 - - 563.829
168.369 - - - 168.369
78.936 - - - 78.936

601 759 - 1.360
2.247.200 4.410 3.482.232 - 5.733.842
(42.442) (3.952) - - (46.394)
(803.316) (30.638) - - (833.954)
(464.216) (14.587) - - (478.803)
(132.851) (9.667) - - (142.518)
(66.144) (2.700) - - (68.844)
(601) (32) - - (633)
(1.509.570) (61.576) - - (1.571.146)
737.630 4.162.696

Cari yi1l amortisman giderlerinin toplami 44.047 TL’dir (31.12.2011: 61.576 TL). Bu tutarmn 31.528 TL
tutarindaki kismu deger artis fonlarina, 6.924 TL (31.12.2011: 46.401 TL) tutarindaki kismi satilan malin
maliyetine (Not 28), 5.557 TL (31.12.2011: 15.175 TL) tutarindaki kism1 genel yonetim giderlerine (Not 29), 38
TL tutarindaki kismu ¢alismayan kisim gider ve zararlarina dahil edilmistir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli
Haklar

Toplam

itfa ve Tiikenme Paylari (-)

Haklar

Toplam

Maddi Olmayan Duran Varliklar, net

Maliyet Bedeli
Haklar

Toplam

itfa ve Tiikenme Paylari (-)

Haklar

Toplam

Maddi Olmayan Duran Varliklar, net

01.01.2012 30.06.2012
Acilis Bakiyesi Ilaveler Cikis Kapanis Bakiyesi
3.000 1.614 - 4614

3.000 1.614 - 4.614

(833) (545) - (1.378)

(833) (545) - (1.378)

2.167 3.236
01.01.2011 31.12.2011
Acilis Bakiyesi ilaveler Cikis Kapanis Bakiyesi
- 3.000 - 3.000

- 3.000 - 3.000

- (833) - (833)

- (833) - (833)

- 2.167

Cari yil itfa ve tiikenme pay1 giderlerinin toplami 545 TL’dir (31.12.2011: 833 TL). Bu tutarin tamami
(31.12.2011: Tamami) genel yonetim giderlerine (Not 29) dahil edilmistir.

20. SEREFIYE

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

21. DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklari 30.06.2012 31.12.2011

Maliyet Gider Karsiligi 25.943 4.525

Toplam 25.943 4.525
30.06.2012

Grup Tarafindan Verilen TRi’ler (Teminat — Rehin — Toplam TL

Ipotekler) Karsiliklari1 ~ USD EUR TL

1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - - - -
2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar: - - - -
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin

toplam tutar1 - - - -
4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar - - - -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - - - -
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger Sirket sirketleri

lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar - - - -
- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu

TRi’lerin toplam tutar1 - - - -
Toplam - - - -

31.12.2011

Grup Tarafindan Verilen TRi’ler (Teminat — Rehin — Toplam TL

Ipotekler) Karsiliklari

c
(@]
O
m
Cc
Py
—
-

1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar ~ 8.314.239 - 8.314.239
2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - -

3. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amactyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1 - - - -
4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar - - - -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - - - -
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger Sirket sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - -
- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRi’lerin toplam tutar1 - -
Toplam 8.314.239 - 8.314.239
30.06.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle verilen TRi’lerin tiirleri itibariyle toplam dagilimi asagida
gosterilmistir.
Sirket’in vermis oldugu diger TRi bulunmamaktadir (31.12.2011: Bulunmamaktadir).

30.06.2012 31.12.2011
Teminat, Rehin ve Toplam TL Toplam TL
ipotekler Karsiliklari UsD EUR TL Karsiliklarn UsD EUR TL
Teminatlar - - - - - - - -
Rehinler - - - - - - - -
Ipotekler - - - - - - - 8.314.239
Toplam - - - - - - - 8.314.239
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

23. TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Favdalar

30.06.2012 31.12.2011
Kullanilmayan Izin Haklar - -
Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalar

30.06.2012 31.12.2011
Kidem Tazminat1 Karsiligi 449.789 424.102

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagl olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in gdéreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25
kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas)
personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsiligs,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarmin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliiliklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:

30.06.2012 31.12.2011
Yillik iskonto orani (%) 4,66 4,66
Emeklilik olasilig1 (%) 94,35 95,45

Ana varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin
edilerek hesaplanmaktadir.

Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 01 Temmuz 2012 tarihinden itibaren gegerli olan 3.034
TL tavan tutar1 dikkate alinmistir. (31.12.2011: 2.805 TL)

Kidem tazminati kargiliginin yil i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

30.06.2012 31.12.2011
1 Ocak itibariyle 424.102 1.046.988
Donem iginde ayrilan kargilik 53.312 114.060
Isten ayrilmalar nedeniyle iptal edilen karsilik tutart (27.625) (31.716)
Diizeltme - (705.230)
Dénem Sonu 449,789 424.102

25. EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varlhiklar 30.06.2012 31.12.2011
Stoklar I¢in Verilen Avanslar 19.841 90.142
Gelecek Aylara Ait Giderler 5.862 6.007
Pesin Odenen Vergiler 161 151
Is Avanslar 1.985 -
Personel Avanslari 2.362 441
Toplam 30.211 96.741
Diger Duran Varhklar 30.06.2012 31.12.2011
Gelecek Yillara Ait Giderler 242 -
Toplam 242 -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 30.06.2012 31.12.2011
Gider Tahakkuklari 2.499 5.000
Alinan Avanslar 9.456 25.229
Toplam 11.955 30.229
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

27. 0ZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

30.06.2012 31.12.2011
Pay Oran1 Pay Tutar Pay Oran1 Pay Tutar

Sermayedarlar % TL % TL
Verusatilirk Girisim Sermayesi Yatirim

Ortakligi A.S. 92,00 553.840 - -
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T. A. O.

Memur ve Hizmetlileri Emekli ve

Saglik Yardim Sandig1 Vakfi - - 19,67 118.399
Tiirkiye Kalkinma Bankasi Personel - - 1,50 9.054
T.C. Ozellestirme idaresi Baskanlig - - 76,83 462.519
Gergek Kisiler 8,00 48.160 2,00 12.028
Sermaye 100,00 602.000 100,00 602.000
Odenmemis Sermaye (-) - -
Odenmis Sermaye 602.000 602.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 (*) 794.777 794.777
Toplam 1.396.777 1.396.777

Sirketin esas sermayesi 602.000 TL’dir. Bu sermaye her biri 1 TL nominal degerli 602.000 adet hisseden

olugmakta olup, imtiyazli pay bulunmamaktadir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

27. 0OZKAYNAKLAR (devami)

(*) Sermaye diizeltmesi farklari, ddenmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona goére
diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade eder.

Sermave Diizeltme Farklari

Finansal tablolarda tiim 6zkaynak kalemleri yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmek zorundadir.
UMS/UFRS cercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya c¢ikan enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farklihiklar ise ilgili bulundugu kalemle iliskilendirilir. Ilisik finansal tablolarda sermaye diizeltme farklarmin
tamami 6denmis sermayeden kaynaklanan sermaye diizeltmesi farklarindan olugmaktadir.

30.06.2012 31.12.2011
Sermaye Diizeltme Farklar 794.777 794.777
Deger Artis Fonlar

30.06.2012 31.12.2011
Maddi Duran Varlik Deger Artis Fonu 2.750.804 2.785.786
Diger Fonlar 22.089 22.089
Toplam 2.772.893 2.807.875

Kardan Avrilan Kisitlanmis Yedekler

Onceki dénem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler
Kanuni defterlerdeki birikmis kéarlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in O0denmis sermayesinin %Z20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%35’ini asan dagitilan karmn %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler ddenmis sermayenin
%50’sini gecmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmas1 miimkiin degildir.

Sirket’in yasal kayitlarina gore:

30.06.2012 31.12.2011

1. Tertip Yasal Yedek Akge 81.298 81.298

Toplam: 81.298 81.298
Gecmis Yillar Kar/(Zararlari

30.06.2012 31.12.2011

Olaganiistii Yedekler 284.317 284.317

Gegmis Yillar Kar/( Zararlar) (1.475.396) (1.274.838)

Diger Kar Yedekleri 255.592 255.592

Toplam (935.487) (734.929)
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri (net)
Yurt I¢i Satis Gelirleri
Yurtdis1 Satis Gelirleri
Toplam Gelirler

Satigtan Iadeler (-)
Diger indirimler (-)
Toplam

Satis Gelirleri, net

Satislarin Malivyeti (-)
Direkt Ik Madde Malzeme Giderleri
Direkt Iscilik Giderleri
Genel Uretim Giderleri
Amortisman Giderleri ve itfa Paylar:

Yart Mamul Degisimi

Donem Bagi Yar1t Mamul Stoku

Donem Sonu Yart Mamul Stoku (-)
Mamul Degisimi

Do6nem Basi Mamul Stoku

Doénem Sonu Mamul Stoku (-)
Satiglarin Maliyeti

01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
30.06.2012  30.06.2012  30.06.2011  30.06.2011
1.154.421 752.508  1.008.359 623.586
1.156.294 851575  1.625.552 878.378
2310715 1.604.083 ___ 2.633.911 __ 1.501.964
(1.973) (1.360) (17.287) (4.646)
(8.977) (6.703) (7.912) (937)
(10.950) (8.063) (25.199) (5.583)
2.299.765  1596.020  2.608.712  1.496.381
01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
30.06.2012  30.06.2012  30.06.2011  30.06.2011
1.113.039 546,707  1.300.252 803.382
354.838 191.592 324.992 161.021
348.012 199.325 298.411 165.288
6.924 3.594 23.950 11.975
47.087 157.217  (101.849) (14.761)
226.051 336.181 189.953 277.041
(178.964) (178.964) (291.802) (291.802)
(266.944) (56.861) 163.370 21.979
128.944 339.027 466.056 324.665
(395.888) (395.888) (302.686) (302.686)
1.602.956  1.041.574  2.009.126  1.148.884

29. ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GiDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI,

GENEL YONETIM GiDERLERI

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)
Toplam

01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
30.06.2012 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2011
101.321 62.474 157.853 58.845
311.301 140.311 335.806 158.526
412.622 202.785 493.659 217.371
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30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

30. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Amortisman Gideri

Deger Artig Fonlar

Satiglarin Maliyeti

Genel Yonetim Gideri

Calismayan Kisim Gider ve Zararlari
Toplam

itfa ve Tiikenme Paylar
Genel Yonetim Gideri
Toplam

Personel Giderleri

Maas ve Ucretler

Sosyal Giivenlik Giderleri
Kidem Tazminat1 Giderleri
Diger Sosyal Yardimlar
Toplam

31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Diger Faaliyet Gelirleri
Konusu Kalmayan Karsiliklar
Diger Gelir ve Karlar

Toplam

Diger Faaliyet Giderleri (-)
Calismayan Kisim Gider ve Zararlari (-)
Diger Gider ve Zararlar (-)

Toplam

32. FINANSAL GELIiRLER

Faiz Gelirleri
Kur Farki Gelirleri
Toplam

33. FINANSAL GiDERLER

Faiz Giderleri (-)
Kur Farki Giderleri (-)
Toplam

01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
30.06.2012  30.06.2012  30.06.2011  30.06.2011
31.528 15.743 ] )
6.924 3.594 23.950 11.975
5,557 2.841 7.602 3.802
38 38 i

44.047 22.216 31.552 15.777
01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
30.06.2012  30.06.2012  30.06.2011  30.06.2011
545 295 333 250
545 295 333 250
01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
30.06.2012  30.06.2012  30.06.2011  30.06.2011
302.702 159.451 284.054 138.245
81.187 45.973 72.108 35.198
53.312 20.713 69.303 22.060
261.816 108.379 206.563 103.989
699.017 334,516 632.028 299.492
01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
30.06.2012  30.06.2012  30.06.2011  30.06.2011
37.079 33.307 15.000 3.608
48.714 43.980 11.303 5.433
85.793 77.287 26.303 9.041
01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
30.06.2012  30.06.2012  30.06.2011  30.06.2011
38 17 - -
16.485 16.268 11.177 11.171
16.523 16.285 11.177 11.171
01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
30.06.2012  30.06.2012  30.06.2011  30.06.2011
776 128 959 443
9.711 6.419 22.248 5.406
10.487 6.547 23.207 5.849
01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
30.06.2012  30.06.2012  30.06.2011  30.06.2011
15.681 - 76.961 37.440
25.542 14.413 12.801 6.403
41.223 14.413 89.762 43.843
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)
35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

01.01.-30.06.2012 01.01.-31.12.2011
Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsiligi (-) - -
Ertelenmis Vergi Karsilig1 Geliri / (Gideri) 13.344 46.236
Toplam 13.344 46.236

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram1 30.06.2012 tarihi itibariyle % 20°dir. (2011: % 20). Bu oran, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda yapilan temettii 6demeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayillmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler iicer aylik mali karlar {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin
14’{incii giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢cinde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagka mali bor¢lara da mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yi1li agmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin
25’inci giinti aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi
miktarlar degisebilir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 donemleri itibariyle, vergi Oncesi kar {izerine yasal vergi uygulanarak
bulunan vergi gideri ile ilisikte gelir tablosundaki toplam vergi karsilig1 arasindaki mutabakat asagidaki gibidir:

30.06.2012 31.12.2011
Vergi Oncesi Kar 322.721 (246.794)
Vergilendirilebilir Kar 322.721 (246.794)
Gegerli olan Kurumlar Vergisi Orani (% 20) 0,20 0,20
Hesaplanan Vergi (64.544) 49.359
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (%20) (17.500) (11.837)
Diger Diizeltmeler (%20) 95.388 8.714
Vergi Geliri 13.344 46.236
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis Varhk ve Yiikiimliiliikler

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikkleri, bilango kalemlerinin Seri: XI No: 29 sayili Tebligi’ne gore yeniden
diizenlenmesi sonucunda olusan degerler ile yasal kayitlar arasindaki gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplanmaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, degisik raporlama doénemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Gergeklesecek gegici farklar iizerinden yiikiimliiliikk metoduna gore
hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve yiikiimliiliigi i¢in uygulanacak oran %20’dir (2011: %20).

Ertelenen Vergi
Varliklar: /(Yikiimlaliikleri)

Gegcici Farklar

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
Ertelenen Vergi Varhklar:
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Kayitli
Degeri Ile Vergi Matrah1 Arasindaki Fark 493.322 504.223 98.664 100.845
Tahakkuk Etmemis Faiz Geliri 5.350 489 1.070 98
Kullanilmamig Gegmis Y1l Zararlari 438.366 299.177 87.673 59.835
Diger Diizeltmeler 8.420 11.275 1.684 2.256
Toplam 945.458 815.164 189.091 163.034
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri:
Kidem Tazminat1 Diizeltmesi (736.631) (676.033) (147.325) (135.207)
Maddi Duran Varlik Deger Artis Kazanci (3.438.504)  (3.482.232) (687.701) (696.446)
Tahakkuk Etmemis Faiz Gideri (2.479) - (496) -
Onceki Dénem Tahakkuk Etmemis Faiz Geliri
Iptali (489) - (98) -
Toplam (4.178.103)  (4.158.265) (835.620) (831.653)
Ertelenen Vergi Varligy/(Yiikimliiligii), net (3.232.645)  (3.343.101) (646.529) (668.619)
Ertelenmis Vergi Gideri/(Geliri) 22.090
Deger Artig Fonu ile Iliskilendirilen (8.746)
Doneme Ait Ertelenmis Vergi Gideri/(Geliri) 13.344
Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

2012 2011

Donem Basi (668.619) -
Cari Dénem Gelir Tablosuna Borg / (Alacak) Kaydi 13.344 (668.619)
Deger Artis Fonu ile Iliskilendirilen 8.746 -
Doénem Sonu (646.529) (668.619)

36. HISSE BASINA KAZANC

01.01.-30.06.2012 01.01.-30.06.2011

Net Donem Kar1 / (Zarari) 336.065 102.018
Hisselerin Agirlikli Ortalama Sayis1 602.000 602.000
Hisse Bagsina Diisen Kar /(Zarar) 0,558 0,169
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Diisen Kar / (Zarar) 0,558 0,169
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE

OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

Iliskili Taraflara Finansal Bor¢lar 30.06.2012 31.12.2011
Ozellestirme Idaresi Baskanlig1 - 525.486
Toplam - 525.486
iliskili Taraflara Diger Borclar 30.06.2012 31.12.2011
Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 1.357.386 -
Gergek Kisiler 3.020 3.020
Toplam 1.360.406 3.020

01.01.- 30.06.2012 ve 01.01.-30.06.2011 donemlerinde iligkili taraflarla yapilan islemler bulunmamaktadir.

Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar
Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar
Isten Cikarilma Nedeniyle Saglanan Faydalar
Diger Uzun Vadeli Faydalar

01.01.-30.06.2012 01.01.-30.06.2011

82.842

119.954

Toplam

82.842

119.954
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun
sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust ydnetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni borg edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri édenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede
tutulmas1 amag¢lanmaktadir.

Sirket, 6nceki donemlerde oldugu gibi, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranimi kullanarak izlemektedir.
Bu oran net borcun toplam 6zsermayeye bdliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam borg tutarindan (bilangoda gosterilen kredileri, ticari ve diger borglari igerir) diistilmesiyle hesaplanir.

30.06.2012 31.12.2011
Toplam Borglar 3.116.306 2.251.365
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (84.310) (76.593)
Net Borg 3.031.996 2.174.772
Toplam Ozkaynak 3.651.546 3.350.463
Borg/ Ozsermaye Orani 83% 65%

Sirket, ekonomik kosullarin degisimi 1s1ginda, sermaye yapisini yonetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir.
Isletme sermayesinde kullanilmak iizere alnan kredilerden ve dénem sonundaki doviz kurlarinmn artisindan
dolay1, gecen doneme gore borgluluk artmustir. Sirket yonetimi, mevcut borglarin yonetilebilmesi i¢in daha
yiiksek tutarda karlilik ve 6zkaynak diizeyine ulagsmay1 hedeflemektedir. Sirket’in cari donem sermaye risk
yOnetimi stratejisi, onceki donemlere gore farklilik arz etmemektedir.

Kredi Riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, onceki yillarda oldugu gibi her anlagsmada bulunan karsi taraf igin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas
olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket, miisterilerinden dogabilecek bu riski i¢in belirlenen kredi
stirelerini sinirlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve
miisterinin finansal pozisyonu ve diger faktorler gdz Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli
degerlendirilmektedir.
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30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cari Dénem . | Vadesi3 Aydan Kisa Finansal
- . P . Bankalardaki
Hiskili Taraf| Diger Taraf | Iliskili Taraf | Diger Taraf Mevduat Olan Cek ve Senetler | Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) - 909.234 - 40.570 64.277 - 1.116
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri (2) - 909.234 40.570 64.277 - 1.116
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diistikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri R . i} _ _ i .
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diigiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri R - - i, - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi1 - - - - - - -
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri R - - R - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 30.479 - - - - -
- Deger diisiikligi (-) - (30.479) - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - -
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri (devami):

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Onceki Dénem Bankalardaki Vadesi 3 Aydan Kisa | Finansal
iligkili Taraf| Diger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf Mevduat Olan Cek ve Senetler | Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) - 356.168 - 39.188 75.746 - 1.116

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig finansal varliklarin net
defter degeri (2) - 356.168 - 39.188 75.746 - 1.116
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
distikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri _ _ _ _ _ _ _
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - -

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismt - - - R - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 43.044 - - - - -

- Deger diistikliigii (-) - (43.044) - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(2) Ticari alacaklarin tamami (2011: Tamami), misterilerden olan senetli ve senetsiz alacaklardan olusmaktadir. Sirket yonetimi gegmis deneyimini g6z 6niinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda

herhangi bir sorun ile karsilagilmayacagini dngérmektedir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYIi (devam)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kredi Riski (devami)

Vadesi Gecmis ve Deger Diisiikliigiine Ugramis Varhklar:

Alacaklar

Cari Donem

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis - -
Vadesi lizerinden 1-5 yil gecmis 30.479 -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis gecmis - -
Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - -

Alacaklar

Onceki Dénem

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis

Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis

Vadesi tizerinden 3-12 ay gecmis

Vadesi tizerinden 1-5 y1l gegmis

Vadesini 5 yildan fazla gegmis

Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)
Finansal Risk Faktorleri (devami)
Likidite Riski

Likidite riski, bir igletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal arag
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket yonetimi, bir 6nceki donemde oldugu gibi, yeterli
miktarda nakit ve menkul kiymet bulundurarak ve yeterli kredi imkanlar1 yoluyla, likidite riskini asgari seviyede
tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen vadelere gore degil, s6zlesme uyarinca belirlenen vadelere
uygun olarak gerceklestirmektedir. Sirket’in tiirev finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Likidite riskine iliskin tablo asagida yer almaktadir:

Cari Donem

Sozlesme uyarinca
nakit

. L. cikislar toplamu 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler | Defter Degeri| | |} j14 1) lasa (I) | arasi (11) | arasi (1) | uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal 1.792.999 1.792.999| 422503 1.370.406 -
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri - - - - -
Ticari bor¢lar 227.054 227.054 227.054 - -
Diger borglar 1.565.945 1565.945] 195539 1.370.406 -
Onceki Dénem

Sozlesme uyarinca
nakit

.. . cikiglar toplamu 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler | Defter Degeri| | |} j14 1) kasa (I) | arasi (11) | arasi (1) | uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal 960.856 960.856| 279.700]  681.156
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 668.136 668.136 1 668.136
Ticari borglar 118.986 118.986 118.986 -
Diger borglar 173.734 173.734]  160.714 13.020
Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Sirket, yurtdisi alimlarinin bulunmasi ve kredi bor¢larinin bir kisminin déviz cinsinden olmasi sebebiyle kur
riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doéviz kuru riski, bir dnceki yilda oldugu gibi, yurtigi satiglarin bir
kismimin dovizli gergeklestirilmesiyle asgari diizeye indirilmeye c¢aligiimaktadir.

Yabanci Para Riski

Kur riski Sirket’in Amerikan Dolar1 ve Euro yabanci para bor¢ ve varliklara sahip olmasindan
kaynaklanmaktadir. Ayrica, Sirket’in yaptigi islemlerden dogan kur riski vardir. Bu riskler, doviz
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve Ol¢iim
yontemlerinde, 6nceki yila gore bir degisiklik olmamustir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarimin ve ylikiimliiliikklerinin bilango tarihi
itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE

OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Yabanci Para Riski (devami)

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

Yabanc1 paranin

Yabanci paranin

30.06.2012 31.12.2011
TL Karsihig: (UR]D) EUR TL Karsihig: ush EUR

1. Ticari Alacaklar 484.552 - 213.065 216.097 21.300 71.963
2a. Parasal Finansal Varliklar 37.814 95 16.552 387 2 157
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - 94 50 -
3. Diger - - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 522.366 95 229.617 216.578 21.352 72.120
5. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
6. Diger - - - - - -
7. Duran Varliklar (5+6) - - - - - -
8. Toplam Varhklar (4+7) 522.366 95 229.617 216.578 21.352 72.120
9. Ticari Borglar 13.190 5.800 21.606 2.550 6.870
10. Finansal Yiikiimliilikler - - - - - -
11. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - -
12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (9+10+11) 13.190 - 5.800 21.606 2.550 6.870
13. Finansal Yikimliliikler - - - - - -
14. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - - - - - -
15. Toplam Yiikiimliiliikler (12+14) 13.190 - 5.800 21.606 2.550 6.870
16. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (8-15) 509.176 95 223.817 194.972 18.802 65.250
17. Parasal Kalemler Net Yabanci Para

Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu 509.176 95 223.817 194.878 18.752 65.250
18. ihracat 1.152.519 82.978 434.709 2.983.053 395.852| 999.566
19. ithalat 926.178 498.550 - 1.168.838 639.862 48.303

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
30.06.2012
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin

- deger - deger
deger kazanmasi kaybegtmesi deger kazanmasi kaybegtmesi
ABD Dolari’nin TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikimliliigi 17 17) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 17 (17 - -

Euro’nun TL

kargisinda % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varlik/yiikiimliiligi 50.900 (50.900) - -

5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- EUR Net Etki (4+5) 50.900 (50.900) - -

TOPLAM (3+6) 50.917 (50.917) - -
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Yabanci Para Riski (devami)

Doviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu

31.12.2011

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanc1 paranin
deger
kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanc1 paranin
deger
kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliigi 3.552 (3.552) - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 3.552 (3.552) - -

Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varlik/yiikiimliiligi 15.946 (15.946) - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR Net Etki (4+5) 15.946 (15.946) - -
TOPLAM (3+6) 19.498 (19.498) - -

Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliligiini tiirev finansal araglar kullanmak suretiyle hedge
etmemektedir.

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket,
faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve yiikiimliilikler iizerindeki etkisinden dolay1 faiz
riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz orami riski, faiz haddi duyarliligit olan varlik ve
yiktmliiliklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir. Sirket, elinde
bulundurdugu ve kullanmadig: nakit varliklarini vadeli mevduat yaparak degerlendirmektedir. Sirket s6z
konusu faiz orami riskini en aza indirmek i¢in en uygun kosullardaki oranlardan borglanmay1 saglamaya
yonelik ¢aligmalar yiiritmektedir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibi
belirtilmistir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Dénem| Onceki Dénem

Sabit faizli finansal araclar

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri

668.136

Finansal varliklar

Finansal yiikiimliiliikler

Degisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar

Finansal yiikiimliiliikler
Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz ylkiimliiliigiinii tiirev finansal araglar kullanmak suretiyle hedge
etmemektedir.

Sirket tarafindan mevcut pozisyonlarin yenilenmesi, alternatif finansman dikkate alinarak degisken faizli
banka kredileri igin ¢esitli senaryolar olusturulmustur. Bu senaryolara gore: Sirket’in degisken faizli
finansal borcu ve vadeli mevduati bulunmadigindan faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.

Fiyat Riski
Sirket’in bilangosunda alim-satim amacl finansal varlik olarak sinifladigr hisse senetleri bulunmadigindan
dolayi fiyat riski mevcut degildir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir).
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

itfa edilmis Gercege uygun itfa edilmis
degerlerden Maliyet degeri  deger farklar gelir degerlerden
gosterilen diger Krediler ve ile degerlenen tablosuna yansitilan gosterilen diger Gergege uygun
30 Haziran 2012 finansal varliklar alacaklar  finansal varliklar finansal varliklar finansal yiikiimliiliikler Kayitl deger deger Dipnot
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 84.310 - - - - 84.310 84.310 6
Ticari alacaklar - 909.234 - - - 909.234 909.234 10
Finansal yatirimlar - - 1.109 7 - 1.116 1.116 7
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - - - - - - 8
Ticari borglar - - - - - 227.054 227.054 10
31 Arahik 2011
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 76.593 - - - - 76.593 76.593 6
Ticari alacaklar - 356.168 - - - 356.168 356.168 10
Finansal yatirimlar - - 1.109 7 - 1.116 1.116 7
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lar - - - - - 668.136 668.136 8
Ticari borglar - - - - - 118.986 118.986 10
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
30.06.2012

Bulunmamaktadir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

30.06.2012

Bulunmamaktadir.
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