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I. Sirket Hakkinda Genel Bilgi

Aciselsan, Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S. Denizli Acipayam’da 1973 yilinda bélge halki
tarafindan kurulmustur.

1974 yilinda buglnki adiyla Tirkiye Kalkinma Bankasi A.S. ve Vakiflar Bankasi A.S. Aciselsan’a ortak
olmustur. Tirkiye Kalkinma Bankasi A.S. sahip oldugu %76.8 oranindaki hisseyi 16.04.2010 tarihinde
dzellestirme kapsaminda Ozellestirme idaresi Baskanlig’'na devretmistir.

2011 yilinin son ceyreginde Ozellestirme idaresi Baskanligi tarafindan diizenlenen 6zellestirme
ihalesini Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. kazanarak 24 Ocak 2012 tarihinde OiB'ye
ait %76.8 hisseyi satin almistir.

Verusaturk GSYO A.S. daha sonra T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Memur ve Hizm. Emekli ve Saglk Yardim
Sandigl Vakfina ait %15.2 hisseyi de satin alarak Aciselsan'daki hisse oranini %92’ye yikseltmistir.

Sirket sondaj, deterjan, tekstil, boya, tutkal, gida, ecza ve kozmetik sektorlerinde ara madde olarak
kullanilan seliiloz tiirevi CMC (Karboksimetilselliloz) imalati yapmaktadir.

Il. YOnetim ve Denetim Kurulu
Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili dizenlemeler geregince Sirketimiz Ana Sozlesmesi hikiumleri

cercevesinde Yoénetim ve Denetleme Kurulu Uyeleri’nin secimleri Genel Kurul tarafindan
gerceklestirilmektedir.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle gérevde olan Yénetim Kurulu Uyeleri asagidaki gibidir.

Adi / Soyadi Gorevi / Unvani Gorev Siiresi

Reha CIRAK Yonetim Kurulu Baskani 25.01.2012-Devam Ediyor
Mustafa UNAL Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi 25.01.2012-Devam Ediyor
Barkan BAYBOGAN Yénetim Kurulu Uyesi 25.01.2012-Devam Ediyor
Unsal BAN Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi 25.01.2012-Devam Ediyor
Zeki AKSOY Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi 27.03.2012-Devam Ediyor

a) Yonetim Kurulu Uyeleri

Reha CIRAK (Yonetim Kurulu Bagkani)

izmir Amerikan Lisesi ve Bilkent isletme Fakiiltesinden mezun olan Reha Cirak ¢alisma hayatina New
York'ta bir finans sirketinde basladiktan sonra istanbul'da finans sektériinde cesitli ¢ok uluslu
sirketlerde calismistir. Yiiksek Lisansini Marmara Universitesinde Muhasebe & Finans bdliimiinde
tamamlamis, SMMM ruhsatini 2004 yilinda almistir. UPENN, Wharton School Business ve NYU Stern
School of Business’ da sirket evlilikleri, degerleme ve strateji konularinda egitimlere katilmistir.
Merkezi Londra’da bulunan International In-House Counsel Journal’in yayin kurulu Gyesidir.
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Mustafa UNAL (Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi)

Bogazici Universitesi Elektrik-Elektronik Mihendisliginden mezun olan Mustafa Unal Bilkent
Universitesi’nde MBA yaptiktan sonra, Garanti Bankasi ve Ak Yatirim’da yoneticilik yapmistir.
Mustafa Unal, ayni zamanda, Investco Holding A.S., Verusa Holding A.S., Investco Kurumsal
Finansman Danismanlik A.S., Ata Elektrik A.S. nin Yonetim Kurulu Baskanligini ve Innoted Teknoloji
A.S., ve Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi A.S. istiraklerinin de Yonetim Kurulu Baskan Yardimciligini
yapmaktadir. Mustafa Unal ingilizce ve Rusca bilmektedir

Barkan BAYBOGAN (Y6netim Kurulu Uyesi)

Marmara Universitesi ingilizce iktisat bélimiinden mezun olan Barkan Baybogan, kariyerine 1998
yiinda MNG Bank’da basladiktan sonra Johnson & Wales Universitesi’den burslu yiiksek lisans
egitimi ve ardindan Giiney Florida Universitesi’'nde burslu doktora egitimi almistir. Sonrasinda MNG
Bank, TEB, HSBC ve TSKB vs... bircok bankada kurumsal krediler ve kurumsal finans alanlarinda
yonetici kademesinde ¢calismistir.

Prof. Dr. Unsal BAN (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi)

Halen Tiirk Hava Kurumu Universitesi Rektdrligi’ni yiriitmekte olan Prof. Dr. Unsal BAN, 1993
yilinda Gazi Universitesi Muhasebe ve Finansman Anabilim Dal’nda Arastirma Gérevlisi olarak
calismaya baslamistir. Akademik kariyerini bu fakiiltede yiriten Unsal BAN, 2005 yilinda Gazi
Universitesi Ticaret ve Turizm Egitim Fakiiltesi Muhasebe/Finansman Anabilim Dalinda Dogentlik
kadrosuna, 2011 yilinda da  Gazi Universitesi iletisim Fakiiltesi’'nde profesérliik kadrosuna
atanmustir.

Zeki AKSOY (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi)

Zeki Aksoy 6 yil IMKB'de Uzman Avukathginin ve Egitmenliginin yani sira Aksoy&Aksoy Hukuk
Blirosunun sahibi olarak bir cok yerli ve yabanci firmanin hukuk danismanligini yapmistir. Sermaye
Piyasasi Hukuku ve Sirketler Hukuku onemli arastirma ve c¢alismalarda da bulunan Zeki Aksoy
Yeditepe Universitesi Hukuk Fakiltesi Uluslararasi Ticaret Hukuku Yiiksek Lisans Programi ile
Bahcgesehir Universitesi Hukuk Fakiiltesi Avrupa Birligi Hukuku Yiiksek lisans programini basariyla
tamamlamistir. Halen Yeditepe Universitesi Hukuk Fakiiltesi Kamu Hukuku alaninda doktora
programina devam etmektedir. ingilizce bilmektedir.

b) Yénetim Kurulunda Dénem igerisinde Yapilan Degisiklikler

Aciselsan’in dzellestirme siireci sonrasinda 24.01.2012 tarihinde Ozellestirme idaresi Baskanligi ile
Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi arasinda yapilan hisse devir s6zlesmesi sonrasinda
Ozellestirme idaresi Baskanhg tarafindan atanan ydnetim kurulu Uyeleri sirayla istifa ederek
yerlerine yukarida belirtilen Gyeler atanmigtir.  29.03.2012 tarihinde gergeklestirilen olagan Genel
Kurul’da t¢ (3) yilhgina goérev yapmak tizere Reha Cirak, Mustafa Unal ve Barkan Baybogan’in
yonetim kurulu tyeligine secilmeleri; yine SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri kapsaminda Unsal Ban ile
Zeki Aksoy’un bagimsiz yonetim kurulu Gyeleri olarak secilmeleri oy birligi ile kabul edilmistir.
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c) Denetim Kurulu Uyeleri

29.03.2012 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul’da ti¢ (3) yilligina gérev yapmak tizere Ozal
Ozbas Denetim Kurulu tiyeligine secilmistir.

Il. Ust Yonetim

Adi / Soyadi Gorevi / Unvani Goreve Baglama Tarihi Toplam Mesleki Tecriibe
Adil KAYA Genel Midir 01.09.1987 25vil
Serife BALBAY Mali isler Mudiir Yardimcisi 03.03.2005 2yl
Yicel AKMAN Pazarlama Mudir Yardimcisi 07.07.2009 25vil
Saim SEZER Uretim Sorumlusu 21.05.2012 20 Vil
Elif AKKUS Mali isler Muduiri 06.04.2012 15 il
Ersan Melih GULER idari isler Sorumlusu 04.04.2012 10 vil

IV. Ana Sozlesmede Yapilan Degisiklikler

29.03.2012 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul’da Sirket hisse senetlerinin istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda islem gérmesini teminen esas sdzlesmenin ilgili maddelerinin tadil edilmesi oy
birligi ile kabul edilmistir.

V. Ortaklik Yapisi

30.06.2012 tarihi itibariyle 602.000 TL olan sirket sermayesinin dagilimi asagidaki gibidir

Ortagin Adi-Soyadi / Unvani Hisse Tutari (TL) Hisse Orani (%)
Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg 553,840 %92
Gergek Kisiler (3.789 Kisi) 48,160 %8
Toplam 602,000 %100

Aciselsan Acipayam Selliloz Sanayi ve Ticaret A.S: hisse senetleri 6 Temmuz 2012 tarihinden itibaren
istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem gérmeye baslamistir.
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VI. istiraklerimiz
30.06.2012 tarihi itibariyle istiraklerimiz asagidaki gibidir.
Sirketin ismi Faaliyet Alani Sermayesi (TL) istirak Orani

Bereket Enerji A.S. Enerji Uretimi 200.000.000 0.0006%

VII. Finansal Performans ve Rasyolar

a) Ozet Bilango Verileri
30.06.2012 tarihli 6zet bilancgo verileri asagidaki gibidir.

Ozet Bilanco

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)
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Yeniden Diizenlenmis

Simirh Bagimisiz Bagimsiz
inceleme'den Denetim'den
Gegmis Gegmis
30.06.2012 31.12.2011
VARLIKLAR

Doénen Varhklar 2,435,187 1,272,727
Duran Varhklar 4,332,665 4,329,101
TOPLAM VARLIKLAR 6,767,852 5,601,828

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1,830,897 995,610
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1,285,409 1,255,755
OZKAYNAKLAR 3,651,546 3,350,463
TOPLAM KAYNAKLAR 6,767,852 5,601,828
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b) Ozet Gelir Tablosu Verileri
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Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S. 01.01.2012-30.06.2012 dénemi Ozet gelir tablosu
verileri asagidaki gibidir.

Bagimsiz Inceleme'den

Gegmis Geg¢menmis

Ozet Gelir Tablosu 01.01.-30.06.2012 01.01.-30.06.2011
(TL)
Satis Gelirleri 2,299,765 2,608,712
BRUT KAR/(ZARAR) 696,809 599,586
FAALIYET KARI/(ZARARI) 353,457 121,053
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 322,721 54,498
NET DONEM KARI/(ZARARI) 336,065 102,018

BRUT KARLILIK 696 500 200000 - FAALIYET KARI

700,000 353,457

680,000 350,000 -

660,000 300,000 7

640,000 250,000 -

w0000 | 200,000 -

600,000 150,000 - 121,053

580,000 100,000 -

560,000 50'000 |

0 -

051‘?3?(-730‘06.2011 01.01.-30.06.2012 01.01-30.06.2011 01.01.-30.06.2012
400,000 NET KAR .
350,000 - KARLILIK MARJLARI DONEM

’ 336,065 01.01.-30.06.2012 01.01.-30.06.2011
300,000 1 BRUT KAR MARJI (%) 30% 23%
250,000 - FAALIYET KAR MARJI (%) 15% 5%
NET KAR MARJI (%) 15% 4%
200,000 -
150,000
100,000 102,018
50,000 -
0 T
01.01.-30.06.2011 01.01.-30.06.2012

Aciselsan 2012 Yili ikinci Ceyrek Ara Dénem Faaliyet Raporu



EICISEISEN
ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TIC. AS.

VIII. Faaliyet Gosterilen Sektor Hakkinda Bilgi

Aciselsan Acipayam Selililoz Sanayi ve Ticaret A.S. bir sellloz tlrevi olan Sodyum Karboksimetil
Seliiloz (CMC) imalati ve ticaretiyle istigal etmektedir. Sodyum karboksimetil seltloz farkl
uygulamalar i¢in degisik tiplerde Uretilebilen pek ¢ok ¢eside sahip bir trindir. CMC suda ¢6zilebilen
bir seliiloz tiirevidir. CMC emdilsiyonlari stabilize etmesi, sulu ortamda katilari siispansiyon halinde
tutmasi, nem oranini dengede tutmasi, yag, gres ve organik cozicilere dayanikh film meydana
getirmesi gibi 6zellikleri ve dogal olmasi sayesinde pek cok endistride kullanim alani bulmustur.

Ticari degerini arttiran bu ilging ve degisik 6zellikleri sayesinde CMC son (riiniin performans ve
kalitesini arttirmaktadir. CMC’nin kullanildig1 sektorlerden bazilari toz/krem deterjan sanayi, tutkal

imalati, sondaj imalati, gida imalat, tekstil sanayi, kagit ve karton sanayi, boya sanayi, eczacilik ve
kozmetik sanayileridir.

Sektorde Aciselsan ile birlikte faaliyet gosteren diger firmalar Denkim, Selkim, Ugur Seliloz ve
Patisan’dir.

IX. Temettii Politikasi

Sirketimizin temetti politikasi ile ilgili aciklamalar Esas S6zlesmemizin 15. maddesinde belirtilmistir .

Esas S6zlesmemize http://www.aciselsan.com.tr/dosya/anasozlesme.doc adresinden ulasilabilinir.

X. Personel ve Toplu $S6zlesme Uygulamalan

Sirketimizde 30.06.2012 tarihi itibariyle 43 kisi istihdam edilmektedir. (31 Aralik 2011: 33 kisi)

idari personel disinda kalan c¢alisanlarimiz Tiirkiye Petrol Kimya Lastik iscileri Sendikasi (PETROL-IS)
kapsamindadir. PETROL-iS ile Aciselsan arasinda 18 Nisan 2012 tarihinde imzalanan toplu is
sozlesmesi 01.01.2012-31.12.2013 tarihlerini kapsamaktadir.

XI. ilgili Ara Dénem icerisinde ve Sonrasinda Meydana Gelen Onemli
Gelismeler

Sirketimiz hisseleri 06 Temmuz 2012 tarihinden itibaren istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem
gormeye baslamistir.
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XIl. Merkez ve Merkez Disi irtibat Bilgileri

Aciselsan’in yonetim merkezi Aciselsan Caddesi No:1 Acipayam Denizli adresindedir. Sirket’in merkez

disi orgitleri bulunmamaktadir. Sirket merkezi iletisim numarasi 0 (258) 518 11 22’dir. Sirket’in web
sitesi adresi http://www.aciselsan.com.tr ‘dir.
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