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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.
izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’neca ....../....../........ tarihinde
onaylanmustir.

Ortakhgimizin ¢ikarilmis/6denmis sermayesinin 602.000 TL’den  1.083.600
TL’ye ¢cikarilmasi nedeniyle artirilacak 481.600 nominal degerli paylarinin halka
arzina iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak
da kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimizin ve halka arzda satisa araciik edecek Ak Yatirnm
Menkul Degerler A.S.’nin www.aciselsan.com.tr ve www.akyatirim.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr)
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasti Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca,
izahnamede ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihrac¢i sorumludur. Zararin ihragcidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler,
ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrag¢¢inin yonetim
kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi 6lciide sorumludur.

Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde ozetin

yvanmiltici, hatali veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagh
olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar
raporlarda yer alan yanhs, yamltict ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

AB Avrupa Birligi

A.S. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ACISELSAN Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
AK YATIRIM Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

BDT Bagmsiz Devletler Toplulugu

BIR Bureau of International Recycling

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
BIST, Borsa Borsa Istanbul Anonim Sirketi

DTO Diinya Ticaret Orgiitii

EUROFER The European Steel Association

GSYH Gayri Safi Yurtici Hasila

GVK Gelir Vergisi Kanunu

ITC International Trade Center

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KKO Kapasite Kullanim Orani

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

LTD. STi. Limited Sirket

MKK Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi
NAFTA North American Free Trade Agreement
OECD Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii
ODA Ozel Durum Aciklamasi

OiB Ozellestirme Idaresi Baskanlig

OTV Ozel Tiiketim Vergisi

SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi1 Anonim Sirketi
TCK T1iirkiye Cumhuriyeti Kanunlari

TL Tiirk Liras:

TOBB Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi
TSPAKB Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Araci Kuruluslar: Birligi
TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
UMS Uluslararast Muhasebe Standartlari

USD, ABD $, ABD Amerika Birlesik Devletleri Dolar1
Verusaturk GSYO Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakh$ Anonim Sirketi
YID Yap Islet Devret




BORSA GORUSU: YOKTUR.
II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR: YOKTUR.
GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, ‘“hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izahnamenin yaymim tarihindeki o6ngoriileri ve beklentileri
gostermektedir. Bircok faktor, ihraccimin gelecege yonelik aciklamalarin
ongoriilenden cok daha farkh sonuclanmasina yol acabilecektir



1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu
izahname ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul 6zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihracc
S lu Oldug
Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S. § - et
Kisim:
Reha Cirak Mustafa Unal
Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu
IZAHNAMENIN
Baskam Baskan Yardimcisi TAMAMI
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
S lu Oldug
AK Yatirnm Menkul Degerler A.S. orumtu ust
Kisim:
D . IZAHNAMENIN
Hayati OZTORNACI Onur DIRIM TAMAMI
Boliim Baskam Yonetici




2. OZET

Bu boliim izahnamenin o6zeti olup, sermaye piyasasi araclarma iliskin yatirim
kararlari izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

2.1.  Thragciya iliskin Bilgiler
2.1.1. Thraccinn ticaret iinvan
Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi.

2.1.2. Thraceimn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrageinin kuruldugu iilke
ile iletisim bilgileri

Ihraccimin Hukuki Statiisii .| Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat .| T.C. Kanunlar

Ihraccimin Kuruldugu Ulke | Tiirkiye

Merkez Adresi : | Aciselsan Cad. No:1 Acipayam-DENIZLI
Telefon ve Faks Numaralari - | Tel: 0258 518 11 22, Faks: 0 258 518 11 23
Internet Adresi - | Www.aciselsan.com.tr

2.1.3. izahnamede finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracc1 faaliyetleri ile faaliyet gosterilen
sektorler/pazarlar hakkinda bilgi

Aciselsan Acipayam Selilloz Sanayi ve Ticaret A.S. bir seliiloz tiirevi olan Sodyum
Karboksimetil Seliiloz (CMC) {iretimi ve ticaretiyle istigal etmektedir. Sirket’in ana gelir
kalemini yurti¢ci ve yurtdis1 pazarlara gerceklestirilen CMC satislar1 olusturmaktadir.
Ortakligin en 6nemli gider kalemleri hammadde ve is¢ilik giderleridir.

SA'L\III;-II:AR 31.12.2013 % 31.12.2012 % 31.12.2011 %
(L)
Uriinler
CMC Satislar 9.666.199 100 5.212.909 100 4.990.779 100
TOPLAM 9.666.199 100 5.212.909 100 4.990.779 100
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Karboksimetil Seliiloz (CMC) Sektorii:

Sodyum karboksimetil seliilloz farkli uygulamalar i¢in degisik tiplerde tretilebilen pek
¢ok ¢eside sahip bir driindiir. CMC suda c¢oziilebilen bir seliilloz tiirevidir. CMC
emiilsiyonlar stabilize etmesi, sulu ortamda katilar1 siispansiyon halinde tutmasi, nem
oranini dengede tutmasi, yag, gres ve organik c¢oziiciilere dayanikli film meydana
getirmesi gibi 6zellikleri ve dogal olmasi sayesinde pek c¢ok farkli endiistride kullanim
alan1 bulmustur.

Ticari degerini arttiran bu ilging ve degisik Ozellikleri sayesinde CMC son iiriiniin
performans ve kalitesini arttirmaktadir. CMC’nin kullanildigr sektorlerden bazilari
toz/krem deterjan sanayi, tutkal imalati, sondaj faaliyetleri, gida imalati, tekstil sanayi,
kagit ve karton sanayi, boya sanayi, eczacilik ve kozmetik sanayileridir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 6. béliimiinde yer almaktadir.
2.1.4. Thragciy1 ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen énemli egilimler

Aciselsan tarafindan iiretilen CMC yogunlukla deterjan, boya ve tekstil sektoriinde
faaliyet gosteren Treticiler ile sondaj faaliyetinde bulunan firmalar tarafindan
kullanilmaktadir. Tiirkiye ve Bat1 Avrupa’da boya sektoriinde kullanilan CMC’nin yerini
bir baska seliiloz tiirevi olan Hidroksi Metil Seliiloz’a (HMC) birakmasi ile birlikte
Aciselsan’in boya tipi satiglart tiretimde CMC kullanilmaya devam edilen Dogu Avrupa
tilkelerindeki treticilere kaymaktadir. Deterjan sektoriinde ise CMC toz deterjanlarda
kullanilmakla birlikte ozellikle Amerika ve Avrupa’da bazi ireticiler sivi konsantre
deterjanlara ge¢is siirecini baslatmistir. CMC’nin sivi deterjanlarda kullanim alam
olmamakla birlikte deterjan tipi CMC satislar1 daha c¢ok Ortadogu bolgelerine
kaydirilmastir.  Bununla beraber Dogu Avrupa iilkelerindeki bazi CMC iireticileri
faaliyetlerini sonlandirmis ve bu bdlgedeki pazarlara CMC, Tiirkiye ve Uzakdogulu
tireticiler tarafindan tedarik edilmeye baslanmistir. Tiirkiye’de CMC arz1 talepten daha
fazla oldugu icin sektor ihracat odakli calismaktadir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 11. béliimiinde yer almaktadir.
2.1.5. Thragccimin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S., Verusaturk Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakligi A.S.’nin istirakidir. Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig
A.S. (“Verusaturk GSYO”) 09.01.2012 tarihinde, SPK’nin Seri: VI, No: 15 sayili
“Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarna Iliskin Esaslar” Tebligi kapsaminda kurulmus
bir girisim sermayesi sirketidir. 75.000.000 TL kayitli sermaye tavani i¢inde ¢ikarilmis
sermayesi 37.950.000 TL dir.



Verusaturk GSYO’nun %100 sermayesinin tamami Verusa Holding A.S’ye ait olup,
Verusa Holding A.S. paylar1 Borsa’da islem goren halka agik bir sirkettir. Izahname tarihi
itibariyle Grubun yapisi asagidaki sekildedir.

VERUSA HOLDING A.S.
SERMAYE: 20.000.000-TL

/

|

!

|

ATA ELEKTRIK ENERJISI
TOPTAN SATIS A.S.
iSTIRAK ORANI:%68,52
SERMAYE: 8.000.000-TL

VERUSATURK
GSYOAS.
iSTIRAK ORANI:%100,00
SERMAVYE: 37.950.000-TL

—

ALDEM GELIK ENDUSTRI
SAN. VE TIC. AS.
iSTIRAK ORANI:%40,75
SERMAYE: 9.650.000-TL

INNOTED
TEKNOLOJIA.S.
ISTIRAK ORANI:%46,67
SERMAYE: 3.000.000-TL

v v

ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ
SISTEMLERI SAN. VE TiC. A.S. SAN. VE TIC. A.S.
ISTIRAK ORANI:%34,38 ISTIRAK ORANI:9649,00
SERMAYE: 50.000.000-TL SERMAYE: 602.000-TL

Konuya iligkin ayrintih bilgi izahnamenin 7. béliimiinde yer almaktadir.
2.1.6. Thraccimin ortaklik yapis

Ortakligimizin yonetim kontrolii en biiylik hissedar konumundaki Verusaturk Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S’ye aittir. Ortakligimizin 602.000 TL tutarindaki mevcut
sermayesindeki ve toplam oy hakki i¢indeki dogrudan pay1 %5 ve daha fazla olan nihai
ortaklarm pay orani ve tutari Verusaturk GSYO isimli ortak i¢in 294.980 TL ve %49’dur.

Ortagin Ticaret Unvani / Adi1 Soyadi Sei::;ii)(/;cll?)ki Se;g;iﬁgiki
VERUSATURK GIRISIM S}ERMAYESi YATIRIM
ORTAKLIGI A.S. 294.980,00 49,00
DIGER 307.020,00 51,00
TOPLAM 602.000,00 100,00

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 17. béliimiinde yer almaktadir.



2.1.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclari

Sirket’in  finansal tablolar1 ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar
www.aciselsan.com.tr ve www.kap.gov.tr internet sitelerinde yer almaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 9. boliimiinde yer almaktadir.

2.1.8. Secilmis proforma finansal bilgiler
Yoktur

2.1.9. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur

2.1.10. izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarina
sart olusturan hususlar hakkinda a¢iklama

17 Subat 2014 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu’nda, DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan;

“(...) Sirket kidem tazminati karsiliklari iizerinden ayrilan ertelenmis vergi
hesaplamasinda hata tespit etmis ve bu hatamn etkisini TMS 8 "Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar" uyarinca geriye doniik olarak
diizeltmek yerine 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait kar zarar tablosunda
muhasebelestirmistir. Sozkonusu hata ekli finansal tablolarda geriye doniik diizeltilmis
olsaydi 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila iliskin kar 152.946 TL daha az ve ve 31
Aralik 2012 tarihinde sona eren yila iligkin zarar ise 72.218 TL daha fazla olacakti. 31
Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerine iliskin 6zkaynaklar ise sirasiyla 152.946 TL ve
72.218 TL daha az olacakt:.

(...) Sirket arsalarin yeniden degerlenmesi nedeniyle hesaplanan ertelenmis vergi
hesabinda hata tespit etmis ve bu hatayi TMS 8 "Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar" uyarinca geriye doniik olarak diizeltmek yerine
31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénemde ozkaynaklar altinda bulunan deger artis
fonunu arttirarak muhasebelestirmistir. S6zkonusu hata ekli finansal tablolarda geriye
doniik diizeltilmis olsaydi 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yua iligkin bilancoda
ozkaynaklar altinda bulunan deger artis fonu 169.322 TL fazla olacakti.”

gerekce gosterilmek suretiyle “Sartli” goriis bildirilmistir.
2.1.11. isletme sermayesi beyani

Sirket’in 31.12.2013 tarihi itibariyle donen varliklar toplam1 4.664.009 TL, kisa vadeli
yiikiimliiliikleri toplami ise 5.367.388 TL’dir. Sirket’in net isletme sermayesi -703.379
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TL’dir. Sirket’in cari ylikiimliiliiklerini karsilamak tizere 12 aylik bir donem ig¢in yeterli
isletme sermayesi yoktur.

Sirket isletme sermayesi ihtiyacini siiregelen gelirlerinin yanisira, ortakligin bedelli
sermaye arttirrmi yoluyla elde edecegi fonlarin bir béliimii ile mevcut banka kredilerini
kapatarak kisa vadeli yiikiimliiliikklerini azaltmay1 planlamaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 10.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.1.12. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Adi/ Soyadi Gorevi Gorev Siiresi
Reha CIRAK Yonetim Kurulu 3 Y1l (18.04.2014
Bagkani tarihinden itibaren)
Mustafa UNAL Y o6netim Kurulu 3 Y1l (18.04.2014
Bagkan Vekili tarihinden itibaren)
M. Necip ULUDAG Yénetim Kurulu Uyesi 3 Y1l (18.04.2014
tarihinden itibaren)
M. Ulkii KABADAY | Bagimsiz Yonetim 3 Y1l (18.04.2014
Kurulu Uyesi tarihinden itibaren)
Prof. Dr. M. Ege YAZGAN Bagimsiz Yonetim 3 Y1l (18.04.2014
Kurulu Uyesi tarihinden itibaren)

2.1.13. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda

Ticaret Unvam QY Ortfik Bas Adresi
Denetgi
DRT Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Ali Cigekli Sun Plaza Maslak-Sisli / Istanbul
Miisavirlik A.S.

2.2. TIhrac Edilecek Paylara lliskin Bilgiler

2.2.1.Thrag edilecek paylar ile ilgili bilgiler

Ortakligimizin 12.000.000 Tirk Lirast kayith sermaye tavam igerisinde, 602.000 Tiirk
Liras1 olan g¢ikarilmis sermayesi, tamami nakden karsilanmak suretiyle, %80 oraninda
artirilarak 1.083.600 Tiirk Lirasina ¢ikartilacaktir.

Bu sermaye artiriminda ortaklarin yeni pay alma (riichan) haklar kisitlanmamagtir.
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Yeni pay alma haklarinin nominal degeri 1,00-TL olan beher hisse icin 20-TL
karsiliginda primli olarak kullandirilacaktir.

Konuya iliskin ayrimtili bilgi izahnamenin 22.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.2.2.Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

2.2.3.Sermaye hakkinda bilgiler

Ortakligimizin mevcut ¢ikarilmig sermayesi 602.000 TL olup, beher payinimn nominal
degeri 1-TL dir.

2.2.4.Paylara iliskin haklar

- Satis1 yapilacak paylar i¢in ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine taninmis olan kardan
pay alma hakki (SPKn madde 19)

- Bedelsiz pay edinme hakki (SPKn madde 19)

- Yeni pay alma hakki (TTK madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in
SPKn madde 18)

- Tasfiyeden pay alma hakki (TTK madde 507)

- Genel Kurul’a davet ve katilma hakki (TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527)
- Genel Kurul’da miizakerelere katilma hakki (TTK madde 407. madde 409)

- Oy hakki (TTK madde 434, 436)

- Bilgi alma hakki (SPKn madde 14 ve TTK madde 437)

- Inceleme ve denetleme hakki (TTK madde 437)

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 22.5 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.2.5.Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici
veya pay sahibinin haklarim1 kullanmasmma engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi

Yoktur.
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2.2.6.Paylarin borsada islem gorme tarihleri ile ihraccinin sermaye piyasasi
araclarmin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip gormedigine veya bu
hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

Ortakligimizin paylart ACSEL islem koduyla 06.07.2012 tarihinden itibaren Borsa
Istanbul Ikinci Ulusal Pazarda islem gdrmektedir.

2.2.7. Kar dagitim politikas1 hakkinda bilgi

Aciselsan Acipayam Seliilloz Sanayi ve Ticaret A.S. Kar Dagitim Politikasi, Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayimladigi mevzuat,
diizenleme ve kararlar ile Vergi Usul Kanunu'nun ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde; Kurumsal
Yonetim uygulamalari, Sirketin stratejileri ile finansal planlari  dogrultusunda, iilke
ekonomisinin ve sektoriin durumu da goéz Oniinde bulundurulmak ve pay sahiplerinin
beklentileri ile Sirketin ihtiyaclar1 arasindaki hassas denge gozetilmek suretiyle belirlenmistir.
18.04.2014 tarihli olagan genel kurul toplantisinda kabul edilen “Kar Dagitim Politikas1”
www.aciselsan.com.tr ve www.kap.gov.tr internet sitelerinde yer almaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 21. béliimiinde yer almaktadir.
2.3. Risk Faktorleri
2.3.1.Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

- Yiiksek igletme sermayesi ihtiyact

- Hammadde fiyatlarindaki dalgalanma

- Yurtdisi satislarindan kaynaklanan kur ve tahsilat riskleri

- I¢ pivasadaki arz fazlasi ve sektordeki yogun rekabet

- Finansal Riskler: Piyasa riski (kur riski, makul deger faiz orani riski, fiyat riski ve
nakit akim faiz orani riskini igerir), kredi riski ve likidite riski

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 4. Boliimiinde yer almaktadir.
2.3.2.Thragcinin icinde bulundugu sektére iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

- CMC’nin kullanildig1 sektorlerde yasanacak talep daralmalarimin firmalari olumsuz
yonde etkileme ihtimali

- Temel girdi maddesi olan seliiloz fiyatlarinda meydana gelen artislar
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- Sektorde faaliyet gosteren c¢ok sayida firmamin bulunmasi ve yeni girisin kolay
olmasi

- Ara madde olarak kullanilan CMC ye alternatif iiriinlerin gelistirilmesi ihtimali
2.3.3.1hrag edilecek paylara iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Ihra¢ Edilen Paylarin Kar Payir Gelirine Iliskin Riskler: Sermaye piyasasi mevzuati

dahilinde kar payr dagitim islemleri gerceklestirilir. Sirket zarar ettigi donemlerde kar
pay1 geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olussa bile Sirket’in gecmis yillar zarar
bulundugunda bu zararlar mashup edilinceye kadar Sirket kar dagitimi yapamayacaktir.
Sirket kar payr dagitimi i¢in Oncelikle ge¢mis yillar zarari tutarlarini kapatmasi
gerekmektedir. Ayrica dagitilabir kar olsa bile sermaye piyasast mevzuati uyarinca kar
dagitimi zorunlu degilse, ortaklar genel kurulu kar dagitip dagitmama konusunda karar
verir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama karar1 verirse ortaklarin kar pay1 alamama
riski vardir.

Ihrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iliskin Riskler: Sirket’in finansal

performansinin beklentilerin altinda olusmasi1 veya sermaye piyasast kosullarinin
kotiilesmesi durumunda Sirket’in paylarmin fiyati diisebilir. Yatirimcilar piyasa riskinin
farkinda olarak yatirim karar1 almalidir. Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve
zararina ortak olmaktadir.

2.3.4.Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

Net Isletme sermayesi, Sirket’in bilancosunda yer alan donen varliklari ile kisa vadeli
yiikiimliiliikleri arasindaki farki ifade etmekte ve Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerini
yerine getirme yetenegini gostermektedir (bknz.10.1. Isletme Sermayesi Beyani). Sirketin
net isletme sermayesi ihtiyaci bulunmaktadir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi izahnamenin 4. béliimiinde yer almaktadir.
2.4. Halka Arza Iliskin Bilgiler

2.4.1. Halka arzdan saglanan net nakit girislerinin toplam tutan ile halka arza
iliskin olarak ihraccinin 6demesi gereken toplam tahmini maliyet

Sermaye artisi sonucu saglanacak tahmini briit nakit girisi : 9.632.000 TL
Halka arzla ilgili tahmini toplam maliyet : 57.000-TL

Sermaye artig1 sonucunda saglanacak olan tahmini net nakit girisi 9.575.000-TL dir.
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2.4.2.Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri

Sirket’in mevcut banka kredilerinin kapatilmasi, sirketin ihtiyag duydugu isletme
sermayesinin temin edilmesi ve yeni iiriin tiretimi amaciyla ek iiretim binasi ve tretim
hatt1 yatirimi i¢in kaynak ihtiyact dogmustur.

Sermaye artinmindan saglanacak fonun banka kredilerinin kapatilmasinda, kapasite
artirnm ¢alismalar1 kapsaminda yeni bir {iretim binasit ve iiretim hatti yatiriminda ve
isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasinda kullanilmasi1 planlanmaktadir. Sirket
sermaye artisindan yaklasik net 9.575.000 TL gelir hedeflemektedir. 25.07.2014 tarih ve
2014/17 sayilt Yonetim Kurulu Karari ile kabul edilen sermaye artirirmindan saglanacak
fonlarin kullanim yeri hakkindaki rapor isbu izahname ekinde yer almakta olup, asagida
Ozetlenmektedir.

Halka Arz Gelirinin Tutar Oram
Kullanim Yerleri
Banka Kredileri
Anapara ve Faiz 6.500.000 %67,9
Odemesi
Yeni Yatirimlar 1.200.000 0012,5
Isletme Sermayesi
Ihtiyacmm 1.875.000 0019,6
Karsilanmasi
Toplam 9.575.000 %0100

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 23.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.4.3.Halka arza iliskin temel bilgiler

Sirket, esas sozlesmemizin 6. maddesinde 12.000.000 TL olarak belirlenen kayith
sermaye tavami icerisinde, 602.000 TL nominal degeri olan c¢ikarilmis sermayesini;
tamam1 nakden karsilanmak suretiyle (% 80) 1.083.600 TL’ye ¢ikarilmasma karar

vermistir.

Sirket tarafindan bedelli sermaye artirimi yoluyla ¢ikarilacak ve halka arz yoluyla
satilacak paylarin toplam nominal degeri ise 481.600 TL dir.

Bu sermaye artiriminda ortaklarimizin yeni pay alma haklar1 kisitlanmamis olup, mevcut
ortaklarimizin sahip olduklar1 paylarin  %80’i oraninda yeni pay alma haklan

bulunmaktadir.

Bir payin nominal degeri 1 TL olup, primli olarak 20 TL’den satisa sunulacaktir.

15




Yeni pay alma hakki siiresi 15 giin olup, yeni pay alma hakkinin baslangic ve bitis
tarihleri ortakligin internet sitesi, KAP’ta (www.kap.gov.tr) ve AK Yatirim internet
sitesinde (www.akyatirim.com.tr) ilan edilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanma siiresinin bitiminden sonra kalan paylar Borsa
Istanbul’da satilacaktir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 25.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.4.4. Menfaatler hakkinda bilgi

Yoktur.

2.4.5.Ortak satisina iliskin bilgi ile halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin
artirilmamasina iliskin taahhiitler

Yoktur.

2.5. Sulanma etkisi

Ha;l;zll&réo(ﬁ)c ! Halka Arz Sonrasi
Ozkaynaklar 4.308.816 13.883.816
Halka Arz Geliri 9.632.000
Halka Arz Maliyeti - 57.000
Sermaye 602.000 1.083.600
Pay Basina Defter Degeri 7,16 12,81
Mevcut Ortaklar I¢in Pozitif Sulanma Etkisi
(TL) - 5,66
Mevcut Ortaklar i¢in Pozitif Sulanma Etkisi (%) - 79,0%

Konuya iligkin ayrintih bilgi izahnamenin 27. béliimiinde yer almaktadir.

2.6. Halka arzdan talepte bulunan yatirinmcilarin katlanacagi maliyetler hakkinda

bilgi

Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklart aract kurumlarin ticretlendirme politikalarina
tabi olacaklardir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER
3.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas
denetcinin ad: soyadi:

Ticaret Unvam Sorumly Ortflk Bas Adresi
Denetci
DRT Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Ali Cigekli Sun Plaza Maslak-Sisli / Istanbul
Miisavirlik A.S.

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden
alinmasi, gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.
4. RISK FAKTORLERI
4.1. Thrageiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket’in mevcut sermayesi 602.000 TL olup, yiiksek isletme sermayesine ihtiyag
duymaktadir. Yiksek isletme sermayesi ihtiyaci Sirket’in faaliyetlerinin devami ve
karlilig1 agisindan 6nemli bir risk olusturmaktadir.

Sirket, CMC ve diger seliiloz tiirevleri iiretimi ile istigal etmektedir. Sirket’in satiglari
belirli sektorlerde yogunlasmaktadir. Dolayisiyla bu sektorlerde yasanacak talep
daralmalarinin Sirket’in satiglarini etkileme riski mevcuttur.

Sirket’in 2013 satislarin maliyeti tutar1 olan 7,6 milyon TL’nin yaklasik %60°m1 ilk
madde malzeme giderleri olusturmaktadir. Ilk madde malzeme fiyatlarinda o6zellikle
yurtdisindan ithal edilen seliiloz ve Mono Klorik Asit’te diinya konjonktiiriine baglh
olarak meydana gelen artiglar maliyeti arttirabilmektedir.

Sirket’in  yurtdist satiglar1 (2013  yilinda toplam satiglarin  yaklasik  %57’sini
olusturmustur) déviz cinsindendir. Thracattan kaynaklanan kur riskleri mevcuttur.

Yurtdisina gore daha karli olan i¢ piyasada arz fazlasinin ve rakiplerinin bulunmasinin
yarattig1 rekabet sirketin karliligin1 azaltic1 etki yaratmaktadir.

2012 yili Ocak ayindaki 6zellestirme oncesine kadar 6nemli 6lgiide makine ve techizat
yatirimi yapilmamis olmasindan 6tiirii iretim maliyetleri rakiplerine gore daha ytiksektir.
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Finansal Riskler: Piyasa riski (kur riski, makul deger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit
akim faiz orani riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir. Sirket maruz kaldig: ilgili
risklerden korunma amacryla tiirev finansal araglardan yararlanmamaktadir.

4.1.1. Kredi Riski

Bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklar ve taahhiit edilmis
islemleri de kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olusmaktadir.

4.1.2. Likidite Riski

Genel olarak Grup’un nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarini tam olarak
ve zamaninda karsilayacak diizeyde nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip
bulunmamasi riskidir. Piyasaya iliskin olarak veya fonlamaya iliskin olarak ortaya
¢ikabilir.

4.1.3. Piyasa Riski

Finansal durum tablosu i¢i ve finansal durum tablosu dis1 hesaplarda tutulan
pozisyonlarda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur farki ve
pay fiyat degismelerine bagl olarak ortaya cikan riskler nedeniyle zarar etme ihtimalidir.

Yabanci para cinsinden ithalat ve ihracat islemleri kur riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Ortaklik Avro ve ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

4.2. Thraccimin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

CMC farklh uygulamalar icin degisik tiplerde iiretilebilen ¢ok ceside sahip bir iirlindiir.
CMC ozellikle deterjan sanayi, tutkal imalati, sondaj sanayi, gida sanayi, tekstil sanayi,
kagit ve karton sanayi, boya sanayi, eczacilik ve kozmetik sanayinde yogun olarak
kullanilmaktadir. Dolayisiyla CMC’nin  kullanildigr  sektorlerde yasanacak talep
daralmalar1 firmalart dogrudan etkilemektedir.

Sektoriin temel girdi maddesi seliiloz yurt disindan ithal edilmektedir. Hammadde
fiyatlarinda diinya konjonktiiriine bagli olarak meydana gelen artiglar maliyeti
arttirmaktadir.

Yine sektorde faaliyet gosteren firmalarin ¢ogunlugu ihracat agirlikli olarak {iretim

yapmaktadir. Dolayisiyla, diinya ve 6zellikle Avrupa ekonomisindeki durgunluk sektorii
dogrudan etkilemektedir.
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Sektorde faaliyet gosteren ¢ok sayida firmanin bulunmasi ve sektore yeni girigin kolay
olmast yogun rekabeti beraberinde getirmektedir. Yogun rekabet ortami firmalarin
karlilig1 iizerinde olumsuz etki yaratmaktadir.

Bir¢ok sektdrde ara madde olarak kullanilan CMC’ye alternatif {iriinlerin gelistirilmesi
sektoriin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

4.3. Thrac edilecek paylara iliskin riskler:

Anonim ortakliklar tarafindan ¢ikarilan, belirli ortaklik sermayesine katilma payini temsil
eden, yasal sekil sartlarina uygun olarak diizenlenmis kiymetli evraga “pay” denir. Pay’in
sahibine sagladig1 haklarin baginda idari ve mali haklar gelir.

Pay sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler:

1. Kar pay1 geliri: Sirketlerin y1l sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen

gelirdir. Borsa sirketleri karin1 nakden veya kar paymin sermayeye ilavesi suretiyle pay
ihra¢ ederek dagitabilir.

2. Sermaye kazanci: Zaman i¢inde paym degerinde meydana gelen artistan elde edilen

gelirdir. Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye
piyasalarinda yasanacak olumsuzluklar nedeniyle pay fiyati diisebilir.

4.3.1. Ihrag¢ Edilen Paylarin Kar Pay Gelirine iliskin Riskler:

“6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 19'uncu maddesi hitkmii ve SPK'nin (I1-19.1)
sayil1 Kar Pay1 Tebligi uyarinca;

- Halka acik ortakliklar, karlarin1 genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalari ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.

- Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitimi politikalarina iligkin olarak, benzer
nitelikteki ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

- Kanunen ayrilmasi gereken yedek akceler ve esas sozlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kar payr ayrilmadik¢a baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine ve ortaklik
calisanlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar payi
O6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

- Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.
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- Kar payi, anilan Teblig’de ongoriilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen genel
kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkl: tutarl taksitlerle 6denebilir.

- Sermaye Piyasast Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan "net dagitilabilir donem kari" ile TTK ve Vergi Yasalar1 kapsaminda
hazirlanan finansal tablolara gore hesaplanan "net dagitilabilir donem kari'ndan diisiik
olan "net dagitilabilir donem kar1" olarak dikkate alinir ve SPK mevzuati dahilinde
temettii dagitim islemleri gergeklestirilir.

- Sermaye piyasast mevzuati dahilinde kar payr dagitim islemleri gergeklestirilir. Sirket
zarar ettigi donemlerde kar pay1 geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bile
Sirket’in ge¢mis yillar zarar1 bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Sirket
kar dagitimi yapamayacaktir. Sirket kar payr dagitimi i¢in Oncelikle gegmis yillar zarar
tutarlarin1 kapatmasi gerekmektedir. Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi
mevzuatt uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, ortaklar genel kurulu kar dagitip
dagitmama konusunda karar verir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama kararr verirse
ortaklarin kar pay1 alamama riski vardir.

4.3.2. Ihrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancina lliskin Riskler:

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olugsmasi veya sermaye piyasasi
kosullariin kétiilesmesi durumunda Sirket’in paylarimin fiyati diisebilir. Yatirimcilar
piyasa riskinin farkinda olarak yatirim karari almalidir. Bunlara ek olarak pay sahipleri,
Sirket’in kar ve zararima ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi
sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye payr oraninda istirak eder.
Ortaklik’in tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan
sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

4.4. Diger riskler:

Net Isletme Sermayesi: Net Isletme sermayesi, Sirket’in bilangosunda yer alan dénen
varliklart ile kisa vadeli yiikiimliiliikleri arasindaki farki ifade etmekte ve Sirket’in kisa
vadeli yiikiimliiliiklerini yerine getirme yetenegini gdstermektedir (bknz.10.1. Isletme
Sermayesi Beyani). Sirket’in 31.12.2013 doneminde sona eren yila ait finansal tablolarina
gore net isletme sermayesi 703.379 TL negatiftir. Sirketin net isletme sermayesi ihtiyaci
bulunmaktadir.
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5. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

5.1. Thraccinin ticaret unvani:
Aciselsan Acipayam Seliiloz Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

5.2. Yatirimlar:

5.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin
onemli yatirnmlar1 ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S. Ozellestirme Idaresi Baskanligi’nm 2011
yilinin son ¢eyreginde actig1 ihale kapsaminda 2012 yilinin Ocak ayinda 6zellestirilmistir.
Sirket’in {iretim tesisleri 1974 yilinda insa edilmis, {iretimde kullanilan makina ve
techizatlar da aym yil faaliyete gegmistir. 1974-2012 doneminde gerek iiretim tesislerine
gerekse makina parkina kayda deger bir yenileme veya modernizasyon yatirimi
yapilmamustir.

Ozellestirme sonrasinda oncelikle Sirket’in dzellestirme idaresine ve kalkinma bankasina
olan kredi borglar1 kapatilmis ve Sirket’in iiretim tesislerini modernizasyon ve yenileme
calismalarina baslanilmistir. Bu kapsamda iiretim binalarinin tadilati tamamlanmus,
kullanim1 miimkiin veya verimli olmayan bir¢ok makine, tasit, cihaz, ekipman ve
demirbas yenilenmistir.

Yenileme ve modernizasyon ¢aligmalarini takiben yillik 3.000 ton sodyumkarboksimetil
seliiloz kapasiteli yeni bir liretim hatt1 yatirimi tamamlanarak Mart 2013 doneminde
tretime baslamistir. Yeni iiretim hattinin faaliyete ge¢mesi ile birlikte Sirket’in kapasitesi
yillik 7.200 tona cikartilmistir. Yukarida belirtilen yatirimlarin tamamina yakini banka
kredileri ile finanse edilmistir.

5.2.2. lhraggr tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarmn niteligi, tamamlanma
derecesi, cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirket, iiretim maliyetlerini diisiirme ve verimliligi arttirma ¢alismalar1 kapsaminda 1974
yilindan beri faaliyette olan makina ve ekipmanlarin1 modernize etme, yenileme veya
bakim onarim yatirimlarina devam etmektedir.

Sirket ayrica iiretim tesislerini 30 Haziran 2012 tarihinde yiiriirliige giren 6331 Sayil Is
Saglig1 ve Giivenligi Kanunu kapsamina uygun hale getirmek amaciyla fabrika binas1 ve
makina parkinda gerekli olan yatirimlart da yapmaya devam etmektedir.Yukarida
belirtilen yatirimlarin tamami banka kredileri ile finanse edilmektedir.
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5.2.3. Thraccimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik énemli yatirimlar
hakkinda ihracciy1r baglayicr olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

07.10.2013 tarihli Yonetim Kurulu Karar1 dogrultusunda Sirketimizin mevcut 7.200 ton/
yil olan Sodyum Karboksimetil Seliiloz (CMC) iiretim kapasitesinin artirilmasina yonelik
fizibilite ¢alismalarina baslanmistir. Bu kapsamda sirketimiz aktifinde bulunan toplam
210.880 metrekare buiyiikliigiindeki dort farkli tasinmazin, iiretim tesislerinin, depolarin
ve idari binasinin bulundugu kisim haricindeki, hali hazirda aktif olarak kullanilmayan
yaklagik 180.000 metrekarelik boliimiiniin bir boliimii {izerine yaklagik 750 metrekare
kapali alana sahip yeni bir iiretim binasi insasi planlanmaktadir. Yapilacak {iretim binasi
icerisine yillik CMC f{iretim kapasitesi yaklasik 3.000 ton olacak yeni bir iiretim hatti
kurulmasi planlanmaktadir. Yapilacak bina ve makine techizat yatirnminin yaklasik
1.200.000 Tiirk Liras1 olacagi ongoriilmektedir. Yeni iiretim hattinin, mevcut sistem
icerisinde iiretimi siirli veya miimkiin olmayan teknik spesifikasyonlara sahip CMC
tiretiminde kullanilmas1 planlanmaktadir.

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
6.1. Ana faaliyet alanlari:

6.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrag¢i faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket bir seliiloz tiirevi olan Sodyum Karboksimetil Seliilloz (CMC) imalati ve ticaretiyle
istigal etmektedir. Sirket’in ana gelir kalemini yurtici ve yurtdist pazarlara
gerceklestirilen CMC satiglart olusturmaktadir. Ortakligin en onemli gider kalemleri
hammadde ve is¢ilik giderleridir.

1(\_II_EL1; SATISLAR 31.12.2013 % 31.12.2012 % 31.12.2011 %
Uriinler

CMC Satislari 9.666.199 | 100 5.212.909 | 100 4,990.779 | 100
TOPLAM 9.666.199 | 100 5.212.909 | 100 4,990.779 | 100

Sirket’in CMC satiglarin1 olusturan CMC iiriin gruplar1 ve kullanim alanlarin1 gésteren
tablo asagida verilmistir.
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Uriin Kodu Sektor
TD6 Deterjan
TD 700 Deterjan
TD 12 Deterjan
TD 60/1 Boya
TB 200 Boya
TD 60 Boya
TD 60/2B Boya
TY 70 Tutkal
TY 55 Tutkal
TY 300 Tutkal
Optima Tutkal
TY 30 Kagit
TN 70 Tekstil
TN 40 Tekstil
HV Sondaj
LV Sondaj
SY / SFY Saf

ZF 1500 Tutkal
ZF 1000 Maden
Asel LV Seramik
Asel HV Seramik

Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait ge¢cmis donem Finansal
Raporlara, KAP’a ait www.kap.gov.tr ve/veya Aciselsan Acipayam Seliilloz Sanayi ve
Ticaret A.S’nin www.aciselsan.com.tr adreslerindeki internet sitelerinden ulasilabilir.

6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler
ile s6z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen
asama hakkinda ticari sirr1 aciga ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
6.2. Bashca sektorler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢cinin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

CMC Sektorii Hakkinda Genel Bilgi

Aciselsan, seliiloz ve seliiloz tiirevleri tiretimi ile istigal etmektedir. Sirketin {irettigi ana
iiriin CMC’dir. Tiirkiye’de CMC iiretimi yapan 5 sirket bulunmaktadir. Bu sirketler Ugur
Kimya, Denkim, Patisan, Selkim ve Aciselsan’dir. Sektordeki ilk {iretici sirket 1973
yilinda kurulan Aciselsan’dir. Uretim kapasitesi acisindan sektor lideri Ugur Kimya
olmakla birlikte Aciselsan 4. sirada gelmektedir. Aciselsan 2012 yilinda basladigi
kapasite arttirim g¢aligmalart ile ilk etapta kapasitesini yillik 4.200 ton’dan 7.200 tona
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cikartacak makina ve teghizat yatirrmini hayata gecirmistir. Aciselsan’in hedefi 5 yillik
bir siiregte kapasite ve ciro agisindan sektorde ilk iki igerisinde yer almaktir.

Literatiirde seliiloz glukolat olarak adi gegcen “Sodium Carboxy Methyl Cellulose”
giinimiizde genellikle CMC olarak taninmakta ve bu terim, ticari degeri ¢ok az olan
serbest asit “Carboxy Methyl Cellulose” yerine onun “Sodium” tuzu anlaminda
kullanilmaktadir. Kokusuz, toksik olmayan ve biyolojik olarak indirgenebilen bir yapiya
sahip olan CMC; cikolatali igecekler, meyveli yogurtlar gibi siit lriinlerinde, donmus
baliklar, parmak patates ve patates cipsi gibi donmus ve kizartilmis iiriinlerde, tiim ¢orba
tiirleri, baharatli sos, soya sosu, ketcapta, kek ve kek miskleri, tortilla, pasta veya kek
lizerine siiriilen kremalarda, mayonez gibi emiilsifiye soslarda, yumusak icecek, instant
icecek, diyet ve spor iceceklerinde formulasyonlara katilmaktadir.

CMC deterjan, boya, tekstil, gida, kozmetik, ilag, tutkal ve sondaj sektorlerinde ara
madde olarak kullanilmakta olup talep bu sektorlerin performansina dayali olarak
degismektedir. Tiirkiye’de CMC arz1 talepten daha yiiksek oldugu i¢in sektdr ihracat
agirlikli calismaktadir. Sektorde agirlikli olarak ihracat yapilan tilkeler:

-Avrupa Bolgesi Ulkeleri
-Rusya, Amerika Birlesik Devletleri, Misir, Cezayir, Fas, Israil, Iran, Irak, Sudan, Tunus

Rekabet yogun bir sektdr olmasindan otiirii kalite-fiyat dengesi satiglarda 6nemli rol
oynamaktadir. Aciselsan’in sahip oldugu en 6nemli avantaj ilk kurulan CMC iireticisi
olarak sektordeki markalasan ismi ve kalite algisidir. Sirket’in en 6nemli dezavantaji ise
kuruldugu yildan Verusaturk GSYO tarafindan ortak olunan déneme kadar énemli bir
kapasite yatirrmi almamis olmasi ve bu nedenle maliyetlerinin sektér ortalamalarinin
iistinde olmasidir. BIST’de Aciselsan disinda islem géren CMC iireticisi
bulunmamaktadir.

Aciselsan SWOT Analizi:
S - Giiclii Yonler:

Tiirkiye 'de ilk kurulan CMC iireticisi olarak sektordeki sirket ve marka bilinirligi,
40 yili askin siirede olusan iiretim tecriibesi ve know-how,

Yiiksek kalitede CMC iiretebilme sistemine sahip makine parki,

Ozellestirme sonrasinda yenilenen dinamik yonetim kadrosu,
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W - Zayif Yonler:

Ozellestirme éncesine kadar énemli élciide makine ve techizat yatirimi yapilmamis olmasindan
otiirii viretim maliyetlerinin rakiplere gore daha yiiksek olmasi,

Ana hammadde olarak kullanilan Seliiloz da sektoriin yurtdisina bagimli olmasi,

Yurtdisi satislara bagl olarak ihracattan kaynaklanan kur risklerin bulunmasi,

Yurtdisina gore daha karli olan i¢ piyvasada arz fazlasimin ve rakiplerinin bulunmasinin
yarattigi rekabet sirketin karliligint azaltict etki yaratabilmesi,

O - Firsatlar:

Msir, Iran, Libya ve Ortadogu daki diger iilkelerdeki pazar potansiyeli,
Tiirkiye 'nin komsu tilkelerinde CMC iireten sirket bulunmamast,
CMC 'nin bir¢cok sektorde ara madde olarak kullaniimast,

T - Tehditler:

Cin’de iiretilen diigiik maliyetli CMC,
Avrupa’da yasanan ekonomik durgunlugun bu bolgeye olan ihracati yavaglatmasi,
Bir¢ok sektorde ara madde olarak kullanilan CMC ye alternatif iiriinlerin gelistirilmesi.

6.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin
net satis tutarmin faaliyet alammma ve pazarin cografi yapisina gore dagilimm
hakkinda bilgi:

Sirket’in satig gelirleri yurtici ve yurtdisi pazarlara CMC satisindan olusmaktadir.
Sirket’in 2011-2013 donemi net satiglarinin dagilimi asagidaki gibidir.

2013 2012 2011
Yurtici Satiglar 4.111.053 3.085.768 2.000.151
Yurtdis1 Satiglar 5.536.712 2.232.988 3.048.063
Diger Gelirler 167.747 - -
Iade ve Indirimler -149.313 -105.847 -57.435
Toplam Net Satislar 9.666.199 5.212.909 4.990.779
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Yurtdis1 satislar Dogu Avrupa, Kuzey Afrika ve Ortadogu iilkelerine yapilan satigslardan
olusmaktadir.

6.3. Madde 6.1.1 ve 6.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

Isbu izahnamenin 4. Béliimiinde bahsedilen risklere bagl olarak Sirket faaliyetleri
sonucunda elde edilen gelirin bir kism1 olumlu veya olumsuz sekilde etkilenebilir.

6.4. Thraccimin ticari faaliyetleri ve karhhg acisindan 6nemli olan patent, lisans,
sinai-ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihra¢¢imin faaliyetlerinin ve finansal
durumunun ne 6l¢iide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine
iliskin ozet bilgi:

Ortakligin faaliyetlerini direct veya dogrudan etkileyen herhangi bir patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. Anlasma bulunmamaktadir. Sirket’in 2013 yili satislar1 igerisinde en
yiiksek paya sahip miisterinin toplam ciro i¢indeki orani1 %10°dur.

7. GRUP HAKKINDA BiLGILER

7.1. ihrageimin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ihraggiyla olan iliskileri ve ihraccinin grup icindeki yeri:

Aciselsan Acipayam Selilloz Sanayi ve Ticaret A.S., Verusaturk Girisim Sermayesi
Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin istirakidir.

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (“Verusaturk GSYO”) 09.01.2012
tarthinde, SPK’nin Seri: VI, No: 15 sayili “Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina
[liskin Esaslar” Tebligi kapsaminda kurulmus bir girisim sermayesi sirketidir. 75.000.000
TL kayith sermaye tavani i¢inde ¢ikarilmis sermayesi 37.950.000 TL dir.

Verusaturk GSYO’nun %100 sermayesinin tamami Verusa Holding A.S’ye ait olup,
Verusa Holding A.S. paylar1 Borsa’da islem goren halka acik bir sirkettir. Izahname tarihi
itibariyle Grubun yapis1 asagidaki sekildedir.
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VERUSA HOLDING A.S.
SERMAYE: 20.000.000-TL

A 4
ATA ELEKTRIK ENERJISI VERUSATURK ALDEM GELIK ENDUSTRI INNOTED
TOPTAN SATIS A.S. GSYOA.S. SAN. VE TiC. A.S. TEKNOLOJIA.S.
iSTIRAK ORANI:%68,52 iSTIRAK ORANI:%100,00 b iSTIRAK ORANI:%40,75 ISTIRAK ORANI:%46,67
SERMAYE: 8.000.000-TL SERMAVYE: 37.950.000-TL SERMAYE: 9.650.000-TL SERMAYE: 3.000.000-TL
ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ
SISTEMLERI SAN. VE TiC. A.S. SAN. VE TiC. A.S.
ISTIRAK ORANI:%34,38 ISTIRAK ORANI:%49,00
SERMAVYE: 50.000.000-TL SERMAVYE: 602.000-TL

Sirket’in konsolidasyona tabi istiraki veya bagli ortakligi bulunmamaktadir.

8. MADDIi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGIiLER

8.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraccinin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karari1 uyarinca ihrac¢i tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli

maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler

'~ Edinildigi 2 . Net Defter Kullanim
insi m MevKii < .
s Yil ¢ Degeri (TL) Amaci
Arazi - 265 ada | 1974/1999/1995 Denizli/ | 1238.137,77.- |, F2prikaBinast
93.893 Idari Bina, Sosyal
93 Nolu parsel /2002 Acipayam TL Tesi
esis, Depo
Tarla - 265 ada 1974 107.327 | Denizli/ 6.205,04 TL
8 Nolu parsel Acipayam
Arazi - 157 ada Denizli/
97 Nolu parsel 1977 6.900 Acipayam 158.769,29.-TL Depo
Tarla - 157 ada 1974 2798 Denizli/ 15772 TL
9 Nolu parsel Acipayam

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler:

Yoktur.
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8.2. Ihraccimin maddi duran varhklarmmn kullammm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Denizli Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Miidiirliigii tarafindan diizenlenen 22.07.2013 tarih
ve 34 sayili “Cevresel Etki Degerlendirme Belgesi”ne gore g¢evresel etkilere karsi
alinmasi1 ongoriilen onlemler yeterli goriilmiis ve “Cevresel Etki Degerlendirmesi Gerekli
Degildir Karar1” verilmistir.

8.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:

Mevcut imar planlarina gore; Sirket’e ait 265 ada 8 nolu parselin tamami fuar ve
kiiltiirpark tesisleri i¢inde bulunmaktadir.

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi

Maddi Duran Varhk [Kisitlamanmin/ Ayni| Kimin Lehine . - -
Cinsi Hakkan Tiirii Verildigi Nedeni  [Verilis Tarihi| Tutar:
Gayrimenkul (Kargir 2 ipotek Akbank T.A.S.  |Banka Kredisi| 26.09.2013 | 250.000
Adet Depo)

Gayrimenkul (Kargir
Fabrika Binasi, 2 Kath Ipotek Akbank T.A.S. |Banka Kredisi] 26.09.2013 {1.900.000
Kargir Idare Binas1 )

Gayrimenkul (Tarla) Ipotek Akbank T.A.S. [Banka Kredisi| 26.09.2013 | 100.000
Gayrimenkul (Tarla) Ipotek Akbank T.A.S. [Banka Kredisi| 26.09.2013 | 450.000

Toplam: 2.700.000

8.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
Vet | e | G| SR |t o
ggaﬂo'l uzg‘z rzgf 1974/1999/1995/2002| 2.754.101,00 TL 32(')01%(2:%35/ Yatirim amagli degildir.
Ta;\lli I-UZSaSI‘:(SIa 8 1974 858.616,00 TL 320%.%22]6?3/ Yatirim amagli degildir.
S;aﬂo'l uli;as‘i? 1977 807.880,00 TL 3(2)(')01%(2:%%/ Yatirim amagli degildir.
Ta;\'fg I'uls;ggla 9 1974 13.640,00 TL 32601%%%/ Yatirim amagh degildir.
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9. FAALIYETLERE VE FINANSAL

DEGERLENDIRMELER

9.1. Thraccimin bor¢luluk durumu

DURUMA TLISKIN

31 Mart 2014 tarihi itibartyla ihrag¢inin borgluluk durumu asagidaki gibidir:

Borc¢luluk Durumu Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 6.094.230
Garantili --
Teminatli 5.263.403
Garantisiz/Teminats1z 830.827
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa 665.471
vadeli kisimlar1 haric)

Garantili --
Teminatli --
Garantisiz/Teminatsiz 665.471
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 6.759.701
Ozkaynaklar 4.308.816
Odenmis/¢ikarilmis sermaye 602.000
Yasal yedekler 81.298
Diger yedekler --
TOPLAM KAYNAKLAR 11.068.517
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 295.321
B. Nakit Benzerleri --

C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar --

D. Likidite (A+B+C) 295.321
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar --

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 5.263.403
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismu --

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 3.020
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I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 5.266.423

J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 4.971.102
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri -
L. Tahviller -

M. Diger Uzun Vadeli Krediler --

N. Uzun Vadeli Finansal Borg¢luluk (K+L+M) --

O. Net Finansal Borc¢luluk (J+N) 4.971.102

10. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

10.1. isletme sermayesi beyam:

Sirket’in 31.12.2013 tarihi itibariyle donen varliklar toplami 4.664.009 TL, kisa vadeli
yikiimliliikleri toplami ise 5.367.388 TL’dir. Sirket’in net isletme sermayesi -703.379
TL negatiftir. Ortakligin tretimini gerceklestirdigi CMC’de kullanilan ana hammadde
Seliilloz ve MCA (Mono Klorik Asit)’dir.

CMC iretiminde kullanilan seliiloz yapist itibariyle Tirkiye’de {iretilememektedir.
Seliiloz hammaddesi iretilecek CMC’nin teknik Ozelliklerine gore Giliney Afrika,
Avusturya, Kanada, Ispanya gibi iilkelerden ithal edilmektedir. MCA da aym sekilde
yurtdisindan ithal edilmektedir. Ithalatta pesin 6deme ile tedarik edilen hammaddeler ile
tiretilen {rtinler vadeli (2013 yili ortalama 60 giin) olarak yurti¢i ve yurtdis1 pazarlara
satilmakta ve bu durum sirket icin bir isletme sermayesi gereksinimi ortaya
cikartmaktadir. Ayrica, liretilen CMC’de teknik 6zelliklerine (visikozite, nem orani, aktif
madde orant vb.) gore farkli seliiloz tiirleri kullanilmakta olup bu durum belirli bir
hammadde stogu ile ¢alismay1 gerektirmekle birlikte stok maliyetlerini ve stok devir
hizin1 arttirarak isletme sermayesi gereksinimi yaratmaktadir.

2011 yilmin son geyreginde Ozellestirme Idaresi Baskanligi tarafindan diizenlenen ihale
ile 2012 yilinin Ocak ayinda ozellestirilen Sirket, bu tarihten itibaren hizli bir biiyiime
stirecine girmis ve satislar1 2013 yilinda 2012 yilina gore %85°lik bir artig gostermistir.
Sirket biiylimesinden kaynaklanan igsletme sermayesi ihtiyacin1 banka kredileri ile finanse
etmistir. Sirket’in cari yiikiimliiliiklerini karsilamak tizere 12 aylik bir donem igin yeterli
isletme sermayesi yoktur.

Sirket’in igletme sermayesi ihtiyacinin stiregelen gelirlerinin yanisira ortakligin bedelli
sermaye arttirrmi yoluyla elde edecegi fonlarin bir boliimii ile mevcut banka kredilerini
kapatarak kisa vadeli yiikiimliiliiklerini azaltmay1 planlamaktadir.
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11. EGILIM BILGILERIi

11.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen onemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Aciselsan tarafindan iiretilen CMC yogunlukla deterjan, boya, tekstil sektoriinde faaliyet
gosteren Tlreticiler ile sondaj faaliyetinde bulunan firmalar tarafindan kullanilmaktadir.
Tirkiye ve Bat1 Avrupa’da boya sektoriinde kullanilan CMC’nin yerini bir baska seliiloz
tiirevi olan Hidroksi Metil Seliiloz’a (HMC) birakmasi ile birlikte Aciselsan’in boya tipi
satiglar1 iiretimde CMC kullanilmaya devam edilen Dogu Avrupa iilkelerindeki tireticilere
kaymaktadir. Deterjan sektoriinde ise CMC toz deterjanlarda kullanilmakla birlikte
ozellikle Amerika ve Avrupa’da bazi iireticiler sivi konsantre deterjanlara gegis siirecini
baslatmistir.

CMC’nin siv1 deterjanlarda kullanim alan1 olmamakla birlikte deterjan tipi CMC satislari
daha ¢ok Ortadogu bolgelerine kaydirilmistir. Bununla beraber Dogu Avrupa
tilkelerindeki bazit CMC fiireticileri faaliyetlerini sonlandirmis ve bu bdlgedeki pazarlara
CMC, Tirkiye ve Uzakdogulu iireticiler tarafindan tedarik edilmeye baslanmigtir.
Tiirkiye’de CMC arz1 talepten daha fazla oldugu icin sektor ihracat odakli ¢alismaktadir.

11.2. Thraccinin beklentilerini 6nemli 6lciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:
Yoktur.

12. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
Yoktur.

13. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICIiLER

13.1. Thragcinin genel organizasyon semasi:
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Yanetim Kurulu

S
N
Kurumsal Yanetim Komitesi
S’
N
Riskin Erken Saptanma
Komitesi
S~ D~
B N
Genel Midir
(Zafer karagdl) Denetim Komitesi
\-_/ \__‘/
Satis— Pazarlama Mali igler Uretim ve Planlama Idari islﬁi;ﬁﬁ:r?n”mc'
{Ash Mur Canl) [Mustafa Bulut) [Emrah Kaya) {ErsanMelih Giile
SN’ S S’
N
I i N
Ar-Ge
V™ Finansman ~
ithalat - ihracat \.__/ P
\.._/ Kalite Kontrol
e N
S’
Muhasebe N,
\.__/ Bakim - Onarnim Hizmetleri
S’
13.2. idari yap1:
13.2.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda | Gorev Siiresi / Sermaye Pay1
Ihraccida | Kalan Gorev
Ustlendigi Siiresi
Gorevler (TL) (%0)
Reha Cirak Y Onetim YOnetim 3yl 8,97 0,00149
Kurulu Kurulu (18.04.2014
Baskani Bagkani tarihinden
itibaren)
Mustafa Unal Y Onetim YOnetim 3yl 1,02 0,00017
Kurulu Kurulu (18.04.2014
Baskan Baskan tarihinden
Yardimcis1 | Yardimcisi itibaren)

32




M. Necip Uludag Y Onetim Yonetim 3yl
Kurulu Uyesi Kurulu (18.04.2014
Uyesi tarihinden
itibaren)
M. Ulkii Kabaday1 Bagimsiz Bagimsiz 3yl
Yonetim Y 6netim (18.04.2014
Kurulu Uyesi Kurulu tarihinden
Uyesi itibaren)
Prof. Dr. M. Ege Bagimsiz Bagimsiz 3yl
Yazgan Y Onetim Yonetim (18.04.2014
Kurulu Uyesi Kurulu tarihinden
Uyesi itibaren)

13.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi Gorevi Son 5 Yilda Goreyv Siiresi / Sermaye Payi
Soyadi Ihracgida Kalan Gorev

Ustlendigi Siiresi

Gorevler (TL) (%0)
Zafer Genel Miidiir - - - -
Karagol

13.2.3. Thracg1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihragceinin kurucular1 hakkinda

bilgi:

Yoktur.

13.2.4. ihraccimin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde s6z sahibi olan
personel ile ihracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle
akrabalik iliskileri hakkinda bilgi:

Yoktur.

13.3. Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin
yonetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Reha CIRAK (Yonetim Kurulu Baskani)

[zmir Amerikan Lisesi ve Bilkent Isletme Fakiiltesinden mezun olan Reha Cirak ¢alisma

hayatma New York'ta bir finans sirketinde basladiktan sonra Istanbul'da finans

sektoriinde c¢esitli ¢ok uluslu sirketlerde c¢alismistir. Yiiksek Lisansini Marmara

Universitesinde Muhasebe & Finans béliimiinde tamamlamis, SMMM ruhsatin1 2004

yilinda almistir. UPENN, Wharton School of Business, Columbia Business School ve
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NYU Stern School of Business’ da sirket evlilikleri, degerleme ve strateji konularinda
egitimlere katilmigtir.

Mustafa UNAL (Yonetim Kurulu Baskan Yardimecis)

Bogazici Universitesi Elektrik-Elektronik Miihendisliginden mezun olan Mustafa Unal
Bilkent Universitesi'nde MBA yaptiktan sonra, Garanti Bankasi ve Ak Yatirim’da
yoneticilik yapmistir. Mustafa Unal, aym zamanda, Verusa Holding A.S., Ata Elektrik
A.S.’nin Yonetim Kurulu Baskanligini ve Innoted Teknoloji A.S., ve Investco Holding
A.S. ve Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi A.S. istiraklerinin de Yonetim Kurulu
Bagkan Yardimciligini yapmaktadir. Mustafa Unal Ingilizce ve Rusga bilmektedir.

Mustafa Necip ULUDAG (Yonetim Kurulu Uyesi)

ITU Makine Miihendisligi Béliimii mezunu olan Necip Uludag yiiksek lisans derecesini
Harvard ve Istanbul Universitesi Uluslararasi Isletme ortak programindan, doktorasini ise
ayn1 alanda Milan ve Istanbul Universiteleri ortak programmdan almistir. Kariyerine
Boyner Grubu’nda baglayan Uludag, 2001 yilinda Benetton Ayakkabilari’nin Grup
Koordinatorliigii ve ardindan 2003°de Nafnaf ve Chevignon’un Genel Miidiirliigi
gdrevlerini yiiriitmiistiir. 2004-2007 yillar1 aras1 GYIAD’da 2 donem iist iiste Baskan
Yardimciligi ve TEDMER’de 2006 ve 2007 yillarinda Yonetim Kurulu tiyeligi yapan
Necip Uludag halihazirda, Verusa Holding A.S., Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.,
Innoted Teknoloji A.S. Yonetim Kurulu’ndadir.

M. Ulkii KABADAYI (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi)

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Iktisat ve Maliye Boliimiinden mezun olan
M. Ulkii Kabaday1 calisma hayatina Devlet Istatistik Enstitiisiinde baslamistir. 1971
yilinda Maliye Bakanligi'nda Hesap Uzmanlar1 Kuruluna segilmis ve Bas Hesap
Uzmanhgma kadar yiikselmistir. 1981 yilinda Hesap Uzmanlar1 Kurulundan ayrilip
Eczacibasi Holding'de Denetleme Kurulu Uyesi olmustur. 1988 yilinda Eczacibas: ilag
San. ve Tic. A.S.'yve Mali Isler Miidiirii olarak atanmustir. 2009 yilina kadar Eczacibast
Ilag San. ve Tic. A.S.'de Mali Isler Miidiirii olarak Ticari Muhasebe, Maliyet Muhasebesi,
Biite, Finansman ve Yatirime lliskileri Birimlerini yonetmistir. 2009 yilinda Eczacibasi
lag San. ve Tic. A.S.'den emekli olan M. Ulkii Kabaday: bir siire Eczacibas1 ilag'ta
Danigsman olarak ¢alismistir. Ayni zamanda Yeminli Mali Miisavirlik Belgesine de sahip
olan M. Ulkii Kabaday1 evli ve iki ¢ocuk babasidir.

Prof. Dr. M. Ege Yazgan (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi)

Halen Istanbul Bilgi Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dekani olan Prof.
Dr. M. Ege Yazgan, 1991 yilinda Istanbul Universitesi Iktisat bdliimiinden mezun
olmustur. Akademik hayatma 1992 yilinda Istanbul Universitesi iktisat Boliimiinde
Aragtirma Gorevlisi olarak baslayan Ege Yazgan, ayni1 boliimden yiiksek lisans derecesini
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almustir. Doktora ¢grenimini, bir yili Cambridge Universitesinde misafir dgrenci olmak
lizere, Ingiltere'de Sussex Universitesinde tamamlamistir. Sussex {iniversitesinde egitmen
olarak da calisan Ege Yazgan, 2001 yilindan bu yana Istanbul Bilgi Universitesinde
Ogretim tlyesi olarak goérev yapmaktadir. Ayni iiniversite program direktorliikleri ve
dekan yardimciligi gibi idari gorevler de iistelenen, Ege Yazgan, 2008-2009 yillari
arasinda, Cambridge Universitesi'nde misafir 6gretim iiyesi olarak bulunmustur. Yurt
icinde ve yurt disinda yayinlanan bir¢ok makalesi bulunmaktadir.

Zafer Karagol (Genel Miidiir)

1966 Yilinda Ordu’da dogan Zafer Karagdl calisma hayatina Patisan Kimya San. ve
Ticaret A.S.’de baglayarak 8,5 yil bu sirkette caligmigtir. Daha sonra laboratuvar
sorumlusu olarak calistigi Patisan’dan Denkim Denizli Kimya San. ve Tic. A.S.’ye
Uretim ve Planlama Sefi olarak ge¢mis ve 12 y1l bu sirkette ¢alismustir. 2012 yilinin Eyliil
aymdan itibaren Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S.’de Genel Miidiir olarak
calismaya devam etmektedir.

13.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagr oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhi@inin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

Reha Cirak
Sirketteki Yonetim ve
. . Pozisyonu ) . . ] Denetim Kurulu
Gorev aldig1 veya (Ortak, Y.K Sirketteki Sirketteki Uyeligi
Sﬁg;i%i‘:i‘;l Uyesi/Baskan, Serm(:_irylf)payl Serm?oie)payl veya Ortakhginin
Denet¢i, CEO, 0 Halen Devam Edip
CFOvb)) Etmedigi
Al ki Elektronik Ti 7 .
amige Vip Rk T Y .K Bagkan1 o 0,01 Etmiyor
AS.
Investco Kurumsal Y.K. Baskan 1.000.000 100 Ediyor
Finansman Danigsmanlik A.S. DA R y
Investco Holding A.S. Y .K Bagkani 3.005.600 30,06 Ediyor
Verusa Holding A.S. Y. K. Bagkan Yrd. 1 - Ediyor
Verusaturk GSYO A.S. Y.K Baskan Yrd. 10 0,0001 Ediyor
Mergera Finansal ve
Mali Danismanlik Miidiir 4.975 99,5 Ediyor
Ltd. Sti.
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Mustafa Unal

. . Yoneti
Sirketteki Pozisyonu DengtlilrenlEuVrZIu
Gorev aldig1 veya (Ortak, Y.K. Sirketteki Sirketteki ..
< < o Uyeligi
Ortagi oldugu Uyesi/Baskani, Sermaye pay1r | Sermaye payl eva Ortakhémn
Sirketin Unvam Denet¢i, CEO, (TL) (%) vey St
CFO vb) Halen Devam
' Edip Etmedigi
. Y. K. Bagkan 6.969.060 .
Investco Holding A.S. Yardimeisi 69,69 Ediyor
Verusa Holding A.S. Y. K. Bagkan 95 - Ediyor
Investco Kurumsal 9.955
Finansman Danismanlik Y. K. Bagkani ' 0,9955 Etmiyor
AS.
10 .
Verusaturk GSYO A.S. Y. K. Bagkani 0,0001 Ediyor
Ata Elektrik Enerjisi 2.000 .
Y. K. Bask 0,031 Ediyor
Toptan Satig A.S. agkant Y!
Alamarka VIP Elektronik Yonetim Kurulu .
. - = Etmiyor
Ticaret A.S. Bagkani
Ericom Telekomiinikasyon | Yonetim Kurulu Baskan Etmivor
ve Enerji Teknolojileri A.S. Yardimeisi - - y
. Yo6netim Kurulu Bagkan .
Gentra Lojistik A.S Yardimets: - - Etmiyor
Profreight Tagimacilik Yonetim Kurulu Bagkan 1.250 .
Hizmetleri A.S. Yardimcisi 0.0001 Etmiyor
Intime Solutions Bilisim 22.250 .
Hizmetleri San Tic A.S. Y.K. Baskanm 44,50 Ediyor
Epik Teknoloji Ltd. CEO 5.000 10 Etmiyor
Innoted Tekonoji A.S. Y.K. Bagkan Yardimcisi - - Ediyor
Aldem Celik Endiistri .
Y .K. Baskan Y - - Ediyor
Sanayi ve Ticaret A.S. askan Yardimeist diyo
M. Ulkii Kabaday
Yonetim ve
Sirketteki Pozisyonu Denetim
Gorev aldig1 veya (Ortak, Y.K. Sirketteki Sirketteki Kurulu Uyeligi
Ortag oldugu Uyesi/Baskan, Sermaye pay1 Sermaye pay1 veya
Sirketin Unvam Denetci, CEO, (TL) (%) Ortakhgimin
CFOvb.) Halen Devam
Edip Etmedigi
. Bagimsiz Y 6netim .
Verusa Holding A.S. Kurulu Uyesi ) - Ediyor
Bagimsiz Yonetim - - .
Verusaturk GSYO A.S. Kurulu Uyesi Ediyor
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Mustafa Necip Uludag

Sirketteki Yonetim ve
. . Pozisyonu . . . . Denetim Kurulu
Gorev aldig1 veya (Ortak, Y.K Sirketteki Sirketteki Uveligi
Ortagi oldugu L Sermaye pay1 Sermaye pay1 YEus .
Sirketin Unvan: Uyesi/Baskani, (TL) (%) veya Ortakhiginin
Denetci, CEO, Halen Devam
CFO vb.) Edip Etmedigi
Alamarka Vip Elektronik L 40.000 .
Ticaret A.S. Y K. Uyesi 2,67 Etmiyor
Ata Elektrik Enerjisi . 2.000 .
J Y K. Uyesi 0,031 Ediyor
Toptan Satis A.S.
Innoted Teknoloji A.S. Y .K. Uyesi - - Ediyor
Verusa Holding A.S. Y. K. Baskan Yrd. 1 - Ediyor
Investco Kurumsal . 5.900 .
Y. K. i 1 Etmiyor
Finansman Danigmanlik A.S. Uyest 0.0 tmiyo
M. Ege Yazgan
Yonetim ve
Sirketteki Pozisyonu Denetim
Gorev aldig1 veya (Ortak, Y.K. Sirketteki Sirketteki Kurulu Uyeligi
Ortagi oldugu Uyesi/Baskan, Sermaye pay1 Sermaye pay1 veya
Sirketin Unvam Denetc¢i, CEO, (TL) (%) Ortakhiginin
CFO vb.) Halen Devam
Edip Etmedigi
v Holding A.S Bagimsiz Y6netim Edivor
erusa Holding A.S. .. - -
& Kurulu Uyesi y
Bagimsiz Yonetim - - .
V turk GSYO A.S. . Ediyor
crusaturk g 5 Kurulu Uyesi o

13.5. Son 5 yilda, ihragcinin yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacihik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayr bes yil veya daha fazla
siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhik, dolandiricilik,
sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok
etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarimin kotiiye kullanilmasi, kacakeilik,
vergi kacake¢iligi veya haksiz mal edinme suc¢larindan dolayr alinmms cezai
kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan
dava konusu hukuki uyusmazhik ve/veya Kkesinlesmis hiikiim bulunup

bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.
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13.6. Son 5 yilda, ihra¢¢cinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi
olan personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular1 ve yaptirimlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

13.7. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi
olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

13.8. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi
olan personelin herhangi bir ortakliktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri
tarafindan son verilip verilmedigine dair ayrintil bilgi:

Yoktur.

13.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihracgc¢i son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ihracciya karsi gorevleri ile sahsi cikarlar
arasindaki ¢ikar catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

13.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrag¢i son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikc¢iler veya baska Kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

13.9.2. Thraceinin cikardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel
ile ihracc1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye
piyasas1 arac¢larimin satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis
sinirlamalar hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur.
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14. UCRET VE BENZERiIi MENFAATLER

14.1. Son yilhik hesap donemi itibariyle ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi personelinin; ihrac¢i ve bagh ortakhiklarmma verdikleri her
tiirlii hizmetler icin soz konusu Kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis
odemeler dahil) ve saglanan benzeri menfaatler:

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi
olan genel midiire {icret ve diger kisa vadeli faydalar olarak 175.457,37 TL (31 Aralik
2012: 166.275,34 TL) 6denmistir. Bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri disindaki yonetim
kurulu iiyelerine Sirket’ten ticret, kar pay1 veya huzur hakki 6denmemektedir.

14.2. Son yilhik hesap donemi itibariyle ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi personeline emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri
menfaatleri ddeyebilmek i¢in ihraccinin veya bagh ortakhiklarimin ayirms oldugu
veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlatdan kidem tazminatma hak
kazanacak sekilde is soOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem
tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiligi vardir. Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan 506
sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999
tarih, 4447 sayil1 yasalar ile degisik 60°1nc1 maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme ylikimliligi
bulunmaktadir. Kidem tazminati karsiligi asagidaki agiklamalar cergevesinde
ayrilmaktadir. Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile
iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 (kadinlarda 20) hizmet yilin1 dolduran ve
emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan
veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. TMS 19
(Calisanlara Saglanan Faydalar)’a uygun olarak Sirket’in  yiikiimliiliiklerinin
hesaplanabilmesi i¢in aktiier varsayimlarla yapilan bir hesaplama gerekmektedir. Sirket,
kidem tazminati karsiligini, TMS 19’a uygun olarak “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak,
Sirket’in gecmis yillardaki personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina
hak kazanma konularindaki deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve finansal tablolara
yansitmigtir.  Kidem tazminati karsilifi, calisanlarin  emekliligi halinde 6denmesi
gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilir. Sirket, mevcut
is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotlii davramis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli
miktarda kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir.
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31 Aralik 2013 tarihli itibartyla yonetim ve denetim kurulu iiyeleri i¢in herhangi bir
karsilik ayrilmamistir. Sirket’in toplam kidem tazminati yiikiimliiliigii asagidaki gibidir.

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden  Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis Gecmis

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

Kidem Tazminat1 Karsilig 135.677 8.200 159.603

15. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

15.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin
gorev siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Adi Soyadi Son 5 Yilda Thraccida Gorev Siiresi / Kalan Gorev
Ustlendigi Gorevler Siiresi
Reha Cirak Yonetim Kurulu Bagkanligi | 18 Nisan 2014 tarihindeki Olagan
Genel Kurul karart ile 3 y1l
stireyle secilmistir.
Mustafa Unal Yonetim Kurulu Bagkan | 18 Nisan 2014 tarihindeki Olagan
Yardimciligy Genel Kurul karari ile 3 y1l
stireyle secilmistir.
M. Necip Uludag Yonetim Kurulu Uyeligi | 18 Nisan 2014 tarihindeki Olagan

Genel Kurul karart ile 3 y1l
stireyle se¢ilmistir.

M. Ulkii Kabaday1

Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyeligi

18 Nisan 2014 tarihindeki Olagan
Genel Kurul karari ile 3 y1l
stireyle secilmistir.

Prof. Dr. M. Ege Yazgan

Bagimsiz Yonetim Kurulu

18 Nisan 2014 tarihindeki Olagan

Uyeligi Genel Kurul karari ile 3 yil
stireyle se¢ilmistir.
Zafer Karagol Genel Miidiir 18 Nisan 2014 tarihindeki Olagan

Genel Kurul karari ile 3 yil
stireyle secilmistir.
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15.2. Son yilik hesap donemi itibariyle ihrac¢1 ve bagh ortakhiklar1 tarafindan,
yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak oOdemelere/saglanacak faydalara iliskin so6zlesmeler
hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu iyelerinin ortaklikla is iliskilerinin sona ermesi halinde kendilerine
saglanacak bir fayda veya ddenmesi gereken bir tutar bulunmamaktadir. Ortaklik’in
yonetimde s6z sahibi personelinin is akdinin ortaklik tarafindan feshedilmesi durumunda
4857 sayili Is Kanunu cergevesinde tazminat, hak edilmis izin iicreti vb. ddeme
yiikiimliliigi dogabilecektir.

15.3. Thrageinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adu,
soyadi ve bu komitelerin gorev tammmlari:

Yonetim Kurulu’nca “Denetimden Komitesi”, “Kurumsal Yonetim Komitesi” ve “Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi” olmak iizere {i¢ ayr1 komite olusturulmustur:

Kurumsal Yonetim Denetimden Sorumlu Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi Komite Komitesi

M. Ege Yazgan (Baskan) | M. Ulkii Kabaday1 (Baskan) | M. Ulkii Kabaday1 (Baskan)

M. Ulkii Kabaday: (Uye) M. Ege Yazgan (Uye) M. Ege Yazgan (Uye)

Denetimden Sorumlu Komite: Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatina gore, paylari
borsada islem goren ortakliklarin, yonetim kurullar1 tarafindan kendi {iyeleri arasindan
segilen ve tamami bagimsiz en az iki diyeden olusan Denetimden Sorumlu Komite
olusturmalart zorunludur. Sirket Yonetim Kurulu’nun gérev ve sorumluluklarint saglikli
bir bicimde yerine getirmesi i¢in Denetimden Sorumlu Komite olusturulmustur.
Asagidaki isimlerden olusan ve diizenli olarak toplanan komitenin goérevi, Yonetim
Kurulu adina i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim sistemlerinin etkinligini ve
yeterliligini, bu sistemler ile muhasebe ve raporlama sistemlerinin isleyisini ve tiretilen
bilgilerin biitlinligiinii gozetmek, bagimsiz denetim kuruluslarmin yonetim kurulu
tarafindan se¢ilmesinde gerekli 6n degerlendirmeleri yapmak, Yonetim Kurulu tarafindan
secilen bagimsiz denetim kuruluglarinin faaliyetlerini diizenli olarak izlemektir.

M. Ulkii Kabaday1 : Denetimden Sorumlu Komite Baskani, Bagimsiz Uye
Prof. Dr. M. Ege Yazgan : Denetimden Sorumlu Komite Uyesi, Bagimsiz Uye

Kurumsal Yonetim Komitesi: Asagidaki isimlerden olusan komitenin gorevi, Sirket’te
kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini, uygulanmiyor ise gerekgesini
ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar ¢atismalarini tespit

etmek ve Yonetim Kurulu’na uygulamalari iyilestirici tavsiyelerde bulunmaktir.
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Komite bu kapsamda, kurumsal yonetim ilkelerine iliskin olarak Sirket’in ve hissedarlarin
yararina olacak ve heniiz uygulamaya konulmamis konulari tespit ederek, bunlarin
Sirket’in ve istiraklerinin yapisina uygun bir sekilde hayata gegirilmesi i¢in Oneriler
getirir. Sermaye piyasasi mevzuat: uyarinca, kurulmasi ihtiyari birakilan Ucret Komitesi
ve Aday Gosterme Komitesi i¢cin Ongoriilen gorevler, Kurumsal Yonetim Komitesi
tarafindan yerine getirilmektedir.

Prof. Dr. M. Ege Yazgan: Kurumsal Y&netim Komitesi Baskani, Bagimsiz Uye
M. Ulkii Kabaday1 : Kurumsal Y&netim Komitesi Uyesi, Bagimsiz Uye

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi: Sirket’in varligini, gelismesini ve devamini
tehlikeye disiirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli
onlemlerin uygulanmasi ve risklerin yonetilmesi amaciyla ¢alismalar yapar.

M. Ulkii Kabaday1 : Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Bagkani, Bagimsiz Uye
Prof. Dr. M. Ege Yazgan: Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyesi, Bagimsiz Uye

15.4. ihracammm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

3 Ocak 2014 tarihli ve 28871 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan II-17.1 sayili Kurumsal
Yonetim Tebligi’nin 5’inci maddesinin ikinci fikras1 geregi Sirket, Kurumsal Yonetim
Ilkeleri’nin uygulanmas1 kapsaminda 3. grupta yer almaktadir.

Sirket tarafindan, S6z konusu ilkelere azami 0l¢iide uyum saglanmasi hedeflenmekte ve
bu yonde calismalar yapilmaktadir. Sirket yonetim kurulunda 2 kisi bagimsiz yonetim
kurulu {iyesi olarak gorev yapmakta olup, SPK diizenlemeleri cer¢evesinde, Kurumsal
Yonetim Komitesi, Denetleme Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi olmak
lizere yonetim kurulunda bagimsiz liyelerden olusan 3 adet komite olusturulmustur.

Bu kapsamda Esas Sozlesme ’de, 6zel denet¢i atanmasi talebinin bireysel bir hak olarak
kullanilabilmesi ve menfaat sahiplerinin Sirket yonetimine katilimi konularinda hentiz bir
calisma yapilmamis olup, daha sonra yasal diizenlemeler ¢ercevesinde hareket edilecektir.
Heniiz uygulanmayan prensipler, bugiine kadar menfaat sahipleri arasinda herhangi bir
¢ikar ¢atigsmasina yol agmamistir.

15.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihra¢¢inin pay sahipleri
ile iligkiler biriminin yoneticisi hakkinda bilgi:

Pay sahipleri ile Iligkiler birimine ait gorev ve sorumluluklar Mali ve Idari isler Béliimii

sorumlulugunda stirdiiriilmektedir. Bu birimde calisanlarin isimleri ve iletisim detaylari
asagidaki gibidir;
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Sahip Oldugu
Adi- Soyadi Unvani Ogrenim Durumu Sermaye Piyasasi Adresi E-mail Telefon Fax
Lisanslari
o Yatinmoai iligkileri . X . ersangulel@aciselsa
Ersan Melih Gilel L Lisans - Sirket Merkezi 0258518 1122 02585181123
Yetkilisi n.com.tr

15.6. Kurul diizenlemeleri uyarinca ihraccinin sermaye piyasasi mevzuatindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve Kkurumsal yoOnetim
uygulamalarinda koordinasyonu saglayan gorevli personelin adi, soyad: ve iletisim
bilgileri ve sermaye piyasasi faaliyet lisanslarinin tiirii:

Sahip Oldugu
Ad - Soyadi Unvani Ogrenim Durumu Sermaye Piyasasi Adresi E-mail Telefon Fax
Lisanslari
- Yatinmai iligkileri . . . ersangulel @aciselsa
Ersan Melih Gulel H, Lisans - Sirket Merkezi 02585181122 02585181123
Yetkilisi n.com.tr

16. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

16.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle personel
sayisi, belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle dagilim ile bu sayida
goriilen onemli degisiklikler hakkinda aciklama:

Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S.’de son durum itibariyle 45 personel
caligmakta olup, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren 3 yila ait personel sayilar1 agagidaki
tabloda yer almaktadir;

31.12.2013|31.12.2012]31.12.2011]31.12.2010

Personel

Sayilart 46 43 36 40

16.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

16.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihrac¢inin paylarmma yoénelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

16.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihragcimin paylarma yonelik sahip
olduklar: opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

16.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlagsma
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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17. ANA PAY SAHIPLERI

17.1. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve
tiizel Kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi:

Aciselsan Acipayam Seliilloz Sanayi ve Ticaret A.S.’nin son genel kurul toplantisi ve son
duurm itibariyle semayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylar1 dogrudan %5 veya
daha fazlasi olan gergek ve tiizel kisiler asagidaki gibidir;

Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakka
Ticaret Unvany/ 25/07/2014 (Son Durum) 18/04/2014 (Genel Kurul)
Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Verusaturk 294.980,00 49,00 294.980,00 49,00
Girigim
Sermayesi
Yatirim Ortaklig
AS.
Diger 307.020,00 51,00 307.020,00 51,00
TOPLAM 602.000,00 100,00 602.000,00 100,00

Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S.’nin son genel kurul toplantist ve son
duurm itibariyle semayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylar1 “dolayli” olarak %5
veya daha fazlasi olan gergek ve tiizel kisiler asagidaki gibidir;

Dolayli Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ticaret Unvany/ 25/07/2014 (Son Durum) 18/04/2014 (Genel Kurul)
Ad1 Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Verusa Holding 294.980,00 49,00 294.980,00 49,00
AS.
TOPLAM 294.980,00 49,00 294.980,00 49,00

17.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %35 ve fazlasi olan gercek
kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.
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17.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Nama/ Imtiyazlarin Bir Payin | Toplam [Sermayeye
Hamiline tiirii Nominal (TL) Oram
Oldugu (Kimin sahip | Degeri (TL) (%)
oldugu)
Yoktur Hamiline Yoktur 1,00 602.000 100
TOPLAM | 602.000 100

17.4. Thraccinin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek icin
alinan tedbirler:

Ortakligimizin yonetim kontrolii en biiyiik hissedar konumundaki Verusaturk Girisim
Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S’ye aittir. Esas Sozlesme’de kontrol giiciiniin kotiiye
kullanilmasmi engelleyici alinmis her hangi bir tedbir yoktur. Halka agik anonim
sirketlere iliskin Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu’nda kontrol giiciiniin
koétiiye kullanilmasini engelleyici bazi diizenlemeler yer almaktadir.

SPKn’nun 23’ncii maddesi ve SPK’min (1I-23.1) sayili Onemli Nitelikteki Islemlere
Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Teblig uyarinca, ayrilma hakki dogmadig
belirtilen haller disinda 6nemli nitelikteki islemlerin genel kurul onaymna sunulmasi ve
onemli nitelikteki islemlere iligkin gerekgeli yonetim kurulu kararinin, bagimsiz yonetim
kurulu tiyelerinin oyu da belirtilerek, ayrilma hakki fiyati ile birlikte kamuya agiklanmasi
zorunludur. Bu genel kurul toplantilarinda, toplanti nisabi aranmaz. Karar nisabi ise
toplantiya katilan oy hakkina haiz paylarin 2/3 oranindaki olumlu oyudur. Bununla
birlikte, toplantiya oy hakkini haiz paylarin asgari yaris1 katilmis ise, bu halde kararlar oy
cogunlugu ile alinabilir. Esas s6zlesmede daha agir nisaplar ongoriilmiis ise bunlar sakli
tutulmustur. Teblig ile tahdidi olarak sayilan haller disinda, bu genel kurullarda, Tiirk
Ticaret Kanunu m. 436/1 kapsaminda isleme taraf olan nihai kontrol eden ortak
statiistindeki gergek ve tiizel kisiler ve bunlarin kontroliine sahip ortakliklar, s6z konusu
onemli nitelikteki iglemlerin kendileri i¢in dogrudan kisisel sonu¢ dogurmasi halinde
kural olarak oy kullanamazlar. Ayrica onemli nitelikteki islemler diginda, SPKn’nun
29’uncu maddesi 6’ner fikrasi uyarinca, halka agik ortakliklarda yeni pay alma haklarinin
kisitlanmasina, kayitli sermaye sisteminde yonetim kuruluna yeni pay alma haklarini
kisitlama yetkisinin verilmesine ve sermaye azaltimina iliskin kararlarin genel kurulca
kabul edilebilmesi i¢in, esas sozlesmelerinde agik¢a oran belirtilmek suretiyle daha agir
nisaplar ongoriilmedigi takdirde, toplanti nisabi aranmaksizin, ortaklik genel kuruluna
katilan oy hakkimi haiz paylarin tigte ikisinin olumlu oy vermesi sart1 aranir. Ancak,
toplantida sermayeyi temsil eden oy hakkini haiz paylarin en az yarisinin hazir bulunmasi
halinde, esas s6zlesmede acik¢a daha agir nisaplar ongoriilmedikge, toplantiya katilan oy
hakkin1 haiz paylarin ¢ogunlugu ile karar almir. Bu islemlerde, 6102 sayili Kanunun
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436’nc1 maddesinin birinci fikrasina gore taraf olan ortaklar bu islemlerin onaylanacag:
genel kurul toplantilarinda oy kullanamazlar.

17.5. Thracammn  yonetim  hakimiyetinde  degisiklize yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

18. ILISKILI TARAFLAR VE ILiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintili agiklama:

Mliskili Taraflara Borglar:

Sirket’in 31.12.2013, 31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle iligkili taraflara olan
borglar1 asagidaki gibidir. S6z konusu borcun tamami 2013 yili igerisinde kapatilmig
olup, son durum itibariyle Sirketimizin iligkili taraf konumundaki Verusaturk GSYO’ya
herhangi bir borcu bulunmamaktadir.

31 Aralik 2013 31 Aralk 2012 31 Arahk 2011

Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan

iliskili taraflara olan bakiyeler Borglar Borglar Borglar
Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S. (*) - 2.405.022 -
Gergek Kisiler 3.020 3.020 3.020
3.020 2.408.042 3.020

(*) Verusaturk Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhigi A.S.'den finansman saglamak amaciyla alinan borgtur

Mliskili Taraf islemleri:

Sirket’in kisa vadeli finansman ihtiyact dogrultusunda Verusaturk GSYO’dan degisik
donemlerde finansman saglanmis olup, s6z konusu finansman karsiliginda 6denen faiz
gideri ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.

31 Aralk 2013 31 Aralik 2012 31 Aralk 2011
iliskili taraflarla olan islemler Faiz Gideri Faiz Gideri Faiz Gideri
Verusatirk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 93.750 134.956

93.750 134.956

18.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihra¢cinin net satis hasilati icindeki payr
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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19. DIGER BILGILER

19.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 602.000 TL olup tamami1 6denmistir.
19.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirketin kayitl sermaye tavani 12.000.000 TL dir.

19.3. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin
% 10’undan fazlas1 ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve
niteligi hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.5. Varanth sermaye piyasas1 araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinin miktar1 ve doniistiirme,
degisim veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

19.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma
ile opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araglar1 ve s6z konusu
opsiyon hakkinda iliskili kisileri de i¢eren bilgi:

Yoktur.

19.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan
sermaye artirimlari ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay
gruplar ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Yoktur.
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19.8. Thraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satis
suretiyle pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere
konu olan paylarin tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

19.09. Ihraccimin mevcut durum itibariyle paylarmin borsada islem gormesi
durumunda hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir
basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Ortakligimiz paylar1 BIST II. Ulusal Pazarda islem gormektedir.

19.10. izahnamenin hazirlandigi yil ve bir 6nceki yilda eger ihrager halihazirda
halka ac¢ik bir ortakhk ise ihraccinin paylan iizerinde iigiincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglari
hakkinda bilgi:

Yoktur.
19.11. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Esas Sozlesmemize ve I¢ Yonergemizin tam metinlerine Sirketimizin kurumsal internet
sitesi www.aciselsan.com.tr‘den veya Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) internet
sitesi (kap.gov.tr)’nden ulasilabilir. Esas sozlesmemizde yer alan 6nemli hiikiimler kisaca
asagida 6zetlenmektedir.

Esas Sozlesmemize gore:

Sirketin kayith sermaye tavani 12.000.000. (Oniki Milyon) TL olup, her biri 1 (bir) Tiirk
Liras1 itibari degerde hamiline yazili 12.000.000 (OnikiMilyon) paya bdoliinmiistiir.
(Madde 6)

Yénetim Kurulu iiyeleri en ¢ok ii¢ yil icin segilirler ve yeni Yonetim Kurulu Uyeleri
secilinceye kadar gorev yaparlar ve yeniden secilebilirler. Genel Kurul liizum goriirse
Yénetim Kurulu Uyeleri’ni her an degistirebilir. Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Sermaye
Piyasasi Kurulu diizenlemeleri saklidir. (Madde 7)

Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak sozlesmelerin gegerli olabilmesi
i¢cin, bunlarin Sirketin unvani altina konmus ve Sirketi ilzama yetkili en az iki kisinin
imzasini tagimasi gereklidir. (Madde 10)
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Sirket kar dagitimi ve yedek akge ayrilmasi konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasas1t Mevzuatinda yer alan diizenlemelere uyar. (Maddel5)

19.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢¢cinin
amagc ve faaliyetleri:

Sirket’in “amag ve faaliyetleri” esas sozlesmenin “Sirket’in Amag¢ ve Konusu” baghikli 3.
maddesinde agiklanmakta olup, temel olarak seliiloz ve seliiloz tiirevlerinin tretimini,
alimin1 ve satimini1 yapmaktir.

19.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulunun Se¢imi ve Gorevleri” baslikli 7.maddesi uyarinca,
yonetim kurulu {iye sayisi en az 5 en fazla 9 liyeden olusur. Yonetim Kuruluna segilecek
bagimsiz iyeler hakkindaki Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu
diizenlemeleri saklidir. Yonetim Kurulu mevzuatta ongoriilen komite ve komisyonlari
kurmakla ylikiimliidiir. Bu komitelerin disinda sirket isleri ile ilgili karar ve
politikalarinin uygulanmasini yiiriitmek veya onlar1 gozlemlemekle gorevli komisyon ve
komiteler de kurabilir. Bu komitelerin olusturulmasinda Sermaye Piyasas1 mevzuatindaki
diizenlemelere uyulur.

“Yonetim Kurulu’nun Stiresi” basliklt 8.madde uyarinca, Yonetim Kurulu iiyeleri en ¢ok
iic y1l i¢in segilirler ve yeni Yonetim Kurulu Uyeleri secilinceye kadar gorev yaparlar ve
yeniden secilebilirler. Genel Kurul liizum goriirse Yonetim Kurulu Uyeleri’ni her an
degistirebilir.

Yonetim Kurulu'na destek ve tavsiyede bulunmak amaciyla, SPKn ve ilgili tebligler
uyarinca Kurumsal Yonetim Komitesi ve Denetimden Sorumlu Komite ile Tiirk Ticaret
Kanunu uyarinca Riskin Erken Saptanmasi Komitesi kurulmus olup, toplanti ve
calismalarin1 mevzuata uygun sekilde siirdiirmektedir. S6z konusu komitelerin ¢alisma
esaslarina iliskin diizenlemelerin tam metinlerine Sirketimizin kurumsal internet sitesi
www.aciselsan.com.tr‘den veya Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) internet sitesi
(kap.gov.tr)’nden ulasilabilir

19.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Yoktur.

49


http://www.aciselsan.com.tr/
http://www.kap.gov.tr/

19.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar: hakkinda bilgi:

Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 19. maddesi uyarinca, Genel kurullar Tiirk
Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuati hiikkiimlerine ve esas sozlesme
hiikiimlerine uygun bir sekilde, olagan ve olaganiistii olarak toplanir ve karar alir.

Olagan genel kurul, Sirket’in hesap devresinin sonundan itibaren {i¢ ay i¢inde ve yilda bir
defa toplanir ve Tiirk Ticaret Kanunu’nun 409. maddesinde belirtilen sekilde yonetim
kurulu tarafindan hazirlanan giindemdeki konular1 goriisiip karara baglar.

Olaganiistii genel kurul, Sirket islerinin gerektirdigi hallerde veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 410., 411. ve 412. Maddelerinde belirtilen nedenlerin ortaya ¢ikmasi halinde
ve Tiirk Ticaret Kanunu ile sermaye piyasast mevzuati ve bu esas sozlesmede yazili
hiikiimlere gore toplanir ve gerekli kararlari alir.

Toplantiya katilacak pay sahipleri ile ilgili olarak da Tiirk Ticaret Kanunu’nun 415.
Maddesi uygulanir. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan her
pay sahibinin 1 (bir) oy hakk: vardir.

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplant1 ve karar nisaplari, Tirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine tabidir.

19.17. Thrageinin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
19.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket esas sOzlegmesini paylarin devrini diizenleyen 16.’1inc1 maddesi hiikmii uyarinca,
tiim sirket hisseleri serbestce ve herhangi bir kisitlamaya tabi olmaksizin alinip satilabilir.
Hisselerin devrinde, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri, Sermaye Piyasasi mevzuatinin ilgili sair diizenlemeleri, Merkezi
Kaydi Sistem kurallar1 ve hisselerin kaydilestirilmesi ile ilgili sair diizenlemelere uyulur.

19.19. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas s6zlesmede 6ngoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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20. ONEMLI SOZLESMELER

Sozlesme Yapilan Sozlesme Tarihi Sozlesmenin Sozlesmenin Tutari
Kurum Konusu
Alternatif Bank A.S. 04.04.2014 Kredi Sozlesmesi 1.103.000 TL
DRT Bagimsiz 31.03.2014 Bagimsiz Denetim 30.000 TL
Denetim ve SMMM
A.S.
Akbank T.A.S. 31.03.2014 Kredi Sozlesmesi 1.500.000 TL
Akbank T.A.S. 26.12.2013 Kredi Sozlesmesi 2.500.000 TL
Akbank T.A.S. 27.09.2013 Kredi Sozlesmesi 2.500.000 TL
Akbank T.A.S. 06.03.2013 Kredi Sozlesmesi 1.250.000 TL
Petrol-is Sendikas1 26.03.2014 Toplu Is S6zlesmesi -

21. IHRACCININ FIiNANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

21.1. Thracemmm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar: ile bunlara iligkin
bagimsiz denetim raporlari:

Sirket’in finansal tablolart ve bunlara iliskin bagimsiz denetim ve inceleme raporlari
kurumsal internet sitesi www.aciselsan.com.tr’de ve Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP) internet sitesi (kap.gov.tr)’nde yer almaktadir.

flan
Dénem Aciklama Tarihi
(KAP)
1 Ocak 2013 - 31 Aralik 2013 Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu | 17.02.2014
1 Ocak 2012 - 31 Aralik 2012 Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu | 26.02.2013
1 Ocak 2011 - 31 Aralik 2011 Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu *

*Sirket 06.07.2012 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem gormeye baslamis olup,
2011 donemine ait finansal tablolar Sirket 'in internet sitesinde yayinlanmistir.

21.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢cinin de@ismis olmasi halinde nedenleri
hakkinda bilgi:

31 Arahik 2013 tarihinde sona eren doneme iliskin Finansal Tablolar ve Bagimsiz
Denetim Raporu:

Unvani : DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
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Adresi : Sun Plaza Bilim Sokak No:5 Maslak Sisli Istanbul

Sorumlu Ortak Bas Denet¢i  : Ali Cigekli

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren doneme iligkin Bagimsiz Denetim Raporunda DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan,

“(...) Sirket kidem tazminati karsiliklari iizerinden ayrilan ertelenmis vergi
hesaplamasinda hata tespit etmis ve bu hatamn etkisini TMS 8 "Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar" uyarinca geriye doniik olarak
diizeltmek yerine 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait kar zarar tablosunda
muhasebelestirmistir. Sozkonusu hata ekli finansal tablolarda geriye doniik diizeltilmis
olsaydr 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila iligkin kar 152.946 TL daha az ve ve 31
Aralik 2012 tarihinde sona eren yila iliskin zarar ise 72.218 TL daha fazla olacakti. 31
Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerine iligskin ozkaynaklar ise sirasiyla 152.946 TL ve
72.218 TL daha az olacakti.

(...) Sirket arsalarin yeniden degerlenmesi nedeniyle hesaplanan ertelenmis vergi
hesabinda hata tespit etmis ve bu hatayr TMS 8 "Muhasebe Politikalar,, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar" uyarinca geriye doniik olarak diizeltmek yerine
31 Aralik 2013 tarihinde sona eren donemde ozkaynaklar altinda bulunan deger artig
fonunu arttirarak muhasebelestirmistir. Sozkonusu hata ekli finansal tablolarda geriye
doniik diizeltilmis olsaydi 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila iliskin bilangoda
ozkaynaklar altinda bulunan deger artis fonu 169.322 TL fazla olacakt:.

Yukaridaki paragraflarda belirtilen hususlarin mukayese amagh ekte sunulan finansal
tablolarda gerektirecegi diizeltmeler disinda, Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve
Ticaret A.S."nin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren
yila ait finansal performansini ve nakit akislarinit TMS (bkz. Not 2) ¢ercevesinde dogru ve

’

diiriist bir bigimde yansitmaktadir.’

seklinde “Sartli Goriis” bildirilmistir.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren doneme iliskin Finansal Tablolar ve Bagimsiz
Denetim Raporu:

Unvani : AC Istanbul Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Adresi : Mecidiyekdy, Ortaklar Cad. No: 26/3 Sisli Istanbul

Sorumlu Ortak Bag Denet¢i  : Atilla Zaimoglu
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31 Aralik 2012 tarihinde sona eren doneme iliskin Bagimsiz Denetim Raporunda AC
Istanbul Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan “Olumlu Goriis”
bildirilmistir.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren doneme iliskin Finansal Tablolar ve Bagimsiz
Denetim Raporu:

Unvani : Olgu Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
Adresi : 1377 Sok. N0:3/2 Alsancak - Izmir
Sorumlu Ortak Bas Denet¢i  : Murat Caglayan

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren doneme iliskin Bagimsiz Denetim Raporunda Olgu
Bagimsiz Denetim ve YMM A.S tarafindan “Olumlu Goriis” bildirilmistir.

Denetim Kuruluslari ile yillik bazda s6zlesmeler imzalanmakta olup, bu kapsamda 2012
ve 2013 donemleri igin farkli denetim kuruluglari ile sozlesme imzalanmistir. 2014 yili
hesap donemi i¢in bir Onceki doneme iliskin (2013) denetim kurulusu olan DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. yeniden secilmistir.

21.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler
(iiretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir):

Yoktur.

21.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

21.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

21.6. Thraccinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig1 diger bilgi ve belgelerde yer
alan kar pay1 dagitim esaslarn ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Kar Dagitimina iliskin esaslari diizenleyen esas s6zlesmenin 15. maddesine gore, Sirket
kar dagitimi ve yedek akce ayrilmasi konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasasi Mevzuatinda yer alan diizenlemelere uyar. Ayrica esas sozlesmede yer alan kar
dagitimina iliskin hiikiimler disinda, 18.04.2014 tarihli olagan genel kurulca kabul
edilmis kar dagitim politikas1 bulunmaktadir. Buna gore; kar dagitimi zamanina iliskin
olarak Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uyulur. Sirket’in kar dagitiminda
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imtiyaz bulunmamakta olup, kar dagitiminda mevcut paylarin tamami esit sekilde kar
paymndan yararlanir. Yonetim Kurulu’nun, Genel Kurul’a karin dagitilmamasini teklif
etmesi halinde, bu durumun nedenleri ile dagitilmayan karin kullanim sekline iliskin
olarak Genel Kurul Toplantisi’nda pay sahiplerine bilgi verilir.

2013 yil1 hesap donemine iliskin 18.04.2014 tarihli olagan genel kurul toplantisinda kar
dagitimi konusunda, Sirket’in Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 ve Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar1 ile uyumlu olarak hazirlanan, bagimsiz denetimden
geemis 01.01.2013 — 31.12.2013 hesap donemine ait finansal tablolara gore 574.069 TL;
Vergi Usul Kanunlarina gore hazirlanan tablolara gore 422.550 TL tutarinda net donem
kar1 elde etmis olmasina karsin, mali tablolarda ge¢mis yil zararlar1 bulunmasi nedeniyle
SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri dahilinde 01.01.2013 — 31.12.2013 hesap
donemine iligkin olarak herhangi bir kar dagitimi1 yapilmamasina iliskin yonetim kurulu
Onerisinin aynen kabuliine oybirligi ile karar verilmistir.

2012 yili hesap donemine iligkin 13.04.2013 tarihli olagan genel kurul toplantisinda kar
dagitimi konusunda, Vergi Usul Kanununa gore hazirlanan finansal tablolara gore
234.594,79-TL net donem kar1 olugsmakla birlikte, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: X1,
No:29 Tebligi hiikiimleri ¢ercevesinde Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina
uyumlu olarak hazirlanan 01.01.2012 — 31.12.2012 hesap donemine ait finansal tablolara
gore 172.225-TL donem zarar1 olustugundan kar dagitimi yapilmamasina, bu konudaki
yonetim kurulu teklifinin aynen kabuliine oybirligi ile karar verilmistir.

2011 yil1 hesap donemine iligkin 29.03.2012 tarihli olagan genel kurul toplantisinda kar
dagitimi konusunda ayrica karar alinmamagtir.

Dénem SPK Yasal Kayitlar Dagitilabilir
Net Donem Kar1 / Net Donem NetI? onem
(Zararn) Kar / (Zaran) ar
01.01.2013- 574.069 438.762 --
31.12.2013
01.01.2012- (172.225) 234.595 --
31.12.2012
01.01.2011- 13.788 198.372 --
31.12.2011

21.7. Son 12 ayda ihra¢cimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki
takibatlar ve tahkim islemleri:

a) Ortaklarla: Yoktur.
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b) Personelle: Yoktur.

¢) Vergi Idaresiyle: Yoktur.

d) Diger Resmi Kurum ve Kuruluslarla: Yoktur.

ihragcimin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

ihracci Tarafindan Acilmis Davalar ve Yapilan Takipler

Davaa Davah Taraf Mahkeme Dosya No Konusu Risk Gelinen Asama
Taraf Yil Tutari
Acipayam Asliye
AC:GSISMI Ali Osman Tekin Ceza Mahkemesi Dc;s;zl ----- devam ediyor
o 2013/256 e.
Acipayam Asliye .
AC:“;S” Ali fstahli Hukuk Mahkemesi | 122 | 5g 177 9| devam edivor  karr
> 2010/2e. v 5
Acipayam 1.Icra ,
Aciselsan Boyplas Boya ve e Icra .
AS. Plastik Ltd.Sti. Mudurlug;l 2008/260 Takibi 17.500,00 devam ediyor
. Acipayam 1.Icra ,
Aciselsan Fatih Boya gD Icra .
AS. San. Tic.Ltd.Sti. MudurlugTEZOlO/Mzz Takibi 11.294,61 devam ediyor
. Acipayam 1.Icra ,
Aciselsan Fatih Boya Y Icra .
AS. San. Tic.Ltd.Sti. MudurluglI,IE 2010/1420 Takibi 4.642,83 devam ediyor
Actselsan Akerler Acipayam 1.Icra era
AS Taah.Temizlik Midirliiga 2011/782 Takibi 11.890,00 devam ediyor
o Ins.Ltd.Sti. E.
. Denizli 3.icra .
Aciselsan | Vetro Ingaat Asan. by Icra .
AS. Ltd. St. Mudurlug; 2014/101 Takibi 19.376,01 devam ediyor
Aciselsan | Hijyen Su Gida ve Acipaya, LIcrg fcra
AS. Saglk Ltd. Sti. Mudurlugl:3 2013/1134 Takibi 4.411,50 devam ediyor
ihracci Aleyhine Acilmis Davalar ve Yapilan Takipleri
DRaa Daval Taraf ppahkeme Dosya No Konusu Risk Gelinen Asama
Taraf Yil Tutari
- Acipayam Asliye (Is) | Alacak
Ali Istahli Aciselsan A.S. Hukuk Mahkemesi Davasi 40.600,00 Yargitay Asamasinda
Denizli 1.Icra fcra
Ali istahl1 Aciselsan A.S. Midiirliigii 2013/3261 Takibi 40.600,00 Yargitay Asamasinda
E.
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22. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BiLGILER

22.1. Thrag ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:

Grubu | Nama/ |Imtiyazlar| Pay Pay Bir Payin | Toplam |Sermayeye
Sayis1 | Sayisinin Orani
Hamiline Grup Pay| Nominal | (TL)
Sayisina (%)
Oldugu Orani (%)| pegeri
(TL)
- Hamiline - 481.600| %80 1 481.600 %80
TOPLAM| 481.600 %80

Ortakligimizin mevcut ¢ikarilmig sermayesi 602.000 TL olup, beher paymin nominal 1
TL’dir. Imtiyazli pay ve/veya pay grubu yoktur.

Basvuru sekli:

Kaydilestirilmemis Paylara iliskin Esaslar

Halen ellerindeki pay senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimizin, bedelsiz pay alma
haklarim kullanabilmek icin oncelikle sirketimiz merkez adresine miiracaat ederek,
hisse senetlerini kaydilestirmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis pay
senetleri borsada islem goremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem
gorebilmesi, kaydilestirilmeleri amaciyla teslim edilerek, Merkezi Kayit Kurulusu
A.S.’de (MKK) hak sahipliklerine iliskin kayitlarin olusturulmasina baghdir.

SPKn’nun 13 iincii maddesinin dordiincii fikrasi1 uyarinca kaydilestirilmesine karar
verilen sermaye piyasasi araclarinin Kurulca belirlenen esaslar ¢ercevesinde teslimi
zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasasi araclar1 kendiliginden hiikiimsiiz hale
gelir. Teslim edilmeyen sermaye piyasasi araclar: ise kaydilestirilme kararindan
sonra borsada islem goremez, araci kurumlarca bu sermaye piyasasi araclariin
alim satimina aracihik edilemez. Kayden izlenmeye basladig tarihi izleyen yedinci
yilin sonuna kadar teslim edilmeyen paylar Yatirnmciy1 Tazmin Merkezi’ne intikal
eder. Bunlarin iizerindeki simirh ayni haklar kendiliginden sona ermis sayilir.
Bunlar Yatiromc1 Tazmin Merkezi’nin hesabina ge¢cmesinden itibaren ii¢ ay icinde
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satilir. SPKn’nun yayim tarihinden 6nce kaydilestirilen ve teslim edilen sermaye
piyasasi araclan ile kaydilestirme kararimmin alinmasina ragmen heniiz teslim
edilmemis sermaye piyasasi araclar1 hakkinda da SPKn’nun 13 iincii maddesinin
dordiincii fikras1 uygulanir.

Kavdilestirilmis Paylara iliskin Esaslar

Paylari MKK tarafindan Sermaye Piyasas1 Mevzuatinin kaydi sisteme iliskin
diizenlemeleri cercevesinde izlenmeye baslanan pay sahipleri, bedelsiz paylarim
Sermaye Piyasas1 Mevzuati ¢ercevesinde kayden alacaklardir.

Bedelsiz paylar1 alma islemi icin siire sinirlamasi yoktur.

* Paylar1t MKS’de ihracciya ait ortak havuz hesabinda Sirketimiz tarafindan muhafaza ve
takip edilen ortaklarimizin bedelli sermaye artirimi haklarini  kullanabilmeleri icin
oncelikle Sirketimize basvurmalar1 ve kaydi pay senetlerini araci kurum/banka

nezdindeki hesaplarina aktarmalar1 gerekmektedir. Aksi takdirde s6z konusu ortaklarimiz
bedelli sermaye artirim islemlerine katilamayacaklardir. Bu ortaklara ait kullanilmayan
yeni pay alma haklar ile ilgili paylar ilgili mevzuat ¢ercevesinde satilacaktir. Gerekli
bilgi ve aciklamalar Sirketimize ait www.aciselsan.com.tr adresinde yer almaktadir.

22.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Paylar, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda kayden
olusturulmustur.

22.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylar1 kaydilestirme esaslari ¢ercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

22.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.

22.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar
kullanma prosediirii hakkinda bilgi:

Satis1 yapilacak paylar i¢in ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine taninmis olan kardan
pay alma hakk: (SPKn madde 19):
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6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 19'uncu maddesi hitkkmii ve SPK'nin (11-19.1)
sayil1 Kar Pay1 Tebligi uyarinca;

- Halka acik ortakliklar, karlarim1 genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. - Kurul
halka agik ortakliklarin kar dagitimi politikalara iliskin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

- Kanunen ayrilmasi gereken yedek akcgeler ve esas soézlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kar payr ayrilmadik¢a baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yoOnetim kurulu iiyelerine ve ortaklik
calisanlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar payi
O6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

- Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

- Kar payi, anilan Teblig’de ongoriilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen genel
kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkl tutarli taksitlerle 6denebilir.

- Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan "net dagitilabilir donem kar1" ile TTK ve Vergi Yasalar1 kapsaminda
hazirlanan finansal tablolara gore hesaplanan "net dagitilabilir donem kari'ndan diisiik
olan "net dagitilabilir donem kar1" olarak dikkate alinir ve SPK mevzuati dahilinde kar
pay1 dagitim iglemleri gerceklestirilir.

- Mevcut durum itibariyle esas sozlesmenin 27. maddesinde yer alan kar dagitimina
iliskin hiikiimler disinda belirlenmis ve genel kurulca kabul edilmis kar dagitim politikasi
yoktur. Ancak, SPKn’nun 19’uncu maddesi hiikkmii uyarinca, mevzuatta Ongoriilen
esaslar ¢ercevesinde belirlenecek Sirket kar dagitim politikast 2014 yili igerisinde
gerceklesecek ilk olagan Genel Kurul toplantisinda paydaglarin onayia sunulacaktir.

Hak kazamilan tarih: Kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar verilmis
olmast halinde, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tlimiine, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim
tarihinden itibaren bes yilda zaman agimina ugrar. Zaman asimina ugrayan temettii ve
temettii avansi bedelleri hakkinda 2308 sayil1 Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon
Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir.
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Hakkin kullanimina iliskin simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii: Yoktur.

Kar payr oram veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadigi: Esas sozlesme hiikiimlerine uygun olarak SPK mevzuati
uyarinca belirlenen oran ve déonemlerde dagitilacaktir.

Bedelsiz pay edinme hakk: (SPKn madde 19):

SPKn md. 19 uyarinca halka a¢ik anonim ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz
paylar, artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Yeni pay alma hakki (TTK madde 461, kavith sermave sistemindeki ortakliklar icin
SPKn madde 18):

TTK madde 461 uyarinca; Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin
sermayeye oranina gore, alma hakkini haizdir. Genel Kurul’un, sermayenin artirimina
iligskin karar1 ile pay sahibinin riichan hakki, ancak hakli sebepler bulundugu takdirde ve
en az esas sermayenin Yylizde altmiginin olumlu oyu ile smurlandirilabilir veya
kaldirilabilir. Ozellikle, halka arz, isletmelerin, isletme kisimlarinin, istiraklerin
devralinmasi ve is¢ilerin sirkete katilmalar1 hakli sebep kabul olunur. Riichan hakkinin
sinirlandirilmasit  ve  kaldirilmasiyla, hi¢ kimse hakli goriilmeyecek sekilde,
yararlandirilamaz veya kayba ugratilamaz. Nisaba iliskin sart disinda bu hiikiim kayith
sermaye sisteminde yonetim kurulu kararma da uygulanir. Yonetim kurulu, riichan
hakkinin sinirlandirilmasinin veya kaldirilmasimin gerekgelerini; yeni paylarin primli ve
primsiz ¢ikarilmasinin sebeplerini; primin nasil hesaplandigini bir rapor ile agiklar. Bu
rapor da tescil ve ilan edilir. Yonetim kurulu yeni pay alma hakkinin kullanilabilmesinin
esaslarint bir karar ile belirler ve bu kararda pay sahiplerine en az onbes giin siire verir.
Karar tescil ve 35 inci maddedeki gazetede ilan olunur. Ayrica sirketin internet sitesine
konulur. Riichan hakki devredilebilir. Sirket, riichan hakki tanidig1 pay sahiplerinin, bu
haklarimi1 kullanmalarini, nama yazili paylarin devredilmelerinin esas sozlesmeyle
siirlandirilmis oldugunu ileri siirerek engelleyemez.

Ote yandan SPKn madde 18 uyarinca kayitl sermaye sistemini kabul eden ortakliklarin
esas sermayesi ¢ikarilmis sermaye olur ve esas sézlesmede tespit edilen kayith sermaye
miktarina kadar yeni hisse senetleri ¢ikarmak suretiyle Yonetim Kurulu tarafindan Tiirk
Ticaret Kanunu’nun esas sermayenin artirilmasina iliskin hiikiimlerine bagh
kalinmaksizin sermaye artirilabilir. Su kadar ki, bu yetki Genel Kurul tarafindan en ¢ok
bes yil siire ile verilebilir. Bu yetkinin siiresi azami bes yillik donemler itibariyla Genel
Kurul karariyla uzatilabilir. Kayith sermaye sistemine gececek ortakliklarin baslangic
sermayesinin SPK tarafindan belirlenecek miktardan az olmamasi ve unvanlarinin
kullanildig: belgelerde ¢ikarilmis sermaye miktarinin gosterilmesi zorunludur.
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Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak
sekilde kullanilamaz. Yonetim kurulunun; pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin
siirlandirilmas: konularinda veya imtiyazli pay sahiplerinin haklarini kisitlayict nitelikte
karar alabilmesi i¢in; esas sozlesme ile yetkili kilinmasi sarttir.

Tasfiyveden pay alma hakk: (TTK madde 507):

TTK madde 507 uyarinca; her pay sahibi, kanun ve esas sdzlesme hiikiimlerine gore pay
sahiplerine dagitilmasi kararlastirilmis net donem karina, payr oraninda katilma hakkini
haizdir. Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sozlesmede sona eren sirketin
mal varliginin kullanilmasina iligkin, baska bir hiikiim bulunmadigr takdirde, tasfiye
sonucunda kalan tutara payi oraninda katilir. Esas sozlesmede paylarin bazi tiirlerine
taninan imtiyaz haklartyla 6zel menfaatler saklidir. Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili
mevzuat hiikkiimleri saklidir.

Genel Kurul’a davet ve katilma hakki (TTK madde 414, 415. 419, 425. 1527)

TTK madde 414 uyarinca genel kurul toplantiya, esas sozlesmede gosterilen sekilde,
sirketin internet sitesinde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde yayimlanan ilanla
cagrilir. Bu ¢agri, ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak tizere, toplanti tarihinden en az iki
hafta dnce yapilir. Pay defterinde yazili pay sahipleri ile 6nceden sirkete pay senedi veya
pay sahipligini ispatlayici belge vererek adreslerini bildiren pay sahiplerine toplant1 giinii
ile glindem ve ilanin ¢iktig1 veya ¢ikacagl gazeteler, iadeli taahhiitlii mektupla bildirilir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun II-17.1 sayili “Kurumsal Yonetim Tebligi” geregince
Genel Kurul, Ortakligim kurumsal internet sitesinde ve KAP’ta, genel kurul toplant: ilani
ile birlikte, ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak tizere genel kurul toplant: tarthinden en az
tic hafta once 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun 437°nci maddesi
cergevesinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulacak belgeler ile ortakligin
ilgili mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim ve agiklamalarin yam sira, asagidaki
hususlar dikkati ¢ekecek sekilde yatirimcilara ayrica duyurulur.

a) Agiklamanin yapilacag tarih itibariyla ortakligin ortaklik yapisini yansitan toplam pay
sayis1 ve oy hakki, ortaklik sermayesinde imtiyazli pay bulunuyorsa her bir imtiyazli pay
grubunu temsil eden pay sayis1 ve oy hakki ile imtiyazlarin niteligi hakkinda bilgi.

b) Ortakligin ve bagl ortakliklarinin gegmis hesap doneminde gerceklesen veya gelecek
hesap donemlerinde planladig1 ortaklik faaliyetlerini dnemli dlcilide etkileyecek yonetim
ve faaliyetlerindeki degisiklikler ve bu degisikliklerin gerekceleri hakkinda bilgi.

c¢) Genel kurul toplant1 giindeminde yonetim kurulu iiyelerinin azli, degistirilmesi veya
secimi varsa; azil ve degistirme gerekgeleri, yonetim kurulu iiyeligi adaylig1 ortakliga
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iletilen kisilerin; 6zgecmisleri, son on yil icerisinde ylriittiigli gorevler ve ayrilma
nedenleri, ortaklik ve ortakligin iliskili taraflari ile iligkisinin niteligi ve 6nemlilik diizeyi,
bagimsizlik niteligine sahip olup olmadigi ve bu kisilerin yonetim kurulu {iyesi secilmesi
durumunda, ortaklik faaliyetlerini etkileyebilecek benzeri hususlar hakkinda bilgi.

¢) Ortaklik pay sahiplerinin giindeme madde konulmasina iliskin Yatirime1 Iliskileri
Boliimii’ne yazili olarak iletmis olduklari talepleri, yonetim kurulunun ortaklarin giindem
Onerilerini kabul etmedigi hallerde, kabul gérmeyen oneriler ile ret gerekceleri.

d) Giindemde esas sézlesme degisikligi olmasi durumunda ilgili yonetim kurulu karari ile
birlikte, esas sozlesme degisikliklerinin eski ve yeni sekilleri. TTK madde 415 uyarinca
genel kurul toplantisina, yonetim kurulu tarafindan diizenlenen “hazir bulunanlar
listesi”’nde adi bulunan pay sahipleri katilabilir. Ger¢ek kisilerin kimlik gostermeleri,
tiizel kisilerin temsilcilerinin vekaletname ibraz etmeleri sarttir. Hamiline yazili pay
senedi sahipleri, genel kurulun toplant1 giiniinden en geg bir giin dnce bu senetlere zilyet
olduklarini ispatlayarak giris karti alirlar ve bu kartlari ibraz ederek genel kurul
toplantisina katilabilirler. Ancak, giris kartinin verilmesinden sonraki bir tarihte hamiline
yazili pay senedini deviraldigini ispatlayan pay sahipleri de genel kurula katilabilirler.

TTK madde 419 uyarinca, esas sozlesmede aksine bir diizenleme yoksa, toplantiy1 genel
kurul tarafindan segilen, pay sahibi sifatin1 tagimasi sart olamayan bir baskan yonetir.
Baskan tutanak yazmani ile gerek goriirse oy toplama memurunu belirleyerek bagkanligi
olusturur. TTK madde 425 uyarinca, pay sahibi, paylarindan dogan haklarini kullanmak
icin, genel kurula kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de
temsilcisi olarak genel kurula yollayabilir. Temsilcinin pay sahibi olmasini 6ngdren esas
sOzlesme hiikmii gegersizdir.

TTK madde 1527 uyarinca:

(1) Sirket sozlesmesinde veya esas sOzlesmede diizenlenmis olmasi sartiyla, sermaye
sirketlerinde yonetim kurulu ve miidiirler kurulu tamamen elektronik ortamda
yapilabilecegi gibi, bazi1 {iyelerin fiziken mevcut bulunduklar1 bir toplantiya bir kisim
tiyelerin elektronik ortamda katilmasi yoluyla da icra edilebilir. Bu hallerde Kanunda
veya sirket sozlesmesinde ve esas sOzlesmede Ongoriilen toplanti ile karar nisaplarina
iligkin hiikiimler aynen uygulanir.

(2) Kollektif, komandit, limited ve sermayesi paylara boliinmiis sirketlerde, sirket
sOzlesmesinde ve esas sozlesmede ongoriilerek elektronik ortamda ortaklar kuruluna ve
genel kurula katilma, 6neride bulunma ve oy verme, fiziki katilimin, 6éneride bulunmanin
ve oy vermenin biitlin hukuki sonuglarin1 dogurur.

(3) Birinci ve ikinci fikrada 6ngoriilen hallerde, elektronik ortamda oy kullanabilmek igin,

sirketin bu amaca 6zgiilenmis bir internet sitesine sahip olmasi, ortagin bu yolda istemde
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bulunmasi, elektronik ortam araglarinin etkin katilmaya elverisliliginin bir teknik raporla
ispatlanip bu raporun tescil ve ilan edilmesi ve oy kullananlarin kimliklerinin saklanmasi
sarttir.

(4) Birinci ve ikinci fikrada anilan sirketlerde esas sozlesme veya sirket sozlesmesi geregi
sirket yonetimi, bu yolla oy kullanmanin biitiin sartlarin1 gerceklestirir ve ortaga gerekli
biitiin araglar1 saglar.

(5) Anonim sirketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma, dneride bulunma,
gorlis aciklama ve oy verme, fiziki katilmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglarini
dogurur. Bu hiikmiin uygulanmasi esaslar1 Giimriik ve Ticaret Bakanlhiginca hazirlanan
yonetmelikle diizenlenir. Yonetmelikte, genel kurula elektronik ortamda katilmaya ve oy
vermeye iliskin esas sdzlesme hiikmiiniin 6rnegi yer alir. Anonim sirketler yonetmelikten
aynen aktarilacak olan bu hiikiimde degisiklik yapamazlar. Yonetmelik ayrica oyun
gercek sahibi veya temsilcisi tarafindan kullanilmasmi saglayan kurallar ile 407 nci
maddenin {glincli fikrasinda Ongoriilen Bakanlik temsilcilerinin bu hususa iliskin
yetkilerini igerir. Bu yonetmeligin yiiriirliige girmesi ile birlikte genel kurullara elektronik
ortamda katilma ve oy kullanma sisteminin uygulanmasi pay senetleri borsaya kote
edilmis sirketlerde zorunlu hale gelir.

(6) Birinci 1l dordiincii fikra hiikiimleri ¢er¢evesinde oyun ger¢ek sahibi tarafindan
kullanilmasina ve uygulamaya iliskin kurallar ile pay sahibinin temsilcisine internet sitesi
araciligiyla talimat vermesi esas ve usulleri Glimriik ve Ticaret Bakanliginca ¢ikarilacak
bir tebligle diizenlenir. Genel Kurul’da miizakerelere katilma hakk1

(TTK madde 407. madde 409):

TTK madde 407 uyarinca;Yonetim kurulu, Sermaye Piyasas1 Kanununun 10/A maddesi
uyarinca genel kurula katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi,
Merkezi Kayit Kurulusundan saglayacagi “pay sahipleri c¢izelgesi’ne gore diizenler.
Yonetim kurulu, kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak genel kurula katilabilecekler
listesini diizenlerken, senede baglanmamis bulunan veya nama yazili olan paylar ile
ilmiihaber sahipleri i¢in pay defteri kayitlarini, hamiline yazili pay senedi sahipleri
bakimindan da giris kart1 alanlar1 dikkate alir. Bu maddenin birinci ve ikinci fikralarina
gore diizenlenecek genel kurula katilabilecekler listesi, yonetim kurulu baskani tarafindan
imzalanir ve toplantidan once genel kurulun yapilacagi yerde bulundurulur. Listede
ozellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlar1 veya unvanlari, adresleri, sahip olduklar1 pay
miktari, paylarin itibarl degerleri, gruplari, sirketin esas sermayesi ile 6denmis olan tutar
veya cikarilmig sermaye toplantiya aslen ve temsil yoluya katilacaklarin imza yerleri
gosterilir. Genel kurula katilanlarin imzaladig liste “hazir bulunanlar listesi” adini alir.
Sermaye Piyasasi Kanununun 13 maddesi uyarinca kayden izlenen paylara iliskin pay
sahipleri ¢izelgesinin Merkezi Kayit Kurulusu’ndan saglanmasimin usul ve esaslari,
gereginde genel kurul toplantisinin yapilacagi giin ile siirli olmak iizere paylarin
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devrinin yasaklanmasi ve ilgili diger konular Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan bir
teblig ile diizenlenir.

TTK madde 409 uyarinca; genel kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplanti
her faaliyet donemi sonundan itibaren {i¢ ay icinde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin
secimine, finansal tablolara, yonetim kurulunun yillik raporuna, karin kullanim sekline,
dagitilacak kar ve kazang¢ paylarinin oranlarinin belirlenmesine, yonetim kurulu
tiyelerinin ibralar ile faaliyet donemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara
iliskin miizakere yapilir, karar alinir. Gerektigi takdirde genel kurul olaganiistii toplantiya
cagrilir. Aksine esas sOzlesmede hiikim bulunmadigr takdirde genel kurul, sirket
merkezinin bulundugu yerde toplanur.

Oy hakki (TTK madde 434, 436):

TTK madde 434 uyarinca; pay sahipleri, oy haklarini genel kurulda, paylarinin toplam
itibarl degeriyle orantili olarak kullanir. 1527 nci maddenin besinci fikrasi hiikmii
saklidir. Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Su
kadar ki, birden fazla paya sahip olanlara taninacak oy sayisi esas soOzlesmeyle
sinirlandirilabilir.  Sirketin finansal durumunun diizeltilmesi sirasinda paylarin itibari
degerleri indirilmigse paylarin indiriminden Onceki itibari degeri iizerinden taninan oy
hakk1 korunabilir.

TTK madde 435 uyarinca; oy hakki, payin, kanunen veya esas sézlesmeyle belirlenmis
bulunan en az miktarinin 6denmesiyle dogar. TTK madde 436 uyarinca; pay sahibi
kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarin ortagi olduklari sahis sirketleri ya da
hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya
isleme veya herhangi bir yargt kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan
miizakerelerde oy kullanamaz. Sirket yonetim kurulu tiyeleriyle yonetimde goérevli imza
yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu {iyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda
kendilerine ait paylardan dogan oy haklarini kullanamaz.

Bilgi alma hakki SPKn madde 14 ve TTK madde 437):

SPKn madde 14 uyarinca ihraggilar ve sermaye piyasast kurumlari, konsolide olanlar
dahil kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek mali tablo, rapor ve
bilgileri tespit olunacak sekil ve esaslara, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 gercevesinde
Kurulca belirlenen diizenlemelere uymak suretiyle diizenlemekle yiikiimliidiirler.
Thraggilar ve sermaye piyasast kurumlari diizenleyecekleri mali tablolardan Kurulca
belirlenenleri daha 6nce kurulmus ve SPKn uyarinca listeye alinacak bagimsiz denetleme
kuruluslarina, bilgilerin dogruluk ve gercegi diirlist bir bi¢imde yansitma ilkesine
uygunlugu bakimindan inceleterek bir rapor almak zorundadirlar. Kurul, halka arzda,
kayith sermaye sistemine geciste, SPKn kapsamindaki anonim ortaklik ve sermaye
piyasasit kurumlarinin tasfiyesi, devri, birlesmesi ve nevi degistirmelerinde bagimsiz
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denetim raporu isteyebilir. Bagimsiz denetleme kuruluslari, denetledikleri mali tablo ve
raporlara iligkin olarak hazirladiklar1 raporlardaki yanlis ve yaniltict bilgi ve kanaatler
nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludurlar. Kurulca diizenlenmesi
Ongoriilen mali tablo ve raporlar ile bagimsiz denetlemeye tabi olunmasi durumunda
bagimsiz denetim raporu Kurulca belirlenen usul ve esaslar dahilinde Kurula génderilir
ve kamuya duyurulur. SPKn ilgili maddeleri uyarinca ise halka ac¢ik anonim ortakliklarin
sermaye ve yonetiminde kontrolii saglamak amaciyla pay sahiplerine ¢cagrida bulunarak,
pay toplama girisiminde bulunulmasinda veya genel kurullarda oy hakkini kullanmak i¢in
vekalet istenmesinde veya ortakligin pay dagilimimin 6nemli dl¢iide degismesi sonucunu
veren, pay el degistirmelerinde, sermaye artirimlarinda, birlesme ve devirlerde, menkul
kiymetlerin degerini etkileyebilecek Onemli olay ve gelismelerde, Kurul, kiiciik pay
sahiplerinin korunmasi ve kamunun aydinlatilmasini saglamak amaciyla diizenlemeler
yapar. Hisse senetleri borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gdéren anonim
ortakliklarin Yonetim Kurulu {iyeleri, genel miidiir ve yardimcilari ile sermayenin %10
veya daha fazlasina sahip ortaklari, malik olduklari anonim ortakliklara ait hisse
senetleriyle ilgili olarak, Kurulun kamuyu aydinlatma agisindan gerekli gordiigii bilgilersi,
belirlenecek sekil ve esaslar dahilinde Kurula ve ilgili borsalara ve teskilatlanmis diger
piyasalara bildirmekle yiikiimlidiirler.

Ayrica TTK madde 437 uyarinca; finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim
kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlar1 ve yonetim kurulunun kar dagitim
onerisi, genel kurulun toplantisindan en az onbes giin Once, sirketin merkez ve
subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal
tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi
edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere gelir tablosuyla
bilangonun bir suretini isteyebilir.

Inceleme ve denetleme hakki (TTK madde 437):

Ayrica TTK madde 437 uyarinca; pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, sirketin
isleri; denet¢ilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi
verme yiikiimii, 200 iinci madde cergevesinde sirketin bagli sirketlerini de kapsar.
Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun
olmalidir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifat1 dolayisiyla genel kurul disinda bir
konuda bilgi verilmisse, diger bir pay sahibinin istemde bulunmas: iizerine, ayni bilgi,
giindemle ilgili olmasa da ayn1 kapsam ve ayrintida verilir. Bu halde yonetim kurulu bu
maddenin ticilincii fikrasina dayanamaz. Bilgi verilmesi, sadece, istenilen bilgi verildigi
takdirde sirket sirlarinin agiklanacagi veya korunmasi gereken diger sirket menfaatlerinin
tehlikeye girebilecegi gerekgesi ile reddedilebilir. Sirketin ticari defterleriyle
yazismalarinin, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren kisimlarinin incelenebilmesi igin,
genel kurulun agik izni veya ydnetim kurulunun bu hususta karari gerekir. Izin alindig1
takdirde inceleme bir uzman araciligiyla da yapilabilir. Bilgi alma veya inceleme
istemleri cevapsiz birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra anlaminda
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bilgi alamayan pay sahibi, reddi izleyen on giin i¢inde, diger hallerde de makul bir siire
sonra sirketin merkezinin bulundugu asliye ticaret mahkemesine basvurabilir. Basvuru
basit yargilama usuliine gore incelenir. Mahkeme karari, bilginin genel kurul disinda
verilmesi talimatint ve bunun seklini de icerebilir. Mahkeme karar1 kesindir. Bilgi alma
ve inceleme hakki, esas sozlesmeyle ve sirket organlarindan birinin karariyla kaldirilamaz
ve siirlandirilamaz.

Iptal davasi acma hakki ("TTK madde 445-451. kavitli sermaye sistemindeki ortakliklar
icin SPKn madde 18):

TTK madde 445 uyarinca; 446 nc1 maddede belirtilen kisiler, kanun veya esas sdzlesme
hiikiimlerine ve ozellikle diiriistliik kuralina aykir1 olan genel kurul kararlar1 aleyhine,
karar tarihinden itibaren {i¢ ay i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

TTK madde 446 uyarinca;

(a) toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegcirten,

(b) toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da
olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip
oy kullandiklarini, genel kurula katilmasma ve oy kullanmasma haksiz olarak izin
verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili
oldugunu ileri siiren pay sahipleri,

(c¢) Yonetim kurulu,

(d) Kararlarin yerine getirilmesi, kisisel sorumluluguna sebep olacaksa yonetim kurulu
tiyelerinden her biri iptal davasi agabilir.

TTK madde 447 uyarinca, genel kurulun, 6zellikle;

(a) Pay sahibinin, genel kurula katilma, asgari oy, dava ve kanundan kaynaklanan
vazgecilemez nitelikteki haklarini sinirlandiran veya ortadan kaldiran,

(b) Pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarini, kanunen izin verilen 6l¢ii
disinda smirlandiran,

(c) Anonim sirketin temel yapisini1 bozan veya sermayenin korunmasi hiikiimlerine aykir
olan, kararlar1 batildur.
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TTK madde 448 uyarinca; yonetim kurulu iptal veya butlan davasinin acgildigini ve
durugma giiniinii usuliine uygun olarak ilan eder ve sirketin internet sitesine koyar.

TTK madde 449 uyarinca; genel kurul karar1 aleyhine iptal veya butlan davasi agildigi
takdirde mahkeme, yonetim kurulu iiyelerinin goriisiinii aldiktan sonra, dava konusu
kararin yiiriitilmesinin geri birakilmasina karar verebilir.

TTK madde 450 uyarinca; genel kurul kararinin iptaline veya butlanina iliskin mahkeme
karar1, kesinlestikten sonra biitiin pay sahipleri hakkinda hiikiim ifade eder. Yonetim
kurulu bu kararin bir suretini derhal ticaret siciline tescil ettirmek ve internet sitesine
koymak zorundadir.

TTK madde 451 uyarinca; genel kurulun kararina karsi, kotiiniyetle iptal veya butlan
davasi acildig1 takdirde, davacilar bu sebeple sirketin ugradigi zararlardan miiteselsilen
sorumludurlar. Ayrica SPKn madde 18 uyarinca Yonetim Kurulunun 18. maddedeki
esaslar ¢ercevesinde aldig1 kararlar aleyhine, yukaridaki TTK madde 446'da sayilan
hallerde Yonetim Kurulu iiyeleri, denetgiler veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin
ilanindan itibaren otuz giin i¢inde anonim ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret
mahkemesinde iptal davasi agabilirler. Bu halde, Tiirk Ticaret Kanunu'nun Genel Kurul
kararlarimin iptaline iliskin 445 — 451 inci maddeleri hiikiimleri uygulanir. Sirket, davanin
acildigint  6grendigi tarihi izleyen ¢ isgiinii sonuna kadar durumu bildirmekle
yikiimlidiir.

TTK madde 411 uyarinca TTK madde , 411, 412 ,420, 439, 531 ve 559 kapsaminda esas
sermayenin en az onda birini temsil eden pay sahiplerine taninan haklar, halka acik
anonim ortakliklarda, ddenmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri
tarafindan kullanilir. Bu itibarla, asagida aciklanan azinlik haklar1 Ortakligin esas
sermayesinin en az yiizde besine sahip ortaklarca kullanilabilecektir. TTK madde 439
uyarinca; genel kurulun TTK madde 438’de diizenlenmis olan 6zel denetim istemini
reddetmesi halinde, sermayenin en az onda birini, halka agik anonim sirketlerde yirmide
birini olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplam1 en az birmilyon Tiirk
Liras1 olan pay sahipleri ii¢ ay icinde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denetci atamasini isteyebilir. Dilekce sahiplerinin, kurucularin veya
sirket organlarinin, kanunu veya esas s6zlesmeyi ihlal ederek, sirketi veya pay sahiplerini
zarara ugrattiklarini, ikna edici bir sekilde ortaya koymalar: halinde 6zel denet¢i atanir.
TTK madde 411 uyarinca; sermayenin en az onda birini, halka agik sirketlerde yirmide
birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve
giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya cagirmasimi veya genel kurul zaten
toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konular1 glindeme koymasini isteyebilirler.
Esas sozlesmeyle, cagri hakki daha az sayida paya sahip pay sahiplerine taninabilir.
Gilindeme madde konulmasi istemi, c¢agri ilaninin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yayimlanmasimna iligkin ilan iicretinin yatirilmasi tarihinden 6nce yonetim kuruluna
ulagsmis olmalidir. Cagr1 ve glindeme madde konulmasi istemi noter araciligiyla yapilir.
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Yonetim kurulu ¢agriy1 kabul ettigi takdirde, genel kurul en ge¢ kirkbes giin icinde
yapilacak sekilde toplantiya cagrilir; aksi halde ¢agri istem sahiplerince yapilir.

TTK madde 420 uyarinca; finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagli konular,
sermayenin onda birine, halka agik sirketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin
istemi iizerine, genel kurulun bir karar almasma gerek olmaksizin, toplanti bagskaninin
karariyla bir ay sonraya birakilir. Erteleme, 414 iincii maddenin birinci fikrasinda yazili
oldugu sekilde pay sahiplerine ilanla bildirilir ve internet sitesinde yayimlanir. izleyen
toplant1 i¢in genel kurul, kanunda 6ngoriilen usule uyularak toplantiya ¢agrilir. Azligin
istemiyle bir defa ertelendikten sonra finansal tablolarin miizakeresinin tekrar geri
birakilmasinin istenebilmesi, finansal tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaga gecmis
bulunan noktalar1 hakkinda, ilgililer tarafindan, diirist hesap verme oOlciisii ilkeleri
uyarinca cevap verilmemis olmasi sarttir.

Azmlik haklar (TTK. 411,412 ve 439) Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay
sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek,
genel kurulu toplantiya cagirmasimi veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasini istedikleri konular1 giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri
veya gindeme madde konulmasma iligkin istemleri yonetim kurulu tarafindan
reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢inde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayn1 pay
sahiplerinin basvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina Sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir. Genel kurulun 6zel denetim

istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri veya
paylarinin itibarl degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan pay sahipleri ii¢ ay
icinde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel denetci
atamasini isteyebilir. Ayrica SPKn 27. Maddesi uyarinca; pay alim teklifi sonucunda veya
birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin
Sirketin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmasi durumunda,
paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma
hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin
paylarmin iptalini ve bunlar karsilig1 c¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini
Sirketten talep edebilirler. Ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta
kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire
icinde, paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasim1 oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla
birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

Ozel denetim isteme hakki (TTK madde 438)

(1) Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde
ve bilgi alma veya inceleme hakki daha once kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir
denetimle agikliga kavusturulmasini, glindemde yer almasa bile genel kuruldan
isteyebilir.
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(2) Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini
isteyebilir.

Ortakliktan Avyrilma Hakki (SPKn madde 24):

Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy
kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri, paylarin1 Sirkete
satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Satma Hakki (SPKn madde 27):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak {izere baska bir
sekilde sahip olunan paylarin Sirketin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler acisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini Sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire
icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 c¢ikarilacak yeni
paylarin kendilerine satilmasini Sirketten talep edebilirler.

22.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Sirketimiz Yonetim Kurulu’nun 04.07.2014 tarih ve 2014/16 sayili toplantisinda,
-12.000.000 Tiirk Lirast kayitlh sermaye tavami igerisinde, 602.000 Tiirk Lirasi olan
ctkarilmis sermayemizin, tamami nakden karsilanmak suretiyle, %680 oraninda artirilarak
1.083.600 Tiirk Lirasina ¢ikariimasina,

-Ortaklarin yeni pay alma (riichan) haklarinda herhangi bir kisitlama yapilmamasina,

-Yeni pay alma haklarimin nominal degeri 1,00-TL olan beher hisse igin 20-TL
karsiliginda primli olarak kullandirilmasina,

-Gerekli izinlerin alinmasi ve iglemlerin ifasi icin Sirket Yonetiminin yetkili ve gorevli
kilinmasina,

oybirligi ile karar verilmistir.
22.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici
veya pay sahibinin haklarim1 kullanmasmma engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
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23. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

23.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

23.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Yoktur.
23.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 481.600 TL olup, sermayeye orani %80°dir.
Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar tasarruf sahiplerine arz
edilecektir. Bu tutar ayrica sermaye piyasasi mevzuati ile belirlenen sekilde kamuya
acgiklanacaktir.

23.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
23.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Tasarruf sahiplerine satigin siiresi 2 i glinlidiir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirtlmasinin ve halka arzin, SPK’nin gerekli izin ve
onaylarinin alimmasii takiben yapilmasi planlanmaktadir. Tasarruf sahiplerine satig
slirecinin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek duyuru metninde belirtilecektir.

23.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Paylar, yeni pay alma hakkinin kullaniminda 1 TL nominal degerli pay i¢in 20 TL
degerden, yeni pay alma haklarmin kullanimindan sonra kalan paylar igin nominal
degerin altinda kalmamak kaydiyla “BIAS” Birincil Piyasada olusacak fiyattan
satilacaktir.

Tasarruf sahiplerine satigta, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:VIII, No:66 Tebliginde
yer alan “Borsa’da satis” yontemi kullanilacaktir. Bu sermaye artiriminda pay almak
suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi icindeki Borsa Istanbul’da
islem yapmaya yetkili bankalar ve araci kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine
basvurmalar1 gerekmektedir. S6zkonusu yetkili araci kurum ve bankalarin sunmus oldugu
kanallar (ATM, internet, telefon vb.) dahilinde pay alim1 yapabileceklerdir.

69



b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri Akbank T.A.S., Levent Sanayi Subesi nezdinde miinhasiran bu sermaye
artirrminda kullanilmak iizere agilan 109581 no.lu (IBAN: TR31 0004 6002 5888 8000
1095 81) 6zel hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve paylar1t MKS’de araci kurum/kuruluglar
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yukarida belirtilen
banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan 6denmek iizere (yeni pay alma hakki
kullanim siiresi i¢inde) tam ve nakit olarak araci kurum/kuruluslar nezdindeki yatirim
hesaplarma yatiracaklardir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig
siiresi icinde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili bankalar ve araci kurumlardan
olusan borsa {iyelerinden birine bagvurmalar1 gerekmektedir. Pay bedelleri tahsil
edildikge MKK tarafindan Akbank nezdindeki 109581 no.lu (IBAN: TR31 0004 6002
5888 8000 1095 81) ihragcr sirket hesabina yatirilacaktir.

Bu sermaye artirnminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tarsarruf sahiplerinin
satis siiresi icinde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili bankalar ve arac1 kurumlardan
olusan borsa iiyelerinden birine bagvurmalari gerekmektedir.

¢) Bagvuru yerleri:

Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili tiim banka ve arac1 kurumlar olup, yetkili araci
kuruslarm listesi Borsa Istanbul A.S.Aylik Biilteninde ve Borsa Istanbul A.S nin Internet
Sitesi  www.borsaistanbul.com “Uyeler” baslikli béliimiinde yer almaktadir. Borsa
Istanbul A.S. nin telefon numarasi (212)2982100, yatirimci danisma hattr telefon
numaralar1 0212 2982359- 298248-2982295-298558 dir.

Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi.

Aciselsan Cad. No:1 Acipayam-DENIZLI
Tel: 0258 518 11 22
Faks: 0 258 518 11 23

Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Sabanci Center Kule 2 Kat:7 4. Levent /Istanbul
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http://www.borsaistanbul.com/

Tel :02123349523
Faks : 0212 249 12 87

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylart Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

23.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Halka arzin iptali veya ertelenmesi, olaganiistii durum veya savas halinin ilan edilmesi,
deprem gibi lilke genelini etkileyen fevkalade durumlar ile sermaye arttirimindan 6nce
sirketin acze diismesi, konkordato teklif etmesi, iflas davasi agilmasi, tasfiyeye girmesi,
varliklarinin 6nemli bir boliimiinii elden ¢ikarmasi, izahnamede yer alan bilgilerin bundan
boyle gergege aykiri hale gelmesi sonucunu doguracak degisikliklerin ortaya ¢ikmasi
hallerinde miimkiindiir.

23.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis
fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
23.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar1 halka arzinda yatirimcilar
1 lot ve katlar1 seklinde pay alabileceklerdir.

23.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan Once veya satis siiresi i¢inde yatirimcilarin yatirim kararini etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihragg1 veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitastyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satis siireci
durdurulabilir.
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Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii
iginde Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kism1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan once pay satin almak icin talepte
bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

23.1.8. Paylari teslim yontemi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

23.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin
diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip
eden iki is gilinii igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

23.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmin kisitlamp kisitlanmadig, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklar kisitlanmamastir.
b)Belli Kkisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayri nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis
karar1 alinip ahnmadigx:

Izahname tarihi itibariyle boyle bir karar alinmamustir.

d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvuru yerlerinde ..../..../.... ile
weeedoooe tarihleri arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son
giiniiniin resmi tatile rastlamas1 halinde, yeni pay alma hakki kullanmim siiresi,
izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1TL olup, 20 TL'den satisa sunulacaktir.
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e) Ortaklari, 6denmis/cikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni
pay alma oran:

%80
f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri Akbank T.A.S., Levent Sanayi Subesi nezdinde miinhasiran bu sermaye
artirnminda kullanilmak iizere agilan 109581 no.lu (IBAN: TR31 0004 6002 5888 8000
1095 81) 6zel hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarmi kullanmak isteyen ve paylar1t MKS’de ihraggr alt hesaplarinda
Sirketimiz tarafindan muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz oncelikle Sirketimize
basvuracak ve paylar1 kayden aract kurum/banka nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.
Yeni pay alma stireci igerisinde bu islemi tamamlayan ortaklarimiz paylarin bulundugu
arac1 kurum/banka nezdindeki hesaplarina hak kullanim bedellerini yatirmak ve haklarini
kullanmak suretiyle yeni paylarini alabileceklerdir.

Yeni Pay alma haklarmi kullanmak isteyen ve paylar1 MKS’de araci kurum / kuruluslar
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, paylarin bulundugu
aract kurum/banka nezdindeki hesaplarina hak kullanim bedellerini yatirmak ve haklarimni
kullanmak suretiyle yeni paylarini alabileceklerdir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

Kaydilestirilmemis Paylara iliskin Esaslar

Halen ellerindeki pay senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimizin, yeni pay alma
haklarim kullanabilmek i¢in oOncelikle riichan hakki: kullanim siiresi icinde
tamamlanacak sekilde Sirket merkez adresine miiracaat ederek, pay senetlerini
kaydilestirmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis pay
Senetleri borsada islem goremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem
gorebilmesi, kaydilestirilmeleri amaciyla teslim edilerek, MKK nezdinde hak
sahipliklerine iliskin kayitlarin olusturulmasina baghdir.

SPKn’nun 13 iincii maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca kaydilestirilmesine karar
verilen sermaye piyasasi araclarinin Kurulca belirlenen esaslar ¢ercevesinde teslimi
zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasasi araclar1 kendiliginden hiikiimsiiz héle
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gelir. Teslim edilmeyen sermaye piyasasi araclar ise kaydilestirilme kararindan
sonra borsada islem goremez, araci kurumlarca bu sermaye piyasas1 araclarinin
alim satimina aracilik edilemez. Kayden izlenmeye basladig tarihi izleyen yedinci
yilin sonuna kadar teslim edilmeyen paylar Yatirnmciyr Tazmin Merkezi’ne intikal
eder. Bunlarin iizerindeki simirh ayni haklar kendiliginden sona ermis sayilir.
Bunlar Yatirnmci Tazmin Merkezi’nin hesabina ge¢mesinden itibaren ii¢ ay icinde
satilir. SPKn’nun yayim tarihinden once kaydilestirilen ve teslim edilen paylar ile
kaydilestirme kararmmin alhnmasina ragmen heniiz teslim edilmemis paylar
hakkinda da SPKn’nun 13 iincii maddesinin dordiincii fikras1 uygulanir.

Kavdilestirilmis Paylara iliskin Esaslar

i) Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ortaklarimiz, yeni pay tutarini
hesaplarimin bulundugu araci kurumlar aracihgiyla yeni pay alma hakkr kullanim
siiresi icinde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin
odenmemesi halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

iili) Bu sermaye artirnminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen
ortaklarimiz, yeni pay alma hakki kullanim siiresi icinde bu hakkim satabilirler.

23.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

23.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan  bedellerin = nemalandirilip
nemalandirilmayacagi, nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir

23.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Ad1 Soyadi Unvam Kurum Adi
Reha Cirak Yonetim Kurulu Bagkani Aciselsan A.S.
Mustafa Unal Yonetim Kurulu Baskan Yrd. Aciselsan A.S.
Mustafa Necip Uludag Yoénetim Kurulu Uyesi Aciselsan A.S.
M. Ulkii Kabaday Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Aciselsan A.S.
M. Ege Yazgan Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi Aciselsan A.S.
Zafer Karagol Genel Miidiir Aciselsan A.S.
Mustafa Bulut Muhasebe Miidiirii Aciselsan A.S.
Ersan Melih Giilel Yatirimei {liskileri Yetkilisi Aciselsan A.S.
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Ashi Nur Canh Pazarlama Midiirii Aciselsan A.S.

Emrah Kaya Uretim Miidiirii Aciselsan A.S.
Zeki Aksoy Yénetim Kurulu Uyesi Verusaturk GSYO A.S.
Barkan Baybogan Genel Midir Verusaturk GSYO A.S.
Berat Ozbay Yonetim Kurulu Uyesi Verusa Holding A.S.
Levent Papaker Finans Miidiirii Verusa Holding A.§.
Nurdan Gécmen Mali Isler Miidiirii Verusa Holding A.S.
Nilsu Memisoglu Mali isler Uzmam Verusa Holding A.S.
Sema Kaya Yatirim ve s Gelistirme Uzmam Verusa Holding A.S.
Hayati Oztornaci Boliim Baskani Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Onur Dirim Yonetici Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ali Cigekli Sorumlu Ortak Bas Denetci Drt Bagimsiz Denetim SMMM A_.S.
Hande Siizer Denetgi Drt Bagimsiz Denetim SMMM A.S.

23.2. Dagitim ve tahsis plani

23.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu
iilkelerden birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

23.2.2. Thraccimin bildigi él¢iide, ihraccinin ana hissedarlar1 veya yonetim kurulu
iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde
bulunma niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir Kkisinin halka arz edilecek
paylarin yiizde besinden fazlasia taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina
iliskin bilgi:

Sirketimiz sermayesine %49 oraninda istirak eden tiizel kisi ortagimiz Verusaturk Girigim
Sermayesi Yatirim Ortakligit A.S'nin 04.07.2014 tarihli Yonetim Kurulu Karar ile
Sirketimizin 602.000- Tiik Lirasi olan sermayesinin tamami nakden karsilanmak

suretiyle, 1.083.600-Tirk Lirasi'na artirllmasinda yeni pay alma hakkinin tamamen
kullanilmasina karar verilmistir.

23.2.3. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 Kkesinlesmis pay
miktarmin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yoktur.
23.3. Paylarn fiyatinin tespitine iliskin bilgi

23.3.1. 1,-TL nominal degerli bir payin satis fiyat: ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi
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Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklari araci kurumlarin {icretlendirme politikalarina
tabi olacaktir.

23.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamlan yontemler ile satis fiyatimin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci

Satin alma fiyat1 1 TL nominal degerli pay i¢in 20 TL dir.

23.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan
dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yoktur.
23.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik
23.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Sirketimiz ile Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. ile 21 Temmuz 2014 tarihinde aracilik
sOzlesmesi imzalanmustir.

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sabanci Center 4.Levent, 34330 Istanbul
Tel: 0212 334 94 94

23.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin
isimleri:

Yoktur.

23.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde
Paylarin Bulunulmayan Paylarin
Yetkili | Olusturul | Aracihg | Nominal | Halka Arz Nominal Halka Arz
Kurulus -mussa n Tiirii | Degeri Edilen Degeri Edilen
Konsorsi- (TL) Paylara (TL) Paylara
yumdaki Oram (%) Oranmi (%)
Pozisyonu
Ak - En lyi - - 481.600 %100
Yatirim Gayret
Menkul Aracilig1
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Degerler
A.S.

-En iyi gayret araciligi, -Herhangi bir yiiklenim sz konusu degildir.
23.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

21.07.2014 tarihinde imzalanan aracilik sozlesmesine gore Sirket tarafindan ihrag
edilecek 481.600 TL nominal degerli paylarin satisina iliskin aracilik islemleri Ak
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan gerceklestirilecektir. Aracilik S6zlesmesinde,
“En lyi Gayret” aracilifina iliskin standart ifadelere yer verilmekte olup, baskaca dzellik
arz eden herhangi bir husus bulunmamaktadir.

23.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Yoktur.

24. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BiLGILER

24.1. Paylarin Borsada islem gorme tarihleri:

Sermaye artirrminda ihrag edilen paylar Borsa Istanbul tarafindan belirlenen usul ve
esaslar kapsaminda iglem goérmeye bagslarlar.

24.2. Thrageimin aym grup paylarimin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem
goriip gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirket’in meveut paylart Borsa Istanbul II. Ulusal Pazar’da islem gormektedir. Isbu
izahname konusu sermaye artirima iliskin paylar da Borsa Istanbul II. Ulusal Pazar’da
islem gorecektir.

24.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- S0z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirinmcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thragemmin baska bir grup paymn veya sermaye piyasasi araclarinn
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu
islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin sayisi,
nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
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24.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari:

Yoktur.

24.5.7. Yatinmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

25. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKiN BILGILER ILE TAAHHUTLER

25.1. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirilmamasina iliskin
taahhiitler:

a) Ihracgc tarafindan verilen taahhiit:
Yoktur.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
Yoktur.
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.

26. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

26.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini
toplam ve pay basina maliyet:

Thrag maliyetleri diisiildiikten sonra, sermaye artirim sonucunda saglanacak tahmini nakit
girisi yaklagik 9.575.000 TL dir.

Halka arza iliskin Sirket’in katlanacag tahmini maliyetler asagidaki gibidir (TL);

SPK Kurul Ucreti (Paylarin Ihrag degeri iizerinden % 0,2) 19.264,00
BIAS Kayit Ucreti % 0,1 481,60
MKK fhragci Hizmet Bedeli % 0,1 9.632,00
Rekabeti Koruma Fonu % 0,04 192,64
Araci Kurulus Ucreti 21.000,00
Ilan ve Tescil Giderleri (Tahmini) 1.000,00
Diger Giderler 5.000,00
TOPLAM 56.570,24
1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplami 481.600,00
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’ Pay Basina Tahmini Maliyet | 0,1175 |

Tahmini toplam maliyet yaklasik 57.000 TL tutarindadir. Sermaye artis1 sonucunda
satilacak paylarin nominal degeri ise 481.600 TL’dir. Bu durumda halka arz edilecek 1
TL’lilk nominal degerli pay basina diisen maliyet tahmini 0,1175 TL dir.

26.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Sirket 2012 yili basinda ozelestirildikten sonra, &ncelikle Ozellestirme Idaresi
Baskanligi’na ve Kalkinma Bankasina olan kredi borg¢larin1 kapatmig ve Sirket’in iiretim
tesislerini modernizasyon ve yenileme c¢alismalarina baslamistir. Yenileme ve
modernizasyon c¢alismalarimi takiben yillik 3.000 ton sodyumkarboksimetil seliiloz
kapasiteli yeni bir iiretim hatt1 yatirimi yapilarak Sirket’in kapasitesi yillik 7.200 tona
cikartilmistir. Gerek modernizasyon, yenileme ve yeni iiretim hatt1 yatirimlari, gerekse
Sirket’in biliylimesinden kaynaklanan igletme sermayesi ihtiyact banka kredileri ile
finanse edilmistir. Gelinen noktada Sirket’in mevcut kredi ytkiiniin kapatilmasi, sirketin
ihtiya¢ duydugu isletme sermayesinin temin edilmesi ve yeni {iriin iiretimi amaciyla ek
iretim binasi ve liretim hatt1 yatirimi amaciyla kaynak ihtiyacit dogmustur.

Sermaye artinmindan saglanacak fonun banka kredilerinin kapatilmasinda, kapasite
artirim calismalar1 kapsaminda yeni bir iiretim binasi ve Uretim hatti yatirnminda ve
isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasinda kullanilmasi planlanmaktadir. Sirket
sermaye artisindan yaklasik net 9.575.000 TL gelir hedeflemektedir.

Halka Arz Gelirinin Tutan Oram
Kullanim Yerleri
Banka Kredileri
Anapara ve Faiz 6.500.000 %67,9
Odemesi
Yeni Yatirimlar 1.200.000 0012,5
Isletme Sermayesi
Ihtiyacmm 1.875.000 0019,6
Karsilanmasi
Toplam 9.575.000 %0100

25.07.2014 tarith ve 2014/17 sayili Yonetim Kurulu Karari ile kabul edilen sermaye
artinmindan saglanacak fonlarin kullanim yeri hakkindaki rapor isbu izahname ekinde
yer almaktadir.
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27. SULANMA ETKISi

27.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi:

Ha;l;zlll(l;&sré(ﬁg)cem Halka Arz Sonrasi
Ozkaynaklar 4.308.816 13.883.816
Halka Arz Geliri 9.632.000
Halka Arz Maliyeti - 57.000
Sermaye 602.000 1.083.600
Pay Basina Defter Degeri 7,16 12,81
Mevcut Ortaklar I¢in Pozitif Sulanma Etkisi

- 5,66

(TL)
Mevcut Ortaklar icin Pozitif Sulanma Etkisi (%) - 79,0%

27.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay
alma haklarini kullanmamalar:1 durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Yoktur.

28. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER
28.1. Halka arz siirecinde ihra¢¢iya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:
Yoktur

28.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii Kisilerden alinan bilgiler:
Izahnamenin 21.2. maddesinde detayli bilgiye yer verilmistir.

29. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Aciselsan Cad. No:1 Acipayam-DENIZLI adresindeki ihragginin
merkezi ve basvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi (www.aciselsan.com.tr) ile
Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlarn
ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

a. Esas Sozlesme
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b. Degerleme Raporlari

2) ihraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

Ilan
Dénem Ac¢iklama Tarihi
(KAP)

1 Ocak 2013 - 31 Aralik 2013 Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu | 17.02.2014

1 Ocak 2012 - 31 Aralik 2012 Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu | 26.02.2013

1 Ocak 2011 - 31 Aralik 2011 Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu *

*Sirket 06.07.2012 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamis olup,
2011 donemine ait finansal tablolar Sirket’in internet sitesinde yayinlanmigstir.

30. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
1. Pay satin alanlarin vergilendirilmesi.
a) Paylarin elden ¢ikarilmasi karsihiginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi.

GVK’nin Gegici 67. Maddesinin (1) numarali fikrasina gore; 31 Aralik 2015 tarihine
kadar uygulanmak lizere, sermaye piyasalarinda bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla
yapilan pay alim- satim islemlerinden dogan kazanglar, tam ve dar miikellef gercek kisi
ve kurumlar i¢in % 0 oraninda tevkifat suretiyle vergilendirilmektedir. (2010/926 sayili
Bakanlar Kurulu Karan ile degisik, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari, Md.1/a).
Tevkifatin sorumlusu, durumuna gore isleme aracilik eden bankalar, aracit kurumlar veya
saklamaci kuruluglar olabilmektedir. Tevkifat, takvim yilinin iicer aylik donemleri
itibariyla yapilmaktadir. Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin
elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin
belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan
once elden c¢ikarilmasi durumunda, elden c¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim
islemi esas alinarak tlizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.

Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin i¢indeki alis maliyetinin
tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla
O0denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate aliir. Uger aylik donem igerisinden birden fazla pay alim satim islemi
yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate
almir. Diger bir deyisle, iic aylik donem sonunda, dénem boyunca ayni tiir menkul
kiymetlerden kaynaklanan kazang ve zararlar, topluca dikkate alinmaktadir. Pay alim
satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir. Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul
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A.S.’de (BIAS) islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin
elden c¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam mikellef kurumlara ait olup,
BIAS’da islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢ikarilmasindan elde edilen gelirler i¢in GVK’nin miikerrer 80. maddesi hiikiimleri
uygulanmayacaktir. Tevkifata tabi tutulan pay alim satim kazanglari i¢in gercek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler
ticari kazang hiikiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle
O0denmis olan vergiler, GVK madde 94 kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu
hiiklimler ¢ercevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayni sekilde, kurumlar vergisi miikelleflerince elde
edilen alim-satim kazanglar1 da kurumlar vergisi matrahina dahil edilecek ve kesinti
yoluyla 6denen vergiler mahsup edilebilecektir.

2.Hisse Senetleri Kar Paylarinin ve Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi
i) Gergek Kisiler
ia) Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’nin 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 say1li
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu
kapsamda GVK’nin 4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlarca; “tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi
olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef
kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar
paylar1 iizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen
bu oran % 15’tir. Ancak, KVK’nm 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna
edilmis olan ve ayni1 kanunun 15/3 maddesi uyarinca, dagitilsin veya dagitilmasin kurum
biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara dagitimi halinde, kar payi
dagitimina bagh tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi,
Bolim 15.3.9). GVK’ya 4842 sayili Kanun’la eklenen 22. maddenin 2. fikrasina gore tam
miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75. maddesinin 2. fikrasinin (1), (2) ve (3)
numarali bentlerinde yazili “kar paylarinin yaris1” gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye
tabi kar paylariin belli bir haddi asmis olmasi halinde (2013 yili i¢in bu had 26.000
TL’dir), bu kar paylarmin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar paymin
tamam1 Uzerinden kesinti yoluyla O6denmis olan vergilerin beyanname iizerinden
hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine Odenmesi
gerekmektedir. Diger taraftan, kurum kazanclarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle
gercek kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi kar dagitimi sayilmadig icin tevkifata tabi
olmadig1 gibi, bedelsiz hisse edinimi gercek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye iradi
sayllmadigindan, bunlarin beyan edilmesi s6z konusu degildir. Temettli avanslar1 da kar
paylari ile ayn1 esaslarda vergilendirilmektedir.
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ib) Dar Miikellef Gercek Kisiler

Dar miikellef gercek kisilere yapilan kar payr oOdemelerinin tevkifat yoluyla
vergilendirilmesi, tam miikellef gercek kisiler i¢in yapilan agiklamalar ¢ergevesinde
yiriitilmektedir. Dar miikellef gercek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul
sermaye iratlarinin Tiirkiye’de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVK, Md.
86/2). Vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarimin ise miinferit
beyanname ile 15 giin i¢inde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir (GVK, Md. 101/5).

i) Kurumlar

iia) Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya
Daimi Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Adi gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay1 6demeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef
bir kurumdan aldiklar1 kar paylari, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir
(KVK, Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatirim fon ve ortakliklarindan
alman kar paylarn icin gecerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatirim fon ve
ortakliklar1 dahil olmak iizere yatirrm fon ve ortaklarindan alinan kar paylarinin kurum
kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar
vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylar1 i¢in, dagitimi yapan yatirim fon ve ortakligi
blinyesinde ©6denmis olan vergi, alman kar paymna isabet ettigi tutarda, yillik
beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir (KVK, Md. 34/2).
Mabhsup edilecek bu vergi, yatirim fon veya ortakligindan alinan net kar paymin gecerli
kesinti oran1 kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

iib) Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar payr ddemeleri, tam miikellef gercek
kisilere Odenen kar paylarina iliskin yapilan acgiklamalar cercevesinde tevkifat
uygulamasina konu olacaktir. Menkul sermaye iratlar {izerinden tevkif suretiyle alinmis
vergiler, dar miikellef kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi
tevkif yoluyla alinmamis menkul sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi
gerekmektedir.

iii) Vergi tevkifatinmin ihracgg tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin aciklama:
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Vergi mevzuatt uyarinca 1 Ocak 2006 — 31 Aralik 2015 déneminde ise hisse senetlerinin
elden cikartilmas: karsiliginda elde edilen kazanglar icin tevkifat bankalar, araci
kurumlarca veya saklamaci kuruluslarca, pay kar paylarn i¢in tevkifat ise Ortaklikca
kesilecektir.

31. EKLER

-Sermaye Artirirmindan Saglanacak Fonlarin Kullanim Yeri Raporu
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