SERMAYE ARTIRIMINDAN SAGLANACAK FONLARIN KULLANIM YERi RAPORU

Rapor Tarihi: 25.07.2014

Yonetim Kurulu Kararni: isbu rapor Sirket Yénetim Kurulu’nun 25.07.2014 tarih ve 2014/7 sayil karari

ile kabul edilmistir.

GENEL BiGILER

Sirket Bilgileri:

Unvani:

Adresi:

Mevcut Sermaye:
Vergi Dairesi:
Vergi Numarasi:
Ticaret Sicil Kayd:
Ticaret Sicil No:
Tescil Tarihi:

Kayith Oldugu Oda:

Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S.

Aciselsan Caddesi No:1 Acipayam Denizli

258

602.000 Tiirk Lirasi
Acipayam Vergi Dairesi
0050014872

Acipayam Ticaret Sicil Memurlugu

12.04.1973

Acipayam Ticaret Odasi

Sirketimizin %10’dan fazla payi! bulunan ortaklarinin adlari isyeri ve / veya ikametgéh adresleri ile

vergi veya TC numaralar asagidaki gibidir;

Adi Soyadi Hisse Orani Adresi Vergi No/TC No
- . Eski Buyilkdere Caddesi Ayazaga
Veru\?::ﬁm%?tzm§|e/:rgayes. 49,00% | YoluizPlaza Giz No:9 Kat:14 | Maslak 8830307726
Bl A-2. D:51 Maslak Sisli istanbul
Halka Agik Kisim 51,00%

Sirketin Yasal Defterlerinin Tasdikine iliskin Bilgiler

Yil Yasal Defter Nev'i Noter Acihs Tasdik No Kapanis Tasdik No
2013 Yevmiye Acipayam Noterligi 27.12.2012 - 9957 19.06.2014/4237
2013 Kebir Acipayam Noterligi 27.12.2012-9958 | = -

2013 Envanter Acipayam Noterligi 27.12.2012-9956 | = -




SERMAYE ARTIRIMININ GEREKGESi VE ARTISTAN SAGLANACAK FONLARIN KULLANIM YERLERI

Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S. Ozellestirme idaresi Baskanligi’nin 2011 yilinin son
ceyreginde actigl ihale kapsaminda 2012 yilinin Ocak ayinda 6zellestirilmistir. Ozellestirme sonrasinda
oncelikle Sirket’in 6zellestirme idaresine ve kalkinma bankasina olan kredi borglari kapatiimis ve
Sirket’in Uretim tesislerini modernizasyon ve yenileme ¢alismalarina baslaniimistir. Bu kapsamda
Uretim binalarinin tadilati tamamlanmis, kullanimi mimkin veya verimli olmayan bircok makine, tasit,
cihaz, ekipman ve demirbas yenilenmistir. Yenileme ve modernizasyon calismalarini takiben yillik 3.000
ton sodyumkarboksimetil seliiloz kapasiteli yeni bir Gretim hatti yatirimi yapilarak Sirket’in kapasitesi
yillik 7.200 tona cikartilmistir. Gergeklestirilen bu yatirimlar neticesinde Sirket’in satislari 2013 yilinda
bir dnceki yila gore iki katina gikmistir. Gerek modernizasyon, yenileme ve yeni lretim hatti yatirimlari,
gerekse Sirket’'in blylimesinden kaynaklanan isletme sermayesi ihtiyaci banka kredileri ile finanse
edilmistir. Gelinen noktada Sirket’'in mevcut kredi yikinin kapatilmasi, sirketin ihtiya¢ duydugu
isletme sermayesinin temin edilmesi ve yeni Urin {retimi amaciyla ek Uretim binasi ve Uretim hatti
yatirimi amaciyla kaynak ihtiyaci dogmustur.

Sermaye Artirimina iliskin Yetkili Organ Karar:
Sirketimiz Yonetim Kurulu’nun 04.07.2014 tarih ve 2014/16 sayili toplantisinda,

-12.000.000 Tiirk Lirasi kayith sermaye tavani icerisinde, 602.000 Tiirk Lirasi olan ¢ikariimis
sermayemizin, tamami nakden karsilanmak suretiyle, %80 oraninda artirilarak 1.083.600 Tiirk Lirasina
cikarilmasina,

-Ortaklarin yeni pay alma (riichan) haklarinda herhangi bir kisitlama yapilmamasina,

-Yeni pay alma haklarinin nominal dederi 1,00-TL olan beher hisse icin 20-TL karsiliginda primli olarak
kullandiriilmasina, karar verilmistir.

Primli Pay ihraci Gerekgesi:

Aciselsan Acipayam Sellloz Sanayi ve Ticaret A.S. Denizli Acipayam’da 1973 yilinda bdlge halki
tarafindan kurulan ¢ok ortakli bir sirkettir. Bu nedenle uzun yillardir SPKn. uyarinca halka agik stattide
olan Sirket’in paylari 2012 yilindan itibaren Borsa’da islem gérmeye baslamistir. Sirket’in 31.12.2013
tarihi itibariyle sermayesinin yaklasik %1,8’lik bolim (11.168 TL nominal degerli) ¢ok sayida (binlerce)
kiiclik hissedara aittir. S6z konusu kiiclik ve eski ortaklarimiza ait paylar MKS’de ihraggiya ait ortak
havuz hesabinda Sirketimiz tarafindan muhafaza ve takip edilmektedir. S6z konusu ortaklarimizin bir
bolliminiln sermaye artirim slrecine katilma konusunda sikinti yasayabilecekleri dikkate alinarak, s6z
konusu yatirimcilarin pay oranlarinin ve menfaatlerinin miimkin oldugunca korunmasi adina paylarin
primli ihrac edilmesine karar verilmistir.

Yine sirketin mevcut 6zkaynaklari toplami sirket sermayesinin ¢ok tzerindedir. Ayrica sirket paylarinin
rayi¢ degeri de (Borsa islem fiyati) nominal degerinin ¢ok Gzerindedir. Bu nedenle de nominal degerinin
Uizerinde, ancak yeni pay alma hakkini kullanmayarak ilgili pazarda satmak isteyecek yatirimcilarimiza
imkan saglayacak olglide rayi¢ degerinin bir miktar altinda bir degerle (1 TL nominal degerli hisse i¢in
20 TL) primli pay ihraci uygun gorilmuistir. Son olarak, primli pay ihracina bagh olarak daha disuk
maliyetle, daha yliksek kaynak saglanacaktir.



Sermaye Artirirmindan Saglanacak Fonlarin Kulanim Yerleri:

Sermaye artirrmindan saglanacak fonun banka kredilerinin kapatilmasinda, kapasite artirim galismalari
kapsaminda yeni bir Uretim binasi ve lretim hatti yatirminda ve isletme sermayesi ihtiyacinin
karsilanmasinda kullanilmasi planlanmaktadir. Konuya iliskin detaylar asagida yer almaktadir.

Mali Borglar
Sirketin 30.06.2014 tarihi itibariyle mali borclari asagidaki gibidir.

Krediler (Rotatif)

Akbank Levent Sanayi Subesi 5.233.401,TL
Alternatifbank Altunizade Subesi 1.000.000,TL
| Kredi Ana Para Toplam 6.233.401,TL |

Rotatif kredilere iliskin faiz tutarlari donem sonlari itibariyle gecerli faiz oranlari tizerinden finansal
tablolara yansitilmaktadir.

Kullanilan kredilere iliskin 2013 yilinda 180.643 Tiirk Lirasi, 2014 yilinin ilk 6 ayinda ise 440.118 Tuirk
Lirasi tutarinda faiz 6demesi yapilmistir.

Sirketimiz sermaye arttinmindan saglanacak fon ile kredi borglarinin tamaminin kapatilmasi ve
boylelikle Sirket’in finansman maliyetinin sifirlanmasi hedeflenmektedir.

Kapasite Artirim Calismalari

07.10.2013 tarihli 6zel durum agiklamamizda da belirttigimiz Gzere; Sirketimizin mevcut 7.200 ton/ yil
olan Sodyum Karboksimetil Seliloz (CMC) Uretim kapasitesinin artirilmasina yonelik fizibilite
calismalari devam etmekte olup, sermaye artirimindan saglanacak fonlarin bir bolimiiniin kapasite
artinnm yatirimlarinda kullaniimasi planlanmaktadir. Bu kapsamda sirketimiz aktifinde bulunan toplam
210.880 metrekare buyuklugindeki dort farkh tasinmazin, Uretim tesislerinin, depolarin ve idari
binasinin bulundugu kisim haricindeki, hali hazirda aktif olarak kullaniimayan yaklasik 180.000
metrekarelik bolimindn bir bélim Gzerine yaklasik 750 metrekare kapali alana sahip yeni bir tiretim
binasi insasi planlanmaktadir. Yapilacak liretim binasi icerisine yillik CMC Uretim kapasitesi yaklasik
3.000 ton olacak yeni bir dGretim hatti kurulmasi planlanmaktadir. Yapilacak bina ve makine techizat
yatiriminin yaklasik 1.200.000 Tiirk Lirasi olacagi dngoriilmektedir. Yeni tGiretim hattinin, mevcut sistem
icerisinde Uretimi sinirll veya mimkiin olmayan teknik spesifikasyonlara sahip CMC lretiminde
kullanilmasi planlanmaktadir.

isletme Sermayesi ihtiyacinin Karsilanmasi:

Sirketimizin Gretimini gerceklestirdigi CMC’de kullanilan ana hammadde Seliiloz ve MCA (Mono Klorik
Asit) “dir. Seliiloz ve MCA yurtdisindan ithal edilmektedir. Pesin 6deme ile tedarik edilen hammaddeler
ile Gretilen Urinler vadeli olarak satiimakta ve bu durum sirket icin bir isletme sermayesi gereksinimi
ortaya cikartmaktadir. 2013 yilinda %100’e yakin bir blylme gerceklestiren sirketimizde satiglarin
artmasina paralel olarak isletme sermayesi ihtiyaci da artmaktadir. Sermaye artirrmdan saglanacak
fonlardan yaklasik 1.875.000 Tirk Lirasi isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasinda kullanilacaktir.



SONUC

12.000.000 TL kayitli sermaye tavani icerisinde, 602.000 TL olan ¢ikarilmis sermayemizin, tamami
nakden karsilanmak suretiyle, %80 oraninda artirilarak 1.083.600 TL’ye ¢ikarilmasi ve yeni pay alma
haklarinin nominal degeri 1,00-TL olan beher hisse igin 20-TL karsiliginda primli olarak
kullandiriimasiyla saglanmasi hedeflenen yaklasik 9.575.000 TL tutarindaki fonun;

a) 6.5000.000 Turk Lirasi mevcut banka kredilerinin anapara ve faizinin 6denmesinde,
b) 1.200.000 Turk Lirasi yeni yapilacak Giretim binasi ve makine techizat yatiriminin karsilanmasinda,
c) 1.875.000 Tirk Lirasi isletme sermayesi giderlerinin karsilanmasinda,

kullanilacaktir.

Saygilarimizla,

Reha Cirak Mustafa Unal

Yonetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi



