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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE BILANCO

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge ¢mis

Cari Donem Gecmis Donem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk

Referanslan 2014 2013

VARLIKLAR

Doénen Varliklar 6.932.454 4.664.009
Nakit ve nakit benzerleri 28 51.396 242.479
Ticari alacaklar 4 2.184.190 1.574.157
Diger alacaklar ) 81.153 122.003
Stoklar 6 4.169.531 2.339.067
Pesin 6denmis giderler 7 358.803 351.652
Diger donen varliklar 14 87.381 34.651
Duran Varhklar 6.386.210 5.617.900
Finansal yatrmlar 1.260 1.260
Maddi duran varlklar 8 6.338.279 5.576.075
Maddi olmayan duran varlklar 9 35.757 33.850
Diger duran varhklar 14 10.914 6.715
TOPLAM VARLIKLAR 13.318.664 10.281.909

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE BILANCO

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge ¢mis

Cari Donem Ge¢mis Donem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslan 2014 2013
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 7.110.709 5.367.388
Kisa vadeli borglanmalar 24 6.228.151 4.471.857
Ticari borglar 4 570.553 615.885
Cahsanlara saglanan faydalar
kapsamindaki borglar 12 136.226 128.311
Diger borglar 5 4.792 11.331
[liskili taraflara diger bor¢lar 3 4.235 3.020
[liskili olmayan taraflara
diger bor¢lar 5 557 8.311
Ertelenmis gelirler 45.238 7.134
Doénem kari vergi yikiimliligii 22 9.079 16.212
Cahsanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
yiikiimliilikler 12 77.078 89.157
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 39.592 27.501
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 772.124 620.644
Cahsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsihiklar 12 444.514 416.926
Ertelenmis vergi yiikiimliikikleri 22 327.610 203.718
OZKAYNAKLAR 5.435.831 4.293.877
Sermaye 15 602.000 602.000
Sermaye diizeltme farklari 15 794.777 794.777
Sermaye avansi 15 510.000 -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 81.298 81.298
Kar veya zararda yeniden smiflandiriimayacak
birikkmis diger kapsamh gelirler veya giderler
Deger artig fonu 21 3.927.661 3.341.123
Aktiieryal kazang 63.206 63.206
Gegmis yillar zararlari (1588.527) (1.162.596)
Net donem kar1 45.416 574.069
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE
OZKAYNAKLAR 13.318.664 10.281.909

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KAR VEYA ZARAR VE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gecmis Denetimden Ge ¢mis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Aralhk
Referanslan 2014 2013
Hasilat 16 11.339.466 9.465.677
Satiglarm maliyeti (-) 16 (8.843.160) (7.604.264)
Briit kar 2.496.306 1.861.413
Pazarlama giderleri (-) 17 (852.767) (598.174)
Genel yonetim giderleri (-) 17 ( 707.050) (657.457)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 358.339 296.291
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 18 (261.575) (116.573)
Faaliyet kan 1.033.253 785.500
Y atrim faaliyetlerinden gelirler 19 745 151
Finansman gideri oncesi faaliyet
kan 1.033.998 785.651
Finansman giderleri 20 (1974.780) (261.542)
Vergi 6ncesi kar 59.218 524.109
Donem vergi gideri 22 (41.150) (16.212)
Ertelenmis vergi geliri 22 27.348 66.172
Net donem kan 45.416 574.069
Pay basma kazang 23 0,075 0,954
Diger kapsamh gelir
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler 586.538 640.014
Duran Varhk Deger Artis Fonundaki
Degisim 21 586.538 640.014
Toplam kapsamh gelir 631.954 1.214.083

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

1 Ocak 2013 itibariyla bakiye

Transferler
Doénem kapsamlt gelir / (gideri)

31 Aralik 2013 itibariyla bakiye

1 Ocak 2014 itibariyla bakiye
Transferler
Doénemin kapsamli geliri

Sermay e avansi

31 Aralik 2014 itibariyla bakiye

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler ve

Giderler
Sermaye Kardan Ayrilan Gecmis Yil
Diizeltme Sermaye Kisitlanms Deger Artis Aktiieryal Karlari/ Net Donem
Sermaye Farklari Avansl Yedekler Fonu Kayip/Kazang (Zararlari) Kan Toplam
602.000 794.777 - 81.298 2.701.109 63.206 (990.371) (172.225) 3.079.794

- - - - - - (172.225) 172.225 -

- - - - 640.014 - - 574.069  1.214.083
602.000 794.777 - 81.298 3.341.123 63.206 (1.162.596) 574.069  4.293.877
602.000 794.777 - 81.298 3.341.123 63.206 (1.162.596) 574.069  4.293.877

- - - - - - 574.069 (574.069) -

- - - - 586.538 - - 45.416 631.954

- - 510.000 - - - - - 510.000
602.000 794.777 510.000 81.298 3.927.661 63.206 (588.527) 45416  5.435.831

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

isletme faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimlari

Net donem kari

Amortisman ve itfa paylari

Kidem tazminat1 karsiligi

Kullanilmamis izin ylikimliiligiinde degisim
Konusu kalmayan karsiliklar

Faiz gideri

Siipheli alacak karsilig:

Reeskont gelirleri / (giderleri)

Vergi gideri / (geliri)
Giderlestirilen yapilmakta olan yatirimlar

Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

Ticari alacaklardaki degisim

Stoklardaki degisim

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borg¢lardaki degisim

Pesin 6denmis giderlerdeki degisim

Diger alacaklar ve diger donen varliklardaki degisim

Ticari bor¢lardaki degisim

Diger borglar ve kisa vadeli ylikiimliiliiklerdeki degisim

Odenen kidem tazminatlar1

Diger duran varliklardaki artis

Ertelenmis gelirlerdeki artis

Odenen vergiler
Faaliyetlerden kullanilan nakit

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari

Maddi duran varlik alimi amaciyla yapilan 6demeler
Maddi olmayan duran varlik alim1 amaciyla

yapilan 6demeler

Finansal yatirimlardaki degisim
Yatirim faaliyetlerinden kullanilan net nakit

Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar:

Alinan krediler

[liskili taraflara diger borglardaki degisim
Kredi geri 6demeleri

Odenen faizler

Alinan sermaye avanslari

Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit

Nakit ve nakit benzerlerindeki artis
Donem basi nakit ve nakit benzerleri

Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri

Cari Donem

Onceki Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslar 2014 2013
45,416 574,069
8-9 287,921 77,861
12 172,331 135,677
12 (12,079) 26,104
6 (13,616) (14,320)
20 974,780 151,226
17 29,770 -
24,646 (50,294)
22 13,802 (49,960)
8 11,840 -
1,534,811 850,363
4 (660,535) (898,567)
6 (1,816,848) (853,916)
12 7,915 15,173
7 (7,152) (151,475)
5-14 (11,880) (127,515)
4 (49,246) 227,135
5-14 4,337 (6,931)
12 (144,743) (45,181)
14 (4,199) (5,311)
38,104 4,553
(48,283) -
(1,157,718) (991,672)
8 (315,844) (673,704)
9 (10,250) (19,352)
- (151)
(326,094) (693,207)
7,667,023 8,131,811
3 1,215 (2,405,022)
(5,910,729) (3,659,954)
(974,780) (151,226)
15 510,000 -
1,292,729 1,915,609
(191,083) 230,730
242,479 11,749
51,396 242,479

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir



2.1

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

SIRKETIiN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”), 6 Haziran 1973 tarihinde Denizli’de
kurulmustur.

Sirket’in adresi ve baglica faaliyet merkezi Asagi Mahallesi Aciselsan Cad. No0:25
Acipayam/Denizli’dir.

Sirket, seliiloz ve seliiloz tiirevlerinin iiretimi, alimi1 ve satimi, sodyum karboksimetil tiirevlerinin
tiretimi, alimi ve satimi, her tiirli kimyasal maddenin ithalati, ihracati ve ticareti, liretim atiklarinin
degerlendirilmesi konularinda faaliyet géstermektedir.

Sirket pay senetleri 2012 yilindan itibaren Borsa Istanbul’da islem gormektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle ortalama mavi yakali personel sayisi 37, beyaz yakali
personel sayis1 8’dir. (31 Aralik 2013: 40 mavi yaka, 7 beyaz yaka)

Sirket’in konsolidasyona tabi istiraki ve bagli ortakligi bulunmamaktadir.

Odenecek temettii:

Bu rapor tarihi itibariyla Sirket yonetimi tarafindan kar dagitimina iliskin olarak herhangi bir karar
almmamustir. Temettii, hissedarlar tarafindan yillik genel kurul toplantisinda onaya tabidir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 2 Mart 2015 tarihinde yaymlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Sunuma fliskin Temel Esaslar

Gergege uygun deger, fiyatin dogrudan gbézlemlenebilir olmasina veya baska bir degerleme yontemi
kullanilarak tahmin edilmesine bakilmaksizin, mevcut piyasa kosullarinda 6l¢lim tarihinde asil (ya da
en avantajli) piyasada olagan bir iglemde bir varli§in satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde
Odenecek fiyattir (baska bir ifadeyle ¢ikis fiyatidir). Grup, bir varligin ya da yiikiimliiliigiin gercege
uygun degerini hesaplarken, ilgili varlik ya da yiikiimliiliiklerin 6zelliklerini, eger piyasa katilimcilar
bu varlik ya da ylikiimliiliiklerin fiyatlarin1 belirlerken bu 6zellikleri dikkate aliyorsa, dikkate alir.
TFRS 2’nin kapsamina dahil olan pay bazli 6deme islemleri, TMS 17 kapsamina dahil olan finansal
kiralama iglemleri ve gercege uygun deger hesaplamasina benzer diger 6l¢limler (6rnegin; TMS 2°de
tanimlanan net gerceklestirilebilir deger ya da TMS 36°da tammlanan kullanim degeri gibi) haricinde,
bu konsolide finansal tablolardaki ger¢ege uygun degere iliskin hesaplamalar ve/veya agiklamalar, bu
esasa gore belirlenmistir.



2.2

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Buna ek olarak, gercege uygun degerin hesaplanmasi, gercege uygun degerleme bilgilerinin
gozlemlenebilir bir diizeyde olmasina ve bu bilgilerin kendi iglerindeki onemine gore, asagidaki
aciklandigi sekilde 1. Seviye, 2. Seviye ve 3. Seviye olmak tizere {lige ayrilir:

e Birinci seviyedeki bilgiler, bir isletmenin 6l¢iim tarihinde elde ettigi ve aktif bir piyasada benzer
varlik ve ylikiimliliikler i¢in kullanilan borsa fiyatlaridir (diizeltilmemis).

e Ikinci seviyedeki bilgiler, birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan harig, bir varlik veya
yiikiimliiliik i¢in dogrudan ya da dolayl olarak gézlemlenebilen bilgilerdir ve

e Uciincii seviyedeki bilgiler, bir varligm ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan bilgilerdir.

Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gd&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS”) esas
alinmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile aciklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, arsalarin ve binalarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina goére
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir. Sirket, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila iligskin kar zarar tablosunda
hasilat i¢inde yer alan 172.146 TL tutarindaki kur farki faturalari cari yil ile karsilastirma amaciyla
esas faaliyetlerden diger gelirler altina siniflamustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari yil icerisinde muhasebe politikalarinda
onemli bir degisikligi olmamustir.
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2.4

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket, dnceki yillarda 10 Subat 2012 tarihli degerleme
raporuna istinaden deger bigilen binalari i¢in 50 yil lizerinden amortisman aymrmistir. Ancak, Sirket 31
Aralik 2013 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolarini diizenlerken s6z konusu binalarin
amortisman siirelerini bu binalar1 12 y1l daha kullanabilecegini dngorerek revize etmis ve binalar igin
31 Aralik 2013 tarihinden baslayarak kalan ekonomik 6mrii 12 y1l olarak belirlemistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

(a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlar1 etkileyen TMSlerde yapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.

(b) 2014 yiindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler)  Yatirim Sirketleri

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesit

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger
Aciklamalari*

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev  Uriinlerin ~ Yenilenmesi ve Riskten Korunma
Muhasebesinin Devamliligr*

TFRS Yorum 21 Har¢lar ve Vergiler*

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri®

11 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
2 Degisikligin yayimlandig1 12 Kasim 2014 tarihinden itibaren gegerlidir.

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirum Sirketleri

Bu degisiklik ile TFRS 10’a eklenen hiikiimler ¢ercevesinde yatirim isletmesi tammmini karsilayan
isletmelerin tiim bagh ortakliklarini gergege uygun deger farkini kir veya zarara yansitarak 6lgmesi
zorunlu olup, finansal tablo sunmalarma iligkin istisna getirilmistir.

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

TMS 32°deki degisiklikler finansal varlik ve finansal bor¢larin netlestirilmesine yonelik kurallar ile
ilgili mevcut uygulama konularina agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari donemde
yasal olarak uygulanabilen mahsuplagtirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanl tahakkuk ve &deme’
ifadelerine aciklik getirir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devam)

(b) 2014 yihndan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger Aciklamalar:

TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Ol¢iimii” Standardmin bir sonucu olarak deger diisiikliigiine ugramus
varliklarin geri kazanilabilir tutarmin 6lgiimiine iliskin agiklamalarda bazi degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklik finansal olmayan varliklarla simirli tutulmug olup, TMS 36’nin 130 ve 134 iincii paragraflar
degistirilmistir.

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yiikiimliiliiklerin 6denmesini ortaya ¢ikaran mevzuatta tanimlanan bir
faaliyet gerceklestiginde, isletmelerin vergi ve vergi benzerinin 6denmesine iligkin olarak bir borg
muhasebelestirmesi gerektigine agiklik getirmektedir.

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri

TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardinin 39’uncu paragrafinin (b) bendi asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“(b) Gelir ve giderler, kiar veya zarar ve diger kapsamli gelirin sunuldugu her bir tabloda
(karsilastirmali tutarlar dahil) islem tarihinde gecerli olan déviz kurundan g¢evrilir.”

(c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamstir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Aciklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar *

2010-2012 Dénemine iliskin Yillik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38,
Iyilestirmeler TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39 ¢

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik

1yi1e$tirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40!

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylan I¢in  Uygulanabilir Olan
Yontemlerin A¢iklanmasi ?

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile  Tarimsal Faaliyetler: Taswyict Bitkiler

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi >

! 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
231 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

(b) 2014 yihndan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009’da yayimnlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmas: ve 6l¢iimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010’da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliliiklerin
siiflandirilmasi ve 6lgiimil ve kayitlardan ¢ikarilmas ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

Kasim 2013’te TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla
ertelenmistir. Bu degisiklik KGK tarafindan heniiz yayimlanmamustir.

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar

Bu degisiklik ¢alisanlarm veya {igiinct kisilerin yaptig1 katkilarin hizmete bagl olmalar1 durumunda
hizmet donemleri ile nasil iligskilendirilecegine agiklik getirmektedir. Ayrica, katki tutarmin hizmet
yilindan bagimsiz olmasi durumunda, isletmenin bu tiir katkilar1 hizmetin sunuldugu doneme iliskin
hizmet maliyetinden azalis seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.

2010-2012 Dénemine fliskin Yilhk Iyilestirmeler
TFRS 3: Bu degisiklik ile kosullu bedel her bir raporlama tarihinde ger¢ege uygun degeriyle dl¢iiliir.

TFRS 8: Bu degisiklikler birlestirme kriterlerinin faaliyet bolimlerine uygulanmasinda yonetim
tarafindan yapilan degerlendirmelerin acgiklanmasini zorunlu kilar, ve boliim varliklar1 toplaminin
isletme wvarliklar1 toplamu ile mutabakatinin ancak bdliim varliklarinin raporlanmasi durumunda
gerektigini belirtir.

TFRS 13: Bu degisiklik, TFRS 9 ve TMS 39’a getirilen degisikliklerin baz1 kisa vadeli alacaklar ve
borglarin iskonto edilmeden Sl¢iilebilmesini degistirmedigine agiklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38: Bu degisiklik ile bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerleme islemine tabi
tutuldugunda, varligin defter degerinin yeniden degerlenmis tutarina gore diizeltilir.

TMS 24: Bu degisiklik isletmenin diger bir isletmeden kilit ydnetici personel hizmetleri almasi

durumunda bu yoneticilere 6denmis veya ddenecek tazminatlarin agiklanmasi gerektigine acgiklik
getirir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

(¢c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar (devami)

2011-2013 Dénemine fliskin Yilhk Iyilestirmeler

TFRS 3: Bu degisiklik misterek anlagsmanin kendi finansal tablolarinda miisterek anlasma
olusumunun muhasebelestirilmesinin TFRS 3 kapsam disinda olduguna agiklik getirir.

TFRS 13: Bu degisiklik, 52. paragraftaki istisnanin kapsamina agiklik getirir.

TMS 40: Bu degisiklik bir gayrimenkuliin yatirnm amach gayrimenkul veya sahibi tarafindan
kullamlan gayrimenkul olarak simiflandirilmasi konusunda TFRS 3 ve TMS 40 arasindaki iliskiye
aciklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart icin Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Aciklanmasti

Bu degisiklik, maddi duran varliklar igin bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde
edilen gelire dayali amortisman yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigina aciklik getirirken, aksi
ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngorii olan, ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir
Ol¢timii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir
ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iliskili oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi olmayan
duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayal: itfa
yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigi goriisiinii de ileri slirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir
varligin kullanilmast sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen
diistislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve
sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gdstergesi olabilecegi konusuna
deginen agiklamalara da yer verir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi

Bu standart, igletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

e TFRS 11°de belirtilen kurallara aykir1 olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan
isletme birlesmeleriyle ilgili tim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve

e TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iliskin agiklanmas1 gereken bilgileri
aciklamasini 6ngortir.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

Sirket, standartlarin finansal durum ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarmin gergege uygun degeri ilizerinden Olgiiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Mallarin satist

Seliiloz ve seliiloz tiirevlerinin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamamu yerine getirildigi
anda muhasebelestirilir:

. Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 alictya devretmesi,

. Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katilimmnin ve satilan mallar
tizerinde etkin bir kontroliiniin olmamasi,

. Gelir tutarimin giivenilir bir sekilde dl¢lilmesi,
. Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmasi, ve
. Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi.

Sirket hasilati selilloz ve seliiloz tirevlerinin iretimi, alimi ve satimi, sodyum karboksimetil
tiirevlerinin Uretimi, alimi1 ve satimi, her tiirlii kimyasal maddenin ithalati, ihracati ve ticareti, iiretim
atiklarinin degerlendirilmesi konularindan olugmaktadir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve
degisken genel iiretim giderlerinin bir kismini1 da igeren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa
uygun olan yonteme gore ve c¢ogunlukla agirlikli ortalama yontemine gore degerlenir. Net
gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ile satis1 gerceklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina
diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigliniin olustugu yilda gelir
tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden
olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir
degerde artis oldugu kamtlandig1 durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihigr iptal edilir. Iptal edilen
tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutar ile sinirhdir.

12
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Maddi Duran Varhklar

Yeniden Degerleme Yontemi

Uretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaglar igin kullanimda tutulan arazi ve
binalar, yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade edilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme
tarihinde tespit edilen gercege uygun degerden sonraki donemlerde olusan birikmis amortisman ve
birikmis deger diistikliigh diistilerek tespit edilir. Yeniden degerlemeler, bilango tarihinde belirlenecek
gercege uygun degerin defter degerinden dnemli farklilik gostermeyecek sekilde, diizenli araliklarla
yapilir.

S6z konusu arazi ve binalarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis, 6zkaynaktaki yeniden
degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla
ilgili daha 6nceden gelir tablosunda gosterilen bir deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda 6ncelikle
s6z konusu deger diisiikliigii nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse konu arazi ve binalarm
yeniden degerlemesinden olusan defter degerindeki azalig, s6z konusu varligin daha 6nceki yeniden
degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini agmasi durumunda gelir
tablosuna kaydedilir.

Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri
Yeniden degerlenen binalarm amortismani gelir tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen gayrimenkul
satildiginda veya hizmetten ¢ekildiginde yeniden degerleme fonunda kalan bakiye dogrudan
dagitilmamis karlara transfer edilir. Varlik bilango dis1 birakilmadik¢a, yeniden degerleme fonundan
dagitilmamis karlara transfer yapilmaz.

Maliyet yontemi

Arsa ve binalar disindaki, maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler. diisiildiikten sonraki
tutar iizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa
edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kaybi disiilerek
gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli
Olgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu
varliklarin insaasi bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine
simiflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu
gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

S6z konusu maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine goére dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her y1l gézden gegcirilir
ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Maddi Duran Varhklar (devami)

Maliyet yontemi (devami)

S6z konusu maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dist
birakilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varhigin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan smirli dmre sahip olanlar, maliyet degerlerinden
birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger diistikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu
varliklar beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir.
Beklenen faydali Omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir. Satm alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirsiz 6mre sahip olanlar
maliyet degerlerinden birikmis deger disiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler.

Maddi olmayan varlikiarin bilanco disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilanco) dist
birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan
kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter
degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango)
disina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara almanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile
alim iglemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 lizerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagl olan finansal varliklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan g¢ikarilir. (takas tarihinin kullanildigi durumlarda takas tarihi olarak
degistirilmelidir.)

99 e

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
smiflandirilir. Simflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve ozelligine bagh olarak, ilk

kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Finansal Araglar (devam)

Finansal varliklar (devami)

Etkin faiz yontemi (devami)

Etkin faiz yontemi, bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve
digerleri) etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger disiikligi
diistilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin 6nemli olmadigi durumlar haricinde etkin faiz oram
yoOntemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Sirket’in nakit ve nakit
benzerleri ‘Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde siniflandirilmaktadir.

Finansal varliklarin bilanco disi birakilmasi

Sirket, finansal varliga ait nakit akislarina iligkin sézlesmeden dogan haklarinin siiresinin dolmasi
veya ilgili finansal varlig1 ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 baska bir
tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varligr bilango dist birakir. Varligin miilkiyetinden dogan
tiim risklerin ve kazanimlarin bagka bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Sirket tarafindan
elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta kalan paymi ve bu varliktan kaynaklanan ve
O0denmesi gereken yiikiimliiliikleri muhasebelestirmeye devam eder. Sirket’in devredilen bir varligin
miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlari elde tutmasi durumunda, finansal varligin
muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler icin transfer edilen finansal varlik
karsisinda teminata baglanan bir bor¢ tutar1 da muhasebelestirilir.
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2.5

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Finansal yiukimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yikiimliliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siiflandirilir. Sirket’in tim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal aracglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal ylikiimliiliikler olarak smiflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veva zarara yansitilan finansal viikiimliiltikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, soz konusu finansal ylikiimliiliik i¢in 6denen
faiz tutarim da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiltiikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler, finansal, ticari ve diger borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden
arindirilmis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Pay Basina Kazan¢

Gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan pay senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmustur.
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2.5

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya acgiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihklar, Kosullu Varlk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliliigin bulunmasi, yiikiimliliiglin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir gekilde tahmin
edilebilir olmast durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gbz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliliigiin karsilanmasi i¢in gerekli
tahmini nakit akimlarmi kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili
nakit akimlarimin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tiglinci taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde dlgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazana1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari verqgi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismu {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da
onemli Olciide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikimliligii veya varhigi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarn
timil i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varhik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zaran
etkilemeyen isleme iligskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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2.5

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri,Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimil i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibartyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhiginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydamn elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimlilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya Onemli
Olglide yasallagsmus vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi ya da ylkiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliikklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Doénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik,
yiikiimliiliik ve sarta bagli bor¢larmin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.

Cahsanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Cahsanlara Saglanan Faydalar (devami)

Kidem tazminatlar: (devami):

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 ylikiimliiligii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi1 beklenen yiikiimliiliikk tutarlarmin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsaml gelir altinda
muhasebelestirilmistir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in Seliiloz satis1 faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarim gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi paylar , 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi paylar iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Sirket’in muhasebe politikalarini uygularken aldigi kritik kararlar

2.5. notta belirtilen muhasebe politikalarmin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar iizerinde 6nemli etkisi olan (asagida ele alinan tahminler disindaki) asagidaki
yorumlari yapmustir:

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimlilik tutarlarmi
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile olugmas1 muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarimi belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin
ve varsayimlar Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina
ragmen fiili sonuglar ile farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.
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2.6

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar1 (devam)

Sirket’in muhasebe politikalarini uygularken aldig kritik kararlar (devami)

Sirket’in arsa ve binalarimin gercege uygun deger dl¢iimleri

Sirket’in sahip oldugu arsa ve binalar, yeniden degerleme tarihindeki gergege uygun degerinden
birikmis amortisman ve birikmis deger disiikligi karsiligi diisiilmiis tutar olan yeniden degerlenme
tutarlartyla gosterilmistir. 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla Sirket’in miilkiyetinde
bulunan arsa ve binalarin gergege uygun degeri,Sirket’ten bagimsiz bir degerleme sirketi olan TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan gergeklestirilmistir. Sahip olunan arsalarin ger¢ege uygun
degeri benzer emlaklar i¢in olan mevcut islem fiyatlarimi yansitan piyasa karsilastirmali yaklagima
gore belirlenmistir. Binalarin gergege uygun degerinin belirlenmesinde piyasa katilimcisinin benzer
varliklar1 inga etmesi igin lstlenecegi maliyetleri ve eskime yasimi yansitan maliyet yaklagimi
kullanilmigtir. Meveut donemde farkli bir degerleme teknigi kullanilmamistir. TSKB Gayrimenkul
Degerleme A.S., SPK tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi mevzuati uyarinca
gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir ve ilgili bolgelerdeki emlaklarin gergege uygun deger
Ol¢timlemesinde yeterli tecriibeye ve nitelige sahiptir.

Sirket’in binalarimin ekonomik émiirleri

Sirket, 6nceki yillarda 10 Subat 2012 tarihli degerleme raporuna istinaden deger bicilen binalar1 igin
50 yil lizerinden amortisman ayirmistir. Ancak, Sirket 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren doneme ait
finansal tablolarini diizenlerken s6z konusu binalarn amortisman siirelerini bu binalar1 12 yil daha
kullanabilecegini 6ngorerek revize etmis ve sézkonusu binalar i¢in degerleme tarihinden itibaren kalan
ekonomik omrii 12 y1l olarak belirlemistir.

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralk 2014 31 Aralkk 2013
Ticariolmayan  Ticari olmayan

[liskili taraflarla olan bakiyeler borglar borglar

Verusatiirk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S. 1.215 -

Gergek Kisiler 3.020 3.020
4.235 3.020
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Donem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralk 2014

1 Ocak-
31 Aralk 2013

Ucret ve diger kisa vadeli faydalar 184.373

175.457

184.373

175.457

31 Aralk 2014

31 Aralk 2013

[liskili taraflarla olan islemler Faiz Gideri Faiz Gideri
Verusatiirk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S. 1.030 93.750
1.030 93.750
TiCARi ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:
Bilango tarihi itibariyle Sirket’in ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralk 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2014 2013
Ticari alacaklar 2.244.439 1.604.636
Siipheli ticari alacaklar kargiligi (-) (60.249) (30.479)
2.184.190 1.574.157

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, Sirket’in ticari alacaklar icin ayrilan siipheli alacak karsiligi 60.249
TL’dir (31 Aralik 2013: 30.479 TL). Ticari alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsiligi, gegmis tahsil

edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir.
a) Ticari Alacaklar (devami):

Stipheli ticari alacak karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak -
31 Aralk 2014

1 Ocak -
31 Aralk 2013

Acilig bakiyesi 30.479 30.479
Donem gideri (Not 17) 29.770 -
Kapamnig bakiyesi 60.249 30.479
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devan)
a) Ticari Alacaklar (devamu):

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle ticari alacaklarin agirlikli ortalama vadesi 60 giindiir. (31 Aralik 2013:
60 giin)

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligskin agiklamalar 25. notta verilmistir.
b) Ticari Borglar:

Bilango tarihi itibariyle Sirket’in ticari borglarinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralk 31 Aralk
Kisa vadeli ticari bor¢lar 2014 2013
Ticari borglar 450.553 370.885
Borg senetleri 120.000 245.000

570.553 615.885

Ticari borglarin agirlikli ortalama vadesi 16 giindiir. (31 Aralik 2013: 18 giin)

DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar
31 Aralk 31 Aralk
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2014 2013
Diger gesitli alacaklar 8.388 10.270
Verilen depozito ve teminatlar (*) 72.765 111.733
81.153 122.003

(*) Verilen teminatlar glimriiklere verilmis olan depozito teminatlart ve bankalara verilen depozito ve teminatlardan
olusmaktadir.

b) Diger Borglar
31 Aralk 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Borglar 2014 2013
[ligkili taraflara ticari olmayan borglar (Not 3) 4.235 3.020
Diger ¢esitli borglar 557 8.311
4.792 11.331
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7.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

STOKLAR
31 Aralk 31 Aralk
2014 2013
Ik madde ve malzeme 2.560.331 1.106.160
Y art mamiiller 1.288.580 759.604
Mamiiller 311.388 473.802
Stok deger diistikligii karsihgi (-) - (13.616)
Diger stoklar 9.232 13.117
4.169.531 2.339.067

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle stok deger diisiikliigii karsilig1 hareket tablosu asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Stok deger disiikliigii karsihgi hareketleri 31 Aralk 2014 31 Aralik 2013
Agihs bakiyesi 13.616 27.936
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 16) (13.616) (14.320)
Kapamg bakiyesi - 13.616
PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2014 2013
Stok almi i¢in verilen siparis avanslari 352.760 351.652
Gelecek aylara ait giderler 6.043 -
358.803 351.652
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

8. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Yer alt1 Tesis Diger
Arazive ve yeristii makine ve Duran Yapilmakta olan
Arsalar  diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbasglar Varlklar yatirmlar (*) Toplam

Maliyet Degeri

1 Ocak 2014 itibarryla

acilis bakiyesi 2.393.758  108.082  3.683.954  1.464.627  132.187 123.818 2.546 106.183 8.015.155
Almlar - - - 14.710 43.738 21.822 424 235.150 315.844
Giderlestirilen tutarlar - - - - - - - (11.840) (11.840)
Maddi duran varlklar
degerleme artisi (Not 21) 437.593 - 300.185 - - - - - 737.778
Yapilmakta olan

yatirimlardan transferler (*) - - 28.913 192.897 - 11.179 - (232.989) -
31 Aralik 2014 itibartyla
kapanig bakiyesi 2.831.351  108.082  4.013.052 1.672.234  175.925 156.819 2.970 96.504 9.056.937
Birikmis Amortis manlar

1 Ocak 2014 itibaryla

acilis bakiyesi - 54.588  1.643.475 546.299  116.764 77.140 814 - 2.439.080
Maddi duran varlklar deger
azalis1 - - - - - - - - -
Doénem gideri - 4.594 170.040 76.688 17.544 10.469 243 - 279.578
31 Aralik 2014 itibartyla
kapanis bakiyesi - 59.182  1.813.515 622.987  134.308 87.609 1.057 - 2.718.658
31 Aralik 2014 itibariyla

net defter degeri 2.831.351 48.900  2.199.537  1.049.247 41.617 69.210 1.913 96.504 6.338.279

(*) Soz konusu yatirimlar Sirket’in Sodyum Karboksimetil Seliiloz (CMC) iiretim kapasitesinin yillik 7.200 tona ¢ikartilmasi ile ilgili yeni tiretim hattinin kurulumu tamamlanmasi
sebebiyle gerceklesmistir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

8. MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Yer alt1 Tesis
Arazive ve yeristii makine ve Diger duran Yapilmakta olan
Arsalar  diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaglar varliklar yatirmmlar Toplam

Malivet Degeri

1 Ocak 2013 itibartyla agihg
bakiyesi 1.141.000 96.394  3.683.954 608.531  132.187 105.792 1.360 358.510 6.127.728
Almlar - 1.200 - 78.156 - 18.026 1.186 543.838 642.406
Maddi duran varhklar
degerleme artis 1.252.758 - - - - - - - 1.252.758
Yapilmakta olan yatrimlardan
transferler - 10.488 - 777.940 - - - (796.165) (7.737)
31 Aralik 2013 itibariyla

kapanis bakiyesi 2.393.758  108.082  3.683.954  1.464.627  132.187 123.818 2.546 106.183 8.015.155
Birikmis Amortis manlar

1 Ocak 2013 itibartyla agihg
bakiyesi - 50.209 911.729 493.028  104.738 72.430 709 - 1.632.843
Maddi duran varlklar deger
azalis1 (Not 21) - - 658.067 - - - - - 658.067
Donem gideri - 4.379 73.679 53.271 12.026 4.710 105 - 148.170
31 Aralik 2013 itibariyla

kapanis bakiyesi - 54588  1.643.475 546.299  116.764 77.140 814 - 2.439.080
31 Aralik 2013 itibartyla

net defter degeri 2.393.758  53.494  2.040.479 918.328  15.423 46.678 1732 106.183  5.576.075
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)
Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Binalar 12 yil
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 8-25 yil
Tesis, makina ve cihazlar 3-20 y1l
Tagitlar 4-5 yil
Demirbaslar 3-20 yil

Amortisman ve itfa paylarmin 251.428 TL’si (31 Aralik 2013: 131.967 TL) satilan malin
maliyetine, 28.750 TL’si ( 31 Aralik 2013: 19.282 TL) genel yonetim giderlerine, 7.743 TL’si
pazarlama, satis ve dagitim giderlerine (31 Aralik 2013: 291 TL) 0 TL’si ¢aligmayan kisim gider
ve zararlarma (31 Aralik 2013: 0 TL) dahil edilmistir.

Yukarida ayrintilarina yer verilen maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerinde 7.160.000 TL sigorta teminati
bulunmaktadir. (31 Aralik 2013: 8.391.260 TL)

Sirket’in arsa ve binalarinin gercege uygun deger dl¢iimleri

Sirket’in sahip oldugu arsa ve binalar, yeniden degerleme tarihindeki gergcege uygun degerinden
birikmis amortisman ve birikmis deger disiikligi karsiligi diisiilmiis tutar olan yeniden degerlenme
tutarlartyla gosterilmistir. 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla Sirket’in miilkiyetinde
bulunan arsa ve binalarin ger¢ege uygun degeri,Sirket’ten bagimsiz bir degerleme sirketi olan TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan gergeklestirilmistir. TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.,
SPK tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye piyasast mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme
hizmeti vermektedir ve ilgili bolgelerdeki emlaklarin gergege uygun deger olgiimlemesinde yeterli
tecriibeye ve nitelige sahiptir.

Sahip olunan arsalarin gercege uygun degeri benzer emlaklar i¢in olan mevcut islem fiyatlarini
yansitan piyasa karsilastirmali yaklasima gore belirlenmistir. Binalarin gergege uygun degerinin
belirlenmesinde piyasa katilimcisinin benzer varliklari inga etmesi igin istlenecegi maliyetleri ve
eskime yasini yansitan maliyet yaklasimi kullanilmistir. Mevcut donemde farkli bir degerleme teknigi
kullanilmamustir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Sirket’in sahip oldugu arsa ve binalara iliskin bilgiler ile s6z konusu
varliklara iligkin ger¢ege uygun deger hiyerarsisi asagidaki tabloda gosterilmistir:
Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

2014 TL TL TL
Arsa 2.831.351 - 2.831.351 -
Bina 2.199.537 - 2.199.537 -

Mevcut donemde 1. Seviye ve 2. Seviye arasinda herhangi bir gegis olmamistir

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla Sirket’in sahip oldugu arsa ve binalar maliyet degerleriyle takip
edilseydi arsalarin ve binalarin net defter degerleri sirasiyla 12.190 TL ve 1.045.699 TL olurdu.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri

1 Ocak 2014 itibartyla acihs bakiyesi
Almlar
31 Aralk 2014 itibartyla kapanis bakiyesi

Birikmis itfa Paylar1

1 Ocak 2014 itibartyla acilig bakiyesi
Donem gideri

31 Aralk 2014 itibartyla kapanis bakiyesi

31Aralik 2014 itibariyla net defter degeri

Maliyet Degeri

1 Ocak 2013 itibartyla acihs bakiyesi
Almlar
Transferler

31 Aralik 2013 itibartyla kapanis bakiyesi

Birikmis tfa Paylar1

1 Ocak 2013 itibariyla acilis bakiyesi
Donem gideri

31 Aralik 2013 itibariyla kapanig bakiyesi

31 Aralk 2013 itibartyla net defter degeri

Maddi olmayan duran varliklar i¢in kullanilan itfa siireleri asagidaki gibidir:

Haklar
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Haklar Toplam
39.453 39.453
10.250 10.250
49.703 49.703
5.603 5.603
8.343 8.343
13.946 13.946
35.757 35.757
Haklar Toplam
12.364 12.364
19.352 19.352
7.737 7.737
39.453 39.453
2.233 2.233
3.370 3.370
5.603 5.603
33.850 33.850

Ekonpmik
Omri

3-5yil
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11.

12.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir)
TAAHHUTLER

Teminat-Rehin-ipotekler (“TRI”)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin
tablolar1 asagidaki gibidir

31 Aralik 2014 TL karsilig1
A. Kendi Tiizel Kisilgi Adna Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

-Ipotek 2.700.000
Toplam 2.700.000
31 Aralik 2013 TL karsilig1
A. Kendi Tiizel Kisilgi Adma Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

-Ipotek 2.700.000
Toplam 2.700.000

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin Sirket’in 6zkaynaklarma oram 31 Arahk 2014 tarihi itibartyla
% 0’dir. (31 Aralik 2013: % 0).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013
Personele 6denecek ticretler 87.516 85.210
Odenecek sosyal giivenlik primleri 48.710 43.101
136.226 128.311
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12.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

31 Aralik 31 Aralk

Cahganlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar: 2014 2013
Kullanilmayan izin yiikiimliligi 77.078 89.157
77.078 89.157

Calsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

Kidem tazminati karsilig1:

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayat1 ardindan
emekliye ayrilan (kadmlar igin 58, erkekler i¢in 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in gagrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminat1 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 3.438,22 TL (31 Aralik 2013: 3.254,44
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarimin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar, sirketin yiikiimliilikklerinin, tammlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliliik tutarimin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2014 tarihi itibarryla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanur. ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 5 enflasyon ve
% 8,50 iskonto orami varsaymmlarma gore yaklasik % 3,33 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullamlmak suretiyle hesaplanmugtir (31 Aralik 2013: % 3,33). Istege bagh isten ayrilmalar neticesinde
odenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarimin tahmini oranlar1 da % 95,82 (2013: %
94,85) olarak dikkate alinmustir. Kidem tazminati tavam alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in
kidem tazminat1 karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan 3.541,37 TL
tavan tutar1 dikkate alinmustir.

Kidem tazminat1 ylikiimliiliigii hesaplamasinda kullanmilan 6énemli tahminler iskonto orani ve istege baglh
isten ayrilma olasiligidir.

e iskonto oramnin %1 yiiksek (diisiik) alinmas1 durumunda, kidem tazminat1 yiikiimliiliigii 39.644
TL daha az (fazla) olacaktir.

e Diger varsayimlar ayn birakilarak, isten kendi istegi ile ayrilma olasihig1 %1 daha diistik (yliksek)
alinmas1 durumunda, kidem tazminat1 ylikiimliiliigii 36.631 TL daha fazla (az) olacaktr.
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12.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar (devam)

Kidem tazminati karsilig1 (devami):

Kidem tazminati karsiliginin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemine ait

hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
1 Ocak itibariyla karsilik 416.926 326.430
Hizmet maliyeti (Not 17) 158.433 120.458
Faiz maliyeti (Not 17) 13.898 15.219
Odenen kidem tazminatlar (144.743) (45.181)
31 Aralik itibariyla karsilik 444514 416.926
Toplam giderin 172.331 TL’si (2013: 135.677 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
13. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Personel giderleri 587.193 662.092
Ulasim giderleri 461.316 333.887
Thracat giderleri 138.719 30.806
Danigmanlik giderleri 51.839 52.124
Mahkeme giderleri 42.457 1.755
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Not 8) 36.493 19.573
Vergi giderleri 35.344 46.898
Avukatlik giderleri 12.245 16.800
Diger 180.595 91.696
1.546.201 1.255.631

30



ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

14. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralkk 31 Aralk
Diger Donen Varlklar 2014 2013
Diger KDV 59.871 1.108
Is avanslar 3.596 2.878
Devreden KDV 744 -
Indirilecek KDV - 13.495
Diger ¢esitli donen varliklar 23.170 17.170
87.381 34.651
31 Aralik 31 Aralik
Diger Duran Varliklar 2014 2013
Gelecek aylara ait giderler 10.819 6.620
Diger duran varliklar 95 95
10.914 6.715
31 Aralk 31 Aralk
Diger Kisa Vadeli Yiikiimtbilikler 2014 2013
Odenecek vergi ve fonlar 30.537 26.336
Hesaplanan KDV 8.010 -
Diger ¢esitli borg ve yiikiimliilikkler 1.045 1.165
39.592 27.501

15. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Sermaye / Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Ortaklar 2014 2013
Halka agik olan kisim %048,32 290.867 %51,03 307.233
Verusatiirk Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig %49,83 299.980  %47,11 283.599
Gergek Kisiler %1,85 11.153 %1,86 11.168
Nominal sermaye %100 602.000 %100 602.000
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15.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam)
a) Sermaye / Karsihikh Istirak Sermaye Diizeltmesi (devan)

Sirket sermayesinin halka agik olan kismi Borsa Istanbul’da (BiST) islem gormektedir. Sirket, kayith
sermaye sistemine gegmis olup, Sirket’in kayith sermaye tavani 12.000.000 TL; ¢ikarilmis sermayesi
ise 602.000 TL’dir. (31 Aralik 2013: 602.000 TL) Bu sermayenin her biri 1 TL nominal bedelli
602.000 adet paya boliinmiis olup; imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Sermaye diizeltmesi farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade
eder. Finansal tablolarda tiim 6zkaynak kalemleri yasal kayitlardaki tutarlari tizerinden gdsterilmistir.

31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Sermaye diizeltme farklari 794.777 794.777
794.777 794.777
b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Yasal yedekler 81.298 81.298
81.298 81.298

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akge, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine
ulagincaya kadar, yillik karm %51 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yiizde bes
oraminda kar payr ddendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarmm %10°u
oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek ak¢e sermayenin veya ¢ikarilmig
sermayenin yarisini asmadigi takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi
zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin Oniine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye
elverigli Onlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam)

¢) Sermaye avansi

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013
Sermaye avansi (*) 510.000 -
510.000 -

(*) Sermaye avansi, Sirket’in ana ortagi olan Veriisaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1r A.S’den
yil i¢erisinde nakden almis oldugu 510.000 TL tutarindaki avanstan olugmaktadir. Sirket, 25 Temmuz
2014 tarihinde sermaye artirimi i¢in SPK’ya basvurmus olup, avansin tamamimin bu sermaye
artirminda kullanilmas1 planlanmaktadir.

Kar Dagitim:

Yonetim kurulu, rapor tarihi itibariyla, cari y1l temettii 6demesine iliskin herhangi bir karar almamistir.

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
a) Satislar 2014 2013
Yurt ici satislar
Deterjan 621.992 1.076.825
Teknik Boya 205.385 195.358
Teknik Tutkal 1.847.511 2.279.382
Diigiik Vis. Sondaj 348.307 303.107
Diger 379.836 256.381
Yurt dis1 satislar
Deterjan 5.948.569 3.372.613
Teknik Boya 1.776.413 1.607.310
Teknik Tutkal 280.075 50.116
Disiik Vis. Sondaj 38.900 243.999
Diger 58.686 62.152
Diger gelirler - 167.747
Satis iadeleri (-) (93.870) (80.930)
Satis iskontolan (-) (13.515) (2.713)
Satislardan diger indirimler (-) (58.823) (65.670)
11.339.466 9.465.677
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (devam)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
b) Satislarin maliyeti 2014 2013
[k madde ve malzeme giderleri (6.282.010) (5.608.571)
Personel giderleri (1.028.124) (874.516)
Genel iiretim giderleri (1.661.776) (1.350.768)
Amortisman ve itfa paylar1 (Not 8-9) (251.428) (131.967)
Yar1 mamul stoklarindaki degisim (Not 6) 528.976 67.929
Bitmis mamul stoklarindaki degisim (Not 6) (162.414) 293.629
Iptal edilen stok deger diisiikliigii karsiliklar1 (Not 6) 13.616 -
(8.843.160) (7.604.264)
GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 31 Aralik

2014 2013

Pazarlama giderleri (-) (852.767) (598.174)

Genel yonetim giderleri (-) (707.050) (657.457)

(1.559.817) (1.255.631)
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI (devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralkk 31 Aralik

Genel yonetim giderleri (-) 2014 2013
Personel giderleri 238.654 348.206
Kidem tazminati karsihg1 (Not 12) 172.331 135.677
Danigmanhk giderleri 50.964 48.724
Mahkeme giderleri 42.457 1.755
Vergi giderleri 31.730 8.917

Siipheli alacak karsilik gideri (Not 4) 29.770 -

Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Not 8-9) 28.750 19.282
Nakliye giderleri 17.511 20.827
Avukatlik giderleri 12.245 16.800
Enerji giderleri 12.224 15.028
Tletisim giderleri 5.436 3.074
Bakim onarmm giderleri 2.666 5.159
Sigorta giderleri 1.643 3.116
Diger 60.669 30.892
707.050 657.457

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralk

Pazarlama giderleri (-) 2014 2013
Nakliye giderleri 443.805 313.060
Personel giderleri 176.208 178.209
Ihracat giderleri 138.719 30.806
Sigorta giderleri 28.473 19.012
Amortisman giderleri (Not 8-9) 7.743 291
Vergi giderleri 3.614 37.981
Danigmanlik giderleri 875 3.400
Diger giderler 53.330 15.415
852.767 598.174
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19.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detayi

asagidaki gibidir:

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralhk 31 Aralk

2014 2013

Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: geliri 314.706 228.860
Diger satig gelirleri - 19.980
Kredili satiglardan kaynaklanan vade farki gelirleri 24.646 3.617
Konusu kalmayan karsihiklar - 4.214
Diger gelirler 18.987 39.620
358.339 296.291

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay1

asagidaki gibidir:

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralk

2014 2013

Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: gideri 250.885 44.030
Kredili ahmlardan kaynaklanan vade farki giderleri - 53.911
Diger giderler 10.690 18.632
261.575 116.573

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden gelirlerin detay1

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Menkul kiymet alim satim kari 745 -
Temettii geliri - 151
745 151
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSMAN GIiDERLERI

Banka kredileri faiz giderleri
Diger finansman giderleri

DiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIiZi

a) Deger Artis Fonlari

Maddi duran varliklar yeniden degerleme fonu
Diger fonlar

Maddi duran varhiklar yeniden degerleme fonu

Doénem basindaki bakiye
Arsalarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artig

Binalarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis / azalis
Yeniden degerlenen maddi duran varliklara iliskin diger diizeltmeler

Yeniden degerleme isleminden kaynaklanan
ertelenmis vergi (yiikiimliiliigii) / varligt

Donem sonu bakiyesi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
953.547 151.226
21.233 110.316
974.780 261.542
31 Aralik 31 Aralk
2014 2013
3.905.572 3.319.034
22.089 22.089
3.927.661 3.341.123
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
3.319.034 2.679.020
437.593 1.252.758
300.185 (658.067)
- (241.259)
(151.240) 286.582
3.905.572 3.319.034

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu, bina ve arazilerin yeniden degerlemesi sonucu ortaya
cikar. Yeniden degerlenen bir bina ya da arazinin elden g¢ikarilmasi durumunda, yeniden degerleme
fonunun satilan varlikla iligkili kismi dogrudan ge¢mis yil karina devredilir.
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22.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

31 Aralk 31 Aralik
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Kisa Vadeli Borglar 2014 2013
Cari donem kurumlar vergisi karsihigi 9.079 16.212
9.079 16.212
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Cari vergi yiikiimliiliigii .
Cari kurumlar vergisi karsiligi 41.150 16.212
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar 32.071 -
9.079 16.212
Gelir tablosundaki vergi gideri:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Vergi gideri / (geliri) asagidakilerden olugmaktadir: 2014 2013
Cari vergi gideri 41.150 16.212
Gegici farklarm olusmasi ile gegici farklarm ortadan
kalkmasma iliskin ertelenmis vergi gideri / (geliri) (27.348) (66.172)
Toplam vergi gideri / (geliri) 13.802 (49.960)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi ylikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirnm indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

2014 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2013: %20).

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agsagida belirtilmektedir.

38



22.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devanm)

Ertelenmis Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir (2013: %20).

31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi (varliklary)/yiikiimhilikleri: 2014 2013
Yeniden degerleme farklari 534.413 383.173
Maddi duran varlklar amortisman ve diger maddi olmayan
varlkklarm itfa farklari (91.721) (61.387)
Kidem tazminati karsihiklar (88.903) (83.341)
Kullanlmamig gegmis yil zararlari - -
Kullamlmayan izin yiikiimlilikleri (15.416) (17.831)
Itfa edilmis maliyet yonteminin alacak ve borglar
tizerindeki etkisi (5.351) (10.280)
Diger (5.412) (6.616)
327.610 203.718

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sona eren yil i¢indeki ertelenmis vergi (aktifleri)/ pasiflerinin hareketi
asagida verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Ertelenmis vergi (varhg) / yvilkiimliliigii hareketleri: 2014 2013
1 Ocak itibartyla agihs bakiyesi 203.718 556.472
Gelir tablosunda muhasebelestirilen (27.348) (66.172)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen 151.240 (286.582)
31 Aralik itibartyla kapanis bakiyesi 327.610 203.718

Sirket 31 Aralik 2012 itibariyle kidem tazminati karsiliklar1 {izerinden sehven hesapladigi 87.660 TL
tutarinda ertelenmis vergi yiikiimliiliigiinii kayitlarina almigtir. Kidem tazminatlari iizerinden 31 Aralik
2012 tarihi itibariyle ayrilmasi gereken ertelenmis vergi varhigt 65.286 TL’dir. Sirket 152.946 TL
tutarinda ertelenmis vergi varhigindan kaynaklanan ertelenmis vergi gelirini TMS 8 “ Muhasebe
Politikalar1 , Muhaseve Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar” standardi uyarinca geriye doniik
diizeltmek yerine 2013 y1li igerisinde cari y1l ertelenmis vergi geliri olarak kayitlarina almustir.
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23.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devanm)

Dénem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralkk 31 Aralik
Vergi karsihigmm mutabakatr: 2014 2013
Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar / (zarar) 59.218 524,109
20,00% 20,00%
Gelir vergisi orant %20 (2013: 9%20) (11.844) (104.822)
Vergi etkisi:
- kanunen kabul edilmeyen giderler 4.114 19.760
- diger 21.532 35.102
Gelir tablosundaki vergi karsihigi gideri / (geliri) 13.802 (49.960)
PAY BASINA KAZANC
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Nominal Degeri 1 TL olan Cikarilmis Adi Paylarin
Agirlikli Ortalama Adedi (*) 602.000 602.000
Net Donem Kar1 45.416 574.069
Pay Bagina Kazang (TL) 0,075 0,954

(*) Dénem i¢inde sermaye artirimu neticesinde olusan agirlikli ortama pay miktarini géstermektedir.

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan pay
senetlerinin agirlikh ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR

Finansal Borclar

31 Aralk 31 Aralik
Finansal Borglar 2014 2013
Kisa vadeli banka kredileri 6.228.151 4.471.857
Toplam kisa vadeli finansal borglar 6.228.151 4.471.857
Agirlkh ortalama 31 Aralk 2014
Para birimi Vade etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
TL 3 Haziran 2015 % 14,09 6.228.151 -
6.228.151 -
Agirlikh ortalama 31 Aralk 2013
Para birimi Vade etkin faiz orami Kisa vadeli Uzun vadeli
TL 6 Mart 2014 % 12,35 4.471.857 -
4.471.857 -
Banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir:
31 Aralhk 31 Arabk
2014 2013
1 yil igerisinde 6denecek 6.228.151 4.471.857
6.228.151 4.471.857

41



25.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yOnetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket ’in sermaye yapist 24. notta agiklanan kredileri de igeren borglar ve sirasiyla nakit ve nakit
benzerleri, ¢ikarilmig sermaye, yedekler ile gegmis yil kazanglarini igeren 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Sirket’in yonetim kurulu sermaye yapisini rutin toplantilarina ek olarak gerekli goriilmesi durumunda
inceler. Bu incelemeler sirasinda kurul, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla
iligkilendirilen riskleri degerlendirir. Sirket, kurulun yaptigi onerilere dayanarak, sermaye yapisini
yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri ve
yeni pay ihraci yollariyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Sektordeki diger firmalarla tutarli olmak {izere sermayeyi kaldirag oranina gore inceler. S6z konusu
rasyo net borcun toplam sermayeye boliinmesi ile hesaplanir. Net borg ise toplam kredilerden (cari ve
cari olmayan kredilerin bilangoda gosterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerinin
cikarilmasi suretiyle elde edilir.

2014 yilinda Sirket’in stratejisi, 2013’ten beri degismemistir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri
itibariyla 6zkaynaklarin borg¢lara orani asagidaki gibidir:

2014 2013

TL TL

Toplam Krediler 6.228.151 4.471.857
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (51.396) (242.479)
Net Yikiimliilik 6.176.755 4.229.378
Ozkaynaklar 5.435.831 4.293.877
Net Yiikiimliiliik / Toplam Ozkaynaklar Oran 114% 98%

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi
faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Risk yoOnetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ¢ercevesinde Riskin Erken
Saptanmas1 Komitesi tarafindan yiirtitiilmektedir. Risk politikalarmma iliskin olarak ise finansal risk
tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon initeleri ile birlikte calismak suretiyle riskin
azaltilmasina yonelik araclar kullanilir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri

b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahk 2014

Alacaklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (**)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarm net
defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger diisikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiklugii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1

D. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Bankalardaki Finansal
Diger Taraf Diger Taraf Mevduat yatirimlar
2.184.190 81.153 51.396 1.260
2.184.190 81.153 51.396 1.260
60.249 - - -
(60.249) - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat gekleri ve ipoteklerden olusmaktadir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri

b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahik 2013

Alacaklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalian azami kredi riski (*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (**)

A. Vadesi gegmemis ya da deger distikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger diisikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinmig kism1
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiklugii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Bankalardaki Finansal
Diger Taraf Diger Taraf Mevduat  yatirimlar
1.574.157 122.003 242.479 1.260
1.574.157 122.003 242.479 1.260
30.479 - - -
(30.479) - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat gekleri ve ipoteklerden olusmaktadir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagh yikiimliligiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olugturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanir. Sirket , islemlerini yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir.Sirket’in maruz kaldigi kredi riskleri ve
misterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve
risk yonetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve onaylanan smirlar araciligiyla kontrol
edilmektedir.

Ticari alacaklar, cesitli sektér ve cografi alanlara dagilmis, ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir.
Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri tizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmakta,

gerekli goriildiigii durumlarda alacaklar sigortalanmaktadir.

b.1) Kredi riski yonetimi (devami):

Vadesi gecen alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Alacaklar
31 Aralik 2014 Ticari Alacaklar
Vadesi lizerinden 1-5 yil gecmis 60.249
Toplam vadesi gegen alacaklar 60.249
Teminat, vs ile giivence altma alnmig kism -
Alacaklar
31 Arahk 2013 Ticari Alacaklar
Vadesi ilizerinden 1-5 yil gegcmis 30.479
Toplam vadesi gegen alacaklar 30.479

Teminat, vs ile glivence altma alnmis kismi -
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiIGi VE DUZEYIi
(devam)

b.1) Kredi riski yonetimi (devamu):

Bilango tarihi itibariyla, vadesi ge¢mis ticari alacaklardan karsilik ayrilmig olanlara iliskin alinan
teminatlar bulunmamaktadir.

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Sirket
yOnetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarmi diizenli olarak takip
etmek ve finansal varlik ve yiikiimliilikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve
borglanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tlirev niteliginde olmayan ve olan finansal yiikiimliiliikklerinin vade
dagilimin1 gostermektedir. Finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas almarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler izerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir. Vadeli islem araglar1 briit ddenmesi gereken vadeli islemler i¢in net olarak
Odenir ve iskonto edilmemis, briit nakit giris ve cikiglar1 tizerinden realize edilir. Alacaklar veya
borglar sabit olmadig1 zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen faiz orani
kullamlarak belirlenir.

Likidite riski tablosu:

31 Arahk 2014
Sozlesme uyarinca
nakit
akislar toplami 3 aydan 3-12
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri 1+11 kisa (I)  ay arasi (1)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri 6.228.151 7.105.697 - 7.105.697
Ticari borglar 570.553 580.638 580.638

Diger borglar 4.792 4.792 - 4.792
Toplam yiikiimliiliik 6.803.496 7.691.127 580.638 7.110.489
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25.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

b.2) Likidite risk yonetimi (devami)

Sirket likidite yonetiminde, ilgili yiikiimliiliiklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldugundan,
finansal yiikiimliiliklerden kaynaklanacak nakit akiglarinin Sirket’¢ce beklenen vadelere gore
dagilimina ayrica yer verilmektedir:

31 Arahk 2013
Sozlesme uyarinca
nakit
akislar toplami 3 aydan 3-12
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri 1+11 kisa (I)  ay arasi (1)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri 4.471.857 5.024.131 - 5.024.131
Ticari borglar 615.885 673.585 673.585

Diger borglar 11.331 11.331 - 11.331
Toplam yiikiimliiliik 5.099.073 5.709.047 673.585 5.035.462

b.3) Pivasa riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri 6ncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi tizere, doviz kurundaki ve faiz
oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Piyasa riskleri ayrica, duyarlilik
analizleri ile degerlendirilmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve Sl¢iim
yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik olmamustir.

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklariin ve parasal ve parasal
olmayan yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:
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25.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

b.3.1) Kur riski yonetimi

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4, DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. UZUN VADELI YUKUM LULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiukiimliliik pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden
tiirev Uriinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tlirev liriinlerin tutart

20. Net yabanci para varlik yiikiimliilik pozisyonu

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uy gun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kismmin tutari

24. Doviz yikimliliiklerin hedge edilen kisminin tutart
23. Thracat

24. ithalat

31 Aralik 2014
TL Karsilig
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Avro
1.526.376 434.468  183.957
1.526.376 434.468  183.957
1.526.376 434.468  183.957
23.771 7.328 2.403
23.771 7.328 2.403
23.771 7.328 2.403
1.502.605 427.140 181.554
1.502.605 427.140  181.553
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25.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

b.3.1) Kur riski yonetimi(devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliilikkler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliilikkler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. UZUN VADELI YUKUM LULUKLER

18. TOPLAM YUKUM LULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarm net varhik /
yikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tlirev Griinlerin tutar

19b. Pasif karakterli bilango dis1 d6viz cinsinden
tlirev lrlinlerin tutari

20. Net yabanci para varhk yiikiimlilik pozisy onu
(9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uy gun degeri

23. Dé&viz varliklarm hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari

23. Thracat

24. Tthalat
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31 Aralik 2013

TL Karsilig

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolar1 Avro
970.392 253.675 146.083
970.392 253.675 146.083
970.392 253.675 146.083
267.348 128.771 (2.550)
267.348 128.771 (2.550)
267.348 128.771 (2.550)
703.044 124904  148.633
703.044 124904  148.633



25.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devamai)

Kur riskine duyarhilik

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo
Sirket’in ABD Dolar1 ve EURO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarhiligim
gostermektedir. %10’luk oran, ist diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullamilan oran olup, s6z konusu oran ydnetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif
deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artigi ifade eder.

ABD Dolar'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varhk / yukimliiliigi
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2)

Avro'nun TL karsismda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik
6- Awro net etki (4+5)

Toplam(3+6)

ABD Dolar'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varhk / ylikiimliiliigii
3- ABD Dolar1 net etki (1+2)

Avro'nun TL karsismda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yikiimliiliik
6- Awro net etki (4+5)

Toplam(3+6)
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31 Aralik 2014
Kar / Zarar
Yabanci paranmn Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi
99.049 (99.049)
99.049 (99.049)
51.211 (51.211)
51.211 (51.211)
150.260 (150.260)
31 Aralik 2013
Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranm
deger kazanmas1 deger kaybetmesi
26.658 (26.658)
26.658 (26.658)
43.646 (43.646)
43.646 (43.646)
70.304 (70.304)



25.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi (devami)

Faiz orant duyarliligi

Sirket’in faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi agsagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2014
Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Yiikiimliilikler 6.228.151

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle agirlikli ortalama faiz orani1 % 14,09’dur
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31 Aralik 2013

4.471.857



26.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL RiSKTEN
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

31 Aralik 2014

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Diger finansal varliklar

Finansal yiikiimliliikler
Finansal borglar

Ticari borglar

31 Aralik 2013

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Diger finansal varliklar

Finansal yiikiimliilikler
Finansal borglar

Ticari borglar

MUHASEBESI

KORUNMA
Krediler ve itfa edilmis
alacaklar (nakit ve Satilmaya hazir degerinden gosterilen
nakit benzerleri dahil) finansal varliklar finansal yiikiimliilikler Defter degeri Not
51.396 - - 51.396 28
2.184.190 - - 2.184.190 4
- 1.260 - 1.260 24
- - 6.228.151 6.228.151 24
- - 570.553 570.553 4
Krediler ve [tfa edilmis
alacaklar (nakit ve Satilmaya hazir degerinden gosterilen
nakit benzerleri dahil) finansal varliklar finansal yiikiimlilikler Defter degeri Not
242.479 - - 242.479 28
1.574.157 - - 1.574.157 4
- 1.260 - 1.260 24
- - 4.471.857 4.471.857 24
- - 615.885 615.885 4
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217.

28.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR (devami)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayni varlik ve yilikiimliiliikkler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada goézlenebilen
fiyatimin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket iligkili tarafi Verusa Holding A.S.’den 20 Ocak 2015 tarihinde 250.000 Tiirk Lirasi tutarinda
sermaye arttirim avansi almustir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 31 Aralik

2014 2013

Kasa 2.426 1.542
Bankadaki nakit 48.970 240.937
Vadesiz mevduatlar 48.970 240.937
51.396 242.479

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin aciklamalar 25. notta agiklanmistir.
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