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SERMAYE ARTIRIMININ GEREKCESI VE ARTISTAN SAGLANACAK FONLARIN KULLANIM YERLERI

Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. AS. Ozellestirme idaresi Bagkanlig'nin 2011 vilinin son
ceyreginde actigi ihale kapsaminda 2012 yihinin Ocak ayinda Ozellestirilmistir. Ozellestirme sonrasinda
Gncelikle Sirket’in &zellestirme idaresine ve kalkinma bankasina olan kredi borclar kapatilmis ve
Sirket’in lretim tesislerini modernizasyon ve yenileme calismalarina baglanilmistir. Bu kapsamda
Uretim binalarinin tadilats tamamlanmis, kullanimi miimkiin veya verimli olmayan bircok makine,
tagit, cihaz, ekipman ve demirbas yenilenmistir. Yenileme ve modernizasyon calismalarini takiben
yillik 3.000 ton sodyumkarboksimetil seliiloz kapasiteli yeni bir tiretim hatti yatirimi yapilarak Sirket’in
kapasitesi yillik 7.200 tona Gikartilmistir. Gergeklestirilen by yatinimlar neticesinde Sirket'in satislari
2013 yilinda bir dnceki yila gdre iki katina ctkmistir. Gerek modernizasyon, yenileme ve yeni lretim
hatti yatirimlari, gerekse Sirket’in biyiimesinden kaynaklanan isletme sermayesi ihtiyaci banka
kredileri ile finanse edilmigtir. Gelinen noktada Sirket'in meveut kredi yiikiiniin kapatilmasi, sirketin
ihtiyag duydugu isletme sermayesinin temin edilmesi ve yeni iirlin Gretimi amaciyla ek Uretim binasi
ve Uretim hatt1 yatirimi amaciyla kaynak ihtiyaci dogmustur.

Sermaye Artinimina iligkin Yetkili Organ Karar::
sirketimiz Yonetim Kurulu’nun 04.07.2014 tarih ve 2014/16 sayili toplantisinda,

-12.000.000 Tiirk Liras; kayitll sermaye tavan icerisinde, 602.000 Tiirk Lirasi olan cikariimis
sermayemizin, tamami nakden karsilanmak suretiyle, %80 oraninda artirilarak 1.083.600 Tiirk
Lirasina ¢rkariimasina,

-Ortaklarin  yeni pay alma (riichan) haklarinda herhangi bir fkisitlama yapilmamasina,

-Yeni pay aima haklarinin nominal degeri 1,00-TL olan beher hisse icin 20-TL karsihdinda primli olarak
kullandirimasina,

Oy birligi ile karar verilmistir.

Sirket’in Yonetim Kurulu 04.07.2014 tarih ve 2014/16 sayili yénetim kurulu kararina ek olarak
03.09.2014 tarih ve 2014/19 sayili toplantisinda asagidaki kararlari almigtir;

-12.000.000 Tiirk Lirasi kayitli sermaye tavani icerisinde, 602.000 Turk Liras: olan cikarilmig
sermayemizin, tamami nakden karsilanmak suretiyle, %80 oraninda artirilarak 1.083.600 Tiirk
Lirasina cikariimasi siirecinde;

1-Yeni pay alma hakki kullanim siiresinin 15 gun olarak belirlenmesine:

2- Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin 2 (iki) isgiinii slreyle Borsa
Istanbul A.S. (BiAS)'de nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla "BIAS" Birincil Piyasada
olusacak fiyattan halka arz edilmesine,

Oy birligi ile karar verilmjstir.




Primli Pay ihrac Gerekgesi:

Aciselsan Acipayam Selijloz Sanayi ve Ticaret AS. Denizlj Acipayam’da 1973 yilinda bélge halk
tarafindan kurulan cok ortakli bir sirkettir. Bu nedenle uzun yillardir SPKn. uyarinca halka acik statiide
olan Sirket’in Paylart 2012 yilindan itibaren Borsa’da islem gérmeye baslamistir. Sirket’in 31.12.2013
tarihi itibariyle Sermayesinin yaklasik %1,8'lik bslimi (11.168 TL nominal degerli) cok sayida
(binlerce) kiiclik hissedara aittir. S6z konusu kiiclik ve eski ortaklarimiza ait paylar MKS’de ihraggrya

rayic degeri de (Borsa islem fiyat)) nominal degerinin cok lzerindedir. Bu nedenle de nominal
degerinin Uzerinde, ancak yeni pay alma hakkin kullanmayarak ilgili pazarda satmak isteyecek
yatinmcilarimiza imkan saglayacak &lciide rayic degerinin bir miktar altinda bir degerle (1 TL nominal
degerli hissj icin 20 TL) primli Pay ihraci uygun gorilmistiir. Son olarak, primli pay ihracina bagl
olarak daha diisiik maliyetle, daha yiiksek kaynak saglanacaktir.

Sermaye Artirimindan Saglanacak Fonlarin Kulanim Yerleri:

Sermaye artinmindan saglanacak fonun banka kredilerinin kapatiimasinda, kapasite artirm
calismalari kapsaminda yeni bir Gretim binag; ve Uretim hatt yatinminda ve isletme sermayesi
ihtiyacinin karsilanmasinda kullaniimas; planlanmaktadir. Konuya iliskin detaylar asagida vyer
almaktadir.

Mali Borglar
sirketin 31.12.2014 tarihi itibariyle mali borclari asagidaki gibidir.

Krediler (Rotatif)

Akbank Levent Sanayi Subesi 5.228.151,TL
Alternatifbank Altunizade Subesij 1.000.000,TL
Kredi Ana Para Toplam 6.228.151,TL

tablolara yansitilmaktadir.

Kullanilan kredilere iliskin 2013 vilinda 180.643 Tirk Lirasi, 2014 yilinda jse 767.804 Tiirk Liras
tutaninda faiz 6demesi yamyugtlr.




Kapasite Artirnm Calismalar;

07.10.2013 tarihli §ze| durum agiklamamizda da belirttigimiz zere; Sirketimizin mevceut 7.200 ton/ yil
olan Sodyum Karboksimetil Seiiloz (CMC) retim kapasitesinin artirilmasina  yénelik fizibilite
calismalari devam etmekte olup, sermavye artinmindan saglanacak fonlarin bir bélimiiniin kapasite
artinm yatirmlarinda kullaniimas; planlanmaktadir. Bu kapsamda sirketimiz aktifinde bulunan toplam
210.880 metrekare blytkltgindeki dort farkl tasinmazin, {retim tesislerinin, depolarin ve idari
binasinin bulundugu kisim haricindeki, hali hazirda aktif olarak kullaniimayan yaklasik 180.000
metrekarelik béliminiin bir balimij lzerine yaklagik 750 Metrekare kapali alana sahip veni bir

isletme Sermayesi ihtiyacinin Karsilanmas:

sirketimizin Gretiminj gerceklestirdigi CMC’de kullanilan ana hammadde Selijloz ve MCA (Mono Klorik
Asit) ‘dir. Seliiloz ve MCA yurtdisindan ithal edilmektedir. Pesin ddeme jle tedarik edilen
hammaddeler ile Uretilen driinler vadeli olarak satilmakta ve by durum sirket icin bir isletme
Sermayesi gereksinimi ortaya cikartmaktadir. 2013 yilinda %100%e yakin bir biyiime gerceklestiren
sirketimizde satislarin artmasing paralel olarak isletme sermayesi ihtiyaci da artmaktadir. Sermaye
artinmdan  saglanacak fonlardan yaklasik 1.875.000 Tirk Lirasi isletme sermayesi ihtiyvacinin
karsilanmasinda kullanilacaktr.

SONUC

12.000.000 TL kayitli sermaye tavan icerisinde, 602.000 T olan ¢ikariimis sermayemizin, tamam;
nakden karsilanmak suretiyle, %80 oraninda artinilarak 1.083.600 Tl'ye ¢ikariimasi ve yeni pay alma
haklarinin  nominal degeri 1,00-TL olan beher hijsse icin - 20-TL karsiiginda  priml; olarak
kullandlrrlmasny!a saglanmasi hedeflenen yaklasik 9.575.000 TL tutarindaki fonun;

b) 1.200.000 Turk Lirasi yeni yapilacak dretim binasi ve makine techizat yatiriminin karsilanmasinda,
c) 1.875.000 Tiirk Liras; isletme sermayesi giderlerinin kargnlanmasmda,
kullanilacaktir.

Saygilarimizla,

Reha Cirak Mustafa Unal

Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
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