Iptal davasi acma hakk: (TTK madde 445-451. kavith sermave sistemindeki
ortakliklar icin SPKn madde 18/6, 20/2):

TTK madde 445 uyarinca; 446 nc1 maddede belirtilen kisiler, kanun veya esas sOzlesme
hikkiimlerine ve ozellikle diiriistlik kuralma aykir1 olan genel kurul kararlan aleyhine,
karar tarihinden itibaren ti¢ ay icinde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesinde iptal davas: acabilirler.

TTK madde 446 uyarinca:

(a) toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gecirten,

(b) toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da
olmasin; gagrmm usuliine gére yapimadigini, glindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip
oy kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin
verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili
oldugunu ileri siiren pay sahipleri,

(¢) Yonetim kurulu,

(d) Kararlarin yerine getirilmesi, kisisel sorumluluguna sebep olacaksa yonetim kurulu
tiyelerinden her biri iptal davas: acabilir.

TTK madde 447 uyarinca, genel kurulun, Ozellikle;

(a) Pay sahibinin, genel kurula katilma, asgari oy, dava ve kanundan kaynaklanan
vazgecilemez nitelikteki haklarini simirlandiran veya ortadan kaldiran,

(b) Pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarini, kanunen izin verilen oleti
disinda sinirlandiran,

(c) Anonim sirketin temel yapisii bozan veya sermayenin korunmasi hiikiimlerine aykiry
olan, kararlar batildir.

TTK madde 448 uyarinca; ydnetim kurulu iptal veya butlan davasinin agildigimi ve
durugma giiniinii usuliine uygun olarak ilan eder ve sirketin internet sitesine koyar.

TTK madde 449 uyarinca; genel kurul karari aleyhine iptal veya butlan davasi acildig:
takdirde mahkeme, yonetim kurulu iiyelerinin gorlstinti aldiktan sonra, dava konusu
kararin yiriitiilmesinin geri birakilmasina karar verebilir.

TTK madde 450 uyarinca; genel kurul karagggn,_jp}aline veya butlanina iliskin mahkeme
karari, kesinlestikten Soja biitlin pay séhipleri ‘hakkinda hitkiim ifade eder. Yonetim
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kurulu bu kararin bir suretini derhil ticaret siciline tescil ettirmek ve internet sitesine
koymak zorundadir.

TTK madde 451 uyarinca; genel kurulun kararma karsi, kétiiniyetle iptal veya butlan
davasi acildig1 takdirde, davacilar bu sebeple sirketin ugradigi zararlardan miiteselsilen
sorumludurlar. Ayrica SPKn madde 18 uyarinca Yonetim Kurulunun 18. maddedeki
esaslar cercevesinde aldigi kararlar aleyhine, yukaridaki TTK madde 446'da sayilan
hallerde Yonetim Kurulu tyeleri, denetgiler veya haklan ihlal edilen pay sahipleri,
kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde anonim ortaklik merkezinin bulundugu yer
ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler. Bu halde, Tiirk Ticaret Kanunu'nun Genel
Kurul kararlanimin iptaline iliskin 445 — 451 inci maddeleri hiikiimleri uygulanir. Sirket,
davanin agildigim 8grendigi tarihi izleyen {i¢ isgiinii sonuna kadar durumu bildirmekle
yiikiimliidiir.

TTK madde 420 uyarinca; finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagl konular,
sermayenin onda birine, halka acik sirketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin
istemi iizerine, genel kurulun bir karar almasina gerek olmaksizin, toplanti baskaninin
karariyla bir ay sonraya birakilir. Erteleme, 414 tincii maddenin birinci fikrasinda yazili
oldugu sekilde pay sahiplerine ilanla bildirilir ve internet sitesinde yayimlanmir. Izleyen
toplant1 i¢in genel kurul, kanunda 6ngoriillen usule uyularak toplantiya ¢agrilir. Azhigin
istemiyle bir defa ertelendikten sonra finansal tablolarin miizakeresinin tekrar geri
birakilmasmin istenebilmesi, finansal tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaga ge¢mis
bulunan noktalar1 hakkinda, ilgililer tarafindan, diiriist hesap verme 6lgiisii ilkeleri
uyarinca cevap verilmemis olmasi sarttir.

SPKn madde 18/6 uyarinca; Yonetim kurulunun bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
aldig1 kararlar aleyhine, 6102 sayili Kanunun genel kurul kararlarimin iptaline iliskin
hitkiimleri ¢ergevesinde yonetim kurulu tiyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri,
kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret
mahkemesinde iptal davasi acabilirler.

SPKn madde 20/2 uyarinca; Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen
kendilerine yikletilebildigi dl¢tide yonetim kurulu dyeleri ve hazirladiklar raporlarla
simrlt olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara dénem finansal tablolarinin gercegi diirtist
bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun
olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kir pay1 avansinin dogru olmamasimdan
dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan
dogruya olmak iizere kdr payr avansinin kararlastirildigi veya ddendigi hesap donemi
i¢inde pay iktisap etmis bulunan kigilere karst sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran
héllerin varligi hélinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiveleri tarafindan kararn
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Azinhik haklan (TTK. 411,412 ve 439):

Sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazil
olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya cagirmasini
veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulari giindeme
koymasint isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasina iligkin
istemleri ynetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢inde olumlu
cevap verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun
toplantiya ¢agrilmasina Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi
karar verebilir. Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en
az yirmide birini olugturan pay sahipleri veya paylarinin itibar degeri toplami en az bir
milyon Tiirk Lirasi olan pay sahipleri li¢ ay i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye
ticaret mahkemesinden 6zel denetci atamasii isteyebilir. Ayrica SPKn 27. Maddesi
uyarinea; pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dhil olmak lzere
bagka bir gekilde sahip olunan paylarin Sirketin oy haklarmin Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasina ulasmas: durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan
belirlenen siire iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig:
cikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasimi Sirketten talep edebilirler. Ortakliktan
¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma
hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire i¢inde, paylarinin adil bir bedel
kargihginda satin alinmasii oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasma
sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler.

TTK madde 411 uyarinca TTK madde , 411, 412,420, 439, 531 ve 559 kapsaminda esas
sermayenin en az onda birini temsil eden pay sahiplerine tanman haklar, halka acik
anonim ortakliklarda, 5denmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri
tarafindan kullanilir. Bu itibarla, asagida aciklanan azinlik haklan Ortakligin esas
sermayesinin en az yiizde besine sahip ortaklarca kullamilabilecektir. TTK madde 439
uyarinca; genel kurulun TTK madde 438°de diizenlenmis olan &6zel denetim istemini
reddetmesi halinde, sermayenin en az onda birini, halka a¢ik anonim sirketlerde yirmide
birini olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az birmilyon Tiirk
Liras1 olan pay sahipleri {i¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denet¢i atamasin isteyebilir. Dilekge sahiplerinin, kurucularin veya
sirket organlarinin, kanunu veya esas sozlesmeyi ihlal ederek, sirketi veya pay sahiplerini
zarara ugrattiklari, ikna edici bir gekilde ortaya koymalar halinde &zel denetci atanir.
T'TK madde 411 uyarinca; sermayenin en az onda birini, halka agik sirketlerde yirmide
birini olusturan pay sahipleri, yénetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve
giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasm veya genel kurul zaten
toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri lar1 glindeme koymasini isteyebilirler,

Esas sozlesmeyle, ¢agri hakki daha azxga’y},ﬂié’:ggjfa sahi sahiplerine tanmabilir.
g ’
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Glindeme madde konulmas: istemi, ¢agri ilaninin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yayimlanmasina iliskin ilan iicretinin yatirilmasi tarihinden énce yonetim kuruluna
ulagmis olmalidir. Cagri ve glindeme madde konulmasi istemi noter araciliiyla yapilir.
Yénetim kurulu ¢agny: kabul ettifi takdirde, genel kurul en gee kirkbes giin icinde
yapilacak sekilde toplantiya cagrilir; aksi halde ¢agri istem sahiplerince yapulir,

Ozel denetim isteme hakki (TTK madde 438)

(1)} Her pay sahibi, pay sahipligi haklarmin kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde
ve bilgi alma veya inceleme hakk: daha once kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir
denetimle agikliga kavusturulmasim, giindemde yer almasa bile genel kuruldan
isteyebilir.

(2) Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir &zel denet¢i atanmasim

isteyebilir.

Ortakhktan Avrilma Haklka (SPKn madde 24 ):

Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy
kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagina igleten pay sahipleri, paylarni Sirkete
satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak lizere baska bir
sekilde sahip olunan paylarin Sirketin oy haklarinin Kurulea belirlenen orana (%95) veya
daha fazlasia ulasmas: durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan
pay sahiplerini Sirketten cikarma hakka dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen slire
icinde, azinlhkta kalan ortaklarin paylarnin iptalini ve bunlar kargilign cikarilacak yeni
paylarmn kendilerine satilmasin Sirketten talep edebilirler.

22.6. Paylarm ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

Sirketimiz Yonetim Kurulu’nun 04.07.2014 tarih ve 2014/16 sayili toplantisinda,

-12.000.000 Turk Lirast kayutls sermaye tavani igerisinde, 602.000 Tiirk Lirasi olan
crkarimis sermayemizin, tamami nakden karsilanmalk suretiyle, %80 oramnda artirdarak
1.083.600 Tiirk Lirasina citkariimasina,
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-Yeni pay alma haklarmun nominal degeri 1,00-TL olan beher hisse icin 20-TL
karsiliginda primli olarak kullandiriimasina,

-Gerekli izinlerin alinmasi ve islemlerin ifasi icin Sirket Yonetiminin yetkili ve gorevli
kilinmasina,

Sirketimiz Yonetim Kurulu’nun 03.09.2014 tarihinde toplanarak, 04.07.2014 tarih ve
2014/16 sayil1 yénetim kurulu kararina ek olarak,

-12.000.000 Tirk Liras: kayitli sermaye tavam icerisinde, 602.000 Tiirk Lirasi olan
grkartmus sermayemizin, tamama nakden karsilanmak suretiyle, %80 oranmmnda artirilarak
1.083.600 Tiirk Lirasma ctkarilmasi Stirecinde;
I-Yeni pay alma hakks fullanm suresinin 15 giin  olarak belirlenmesine;
2- Yeni pay alma haklarimm kullaniimasindan sonra kalan paylarm 2 (Iki) isgiinii

sureyle Borsa Istanbul A.S. (BIAS)'de nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla "BIAS"
Birincil Piyasada olusacak Siyvattan halka arz edilmesine,

oybirligi ile karar verilmistir.

22.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlayica
veya pay sahibinin haklarmi kullanmasina engel olacak Kkayitlarin bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
23. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

23.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapimasi gerekenler

23.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
Yoktur.

23.1.2. Halka arz edilen paylarm nominal degeri:

elirlenéqn sdkilde KAP’a ait
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www.kap.gov.tr ve/veya Aciselsan Acipayam  Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S’nin
WWww.aciselsan.com.tr adreslerindeki internet sitelerinden kamuya aciklanacaktir.

Satisa

Sunulacak

Bir Payin Nominal Artirilan
Nominal | Satisa Degerleri Tutarin

Nama/Hamiline Degeri Sunulacak | Toplami
Oldugu (TL) Pay Sayisi | (TL)

1 481.600 | 481.600 602.000

23.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

Sermayeye
Orani

23.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma haklarmn kullamlmasindan sonra kalan paylar yeni pay alma icin
Saptanan siirenin bitimini takip eden 2 is giinii icinde Borsa Istanbul A.S. (BIAS) de
nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla “BIAS” Birincil Piyasada olusacak fiyattan
halka arz edilecektir. Bu stirenin baglangic ve bitis tarihleri ihragemnim internet sitesi

(www.aciselsan.com.tr) ile Araci Kurum’un internet sitesinde (Www.akyatirim.com.tr)
ilan edilecek olan tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir. Sozkonusu
stirecin 2015 yili Nisan ay1 igerisinde tamamlanmas; Ongoriilmektedir.

Ayrica satis siiresinin baglangi¢ ve bitis tarihleri dzel durum a¢iklamasi yoluyla da
KAP’ta (www.kap.gov.tr)  ve Sirketimizin  kurumsal internet  sitesinde
(Www.aciselsan.com.tr) ilan edilecektir.

23.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Paylar, yeni pay alma hakkinmn kullaniminda 1 TL nominal degerli pay icin 20 TL
degerden, yeni pay alma haklarmin kullammmdag sonra kalan paylar i¢in nominal
deferin altinda kalmamak kaydiyla “BIAS” Birincil Piyasada olusacak fiyattan
satilacaktir,

Tasarruf sahiplerine satigta, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun I1-5.2 say1li "Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satigy Tebligi” nde yer alan “Borsa’da satis” yontemi kullanilacaktir. Bu
Sermaye artirrminda pay almak suretiyle ortak-almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis

stires] igindeki Borsa Istanbulda 1'5161%5 @a@qyé\fh‘h ankalar ve araci kurumlardan
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olusan borsa {iyelerinden birine bagvurmalari gerekmektedir. Sozkonusu yetkili araci
kurum ve bankalarin sunmus oldugu kanallar (ATM. internet, telefon vb.) dahilinde pay
alimi yapabileceklerdir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 06.03.2015 tarih ve 2015/6 sayili Kararn geregince Araci
Kuruluslara sermaye artirrmia iligkin olarak internet tizerinden emir iletilemeyecektir.
Emirler telefon, fax ve/veya bizzat bagvuru ile yapilacaktir, Ayrica 09.03.2015 tarihli
islemlerden baslamak iizere, sermaye artirimi tamamlanana kadar briit takas uygulamasi
yapilacaktir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri Akbank T.AS., Levent Sanayi Subesi nezdinde miinhasiran bu sermaye
artiriminda kullanilmak tizere acilan 109581 no.Ju (IBAN: TR31 0004 6002 5888 8000
1095 81) 6zel hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylart MKS’de araci kurum/kuruluslar
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yukarida belirtilen
banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan 0denmek tizere (yeni pay alma hakk
kullamm siiresi iginde) tam ve nakit olarak aract kurum/kuruluslar nezdindeki yatirim
hesaplarina yatiracaklardir.

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak Isteyen tasarruf sahiplerinin satig
stiresi iginde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili bankalar ve araci kurumlardan
olusan borsa iiyelerinden birine bagvurmalari gerekmektedir. Pay bedelleri tahsil
edildikge MKK tarafindan Akbank nezdindeki 109581 no.lu (IBAN: TR31 0004 6002
5888 8000 1095 81) ihrage: sirket hesabma yatirilacaktir.

¢) Basvuru yerleri:

Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili tiim banka ve araci kurumlar olup, yetkili araci
kuruslarin listesi Borsa Istanbul A.S.Aylik Biilteninde ve Borsa Istanbul A.$’nin Internet
Sitesi  www.borsaistanbul.com “Uyeler” baglikli béliimiinde yer almaktadir, Borsa
Istanbul A.S. nin telefon numarasi (212)2982100, yatirmei danigsma hatt1 telefon
numaralari 0212 2982359- 298248-2982295-298558 dir.

Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Asag1 Mahallesi Aciselsan Cad. No:25 Acipayam-DENIZLI
4“"'%"5"?5‘ '
i i "

Tel: 0258 518 11 22

Fales: (0 258518 11 23
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Sabanci Center Kule 2 Kat:7 4. Levent /Istanbul
Tel :0212 3349523

Faks: 021224912 87

d) Paylarmn dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarmizin siz konusu paylar Sermaye Piyasasi Mevzuat:
¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

23.1.4. Halka arzin ne Zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satiy basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Halka arzin iptali veya ertelenmesi, olaganiistii durum Vveya savas halinin ilan edilmesi,
deprem gibi iilke genelini etkileyen fevkalade durumlar ile sermaye arttirimindan nce
sirketin acze diismesi, konkordato teklif etmesi, iflas davasi acilmasi, tasfiyeye girmesi,
varliklarinin énemli bir béliimiing elden gikarmas: gibi olagantistii kosullarin olusmas
durumunda miimkiindiir.,

23.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yYatirnmcilar tarafindan satis
fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
23.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar: halka arzinda yatirimeilar
1 lot ve katlar1 seklinde pay alabileceklerdir.

23.1.7. Yatirnmailarin satin alma taleplerinden vazgeeme haklarma iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan 6nce Veya satig siiresi i¢inde yatirimeilarin yaurim kararini etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hilinde durum ihrage1 veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlanl_l,,mg}@\ ¢ikmasi  halinde, satig  siireci

R,

tod
&

durdurulabilir.
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Degistirilecek veya veni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii
i¢inde Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degigen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi1 yayimlanr.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan &nce pay satin almak icgin talepte
bulunmus olan yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is giinii iginde taleplerini geri alma hakking sahiptirler.

23.1.8. Paylan teslim yontemi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar ¢ercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir,

23.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurulun Sermaye piyasasi araclarinm satigma  iliskin
diizenlemelerinde yer alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin kesinlestizi giinii takip
eden iki iy giind igerisinde Kurul’un ozel durumlarin kamuya a¢iklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

23.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina fliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarinn kisitlanip kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklar kasitlanmamistir.
b)Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayri nominal deger ve sayisi:

Yoktur.

¢} Yeni pay alma hakkinm kullamlmasindan sonra kalan paylar icin tahsis
karari almip almmadig:

26.03.2015 tarihi itibariyle bdyle bir karar alimmamustr.

d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvaru yerlerinde Sirket
tarafindan daha sonra KAP (www.kap.gov.tr) aracibgiyla kamuya duyurulacak
tarihler arasinda, 15 giin siireyle kullandmlaﬁcaktlr. Bu siirenin son giiniiniin resmi
tatile rastlamasi halinde, yeni pay alg{ﬁiﬁﬁﬂqkﬁl nim ‘siiresi, izleyen is giinii
aksami sona erecektir. £ %dT kY
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Bir payin nominal degeri 1TL olup, 20 TL'den satiga sunulacaktir.

e) Ortaklarn, ddenmis/cikariimis sermayedeki mevcut paylarma gore yeni
pay alma orani:

%80
f) Pay bedellerinin édenme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri Akbank T.A.S., Levent Sanayi Subesi nezdinde miinhasiran bu sermaye
artimminda kullamlmak tizere acilan 109581 no.lu (IBAN: TR31 0004 6002 5888 8000
1095 81) 6zel hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylart MKS’de ihrager alt hesaplarinda
Sirketimiz tarafindan muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz &ncelikle Sirketimize
bagvuracak ve paylari kayden araci kurum/banka nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.
Yeni pay alma siireci icerisinde bu islemi tamamlayan ortaklarimiz paylarin bulundugu
araci kurum/banka nezdindeki hesaplarina hak kullanim bedellerini yatirmak ve haklarini
kullanmak suretiyle yeni paylarim alabileceklerdir.

Yeni Pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylari MKS’de araci kurum / kuruluslar
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, paylarmn bulundugu
aract kurum/banka nezdindeki hesaplarna hak kullanim bedellerini yatirmak ve haklarini
kullanmak suretiyle yeni paylarmi alabileceklerdir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

Kaxdilegtirilmemig Paylara iliskin Esaslar

Halen ellerindeki hisse senectlerini kaydilestirmemis ortaklarumizin, bedelsiz pay
alma haklarim kullanabilmek i¢in oncelikle Asag1 Mahallesi Aciselsan Cad. No:25
Acipayam Denizli adresine miiracaat ederek, hisse senetlerini kaydilestirmeleri
gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse
senetleri borsada islem goremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem
girebilmesi, kaydilestirilmeleri amaciyla teslim edilerek, Merkezi Kayit Kurulusu
A.S.’de (MKK) hak sahipliklerine iliskin kayitlarin olusturulmasma baghdur.

SPKn'nun 13 iincii maddesinin dérdiincii fikras: uyarmca kaydilestirilmesine
karar verilen sermaye piyasasi araclarmin Kurulea belirlenen esaslar cercevesinde
teslimi zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasasi araclan kendiliginden hiikiimsiiz
hile gelir. Teslim edilmeyen sermaye piyasas araglan ise kaydilestirilme
kararmdan sonra borsada islem goremez, araci kurumlarca bu sermaye piyasasi
araclarmin alim satimina aracihik edjij,enfé"ﬁﬁmden izlenmeye basladig: tarihi
izleyen yedinci yin sofunma kadar ¢€s,“[fy ngmekjjé& lar \Yatirnmciy1r Tazmin
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Merkezi’ne intikal eder. Bunlarin lizerindeki siirlt ayni haklar kendiliginden sona
ermis sayilir. Bunlar Yatirimer Tazmin Merkezi’nin hesabina gecmesinden itibaren
ii¢ ay icinde satihr. SPKn’nun Yayimi tarihinden énce kaydilestirilen ve teslim edilen
sermaye piyasasi araclar ile kaydilestirme kararmin alinmasma ragmen heniiz
teslim edilmemis sermaye piyasasi araglari hakkinda da SPKn’nun 13 iincii
maddesinin dérdiincii fikras: uygulanir.

Kaydilestirilmis Paylara Iliskin Esaslar

1) Yeni pay alma haklarin kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylan dolasimda olmayanlar yeni pay tutarim hesaplarmin bulundugu
aract kurumlar veya ihrage araciligiyla

b. Paylan1 dolasimda olanlar ise yeni pay tutarmi hesaplarinm bulundugu
aract kurumlar araciligiyla

yeni pay alma hakki kullanim siiresi icinde tam ve nakit olarak
yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullamm siiresi icinde pay bedellerinin
ddenmemesi halinde, yeni pay alma haklki kullanilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artirnminda yeni pay alma hakkmi kullanmak istemeyen
ortaklarimiz, yeni pay alma hakla kullanim siiresi i¢inde bu hakkim satabilirler.

23.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kisilerin adi, is
adresleri ve bir paymn satin alma fiyat1 ile bu Kisilerin ihrager ile olan iliskisi
haklanda bilgi:

Yoktur,

23.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

23.1.13. Halka arz nedeniyle  toplanan  bedellerin nemalandirihp
nemalandirilmayacag, nemalandirilacaksa esaslarn:

Nemalandiriimayacaktir.

23.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdakﬁgsilerin listesi:
o

ﬁ‘ﬁ

Adi Soyadi ' Unvam J Kurum Adi
Reha Cirak r Ydénetim Kurulu Bagk‘gmﬁﬂ#-«gb\ Aciselsan A.S.

Mustafa Unal Wnetim Kurulu Ba@l;:éf“ﬁa.-.\f'g‘d. _l . "*j“’g\«?-».g / Aéselsai\ AS.
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Mustafa Necip Uludag Yonetim Kurulu Uyesi f Aciselsan A.S.
M. Ege Yazgan Aciselsan A.S.
Genel Miidiir Aciselsan A S.
Mustafa Bulut Aciselsan A.S.
Yatirimet {liskileri Yetkilisi Aciselsan A_S.
Samet Demiral Aciselsan A.S.
m Pazarlama Miidiirii Aciselsan A.S.
m Uretim Miidiirii Aciselsan A.S.
Serdar Eser
Levent Papaker Finans Miidiirii Verusa Holding A,
Mali Isler Midiirii Verusa Holding A §.

L Mali Isler Uzmani Verusa Holding A.S.
Verusa Holding A,

Nurdan Gécmen

i

Sema Kaya Yatirim ve Is Gelistirme Uzman;

Hayati Oztornaci Béliim Baskan: Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.
m Ak Yatirim Menkul Degerler AS.

Yonetici Yardimeis Ak Yatirim Menku] Degerler A S.
Ali Cigekli Sorumlu Ortak Bag Denetci Drt Bagimsiz Denetim SMMM AS.
m Drt Bagimsiz Denetim SMMM A..

23.2. Dagitim ve tahsis plani

|

23.2.1. Thrag¢inin bildigi slciide, ihragemin ana hissedarlary veya yonetim kurulu
iiyeleri ile yonetimde siz sahibi kisilerin Yapuacak halka arzda istirak taahhiidiinde
bulunma niyetinin olup olmadig veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek
paylarm yiizde besinden fazlasma taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina
iliskin bilgi:

Sirketimiz sermayesine %49,83 oraninda istirak eden tiize] kisi ortagimiz Verusaturk
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S'nin 04.07.2014 tarihli Yénetim Kurulu Karar
ile Sirketimizin 602.000- Tiirk Liras: olan sermayesinin tamami nakden karsilanmak
suretiyle, 1.083.600-Tiirk Lirasina artirllmasinda yeni pay alma hakkinin tamamen
kullantlmasina karar verilmistir. Bu kapsamda 04.07.2014 tarthinden 26.03.2015 tarihine
kadar Verusaturk GSYO tarafindan sermaye avansi olarak toplam 760.000 TL nakit
0deme yapilmustr.

23.2.2. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay
miktarmin bildirilme siireci hakkinda bilg;;, Ll

s

Yoktur.

Mﬁl 5 =i

1 Act DEWIZTT
yam V.0, 005 0014872
Tel: 0,258,518 11 22




23.3. Paylarm fiyatinn tespitine iliskin bilgi

23.3.1. 1,-TL nominal degerli bir payn satis fiyat ile talepte bulunan yatirnmemin
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma haklari, 1 TL nominal degerli pay i¢in 20 TL olarak kullandirilacaktir.
Talepte bulunan yatirimeilar basvurduklan araci kurumlarin aracilik komisyonu,masraf,
hizmet ticreti gibi {icretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.

Yeni pay alma haklarmin kullanim siiresi 15 giindiir. Bu stirenin son gliniinlin resmi tatile
rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullamm siiresi, izleyen i giinii aksami sona
erecektir. Yeni pay alma haklarmin kullamimasindan sonra kalan paylar yeni pay alma
i¢in saptanan siirenin bitimini takip eden 2 is giinll iginde nominal degerin altinda
olmamak tizere Borsa’da olusacak fiyattan halka arz edilecektir. Halka arzin baslangic ve
bitis tarihleri Sirket tarafindan daha sonra KAP (www.kap.gov.tr) araciligiyla kamuya
duyurulacaktir.

Aract kurumlar yeni pay alma haklarmin kullanilmasi, meveut pay sahipleri tarafindan
kullanilmak istenmeyen yeni pay alma haklarimmn riighan hakki pazarinda satilmasi, tiim
bu iglemler ertesinde kalan paylarin birincil piyasada halka arz edilmesi islemlerinde
aracilik yapacaklari i¢in s6z konusu islemleri yapan yatirimcilardan ticret, komisyon ve
benzeri taleplerde bulunabilirler.

Merkezi Kayit Kurulugu tarafindan bedelli sermaye artirimi islemleri neticesinde araci

kuruluslara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli araci kuruluglarin uygulamalaria bagh
olarak yatirimcilardan da tahsil edilebilir.

23.3.2. Halka arz fiyatmmn tespitinde kullamilan yintemler ile satis fiyatimin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinn kamuya duyurulmasi siireci

Yeni pay alma haklari 1 TL nominal degerli bir pay icin 20 TL’dir. Yeni pay alma
haklarimin kullanilmasindan sonra kalan paylar BIAS Birincil Piyasada 2 is giinii siire ile
nominal degerin altinda olmamak kaydiyla Borsa’da olusacak fiyattan Borsa Istanbul’da
satilacaktir.

Bu siirenin baglangic ve bitis tarihleri KAP’ta (www.kap.gov.tr), Sirket'in kurumsal
internet  sitesi (www.aciselsan.com.tr) ve Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
(www.akyatirim.com.tr) “nin internet sitesinde ilan edilecek “Tasarruf Sahiplerine Satisg
Duyurusu™nda belirtilecektir. Ayrica satig siiresinin baslangi¢ ve bitis tarihleri 6zel durum
agiklamasi yoluyla da KAP’ta (www.kap.gov.tr) ve Sirketimizin kurumsal internet
sitesinde (www.aciselsan.com.tr) ilan edilecektir.

23.3.3. Yeni pay alma,bilkkl kisitlanmigsa,_yeiii pay=alma hakkinm kisitlanmasindan
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Yoktur,
23.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
23.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Sirketimiz ile Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. arasinda 21 Temmuz 2014 tarihinde
aractlik sozlesmesi imzalanmistir.

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sabanci Center 4.Levent, 34330 [stanbul
Tel: 0212 334 94 94

23.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin
isimleri:

Yoktur.

23.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde
Paylarin Bulunulmayan Paylarin
Yetkili | Olusturul | Aracihg | Nominal | Halka Arz | Nominal Halka Arz
Kurulus -mussa n Tiiri Degeri Edilen Degeri Edilen
Konsorsi- (TL) Paylara (TL) Paylara
yumdaki Orani (%) Oram (%)
Pozisyonu
Ak
Yatirmm En Iyi
Menkul - Gayret - - 481.600 100
Degerler Araciligi
AS.

-En iyi gayret araciligi, -Herhangi bir yiiklenim soz konusu degildir.

23.4.4. Aracihk sozlesmesi haklkinda bilgi
21.07.2014 tarihinde imzalanan aracilik sdzlesmesine gore Sirket tarafindan ihrac
edilecek 481.600 TL nominal degerli paylarin satigma 1iliskin aracilik islemleri Ak
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan gerceklestirilecektir. Aracilik Sozlesmesinde,
“En lyi Gayret” araciligina iliskin standart i: ereyer verilmekte olup, baskaca ozellik
arz eden herhangi bir hlasrljbulunmamal?ag:hrw "

-
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23.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arzdan ¢nemli tutarda menfaati olan gercek veya tiizel kisi yoktur. Sirket; 6z
kaynak, Ak Yatirim ise aracilik komisyonu elde edecektir.

24. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGIiLER
24.1. Paylarin Borsada islem gorme tarihleri:

Sirket’in paylan 03.07.2012 tarihinden itibaren BIAS’da Ikinci Ulusal Pazarpiyasasinda
islem gormektedir. Sermaye artinminda ihrag edilen paylar, yeni pay alma haklarimin
kullandirilmaya basladigs 1. Giin itibariyle MKK’da gerekli islemlerin yapilmasini
miiteakip Borsa Istanbul A.S."de islem gérmeye baslarlar.

Sermaye artirim ile halka arz edilecek paylarin islem gorme tarihleri Sermaye Piyasasi
mevzuati gercevesinde Sirket’in internet adresinde (www.aciselsan.com.tr), yetkili
kurulus Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. (www.akyatirim.com.tr) ve KAP’nda
(www.kap.gov.tr) ilan edilecektir.

24.2. ihrageinin aym grup paylarmm borsaya kote olup olmadigma/borsada islem
goriip gormediine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirket’in meveut paylari Borsa Istanbul A.S. II. Ulusal Pazar’da islem gdrmektedir. Isbu
izahname konusu sermaye artinmina iliskin paylar da Borsa Istanbul A.S. II. Ulusal
Pazar’da islem gérecektir.

24.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- Soz konusu paylarla aymi grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimcilara
satisa konu edilmesi veya satin almmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihracomin baska bir grup payiin veya sermaye piyasasi araclarmn
tahsisli/nitelikli yatinmecilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu
islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin saysi,
nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

Yoktur. \
T "‘ p )

g/ V.0 005 001 4872 i -t YATIRIM
Aodp3yam V.0, . ¥ ;
W et 0,268,598 11 22 \"?\\{“":a}* Kitan GERLER A,
34330 4. LovihM ¥y,



25. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER

25.1. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarmn artimlmamasimna iliskin
taahhiitler:

a) Ihragei tarafindan verilen taahhiit:
Yoktur,
b)  Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Sermaye piyasasi mevzuat kapsaminda verilen tahhiitler:
Yoktur.,
d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler-
Yoktur,
¢) Taahhiitlerde yer alan diger nemli husular:
Yoktur.

26. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLER]

26.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini
toplam ve pay basma maliyet:

yaklagik 9.575.000 TL dir.
Halka arza iliskin Sirket’in katlanacag) tahminj maliyetler asagidaki gibidir (TL);

19.264,00
% 0,1 481,60

MKK Ihragei Hizmet Bedeli % 0,1 9.632,00
Rekabeti Koruma Fonu % 0,04

|

Aract Kurulus Ucreti 21.000,00
1.000,00
5.000,00

TOPLAM 56.570,24

Tahmini toplam malivet 56.570 TL tutarindadir. Sermaye artis1 sonucunda satilacak
paylarin nominal degeri ise 481.600 TL’dir. Bu durumda halka arz edilecek 1 TL’lilk

|

nominal degerli pay bagina diisen maliyet tath n;, %;ZS TL dir.
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26.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket 2012 yilt basinda Ozellestirildikten sonra, Oncelikle szelle§tirrne Idaresi
Baskanligi’na ve Kalkinma Bankasina olan kredj borglarini kapatmig ve Sirket’in tiretim
tesislerini modermizasyon ve yenileme ¢alismalarina baglamigtir.  Yenileme ve
modernizasyon ¢alismalarini takiben yulik 3.000 ton sodyumkarboksimeti] seliiloz
kapasiteli yeni bir iiretim hattr yatirimg yapilarak Sirket’in kapasitesi yillik 7.200 tona
cikartilmistir. Gerek modernizasyon, yenileme ve yeni liretim hatt; yatmmlari, gerekse
Sirket’in  biiyiimesinden kaynaklanan isletme sermayesi ihtiyaci banka krediler ile
finanse edilmistir. Gelinen noktada Sirket’in meveut kred; yikiniin kapatilmas, sirketin
ihtiya¢ duydugu isletme sermayesinin temin edilmesi ve yeni tiriin tiretimj amaciyla ek
tretim binasi ve makina, teghizat yatirim amaciyla kaynak ihtiyac dogmustur.

Sermaye artirimindan saglanacak fonun banka kredilerinin kapatilmasinda, kapasite
artirim: ¢aligmalart kapsaminda yeni bir {iretim binasi ve {iretim hatt1 yatiriminda ve
igletme sermayesi ihtiyacinin  karsilanmasinda kullanilmas: planlanmaktadar, Sirket
Ssermaye artisindan yaklasik net 9.575.000 TL gelir hedeflemektedir.

Halka Arz Gelirinin Kullanim Yerleri

TL
Banka Kredileri Anapara ve Faiz Odemes] 6.500.000

Yeni Yatirimlar (Makina Techizat Yatirim) 1.200.000 m

Isletme Sermayesi Ihtiyacinm Karsilanmas: 1.875.000 m
9.575.000 | 100 ]

25.07.2014 tarih ve 2014/17 sayill Yénetim Kurulu Karar ile kabul edilen sermaye
artirimindan saglanacak fonlarin kullanim yeri hakkindaki rapor isbu izahname ekinde
yer almaktadir,

27. SULANMA ETKISj

27.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:
R
| 13.924253 |
9.632.000
st |
Sermaye 602.000 1.083.600
Pay Basina Defter Degeri 9,0296 12,8500
TL
Mevcut Ortaklar I¢in Pozitif Sulanma Etkisj (%)
TL)(*
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Aciklamalar belirli varsayimlar ile beklenen veriler 1s18inda yapilmistir, gercek verilerin
ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda baz1 farkliliklar olabilir.

(*) Sulanma etkisi hesaplanirken yeni pay alma haklarinin tamaminin kullanilacagr varsayilmistir.

27.2. Mevcut hissedarlarm halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay
alma haklarim kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:

Yoktur.

28. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

28.1. Halka arz siirecinde ihraccrya danismanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

@rum ' Danmismanlik Hizmeti

Aracilik Hizmetleri

[ Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. |

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.. Aciselsan’a Halka Arzla ilgili olarak her tiirlii aracilik
ve danismanlik hizmeti vermektedir.

28.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Sektorel bilgiler ile ilgili arastirmalarda ¢esitli kurumlarin yaymladig: verilere yer
verilmistir. Bu bilgilerin alindig: kurum ve kuruluslara izahnamede bu verilerin gectigi
bélimlerde yer verilmistir. Ek’de yer alan gayrimenkul degerleme raporlart DGD
Gayrimenkul Degerleme A.S. ve TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan
hazirlanmigtir. Bagimsiz Denetim Raporlar1 2012 yilinda AC Istanbul Bagimsiz Denetim
ve SMMM A.S., 2013 ve 2014 yillan ise DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM AS.
tarafindan diizenlenmistir. Izahnameye uzman olarak nitelendirilen bir kisinin aciklamas
veya raporu eklenmemistir.

Isbu izahname hazirlanirken edinilen ve t¢lineli sahuslardan aliman bilgilerin aynen
alindig1, Sirket’in bildigi veya ilgili tgilineii sahsin yayinladigi bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla, aciklanan bilgileri yanlis veya yaniltic: hale getirecek herhangi bir
eksikligin bulunmadigim beyan ederiz.
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Dinemi Goriis Ticaret Unvam SOFumin On?k Adresi
Bas Denetci

DRT Bagimsiz Denetim Serbest
31.12.2014 | Sarth Gériig Muhasebeci Mali Miisavirlik Ali Cigekli
A.S.

DRT Bagimsiz Denetim Serbest .

e - Sty s . Deloitte Values House
31.12.2013 | Sarthi Goriis Muhasebecnifl;h Miigavirlik Ali Cigekli Maslak Nol/ Istanbul

AC Istanbul Uluslararasi Mecidiyekdy, Ortaklar
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29. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki  belgeler Asagl Mahallesi Aciselsan Cad. No:25 Acipayam-DENTZL i
adresindeki ihragcinin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragginin  internet  sitesi
(Www.aciselsan.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir-

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagin olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan
ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sizlesme, vb.)

2) ihragg:lmn izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar

30. PAYLAR ILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

1. Pay satin alanlarin vergilendirilmesi.

a) Paylarin elden cikarilmas: karsihiginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi.

GVK’nin Gegici 67. Maddesinin (1) numaral: fikrasina gore; 31 Aralik 2015 tarihine
kadar uygulanmak iizere, sermaye piyasalarmda bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla
yapilan pay alim- satim islemlerinden dogan kazanglar, tam ve dar miikellef gercek kisi
ve kurumlar i¢in % 0 oraminda tevkifat suretiyle vergilendirilmektedir. (2010/926 sayili
Bakanlar Kurulu Karar ile degisik, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari, Md.1/a).
Tevkifatin sorumlusu, durumuna gore isleme aracilik eden bankalar, arac1 kurumlar veya
saklamac1 kuruluslar olabilmektedir. Tevkifat, takvim yilinmn itiger aylik donemleri
itibariyla yapilmaktadir. Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminmn
clden ¢ikarilmasi halinde tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin
belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktrr. Hisse senetlerinin alimindan
once elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim
islemi esas alinarak tizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.

Ayni giin icinde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin icindeki alig maliyetinin
tespitinde agirhikh ortalama yéntemi uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla
Odenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alimir. Ucer aylik dénem icerisinden birden fazla pay alim satim islemi
yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate
alimr. Diger bir deyigle, ¢ aylik donem sonunda, dénem boyunca ayni tiir menkul
kiymetlerden kaynaklanan kazang ve zararlar, topluca dikkate almmaktadir. Pay alim
satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir. Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul
A.§.de (BIAS) islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin
elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam mikellef kurumlara ait olup,
BIAS’da islem géren ve 1 (bir) yildan fazla sireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢ikanlmasindan elde edilen gelirler icin GVK’nin mitkerrer 80. maddesi hiikiimleri
uygulanmayacaktir. Tevkifata tabi tutulan
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beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler
ticari kazang hitkiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle
ddenmis olan vergiler, GVK madde 94 kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu
hikiimler cercevesinde tevkifata tabi kazanglarm beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir. Aym sekilde, kurumlar vergisi miikelleflerince elde
edilen alim-satim kazanglari da kurumlar vergisi matrahima dahil edilecek ve kesinti
yoluyla 6denen vergiler mahsup edilebilecektir.

2.Hisse Senetleri Kar Paylarinin ve Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi
i) Gergek Kisiler
ia) Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nin 94. maddesinin 1. fikrasimin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu
kapsamda GVK’nin 4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlarca; “tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi
olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek kigilere, dar miikellef
kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar
paylari lizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda tevkifat vapilacaktir. Halen
bu oran % 15°tir. Ancak, KVK’nin 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna
edilmis olan ve ayni kanunun 15/3 maddesi uyarinca, dagitilsin veya dagitilmasm kurum
biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanclarin ortaklara dagitimi halinde, kar payi
dagitimina bagl tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi,
Bolim 15.3.9). GVK’ya 4842 sayili Kanun’la eklenen 22. maddenin 2. fikrasina gOre tam
miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’'nmn 75. maddesinin 2. fikrasmin ( 1), (2) ve (3)
numarali bentlerinde yazili “kar paylarinin yaris1” gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye
tabi kar paylarimin belli bir haddi asmis olmasi halinde (2013 yili icin bu had 26.000
TL’dir), bu kar paylarinin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar payinin
tamami tizerinden kesinti yoluyla 8denmis olan vergilerin beyanname tizerinden
hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine Gdenmesi
gerekmektedir. Diger taraftan, kurum kazanglarmin sermayeye eklenmesi nedeniyle
gercek kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi kar dagitumi sayillmadig i¢in tevkifata tabi
olmadi1 gibi, bedelsiz hisse edinimi gergek kisi ortaklar yéniinden menkul sermaye iradi
sayllmadigindan, bunlarin beyan edilmesi s6z konusu degildir. Temettii avanslar: da kar
paylar ile ayni esaslarda vergilendirilmektedir.

ib) Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler
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Dar miikellef gercek kisilere yapilan kar
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sermaye iratlarimin Tirkiye’de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVK, Md.
86/2). Vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarmm ise miinferit
beyanname ile 15 giin i¢inde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir (GVK, Md. 101/5).

ii) Kurumlar

iia) Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya
Daimi Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Ad1 gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan vapilan kar pay1 6demeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarm, diger tam miikellef
bir kurumdan aldiklar1 kar paylari, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir
(KVK, Md.5/ 1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatirim fon ve ortakliklarindan
alinan kar paylari icin gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatirim fon ve
ortakliklar1 dahil olmak tizere yatirim fon ve ortaklarindan alinan kar paylarinin kurum
kazancima dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmas: gerekmektedir. Kurumlar
vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylart i¢in, dagitimi yapan yatirim fon ve ortaklig
biinyesinde 6denmis olan vergi, alman kar payma isabet ettigi tutarda, yillik
beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir (KVK, Md. 34/2).
Mahsup edilecek bu vergl, yatirim fon veya ortakligindan alinan net kar paymin gecerli
kesinti orant kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

iib) Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yaptlan kar payr demeleri, tam miikellef gercek
kigilere &denen kar paylarina iliskin yapilan a¢iklamalar cer¢evesinde tevkifat
uygulamasina konu olacaktir. Menkul sermaye iratlar {izerinden tevkif suretiyle alinmig
vergiler, dar miikellef kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi
tevkif yoluyla alinmamis menkul sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi
gerekmektedir.

iii) Vergi tevkifatinin ihracel tarafindan kesilmesi sorumluluguna iligkin agiklama:

Vergi mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006 — 31 Arahk 2015 déneminde ise hisse senetlerinin
clden ¢ikartilmas; karsiliginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci
kurumlarca veya saklamaci kuruluslarca, pay kar paylar1 igin tevkifat ise Ortaklik¢a
kesilecektir.
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