1 [ SH— 30X 27/3/201%

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca O@IQ%I?DE? tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhg@mizin ¢ikarilmis sermayesinin 602.000 TL’den 1.083.600 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirilacak 481.600 TL nominal degerli paylarinin halka
arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak
da kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhiimizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Ak Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin www.aciselsan.com.tr ve www.akyatirim.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr)
vayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye ac¢ik tutulmaktadur.

Sermaye Piyasasti Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarimnca,
izahnamede ve izahnamenin eklerinde yer alan yanlis, yamltici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihra¢ct sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin ac¢ik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler,
ihraca araciik eden lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihraccinin yGnetim
kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi 6l¢ciide sorumludur.

Ancak, izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu takdirde ézetin
yvaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece zete bagh
olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer

almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan
raporlarda yer alan yanhs, yaniltiei ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
¢ercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

[AB Avrupa Birligi

A.S. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devietleri

ACISELSAN , Sirket Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
AK YATIRIM Ak Yatrm Menkul Degerler A.S.

BDT Bagmsiz Devletler Toplulugu

BIR Bureau of International Recycling

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
BIAS, Borsa, BIST Borsa Istanbul Anonim Sirketi

DTO Diinya Ticaret Orgiitii

EUROFER The European Steel Association

GSYH Gayri Safi Yurtici Hasila

GVEK Gelir Vergisi Kanunu

ITC International Trade Center

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KKO Kapasite Kullanim Orani

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

LTD. STI, Limited Sirket

MEKK Merkez Kayit Kurulusu Anonim Sirketi
MKS Merkezi Kayrt Sistemi

NAFTA North American Free Trade Agreement
QECD Organisation for Economic Co-operation and Development
ODA Ozel Durum Acgiklamasi

OiB Ozellestirme daresi Baskanhg

0TV Ozel Tiiketim Vergisi

SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi
TCK Tiirkiye Cumhuriveti Kanunlari

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

TL Tiirk Liras

TOBB Tiirkive Odalar ve Borsalar Birligi

™S Tiirkiye Muhasebe Standartlari

TSPB Tiirkive Sermaye Piyasalari Birligi

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkive Ticaret Sicili Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

UFRS Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari
UMS Uluslararasi Muhasebe Standartlar:

USD, ABD $, ABD Dolari Amerika Birlesik Devletleri Dolar:
Verusaturk GSYQ Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
[YID Yap slet Devret
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BORSA GORUSU: YOKTUR.
IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR: YOKTUR.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
yonelik ag¢iklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izahnamenin yaym tarihindeki o6ngériileri ve beklentileri
gostermektedir. Bircok faktor, ihracemin gelecege yonelik aciklamalarmm

ongiriilenden ¢ok daha farkl sonuc¢lanmasina yol a¢abilecektir.”

-Toad
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSIiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarmiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu
izahname ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul &zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
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2. 0ZET

Bu béliim izahnamenin 6zeti olup, sermaye piyasasi araclarma iligkin yatirim
kararlan izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

2.1.  Tihrageya iliskin Bilgiler
2.1.1. Thraggmnmn ticaret iinvan
Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi.

2.1.2. Ihraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrac¢mm kuruldugu iilke
ile iletisim bilgileri

Thrageimn Hukuki Statiisi : | Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat :| T.C. Kanunlari

Ihragemin Kuruldugu Ulke : | Tiirkiye

_| Asagi Mahallesi Aciselsan Cad. No:235
" | Acipayam-DENIZLI

Telefon ve Faks Numaralar: : | Tel: 0258 518 11 22, Faks: 0258 518 11 23

Merkez Adresi

Internet Adresi : | www.aciselsan.com.tr

2.1.3. izahnamede finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet

kategorilerini de icerecek sekilde ihrace faaliyetleri ile faaliyet gosterilen
sektdrler/pazarlar hakkinda bilgi

Aciselsan Acipayam Selilloz Sanayi ve Ticaret A.S. bir seliloz tirevi olan Sodyum
Karboksimetil Selilloz (CMC) tiretimi ve ticaretiyle istigal etmektedir. Sirket’in ana gelir
kalemini yurtici ve yurtdis: pazarlara gerceklestirilen CMC satislan olusturmaktadir. Ortakligin
en 6nemli gider kalemleri hammadde ve is¢ilik giderleridir.

i S(‘;ESLAR 311220121 % |31.12.2013] %  [31.12.2014| o
Y urtigi Satislar 3.085.768 | 5802 | 4.111.053 | 42,76 | 3.403.031 | 2958
Yurtdisi Satiglar 2.232.988 | 4198 | 5.336.191 | 5550 | 8.102.643 | 7042
Diger Gelirler : 167.747 1,74 .
lade ve Indirimler -105.847 _-149.313 -166.208

TOPLAM 5.212.909 5“46%678 11.339.466] 100
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Karboksimetil Seliiloz (CMQ) Sektirii:

Sodyum Karboksimetil seliiloz suda ¢oztinebilen bir seliiloz eteridir. Suda ¢oziindiigiinde sahip
oldugu ozellikler sayesinde sanayide genis kullamm alan bulmustur.  Cézeltisinin,
emiilsiyonlar: stabilize etmesi, katilari siispansiyon halinde tutmasi, nem oramimi dengede
tutmasi, dayanikli film olusturmasi, krvaml ve yapigtricl ve baglayicr 6zelliginin olmas: en
Onemli 6zellikleridir.

Ticari degerini arttiran Ozellikleri sayesinde CMC, basta gida olmak iizere ilag, seramik,
deterjan, tutkal, sondaj, tekstil, kagit, boya, kozmetik ve yap1 kimyasallarinda kullamilmaktadr.
Gidada kivam artiricr ve stabilizatér olarak, seramikte baglayic1 olarak, deterjanda anti-
redeposition ajam olarak, tutkal da baglayici olarak, sondajda sondaj camuru igerisinde su itici
olarak, tekstilde hasil ajami, kAgitta mukavemet artirict, boyada kalinlastiricr, kozmetikte su
tutucu, ve yapi kimyasallarinda ise baglayier olarak kullanilmaktadir.

Tiirkiye’de CMC Sektériindeki Sirketler

Turkiye’de CMC iiretimi yapan 5 ana sirket bulunmaktadir:
® UKM Ugur Kimya Mak. San. ve Tic. Ltd. Sti,

DENKIM Denizli Kimya A_S.

SELKIM Seliiloz Kimya San ve Tic AS.

Aciselsan Acipayam Seliiloz San. Ve Tic A.S.

PATISAN Kimya San. A.S.

Aciselsan’in sektérdeki yerine iliskin olarak yazili herhangi bir veri bulunmamaktadir.

Aciselsan’in 2012-2014 yillar yurtdist satislarinin cografi bolgelere gore dagilimi agagidaki
gibidir;

NET SATISLAR ( TL) 2012 (%) 2013| (%) 2014|(%)
Avrupa 1.855.927| 83 2.446.015| 46 2.995.807| 37
Ortadogu 243211 11 1.666.535] 31 3.093.885] 38
Afrika 133.850| 6 1.127.019] 21 1.799.753| 22
Amerika -l - 47.900 1 151.432| 2
Asya -| - 48.722| 1 61.766| 1

Yurtdis: Satislar 2.232.988 5.336.191 8.102.643

Sirket’in CMC ihracatinin bilyiik b6limii Dogu Avrupa ve Ortadogu tilkelerine yapilmaktadir.
Diinya CMC Pazan

International Trade Center web sitesinde ( http://www.intracen.org) yer alan 31.12.2013 tarihli
verilere gére; Diinyadaki ihrage tilkelerin pazar paylar1 asagidaki gibidir:

Cin % 31,3
Finlandiya % 18,7
Almanya % 8,2
Hollanda % 7.7

Tiirkiye % 4,8 =
Kaynak: http://www.trademap.org sayfasmda export - 391231 ¢y gin?é;é{l.@?.ﬁ(n}%ﬁyeﬁ]erdir. (26.03.2015 rarihinde ahnmustir)
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Tirkiye % 4,8°lik pazar pay1 ile Diinya CMC ihraggilart arasinda 5. siradadir, Cin ve
Finlandiya 6nemli rakiplerdir. Finlandiya hammadde, Cin ise ucuz iscilik ve ihracat tesvikleri
nedeniyle maliyet yoniinden Turkiye’ye gore avantajli konumdadirlar,

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 6.1.1. ve 6.2.1. béliimlerinde yer almaktadir.

2.14. ihra(;g:lyl ve faaliyet gisterilen sektorii etkileyen 6nemli egilimler

International Trade Center (http://www.intracen.org) verilerine goére Diinya’da iilke bazinda
CMC ihracatlar1 2009 — 2013 villart arasinda USD bazinda deger olarak %16, miktar olarak
%11°lik artis gdstererek 2013 yilinda toplam 296.117 ton ve 981.687.000 USD’lik bir hacme
ulasmustir. Diinyada CMC ithalat; ise, 2009 - 2013 yillari arasinda USD bazinda deger olarak
%14, miktar olarak %12’lik artig gostererek 2013 yilinda toplam 322.917 ton ve 1.050.043.000
USD’lik bir hacme ulagmistir. Diinya CMC ihracatinda Cin %31,3 pazar pay1 ile en biiyiik
tedarik¢i konumunda iken ABD %19,3 pazar payi ile en biiytik tiiketicidir.!

TUIK’in web sitesinden 26.03.2015 tarihinde elde edilen verilere gére yillar itibariyle
Tirkiye’deki CMC tiretim verileri asagidaki gibidir;

2007 2008 2009 2010 2011 2012
CMC iiretimi (ton) 24.647 30.204 30.661 34.658 * *

* : TUIK veri tabaninda "gizli bilgi" olarak yer almaktadir.
Kaynak: http://tuikapp tuik. ov.tr/medas/?kn=63&locale=tr web sitesinde iiretim miktan koduna 20.16.59.40.00 kodu girilerck almmustir.

Sektorde yer alan girketler ihracat agirlikli calismaktadir. 26.03.2015 tarihinde elde edilen
TUIK verilerine gore Tiirkiye’nin yillar itibariyle CMC ihracat verileri asagidaki gibidir;

2012] 2013 2014/2015 / Ocak |

Thracat (ton) 38.925] 42.912 41.799 3.357]

Kaynakthttp:l/tuikapp.tuik.cov,tn'disticaretanp/disticaret.zul?param1 =25&param2~*-4&sitcrev=O&isicrev=0&savac=5802
web sitesinde HS12 alanina 391231000000 kodu girilerek alinmistir.

Aciselsan’in 2009-2014 dénemi itibariyle CMC iiretim ve satig verileri asagidaki gibidir.

CMC 2009 2010|  Degsim 2011 Degisim 2012|  Degigim 2013 Degisim 2014|  Degisim
Uretim (KG) | 3.007.781 2.744.856 -8,74%)| 1.441.890|  -47.47%) 1.768.994 22,69%) 3.675.586|  107,78%| 4.493.257 22,25%
Satislar (KG) | 2.860.677] 2.745.844 -4.01%]1.623.739]  -40,87%| 1.880.452 15,81%) 3.557.456)  89,18%| 4,516.745 26,97%
Uretim (TL) | 4.591.799| 4.792.253 437% 4.080.153|  -14.86%|4,557.681]  11.70% 7.746.148|  £9.96%| 8.708.537] 12.42%
LSatl§lar (TL) | 6.183.259| 5.794.818 -6.28%| 4.990.779]  -13.88%| 5.212.909 4.45%) 9.465.677)  8158%11.339.466|  19.80%

2009-2011 yillarn1 arasinda Ozellestirme  Idaresi Bagkanligi biinyesinde bulunan
Aciselsan’m zellestirmesi 2012 yilinin Ocak ayinda tamamlanmigtir. Verusaturk GSYO
biinyesinde Aciselsan’in CMC satislar1 Kg bazinda 2012 yilinda %15,8 2013 yilinda
%89,2 2014 yilinda ise %27 oranimnda artiy géstermistir.

AK YATIRIM

EGERLERA)S.
1 SabancxM
0“312330 4. LeveMISTANBUL




Aciselsan tarafindan tiretilen CMC yogunlukla deterjan, boya ve tekstil sektdriinde
faaliyet gosteren treticiler ile sondaj faaliyetinde bulunan firmalar tarafindan
kullamlmaktadir.

Turkiye ve Bati1 Avrupa’da boya sektoriinde kullanilan CMC’nin yerini bir baska seliiloz
tiirevi olan Hidroksi Metil Seliiloz’a (HMC) birakmast ile birlikte Aciselsan’in boya tipi
satiglar tiretimde CMC kullanilmaya devam edilen Dogu Avrupa tilkelerindeki tireticilere
kaymaktadir. Deterjan sektSriinde ise CMC toz deterjanlarda kullanilmakla birlikte
ozellikle Amerika ve Avrupa’da bazi {ireticiler sivi konsantre deterjanlara gecis siirecini
baslatmistir. CMC’nin sivi deterjanlarda kullanim alani olmamakla birlikte deterjan tipi
CMC satislart daha ¢ok Ortadogu bolgelerine kaydirilmistir. Bununla beraber Dogu
Avrupa lilkelerindeki bazi CMC iireticileri faaliyetlerini sonlandirmis ve bu bolgedeki
pazarlara CMC, Tirkive ve Uzakdogulu iireticiler tarafindan tedarik edilmeye
baslanmustir. Tiirkiye’de CMC arzi talepten daha fazla oldugu icin sektdr ihracat odakli
calismaktadir.

Diinya CMC Pazan

International Trade Center web sitesinde (http://www.intracen.org) yer alan 31.12.2013
tarihli verilere gére; Diinyadaki ihracei tilkelerin pazar paylar asagidaki gibidir;

Cin % 31,3
Finlandiya % 18,7
Almanya % 8,2
Hollanda % 7,7
Tiirkiye % 4.8

Kaynak: htip://www.trademap org sayfasinda export - 391231 kodu girilerek ulagilmus verilerdir. (26.03.2015 tarihinde alinmugtir)

Turkiye % 4,8°lik pazar pay: ile Diinya CMC ihrageilar: arasinda 5. siradadur. Cin ve
Finlandiya 6nemli rakiplerdir. Finlandiya’da bulunan seliiloz fabrikalann hammadde
yoniinden, Cin’deki ucuz iscilik ve ihracat tesvikleri de maliyet ySniinden Tiirkiye’ye
gore avantajli durumdadirlar.

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 11. béliimiinde yer almaktadir.
2.1.5. Ihragemnin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.3., Verusaturk Girigim Sermayesi
Yatrim Ortakhigi A.S.’nin istirakidir. Verusaturk Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklig
A.S. (Verusaturk GSYO) 09.01.2012 tarihinde, SPK’min miilga Seri: VI, No: 15 say1li
“Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina Miskin Esaslar” Tebligi kapsaminda kurulmus
bir girisim sermayesi sirketidir. 75.000.000 TL kayitls sermaye tavan icinde ¢ikarilmis
sermayesi 37.950.000 TL’dir.

Verusaturk GSYO’nun %100 sermayesinin tamami paylar1 Borsa’da islem goren halka
agik bir sirket olan Verusa Holding A.§’ye aitlic.Merusa Holding A.S.’nin hakim ortagi
Investco Holding A.S. olup 26.03.2015 tarjhf 1tibg ?13; ‘erusa Holding A.S. ve Investco
alf'sekjldedir 4" S - WR

YATIRIM

AK
NKUL DEGERLER 5.
SahantrW\
330 4. LeveM¥/isTA BUL




Verusa Holding A.S. Ortakhik Yapsi (26.03.2015)

Hissedarlar Pay Grubu Pay (%) Tutar (TL)
A 20,00 4.000.00
Investco Holding A.S. D
B 49,56 9.912.975
Diger B 0.15 30.400
Halka Ag¢ik Kisim B 30,28 6.056.625
Sermaye 100 20.000.000
]
Investco Holding A.S. Ortakhk Yapisi (26.03.2015)
Hissedarlar Pay Grubu Pay (%) Tutar (TL)
Mustafa Unal = 69,69 17.910.484
Reha Cirak - 30,06 7.724.392
Diger - 0,25 65.124
Sermaye - 100 25.700.000

26.03.2015 tarihi itibariyle Ihrager’nin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumunu
gisteren sema asagidadir.

INVESTCO HOLDING A.S.
SERMAYE: 25.700.000-TL

v

VERUSA HOLDING A.S.
(20.000.000-TL)
A 4
\l! J! A 4 ‘l! Vl'
ATA ELEKTRIK ENERJisi VERUSATURK ALDEM GELIK ENDUSTRI INNOTED STANDARD ENERJ|
TOPTAN SATIS A.S. GSYOA.S. SAN. VETIC. A.S. TEKNOLOJI A.S. URETIM AS.
%68,52 %6100,00 %40,75 %46,67 %50,00
(8.000.000-TL) {37.950.000-T1) ] {9.650.000-T1) {3.000.000-TL) {2.500.000-T1)

v v v I

ANEL TELEKOMUNIKASYON ACISELSAN ACIPAYAM PROFREIGHT KAFEIN YAZILIM
ELEKTRONIK SISTEMLERI SAN. seL{iLoz TASIMACILIK HIZMETLERI HIZMETLERI
VETIC. AS. SAN. VETIC. A.§. AS. TICARET A.S.
%40,02 %49,83 %44,00 %25,00
{50.000.000-TL) (602.000-T1) (5.000.000-TL} (6.000.000-TL)
7 8 - ?.U‘\s
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2.1.6. Thracemin ortaklik yapisi

Sirketimizin sermayesinin ¢ogunlugunu tek bagina elinde bulunduran kisi yada kurum
bulunmamaktadir, Ancak Sirket sermayesinde bulunan pay dagilimt itibariyle Verusaturk
GSYO yaklagik %49,83 oy oraniyla en biiyiik ortak konumunda olup, bunun disinda %5
ya da daha fazla paya sahip kisi ya da kurum bulunmamaktadir, Bu ger¢evede yapilan
genel kurul toplantilarinda diger tiim pay sahiplerinin katilmamasma bagli olarak
Verusaturk GSYO oy hakki ac¢isindan ¢ogunlugu olusturabilmekte ve Sirketin yénetim
kurulu tiyelerini belirleyebilmektedir. Bu kapsamda 2014 yilinda vapilan Genel Kurul’da
secilen mevcut Yoénetim Kurulu Uyeleri en biiyiik ortak konumunda bulunan ve ayni
zamanda grup sirketi olan Verusaturk GSYO’nun teklifi sonucu belirlenmistir.

Sirketimizin 602.000 TL tutarindaki meveut sermayesindeki toplam oy hakki i¢indeki
dogrudan pay1 %5 ve daha fazla olan nihaj pay sahiplerinin pay oram ve tutar: Verusaturk
GSYO isimli ortak i¢cin 299.980 TL ve %49,83tiir.

Sirketimizin mevcut sermayesini temsil eden paylarda herhangi bir grup ayrimi ve
imtiyaz bulunmamaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 17. béliimiinde yer almaktadur.

Ortagin Ticaret Unvam / Adi Soyad Sermayedeki Payi (TL) (Se rmayedeki Pay (%ﬂ

VERUSATURK GIRISIM SERMA YESi

YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 299.980,00 49,83
DIGER 302.020,00 50,17
TOPLAM 602.000,00 100,00

2.1.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclar

Sirket’in ayrintili finansal tablolar1 ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlari
www.aciselsan.com.tr ve www.kap.oov.ir internet sitelerinde yer almaktadir,

BILANCO (TL)

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Donen Varlklar 6.932.454 4.664.009 2.469.857
Duran Varliklar 6.386.210 5.617.900 4.507.529
Kisa Vadeli Yikiimliilikler 7.110.709 5.367.388 3.014.690
Uzun Vadeli Yikiimliilikler 772.124 620.644 882.902
OZKAYNAKLAR 5.435.831 4.293.877 3.079.794

31.12.2014, 31.12.2013, 31.12.2012 ve 31.12.201] tarihlerinde
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan hazir]

sona eren dénemlere iliskin veriler DRT

msiz denetim raporlarindan alnmistir.
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Sirket’in donen varliklar 31.12.2014 tarihi itibariyle 2013 yilma kiyasla %49 artarak
6.932.454 TL’ye yiikselmistir. 2013 yilinda ise 2012 yilina kiyasla %89 artarak 4.664.009
TL’ye ulagmistir. Dénen varliklardaki artig daha ¢ok ticari alacak ve stok kalemlerindeki
artiglardan kaynaklanmaktadir. Ticari alacaklardaki artig vadeli satiglarin artmasindan,
stoklardaki artig ise seliiloz ve MCA alimlarindan olusmustur. 31.12.2014 tarihi itibariyle
ticari alacaklarin agirlikli ortalama vadesi 60 giindiir. (31.12.2013: 60 giin) (31.12.2012:
44 giin)

Maddi duran varliklar 31.12.2014 tarihi itibariyle 2013 yilina gdre 762.204 TL (% 14)
artiy gostermigtir. 2013 yilinda ise 2012 yilina gore 1.081.190 TL (%24) olmustur. Sz
konusu degisim; tesis makine cihaz, tasitlar ve demirbaslardaki artislardan
kaynaklanmaktadur.

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri banka kredilerindeki artigtan dolay1 31.12.2014 tarihi
itibariyle 2013 yilma kiyasla 1.743.321 TL (%32) artmustir. 2013 yilinda ise 2012 yilina
gore 2.352.698 TL (%78) artmustir. Sirket’in 31.12.2014 tarihi itibariyle 6.228.151 TL
(31.12.2013: 4.471.857 TL) tutarindaki kisa vadelj rotatif banka kredilerinin agirlikls
ortalama faiz oram %14,09°dur. (31.12.2013: %12,35) (31.12.2012: Yoktur.)

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikkleri 31.12.2014 tarihi itibariyle 2013 yilina kiyasla
151.480 TL (%24) artarak 2013 yilinda ise bir énceki yila gore (2012) 262.258 TL (%30)
azalmistir,

Ozkaynaklar; 2013 yilna gore 1.141.954 TL (%27) artis gostererek 31.12.2014 tarihi
itibariyle 5.435.831 TL’ye ulasmustir. 2013 yilinda ise 2012 yilma gore 1.214.083 TL
(%39) artmistir.

GELIR TABLOSU (TL)

2014 2013 2012
Satig Gelirleri 11.339.466 9.465.677 5.212.909
Briit Kér / (Zarar) 2.496.306 1.861.413 681.092
Faaliyet Kari/ (Zarari) 1.033.253 785.500 (184.388)
Net Dénem Kari/ (Zararr) 45.416 574.069 {172.225)

31.12.2014, 31.12.2013 ve 31.12.2012 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin gelir tablosu kalemleri
DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan, 31.12.2011 tarihinde sona eren déneme iliskin gelir
tablosu kalemleri ise AC istanbul Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S tarafindan hazirlanan
bagimsiz denetim raporlarindan almmusgtir,

Sirket’in 2012 yilindan itibaren satiy gelirleri diizenli olarak artmis, 2013 yilinda bir
onceki yila gdre %82 oraninda artan satiglar, 2014 yilinda %20°lik bir artis oranina
ulagmistir. Sirket’in briit kir marjlar1 2012, 2013 ve 2014 yillarinda sirastyla %13, %20 ve
%22 oraninda gergeklesmistir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 9.1. béliimiinde yer almaktadir.
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2.1.9. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

2.1.10. izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarma
sart olusturan hususlar hakkinda aciklama

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déneme iliskin Finansal Tablolar icin Bagimsiz
Denetim Raporunda, DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan;

Sartlt Gériisiin Dayanag

Not 22°de agiklandig iizere, Sirket kidem tazminat karsiliklar dizerinden ayrilan ertelenmis vergi
hesaplamasinda hata lespit etmis ve bu hatamin etkisini TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” uyarmnca geriye donilk olarak diizeltmek yerine 31 Aralik 2013
tarihinde sona eren yila ait kar zarar tablosunda muhasebelestirmistir. Sozkonusu hata ekl Jinansal
tablolarda gerive diniik diizeltilmis olsaydr 31 Araltk 2013 tarihinde sona eren yila iliskin kar 152.946
TL daha az olacakt.

Goriig

Goriigiimiize gove, yukaridaki paragrafia belirtilen hususun mukayese amagli ekte sunulan 31 Aralik
2013 tarihinde sona eren yila iliskin kar veya zarar tablosunda gerektirecegi diizeltmeler digmnda,
Jinansal tablolar, Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S. 'nin 31 Araltk 2014 tarihi itibaryla
Jinansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ai Jinansal performansini ve nakit
akislarm Tiirkive Muhasebe Standartlar: 'na uygun olarak tiom onemli yonleriyle gergege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

seklinde “Sarth Goriis” bildirilmistir.

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren déneme iliskin Finansal Tablolar icin Bagimsiz
Denetim Raporunda, DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan;

“(6) Sirket kidem tazminan karsiliklar: iizerinden ayrilan ertelenmis vergi hesaplamasinda hata
tespit etmis ve bu hatamin etkisini TMS 8 "Muhasebe Politikalar,, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar" uyarmca geriye doniik olarak diizeltmek yerine 31 Aralik 2013
larihinde sona eren yia ait kar zarar tablosunda muhasebelestirmigtir. Sézkonusu hatg ekli
Sinansal tablolarda gerive doniik diizeltilmis olsaydi 31 Aralik 2013 taribinde sona eren yila
iliskin kar 152.946 TL daha az ve ve 3] Aralik 2012 tarihinde sona eren vila iliskin zarar ise
72.218 TL daha fazla olacakti. 31 Aralik 2013 ve 3] Aralik 2012 tarihlerine iliskin ozkaynaklar
ise sirasyla 152.946 TL ve 72.218 TL daha az olacakt1.

(7) Sirket arsalarin yeniden degerlenmesi nedeniyle hesaplanan ertelenmis vergi hesabinda hata
tespit etmis ve bu hatayr TMS 8 "Muhasebe Politik Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikier

D
dénemde ozkaynaklar altinda ) bulunan déger &ar_g{gjonun “arttwarak  muhasebelestirmigtir.
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Sozkonusu hata ekli finansal tablolarda geriye doniik diizeltilmis olsaydi 31 Aralik 2012 tarihinde
sona eren yia iliskin bilancoda ézkaynaklar altimda bulunan deger artis fonu 169.322 TL Jazla
olacakti.”

Sartlt Goriig

8. Denetimimiz sonucunda yukaridaki 6. ve 7. paragraflarda belirtilen hususlarin mukayese
amagli ekte sunulan finansal tablolarda gerektirecegi diizeltmeler diginda, Aciselsan Acipayam
Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte
sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarin: TMS (bkz. Not 2) cercevesinde dogru
ve diiriist bir bicimde yansitmaktadr,

Diger Husus

9. Sirket'in 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi
baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan yapunmustir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu,
31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak ise 26 Subat 2013 tarihli bagimsiz denetim
raporunda olumlu goriis bildirmistir.

seklinde “Sarth Goriis” bildirilmistir.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren déneme iliskin Finansal Tablolar icin Bagimsiz
Denetim Raporunda AC istanbul Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
tarafindan “Olumlu Gériis” bildirilmistir.

2.1.11. Isletme sermayesi beyani

Sirket’in 31.12.2013 tarihi itibariyle dénen varliklar toplami 4.664.009 TL, kisa vadeli
yiktimliliikleri toplami ise 5.367.388 TL'dir. Sirket’in 31.12.2013 tarihi itibariyle net
isletme sermayesi -703.379 TL dir. Sirket’in 31.12.2014 tarihi itibariyle dénen varliklar
toplami1 6.932.454 TL, kisa vadeli viikiimliiliikleri toplami ise 7.110.709 TL’dir. Sirket’in
31.12.2014 tarihi itibariyle net isletme sermayesi -178.255 TL dir.

Ayrica Sirket’in 26.03.2015 tarihi itibariyle net isletme sermayesi ihtiyacinda 6nemli bir
degisiklik beklenmemekte ve kisa vadeli yukiimliiliklerini karsilamak tizere 12 aylik bir
dénem igin yeterli isletme sermayesi bulunmamaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 10.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.1.12. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Ad1/ Soyad Gorevi

Reha CIRAK Yonetim Kurulu Baskan:

Mustafa UNAL Yonetim Kurulu Baskan Yardimeis:

M. Necip ULUDAG Y6netim Kurulu Uyesi

M. Ulkii KABADAYI Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Prof. Dr. M. Ege YAZGAN Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi J

Konuya iliskin ayrintih bilgi i ] . “ro? sinde yer almaktadir.
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2.1.13. Bagmmsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

Diénemi

Gioriis

Ticaret Unvam

Sorumlu Ortak
Bas Denetci

Adresi

DRT Bagmsiz Denetim Serbest

Deloiite Values House

Denetim ve SMMM A.S,

31.12.2014|Sarth Gorii 2 s . Ali Cigekli .
34 e Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. li Cige Maslak Nol/ Istanbul
DRT Bagmsiz Denetim Serbest ; =8 Deloitte Values House
.12.2013 Oril ; ! . i ;
112,201 Sarth Girly Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. i Maslak Nol/ Istanbul
. ! Mecidiyekdy, Ortaklar Cad.
B ;
31.12.2012|Olumlu Gortg| A€ 1stanbul Ulishararasi Bagmsiz | - Zaimoglu No26/3 Sisli / Istanbul /

TURKIYE

2.2. Thrag Edilecek Paylara Iliskin Bilgiler

2.2.1.Thrac edilecek paylar ile ilgili bilgiler

Ortakligimizin 602.000 TL tutarindaki meveut sermayesi;

- Tamamu nakden karsilanmak tizere 1.083.600 TL’ye artirlacaktir.

Nakit karsiligr artirilan 481.600 TL tutarindaki sermay
alma haklari kullamildiktan sonra kalan béliminii

edilecektir.

enin ortaklar tarafindan yeni pay
temsil eden paylar halka arz

Bu sermaye artirminda yeni pay alma haklari kisitlanmamis olup, meveut ortaklarimizin

% 80 oraminda yeni pay alma hakki bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklari, nominal degeri 1,00-TL olan beher hisse i¢in 20-TL karsihiginda
primli olarak kullandirilacaktir.

Konuya iliskin ayrimtih bilgi izahnamenin 22.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.2.2.Paylarm hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi

Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir,

2.2.3.Sermaye hakkinda bilgiler

Ortakhgimizin meveut ¢ikarilmus sermayesi 602.000 TL olup, beher payinin nominal
degeri 1-TL dir.

2.2.4.Paylara iliskin haklar

- Satis1 yapilacak paylar i¢in ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine taninmis olan kardan

pay alma hakki (SPKn madde 19, TTK madde 507)
- Bedelsiz pay edinme hakki (SPKn madde } ‘ '
id
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- Yeni pay alma hakk: (TTK madde 461, kayitl sermaye sistemindeki ortakliklar icin
SPKn madde 18)

- Tasfiyeden pay alma hakk: (TTK madde 507)

- Genel Kurul’a davet ve katilma hakk: (TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527, SPKxn
madde 29,30)

- Genel Kurul’da miizakerelere katilma hakk: (TTK madde 407. madde 409)

- Oy hakki (TTK madde 434, 436, SPKn madde 30)

- Bilgi alma hakk: (SPKn madde 14 ve TTK madde 437)

- Inceleme ve denetleme hakki (TTK madde 437)

- Azinlik Haklar1 (TTK md. 411 , 412, 439)

- Iptal Davas1 Agma Hakk: (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2)

- Ayrilma Hakki (SPKn. md. 24)

- Ozel Denetim Isteme Hakks (TTK md. 438)- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk
(SPKn Madde 27)

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 22.5 no’lu maddesinde yer almaktadur.

2.2.5.Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarmn devir ve tedaviiliinii kisitlayicr
veya pay sahibinin haklarm kullanmasma engel olacak Kkayitlarin bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi

Yoktur.

2.2.6.Paylarin borsada islem gorme tarihleri ile ihra¢eimin sermaye piyasasi
araglarinin borsaya kote olup olmadigmasborsada islem goriip gormedigine veya bu
hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigma iliskin bilgi

Ortakhgimizin paylari ACSEL islem koduyla 06.07.2012 tarithinden itibaren Borsa
Istanbul Tkinci Ulusal Pazarda islem g6rmektedir.

2.2.7. Kar dagitim politikasi hakkinda bilgi

nun ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde; Kurumsal
Yonetim uygulamalari, Sirketin stratejileri ile finansal planlar: dogrultusunda, {ilke
ckonomisinin ve sektdrin durumu da g0z ¢niinde bulundurulmak ve pay sahiplerinin
beklentileri ile Sirketin ihtiyaglar1 arasindaki hassas denge gozetilmek suretiyle belirlenmistir.
18.04.2014 tarihli olagan genel kurul toplantisinda kabul edilen “Kar Dagitim Politikasi”
Www.aciselsan.com.ir ve www.kap.gov.tr internet sitelerinde yer almaktadir,

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 21.6. bsliimiinde yer almaktadir,
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2.3. Risk Faktorleri
2.3.1.ihrag:(;1ya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

- Yiiksek isletme sermayesi ihtiyaci: Sirket’in 31.12.2014 tarihi itibariyle isletme
sermayesi ihtiyact -178.255 TL'dir. Yiiksek isletme sermayesi ihtiyact Sirket'in
Jaalivetlerinin devami ve karliigr agisindan dnemli bir risk olusturmaktadir. Sirket’in
tretimde kullandigi Seliiloz ve MCA (MonoKlorikAsit) hammaddeleri yurtdisindan
pesin olarak ithal edilmekle birlikte yurtici ve yurtdist satislar: vadeli olarak
yapilmaktadir. Sirket, satislarini vadeli olarak gerceklestirdiginden otiirii tahsilat riski
tasimaktadr.

- Hammadde fiyatlarindaki dalgalanma: Aciselsan’mn drettigi CMC'de kullamilan
temel hammadde Seliiloz ve MCA'dwr. Tiirkive'de CMC kullanimina uygun seliiloz
bulunmadigindan étiirii yurtdigmdan ithal edilmektedir. MCA da kalite sorunlarindan
otiirti yurtdisindan ithal edilmektedir. Seliiloz ve MCA Jivatlarinda meydana gelen
dalgalanmalar Sirket malivetlerini etkilemektedir. 2012 vilinda ortalama 757 ABD
Dolarr /Ton olan MCA maliyeti 2013 yilinda 685 ABD Dolar: /Ton ‘a gerilemiy 2014
yilinda ise 987 ABD Dolar1 /Ton’a yiikselmistir.

- Yurtdisi satislarindan kaynaklanan kur ve tahsilat riskleri: Sirket hammaddelerini
biiyiik oranda ABD Dolar: cinsinden ithal etmekte, yurtdisi sanglarim ise biiyiik
oranda Avro cinsinden gerceklestirmektedir. Avro / ABRD Dolari paritesindeki
dalgalanmalar sirket maliyetlerini ve gelirlerini etkileyebilmektedir.

- I¢ pivasadaki arz faziasi ve sekiordeki yogun rekabet: Tiirkive'de CMC iiretimi
konusunda toplam 5 ana iiretici bulunmakia ve bu iireticiler CMC ihracatlarmm ayni
cografi bolgelere yapmaktadir. Bu nedenlerden otiirii sekiorde yasanan rekabet
karluik marjlarin etkileyebilmektedir.

- Finansal Riskler: Piyasa riski (kur riski, makul deger faiz oram riski, fivat riski ve
nakit akim faiz oram riskini icerir), kredi riski ve likidite riski

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 4. Bliimiinde yer almaktadir.

2.3.2.Thrageinm icinde bulundugu sektire iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

- CMCnin kullamldig sektorlerde yasanacak talep daralmalarinm firmalart olumsuz
Yonde etkileme ihtimali

- Temel girdi maddesi olan seliiloz fiyatlarinda meydana gelen artislar

- Sektorde faalivet gésteren ¢ok sayida Jirmamin bulunmasi ve yeni girigin kolay
olmast

- Ara madde olarak kullanilan CMC ye a£ ELN]
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2.3.3. ihra(; edilecek paylara iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Thrac Fdilen Paylarin Kar Payi Gelirine iliskin Riskler: Sermaye piyasasi mevzuati
dahilinde kir payr dagitim islemleri gerceklestirilir. Sirket zarar ettigi donemlerde kar
pay1 geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bile Sirket’in gecmis yillar zarari
bulundugunda bu zararlar mashup edilinceye kadar Sirket kar dagitimi yapamayacaktir.
Sirket kar payr dagtimi icin &ncelikle geemis yillar zarari tutarlarmi kapatmast
gerekmektedir. Ayrica dagitilabir kar olsa bile sermaye piyasasl mevzuati uyarmca kar
dagitim1 zorunlu degilse, ortaklar genel kurulu kar dagitip dagitmama konusunda karar
verebilir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama karar1 verirse ortaklarin kar pay1
alamama riski vardir.

Ihra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskin Riskler: Sirket’in  finansal
performansinin  beklentilerin  altinda olugmast veya sermaye piyasasim etkileyen
olumsuzluklar olmasi durumunda Sirket’in BIST’te islem goren pay senetlerinin fiyat:
diisebilir. Yatirimeilar piyasa riskinin farkinda olarak vatirim karari almalidir.

2.3.4.Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

Net Isletme sermayesi, Sirket’in bilancosunda yer alan dénen varliklan ile kisa vadeli
yikiimliiltkleri arasindaki fark: ifade etmekte ve Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerini
yerine getirme yetenegini gdstermektedir (bknz.10.1. Isletme Sermayesi Beyam).
Sirket’in 26.03.2015 tarihi itibariyle cari yiktimliliklerini karsilamak {izere 12 aylik bir
donem igin yeterli isletme sermayesi bulunmamaktadir,

Konuya iliskin ayrmtih bilgi izahnamenin 4. béliimiinde yer almaktadir.
2.4. Halka Arza Tliskin Bilgiler

2.4.1.Halka arzdan saglanan net nakit girislerinin toplam tutar: ile halka arza
iliskin olarak ihra¢¢inm édemesi gereken toplam tahmini maliyet

Sermaye artis1 sonucu saglanacak tahmini briit nakit girigi : 9.632.000 TL
Halka arzla ilgili tahmini toplam maliyet : 57.000-TL
Sermaye artist sonucunda saglanacak olan tahmini net nakit girisi 9.575.000-TL dir.

2.4.2.Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Sirket’in meveut banka kredilerinin kapatilmasi, sirketin ihtiyag duydugu isletme
sermayesinin temin edilmesi ve yeni {iriin tiretimi amaciyla ek {iretim binas1 ve iiretim
hatti yatirim i¢in kaynak ihtiyaci dogmustur. Sermaye artirrmindan elde edilecek kaynak
bu ihtiyaglarin finansmaninda kullanilacaktir. S

Lgermaye artigindan yaklasik net

9.575.000 TL gelir hedeflemektedir. 25.07 14‘%@@@914/17 sayil1 Yoénetim Kurulu
{2 7N, 258
i ‘]a i : #

JE DEGERLER
Sabanan
4330 4. Leve ISTANBUL



Karart ile kabul edilen sermaye artirimindan saglanacak fonlarin kullamim yeri
hakkindaki rapor isbu izahname ekinde yer almakta olup, asagida 6zetlenmektedir.

-y .| Tutan Oram

Halka Arz Gelirinin Kullanim Yerleri (TL) (%)
Banka K_redllen Anapara ve Faiz 6.500.000 67.9
Odemesi

Yeni Yatinimlar 1.200.000 12,5
Isletme Sermayesi Thtiyacimin 1.875.000 19.6
Kargilanmasi

Toplam 9.575.000 100

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 26.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.4.3.Halka arza iliskin temel bilgiler

Yapilacak bedelli sermaye artimi ile 481.600 TL nominal tutarl pay ihra¢ edilecektir.
Yeni pay alma haklarinin kullanilmasidan sonra kalan paylar tasarruf sahiplerine arz
edilecektir. Bu tutar ayrica Sermaye Piyasast Mevzuat: ile belirlenen sekilde kamuya
aciklanacaktir.

Mevcut ortaklanmizin sahip olduklar: paylarm %80°i oraninda yeni pay alma haklar:
bulunmaktadir,

Yeni pay alma hakk: kullaniminda bir paym nominal degeri 1 TL olup, primli olarak 20
TL’den satiga sunulacaktir.

Yeni pay alma hakki stiresi 15 giindiir. Bu stirenin son giintiniin resmi tatile rastlamas halinde,
yeni pay alma hakki kullamm siiresi, izleyen isgiinii aksam1 sona erecektir. Yeni pay

alma hakkinin baslangic ve bitis tarihleri ortaklifin internet sitesi, KAP’ta
(www.kap.gov.tr) ve Ak Yatim internet sitesinde (www.akyatirim.com.tr) ilan
edilecektir. Yeni pay alma hakkim kullanmak isteyen ortaklarimizin pay tutarini
hesaplarmin bulundugu araci kurumlar veya ihrager aracilifiyla yeni pay alma hakk
kullamim siiresi igerisinde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

Bu sermaye artiimunda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen pay sahipleri
riichan kupon pazarinm acik oldugu sire iginde kalmak kaydiyla- riighan (yeni pay alma)
haklarimi  Borsa Istanbul A.S. riichan haklar pazarinda ilgili iglem sirasinda
satabileceklerdir.

Yeni pay alma haklarinim kullanilmasidan sonra kalan paylar BIAS Birincil Piyasada 2
is glinii siire ile nominal degerin altinda olmamak kaydiyla Borsa’da olusacak fiyat
lizerinden Borsa Istanbul’da satilacaktir.

| AK YATIRIM
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(Www.akyatirim.com.tr) adreslerinde ilan edilecek ve 6zel durum agiklamasinda
belirtilecektir.

Pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satis siiresi
iginde BIAS *da islem yapmaya yetkili BIAS tiyesi arac1 kurumlardan birine bagvurmalar:
gerekmektedir. BIAS’da islem yapmaya yetkili araci kurumlarin listesi BIAS
(Www.borsaistanbul.com) veya SPK (www.spk.gov.tr) internet sitesinde yer almaktadir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 06.03.2015 tarth ve 2015/6 sayili Karar geregince Araci
Kuruluglara sermaye artirimina iligkin olarak internet {izerinden emir iletilemeyecektir.
Emirler telefon, fax ve/veya bizzat bagvuru ile yapilacaktir, Ayrica Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 06.03.2015 tarih ve 2015/6 sayill Karari geregince 09.03.2015 tarihli
islemlerden baslamak lizere, sermaye artirimi tamamlanana kadar briit takas uygulamas:
yapilacaktir.

Pay bedellerinin édenecegi banka hesabi, Akbank T.A.S, Levent Sanayi Subesi nezdinde
Sirket adina agilan 109581 no.lu (IBAN: TR31 0004 6002 5888 8000 1095 81) numaral;
hesaptir.

Konuya iliskin ayrmtilx bilgi izahnamenin 23.1 no’lu maddesinde yer almaktadur.

2.4.4.Menfaatler hakkinda bilgi

Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gergek veya tiizel kisi yoktur, Sirket; 6z
kaynak, Ak Yatirim ise aracilik komisyonu elde edecektir.

2.4.5.Ortak satisina iliskin bilgi ile halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinm
artirllmamasma iliskin taahhiitler

Yoktur.

2.5. Sulanma etkisi

r Ha;:l': ? . 11421'; 0(;:)0 e Halka Arz Sonrasi
Ozkaynaklar (TL) 5.435.831 13.924.253
Halka Arz Geliri (TL) 9.632.000
Halka Arz Maliyeti (TL) - 57.000
Sermaye (TL) [ 602.000 1.083.600
Pay Basina Defter Degeri (%) | 9,0296 12,8500
Meveut Ortaklar I¢in Pozitif Sulanma Etkisi E 5.6253

(TL) . i :

Mevcut Ortaklar icin Pozitif Sulanma Etkisi (%) - 77,9
Yeni Ortaklar I¢cin Negatif Sulanma Etkisj (TL) 71500
*) - >
Yeni Ortaklar I¢in Negatif Sulanma Etkisi (%) ] 35.8
¢ |
(*) Sulanma etkisi hesaplanirken yeni pay alma haklarinm tama L i 1lacag: varsaylln?@alf.
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