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Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S.
Yinetim Kurulu’na

Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.$. nin (“Sirket™) 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla
hazirlanan ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, smirli denetimden gegmis ara
donem Ozet finansal tablolar ile tutarlh olup olmadigmm sinirli denetimini yapmakla
gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem Faaliyet Raporu Sirket ydnetiminin
sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, ara dénem
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, stnirli denetimden gegmis ve 30 Haziran 2015 tarihli
smnirlt denetim raporuna konu olan ara donem 6zet finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli
olup olmadigma iliskin ulasilan sonucun ag¢iklanmasidir.

Swinirht denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS™) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi
Tarafindan Smirli Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Sinirli denetimimiz, ara
dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin smirli denetimden gegmis ara donem &zet
finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup olmadigma iligskin incelemeyi kapsamaktadir.
Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gériis bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamma kiyasla 6nemli 6l¢lide dardir. Sonug olarak ara ddnem finansal bilgilerin sinirli
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim Snemli hususlara vakif
olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii
bildirmemekteyiz.

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin
sinirli denetimden gegmis ara dénem 6zet finansal tablolar ve agiklayict notlarda verilen bilgiler ile
tiim 6nemli ydnleriyle, tutarh olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamigtir.
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L KURUMSAL BILGILER

Ticaret Unvani : Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S.
Merkez Adresi : Asagl Mah. Aciselsan Caddesi No: 25 Acipayam/DENIZLi
Ticaret Sicil Memurlugu : Acipayam Ticaret Sicil Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi :258

Telefon :0258 518 11 22 /0258 518 11 24

Fax :0258 518 11 23 / 0258 518 15 99

internet Adresi : www.aciselsan.com.tr

E-posta : aciselsan@aciselsan.com.tr

Odenmis Sermaye :1.083.600 TL

Kayith Sermaye Tavani : 12.000.000 TL

islem Gordiigii Borsa : Borsa istanbul A.S

Hisse Kodu : ACSEL
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ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TiC. A.S.

II.  SIRKET HAKKINDA BILGILER

Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirketimiz”) Denizli Acipayam’da 1973
yilinda bolge halki tarafindan ¢ok ortakh olarak kurulmustur. 1974 yilinda buglnki adiyla Tirkiye
Kalkinma Bankasi A.S. ve Vakiflar Bankasi A.S. Sirketimize ortak olmustur. Tirkiye Kalkinma Bankasi
A.S. (“Verusaturk GSYO”) sahip oldugu %76,8 oranindaki hisseyi 16.04.2010 tarihinde 6zellestirme
kapsaminda Ozellestirme idaresi Baskanligi’na devretmistir.

2011 yihinin son ceyreginde Ozellestirme idaresi Baskanligi tarafindan diizenlenen &zellestirme
ihalesini Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. kazanarak 24 Ocak 2012 tarihinde OiB ‘ye
ait %76,8 hisseyi satin almigtir.

Verusaturk GSYO A.S. daha sonra T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Memur ve Hizm. Emekli ve Saglk Yardim
Sandigl Vakfina ait %15,2 hisseyi de satin alarak Sirketimizdeki hisse oranini %92’ye yikseltmistir.
Sirketimiz hisse senetleri 6 Temmuz 2012 tarihinden itibaren Borsa istanbul’da islem gérmeye
baslamistir.

Sinai ve ticari faaliyetlerin ylratilmesinde 30.06.2015 tarihi itibariyle 36 mavi yaka, 8 beyaz yaka
olmak Uzere toplam 44 kisi istihdam edilmektedir.

a) Faaliyet Konusu

Sirketimizin baslica faaliyet konusu sondaj, deterjan, tekstil, boya, tutkal, gida, ecza ve kozmetik
sektorlerinde ara madde olarak kullanilan seliiloz tirevi CMC'nin (Karboksimetilseliiloz) imalatini
yapmaktadir. CMC suda ¢oziilebilen seliiloz eteridir. Gida, ilag, kozmetik gibi sektorlerde icinde olmak
Gzere oldukca genis sektor aginda kullanim alani bulunmaktadir. Cozeltisinin emiilsiyonlari stabilize
etmesi, katilari slispansiyon halinde tutmasi, nem oranini dengede tutmasi, dayanikh film
olusturmasi, kivamh baglayici ve yapistirici 6zelliginin olmasi 6nemli 6zellikleridir. Sirketimiz CMC
Uretiminin Tirkiye’de ki ilk ve 6ncl kurulusu olma 6zelligini tasimaktadir. Sektérde Sirketimiz ile
birlikte faaliyet gosteren diger firmalar Denkim, Selkim, Ugur Seliiloz ve Patisan’dir. Aciselsan yurtici
satislarinin yani sira Gretiminin blylk bolimind basta Dogu Avrupa, Kuzey Afrika ve Ortadogu
Ulkeleri olmak tizere yurt disina ihra¢ etmektedir.

International Trade Center 2014 verilerine gore; Dinyadaki CMC ihraggisi Ulkelerin Pazar paylari
asagidaki gibidir; Dinya CMC ihrag paylari incelendiginde Cin’'in %30 ile Pazar lideri oldugu
gorulmektedir, Cin’i %17 ile Finlandiya ve %9 ile Almanya takip etmektedir, Tlrkiye %5 Pazar payi ile
6’inci siradadir.
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DUNYA CMC iHRAGC PAZAR PAYLARI

HCin

H Finlandiya
i Almanya
H italya

H Hollanda
M Tarkiye

M Diger

*Internationl Trade Center (http://www.intracen.org) 2014 Verileri

b) Sermaye ve Ortaklik Yapisi

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle Sirketimizin 6denmis sermayesi 1.083.600 TL olup, kayitli sermaye
tavani 12.000.000 TL'dir.

30.06.2015 tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

Ortagin Adi — Soyadi / Unvani Pay Adedi Pay Orani (%)

VERUSATURK GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S. 311.964,00 28,79
TT GRUP ELEKTRIK VE GAZ TOPTAN TICARET A.$ 120.000,00 11,07
UBS AG LONDON BRANCH 95.000,00 8,77
Gergek Kisiler 11.153,00 1,03
Halka Agik 545.483,00 50,34
TOPLAM 1.083.600,00 100

c) Istirakler
30.06.2015 tarihi itibariyle istiraklerimiz asagidaki gibidir.

Sirketimizin
Sermayedeki Pay Orani
(%)

Bereket Eneriji A.S. Enerji Uretimi 300.000.000,00 0,0004

istirakin Ticaret Odenmis  Sermayesi

Faaliyet Alani

Unvani (TL)
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III. YONETIM KURULU VE IDARI KADRO

a) Yénetim Kurulu Uyeleri

Tiurk Ticaret Kanunu ve ilgili dizenlemeler geregince Sirketimizin esas sozlesmesi hiikiimleri
cercevesinde Yonetim Kurulu tyeleri Genel Kurul tarafindan secilmektedir.

30.06.2015 tarihi itibariyle gorevde olan Yonetim Kurulu Gyeleri asagidaki gibidir.

Adi / Soyadi Gorevi / Unvani Yonetim Kurulu Uyelerinin iliskide

Olduklari Diger Sirketler

Verusa Holding A.S. Yonetim Kurulu Baskan
Yardimcisi/ Verusaturk GSYO A.S. Yénetim Kurulu

Verusaturk Girigim Bagkan Yardimcisi / Investco Holding A.S.
Sermayesi Yatirim Ortakhgi | Yénetim Kurulu Bagkani Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi / Investco
AS. (Temsilcisi Reha ClRAK) Kurumsal Finansman Danismanhk A.S. Yonetim

Kurulu Bagkani / Aldem Celik Endistri Sanayi ve
Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

Verusa Holding A.S. Yonetim Kurulu Bagkani /
Verusaturk GSYO A.S. Yonetim Kurulu Baskani /
Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.Yonetim
Kurulu Baskani / Investco Holding A.S. Yonetim
Kurulu Bagkani / Innoted Teknoloji A.S.Yonetim
Kurulu Bagkan Yardimcisi / Aldem Celik Endstri
Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Bagkan
Yardimcisi

Verusa Holding A.S. Yénetim Kurulu Uyesi / Ata
Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.Yonetim Kurulu
Uyesi / Innoted Teknoloji A.S.Yénetim Kurulu
Uyesi

N Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi Verusa Holding A.5. Bagmsiz Yonetim Kurulu
Muharrem Ulki KABADAYI Uyesi / Verusaturk GSYO A.S. Bagimsiz Yonetim
Kurulu Uyesi

Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi Verusa Holding A.$. Bafimsiz Yonetim Kurulu
Mustafa Ege YAZGAN Uyesi / Verusaturk GSYO A.S. Bagimsiz Yonetim
Kurulu Uyesi

Mustafa UNAL Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

Mustafa Necip ULUDAG Yénetim Kurulu Uyesi

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. Temsilcisi Reha CIRAK
(Yonetim Kurulu Baskani)

izmir Amerikan Lisesi ve Bilkent isletme Fakiiltesinden mezun olan Reha Cirak ¢alisma hayatina New
York'ta bir finans sirketinde basladiktan sonra istanbul'da finans sektoriinde cesitli cok uluslu
sirketlerde calismistir. Yiksek Lisansini Marmara Universitesinde Muhasebe & Finans bolimiinde
tamamlamig, SMMM ruhsatini 2004 yilinda almistir. UPENN, Wharton School Business ve NYU Stern
School of Business’ da sirket evlilikleri, degerleme ve strateji konularinda egitimlere katilmistir.
Merkezi Londra’da bulunan International In-House Counsel Journal’in yayin kurulu Gyesidir.

Mustafa UNAL (Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi)

Bogazici Universitesi Elektrik-Elektronik Miihendisliginden mezun olan Mustafa Unal Bilkent
Universitesinde MBA yaptiktan sonra, Garanti Bankasi ve Ak Yatirim’da ydneticilik yapmistir. Mustafa
Unal, ayni zamanda, Verusa Holding A.S., Ata Elektrik A.S.nin Yénetim Kurulu Baskanhigini ve
Investco Holding A.S., Innoted Teknoloji A.S., ve Aciselsan Acipayam Selliloz Sanayi A.S. istiraklerinin
de Yénetim Kurulu Baskan Yardimciligini yapmaktadir. Mustafa Unal ingilizce ve Rusca bilmektedir.
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Mustafa Necip Uludad (Yénetim Kurulu Uyesi)

iTU Makine Mihendisligi Bolimi mezunu olan Necip Uludag yiiksek lisans derecesini Harvard ve
istanbul Universitesi Uluslararasi isletme ortak programindan, doktorasini ise ayni alanda Milan ve
istanbul Universiteleri ortak programindan almistir. Kariyerine Boyner Grubu’nda baslayan Uludag,
2001 yilinda Benetton Ayakkabilar’nin Grup Koordinatorligli ve ardindan 2003’de Nafnaf ve
Chevignon’un Genel Mudirltgi gorevlerini yiriitmistiir. 2004-2007 yillari arasi GYIAD’da 2 dénem
Ust Gste Baskan Yardimciligi ve TEDMER’de 2006 ve 2007 yillarinda Yonetim Kurulu Uyeligi yapan
Necip Uludag halihazirda Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. Innoted Teknoloji A.S. Yonetim
Kurulundadir.

Muharrem Ulkii Kabadayi (Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi)

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi iktisat ve Maliye Bélimiinden mezun olan M.Ulki
Kabaday!l calisma hayatina Devlet istatistik Enstitiisinde baslamistir. 1971 yilinda Maliye
Bakanligi'nda Hesap Uzmanlari Kuruluna secilmis ve Bas Hesap Uzmanlgina kadar yiikselmistir. 1981
yilinda Hesap Uzmanlari Kurulundan ayrilip Eczacibasi Holding'de Denetleme Kurulu Uyesi olmustur.
1988 yilinda Eczacibasi ilag San. Ve Tic. A.S.'ye Mali isler Miidiirii olarak atanmistir. 2009 yilina kadar
Eczacibasi ilag San. Ve Tic. A.S.'de Mali isler Miidiirii olarak Ticari Muhasebe, Maliyet Muhasebesi,
Biitce, Finansman ve Yatirimei iliskileri Birimlerini ydnetmistir. 2009 yilinda Eczacibasi ilag San. ve Tic.
A.S.'den emekli olan M. Ulkii Kabadayi bir siire Eczacibasi ilag'ta Danisman olarak calismistir. Ayni
zamanda Yeminli Mali Misavirlik Belgesine de sahiptir.

Mustafa Ege Yazgan (Badgimsiz Yénetim Kurulu Uyesi)

Halen istanbul Bilgi tniversitesinde &gretim goérevlisi olan Prof. Dr. M. Ege Yazgan, 1991 yilinda
istanbul Universitesi iktisat béliimiinden mezun olmustur. Akademik hayatina 1992 yilinda istanbul
Universitesi iktisat Béliimiinde Arastirma Gérevlisi olarak baslayan Ege Yazgan, ayni bélimden yiiksek
lisans derecesini almistir. Doktora &grenimini, bir yili Cambridge Universitesinde misafir égrenci
olmak (izere, ingiltere'de Sussex Universitesinde tamamlamistir. Sussex (iniversitesinde egitmen
olarak da calisan Ege Yazgan, 2001 — 2014 yillari arasinda istanbul Bilgi Universitesinde dgretim lyesi
olarak gorev yapmistir. Ayni lniversitede program direktorliikleri ve dekan yardimciligi ve dekanlik
gibi idari gérevler de {stelenen Ege Yazgan, 2008-2009 yillari arasinda, Cambridge Universitesi'nde
misafir 6gretim Uyesi olarak bulunmustur. Yurt icinde ve yurt disinda yayinlanan bircok makalesi
bulunmaktadir.
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b) Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari
Sirketimizin yonetimi ve disariya karsi temsili Yonetim Kuruluna aittir.

Sirketimiz tarafindan verilecek biitlin belgelerin ve imzalanacak s6zlesmelerin muteber olabilmesi igin
bunlarin Sirketimizin resmi unvani altinda konmus ve Sirketimizi ilzama yetkili kimselerin imzasini
tasimasi lazimdir. imzaya yetkili olanlar ve dereceleri Yonetim Kurulu karariyla tespit olunur.

Yonetim Kurulu Sirketimizin temsil veya idare yetkisinin tamamini veya bir b6limini Yonetim Kurulu
Uyesi olan bir veya birka¢ murahhas lyeye veya pay sahibi olma zorunlulugu bulunmayan mudirlere
birakilabilir. Yonetim Kurulunun en az bir Gyesine Sirketimizi temsil yetkisi verilmesi sarttir.

TTK'da ve esas sdzlesmede miinhasiran Genel Kurula verilmis salahiyetler haricinde kalan bitlin isler
hakkinda karar almaya Yonetim Kurulu yetkilidir.

Yonetim Kurulu Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak diizenleyecegi bir
ic yonergeye gore, yonetimi, kismen veya tamamen bir veya birka¢ Yonetim Kurulu lyesine ya da
Gglnci kisiye devretmeye yetkilidir. Yonetim Kurulu, ticari mimessil ve ticari vekiller atayabilir.

Yonetim Kurulu, Sirketimiz isleri ve muameleleri lizum gosterdikce toplanmaktadir.

Yonetim Kurulu, islerin gidisini izlemek, kendisine sunulacak konularda rapor hazirlamak, kararlarini
uygulatmak veya i¢c denetim amaciyla iclerinde Yonetim Kurulu UGyelerinin de bulunabilecegi
komiteler ve komisyonlar kurabilir. Yonetim Kurulu, TTK’'nin 378. maddesi uyarinca Sirketimizin
varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye disliren sebeplerin erken teshisi, bunun igin gerekli
onlemler ile carelerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla, uzman bir komite kurmak, sistemi
calistirmak ve gelistirmekle yiikiimlldir. Komitelerin olusturulmasinda SPK dizenlemelerine uyulur.

¢) Komiteler

Sirketimizde, Yonetim Kurulunun gérev ve sorumluluklarini saglkl olarak yerine getirmek amaciyla
Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Yonetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
olusturulmustur. Yonetim Kurulu komiteleri; 2014 yih faaliyet déneminde, kendilerine verilen
gorevleri diizenli ve etkin bir sekilde ifa ederek, Yonetim Kuruluna gerekli raporlamalari yapmistir.
Yonetim Kurulu komitelerinin baskanlari bagimsiz yonetim kurulu Gyelerinden olusmakta olup, tiim
Uyeler icraci olmayan Yonetim Kurulu Gyeleridir. Komiteler ilgili mevzuatin 6ngordigu siklik ve sekilde
toplanmaktadir.

DENETIM KOMITESI RiSKIN ERKEN SAPTANMASI KOMITESI

Baskan M.Ulkii KABADAYI Baskan M.Ulkii KABADAYI

Uye Prof.Dr. M.Ege YAZGAN Uye Prof.Dr. M.Ege YAZGAN
Baskan Prof.Dr. M.Ege YAZGAN
Uye M.Ulkii KABADAY]
Uye Samet DEMIRAL
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Toplam Mesleki

Adi / Soyadi Gorevi / Unvani Goreve Baslama Tarihi Tecriibe
Zafer KARAGOL Genel Midir 24.09.2012 23 vil
Mustafa BULUT Muhasebe Miduri 01.10.2012 18vil
Yasin AKBAY Satis ve Pazarlama Miduirt | 13.07.2012 6Vl
Emrah KAYA Uretim Midiri 03.10.2012 7Y
Ersan Melih GULEL | idari isler Yetkilisi 04.04.2012 13 Yil
Samet DEMIRAL Yatirimai iliskileri Yoneticisi | 29.01.2015 6 Ay

e) Yonetim Kurulu ve Ust Yonetime Saglanan Faydalar
Sirketimizin icraci Yénetim Kurulu tyeleri herhangi bir ticret veya huzur hakki almamaktadirlar.

Bagimsiz Yonetim Kurulu Gyeleri ile Sirketimiz Genel Midiriine saglanan kisa dénem faydalarin
toplami ise asagidaki gibidir.

01.01-30.06.2015

01.01-30.06.2014

Kisa D6nem Faydalar (TL) 95.225 87.677
f) Organizasyon Semasi
N
YONETIM KURULU
KURUMSAL YONETIM
KOMITESI
RiSKiN ERKEN
SAPTANMASI KOMITESI
GENEL MUDUR DENETiIM KOMITESI
Zafer KARAGOL
e
/*\ /*\ D P ,*\
SATIS-PAZARLAMA Mali iSLER URETIM VE PAZARLAMA iDARI iSLER YATIRIMCI iLISKILERi
Yasin AKBAY Mustafa BULUT Emrah KAYA Ersan Melih GULEL Samet DEMIRAL
I N
ithalat-ihracat Finansman AR-GE
) ) )
"7 e N
Muhasebe Kalite Kontrol
) )
N
Bakim Onarim
Hizmetleri
)
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a) Dénem Icinde Yapilan Esas Sézlesme Degisiklikleri

01.01.2015-30.06.2015 donemi icerisinde Sirketimizin bedelli sermaye artirim islemlerinin

tamamlanmasi sonucunda Sirket Esas Sozlesmesi’nin degisen 6’inci maddesine iliskin eski ve yeni

metinleri asagidaki gibidir.

Sirket, 2499 sayil Kanun hikimlerine gore kayith
sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 11.04.1984 tarih ve 97 sayili izni ile kayith
sermaye sistemine gegmistir.

Sirketin kayith sermaye tavani 12.000.000. (Oniki
Milyon) TL olup, her biri 1 (bir) Turk Lirasi itibari
degerde hamiline yazili 12.000.000 (OnikiMilyon) paya
bolinmustar.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca verilen kayith sermaye
tavani izni 2012-2016 yillari (5 yil) icin gegerlidir. 2016
yili sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina
ulagilamamis olsa dahi, 2016 yilindan sonra ydnetim
kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi icin; daha
once izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari icin
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin almak suretiyle
genel kuruldan yeni bir sire icin yetki alinmasi
zorunludur. S6z konusu yetkinin  alinmamasi
durumunda sirket kayith sermaye sisteminden ¢ikmis
sayilir.

Sirketin cikarilmis sermayesi 602.000-TL (Altiyizikibin
TirkLirasl) olup, s6z konusu cikarilmis sermayesi
muvazaadan ari sekilde tamamen ve nakden
o6denmistir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari
cercevesinde kayden izlenir.

Yonetim Kurulu, 2012-2016 vyillari arasinda Sermaye
Piyasasi Kanunu hiklimlerine uygun olarak gerekli
gordigl zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar
yeni pay ihra¢ ederek c¢ikarilmis sermayeyi arttirmaya
ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin
sinirlandiriimasi ile primli hisse ihraci konularinda
karar almaya yetkilidir.

ESKi METIN YENi METIN
SERMAYE SERMAYE
Madde 6 Madde 6

Sirket, 2499 sayil Kanun hikimlerine gore kayith
sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 11.04.1984 tarih ve 97 sayil izni ile kayitl
sermaye sistemine gegmistir.

Sirketin kayith sermaye tavani 12.000.000. (Oniki
Milyon) TL olup, her biri 1 (bir) Turk Lirasi itibari
degerde hamiline yazili 12.000.000 (OnikiMilyon) paya
bolinmustar.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca verilen kayith sermaye
tavani izni 2012-2016 yillari (5 yil) igin gegerlidir. 2016
yili sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina
ulagilamamis olsa dahi, 2016 yilindan sonra yonetim
kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi icin; daha
once izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari icin
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin almak suretiyle
genel kuruldan yeni bir sire i¢in yetki alinmasi
zorunludur. S6z konusu yetkinin  alinmamasi
durumunda sirket kayith sermaye sisteminden ¢ikmig
sayilr.

Sirketin cikarilmis sermayesi 1.083.600-TL
(Birmilyonseksenlgbinaltiyliz  TirkLirasi) olup, soz
konusu cikarilmis sermayesi muvazaadan ari sekilde
tamamen ve nakden édenmistir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari
cercevesinde kayden izlenir.

Yonetim Kurulu, 2012-2016 yillari arasinda Sermaye
Piyasasi Kanunu hikiimlerine uygun olarak gerekli
gordigl zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar
yeni pay ihra¢ ederek c¢ikarilmis sermayeyi arttirmaya
ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin
sinirlandiriimasi ile primli hisse ihraci konularinda
karar almaya yetkilidir.
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Yonetim Kurulu’nca kayith sermaye miktarina kadar | Yonetim Kurulu’nca kayith sermaye miktarina kadar
hisse cikarilarak kayith sermaye tavanina ulasilmasi | hisse gikarilarak kayitli sermaye tavanina ulasiimasi
halinde yeni kayith sermaye miktarinin tespiti veya | halinde yeni kayith sermaye miktarinin tespiti veya
Kayith Sermaye miktarinin degistirilmesi icin Sermaye | Kayitl Sermaye miktarinin degistirilmesi icin Sermaye
Piyasasi Kurulu’ndan izin alinir ve ana sozlesmenin | Piyasasi Kurulu’ndan izin alinir ve ana sézlesmenin
degistirilmesi islemlerine riayet olunur. degistirilmesi islemlerine riayet olunur.

b) Bagimsiz Denetim Sirketi

Yonetim Kurulumuz 06.04.2015 tarihli toplantisinda, Denetim Komitesi'nin 03.04.2015 tarihli
toplantisi ve 2015/9 sayl karari dogrultusunda vermis oldugu 6neriyi de dikkate alarak, 2015 yili icin
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.’nin (A member of Deloitte Touche
Tohmatsu) oy birligiyle bagimsiz denetci olarak secilmis ve bu karar 15.05.2015 tarihinde yapilan
Genel Kurul Toplantisi’nda mevcudun oybirligi ile kabul edilmistir.

¢) Cikarilmis Olan Pay Senedi ve Tahviller

01.01.2015-30.06.2015 donemi igerisinde Sirketimiz tarafindan gergeklestirilen %80 oraninda bedelli
sermaye artirimi kapsaminda, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarini kullanmasi ve yeni pay alma
haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin Borsa’da satisi sonucunda toplam 481.600 TL
sermayeyi temsil eden 481.600 adet nominal degerli pay senedi ihrag edilmistir.

d) Kurumsal Yonetim

Sirketimiz kurumsal yonetim ilkelerine uyum konusuna sadece mevzuat ylikimlilGgini yerine
getirmek olarak yaklagsmamakta, ayni zamanda kiiresel genel kabul gérmds ilkeler i1siginda isletmenin
saglkli faaliyet gosterebilmesi ve strdirilebilir bir yapida devamli yasamasi i¢in bir gereklilik olarak
bakmaktadir. Sirketimizin finansal performansina verilen dnem kadar, Kurumsal Yénetim ilkelerinin
uygulanmasina da, gerek sermaye piyasasinin gelismesi, gerekse menfaat sahipleri agisindan, biliytk
onem verilmektedir.

Sirketimiz tarafindan, Kurumsal Yonetim ilkeleri’ne uyum SPK tarafindan yayinlanan Kurumsal
Yénetim ilkeleri gz dniinde bulundurularak hazirlanmistir. S6z konusu ilkelere azami él¢iide uyum
saglanmasi hedeflenmekte ve bu yonde calismalar yapilmaktadir. Sirketimiz Yonetim Kurulunda 2 kisi
bagimsiz Yonetim Kurulu Gyesi olarak gbérev yapmakta olup, SPK dizenlemeleri cercevesinde,
Kurumsal Yonetim Komitesi, Denetleme Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi olmak lzere
Yonetim Kurulunda bagimsiz Giyelerden olusan 3 adet komite olusturulmustur.

Bu kapsamda esas s6zlesmede 6zel denetgi atanmasi talebinin bireysel bir hak olarak kullanilabilmesi
ve menfaat sahiplerinin Sirketimiz yonetimine katilimi konularinda heniz bir ¢alisma yapilmamis
olup, daha sonra vyasal dizenlemeler cercevesinde hareket edilecektir. Henliz uygulanmayan
prensipler, bugiine kadar menfaat sahipleri arasinda herhangi bir ¢ikar ¢atismasina yol agmamustir.

01.01.2015-30.06.2015 HESAP DONEMIi FAALIYET RAPORU Sayfa 11




ACISELSAN

ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TiC. A.S.

e) Yatirtma Iliskileri Birimi

Pay sahipligi haklarinin kullanilmasinda mevzuata, esas sozlesmeye ve diger Sirket ici diizenlemelere
uyulmakta ve bu haklarin kullanilmasini saglayacak énlemler alinmaktadir.

Sirketimizin pay sahipleri ile iliskileri, Yatirimci iliskileri Birimi biinyesinde yiritilmektedir. Pay
sahiplerinin bilgi edinme haklarini ve ortakliktan dogan haklarini eksiksiz ve en kisa zamanda
kullanabilmesi yoninde gerekli tedbirler alinmaktadir.

Donem icinde pay sahiplerinden gelen yaklasik 20 kadar yazili ve sozli bilgi talepleri; Sermaye
Piyasasi Mevzuati dahilinde ortaklar arasinda hicbir ayrim goézetmeksizin, so6zIi veya yazil olarak
yanitlanmistir.

S6z konusu birimde ilgili donemde gorev yapan yetkililerin iletisim bilgileri asagida sunulmustur.

Yatirnimai iliskileri Birimi iletisim Bilgileri

Adi / Soyadi Samet DEMIRAL

Gorevi Yatirimai iligkileri Birim Yéneticisi
Telefon Numarasi 0258 518 11 22 (117)

Fax Numarasi 0258 518 11 23

E-posta sametdemiral@aciselsan.com.tr

V.  31.03.2015 ITIBARI ILE 3 AYLIK ARA HESAP DONEMINE ILISKIN
OPERASYONEL VE FINANSAL VERILER

a) Satislar

Sirketimizin yurtici ve yurtdisi satislari asagida “kg” ve “TL” bazinda tablo ve grafiklerle
sunulmaktadir.

(SATISLAR KiLOGRAM BAZINDA)

SATISLAR (KG) 01.01-30.06.2015 01.01-30.06.2014

YURTICI 403.398 503.990
YURTDISI 1.478.482 1.523.378
IADE VE INDIRIMLER (1.750) (33.645)
NET TOPLAM 1.880.130 1.993.723

01.01.2015-30.06.2015 HESAP DONEMIi FAALIYET RAPORU Sayfa 12



mailto:sametdemiral@aciselsan.com.tr

ACISELSAN

ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TiC. A.S.

SATISLAR* (KG)

1.478.482 1.523.378

H YURTICi

H YURTDISI

403.398 503.990

01.01-30.06.2015 01.01-30.06.2014

(SATISLAR TL BAZINDA)

SATISLAR (TL) 01.01-30.06.2015 01.01-30.06.2014

YURTICI 1.414.773 1.745.629
YURTDISI 4.257.577 3.599.915
iADE VE INDIRIMLER (67.813) (232.837)
NET TOPLAM 5.604.537 5.112.706

SATISLAR* (TL)

4.257.577
3.599.915

H YURTIGI
1.745.629
1.414.773 H YURTDISI

01.01-30.06.2015 01.01-30.06.2014

*jade ve indirimler hesabi mahsup edilmeden dnceki satis rakamlaridir.
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30.06.2015 Tarihi Itibariyla Ozet Bilanco

Bagimsiz Sinirli Denetimden
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Bagimsiz Denetimden

Gegcmis Gegmis

Cari D6nem Onceki D6nem

30.06 2015 31.12.2014
VARLIKLAR
Donen Varliklar 9.731.990 6.932.454
Duran Varliklar 6.338.517 6.386.210
TOPLAM VARLIKLAR 16.070.507 13.318.664
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumltltkler 706.923 7.110.709
Uzun Vadeli Yakamlalikler 701.445 772.124
OZKAYNAKLAR 14.662.139 5.435.831
TOPLAM KAYNAKLAR 16.070.507 13.318.664

01.01.2015 - 30.06.2015 Dénemine Ait Ozet Gelir Tablosu

Bagimsiz Sinirli Denetimden

Bagimsiz Sinirli Denetimden

Gegcmis Gecmis

Cari Donem Onceki Dénem

01.01-30.06 2015 01.01-30.06 2014
Hasilat 5.604.537 5.112.706
Briit Kar / (Zarar) 868.722 1.269.138
Faaliyet Kari / (Zararni) 144.660 541.104
Net Dénem Kan / (Zaran) (131.726) 55.376

VI. TEMETTU POLITIKASI

Sirketimizin temettl politikasi ile ilgili aciklamalar esas s6zlesmemizin 15. maddesinde belirtilmistir.

Esas s6zlesmemiz http://www.aciselsan.com.tr/dosya/anasozlesme.doc adresinde yayimlanmaktadir.
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VIL. TOPLUSOZLESME UYGULAMALARI

idari personel disinda kalan; 35 ¢alisanimiz Tiirkiye Petrol Kimya Lastik iscileri Sendikasi (PETROL-IS)
kapsamindadir. PETROL-IS ile Aciselsan arasinda 26.03.2014 tarihinde 2014-2015 vyillarini kapsayan
yeni toplu is s6zlesmesi imzalanmistir.

VIII. ILGILI DONEM ICERISINDE VE SONRASINDA MEYDANA GELEN

ONEMLI GELISMELER

o Sirketimiz Yonetim Kurulunun 30.01.2015 tarihli karari dogrultusunda, SPK (11-17.1) sayih Kurumsal
Yonetim Tebligi'ne goére olusturulan Yatirimer lliskileri Bolimi Yoneticiligine Sirketimiz de tam
zamanlh olarak calisan 160813 sicil numarasi ile Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansina
(Lisans No: ve Kurumsal Yénetim Derecelendirme Lisansina sahip Samet DEMIRAL atanmistir.

o Sirketimizin 12.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde 602.000 TL olan gikarilmis sermayenin
1.083.600-TL’na yukseltilmesine iliskin basvuru ve izahname 27/03/2015 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan onaylanmistir. Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari 06/04/2015 — 20/04/2015
tarihleri arasinda 15 giin siireyle kullandiriimigtir. Kullanilmayan riichan haklarindan kalan paylar
BIST Birincil Piyasada 2 giin siireyle satisa sunulmus ve ilgili paylarin tamaminin satiimasiyla, yeni
paylarin satis stireci 27/04/2015 tarihinde tamamlanmistir. Sermaye artirm islemi sonucunda;
9.380.007,64 TL'si yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan, 533.271,05 TL’si ise yeni pay alma
haklarinin kullaniimasindan sonra kalan paylarin Borsa’da satisindan olmak Uzere toplam
9.913.278,69 TL tutarinda kaynak saglanmistir.

e Sermaye artirrmindan elde edilen fonlar kullanilarak, 20.04.2015 tarihi itibariyle finansal borglarin
(banka kredilerinin) tamami kapatiimistir.

o Sirketimizde Pazarlama Muidiiri olarak gérev yapmakta olan Asli Nur CANLI'nin yerine 06.05.2015
tarihi itibariyle pazarlama sorumlusu olarak Yasin AKBAY gorevlendirilmistir.

o Sirketimizin aktifinde bulunan, Uretim tesislerinin, depolarin ve idari binasinin bulundugu sanayi
alani disinda kalan toplam 171.432 m? biyukligiindeki arazilerimizin gerekli imar degisikligi
yapilarak “Sanayi Alani”na c¢evrilmesi icin 25.05.2015 tarihinde Acipayam Belediyesi'ne miracaat
edilmistir.

e Sirketimizin Yatinmci lligkileri Yéneticisi Samet DEMIRAL'In yerine, 01.08.2015 tarihinden
itibaren, Sermaye Piyasasi Kurulu dlzenlemeleri ¢cergevesinde, Sirketimizin bagh bulundugu grup
sirketlerinde gorevli Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Dlizey 3 (200757) ve Tirev Araglar (301828)
lisanslarina sahip Sayin Levent PAPAKER goérevlendirilmistir.
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