ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ
SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



Maslak no1 Plaza

Eski BUyikdere Caddesi
Maslak Mahallesi No:1
Maslak, Sarnyer 34398
Istanbut, Tlrkiye

= DRT Bagimsiz Denetim ve
e o l e Serbest Muhasebeci
<& , Mali Misavirlik AS.

Tel :+90(212) 366 6000
Fax : +50(212) 366 6010
www.deloitte.com.tr

Mersis No: 0291001097600016
Ticari Sicil No ; 304099

BAGIMSIZ DENETCIi RAPORU

Aciselsan Acipayam Selilloz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.$.'nin (“Sirket™) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum
tablosu ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve dier kapsamh gelir tablosu,
Ozkaynaklar degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarin1 Gzetleyen dipnotlar ve
diger agiklayicl notlardan olusan iligikteki finansal tablolarimi denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara Hiskin Sorumlulugu

Sirket yOnetimi; finansal tablolann Tiirkiye Muhasebe Standartlarn'na (“TMS™) uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslik
igermeyen finansal tablolarnn hazirlanmasimi saglamak i¢in gerekli gbrdiigii ic kontrolden sorumludur,

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumiulugumuz, yaptigmz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlar'na ve Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yaymmlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak yuritiilmistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasimu ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin 6nemli yanlishik igerip icermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir,

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit1 elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin secimi, finansal tablolardaki hata veya
hile kaynakli “Snemli yanhghk™ risklerinin degerlendirilmesi de d4hil, bagimstz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin finansal tablolarmm hazirlanmasi ve gergege uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolli degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine
iliskin bir gorils verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yani sira, -igletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin
uygunlugunun ve yapitlan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadinm degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, gériisiimiiziin olugturulmasi i¢in
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Delgitte; ingiltere mevzuatna gdre kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTLY) sirketini, Gye firma agindaki sirketlerden ve iliskili tiizel kisiliklerden bir
veya birden fazlasint ifade etmektedir, DTTL ve Oye firmalarimin her biri ayn ve bagimsiz birer tGzel kisiliktir. DTTL (‘Deleitte Global” olarak da aniimaktadr) miigterilere
hizmet sunmamaktadir. Global ye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak igin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2016. Daha fazla hilgi icin Deleitte Tiridye (Deloitte Touche Tehmatsu Limited fye sirketi) lle iletisime geginiz.



Deloitte.

Goris

Goriisiimiize gore, finansal tablolar, Aciselsan Acipayam Selilloz Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Arahk
2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym: tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akiglarmi Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak tim &nemli
yonleriyle ger¢ege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliklere Hliskin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Hakkmda Denet¢i Raporu 1 Mart 2017 tarihinde
Sirket’in Yénetim Kurulu’na sunulmustur.

TTK’nmm 402°nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca; $irket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarmin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigima dair &nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’'nin 402°nci maddesinin dordiineli fikrast uyarinca; Yonetim Kuruhi tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutartar Tirk Liras: (TL) olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Gecmis  Denetimden Gecmis

Cari Donem Gecmis Dénem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk

Referanslan 2016 2015

VARLIKLAR

Dénen VarhKlar 10.953.846 10.192.833
Nakit ve nakit benzerleri 28 1.025.911 1.765.063
Ticari alacaklar 4 2.162.242 1.881.424
Diger alacaklar 5 1.362.496 211.881
Iliskili taraflardan diger alacaklar 3 1.181.031 -
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 181.465 211.881
Stoklar 6 5.978.597 5.978.650
Pesin 6denmis giderler 7 274.872 271.404
Diger dénen varliklar : 14 149.728 84.411
Duran Varhklar 13.178.863 6.563.680
Finansal yatirimlar 1.260 1.260
Yatirim amach gayrimenkuller 8 7.320.000 -
Maddi duran varlklar 9 5.796.913 6.502.157
Maddi olmayan duran varhklar 10 48.893 50.205
Diger duran varhklar 14 11.797 10.058
TOPLAM VARLIKLAR 24,132,709 16.756.513

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
1



ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Titm tutarlar Tark Lirast (TL) olarak gosterilmigtir.)

KAYNAKILAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal kiralama islemlerinden borglar
Ticari borglar
Caliganlara saglanan faydalar
kapsamindaki borglar
Diger borglar

Iligkili taraflara diger borglar
Ertelenmis gelirler
Donem kar1 vergi yitkiimliligii
Caliganlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli kargiliklar
Diger kisa vadeli yiikiimliliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal kiralama islemlerinden borglar
Cahganlara saglanan faydalara iligkin uzun
vadeli karsiliklar

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigi

OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

Geri alinmis paylar (-)

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

Maddi duran varlik yeniden
degerleme artislar

Tammlanmig fayda planlari
yeniden &l¢iim kayiplar:

Gegmis yillar karlan

Net dénem kar1

TOPLAM YUKUMLULUKLER VE
OZKAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Gecmis Denetimden Ge¢mis

Cari Dénem Gecmis Dénem

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk

Referanslan 2016 2015
1.011.089 875.141
24 42,913 41.379
4 623.305 486.950
12 155.256 214.560
5 3.020 3.020
3 3.020 3.020
7 6.631 8.089
22 81.214 26.302
12 37.015 60.680
14 61.735 34,161
1.095.288 872.566
24 - 42.913
12 498.982 519.672
22 596.306 309.981
22.026.332 15.008.806
15 10.721.700 10.721.700
15 ( 74.643) -
15 84.187 81.298
21 10.288.289 3.927.661

(56.329) (77.550)
374.897 -
688.231 355.697
24.132.709 16.756.513

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayci bir pargasidir.

2



ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KAR VEYA ZARAR VE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslarn 2016 2015
Hasilat 16 14.445.519 12.507.462
Satiglarm maliyeti (-) 16 (12.135.848) (10.283.794)
Briit kar 2.309.671 2.223.668
Pazarlama giderleri (-) 17 (1.083.452) ( 890.992)
Genel yénetim giderleri (-) 17 (961.319) ( 1.054.401)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 673.710 668.313
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 18 (162.238) ( 288.505)
Faaliyet kar1 : 776.372 658.083
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 19 107.776 76.735
Finansman gideri dncesi faaliyet kar: 884.148 734.818
Finansman giderleri 20 (30.594) { 299.978)
Vergi oncesi kar 853.554 434.840
Dénem vergi gideri 22 : (220.235) ( 77.385)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 22 54.912 (1.758)
Net donem kari 688.231 355.697
Pay basina kazang 23 0,064 0,105
Diger kapsamh gelir kismm
Maddi duran varliklar yeniden ,
degerleme artisiari 21 6.718.649 -
Tammlanmis fayda planlari yeniden
6leiim kazanglar / (kayiplarr) 12 26.526 (175.945)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri ' (341.237) 35.189
Toplam kapsamh gelir 7.092.169 214.941

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gésterilmistir)
Cari Dinem Onceki Dénem

1 Ocak- 1 Ocak-
isletme faaliyetlerinden Dipnot 31 Arahik 31 Arahk
nakit akisian Referanslar 2016 2015
Net donem kari 688.231 355.697
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9-10 350.850 281.881
Cahsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
ile ilgili diizeltmeler 12 158.593 226.874
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 34.250 306.740
Alacaklarda defer diislikliigii ile ilgili diizeltmeler 4 (6.793) 97.995
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler .22 165.323 79.143
1.390.454 1.348.330
isletme faaliyetlerinden nakit cikislar:
Ticari alacaklardaki (artig) / azals ile ilgili diizeltmeler (277.681) 198.009
Stoklardaki azalis / (artisla) ilgili diizeltmeler 53 (1.809.119)
Cabisanlara saglanan faydalar kapsaminda
bor¢lardaki (azahsg) / artig (59.304) 78.334
Pesin 6denmis giderlerdeki (artis) / azalis . (3.468) 87.399
Faaliyetlerle ilgili diger varhiklardaki artig (36.640) . (126.902)
Ticari borglardaki artis / (azals) ile ilgili diizeltmeler 136.355 (83.603)
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki azalig (16.708) (88.825)
Ertelenmis gelirlerdeki degisim (1.458) (37.149)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
kapsaminda yapilan demeler 12 {132.140) (246.635)
Vergt iadeleri 6demeleri (165.323) (60.162)
isletme faaliyetlerinden net nakit akislart 834.140 (740.323)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit alaslan
Verilen nakit avans ve bor¢lar
[liskili taraflara verilen nakit avans ve borglar 3 (1.181.031) -
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart 9 (235.857) {443.307)
Maddi olmayan duran varlik alimmdan
kaynaklanan nakit ¢ikislar: 10 (9.788) {(16.900)
(1.426.676) (460.207)
Finansman faaliyetlerinden nakit alaslan
Kredilerden nakit girisleri - 991.365
Borg tdemelerine iliskin nakit ¢ikislar - (7.135.224)
Finansal kiralama stzlesmelerinden kaynaklanan
bor¢ ddemelerine iliskin nakit gikislar: ' (41.379) ’ -
Qdenen faiz (30.594) (299.978)
Isletmenin kendi paylarini ve diger tzkaynaga dayali
araclarmi almasiyla ilgili nakit ¢ikiglar: (74.643) -
Pay ihracindan kaynaklanan nakit girigleri - 9.358.034
(146.616) 2.914.197
Nakit ve nakit benzerlerindeki (azalig) / artis (739.152) 1.713.667
Dénem bagi nakit ve nakit benzerleri 1.763.063 51.396
Dinem sonu nakit ve nakit benzerleri 1.025.911 1.765.063

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarmn tamamlayici bir pargasidir
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Aciselsan Acipayam Selilloz Sanayi ve Ticaret A.S. (*Sirket™), 12 Nisan 1973 tfarthinde Denizli’de
kurulmustur.

Sirket’in adresi ve baghca faaliyet merkezi Asag Mahallesi Aciselsan Cad. No:25
Acipayam/Denizli’dir.

Sirket, seliiloz ve seliiloz tlirevlerinin ifiretimi, alimi ve satumi, sodyum karboksimetil tlirevlerinin
{iretimi, alin ve satimi, her tirli kimyasal maddenin ithalat,, ihracat1 ve ticareti, firetim atiklarnin
degerlendirilmesi konularinda faaliyet géstermektedir.

Sirket pay senetleri 2012 yilindan itibaren Borsa Istanbul’da islem gormektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yil iginde ¢aligan mavi yakal personelin ortalama sayis1 31,
beyaz yakali personelin ortalama sayis1 8’dir ( 31 Aralik 2015: 35 mavi yaka, 8 beyaz yaka).

Sirket’in konsolidasyona tabi istiraki ve bagh ortaklig1 bulunmamaktadir.

Odenecek temettii:

Bu rapor tarihi itibariyle Sirket yonetimi tarafindan kar dagitimina iligkin olarak herhangi bir karar
almmanustir. Temettii, hissedarlar tarafindan yillik genel kurul toplantisinda onaya tabidir.

Finansal tablolarm onaylanmasi:

Finansal tablolar, Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 1 Mart 2017 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadar.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma [liskin Temel Esaslar

TMS’ve Uygunluk Bevam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“*SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih
Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig™) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmss olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tiirkive Muhasebe Standartlar: (“TMS™) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar: esas almmigtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal -tablolar, bazi duran varhklar ve finansal araglarm yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir, Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in édenen
tutarm gercege uygun degeri esas alinmaktadir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiihl tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ckonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclar, Sirket’in
gegcerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasvon dénemlerinde finansal tablolarm diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil karar1 uyarinca, Tlirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkive
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, I Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1
Ocak 2005 tarthinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 29™) uygulanmarugtir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarmm Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolari nceki
doénemle karsilastirmali olarak hazilanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarm sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmall bilgiler gerekli gdriildiigiinde yeniden smiflandiriir ve dnemli
farkliliklar agiklanir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve &nceki
dénem finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe
politikalarinda énemli bir degisikligi olmamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYi VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirasi (TL) ofarak gasterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar ve dipnotlan etkileyen TMS*de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, meveut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Iifa Paylart Igin  Uygulanabilir  Olan
Yontemlerin Aciklanmast !

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile  Tarimsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler !

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faalivetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi’

2011-2013 Dénemine [liskin Y1llik

Iyilestirmeler TFRS1°

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik :

Iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19°

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi 2

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatuimer ile Istirak veya Is Ortakhgr Arvasimdaki Varlik
- Satislar: veya Ayni Sermaye Katkilar *

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatwum Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinn
(Degisiklikler) Uygulanmas: ?

TFRS 14 Diizenlemeye Dayal Erteleme Hesaplart *

1 .

31 Aralik 2015 tarihinden sonra bagtayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
* 1 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart Icin Uygulanabilir Olan Yontemlerin
Actklanmast

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde
edilen gelire dayali amortisman yonteminin kullamlmasmm uygun olmadiZma agiklik getirirken, aksi
ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngdrii olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varhm gelir
Glelimil olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile
ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iligkili oldugunun kamtlandigi durumlarda maddi olmayan
duran varliklar igin bir varhgm kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayals itfa
yonteminin kullamlmasmm uygun olmacdi@i goriisiinii de ileri siirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir
varligin kullanilmast sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek dénemlerde satis fiyatinda beklenen
diisiislerin bir varligin, teknolojik va da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecedi ve
sonrasinda varhiga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diigiistin gistergesi olabilecegi konusuna
deginen agiklamalara da ver verir.



ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYIi VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirasi (TL} olarak gosterilmigtir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari(devam)

b} 2016 vilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarmni etkilemeyen standartlar, mevecut

standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
(Degisiklikler) Tarumsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyic1 bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varhklar siniflandirmasi altinda,
ilk muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden deferleme esasma gore Slgiilmesine
imkan saglayacak sekilde TMS 16 standard: kapsaminda ele alinmasi belirtir. Bu standartta ayrica
‘tagiyict bitki’ tarimsal Grlinlerin {iretimi veya temini i¢in kullamlan, bir dénemden fazla firiin vermesi
beklenen ve dnemsiz kalinti satiglan disinda tarimsal {irlin olarak satilma olasihifinm ¢ok diisiik oldugu
yasayan bir bitki olarak tamimlanmigtir. Bu standartta tasiyici bitkilerden yetistirilen {iriinlerin TMS 41
standardinin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirastyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi
Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

e TFRS 11°de belirtilen kurallara aykin olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan
isletme birlesmeleriyle ilgili tim muhasebelestirme iglemlerinin uygulamasa, ve

o TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarmca igletme birlesmelerine iligkin a¢iklanmasi gereken bilgileri
actklamasini 6ngoriir.

TFRS 11°de yapalan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili verlerinde degisikliklere yol agnusgtir.

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik Tyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamas: durumunda TMS’lerin hangi
versiyonlarinin kullamlacag: konusuna agikiik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinm finansal raporlarmi sunmalarma iliskin olarak farkinda
olunan zorunluluk alanlarmda dar odakl iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dinemine Iliskin Yillik Tyilestirmeler

TFRS 5: Satis amacl elde tutulan bir duran varlifin ortaklara dagitun amaciyla elde tutulan duran
varhiga smiflandig1 ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde
tutulan olarak simflandinlmasina son verildigi durumlara iligkin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet s6zlesmesinin devredilen bir varligm devami olup olmadig: ve ara dénem finansal
tablo agiklamalarindaki mahsuplagtirma iglemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Titm tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari(devami)

b)Y 2016 vilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, meveut

standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar(devami)

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir b&liimde’ agiklanmasma ag¢iklik getirmektedir.

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler TMS 19 standardinmn da ilgili yerlerinde degisikliklere
yol agmigtir.

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde ézkaynak yonteminin kullanilmasi segenegine izin vermektedir.

TFRS 16 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimci ile Istirak veya Is Orfakiigr Arasindaki Varltk Satislart
veya Ayni Sermaye Katkilar:

Bu degisiklik ile bir yatirimei ile istirak veya is ortaklhifi arasindaki varhk satiglar: veya ayni sermaye
katkilarindan kaynaklanan kazang veya kayiplarm tamamimin yatirimer tarafindan muhasebelestirilmesi
gerektigi agiklifa kavusturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirtm Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
Uygulanmas:

Bu degisiklik, yatirun igletmelerinin konsolidasyon istisnasim uygulamalan sirasinda ortaya cikan
sorunlara agagidaki sekilde agiklik getirir:

e Ara sirket igin konsolide finansal tablo hazirlanmasina iliskin istisnai durum, bir yatirim
isletmesinin tlim bagh ortakliklarim gercege wygun deger iizerinden deZerledigi hallerde dahi,
yatirim isletmesinin bagl ortaklig1 olan ana sirket igin gecerlidir.

e Ana sirketin yatirim faaiiyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagh ortakhifin yatmm isletmesi
olmasi halinde, bu bagli ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

s  Bir igtirakin ya da is ortakhgmnin dzkaynak yéntemine gre muhasebelestirildigi hallerde, yatirim
isletmesinde yatirim isletmesi amaci giitmeyen bir yatirimer istirakteki ya da is ortakligindaki
paylari i¢in uyguladigi gercege uygun deger dlgiimiinii kullanmaya devam edebilir.

e  Tiim istiraklerini gergege uygun degerden dlgen bir yatinm igletmesi, yatirim igletmelerine iligkin
olarak TFRS 12 standardinda belirtilen agiklamalari sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplart

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplart standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarm ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali
erteleme hesaplarin® hem TFRS lere gére hazirlayacagi ilk finansal tablolarinda hem de sonraki dénem
finansal tablolarmda onceki dénemde uyguladigi genel kabul gdrmiis muhasebe standartlarina gore
muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tim tetarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari(devami)

¢}  Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevent dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile meveut 6nceki standartlara getirilen agagidaki
degisiklik ve yorumlar heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araglar
TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat’

1 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
TERS 9 Finansal Araclar

Kamu Goézetimi Kurumu ("KGK™) tarafindan 2010°da yaymlanan TFRS 9 finansal varliklarin
simflandirilmasi ve Slgtimii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan TFRS
9 finansal ylikiimliliiklerin smiflandirilmas: ve §lgiimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri
icermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayunlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a) finansal
varliklarin deger disiikliigli gereksinimleri ve b) "gercefe uygun defer fark: diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilan finansal yitkiimliliikler" ile yayimlanan smniflama ve 6lgiim gereksinimlerine
getirilen sinirh degislikleri icerir, '

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir. ilk
uygulama tarihi 1 Subat 2015 tarihinden 6nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin verilmektedir.

TERS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hastlat

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve &lgiimi ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir.

Modeldeki bes asama asagidaki gibidir:

Miisteri sdzlesmelerinin tespit edilmesi

Satis sozlegmelerindeki performans yiikiimliiliiklerinin tespit edilmesi
Islem fiyatmin belirlenmesi

Sozlesmelerdeki islem fiyatimi performans yiikiimliiklerine dagitilmasi
Sirket performans yiikiimlitliklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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ACISELSAN ACTIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti

Hasilat

Sirket hasilati seliiloz ve seliiloz tiirevierinin tiretimi, alum1 ve satuni, sodyum karboksimetil tiirevlerinin
liretimi, alimi ve satimi, her tiirli kimyasal maddenin ithalaty, ihracati ve ticareti, {iretim atiklarmin
degerlendirilmesi konularindan olusmaktadur.

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarnm gergege uygun degeri iizerinden 6lgtiliir. Net
satislar mallarin satis tutarindan tahmini ve gergeklesmis iade, indirim, komisyon, ciro primleri ve satig
ile ilgili vergilerin diigiilmesi suretiyle gésterilmistir.

Mallarin satist

Seliiloz ve seliiloz tiirevlerinin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamam yerine getirildigi
anda muhasebelestirilir: ‘

. Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim &nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

. Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katilimmin ve satilan mallar {izerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasa,

. Gelir tutarmin giivenilir bir sekilde $lgiilmesi,

. Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akismin olas1 olmasi, ve

. Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde lgiilmesi.
Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklegebilir degerin diisiik olam ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel iiretim giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklarm bagh bulundugu simifa uygun olan
yénteme gore ve ¢ofunlukla agirlikli ortalama yontemine gore degerlenir. Net gergeklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini sati fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satis1
gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminmn indirilmesiyle elde edilir.
Stoklarin net gergeklesebilir deferi maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gergeklesebilir degerine
indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce
stoklarm net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya
degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandii durumlarda,
ayrilan deger diisiikligii karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar 5nceden ayrilan deger diisiikligi tutar ile
simurhdir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devanu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Maddi Duran Varhklar

Yeniden Degerleme Yontemi

Uretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaglar i¢in kullanimda tutulan arazi ve
binalar, yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade edilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme
tarihinde tespit edilen gergege uygun degerden sonraki dénemlerde olusan birikmis amortisman ve
birikmis deger diisiikliigii diisiilerek tespit edilir. Yeniden degerlemeler, bilango tarihinde belirlenecek
gercefe uygun degerin defter deferinden 6nemli farkhlik géstermeyecek sekilde, diizenli araliklarla
yapilir.,

S6z konusu arazi ve binalarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis, 6zkaynaktaki yeniden
degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varhikla ilgili
daha 6nceden kar veya zarar tablosunda gosterilen bir deger diisiikliiglintin olmas1 durumunda éncelikle
sz konusu deger diigikliigii nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse konu arazi ve binalarm
yeniden degerlemesinden olusan defter degerindeki azalig, séz konusu varligin daha 6nceki yeniden
degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini agmasi durumunda kar veya zarar
tablosuna kaydedilir.

Idari amachi ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogruliusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb: diisiilerek gosterilirler.
Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi énemli él¢iide zaman
isteyen varliklar sdz konusu oldugunda, borglanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varhklarm ingasi
bittiginde ve kullanima hazir hale geidiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu
tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman ydnteminde oldugu gibi, kullanima hazir
olduklarinda amortismana tabi tutulurlar,

Yeniden degerlenen binalarin amortismani kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden deferlenen
gayrimenkul satildigmda veya hizmetten gekildiginde yeniden degerleme fonunda kalan bakiye
dogrudan dagitilmamis karlara transfer edilir. Varlik bilanco dist brrakilmadikga, yeniden degerleme
fonundan dagititmamis karlara transfer yapilmaz.

Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar. Makine ve ekipmanlar, maliyet degerlerinden birikmig
amortisman ve birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutar izerinden gosterilirler

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin, maliyet veya degerlenmis tutarlari,
beklenen faydal dmiirlerine gére dogrusal amortisman yéntemi kullamlarak amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydalr 6miir, kalinti deger ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olast etkileri i¢cin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye déniik olarak
muhasebelegtirilir,

Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydal
Omriine gére amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama déneminin sonunda sahipligin kazanihp
kazanilmayacag kesin degil ise beklenen faydali dmrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olanina
gbre amortismana tabi tutular,
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2.5

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiick Liras) (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti(devaami)

Maddi Duran Varhklar(devam)

Yeniden Degerleme Yéntemi(devami)

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Maddi duran
varliklarmn elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varhgin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satis hasilati ile varligin defter deZeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar
tablosuna dahil edilir.

Maliyet yéntemi

Maddi duran wvarliklar, maliyet degerlerinden birikmig amortisman ve birikmis deger diisiiklikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gdsterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve
maliyet de@erlerinden birikinis deger diisitkliikleri diigiildiikten sonraki tutar tizerinden gdsterilirler.

Idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikiiigii kayb: diisiilerek gosterilirler.
Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman
isteyen varliklar séz konusu oldugunda, borglanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin ingasi
bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine smiflandirihrlar. Bu
tir varhklar, diger sabit varliklar igin kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir
olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlars, beklenen faydah
dmiirlerine gore dogrusal amortisman yéntemi kuilanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydal
omiir, kalint1 defer ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin
her yil gézden geeirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildifinda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi birakilir. Maddi duran
varliklarin elden ¢ikanlmasi ya da bir maddi duran varlifin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satis hasilati ile varlifm defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar
tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satn alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirlt 6mre sahip olanlar, maliyet degerlerinden
birikmis itfa paylari ve birikmis deger dusiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu
varhklar beklenen faydah Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir.
Beklenen faydal 6miir ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amacryla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ilerive déniik olarak
muhasebelestirilir. Satin alinan maddi clmayan duran varliklardan sinirsiz émre sahip olanlar maliyet
degerlerinden birtkmis deger diigtikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gdsterilirler.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi {TL} olarak gésterilmistir)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devam)
Maddi Olmayan Duran Varhklar (devarm)

Bilgisavar vaziinm

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satm almadan kullanima hazir olana kadar
gecen sirede olugan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydal: dmiirlerine gbre
(3-10 y1l) itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve siirdiirmekle iliskili maliyetler, olustuklar dénemde kar veya
zarar tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii $irket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim
firtinleri ile direk iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin fizerinde ekonomik fayda
saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi
gelistiren ¢aliganlarin maliyetlerini ve genel iretim giderlerinin bir kismni da icermektedir.

Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali 6miirleri
lizerinden itfa edilir.

Maddi olmavan variiklarin bilanco dist brrakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden g¢ikarldi@inda veya kullammi ya da satismdan, gelecekte
ekonomik varar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis:
birakilir. Bir maddi olmayan duran varlifm finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasmdan
kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden gikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter
degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango)
disma alindig1 zaman kér veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Sirket finansal varhklarn: “gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar” ve
“krediler ve alacaklar” olarak siuiflandirmigtir. Siniflandirma, finansal varhigm elde edilme amacina ve
Ozelligine bagl olarak, ilk kayda alma siwrasinda belirlenmektedir. Normal yoldan almip satilan
finansal varhklar iglem tarihinde: kayitlara alinmaktadir. Finansal varhklar ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda gergege uygun degerinden dlgiiliir. Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilmayan
finansal varlik veya finansal yiikiimliiliklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varhgm
edinimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de sz konusu gerg¢ege uygun degere ilave
edilir.

Gercede uveun deger farks kdr veva zarara yansitilan finansal variiklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikanlmas: amaciyla edinildigi
zaman s&z konusu kategoride simiflandmilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tilrev Urlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger
farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiffandmilir. Ilgili finansal varliklar, gerege
uygun degerleri ile gésterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tisck Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devami)

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasada iglem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandinilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diZer alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve
digerleri) etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diisiikliigii
ditsiilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin 6nemli olmadigi durumlar haricinde etkin faiz oram
yontemine gore hesaplanarak kayitlara almir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve nemli tutarda deger degisikligi
riski tasmmayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatrimlardir. Sirket’in nakit ve nakit
benzerleri ‘Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde siniflandirilmaktadir.

Finansal varitklarin kavda almmasi ve bilanco dist birakilmast

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliliikleri sadece finansal araclarm s6zlesmesine taraf oldugu takdirde
kayitlarina almaktadir. Sirket, finansal varha ait nakit akislarina iligkin sézlesmeden dogan haklarmmn
stiresinin dolmas1 veya ilgili finansal varligi ve bu varliin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve
kazanimlar1 bagka bir tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varhd: bilanco disi birakir. Varligim
miilkivetinden dofan tiim risklerin ve kazamimlarm bagka bir tarafa devredilmedigi ve varligin
kontroliiniin Sirket tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta kalan paymni ve bu
varliktan kaynaklanan ve Odenmesi gereken yiikiimliiliikleri muhasebelestirmeye devam eder.
Sirket’in devredilen bir varhgn milkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlari elde tutmasi
durumunda, finansal varhin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler i¢in transfer
edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutar: da muhasebelestirilir. Sirket, finansal
yiiklimliiliigii sadece stzlesmede tanimlanan yitkiimliliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman
agimna ugrar ise bilango dig1 birakir.

Finansal yikimliilikler

Finansal bir yikiimlilik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun deZerinden &lgiiliir. -
Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliliklerin ilk
muhasebelestirilmesi  sirasinda, ilgili finansal yiiktimliligin  yiiklenimi ile  dogrudan
iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir. Finansal
yiikimliilokler sonraki dénemlerde etkin faiz oram iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILi$SKIN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para Islem ve Bakiveler

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gecerli para birimi olan finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) ger¢eklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varhik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan
kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi
tarihiteki kurlar esas almmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden &lgiilen yabanci
para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklar, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar dénemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

o Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci
para birimiyle gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele
alman ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklar,

» Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karg: finansal koruma saZlamaya
iliskin muhasebe politikalan agagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak
amaciyla gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

e Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirnmm bir par¢asmi olugturan, ¢evrim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatrimmn satiginda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti
ya da ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan
kur farklar.

Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, y1l boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirhikh ortalama sayisina biliinmesi ile bulunmugtur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagrttiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay bagmna kazang hesaplamalarinda,
ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gbre, bu hesaplamalarda kullamlan agirlikli ortalama
hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimiarinin gecmise déniik etkileri de dikkate alinarak
bulunmustur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasmdan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayim i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar: kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda, finansal
tablelara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeitir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Titm tutarlar Tilrtk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarimin f)zeti-(devaml)
Karsihklar, Kosullu Varhik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yilkiimliiligiin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmas: ve s6z konusu yiikiimliilitk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas: durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanm en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligmn, mevcut yitkiimliiliigiin kargilanmas: i¢in gerekli
tahmini nakit akimlarm kullanarak 6lgiilmesi durumunda s6z konusu karsilifin defter degeri, 1Ig111
nakit akimlarinm bugiinkii deZerine esittir.

Karsiligim &denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamammin liclinel taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde Glgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatiim amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanc: elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile &lgiiliirler.
Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amacl gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyla
pivasa kosullarmi yansitan gercege uygun deger ile degerlenirler. Yatirnm amacgh gayrimenkullerin
gercege uygun dederindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olugtuklan donemde kar
veya zarar tablosuna dahil edilirler.

Yatirim amach gayrimenkuller, satilmalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satismdan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacagmin belirlenmesi durumunda bilango digi brrakithrlar.
Yatinm amagh gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasmmdan veya satigmmdan kaynaklanan
kar/zarar, olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirim amacli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege
uygun deger esasma gdre izlenen yatmim amag¢h gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul smifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki
tahmini maliyeti, anilan gayrimenkuliin kullanim geklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gergege
uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasina gére
gosterilecek yatim amagh bir gayrimenkule doniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki
degisikligin gerceklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar”a uygulanan muhasebe politikasini
uygular. Sirket, sahibi oldugu ve gecmis dénemlerde faaliyetleriyle ilgili olarak kullanmay1 planladigi
arazilerin bir kismini s6z konusu arazileri kira geliri, sermaye kazanci veya her ikisini birden elde
etmek tizere elinde tutmaya karar vermesi nedeniyle 31 Arahk 2016 tarihi itibariyle vatirun amagh
gayrimenkullere smiflamistir (Not 8). S6z konusu simuflama tarihinde olusmus rayi¢ bedel degerleme
artiglar1 zkaynaklar altinda muhasebelegtirilmistir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar Turk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmmin Ozeti (devam)

Kurum Kazaner Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yikiimliiliigii, dénem karmmn vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kér, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda
yer verilen kirdan farklilik gésterir. Sirket’in cari vergi ylkiimliiliigii bilango farihi itibariyle
yasallagmis ya da &nemli Sl¢lide yasallasmis vergi orami kullanilarak hesaplanmistir.

FErtelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikiimliiligli veya varli, varbklarm ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrali hesabinda dikkate ahnan tutarlar1 arasmdaki gegici
farkliliklarm bilango ybntemine gdre vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate almnarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimi i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan erfelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanimn kuvvetle muhtemel olmas:
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliliikler, ticari ya da mali kar/zaran
etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve ylikiimliiliklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (igletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri, Sirket’in gegici farkhliklarin ortadan kalkmasmi kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiifinmn diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve igtiraklerdeki yatirrmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gegici farklann tiimi igin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varhklari, yakin gelecekte vergive tabi veterli kar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasmin muhtemel olmas: sartlarryla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliilitklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmas: beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallasmis veya dnemli
Olgiide yasallasmig vergi oranlar {vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklan ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket” in bilango tarihi itibariyle varliklarmimn
defter dederini geri kazanmasi ya da yiikiimlilliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettii ydntemlerin
vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliilikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkn olmas1 veya s6z konusu varlik ve yikiimliliiklerin aym vergi

mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle deme niyetinin olmas: durumunda mahsup edilir.

Dinem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan &zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamas: kosuluyla, kar
veya zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte &zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.
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2.6

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar Tirk Liras (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlart:

Tiirkiye’de meveunt kanunlar ve toplu i sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminat:, emeklilik
veya igten g¢ikarilma durumunda Sdenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisaniara Saglanan
Faydalar Standardi (*'TMS 19”) uyarmca soz konusu tiirdeki 8demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar: olarak nitelendirilir,

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yitkiimliligii, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsaml gelir altinda
muhasebelestirilmigtir.

Nakit Akig Tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar: esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde simiflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak simflandirilir. Adi hisseler izerinden da@itilan temettiiler, temettii
kararinin alindif1 dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Sirket’in muhasebe politikalarini uygularken aldigi kritik kararlar

2.5. notta belirtilen muhasebe politikalarmin uygulanmas: siirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar tizerinde onemli etkisi olan (asagida ele alman tahminler disindaki) asagidaki
yorumlar1 yapmistur:

Finansal tablolarin hazirlanmasmda Sirket yOnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarm:
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile olugmasi muhtemel yitkiimliililk ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin
ve varsaymmlar Sirket ySnetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasma
ragmen fiili sonuclar ile farklilik gosterebilir, Tahminler diizenli olarak gdzden gecirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitdmaktadirlar.

Sirket’in arsa ve binalarinmm ger¢ege uygun deger dlciimleri

Sirket’in sahip oldugu arsa ve binalar, yeniden degerleme tarihindeki gergege uygun degerinden
birikmis amortisman diigiilmiis tutar olan yeniden degerlenme tutarlariyla gosterilmistir. 31 Arahk
2016 tarihi itibariyle Sirket’in miilkiyetinde bulunan arsa ve binalarin gercege uygun degeri, Sirket’ten
bagimsiz bir degerleme sirketi olan Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan
gerceklestirilmistir. Sahip olunan arsalarm gergege uygun degeri benzer emlaklar igin olan mevcut
islem fiyatlarm yansitan piyasa karsilastirmal: yaklagima gire belirlenmistir. Binalarin gergege uygun
degerinin belirlenmesinde piyasa katilimcisinin benzer varliklari inga etmesi igin iistlenecegdi
maliyetleri ve eskime yasini yansitan maliyet yaklagim: kullamilmistir. Mevcut dénemde farkh bir
degerleme teknigi kullanilmamuistir. Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Damismanlk A.S., SPK
tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti
vermektedir ve ilgili bélgelerdeki emlaklarin gercege uygun deger Slgiimlemesinde yeterli tecriibeye
ve nitelige sahiptir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

_ Ticari olmayan  Ticari olmayan

1ligkili taraflarla olan bakiyeler borclar borclar

Gergek kisiler (Not 5) 3.020 3.020
3.020 3.020

31 Aralik 2016
Ticari olmayan

31 Aralik 2015
Ticari olmayan

Ill$klll tarafiarla olan bakiyeler alacaklar alacaklar
Investco Holding A.S 286.742 -
Gergek kisiler §94.289 -

1.181.031 -

Gergek kisilerden ticari olmayan alacaklar verilen avanslardan clusmaktadir ve yaklasik vadesi 9

aydir. Bu alacaklara %9,75 oraninda faiz igletilmektedir.

31 Aralk 2016

31 Arahik 2015

Iliskili taraflarla olan islemler Faiz Geliri Faiz Geliri
Gergek kigiler 76.110 -
76.110 -
Dénem igerisinde iist diizey y6neticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-~

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Ucret ve diger kisa vadeli faydalar (*) 249.718

201.786

249.718

201.786

(*) Sirket’in iist diizey ydnetim kadrosu ve genel miidiirden olusmaktadir. Ust diizey yoneticilere
saglanan faydalar, huzur haklar1 kapsaminda yonetim kadrosuna yapilan édemelerden (2016: 34.376
TL; 2015: 28.773 TL) ve genel miidiir dcretlerinden (2016: 215.342 TL; 2015: 173.013 TL)
olugsmaktadir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gasterilmigtir)
TiCARIi ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibariyle Sirket’in ticari alacaklarmin detay: agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2016 2015
Ticari alacaklar 2.313.693 2.039.668

Stipheli ticari alacaklar karsihgi (-) (151.451) (158.244)
2.162.242 1.881.424

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle, Sirket’in ticari alacaklar igin ayrilan siipheli alacak karsihg: 151.451
TL’dir (31 Aralik 2015: 158.244 TL). Ticari alacaklar igin ayrilan siipheli alacak karsiligi, gegmis
tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir.

Stipheli ticari alacak karsiligmin hareket tablosu agagidaki gibidir:
1 Ocak - ‘ 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Acihs bakiyesi 158.244 60.249
Donem gideri (Not 17) - 97.995
Konusu kaimayan karsiliklar (6.793) -
Kapanig bakiyesi 151.451 158.244

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle ticari alacaklarin agirlikli ortalama vadesi 50 giindiir (31 Aralhk 2015:
59 glin).

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin aciklamalar 25. notta verilmigtir.

b) Tican Borglar:
Bilango tarihi itibariyle Sirket’in ticari borglarinin detayi asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar 2016 2015
Ticari borglar 603.305 486.950
Borg senetlenri 20.000 -
623.305 486.950

Ticari borglarin agirlikh ortalama vadesi 17 giindiir (31 Aralik 2015: 17 giin).
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Titm tutarlar Tiirk Liras: {TL} olarak gésterilmistir)

DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar
31 Arahk 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2016 2015
iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 3) 1.181.031 -
KDV Alacaklar 117.383 109.549
Verilen depozito ve teminatlar (*) 64.082 102.332
1.362.496 211.881

(*) Verilen teminatlar glimriiklere verilmis olan depozito teminatlar ve bankalara verilen depozito ve

teminatlardan olusmaktadir.

b) Diger Borglar
31 Arahk 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Borglar 2016 2015
iliskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 3) 3.020 3.020
3.020 3.020
STOKLAR
31 Arahk 31 Aralik
2016 2015
[lk madde ve malzeme 4.472.876 4.723.800
Yari mamiiller 1.040.443 1.144.546
Mamiiller 460.085 108.514
Diger stoklar 5.193 1.790
5.978.597 5.978.650
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8.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2016 2015
Stok alimi igin verilen siparig avanslar: 274 872 271.404
274.872 271.404

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2016 2015
Alinan siparis avanslari 6.631 8.089
6.631 8.089

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Arazi ve Arsalar

Malivet Degeri
1 Ocak 2016 itibariyla agilig bakiyesi
Maddi duran varliklardan transferler (Not 9) (*)

7.320.000

31 Aralik 2016 itibartyla kapans bakiyesi

7.320.000

31 Aralik 2016 itibariyla net defter degeri

7.320.000

(*) Sirket, sahibi oldugu ve gecmis dénemlerde faaliyetleriyle ilgili olarak kullanmayi planladigi
arazilerin bir kismmi s6z konusu arazileri kira geliri, sermaye kazanci veya her ikisini birden elde
etmek lizere elinde tutmaya karar vermesi nedeniyle 31 Arahk 2016 tarihi itibaryle yatirim amach

gayrimenkullere smiflamigtir (Not 2).

Sirket’in yatirim amach gayrimenkullerinin gercege uygun deger dlgiimleri

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Sirket’in yatrim amagli gayrimenkulleri ile s6z konusu varliklara

iliskin gercede uygun deger hiverarsisi agsagidaki tabloda g6sterilmistir:

Raporlama tarihi itibariyla
gercede uygun defer seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2016 TL TL TL
Arsa 7.320.000 - 7.320.000 -
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 8-25 vl
Binalar 12 yal
Tesis, makine ve cihazlar 3-20 yal
Tagitlar 4-5 y1l
Demirbaglar 3-20 vil
Diger duran varliklar 4-5 yi1l

Amortisman ve itfa paylarmmn 219.568 TL’si (31 Aralhk 2015: 204.554 TL) satilan malin
maliyetine, 103.855 TL’si (31 Aralik 2015: 56.842 TL) genel yonetim giderlerine, 27,427 T1L.’si
pazarlama, satis ve dagrtim giderlerine (31 Aralik 2015: 20.486TL) dahil edilmistir.

Yukarida ayrintilarma yer verilen maddi duran varliklar tizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iizerinde 8.225.000 TL sigorta teminati
bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 7.525.000 TL).

Sirket’in arsa ve binalarimin gercege uygun deger Glciimleri

Sirket’in sahip oldufu arsa ve binalar, yeniden degerleme tarihindeki gergefe uygun degerinden
birikmis amortisman diigiilmiis tutar olan yeniden degerlenme tutarlariyla gosterilmistir. 31 Aralk
2016 tarihi itibariyle Sirket’in miilkiyetinde bulunan arsa ve binalarin gercege uygun degeri, Sirket’ten
bagimsiz bir dederleme sirketi olan Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanlik A.S. tarafindan
gerceklestirilmistir. Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Damismanhk A.S., SPK . tarafindan
yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir
ve ilgili bolgelerdeki emlaklarin gergege uygun deger Slglimlemesinde yeterli tecriibeye ve nitelige
sahiptir.

Sahip olunan arsalarin gercefe uygun degeri benzer emlaklar i¢in olan meveut islem fiyatlarmm:
yansifan pivasa karsilastrmah yaklagima gore belirlenmigtir. Binalarin gercege uygun degerinin
belirlenmesinde piyasa katilimcisinm benzer varliklart insa etmesi igin iistlenecegi maliyetleri ve
eskime yagini1 yansitan maliyet yaklasimi kullanilmistir. Cari donemde piyasa kosullarinda 6nemli bir
degisiklik meydana gelmediginden farkl: bir degerleme kullanilmamugtir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle Sirket’in sahip oldugu arsa ve binalara iliskin bilgiler ile s6z
konusu varliklara iligskin gercege uygun deger hiyerarsisi agagidaki tabloda gosterilmistir:

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Sevive 2. Seviye 3. Sevive

2016 TL TL TL
Arsa 2.230.000 - 2.230.000 -
Bina 1.994.777 - 1.994.777 -
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak géisterilmistir)
MADDI DURAN VARLIKLAR (devam)

Sirket’in arsa ve binalarmin gercege uygun defer Slciimleri(devam)

Raporlama tarihi itibariyla
gercede uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

2015 TL TL TL
Arsa 2.831.351 - 2.831.351 -
Bina 2.090.792 - 2.090.792 -

Mevcut dénemlerde 1. Seviye ve 2. Seviye arasinda herhangi bir gecis olmamustir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu arsa ve binalar maliyet degerleriyle takip
edilseydi arsalarin ve binalarin net defter degerleri sirasiyla 12.190 TL ve 1.098.655 TL olurdu (31
Aralik 2015: 12.190 TL ve 1.045.699 TL).

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri Haklar Toplam
1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi 66.603 66.603
Almlar : 9.788 9.788
31 Aralik 2016 itibariyla kapams bakiyesi 76.391 76.391
Birikmis Itfa Paylan

1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi 16.398 16.398
Dénem gideri 11.100 11.100
31 Aralik 2016 itibariyla kapans bakiyesi 27.498 27.498
31 Aralik 2016 itibariyla net defter degeri 48.893 48.893
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10.

11.

12.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim totarlar Tiirk Lirast (FL) olarak gésterilmigtir)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR(devami)

Maliyet Degeri Haklar Toplam
1 Ocak 2015 itibariyla agihg bakiyesi 49.703 49.703
Alimlar 16.900 16.900
31 Aralik 2015 itibartyla kapanig bakiyesi 66.603 66.603
Birikmis itfa Paylar :
1 Ocak 2015 itibariyla agilis bakiyesi 13.946 13.946
Dénem gideri 2.452 2.452
31 Aralik 2015 itibarryla kapanis bakiyesi 16.368 16.398
31 Aralik 2015 itibariyla net defter degeri 50.205 50.205
Maddi olmayan duran varliklar igin kullanilan itfa siireleri agagidaki gibidir:
Ekonomik
Omri
Haklar 3-10 vl
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Personele &denecek iicretler 69.419 83.806
Odenecek kidem tazminatlari 44,282 81.622
Odenecek sosyal giivenlik primleri : 41.555 49.132
155.256 214.560
Calsanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
31 Aralik 31 Aralik
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar: 2016 2015
Kullamilmayan izin yitkiimliiliigi 37.015 60.680
37.015 60.680
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12,

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tien tutarlar Tiek Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR(devami)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsihklar

Kidem tazminati karsihigi:

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢ahsma héyatx ardmdan
emekliye ayrilan (kadmlar igin 58, erkekler icin 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminat1 6demek mecburiyetindedir.

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, ayhk 4.297,21 TL (31 Aralik 2015: 3.828,37
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 yiikimliligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsilig1, Sirket’in, ¢aliganlarm emekli olmasmdan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikiimliiliik
tutarmin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar, sirketin yiikiimliiliklerinin, tammlanmig fayda planlan kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsaymmlar asagida belirtilmistir:

Ana varsaymm, her hizmet yili igin olan azami yikiimliiliik tutarinm enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarm emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimhiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Tlgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %6,5 enflasyon
ve %l1 iskonto orami varsayimlarma gore yaklasik %4,23 olarak elde edilen reel iskonto oram
kullamlmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2015: %3,76). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde
Odenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oranlar1 da 0-15 yil ¢aliganlar igin
%3 (2015: %4) , 16 ve iizeri y1l ¢alisanlar igin %0 olarak dikkate alinmistir. Sirket’in kidem tazminati
karsiligmin hesaplanmasmmda 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan 4.426,16 TL tavan tutar:
dikkate almmustir (1 Ocak 2016:4.092,53 TL).

Kidem tazminat1 yitkiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan énemli tahminler iskonto oram ve istegie bagl
isten ayrilma olasihiidar.

Iskonto oranmin %1 yiiksek (diisiik) alnmas1 durumunda, kidem tazminat: yiikiimliiliigii 52.800 TL daha
az (fazla) olacaktir.

Diger varsayimlar aynt birakilarak, isten kendi istegi ile ayrilma olasihifi %1 daha diisiik (yiiksek)
alinmasi durumunda, kidem tazminati yiikiimlilliigli 7.400 TL daha fazla (az) olacaktir.
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13.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Titm tutarlar Tirk Livas: (TL) olarak gtsterilmistir)
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR(devami)
Caliganlara saglanan faydalara iliskin nznn vadeli karsihklar

Kidem tazminati karsilifi devami)

Kidem tazminati karsihgmnm 31 Aralk 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap ddnemine ait

hareketi agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
I Ocak itibariyla karsilik 519.672 444514
Hizmet maliyeti (Not 17) 163.685 215.306
Faiz maliyeti (Not 17) 18.573 12.164
Aktiieryal kayip (26.526) 175.945
Odenecek kidem tazminatlar: (44.282) (81.622)
Odenen kidem tazminatlar: (132.140) (246.635)
31 Aralik itibartyla karsihk 498.982 519.672
Kidem tazminat giderinin tamami genel yonetim giderleri icerisinde g@sterilmigtir.
NITELIKLERINE GORE GIiDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralhk
2016 2015
Personel giderleri 804.253 810.555
Ulasmm giderleri 557.408 461.575
Thracat giderleri 120.966 103.065
Damigmanhk giderleri 93.754 72.262
Mahkeme giderleri 2.533 8.238
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Not 9) 131.282 77.328
Vergi giderleri 50.712 50.656
Avukathik giderleri 15.254 12.245
Siipheli alacak karsilik gideri (Not 4) - 97.995
Sigorta giderleri 41.587 29.879
Enerji giderleri 20.732 17.602
Diger 206.290 204.593
2,044,771 1.945.393
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

14. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik

Diger Dénen Varliklar 2016 2015
Indirilecek KDV - 25.841
Devreden KDV - 22.262
Is avanslar - 2.878
Diger KDV 93.804 -
Diger ¢esitli donen varliklar 55.924 33.430
149.728 84.411

31 Aralik 31 Arahk

Diger Duran Varliklar 2016 2015
Gelecek aylara ait giderler 11.702 9.963
Diger duran varliklar 95 95
11.797 10.058

31 Aralik 31 Aralik

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 2016 2015
Odenecek vergi ve fonlar _ 28.940 33.340
Hesaplanan KDV 31.423 -
Diger ¢esitli borg ve yiikiimliiliikler 1.372 821
61.735 34.161

15. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Sermaye / Karsihkli fstirak Sermaye Diizeltmesi

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarthlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Ortaklar 2016 % 2015 %o
Verusatiirk Girisim Sermayesi Yatirin
Ortakhig1 5.071.149  %47,30 4.599.713  %49,83
Halka acik olan kisim 5.650.551  %52,70 5235139 %4832
UBS AG London Branch - 960,00 886.848 %8,27
Nominal sermaye 10.721.700 %100 10.721.700 %100

Sirket sermayesinin halka agik olan kismi Borsa Istanbul’da (BIST) islem gérmektedir. Sirket, kayitls
sermaye sistemine gecmis olup, Sirket’in kayitli sermaye tavani 12.000.000 TL; ¢ikarilmig sermayesi
ise 10.721.700 TL dir. (31 Aralik 2015:10.721.700 TL) Bu sermayenin her biri 1 TL nominal bedelli
10.721.700 adet paya boliinmiis olup; imtiyazli pay bulunmamaktadir.
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15.

16.

ACISELSAN ACTPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi {TL} olarak gosterilmigtir)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devamr)
b) Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Yasal yedekler 84.187 81.298
84.187 81.298

Tiirk Ticaret Kanunu’na gére genel kanuni yedek akce, Sirket’in ddenmis sermayesinin %20’sine
ulagincaya kadar, yillik karin %5°i olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yiizde bes
oraninda kar pay1 ddendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarmn %10°u
oraninda ayrlir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akge sermayenin veya ¢ikarilmig
sermayenin yarisini agmadig) takdirde, sadece zararlarin kapatiimasma, isletmeyi devam ettirmeye
veya issizligin &niine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverigli &nlemler almmasi igin

kullanilabilir.

¢) Geri Alinnug Paylar

31 Arabk 31 Aralik

2016 2015
Geri alinmig paylar (74.643) -
| (74.643) -

Kar Dagitimu:

Yénetim kurulu, rapor tarihi itibariyle, cari y1l temettii ddemesine iliskin herhangi bir karar almamastir.

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
a) Satislar 2016 2015
Yurt ici satiglar
Deterjan 674.115 472.177
Teknik Boya 284,283 90.863
Teknik Tutkal 1.653.946 1.863.666
Diisiik Vis. Sondaj 235.251 387.268
Diger 399.120 350.314
Yurt disi satislar
Deterjan 8.755.937 6.957.3860
Teknik Boya 2.148.530 2.107.724
Teknik Tutkal 363.850 231.514
Diigiik Vis. Sondaj 130.963 119.164
Diger 2.956 1.168
Satis iadeleri (-) (192.843) (7.648)
Satis iskontolari (-) (2.217) (21.604)
Satiglardan dier indirimler (-) (8.372) (44.530)
14.445.519 12.507.462

33



16.

17.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutartar Tark Liras: (TL) olarak gésterilmistir)

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi(devam)

1 Ocak- I Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

b) Satislarin maliveti . 2016 2015

[k madde ve malzeme giderleri (9.029.288) (6.845.274)

Personel giderleri (1.056.685) (1.050.413)

Genel iiretim giderleri {1.990.522) (1.836.080)

Amortisman ve itfa paylar: (Not 9) (219.568) (204.554)

Yan mamul stoklarindaki degigim (Not 6) (104.103) (144.034)

Mamul stoklarindaki degisim (Not 6) 351.571 (202.874)

(12.048.595) (10.283.229)

Satilan ticari mallar maliyeti (87.253) (563)

(12.135.848) (10.283.794)

GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI

1 Qcak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Arahk

2016 2015
Pazarlama giderleri (-) 1.083.452 8§90.992
Genel yénetim giderleri (-) 961.319 1.054.401
2.044.771 1.945.393

I Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Aralik

Genel yonetim giderleri (-) 2016 2015
Personel giderleri 370.201 352.072
Kidem tazminati karsihi@ (Not 12) 182.258 227.470
Siipheli alacak karsihik gideri (Not 4) - 97.995
Danismanlik giderleri 93.672 71.549
Vergi giderleri 50.712 50.656
SPK ve BIST giderleri 16.576 50.895
Amortisman ve itfa payr giderleri (Not 9-10) 103.855 56.842
Enerji giderleri 20,732 17.002
Avukatlik giderleri 15.254 12.245
Mahkeme giderleri 2.533 8.238
Tletisim giderleri 8.210 6.500
Bakim onarim giderleri 9.965 3.619
Sigorta giderleri 2.760 1.944
Diger 84.591 97.374
961.319 1.054.401
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gésterilmigtir)

17. GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI(devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Aralik

Pazarlama giderleri {-) 2016 2015
Nakliye giderleri _ 557.408 461.575
Ihracat giderleri 251.794 215.211
Personel giderleri 120.966 103.065
Sigorta giderleri 38.827 27.935
Amortisman giderleri (Not 9) 27.427 20.486
Damsmanhk giderleri 82 713
Diger giderler 86.948 62.007
1.083.452 890.992

18. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay:
asagidaki gibidir: '

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki geliri 607.074 582.532
Kredili satislardan kaynaklanan vade fark: gelirleri 3.106 30.076
Diger gelirler 63.530 55.705
673.710 668.313

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay:
agsagrdaki gibidir:

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gideri 121.156 264.340
Diger giderler 41.082 24.165
162.238 288.505

35



19.

20.

21,

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tick Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER

31 Aralhk 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait yatirum faaliyetlerinden gelirlerin detay:

asagidaki gibidir:

Faiz geliri

FINANSMAN GIDERLERI

Banka kredileri faiz giderleri

DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZI

a) Deger Artis Fonlari

Maddi duran varliklar yeniden degerleme fonu

Maddi duran varhklar yeniden degerleme fonu

Donem basmndaki bakiye

Tanumlanmis fayda planiari yeniden

Arsalarmn yeniden degerlemesinden kaynaklanan artig

Yeniden degerleme igleminden kaynaklanan
ertelenmis vergi (yikiimliliigi) / varhig

Yeniden degerleme isleminden kaynaklanan ertelenmisg vergi
Gegmis yillar karma transfer edilen

Dénem sonu bakiyesi

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
107.776 76.735
107.776 76.735
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk . 31 Arahk
2016 2015
30.594 299,978
30.594 299.978
31 Aralik 31 Aralhk
2016 2015
10.288.289 3.927.661
10.288.289 3.927.661
1 Qcak- 1 Ocak-
31 Aralk 31 Aralik
2016 2015
3.927.661 3.927.661
6.718.649 -
(335.932) -
(22.089)
10.288.289 3.927.661

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu, bina ve arazilerin yeniden degerlemesi sonucu ortaya
cikar. Yeniden degerlenen bir bina ya da arazinin elden ¢ikarilmas: durumunda, yeniden degerleme
fonunun satilan varlikla iligkili kismi dogrudan geemis yil karma devredilir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOQOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARTYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

31 Arahk 31 Aralik
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Kisa Vadeli Bor¢lar 2016 2015
Cari donem kurumlar vergisi karsiig 81.214 26.302
81.214 26.302
31 Arahk 31 Aralik
2016 2015
Cari vergl viildimliiliigii:
Cari kurumlar vergisi karsihg: 220.235 77.385
Eksi: Pesin denen vergi ve fonlar 139.021 51.083
§1.214 26.302
Gelir tablosundali verei oideri:
1 Ocak- 1 Ocal-
31 Aralik 31 Aralik
Vergi gideri / (geliri) asagidakilerden olusmaktadir: 2016 2015
Cari vergi gideri 220.235 77.385
Gegici farklarin olusmas ile gegici farklarm ortadan
kalkmasina iligkin ertelenmis vergi (geliri) / gideri (54.912) 1.758
Toplam vergi gidert 165.323 79.143

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orant ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve dier indirimler (varsa gegmis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullamilan yatirim indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2016 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir (2015: %20).

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolan ile TMS’ye gére hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklart igin ertelenmis vergi varhdi ve yiikiimliiligii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dnemlerde yer almasmdan
kaynaklanmakia olup, s6z konusu farklar agsagida belirtilmektedir.
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22,

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)
GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YOKUMLULUKLERI DAHIL)(devami)

Ertelenimis Vergi.

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasmdaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklan i¢in ertelenmis vergi varlign ve yiikitmliligii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazt gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkh donemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, séz konusu farklar agagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oranmi %20°dir (2015: %20).

31 Aralik 31 Aralik
Ertelenimis vergi (varliklar)/viikiimliiliikleri: 2016 2015
Yeniden degerleme farklar 870.345 534.413
Maddi duran varliklar amortisman ve diger maddi olmayan
varliklarm itfa farklar , (147.587) (116.904)
Kidem tazminati karsiliklar (113.879) (103.934)
Kullamilmayan izin yiitkiimliiliikleri (7.403) (12.136)
Itfa edilmis maliyet y&nteminin alacak ve borglar
tizerindeki etkisi (354) (924)
Diger (4.816) 9.466
596.306 309.981

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle sona eren yil igindeki ertelenmis vergi (aktifleri)/
pasiflerinin hareketi asagida verilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
ikiiml{i[{i5{ hareketleri: 2016 2015
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 309.981 327.610
- Gelir tablosunda muhasebelestiriien (54.912) 1.758
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen 341.237 (19.387)
31 Aralik itibariyla kapams bakiyesi 596.306 309,981
Ddnem vergi giderinin dénem kart ile mutabakati asagrdaki gibidir.
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Vergi karsiliginin mutabakat: 2016 2015
Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar 853.554 434.840
% 20,00 % 20,00
Gelir vergisi oran1 %20 (2015: %20) 170.711 86.968
Vergi etkisi:
- kanunen kabul edilmeyen giderler 8.076 3.792
- diger (13.464) (11.617)
Gelir tablosundaki vergi karsiligi gideri 165,323 79.143
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARTHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirasi {TL) olarak gosterilmigtir)

PAY BASINA KAZANC

Nominal Degeri 1 TL olan Cikarilmis Adi Paylarin Agirlikli

Ortalama Adedi (*)
Net Dénem Kari
Pay Bagina Kazang (TL)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
10.721.700 3.372.725
688.231 355.697
0,064 0,105

(*) Dénem iginde sermaye artirimi neticesinde olusan agirhkli ortama pay miktarini géstermektedir.

Kapsaml gelir tablosunda belirtilen pay basma kazang, net karn, yil boyunca piyasada bulunan pay
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmugtur.

FINANSAL ARACLAR
Finansal Borglar
31 Aralik 31 Arahk
Finansal Borglar 2016 2015
Finansal kiralama islemlerinden dogan borglar 42.913 84.292
Toplam finansal borglar 42.913 84.292
Finansal bor¢larin vadeleri agsagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
1 yil igerisinde Gdenecek 42.913 41.379
1 - 2 y1l igerisinde Gdenecek - 42.913
42.913 84.292
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar Tiirk Lir‘;isl (TL) olarak gésterilmistir)
FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Borglar (devami)

Finansal kiralama borglar

Finansal kiralama bor¢lar:

Bir y1l iginde
iki ile bes y1l arasindakiler

Eksi: gelecege ait finansal giderler

Kiralama yﬁkﬁmlijlﬁgﬁnﬁn'
bugiinkii degeri
Eksi: 12 ay igerisinde 6denecek borglar
(kisa vadeli bor¢lar kisminda
gosterilen).

12 aydan sonra Gdenecek borglar

Asgari kira ddemeleri

Asgari kira ddemelerinin
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bugiinkii degeri
31 Aralik 31 Aralik - 31 Aralik 31 Aralik
2016 2015 2016 2015
47.310 98.812 42,913 84.292
47.310 - 51.502 42913 '41.379
- 47.310 - 42.913
(4.397) (14.520) - - -
42.913 84.292 42.913 84.292
42,913 41.379
- 42913
42,913 84.292




25.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tuim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmigtir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYT -

a) Sermave risk yonetimi

Sirket, sermaye yGnetiminde, bir yandan faaliyeflerinin stirekliligini saglamaya c¢ahgirken, diger’

~ yandan da borg ve zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir,

Sirket in sermaye yapist 24, notta agiklanan kredileri de igeren borg¢lar ve sxraélyla nakit ve nakit
benzerleri, ¢ikarilmis sermaye, yedekler ile gegmis yil kazanglarini iceren Ozkaynak kalemlerinden
olusmaktadir. '

Sirket’in y6netim kurulu sermaye yapisini rutin toplantilarina ek olarak gerekli gériilmesi durumunda
inceler. Bu incelemeler swrasinda kurul, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla
iliskilendirilen riskleri degerlendirir. Sirket, kurulun yaptigi 6nerilere -dayanarak, sermaye yapisini
yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri §denmesiyle oldugu kadar, temettii ddemeleri ve
yeni pay ihraci yollariyla dengede tutmay1 amaglamaktadir,

Sektordeki diger firmalarla tutarh olmak iizere sermayeyi kaldirag oranna gore inceler. S6z konusu
rasyo net borcun toplam sermayeye béliinmesi ile hesaplanir, Net borg ise toplam kredilerden (cari ve
cari olmayan kredilerin bilangoda gosterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerinin
¢ikarilmasi suretiyle elde edilir.

2016- yilinda Sirket’in stratejisi degismemistir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle

‘6zkaynaklarmn borglara orani agagidaki gibidir:

2016 : 2015

IL . IL

Toplam krediler ' 42,913 84.292
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (1.025.911) (1.765.063)
Net varlik / yiikiimlulik (982.998) (1.680.771)
Ozkaynaklar 22.026.332 15.008.806

Net yiikiimliiliik/Ozkaynaklar oram - -

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi
faiz oram riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Risk ydnetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar cergevesinde Riskin FErken
Saptanmas1 Komitesi tarafindan yiiriitiilmekiedir. Risk politikalarmma iligkin olarak ise finansal risk
tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon iiniteleri ile birlikte c¢ahsmak suretivle riskin
azaltilmasma yénelik araglar kullanilir.
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25,

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: {TL) olarak gosteritmistic)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY]
(devam) :

b.1) Kredi riski yénetimi (devami)

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye baglh yiikimliliigiini yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tanimlamir.Sirket , iglemlerini yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir.Sirket’in maruz kaldigi kredi riskleri ve
miigterilerin kredi dereceleri devamh olarak izlenmektedir. Kredi riski, miigteriler i¢in belirlenen ve
risk y6netimi kurulu tarafindan her wil incelenen ve onaylanan smmrlar araciifiyla kontrol
edilmektedir. '

Ticari alacaklar, cesitli sektér ve cografi alanlara dagilmis, ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir.
Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri {izerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmakta,
gerekli goriildiigii durumlarda alacaklar sigortalanmaktadir.

Vadesi gecen alacaklarin yaglandirmasi agagidaki gibidir:

Alacaklar
31 Arahk 2016 ' Ticari Alacaklar
Vadesi iizerinden 1-3 y1l gegmis | 151.451
Toplam vadesi gegen alacakiar 151.451
Teminat, vs ile giivence altina alinms kismm -
Alacaklar
31 Arahk 2015 Ticari Alacaklar
Vadesi iizerinden 1-3 vil gegmis 158.244
Toplam vadesi gecen alacaklar , 158.244

Teminat, vs ile giivence altma alinms kismm -
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25,

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tam tutarlar Tiirk Lirasi {TL) olarak gésterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGIi VE DUZEYI
(devamm)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami):

Bilango tarihi itibariyle, vadesi gegmis ticari alacaklardan karsiik ayrilmis olanlara iliskin alinan
teminatlar bulunmamaktadir.

b.2) Likidite risk vénetimi

Likidite riski y6netimi ile ilgilt esas sorumluluk, ySnetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Sirket
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yénetimi olusturmustur, Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarin: diizenli olarak takip
etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve
borglanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yiikiimliiliiklerinin vade
dagilimin géstermektedir. Finansal yikiimliliikler iskonto edilmeden ve Gdemesi gereken en erken
tarihler esas almarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler lizerinden ddenecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir. Vadeli islem araglan briit 6denmesi gereken vadeli iglemler i¢in net olarak
odenir ve iskonto edilmemis, briit nakit giris ve ¢ikiglar1 lizerinden realize edilir. Alacaklar veya
borglar sabit olmadif: zaman ag¢iklanan tutar, rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen faiz orani
kullanilarak belirlenir.

Likidite riski tablosu:

31 Aralik 2016 7
Sizlesme uvarmca

nakit

cilaslar toplamy 3 avdan 3-12 1-5 wil
Sizlesme uvarinca vadeler Defter Degeri THIHIT kisa (I)  ayarasi (IT)y arasi (IIT)
Tiirev olmayan '

finansal yiikiimliiliikler

Finansal kiralama yikimlilikleri ’ 42.913 47.310 8.584 38.726 -
Ticari borglar 623.305 625.187 625.187 - -
Diger borglar 3.020 3.020 3.020 - -
Toplam yiikiimliiliik 669.238 675.517 636.791 38.726 -
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL} olarak gsterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(devam)

b.2) Likidite risk yonetimi (devami)

Sirket likidite ydnetiminde, ilgili ylikiimliiliiklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldugundan,
finansal yukiimliiliklerden kaynaklanacak nakit akiglarinin Sirket’ce beklenen wvadelere gore
dagilimina ayrica yer verilmektedir:

31 Arahk 2015
Stiziesme uvarinca

nakit

cikislar toplamu 3 avdan 3-12 1-5vil
Sézlesme uvarmea vadeler Defter Deferi (I+II+IID) lasa(I} avarasi {II} arasi (IID
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliliikler

Finansal kiralama yiikiimlitlikleri §4.292 98.812 8.584 42918 47.310
Ticari borglar 486,950 - 489.092 - -
Diger borglar 3.020 3.020 - 84.642 Lo
Toplam yiikiimliilitk ‘ 574.262 101.832 497.676 127.560 47.310

b.3) Piyasa riski vonetimi l

Sirket’in faaliyetleri oncelikle, asagida ayrintilarna yer verildigi tizere, doviz kurundaki ve faiz
oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Piyasa riskleri ayrica, duyarlihik
analizleri ile degerlendirilmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalman riskleri y6netim ve Glglim
yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik olmamistir,

b, 3.1) Kur riski vonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden p:arasal ve parasal olmayan varliklarmm ve parasal ve parasal
olmayan yikiimliiliklerinin bilango tarihi itibariyle dagilim: agagidaki gibidir:
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGIi VE DUZEYi
(devami)

b.3.1} Kur riski vonetimifdevarm)

31 Arahk 2016

TL Karsihgi

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolan Avro
1. Ticari Alacak 1.886.785 385.111 . 143.266
2a. Parasal Finansal Varliklar 832.733 205.000 30.000
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar “ - -
3. Diger - - -
4. DONEN VARLIKLAR 2.719.518 590.11% 173.266
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
3. DURAN VARLIKLAR . - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 2,719.518 590.111 173.266
10. Ticari Borglar - 107.101 - 28.869

11. Finansal Yiikimliliikler ) - - -
12a, Parasal Olan Diger Yilkiimliiliikler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
13. KISA VADEL! YUKUMLULUKLER 107.101 - 28.869
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiikiiml{ilikler ‘ - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiiktimliilikler - _ - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler - - -
17. UZUN VADELI YUK UMLULUKLER ‘ - - -

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 7 107.101 - 28.869
19. Bilango digi tiirev araglarin net varlik /
yitkiimliilitk pozisyonu (19a-19b) - - -

19a. Aktif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden
tiirev {irlinlerin tutan - - -

19b. Pasif karakterli bilango disi déviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutar: - - -

20. Net yabanci para varlik yiikiimliilitk pozisyonu 2.612.417 590.111 144.397

21. Parasal kalemler net yabanci para varhik / viikiimliiliik :
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 2.612.417 590.111 144.396

22. Disviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun deeri - - -

23. Diviz varhiklarm hedge edilen kismuimin tutan - - -
24, Doviz yiktumliilikklerin hedge edilen kismimin tutar: - - -

" 23. thracat - . .
24. fthalat : - - -
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim wutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(devam) ' '

b.3. 1) Kur riski vonetimi(devam)

31 Arahk 2015
TL Karsilig:

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolan Avro
1. Ticari Alacak 1.553.745 534.202 157
2a, Parasal Finansal Varliklar 767.221 228.204 32.633
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Differ . - - -
4. DONEN VARLIKLAR 2.320.966 762.406 32.790
5. Ticari Alacaklar - - -

" 6a. Parasal Finansal Varliklar - - -

6b. Parasal Olmayan Finansal Varhkiar ' - - -
7. Diger - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 2.320.966 762.406 32.790
10. Ticari Borglar 189.725 64.493 694

11. Finansal Yiikiimliliikler : - . _
12a. Parasal Olan Diger Yitkiimliliikler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
13. KISA VADELI YUOKUMLULUKLER S 189.725 64.493 694
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukiimliliikler - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - - B

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 189.725 64.493 694

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yitkiimliilitk pozisyonu (19a-19b) - - -

19a, Aktif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden
tirev iiriinlerin tutar - - -

19b. Pasif-karakterli bilanco dis1 dgviz cinsinden
tlirey driinlerin tutar . - - -

20. Net yabanci para varlik yiiktimliiliik pozisyonu 2.131.241 697.913 32.096

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / yilkiiml{ilitk
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 2.131.241 697.913 32.095

22. Diviz hedge'i igin kullanilan finansal arag¢larin
toplam gergege uygun degeri - - -

23. Diviz varliklarin hedge edilen kisminin tutar - - -

24, Diviz yiikiimliilikklerin hedge edilen kisminin tutar - - -
23. thracat - - -
24. Ithalat - - -
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25,

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL)} olarak gosteritmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(devamm)

_b.3. 1) Kur riski vonetimi (devami)

Kur riskine duvariilik

Sirket, baslica ABD Dolart ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo
Sitket’in  ABD Dolant ve Avro kurlarindaki %10°luk artiga ve azahsa olan duyarlihfin:
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, séz konusu oran yonetimin déviz kurlarmda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve soz konusu kalemlerin yilsonundaki %10°Iuk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif
deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemierindeki artisi1 ifade eder.

31 Aralik 2016

Kar / Zarar ~

Yabanci paranin Yabanci paranin

deper kazanmas: deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL kargisinda % 10 deZerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yikiimliligii 207.672 (207.672)
3- ABD Dolari net etki (1 +2) ‘ ' 207.672 (207.672)
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varhk / yiiktimliiliik 53.570 (53.570)
6- Avro net etki (4+5) 53.570 (53.570)
Toplam (3 +6) 261.242 (261.242)

31 Aralik 2015

Kar / Zarar

Yabanet paranim Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybstmesi
ABD Dolarr'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik / yitkiimliiliigii 69.791 (69.791)
ABD Dolarr net etki 69.791 (69.791)
Avro'nun TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde
Avro net varhik / yiiktim[tilitk 32,096 (32.096)
Avro net etki 32.096 (32.096)
Toplam . 101.887 (101.887)
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR (devam)

Finansal Araglarm Gergege Uygun Deferi
Finansal varliklarm ve yiikiimliliikierin gergede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varhik ve yilkiimliilikler ig¢in
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« lkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yikiimliligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasmnda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o . Ugiincti seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasmnda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadar.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Kasa ' 525 1.588
Bankadaki nakit ' 835.420 1.763.475
Vadesiz mevduatlar . 835.420 774.752
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar - 988.723
B tipi likit fonlar 189.966 -
'1.025911 1.765.063

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar 25, notta agiklanmmstir.
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