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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli
finansal durum tablosu ile ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na (TMS’lere) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2)  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari'na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: bdliimiinde
ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gorlistimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inantyoruz.



3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin olusturulmasinda
ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goériis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alindi

Maddi Duran Varhklarda Yeniden
Degerleme

Not 2, 8 ve 9’da agiklandig iizere Sirket, yatirim
amagl gayrimenkullerini, maddi duran varliklar
altindaki arsa ve binalarin1 gercege uygun deger
yontemi ile degerlemektedir. 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla finansal tablolarda gosterilen
arsa, bina ve yatirim amacgli gayrimenkullerin
gercege uygun degeri bagimsiz degerleme sirketi
tarafindan belirlenmis olup, detaylar Not 8 ve
9’da agiklanmistir.

Arsa, bina ve yatirim amaglh gayrimenkullerin
Sirket’in  toplam varliklarinin  6nemli  bir
boliimiinii olusturmasi ve uygulanan degerleme
metotlariin  6nemli tahmin ve varsayimlar
icermesi sebebi ile arsa, bina ve yatirim amaglt
gayrimenkullerin cari yil yeniden degerleme
hesaplamasi tarafimizca bir kilit denetim konusu
olarak degerlendirilmektedir.

Denetimimiz sirasinda arsa, bina ve yatirim amacl
gayrimenkullerin  gercege uygun degerinden
gosterilmesine iligkin olarak asagidaki denetim
prosediirleri uygulanmistir:

Sirket  yoOnetimi  tarafindan  gorevlendirilen
gayrimenkul degerleme uzmanlarinin yetkinlikleri,
lisanslar1 ve bagimsizliklar1 degerlendirilmistir.

Yaptigimiz denetimde, gayrimenkul degerleme
uzmanlarina saglanan verilerin dogrulugu ve
uygunlugu kontrol edilmis olup, arsa, bina ve
yatirnm amagli gayrimenkullere ait degerleme
raporlarinda degerleme uzmanlarinca kullanilan

degerleme metotlarinin uygunlugu
degerlendirilmistir.
Degerleme uzmanlarinin degerlemelerinde

kullandiklar1 yasal durumlarin ve piyasa verilerine
iliskin tetkiklerin incelenmesi i¢in tarafimizca
denetim ¢aligmalarina dig uzman dahil edilmis olup,
kullanilan verilerin uygunlugu analiz edilmistir.

Y1l igerisinde Sirket’in arsa, bina ve yatirirm amagh
gayrimenkullerine yakin bdlgede bulunan ve satisi
gergeklesen gayrimenkullerin  satis  degerlerinin,
degerleme uzmanlari tarafindan tahmin edilen ve
degerleme raporuna baz olan emsal satis degerleri
ile tutarliligr degerlendirilmistir.

Finansal tablolarda yer alan arsa, bina ve yatirim
amacli gayrimenkullerin degerlerinin degerleme
uzmanlarinca hazirlanan degerleme raporuyla
tutarliligr kontrol edilmistir.

Buna ek olarak, Not 8 ve 9’da yer alan
acgiklamalarin yeterliligi ve uygunlugu TMS 16 ve
TMS 40 kapsaminda tarafimizdan
degerlendirilmistir.




Hasilatin Kaydedilmesi

Hasilat, miilkiyete ait Onemli risklerin ve
getirilerin ~ alictya  aktarildigi  durumlarda
muhasebelestirilir.

Sirket’in operasyonlarinin dogasi geregi, liretimi
tamamlanan, miisteriye faturalanan ve satig
bedeli tahsil edilmesine ragmen teslimati
gerceklesmeyen {iriinler bulunmaktadir. Bu
durumdaki iiriinler, raporlama tarihi itibariyla
Sirket’in  stok sahalarinda ya da yolda
bulunmaktadir. Transferi ger¢eklesmemis bu
iriinlerin sahiplik haklar1 ve riskleri miisteriye
gecebilmektedir. Bunun yani sira raporlama
tarihi itibartyla sahiplik haklar1 ve riskleri
miigteriye ge¢mis olan yoldaki iriinler de
mevcuttur.

Yukarida belirtilen ac¢iklamalara istinaden,
satiglarin  donemselligi  ilkesi geregi bu
durumdaki {riinlerin hasilatinin dogru doéneme
kaydedilip kaydedilmedigi kilit denetim konusu
olarak belirlenmistir.

Sirket’in hasilat ile ilgili muhasebe politikalarina
ve tutarlarina iliskin agiklamalar Not 2.5’te ve
Not 17°de yer almaktadir.

Denetimimiz sirasinda hasilatin dogru doneme
kaydedilmesine iligkin olarak asagidaki denetim
prosediirleri uygulanmstir:

Ilgili siirece dair yonetimin uyguladigi kontrollerin
tasarimi ve uygulamasi incelenmistir. Bu kapsamda,
Sirket’in satis ve teslimat prosediirleri analiz
edilmisgtir.

Miisterilerle yapilan sozlesmelerin ticari ve sevkiyat
kosullarina iligkin hiikiimler incelenmis ve farkl
sevkiyat diizenlemeleri i¢in hasilatin finansal
tablolara almma zamanlamasimin uygunlugu
degerlendirilmistir.

Maddi  dogrulama  prosediirlerinde  gelirin
faturalanmis ama kazanilmamis oldugu durumlarin
degerlendirilmesine  odaklanilmigtir.  Sirket’in
mevcut miisterileri icerisinden en uzun teslim
stiresine sahip miisteriler belirlenerek, s6z konusu
tarih araliginda gergeklesen satiglarin  ilgili
boliimlerden satis listeleri temin edilmis ve
popiilasyon olarak belirlenmistir. Bu listelerin
tamligit ve dogrulugunun kontrolii yapilmisgtir.
Omneklem metoduyla secilen satiglarmn  dogru
doneme kaydedilip kaydedilmedigini test etmek
icin miisteri bazinda satig sozlesmelerinin sevkiyat
kosullari, sevkiyat ve teslim belgeleri ile satig
faturalar1 karsilastirilmistir.

Buna ek olarak, Not 17’de Hasilat notunda yer alan
aciklamalarin yeterliligi TMS 18 kapsaminda
tarafimizdan degerlendirilmistir.




4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin  Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yoOnetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in
gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in = siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin  bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul olgiide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli énemli bir yanlishigi tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanliglig1 tespit edememe
riskinden yiiksektir).

Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.



Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in stirekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularimi {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlar1 ve -varsa- ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya ag¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarm, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 22 Subat 2018
tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

TTK’nin 402°nci maddesinin doérdiincii fikrast uyarinca; Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetci Ali Cigekli’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Ali Cicekli SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 22 Subat 2018
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
Diger alacaklar
Lliskili taraflardan diger alacaklar
Liskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Stoklar
Pesin 6denmis giderler
Diger donen varliklar

Duran Varhiklar

Finansal yatirimlar

Yatirim amagli gayrimenkuller
Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar
Diger duran varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2017 2016
13.304.099 10.953.846

29 2.162.429 1.025.911

4 3.361.046 2.162.242

5 2.722.773 1.362.496

3 2.450.096 1.181.031
272.677 181.465

6 4.434.936 5.978.597

7 168.051 274.872

15 454.864 149.728
15.013.643 13.178.863

1.260 1.260

8 8.040.000 7.320.000

9 6.912.335 5.796.913

10 59.953 48.893

15 95 11.797
28.317.742 24.132.709

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar
Banka kredileri
Finansal kiralama iglemlerinden bor¢lar
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari
Banka kredileri
Ticari borglar
iskili taraflara ticari bor¢lar
[liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
Calisanlara saglanan faydalar
kapsamindaki borglar
Diger borglar
Hiskili taraflara diger bor¢lar
Ertelenmis gelirler
Dénem kar vergi yiikiimliligi
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun vadeli bor¢lanmalar
Banka kredileri

Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar

Ertelenmis vergi yikimliligi

OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

Geri alinmis paylar (-)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
Maddi duran varlik yeniden
degerleme artislart
Tanimlanmus fayda planlar
yeniden ol¢iim kayiplar
Gegmis yillar karlari
Net dénem kar1

TOPLAM YUKUMLULUKLER VE
OZKAYNAKLAR

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslan 2017 2016
2.905.410 1.011.089

330.549 42.913

25 330.549 -
25 - 42913
766.846 -

25 766.846 -
4 991.712 623.305
3 64.845 -
926.867 623.305

13 240.940 155.256
8.090 3.020

3 8.090 3.020
7 173.459 6.631
23 210.506 81.214
13 134.010 37.015
15 49.298 61.735
2.226.282 1.095.288

351.947 -

25 351.947 -
13 853.738 498.982
23 1.020.597 596.306
23.186.050 22.026.332

16 10.721.700 10.721.700
16 (20.450) (20.450)
16 126.259 84.187
10.087.565 10.231.960

22 10.179.243 10.288.289
(91.678) (56.329)

431.801 320.704

1.839.175 688.231

28.317.742 24.132.709

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK -31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem Gecmis Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslar 2017 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 17 21.164.595 14.445.519
Satiglarin maliyeti (-) 17 (17.530.256) (12.135.848)
Ticari faaliyetlerden briit kar 3.634.339 2.309.671
Pazarlama giderleri (-) 18 (1.773.652) (1.083.452)
Genel yonetim giderleri (-) 18 (1.063.540) (961.319)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 703.224 673.710
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (205.074) (162.238)
Esas faaliyet kari 1.295.297 776.372
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 20 1.027.668 107.776
Finansman gideri dncesi faaliyet kar1 2.322.965 884.148
Finansman giderleri 21 (182.033) (30.594)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 2.140.932 853.554
Donem vergi gideri 23 (401.442) (220.235)
Ertelenmis vergi geliri 23 99.685 54.912
Doénem kari 1.839.175 688.231
Pay basina kazang 24 0,172 0,064
Diger kapsamh gelirler:
Maddi duran varliklar yeniden
degerleme artiglari 9 423.767 6.718.649
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden
6l¢tim (kayiplar1) / kazanglari 13 (44.186) 26.526
Maddi duran varliklar yeniden
degerleme artiglarinin ertelenmis
vergi oranlarindaki degisimi etkisi 22 (477.059) -
Ertelenmis vergi gideri 23 (46.917) (341.237)
Toplam kapsaml gelir 1.694.780 7.092.169

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS ]
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak 2016 itibariyla
bakiyeler (Donem basi)

Transferler

Donem kapsamli geliri

Paylarin geri alim islemleri
nedeniyle meydana gelen azalig

31 Aralik 2016 itibariyla
bakiyeler (Dénem sonu)

1 Ocak 2017 itibariyla
bakiyeler (Donem basi)

Transferler

Donem kapsamli geliri

Temettiiler

31 Aralik 2017 itibariyla
bakiyeler (Donem sonu)

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

Kardan Tammlanmis Fayda
Ayrilan  Yeniden Degerleme ve Planlarmin Yeniden
Odenmis Geri Alinmis Kisitlanms Olciim Kazanc / Ol¢iim Kazanglar / Gecgmis Y1l

Sermaye Paylar Yedekler Kayiplan Kayiplan Karlan Net Donem Kar Ozkaynaklar
10.721.700 - 81.298 3.927.661 (77.550) - 355.697 15.008.806
- - 2.889 (22.089) - 374.897 (355.697) -
- - - 6.382.717 21.221 - 688.231 7.092.169
- (20.450) - - - (54.193) - (74.643)
10.721.700 (20.450) 84.187 10.288.289 (56.329) 320.704 688.231 22.026.332
10.721.700 (20.450) 84.187 10.288.289 (56.329) 320.704 688.231 22.026.332
- - 42.072 - - 646.159 (688.231) -
- - - (109.046) (35.349) - 1.839.175 1.694.780
- - - - - (535.062) - (535.062)
10.721.700 (20.450) 126.259 10.179.243 (91.678) 431.801 1.839.175 23.186.050

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslar 2017 2016
A. Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar:
Doénem kari 1.839.175 688.231
Dénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
- Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9,10 287.110 350.850
- Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 732.355 158.593
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 13 732.355 158.593
- Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kazanglar ile ilgili diizeltmeler 20 (8.475) -
- Yatirnm amagh gayrimenkullerin gergege uygun deger
kazanglar ile ilgili diizeltmeler 8 (720.000) -
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (299.193) -
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 21 161.520 10.133
- Deger diisiikliigii / (iptali) ile ilgili diizeltmeler 521 (6.793)
- Alacaklarda deger diistikliigii / (iptali) ile ilgili dlizeltmeler 4 521 (6.793)
- Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 23 301.757 165.323
2.294.770 1.366.337
isletme faaliyetlerinden nakit cikislar
- Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler 4,19 (1.199.325) (274.025)
- Stoklardaki azalis ile ilgili diizeltmeler 6 1.543.661 53
- Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lardaki azalig (6.877) (59.304)
- Pesin 6denmis giderlerdeki azalig / (artis) 7 106.821 (3.468)
- Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler 5 (91.212) (34.901)
- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (293.434) (1.739)
- Ticari borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler 4 368.407 136.355
- Ertelenmis gelirlerdeki artis / (azalig) 166.828 (1.458)
- Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki azalis ile ilgili diizeltmeler (12.437) (16.708)
2.877.202 1.111.142
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar:
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler 23 (232.229) (132.140)
- Vergi 6demeleri (272.150) (165.323)
2.372.823 813.679

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslari 2017 2016
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar:
- Verilen nakit avans ve borglar (1.018.136) (1.181.031)
- Iliskili taraflara verilen nakit avans ve borglar 3 (1.018.136) (1.181.031)
- Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimidan kaynaklanan nakit ¢ikiglar (989.825) (245.645)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: 9 (969.497) (235.857)
- Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikislari 10 (20.328) (9.788)
- Alinan faiz 48.264 -
- Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 8.475 -
(1.951.222) (1.426.676)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar:
- Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri 2.030.000 -
- Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari 25 (590.579) -
- Finansal kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan
bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglar: (42.913) (41.379)
- Odenen faiz (151.599) (10.133)
- Odenen temettiiler 3,16 (529.992) -
- Isletmenin kendi paylarini almasiyla ilgili nakit ¢ikiglar 16 - (74.643)
714.917 (126.155)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET ARTIS / (AZALIS) (A+B+C) 1.136.518 (739.152)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.025.911 1.765.063
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 2.162.429 1.025.911

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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2.1

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Aciselsan Acipayam Seliilloz Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”), 12 Nisan 1973 tarihinde Denizli’de
kurulmustur.

Sirket’in adresi ve baslica faaliyet merkezi Asagi Mahallesi Aciselsan Cad. No: 25 Acipayam /
Denizli’dir.

Sirket, seliilloz ve seliiloz tiirevlerinin {iretimi, alimi ve satimi, sodyum karboksimetil tiirevlerinin
iiretimi, alimi ve satimi, her tiirlii kimyasal maddenin ithalati, ihracati ve ticareti, iiretim atiklarinin
degerlendirilmesi konularinda faaliyet gostermektedir.

Sirket pay senetleri 2012 yilindan itibaren Borsa Istanbul’da islem gérmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yil i¢inde ¢aligan mavi yakali personelin ortalama sayisi 32,
beyaz yakali personelin ortalama sayist 11°dir (31 Aralik 2016: 31 mavi yaka, 8 beyaz yaka).

Sirket’in konsolidasyona tabi istiraki ve bagl ortaklig1 bulunmamaktadir.
Sirket’in ana ortagi Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. sirketidir.

Odenecek temettii

Bu rapor tarihi itibartyla Sirket yonetimi tarafindan kar dagitimina iliskin olarak herhangi bir karar
almmamustir. Temettii, hissedarlar tarafindan yillik genel kurul toplantisinda onaya tabidir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 22 Subat 2018 tarihinde yayinlanmasi i¢in
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ve Uygunluk Beyani

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5’inci maddesine
istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas
almmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, yatirim amacgli gayrimenkuller, arsalar ve binalarin yeniden degerlenmesi haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in
Odenen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.



2.1

2.2

2.3

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 29”’) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir. Cari donemde Sirket dnceki donem finansal tablolarinda bazi siniflamalar
yapmustir. Siniflamalarin niteligi, nedeni ve tutarlar1 asagida agiklanmistir:

e 2016 yilinda Sirket, finansal durum tablosunda Sirket’in 2016 yil1 icerisinde Borsa Istanbul’dan
geri almis oldugu 20.450 TL tutarindaki nominal pay tutari ile bu hisse alimi i¢in 6demis oldugu
bedel olan 74.643 TL arasindaki farki geri alinmis paylar icerisinde sunmustur. Cari yilda,
Sirket yonetimi, bu tutar1 “ge¢mis yil karlar1” altinda siniflamistir.

Yapilan bu siniflamalarin kar veya zarar tablosuna etkisi bulunmamaktadir
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki

donem finansal tablolarn yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe
politikalarinda 6nemli bir degisikligi olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.



2.4

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

a) 2017 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 12 (Degisiklikler) Gergeklesmemis ~ Zararlar  igin  Ertelenmis  Vergi  Varhg
Muhasebelestirilmesi '
TMS 7 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri '

I'1 Ocak 2017 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
TMS 12 (Degisiklikler) Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varligi Muhasebelestirilmesi

Degisiklik gercege uygun degeri ile Olglilen borglanma araclarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir.

TMS 12’deki degisikliklerin Sirket’in finansal tablolar iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
TMS 7 (Degisiklikler) Actklama Hiikiimleri

Bu degisiklik; finansal tablo kullanicilarinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerdeki
degisimleri inceleyebilecegi agiklamalar sunmasi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

Sirket’in finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikleri, krediler (Not 25) ve finansal kiralama
borglarini igermektedir (Not 25). Bu kalemlerin agilis ve kapanis bakiyeleri arasindaki mutabakat Not
25’te verilmistir. Degisikliklerin gec¢is hiikiimlerine uygun olarak Sirket, 6nceki doneme iliskin
karsilasgtirmali bilgileri ilgili dipnotta sunmamistir. Bu degisikliklerin uygulanmasinin Sirket’in finansal
tablolar1 {izerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

b) Heniiz viirlirliige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiirtirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araglar’

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat !

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedeli '
TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amagh Gayrimenkuliin Transferi '

' 1 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.



2.4

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 finansal varliklarin/yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi 6l¢timi, kayitlardan g¢ikarilmasi ve genel
korunma muhasebesiyle ilgili yeni hiikiimler getirmektedir.

TFRS 9’un temel hiikiimleri:

TFRS 9 kapsaminda olan tiim finansal varliklarin, ilk muhasebelestirme sonrasinda, itfa edilmis
maliyeti veya gerceSe uygun degeri iizerinden muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Ozellikle,
sozlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etmeyi amaglayan bir igsletme modeli iginde tutulan borglanma
araglan ile, yalnizca anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren soézlesmeye bagh
nakit akiglarina sahip bor¢lanma araglari, sonraki muhasebelestirmede genellikle itfa edilmis
maliyetinden olgiiliir. Hem sozlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etmek, hem de finansal varligi
satmak amaciyla elde tutan bir isletme modeli iginde tutulan borglanma araglari ile belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agan
bor¢lanma araclarmin genel olarak gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciiliir. Diger tiim borglanma araglar1 ve Ozkaynak araglari, sonraki hesap donemlerinin sonunda
gercege uygun degerleriyle dlgiiliir. Ayrica, TFRS 9 uyarinca isletmeler, ticari amagla elde tutulmayan
0zkaynak aracina yapilan yatirimin gercege uygun degerinde meydana gelen degisimlerin diger
kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunabilirler. Bu tiir
yatirimlardan saglanan temettiiler, agikca yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde
olmadikga, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

e Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanan bir finansal
yikimliligin o6lgimii ilgili olarak TFRS 9 uyarinca, finansal ylkiimliiliige iliskin kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerin, kar veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratmiyor ya da kar veya
zarardaki muhasebe uyumsuzlugunu artirmiyor ise, diger kapsamli gelirde sunulmasi gerekir. Bir
finansal yiikiimliiliigiin kredi riskine atfedilebilen gergcege uygun degerindeki degisimler sonraki
donemlerde kar veya zararda yeniden simiflandirilmaz. TMS 39 uyarinca, ger¢ege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliigiin gercege uygun degerindeki degisikligin
tamamu kar veya zararda gosterilir.

e Finansal varliklarin deger disiikliigiine iliskin olarak TFRS 9, TMS 39 uyarinca uygulanan
gerceklesen kredi zarart modelinin aksine, beklenen kredi zarari modelini gerektirmektedir.
Beklenen kredi zarari modeli, bir isletmenin beklenen kredi zararlarini ve beklenen kredi
zararlarinda meydana gelen degisiklikleri, ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinde olusan
degisiklikleri yansitacak sekilde, her raporlama tarihinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.
Diger bir ifadeyle, yeni diizenlemeye gore, kredi zararlarinin muhasebelestirilmesinden 6nce bir
kredi zararinin ger¢eklesmis olmasi gerekmemektedir.
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2.4

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) Heniiz yiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar (devami)

Yeni genel korunma muhasebesi hiikiimleri, TMS 39’da halihazirda mevcut olan ii¢ ¢esit korunma
muhasebe mekanizmasini muhafaza etmektedir. TFRS 9 kapsaminda, korunma muhasebesine uygun
olabilecek islem tiirlerine ¢cok daha fazla esneklik getirilmistir, zellikle korunma araglar1 olarak gecen
olan arag tiirleri ve finansal olmayan kalemlerin korunma muhasebesine uygun risk bilesenlerinin tiirleri
genigletilmistir. Buna ek olarak, etkinlik testi gozden gecirilmis ve “ekonomik iliski” ilkesi ile
degistirilmistir. Ayrica, korunmanin etkinliginin geriye doniik olarak degerlendirilmesi artik
gerekmemektedir. Ek olarak, islemelerin risk yonetim faaliyetlerine yonelik dipnot yiikiimliiliikleri
arttirilmustir,

Sirket yonetimi, Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihindeki finansal varlik ve yilikiimliiliiklerine dair, sz
konusu tarihteki durumlar ve sartlar géz oniinde bulundurarak gergeklestirdikleri analiz neticesinde,

TFRS 9’un Sirket’in finansal tablolarina etkisini asagida gibi degerlendirmislerdir:

Siniflandirma ve Olciim

Itfa edilmis maliyetinden gosterilen ticari ve diger alacaklar (Not 5): Bunlar sadece anapara ve anapara
bakiyesine iligkin faiz 6demelerini igeren so6zlesmeye bagli nakit akislari tahsil etmeyi amaglayan is
modeli kapsaminda elde tutulmaktadir. Dolayisiyla, s6z konusu finansal varliklar, TFRS 9’un
uygulanmasi sonrasinda itfa edilmis maliyetleri izerinden 6l¢iilmeye devam edileceklerdir.

Sirket, ticari alacaklari igin TFRS 9’un zorunlu tuttugu veya izin verdigi sekilde, 6miir boyu beklenen
kredi zararlarini kolaylastirilmig bir yaklasimla muhasebelestirmeyi diisiinmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilatin muhasebelestirilmesinde kullanilmak
iizere tek bir kapsamli model 6ne siirmektedir. TFRS 15 yiiriirliige girdiginde, halihazirda hasilatin
finansal tablolara alinmasinda rehberlik saglayan TMS 18 “Hasilat”, TMS 11 “Insaat Sézlesmeleri” ve
iligkili Yorumlar’1 gegersiz kilacaktir,

TFRS 15’in temel ilkesi, isletmenin miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda
hak kazanmay1 bekledigi bedeli yansitan bir tutar iizerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir.
Ozellikle, bu standart gelirin finansal tablolara alinmasina bes adiml1 bir yaklasim getirmektedir:

1. Adim: Misteri s6zlesmelerinin tanimlanmasi

2. Adim: Sozlesmelerdeki edim yiikiimliilikklerinin tanimlanmasi

3. Adim: Islem bedelinin belirlenmesi

4. Adim: Sozlesmelerdeki islem bedelinin edim yiikiimliilikklerine dagitim

5. Adim: Isletme edim yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde hasilatin finansal tablolara alinmas1
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2.4

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tark Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) Heniiz viirlirliige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat (devami)

TFRS 15 uyarinca, isletme edim yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde, bir baska deyisle, bir edim
yiikiimliiligii kapsaminda belirtilen mallarin veya hizmetlerin "kontrolii" miisteriye devredildiginde,
hasilat finansal tablolara alinmaktadir.

TFRS 15 daha 6zellikli senaryolara yonelik ¢ok daha yonlendirici rehber sunmaktadir. Buna ek olarak,
TFRS 15 dipnotlarda daha kapsamli agiklamalar gerektirmektedir.

Sonradan yayimlanan TFRS 15’e Iliskin Agiklamalar ile edim yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulamalara,
isletmenin asil veya vekil olmasinin degerlendirilmesi ve lisanslama uygulama rehberi de eklenmistir.

Sirketin hasilat islemleri hakkinda daha kapsamli agiklamalar sunmasinin diginda, Sirket yonetimi,
TFRS 15’in uygulanmasinin Sirket'in finansal durumu ve/veya finansal performansi lizerinde énemli bir
etkisi olacagini ongérmemektedir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedeli
S6z konusu yorum asagida siralanan yabanci para cinsinden islemlerin olustugu durumlara yoneliktir:

e  Yabanci para cinsinden fiyatlanan veya yabanci para cinsine bagli olan bir bedel varsa,

e Sirket bu bedele iligkin avans 6demesini veya ertelenmis gelir yiikiimliiliigiinii, bagli oldugu
varliktan, giderden veya gelirden 6nce kayitlarina aldiysa, ve

e  Avans 6demesi veya ertelenmis gelir ylikiimliligii parasal kiymet degilse.

Yorum Komitesi agagidaki sonuca varmistir:

e Islem ddviz kurunun belirlenmesi agisindan, islemin gerceklestigi tarih, parasal kiymet olmayan
avans 0demesinin veya ertelenmis gelir ylikiimliiliigiiniin ilk kayitlara alindig: tarihtir.

e  Eger birden fazla 6deme veya avans alinm varsa, islem tarihi her alim veya d6deme i¢in ayr ayri
belirlenir.

TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amach Gayrimenkuliin Transferi
TMS 40’a yapilan degisiklikler:

e  Bu degisiklikle 57°nci paragraf “Bir gayrimenkuliin yatirim amaglh gayrimenkul sinifina transferi
veya bu smiftan transferi sadece ve sadece kullaniminda degisiklik olduguna iliskin bir kanit
oldugu zaman yapilir. Kullanimdaki degisiklik, s6z konusu varlik yatirim amagli gayrimenkul olma
tanimin1 sagladigi veya artik saglamadigi zaman gerceklesir. Yonetimin, sdz konusu varligi

kullanilig niyetinin degismis olmasi, tek basina kullanim amacinin degistigine iliskin kanit teskil
etmez.” anlamini igerecek sekilde degistirilmistir.

e  Paragraf 57(a)—(d) arasinda belirtilen kanitlarmm detayli listesi Ornekleri iceren liste olarak
degistirilmistir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Iliskili Taraflar

Iliskili taraflar, finansal tablolarim1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle

b)

iligkili sayilir. S6z konusu kisinin,

(@)
(ii)
(iii)

raporlayan isletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
raporlayan igletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligimin kilit ydnetici
personelinin bir {iyesi olmasi durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili
sayilir:

(1)

(i)

(iii)
(iv)

V)

(vi)

Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagl ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmas1 halinde.

Her iki isletmenin de ayni bir ligiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
ticlincii isletmenin istiraki olmas1 halinde.

Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlariin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir.

Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme {izerinde Onemli etkisinin

bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir {iyesi olmas1 halinde.

Mliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da ytikimliliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hasilat

Sirket hasilati temel olarak seliiloz ve seliiloz tiirevleri ve sodyum karboksimetil tiirevlerinin satisindan
olusmaktadir.

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutariin gergege uygun degeri iizerinden Olgiiliir. Net
satiglar mallarin satis tutarindan tahmini ve gergeklesmis iade, indirim, komisyon, ciro primleri ve satig
ile ilgili vergilerin diisiilmesi suretiyle gosterilmistir.

Mallarin satist

Seliiloz ve seliiloz tiirevleri ve sodyum karboksimetil tiirevlerinin satisindan elde edilen gelir, asagidaki
sartlarin tamami yerine getirildigi anda muhasebelestirilir:

» Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

» Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde etkin
bir kontroliiniin olmamasi,

* QGelir tutarinin giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi,
« Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmast, ve

« Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi.
Faiz geliri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Sirket’in ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin
giivenilir bir bi¢cimde o6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara
bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z
konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel tretim giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan
yonteme gore ve ¢ogunlukla agirlikli ortalama yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satist
gerceklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.
Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine
indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha
once stoklarm net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi
veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandig
durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsih@: iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger
diisiikliigii tutar ile sinirhidir.

14



2.5

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varhklar

Uretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaglar icin kullanimda tutulan arazi ve
binalar, yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade edilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme
tarihinde tespit edilen gercege uygun degerden sonraki donemlerde olusan birikmis amortisman ve
birikmis deger diigiikligli diisiilerek tespit edilir. Yeniden degerlemeler, raporlama tarihinde
belirlenecek gercege uygun degerin defter degerinden onemli farklilik gostermeyecek sekilde, diizenli
araliklarla yapilir.

S6z konusu arazi ve binalarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis, 6zkaynaktaki yeniden
degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla ilgili
daha 6nceden kar veya zarar tablosunda gosterilen bir deger diigiikliigiiniin olmas1 durumunda 6ncelikle
soz konusu deger diisiikliigii nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse konu arazi ve binalarin
yeniden degerlemesinden olusan defter degerindeki azalig, s6z konusu varligin daha 6nceki yeniden
degerlemesine iligkin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini asmasi durumunda kar veya zarar
tablosuna kaydedilir.

Idari amacli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb1 diisiilerek gosterilirler.
Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli 6l¢iide zaman
isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin ingasi
bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu
tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir
olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Yeniden degerlenen binalarin amortismani kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen
gayrimenkul satildifinda veya hizmetten cekildiginde yeniden degerleme fonunda kalan bakiye
dogrudan dagitilmamis karlara transfer edilir. Varlik finansal durum tablosu digi birakilmadikga,
yeniden degerleme fonundan dagitilmamis karlara transfer yapilmaz.

Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar. Makine ve ekipmanlar, maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Arazi ve yapilmakta olan yatirnmlar diginda, maddi duran varliklarin, maliyet veya degerlenmis tutarlari,
beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olas1 etkileri igin her yil gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alman varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydali
omriine gore amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama doneminin sonunda sahipligin kazanilip
kazanilmayacagi kesin degil ise beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olanina
gbre amortismana tabi tutulur.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varhklar (devami)

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu dis1 birakilir. Maddi duran
varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar
tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklardan smirli 6mre sahip olanlar, maliyet degerlerinden
birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu
varliklar beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir.
Beklenen faydali Omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegcirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirsiz émre sahip olanlar
maliyet degerlerinden birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore
(3-15 y1l) itfa edilir.

Maddi olmayan varliklarin finansal durum tablosu dis1 birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu dis1 birakilir. Bir
maddi olmayan duran varligin finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da
zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki
fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu disina alindigi zaman kar veya
zararda muhasebelestirilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Sirket finansal varliklarin1 “krediler ve alacaklar” olarak smiflandirmistir. Smiflandirma, finansal
varligin elde edilme amacina ve 6zelligine baglh olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar iglem tarihinde kayitlara alimmaktadir. Finansal
varliklar ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden Olgiiliir. Gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal ylikiimliiliklerin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem
maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve
digerleri) etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diistikliigi
disiilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin 6nemli olmadigi durumlar haricinde etkin faiz oran
yontemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmlardir. Sirket’in nakit ve nakit
benzerleri ‘Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde siniflandirilmaktadir.

Finansal varliklarin kayda alinmasi ve finansal durum tablosu disi birakilmasi

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliiliikleri sadece finansal araglarin s6zlesmesine taraf oldugu takdirde
kayitlarina almaktadir. Sirket, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin sézlesmeden dogan haklarmin
stiresinin dolmasi veya ilgili finansal varligi ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve
kazanimlar1 bagka bir tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varligi finansal durum tablosu dist
birakir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve
varligin kontroliiniin Sirket tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta kalan payini
ve bu varliktan kaynaklanan ve ddenmesi gereken yiikiimliilikkleri muhasebelestirmeye devam eder.
Sirket’in devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 elde tutmasi
durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler icin transfer
edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir. Sirket, finansal
yikiimliiligii sadece sozlesmede tanimlanan ylkiimliiligi ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman
asimina ugrar ise finansal durum tablosu dis1 birakir.
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2.5

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal yikimliilikler

Finansal bir ylkimlilik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden Olgiliir.
Ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliliiklerin ilk
muhasebelestirilmesi ~ sirasinda, ilgili  finansal  ylkiimliliiglin  yiiklenimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir. Finansal
yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para Islem ve Bakiyeler

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gecerli para birimi olan finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler raporlama
tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile
izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege
uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet
cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi
tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari dénemdeki kar ya da zararda
mubhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci
para birimiyle gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele
alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya
iliskin muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak
amaciyla gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

e Yurtdisi faaliyetindeki net yatirmmin bir pargasini olusturan, c¢evrim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatirimin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti
ya da ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan
kur farklar.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Pay Basina Kazan¢

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklarn “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda,
ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama
hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de dikkate alinarak
bulunmustur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal
durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliiglin bulunmasi, ylikiimliliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmast ve s6z konusu yiikiimliililk tutarimin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iligskin risk ve belirsizlikler gbz oniinde bulundurularak,
raporlama tarihi itibariyla ylkiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin kargilanmasi i¢in gerekli
tahmini nakit akimlarimi kullanarak o6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili
nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarn tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile olgiiliirler.
Baglangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirirm amagl gayrimenkuller, raporlama tarihi itibariyla
piyasa kosullarini yansitan gercege uygun deger ile degerlenirler. Yatirim amagli gayrimenkullerin
gercege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklari donemde kar
veya zarar tablosuna dahil edilirler.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Yatirnm Amach Gayrimenkuller (devami)

Yatirim amacli gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda finansal durum tablosu dist
birakilirlar. Yatirim amacgh gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan
kaynaklanan kar veya zarar, olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirim amagli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege
uygun deger esasina gore izlenen yatirim amagli gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul sinifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme iglemindeki
tahmini maliyeti, anilan gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gergeklestigi tarihteki gercege
uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasina gore
gosterilecek yatirim amagli bir gayrimenkule doniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki
degisikligin gergeklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar”a uygulanan muhasebe politikasini
uygular. Sirket, sahibi oldugu ve gecmis donemlerde faaliyetleriyle ilgili olarak kullanmay1 planladigi
arazilerin bir kismini1 s6z konusu arazileri kira geliri, sermaye kazanci veya her ikisini birden elde
etmek iizere elinde tutmaya karar vermesi nedeniyle 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yatirim amach
gayrimenkullere siniflamistir (Not 8). S6z konusu siniflama tarihinde olusmus rayi¢ bedel degerleme
artiglar1 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda
yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliligii raporlama tarihi itibariyla
yasallagmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlarnn arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmig vergi oranlart dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikkler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve ylkimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kurum Kazana1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklart ve ylkiimlilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibariyla yasallagsmig veya onemli
Olciide yasallasmig vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliikklerinin hesaplanmas1 sirasinda, Sirket’in raporlama tarihi itibartyla
varliklariin defter degerini geri kazanmasi ya da yilikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve ylkiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve ylikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Ddnem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar
veya zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
mubhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliigli, tim calisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktilieryal kazanglar ve kayiplar diger
kapsaml1 gelir altinda muhasebelestirilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Sirket’in muhasebe politikalarini uygularken aldig: kritik kararlar

2.5%inci notta belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar iizerinde énemli etkisi olan (asagida ele alinan tahminler disindaki) asagidaki
yorumlari yapmistir:

Finansal tablolarm hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarim
etkileyecek, finansal durum tablosu raporlama itibari ile olugmasi muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri
ve raporlama donemi itibartyla gelir ve gider tutarlarim belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gézden
gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda
yansitilmaktadirlar.

Yatrim Amacl Gayrimenkullere Iliskin Ertelenmis Vergi

Sirket’e ait yatirnm amagh gayrimenkullerden kaynaklanan ertelenmis vergi borcu ve ertelenmis vergi
varlik hesaplamasinda, yatinm amaglh gayrimenkullerden elde edilecek ekonomik faydalarin satig
yolundan ziyade zaman iginde tiimiiyle kullanilmas1 amaci giiden bir isletme modeli gergevesinde elde
bulundurulmadigima kanaat getirilmistir. Yatirim amagli gayrimenkullerinin satis kazanglar1 vergi
kanununda yapilan 5 Aralik 2017 tarihli diizenlemeler ile 2018, 2019 ve 2020 yillarim1 kapsayacak
sekilde 3 yil i¢in %11’den vergiye tabi olup (Not 23), 2021 ve sonrasindaki yillar i¢in %10 vergiye
tabiidirler. Sirket, yatirim amagli gayrimenkullerini 2021 yilina kadar elinde tutmay1 planladigindan,
yatirim amacli gayrimenkullerinin ger¢ege uygun degeri ile vergiye esas degeri arasindaki farktan
%10 ertelenmis vergi yiikiimliiliigii hesaplanmustir.

Sirket’in arsa ve binalarinin gercege uygun deger olctimleri

Sirket’in sahip oldugu arsa ve binalar, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden
birikmig amortisman diisiilmiis tutar olan yeniden degerlenme tutarlariyla gosterilmistir. 31 Aralik
2017 tarihi itibariyla Sirket’in miilkiyetinde bulunan arsa ve binalarin gergege uygun degeri, Sirket’ten
bagimsiz bir degerleme sirketi olan Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan
gerceklestirilmistir. Sahip olunan arsalarin gercege uygun degeri benzer emlaklar i¢in olan mevcut
islem fiyatlarini yansitan piyasa karsilastirmali yaklasima gore belirlenmistir. Binalarin gergcege uygun
degerinin belirlenmesinde piyasa katilimcisimin benzer varliklar1 insa etmesi igin Tlistlenecegi
maliyetleri ve eskime yasini yansitan maliyet yaklasimi kullanilmistir. Mevcut donemde farkli bir
degerleme teknigi kullanilmamustir. Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S., SPK
tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti
vermektedir ve ilgili bolgelerdeki emlaklarin gercege uygun deger olcliimlemesinde yeterli tecriibeye
ve nitelige sahiptir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Miskili taraflardan ticari olmayan alacak ve borglar finansman islemlerinden kaynaklanmaktadir. S6z
konusu ticari olmayan bu alacak ve borglar piyasa sartlarina gore belirlenen cari faiz oranlar
kullanilarak adatlandirilmakta ve hesaplanan faiz tutarlar ilgili taraflarca fatura edilmektedir.

Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detay1 asagida agiklanmistir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
. Ticari olmayan Ticari olmayan
Iligkili taraflarla olan bakiyeler alacaklar alacaklar
Ortaklar
Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (*) 1.723.903 -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Verusa Holding A.S. (*) 435.658 -
Investco Holding A.S. (*) 290.535 286.742
Gergek kisiler (**) - 894.289
2.450.096 1.181.031

(*) Faiz oran1 Tiirk Liras1 i¢in 17 Subat 2017 tarihine kadar %13,5, bu tarihten sonra da %15,6 olarak
belirlenmistir.

(**) Gergek kisilerden ticari olmayan alacaklar verilen avanslardan olugmaktadir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ticari  Ticari olmayan  Ticari olmayan

Miskili taraflarla olan bakiyeler Borglar borglar borglar

Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. 64.845 - -

Gergek kisiler (Not 5) (*) - 8.090 3.020
64.845 8.090 3.020

(*) Odenecek temettii borglarindan olusmaktadir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Miskili taraflarla olan islemler

1 Ocak - 31 Aralik 2017

Faiz gelirleri Elektrik giderleri

Ortaklar

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Verusa Holding A.S.

Investco Holding A.S.

Gergek kisiler

Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S.

Miskili taraflarla olan islemler

4.155 -
558 -
246.216 -
40.736 -
- 708.743
291.665 708.743

1 Ocak - 31 Aralik 2016

Faiz gelirleri Elektrik giderleri

Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S.
Gergek kisiler

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

- 497.852
76.110

76.110 497.852

Sirket’in iist diizey y&netim kadrosu Yonetim Kurulu iiyeleri ve genel miidiirden olusmaktadir. Ust
diizey yoneticilere saglanan faydalar, huzur haklann kapsaminda yonetim kadrosuna yapilan
O0demelerden (2017: 40.929 TL; 2016: 34.376 TL) ve genel miidiir {icretlerinden (2017: 257.153 TL;

2016: 215.342 TL) olusmaktadir.

Donem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Ucret ve diger kisa vadeli faydalar
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
TiCARi ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:

Raporlama tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacaklariin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2017 2016
Ticari alacaklar 3.351.665 2.313.693
Alacak senetleri 161.353 -
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (151.972) (151.451)
3.361.046 2.162.242

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla ticari alacaklarin agirlikli ortalama vadesi 48 giindiir (31 Aralik 2016:
50 giin).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in ticari alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsiligir 151.972
TL’dir (31 Aralik 2016: 151.451 TL). Ticari alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsiligi, ge¢mis
tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir.

Stipheli ticari alacak karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Acilis bakiyesi 151.451 158.244
Donem gideri (Not 18) 1.016 -
Konusu kalmayan karsiliklar (495) (6.793)
Kapanis bakiyesi 151.972 151.451

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 26’nc1 notta verilmistir.

b) Ticari Borglar:
Raporlama tarihi itibariyla Sirket’in ticari borglarinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari bor¢lar 2017 2016
Ticari borglar 926.867 603.305
Mliskili taraflara ticari borglar (Not 3) 64.845 -
Borg senetleri - 20.000
991.712 623.305

Ticari borglarin agirlikli ortalama vadesi 17 giindiir (31 Aralik 2016: 17 giin).
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2017 2016
Mliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 3) 2.450.096 1.181.031
KDV alacaklari 189.872 117.383
Verilen depozito ve teminatlar (*) 82.805 64.082
2.722.773 1.362.496

(*) Glimriik ve bankalara verilen depozito ve teminatlardan olugmaktadir.

b) Diger Borglar
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Borglar 2017 2016
Miskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 3) 8.090 3.020
8.090 3.020

STOKLAR

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
[k madde ve malzeme 3.644.737 4.472.876
Yart mamiiller 403.781 1.040.443
Mamiiller 384.790 460.085
Diger stoklar 1.628 5.193
4.434.936 5.978.597

13.187.524 TL (2016: 8.781.820 TL) tutarindaki stoklarin maliyeti, satilan malin maliyeti hesab1
icerisinde giderlestirilmistir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

7.  PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2017 2016
Stok alimi igin verilen siparis avanslari 160.724 274.872
Gelecek aylara ait giderler 7.327 -
168.051 274.872

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2017 2016
Alinan siparis avanslari 173.459 6.631
173.459 6.631

8. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Arazi ve Arsalar

1 Ocak 2017 itibartyla acilis bakiyesi 7.320.000
Makul deger degisikliginden kaynaklanan kazang (Not 20) 720.000
31 Aralik 2017 itibartyla kapanis bakiyesi 8.040.000

Arazi ve Arsalar

1 Ocak 2016 itibartyla acilis bakiyesi -
Maddi duran varliklardan transferler (Not 9) (*) 7.320.000
31 Aralik 2016 itibartyla kapanis bakiyesi 7.320.000

(*) Sirket, sahibi oldugu ve gecmis donemlerde faaliyetleriyle ilgili olarak kullanmay1 planladig:
arazilerin bir kismini s6z konusu arazileri kira geliri, sermaye kazanci veya her ikisini birden elde
etmek ilizere elinde tutmaya karar vermesi nedeniyle 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yatirim
amagl gayrimenkullere siniflamustir.

Sirket’in yatirim amach gayrimenkullerinin gercege uygun deger o6l¢ciimleri

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in yatirim amagh gayrimenkullerinin ger¢ege uygun
degeri, Sirket’ten bagimsiz bir degerleme sirketi olan Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik
A.S. tarafindan belirlenmistir. Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik A.S, SPK tarafindan
yetkilendirilmis olup sermaye piyasast mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir
ve ilgili bolgelerdeki emlaklarin gercege uygun deger Ol¢limlemesinde yeterli tecriibeye ve nitelige
sahiptir. Sahip olunan arsalarin gergcege uygun degeri, benzer emlaklar igin olan mevcut islem
fiyatlarin1 yansitan piyasa karsilastirmali yaklagima gore belirlenmistir.

Mevcut donemde farkli bir degerleme teknigi kullanilmamustir.

Yatirim amagh gayrimenkullerin gercege uygun degerinin belirlenmesinde, mevcut kullanim degerinin
en yiiksegi ve en iyisi kullanilmistir.

27



ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devam)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla Sirket’in yatirim amagli gayrimenkulleri ile s6z konusu
varliklara iliskin gercege uygun deger hiyerarsisi agagidaki tabloda gosterilmistir:

Raporlama tarihi itibartyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2017 TL TL TL
Arsa 8.040.000 - 8.040.000 -

Raporlama tarihi itibartyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2016 TL TL TL
Arsa 7.320.000 - 7.320.000 -

Mevcut donemde 1’inci ve 2’°nci seviye arasinda herhangi bir gegis olmamuistir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

MADDi DURAN VARLIKLAR
Yer alt1 Tesis Diger
Arazi ve ve yeriisti makine ve duran Yapilmakta
arsalar  diizenleri Binalar cihazlar Tagitlar Demirbaglar ~ varliklar olan yatirimlar Toplam

Malivet Degeri
1 Ocak 2017 itibariyla

acilig bakiyesi 2.230.000 126.120 4.138.530 2.124.703 252.192 169.911 2.970 58.505 9.102.931
Alimlar - - - 5.062 238.778 11.321 - 714.336 969.497
Cikislar - - - - (39.275) - - - (39.275)
Maddi duran varliklar degerleme

artigt (Not 22) 290.000 - 289.654 - - - - - 579.654
Yapilmakta olan

yatirimlardan transferler - - - 340.251 - - 16.460 (356.711) -
31 Aralik 2017 itibariyla

kapanis bakiyesi 2.520.000 126.120 4.428.184 2.470.016 451.695 181.232 19.430 416.130 10.612.807
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2017 itibariyla

agilig bakiyesi - 69.387  2.143.753 826.567  147.698 117.052 1.561 - 3.306.018
Maddi duran varliklar degerleme

artig1 (Not 22) - - 155.887 - - - - - 155.887
Doénem gideri - 8.202 83.120 126.457 42.662 14.406 2.995 - 277.842
Cikislar - - - - (39.275) - - - (39.275)
31 Aralik 2017 itibariyla

kapanis bakiyesi - 77.589 2.382.760 953.024 151.085 131.458 4.556 - 3.700.472
31 Aralik 2017 itibariyla

net defter degeri 2.520.000 48.531 2.045.424 1.516.992 300.610 49.774 14.874 416.130 6.912.335
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Yer alt1 Tesis Diger
Arazi ve ve yeriistil makine ve duran Yapilmakta
arsalar  diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaglar ~ varliklar olan yatirimlar Toplam

Malivyet Degeri
1 Ocak 2016 itibariyla

acilig bakiyesi 2.831.351 108.082 4.063.152 2.018.189 282.240 162.490 2.970 31.770 9.500.244
Alimlar - 18.038 - 81.302 1.771 7.421 - 127.325 235.857
Cikiglar - - - - (31.819) - - - (31.819)
Maddi duran varliklar degerleme

artist (Not 21) 6.718.649 - - - - - - - 6.718.649
Yatirim amagh gayrimenkullere

transferler (Not 8) (7.320.000) - - - - - - - (7.320.000)
Yapilmakta olan

yatirimlardan transferler . - 75.378 25212 - - - (100.590) -
31 Aralik 2016 itibariyla

kapanis bakiyesi 2.230.000 126.120 4.138.530 2.124.703 252.192 169.911 2.970 58.505 9.102.931
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2016 itibartyla

acilis bakiyesi - 63.776 1.972.360 712.202 147.167 101.273 1.309 - 2.998.087
Doénem gideri - 5.611 171.393 114.365 32.350 15.779 252 - 339.750
Cikaslar - - - - (31.819) - - (31.819)
31 Aralik 2016 itibariyla

kapanis bakiyesi - 69.387 2.143.753 826.567 147.698 117.052 1.561 - 3.306.018
31 Aralik 2016 itibariyla

net defter degeri 2.230.000 56.733 1.994.777 1.298.136 104.494 52.859 1.409 58.505 5.796.913
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 8-25 yil
Binalar 12 yil
Tesis, makine ve cihazlar 3-20 y1l
Tasitlar 4-5 yil
Demirbaglar 3-20 yil
Diger duran varliklar 4-5 yil

Amortisman ve itfa paylarinin 192.766 TL’si (31 Aralik 2016: 219.568 TL) satilan malin maliyetine,
69.759 TL’si (31 Aralik 2016: 103.855 TL) genel yonetim giderlerine, 24.585 TL’si pazarlama, satig
ve dagitim giderlerine (31 Aralik 2016: 27.427 TL) dahil edilmistir.

Yukarida ayrintilarina yer verilen maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir.
Sirket’in arsa ve binalarinin gercege uygun deger dl¢iimleri

Sirket’in sahip oldugu arsa ve binalar, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden
birikmig amortisman diisiilmiis tutar olan yeniden degerlenme tutarlariyla gosterilmistir. 31 Aralik
2017 tarihi itibariyla Sirket’in miilkiyetinde bulunan arsa ve binalarin gercege uygun degeri, Sirket’ten
bagimsiz bir degerleme sirketi olan Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan
gerceklestirilmistir. Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S., SPK tarafindan
yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir
ve ilgili bolgelerdeki emlaklarin gercege uygun deger olgiimlemesinde yeterli tecriibeye ve nitelige
sahiptir.

Sahip olunan arsalarin gergcege uygun degeri benzer emlaklar i¢in olan mevcut islem fiyatlarini
yansitan piyasa karsilastirmali yaklasima gore belirlenmistir. Binalarin ger¢e§e uygun degerinin
belirlenmesinde piyasa katilimcisinin benzer varliklari insa etmesi igin iistlenecegi maliyetleri ve
eskime yasini yansitan maliyet yaklagimi kullanilmistir. Cari donemde piyasa kosullarinda énemli bir
degisiklik meydana gelmediginden farkli bir degerleme kullanilmamustir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla Sirket’in sahip oldugu arsa ve binalara iligkin bilgiler ile s6z
konusu varliklara iligkin gergege uygun deger hiyerarsisi asagidaki tabloda gosterilmistir:

Raporlama tarihi itibarryla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

2017 TL TL TL

Arsa 2.520.000 - 2.520.000 -
Bina 2.045.424 - 2.045.424 -
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10.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Sirket’in arsa ve binalarinin gercege uygun deger olciimleri (devami)

Raporlama tarihi itibartyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

2016 TL TL TL

Arsa 2.230.000 - 2.230.000 -
Bina 1.994.777 - 1.994.777 -

Mevcut donemlerde 1. Seviye ve 2. Seviye arasinda herhangi bir gecis olmamustir.

Sirketin sahip oldugu binalarin tarihi maliyet esasina gore degerlenmis olmasi durumundaki net defter

degerlerine agagida yer verilmistir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Maliyet 1.545.470 1.545.470
Birikmis amortisman (448.273) (416.961)
Net defter degeri 1.097.197 1.128.509
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri Haklar Toplam
1 Ocak 2017 itibariyla agilis bakiyesi 76.391 76.391
Alimlar 20.328 20.328
31 Aralik 2017 itibartyla kapanig bakiyesi 96.719 96.719
Birikmis Itfa Paylar1

1 Ocak 2017 itibartyla acilis bakiyesi 27.498 27.498
Doénem gideri 9.268 9.268
31 Aralik 2017 itibartyla kapanis bakiyesi 36.766 36.766
31 Aralik 2017 itibartyla net defter degeri 59.953 59.953
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet Degeri Haklar Toplam
1 Ocak 2016 itibartyla acilis bakiyesi 66.603 66.603
Alimlar 9.788 9.788
31 Aralik 2016 itibartyla kapanis bakiyesi 76.391 76.391
Birikmis tfa Paylar

1 Ocak 2016 itibartyla acilis bakiyesi 16.398 16.398
Donem gideri 11.100 11.100
31 Aralik 2016 itibartyla kapanis bakiyesi 27.498 27.498
31 Aralik 2016 itibartyla net defter degeri 48.893 48.893

Maddi olmayan duran varliklar i¢in kullanilan itfa siireleri agsagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Haklar 3-15y1l

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

Personele 6denecek iicretler 86.273 69.419
Odenecek kidem tazminatlar1 (*) 92.561 44.282
Odenecek sosyal giivenlik primleri 62.106 41.555
240.940 155.256

(*) Odenecek kidem tazminatlar1 Sirket’in taksit halinde odedigi kidem tazminatlar1 tutarim
igermektedir.
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13.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

Kullanilmayan izin yiikiimliligii 134.010 37.015
134.010 37.015

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

Kidem tazminat karsiligi:

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58, erkekler i¢in 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan
veya vefat eden her galisanina kidem tazminat1 ddemek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibarryla 6denecek kidem tazminati, aylik 4.732,48 TL (31 Aralik 2016: 4.297,21
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsihigi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar, sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ng6riir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili raporlama tarihlerindeki karsiliklar, yillik %7 enflasyon
ve %I11 iskonto orami varsayimlarma gore yaklasik %3,74 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullamlmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2016: %4,23). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde
O0denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat: tutarlarinin tahmini oranlar1 da 0-15 y1l ¢alisanlar igin
%2 (2016: %3), 16 ve iizeri yil calisanlar i¢in %0 olarak dikkate alinmistir. Sirket’in kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan 5.001,76 TL tavan tutar
dikkate alinmigtir (1 Ocak 2017: 4.426,16 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigli hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagl
isten ayrilma olasiligidir.

Iskonto oranmin %1 (diisiikk) / yiiksek alinmasi durumunda, kidem tazminati yiikiimliiligii sirasiyla
123.977 TL daha (fazla), 105.664 TL az olacaktir.

Diger varsayimlar aym birakilarak, isten kendi istegi ile ayrilma olasiligi %1 daha diisiik / (yiiksek)

alinmasi durumunda, kidem tazminati yikiimliiligii sirasiyla 24.525 TL daha (az), 28.105 TL fazla
olacaktir,
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiiklar (devam)

Kidem tazminati karsilig1 (devami):

Kidem tazminati karsiligmin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemine ait
hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak itibariyla karsilik 498.982 519.672
Hizmet maliyeti 612.409 163.685
Faiz maliyeti 22951 18.573
Aktiieryal kayip 44.186 (26.526)
Odenecek kidem tazminatlari (*) (92.561) (44.282)
Odenen kidem tazminatlar: (232.229) (132.140)
31 Aralik itibarryla karsilik 853.738 498.982

(*) Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar altinda sunulmustur.

Toplam giderin 485.985 TL’si ve 149.375 TL’si, sirasiyla, satiglarin maliyetine ve genel yonetim
giderlerine dahil edilmistir.
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15.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

[k madde ve malzeme giderleri

Personel giderleri (*)

Genel tiretim giderleri

Nakliye giderleri

Yar1 mamul stoklarindaki degisim (Not 6)
Thracat giderleri

Amortisman ve itfa paylar1 (Not 9 ve 10)
Danigmanlik giderleri

Mamul stoklarindaki degisim (Not 6)
Sigorta giderleri

Vergi giderleri

SPK ve BIST giderleri

Enerji giderleri

Avukatlik giderleri

Bakim onarim giderleri

lletisim giderleri

Stipheli alacak karsilik gideri (Not 4)
Mahkeme giderleri

Diger giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
(12.475.567) (9.029.288)
(3.515.317) (1.730.110)
(1.496.635) (1.990.522)
(1.184.618) (557.408)
(636.662) (104.103)
(226.883) (251.794)
(287.110) (350.850)
(111.874) (93.754)
(75.295) 351.571
(67.132) (41.587)
(56.644) (50.712)
(25.997) (16.576)
(21.093) (20.732)
(16.780) (15.254)
(16.570) (9.965)
(8.077) (8.210)
(1.016) -

- (2.533)

(144.178) (258.792)
(20.367.448) (14.180.619)

(*) Kidem tazminati karsilik giderleri personel giderleri icerisinde gdsterilmistir.

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Doénen Varliklar

Devreden KDV
Diger KDV
Diger ¢esitli donen varliklar

Diger Duran Varliklar

Gelecek aylara ait giderler
Diger duran varliklar
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31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
212.149 -
105.238 93.804
137.477 55.924
454.864 149.728
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016

- 11.702

95 95

95 11.797
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16.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

31 Aralik 31 Aralik

Diger Kisa Vadeli Yukiimliliikler 2017 2016
Odenecek vergi ve fonlar 47.468 28.940
Hesaplanan KDV - 31.423
Diger gesitli borg ve yiikiimliiliikler 1.830 1.372
49.298 61.735

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Ortaklar 2017 % 2016 %o
Verusaturk Girisim Sermayesi
Yatirim Ortaklig1 A.S. 5.071.149  %47,30 5.071.149  %47,30
Halka acik olan kisim 5.650.551 952,70 5.650.551 952,70
Nominal sermaye 10.721.700 %100 10.721.700 %100

Sirket sermayesinin halka agik olan kismi Borsa Istanbul’da (BIST) islem gérmektedir. Sirket, kayith
sermaye sistemine gegmis olup, Sirket’in kayith sermaye tavani 30.000.000 TL; ¢ikarilmig sermayesi
ise 10.721.700 TL’dir (31 Aralik 2016: 10.721.700 TL). Bu sermayenin her biri 1 TL nominal bedelli
10.721.700 adet paya boliinmiis olup; imtiyazli pay bulunmamaktadir.

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

Yasal yedekler 126.259 84.187
126.259 84.187

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akce, Sirket’in ddenmis sermayesinin %20’sine
ulagincaya kadar, yillik karin %51 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine ylizde bes
oraninda kar pay1 odendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u
oraninda ayrilir. Tilirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek ak¢e sermayenin veya g¢ikarilmis
sermayenin yarisin1 agsmadigi takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, isletmeyi devam ettirmeye
veya issizligin Oniine gecmeye ve sonuclarmi hafifletmeye elverisli Onlemler alinmasi igin
kullanilabilir.
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16.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

¢) Geri Alinmis Paylar

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

Geri almmis paylar (20.450) (20.450)
(20.450) (20.450)

Sirket 20.450 TL nominal degeri olan hisse paymni 2016 yili icerisinde 74.643 TL’ye satin almustir.
Satin alian nominal hisse bedeli 6zkaynaklar altinda geri alinan paylar, satin alim degeri ile nominal
hisse bedeli arasindaki fark olan 54.193 TL ise Ozkaynaklar altinda ge¢cmis yil karlari altinda
sunulmustir.

Kar Dagitimi:
Yonetim kurulu, rapor tarihi itbariyla, cari yil temettii 6demesine iliskin herhangi bir karar almamuistir.

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirlige giren
11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 6derler.

Sirket Genel Kurulu’nun 12 Mayis 2017 tarihli toplantisinda, 536.085 TL nakit kar pay1 dagitilmasina
karar verilmis ve 10 Agustos 2017 tarihinde kar dagitimi gerceklestirilmistir. Sirket’in elinde tutmusg
oldugu 20.450 TL nominal degeri olan hisseye isabet eden 1.023 TL temettii tutar1 dagitilan temettii
tutarindan diistilerek 6zkaynaklar altinda gegmis yil karlarina transfer edilmistir.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Sirket’in raporlama tarihi itibariyla yasal kayitlarinda kar dagitimina konu edilebilecek toplam
kaynaklarin tutar1 2.270.732 TL’dir.
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18.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

a) Satislar

Yurt i¢i satiglar
Deterjan
Teknik Boya
Teknik Tutkal
Diisiik Vis. Sondaj
Diger

Yurt disi satiglar
Deterjan
Teknik Boya
Teknik Tutkal
Disiik Vis. Sondaj
Diger

Satig iadeleri (-)

Satis iskontolart (-)

b) Satislarin maliveti

Ik madde ve malzeme giderleri

Personel giderleri (*)

Genel iiretim giderleri

Amortisman ve itfa paylart (Not 9, 10)
Yar1 mamul stoklarindaki degisim (Not 6)
Mamul stoklarindaki degisim (Not 6)

Satilan ticari mallar maliyeti

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
1.085.434 674.115
78.512 284.283
1.782.522 1.653.946
388.278 235.251
410.059 399.120
15.175.489 8.755.937
1.494.972 2.148.530
677.739 363.850
121.466 130.963
41.469 2.956
(62.131) (192.843)
(29.214) (10.589)
21.164.595 14.445.519
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
(12.475.567) (9.029.289)
(2.647.176) (1.523.576)
(1.496.635) (1.523.630)
(192.766) (219.568)
(636.662) (104.103)
(75.295) 351.571
(17.524.101) (12.048.595)
(6.155) (87.253)

(17.530.256)

(12.135.848)

(*) Kidem tazminati karsilik giderleri personel giderleri igerisinde gosterilmistir.

GENEL YONETIM GIiDERLERi VE PAZARLAMA GiDERLERI

Pazarlama giderleri (-)
Genel yonetim giderleri (-)
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1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
1.773.652 1.083.452
1.063.540 961.319
2.837.192 2.044.771




18.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI (devam)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Genel yonetim giderleri (-) 2017 2016
Personel giderleri (*) 691.283 552.459
Danigsmanlik giderleri 99.268 93.672
Amortisman ve itfa paylar1 (Not 9, 10) 69.759 103.855
Vergi giderleri 56.644 50.712
SPK ve BIST giderleri 25.997 16.576
Ener;ji giderleri 21.093 20.732
Avukatlik giderleri 16.780 15.254
Bakim onarim giderleri 16.570 9.965
[letisim giderleri 8.077 8.210
Sigorta giderleri 3.489 2.760
Stipheli alacak karsilik gideri (Not 4) 1.016 -
Mahkeme giderleri - 2.533
Diger giderler 53.564 84.591
1.063.540 961.319

(*) Kidem tazminati karsilik giderleri personel giderleri igerisinde gosterilmistir.
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Pazarlama giderleri (-) 2017 2016
Nakliye giderleri 1.184.618 557.408
Thracat giderleri 226.883 251.794
Personel giderleri 176.858 120.966
Sigorta giderleri 63.643 38.827
Amortisman ve itfa paylar1 (Not 9-10) 24.585 27.427
Danismanlik giderleri 12.606 82
Diger giderler 84.459 86.948
1.773.652 1.083.452
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detayi
asagidaki gibidir:

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: geliri 696.109 607.074
Kredili satislardan kaynaklanan vade farki gelirleri - 3.106
Diger gelirler 7.115 63.530
703.224 673.710

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay:
asagidaki gibidir:

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: gideri 189.518 121.156
Ticari alacak reeskont gideri 8.024 -
Diger giderler 7.532 41.082
205.074 162.238

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait yatirnm faaliyetlerinden gelirlerin detay:
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016

Yatirim amagli gayrimenkul gercege uygun
deger artislart (Not 8) 720.000 -
Faiz geliri 299.193 107.776
Maddi duran varlik satis kar1 8.475 -
1.027.668 107.776
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22.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FiNANSMAN GIiDERLERI

Banka kredileri faiz giderleri
Komisyon giderleri
Finansal kiralama yiikiimliiliigiine iliskin faiz giderleri

DIiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIiZi

Deger Artis Fonlar

Maddi duran varliklar yeniden degerleme fonu

Maddi duran varliklar yeniden degerleme fonu

Donem basindaki bakiye

Vergi oranlarindaki degisimin yeniden degerleme
islemlerinden kaynaklanan ertelenmig
vergi yiikiimliliigiindeki etkisi
Arsa ve binalarin yeniden degerlemesinden
kaynaklanan artig

Yeniden degerleme isleminden kaynaklanan
ertelenmis vergi yikiimliligi

Gecmis yillar karina transfer edilen

Donem sonu bakiyesi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
158.123 -
20.513 20.461
3.397 10.133
182.033 30.594

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
10.179.243 10.288.289
10.179.243 10.288.289
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
10.288.289 3.927.661
(477.059) -
423.767 6.718.649
(55.754) (335.932)

- (22.089)
10.179.243 10.288.289

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu, bina ve arazilerin yeniden degerlemesi sonucu ortaya
¢ikar. Yeniden degerlenen bir bina ya da arazinin elden ¢ikarilmasi durumunda, yeniden degerleme
fonunun satilan varlikla iligkili kismi dogrudan ge¢mis yil karina devredilir.
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23.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
Cari vergi yiikiimliiliigii:
Cari kurumlar vergisi karsiligt 401.442 220.235
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar 190.936 139.021
210.506 81.214
Kar veya zarar tablosundaki vergi gideri:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Vergi gideri asagidakilerden olusmaktadir: 2017 2016
Cari vergi gideri 401.442 220.235
Gegici farklarin olugmasi ile gegici farklarin ortadan
kalkmasina iliskin ertelenmis vergi geliri (99.685) (54.912)
Toplam vergi gideri 301.757 165.323
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi 2017 2016
Dogrudan 6zkaynaga kaydedilen:
- Maddi duran varliklara iligkin yeniden degerlemeler (532.813) (335.932)
- Aktiieryal gelir veya gider 8.837 (5.305)
Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen
toplam ertelenmis vergi gideri (523.976) (341.237)

Kurumlar Vergisi:

Sirket, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci tlizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

2017 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir (2016: %20).

7061 Sayili “Bazi Vergi Kanunlan ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”
5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Bu Kanunun 89 uncu
maddesiyle, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Istisnalar” bashkli 5’inci maddesinde degisiklik
yapilmaktadir. Maddenin birinci fikrasinin; (a) bendiyle kurumlarin iki tam yil siireyle aktiflerinde yer
alan taginmazlarin satisindan dogan kazanglarina uygulanan %75’lik istisna %50’ye indirilmistir. Bu
diizenleme 5 Aralik 2017 tarihi itibariyla yiriirliige girmistir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI DAHIL)
(devam)

Ertelenmis Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram olarak 2018, 2019 ve
2020 yillarinda tersine donmesi beklenen gegici zamanlama farklan iizerinden %22, 2021 ve
sonrasinda tersine donmesi beklenen gecici zamanlama farklari iizerinden ise %20 kullanilmistir
(2016: %20).

31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi (varliklari) / viikiimliiliikleri: 2017 2016
Yeniden degerleme farklari 1.474.989 870.177
Maddi duran varliklar amortisman ve diger
maddi olmayan varliklarin itfa farklar (228.526) (151.480)
Kidem tazminati karsiliklari (171.275) (113.879)
Satiglarin donemselligi diizeltmesi (20.126) -
Kullanilmayan izin yiikiimliiliikleri (29.482) (7.403)
Itfa edilmis maliyet yonteminin alacak ve borglar
tizerindeki etkisi (1.943) (354)
Kredi faiz tahakkuku (2.183) -
Stipheli alacak karsilig (1.026) (922)
Diger 169 167
1.020.597 596.306

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla sona eren yil igindeki ertelenmis vergi (varlik) /
yiikiimliiliikklerinin hareketi asagida verilmistir:

Ertelenmis vergi (varlhigi) / yiikkiimliiliigii hareketleri: 2017 2016
1 Ocak itibariyla acilis bakiyesi 596.306 309.981
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen (99.685) (54.912)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen 523.976 341.237
31 Aralik itibartyla kapanis bakiyesi 1.020.597 596.306
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24.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI DAHIL)
(devam)

Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Vergi karsiliginin mutabakati: 2017 2016
Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar 2.140.932 853.554
% 20,00 % 20,00
Gelir vergisi orant %20 (2016: %20) 428.186 170.711
Vergi etkisi:
- kanunen kabul edilmeyen giderler 1.901 8.076
- vergi oraninin %20’°den %22’ye
degisiminin ertelenmis vergi etkisi (70.620) -
- gayrimenkul satig kar istisnasi - ertelenmis vergi etkisi (72.000) -
- diger 14.290 (13.464)
Kar veya zarar tablosundaki vergi karsilig1 gideri 301.757 165.323
PAY BASINA KAZANC
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
Nominal Degeri 1 TL olan Cikarilmisg Adi Paylarin
Agirlikli Ortalama Adedi (¥) 10.701.250 10.716.062
Net Donem Kari 1.839.175 688.231
Pay Basina Kazang (TL) 0,172 0,064

(*) Sirket 22 Agustos 2016- 7 Ekim 2016 tarihleri arasinda 3,51 TL-3,74 TL fiyat aralifindan,
toplam 20.450 adet ve islem tutar1 74.643 TL olan hisse senetlerini geri almistir.

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, y1l boyunca piyasada bulunan pay
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR

Finansal Borg¢lar

31 Aralik 31 Aralik

Finansal Borglar 2017 2016

a) Banka kredileri 1.449.342 -

b) Finansal kiralama islemlerinden dogan borglar - 42913

Toplam finansal bor¢lar 1.449.342 42913

a) Banka kredileri:

Banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

lyil igerisinde 6denecek 1.097.395 -

1 - 2 y1l igerisinde 6denecek 351.947 -

1.449.342 -

31 Aralik 2017

Agirlikli ortalama

Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %16,88 1.097.395 351.947
1.097.395 351.947

Sirket’in banka kredilerinde uyulmasi gereken sdzlesme hiikiimleri bulunmamaktadir.
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25.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Borg¢lar (devami)

b) Finansal kiralama islemlerinden dogan borglar:

Asgari kira 6demelerinin

Asgari kira 6demeleri bugiinkii degeri
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2017 2016 2017 2016
Finansal kiralama bor¢lari
Finansal kiralama borglar1 - 47.310 - 42.913
Bir y1l i¢inde - 47.310 - 42913
Eksi: gelecege ait finansal giderler - (4.397) - -
Kiralama yiikiimliliigiiniin bugiinkii degeri - 42.913 - 42.913
Eksi: 12 ay igerisinde ddenecek borglar
(kisa vadeli borglar kisminda gosterilen) - 42913
- 42913

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin mutabakati

Sirket’in finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikklerine iligkin nakit ve nakit olmayan
degisimler asagidaki tabloda verilmistir. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler,
Sirket’in nakit akis tablosunda, finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarina siiflanan

veya siniflanacak olan nakit akiglaridir.

Nakit olmayan degisimler

Finansman
Finansman Faiz nakit
1 Ocak 2017 nakit akislar1  tahakkuku cikislari 31 Aralik 2017
Banka kredileri - 2.030.000 9.921 (590.579) 1.449.342
Finansal kiralama
islemlerinden borglar 42913 - - (42.913) -
42913 2.030.000 9.921 (633.492) 1.449.342
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26.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yOnetimi

Sirket, sermaye yOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket ’in sermaye yapist Not 25’te aciklanan kredileri de i¢eren borglar ve sirasiyla nakit ve nakit
benzerleri, ¢ikarilmis sermaye, yedekler ile gegmis yil kazanglarini igeren 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Sirket’in yonetim kurulu sermaye yapisini rutin toplantilarina ek olarak gerekli goriilmesi durumunda
inceler. Bu incelemeler sirasinda kurul, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla
iligkilendirilen riskleri degerlendirir. Sirket, kurulun yaptig1 Onerilere dayanarak, sermaye yapisini
yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri ve
yeni pay ihraci yollartyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Sektordeki diger firmalarla tutarli olmak iizere sermayeyi kaldira¢ oranina gore inceler. S6z konusu
rasyo net borcun toplam sermayeye boliinmesi ile hesaplanir. Net borg ise toplam kredilerden (cari ve
cari olmayan kredilerin finansal durum tablosunda gosterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit
benzerlerinin ¢ikarilmasi suretiyle elde edilir.

2017 yilinda Sirket’in stratejisi degismemistir. 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla
6zkaynaklarin borglara oran1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016
Finansal borglar 1.449.342 42.913
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (2.162.429) (1.025.911)
Net borg (713.087) (982.998)
Toplam 6zkaynak 23.186.050  22.026.332
Toplam sermaye 10.721.700  10.721.700

Net borg / Toplam sermaye orani - -

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi
faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar cergevesinde Riskin Erken
Saptanmas1 Komitesi tarafindan yiiriitiilmektedir. Risk politikalarna iligskin olarak ise finansal risk
tamimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon {iiniteleri ile birlikte caligmak suretiyle riskin
azaltilmasina yonelik araglar kullanilir.
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26.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri

b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri Ticari Alacaklar

31 Arahk 2017

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) (¥) 3.361.046

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (**) -

Alacaklar
Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal
Diger Taraf iliskili Taraf Mevduat Yatirnmlar
2.450.096 2.161.772 1.260
2.450.096 2.161.772 1.260

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 3.361.046

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri -

C. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 151.972
- Deger dugiiklugii (-) (151.972)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -
- Deger diistikligi (-) -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**) Teminatlar, misterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugmaktadir.
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26.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri

b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar
Bankalardaki
31 Aralik 2016 Diger Taraf iliskili Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) (¥) 2.162.242 1.181.031 1.025.386
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi (¥*) - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 2.162.242 1.181.031 1.025.386

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri -

C. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 151.451
- Deger dustikliigii (-) (151.451)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) -
- Deger diistikligi (-) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -

(*) Tutarn belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olusmaktadir.
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26.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE DUZEYIi
(devam)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla ger¢eklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya c¢aligmaktadir. Sirket’in maruz kaldigi kredi riskleri ve
miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve
risk yonetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol
edilmektedir.

Ticari alacaklar, ¢esitli sektdr ve cografi alanlara dagilmis, ¢cok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir.
Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri lizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmakta,
gerekli goriildiigli durumlarda alacaklar sigortalanmaktadir.

Vadesi gecen alacaklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

Alacaklar
31 Arahk 2017 Ticari Alacaklar
Vadesi tizerinden 1-5 yil gecmis 151.972
Toplam vadesi gegen alacaklar 151.972
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -
Alacaklar
31 Aralik 2016 Ticari Alacaklar
Vadesi tizerinden 1-5 y1l gecmis 151.451
Toplam vadesi gegen alacaklar 151.451

Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -
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26.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE DUZEYIi
(devam)

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Sirket
yoOnetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip
etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve
bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan ve finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Finansal yiikiimliiliikkler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas
almarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliilikkler iizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil
edilmistir. Alacaklar veya borglar sabit olmadigi zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki getiri
egrilerinden elde edilen faiz orani kullanilarak belirlenir.

Likidite riski tablosu:

Sirket likidite yonetiminde, ilgili yiikiimliiliiklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldugundan,
finansal ylikiimliliklerden kaynaklanacak nakit akiglarinin Sirket’ce beklenen vadelere gore
dagilimina ayrica yer verilmektedir:

31 Arahk 2017

Sozlesme

uyarinca nakit

cikislar toplamn 3 aydan 3-12 1-5yil
Sézlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (11D kisa (I) ay arasi (I) arasi (III)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 1.449.342 1.573.692 369.475 838.425  365.792
Ticari borglar 991.712 994.560 994.560 - -
Diger borglar 8.090 8.090 8.090 - -
Toplam yiikiimliilik 2.449.144 2.576.342  1.372.125 838.425  365.792
31 Aralik 2016
Sozlesme

uyarinca nakit

cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5vil
Sézlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I kisa (I) ay arasi (II) arasi (IIT)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Finansal kiralama ytikiimliiliikleri 42913 47.310 8.584 38.726 -
Ticari borglar 623.305 625.187 625.187 - -
Diger borglar 3.020 3.020 3.020 - -
Toplam yiikiimliilik 669.238 675.517 636.791 38.726 -
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26.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE DUZEYIi
(devam)

b.3) Piyasa riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri oncelikle, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal
risklere maruz kalmaktadir. Piyasa riskleri ayrica, duyarlilik analizleri ile degerlendirilmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve Slgiim
yontemlerinde, onceki yila gore bir degisiklik olmamugtir.

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal
olmayan yiikiimliiliiklerinin raporlama tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:
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26.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

(devam)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /

yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden

tiirev triinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tiirev Urlinlerin tutar

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu

21. Parasal kalemler net yabanc1 para varlik / ylikiimliilik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari

DUZEYI
31 Aralik 2017

TL Karsihgi

(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar1 Avro
3.143.177 545.460 240.451
2.140.838 542.281 21.129
69.505 16.253 1.816
5.353.520 1.103.994 263.396
5.353.520 1.103.994 263.396
93.713 6.385 15.420
254.492 65.950 1.270
348.205 72.335 16.690
348.205 72.335 16.690
5.005.315 1.031.659 246.706
4.935.810 1.015.406 244.890
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26.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE DUZEYIi

(devam)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /

yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

TL Karsihg:
(Fonksiyonel
para birimi)

31 Aralik 2016

ABD Dolar1

Avro

1.886.785
832.733

385.111
205.000

143.266
30.000

2.719.518

590.111

173.266

2.719.518
107.101

590.111

173.266
28.869

107.101

107.101

19a. Aktif karakterli bilanco dig1 doviz cinsinden
tiirev Urlinlerin tutart - - -

19b. Pasif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden
tiirev trtinlerin tutart - - -

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu 2.612.417 590.111 144.397

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / ytikiimliilik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 2.612.417 590.111 144.396

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri - - -

23. Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - -

24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutart - - -
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26.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE DUZEYIi
(devam)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo
Sirket’in  ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligin
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve soz konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gdsterir. Pozitif
deger, kar veya zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

31 Aralik 2017
Kar / Zarar
Yabanc1 paranin Yabanc1 paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolart'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / ylikiimliiliigii 383.001 (383.001)
2- ABD Dolar1 net etki 383.001 (383.001)
Avro'nun TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde

3 - Avro net varlik / yiikiimliilitk 110.580 (110.580)
4- Avro net etki 110.580 (110.580)
Toplam (2 + 4) 493.581 (493.581)

31 Aralik 2016
Kar / Zarar
Yabanc1 paranin Yabanci1 paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolart'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / yiikimlaligi 207.672 (207.672)
2- ABD Dolari net etki 207.672 (207.672)
Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

3 - Avro net varlik / yiikiimliliik 53.570 (53.570)
4- Avro net etki 53.570 (53.570)
Toplam (2 + 4) 261.242 (261.242)

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Sirket sadece sabit faiz oranlar {izerinden bor¢lanmaktadir. Bu sebepten faiz orami riskini maruz
degildir.
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27.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

31 Aralik 2017

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

Mliskili taraflardan diger alacaklar
Diger finansal varliklar

Finansal yiikiimliiliikkler
Finansal borg¢lar

Ticari borglar

Miskili taraflara diger borclar

31 Aralik 2016

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

Mliskili taraflardan diger alacaklar
Diger finansal varliklar

Finansal vikimlulikler
Finansal borglar

Ticari borglar

Miskili taraflara diger borclar

RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI

Krediler ve Itfa edilmis
alacaklar (nakit ve Satilmaya hazir ~ degerinden gosterilen
nakit benzerleri dahil)  finansal varliklar  finansal yiikiimliiliikler ~ Defter degeri Not
2.162.429 - - 2.162.429 29
3.361.046 - - 3.361.046 4
2.450.096 - - 2.450.096 3
- 1.260 - 1.260
- - 1.449.342 1.449.342 25
- - 991.712 991.712 4
- - 8.090 8.090 3
Krediler ve ftfa edilmis
alacaklar (nakit ve Satilmaya hazir degerinden gosterilen
nakit benzerleri dahil)  finansal varliklar  finansal yiikiimliiliikkler =~ Defter degeri Not
1.025.911 - - 1.025.911 29
2.162.242 - - 2.162.242 4
1.181.031 1.181.031 3
- 1.260 - 1.260
- - 42913 42913 25
- - 623.305 623.305 4
- - 3.020 3.020 3
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29.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Fi_NANSAL ARACLAR (GERCEGE'UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR (devami)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlk ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada goézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

7061 Sayili “Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 5
Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmugtir.

Bu Kanunun 91. maddesiyle, Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen gegici 10. madde ile %20
kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine (6zel hesap
donemi tayin edilen kurumlar i¢in ilgili yil iginde baglayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglar
icin %22 olarak uygulanacaktir. Bu oran ilk defa 2018 yilinin birinci gecici vergi doneminde
uygulanacaktir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

Kasa 657 525
Bankadaki nakit 2.161.772 835.420
Vadesiz mevduatlar 116.344 835.420
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 2.045.428 -
B tipi likit fonlar - 189.966
2.162.429 1.025.911
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29.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR (devam)

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 26’da
aciklanmustir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla sahip oldugu vadeli mevduatlarin vade ve faiz oranlar1 detay:
asagidaki gibidir:

Orijinal para birimi Vade Faizoran1 Orijinal bakiye 31 Aralik 2017
ABD Dolari Ocak 2018 %1,83 542.281 2.045.430
2.045.430
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