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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S.
Genel Kurulu'na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum
tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu,
ozkaynaklar degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarinin ézeti de dhil olmak
lizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Gortistimiize gore, iligikteki finansal tablolar $irket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarim Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’na (“TFRS”) uygun olarak tiim énemli yénleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2.  Goriisiin dayanag

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar”
boliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmgtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢in Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigiimiiziin olugturulmas: igin yeterli ve uygun
bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagims:z
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardur. Kilit denetim konular, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olugturulmasinda ele alinmig
olup bu konular hakkinda aym bir goriig bildirmiyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
BJK Plaza, Stileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktag 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwe.com.ir Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig:

Arazi, arsalar ve binalar ile yatirim amach
gayrimenkullerin gercege uygun deger
tespiti:

(Bakinuz Dipnotlar 2, 8 ve 9)

Sirket, finansal tablolarinda TMS 16 “Maddi Duran
Varliklar” standardimn ilgili hiikiimlerine gére, arazi
ve arsalar ile binalarim ve “TMS 40 Yatirim Amach
Gayrimenkuller” standardinin ilgili hiikiimlerine
gore, yatirim amacl gayrimenkullerini gergege uygun
degerleri iizerinden tagimaktadir. 31 Aralik 2019
tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel degerleme
kurulusunun yaptig1 degerlemeler sonucunda arazi
ve arsalar ile binalarin degerindeki vergi dncesi artig
1.822.022 TL olmus ve finansal durum tablosunda
ozkaynaklar altinda yer alan maddi duran varhk
yeniden degerleme artiglar: hesabinda, ertelenmis
vergi etkisi diisiilerek muhasebelestirilmistir. Ote
yandan, 31 Arahk 2019 tarihi itibariyle bagimsiz
profesyonel degerleme kurulusunun yaptigi
degerlemeler sonucunda yatirim amacli
gayrimenkullerin degerinde 5.628.192 TL artig olmug
ve gelir tablosunda ertelenmig vergi etkisi diigiilerek
muhasebelegtirilmigtir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla arazi, arsalar ve
binalar ile yatirim amagcli gayrimenkullerin toplam
degerinin Sirket'in aktiflerinde 6nemli bir paya sahip
olmasi ve uygulanan degerleme tekniklerinin 6znel
nitelikte 6nemli tahmin ve varsayimlar icermesi
sebebiyle, s6z konusu varliklarin gergege uygun
deger tespiti tarafimizca kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmisgtir.

Denetim ¢alismalarimizda arazi, arsalar ve binalar
ile yatinm amagh gayrimenkuller icin yapilan
degerleme ¢aligmalar ile ilgili olarak asagidaki
denetim prosediirleri uygulanmstir:

° Sirket yonetimi tarafindan atanan bagimsiz
profesyonel degerleme kurulusunun
yetkinligi, yeterliligi ve bagimsizligy ilgili
denetim standartlar1 uyarinca
degerlendirilmistir.

) Sirket yonetimi tarafindan atanan bagimsiz
profesyonel degerleme kurulusunun
kullandig1 m2, gayrimenkuliin konumu, imar
durumu gibi verilerin eksiksiz olup olmadif
Sirket’in kayitlan ile 6rneklemeye dayali
olarak gergeklestirilen eglestirme ¢aligmas:
ile kontrol edilmistir. Ayrica, degerleme
raporlarinda kullanilan iskonto orani, m2
bagina emsal fiyatlar, m2bagina inga
maliyetleri gibi kimi tahmin ve varsayimlarin
makul olup olmadigi dis uzmanm da
yardimiyla degerlendirilmistir.

° Sirket yonetiminin ve Sirket yonetimi
tarafindan atanmis bagimsiz profesyonel
degerleme kurulusunun kullandig varsayim
ve yontemlerin degerlendirilmesi icin, “BDS
620 Uzman Caligmalarinin Kullanilmas1”
standardindaki hiikiimler geregince,
orneklem yoluyla secilen degerleme
raporlarinin incelenmesi i¢in dis uzman
dahil edilmistir.

o Arazi, arsalar ve binalar ile yatinim amach
gayrimenkullerin gergege uygun deger
tespitine iligkin finansal tablo dipnotlarinda
yer alan ac¢tklamalarin ilgili muhasebe
standartlarina gore uygunlugu ve yeterliligi
degerlendirilmistir.




4. Diger Husus

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap d6nemine ait finansal tablolarinin denetimi baska bir bagimsiz
denetim firmasi tarafindan yapilmis, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 18 Subat
2019 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goériis verilmistir.

5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk icermeyecek sekilde hazirlanmas: icin gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsi1z Denetimine iligkin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardr:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlghiklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlan etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriiglimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kamti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykirt beyan veya ic kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakl 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.



) Sirket 'in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

° Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1
hakkinda ve yonetimin igletmenin stirekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriig vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya gartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

° Finansal tablolarn agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapis ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan iglem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizifa iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktay1z. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular: yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin
doguracag1 olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacagimin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2. TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarnnca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen acgiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermisgtir.

3. TTK'nin 398. Maddesi'nin dérdiincii fikras: uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi
ve Komitesi Hakkinda Denetg¢i Raporu 13 Subat 2020 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na
sunulmustur.

gimsiz Denetim ve
Gt Ml ebec(i/Mali Miisavirlik A.S.
L. F ™

"u.:

Istanbul, 13 Subat 2020
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Diger alacaklar
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Stoklar
Pesin 6denmis giderler
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar
Diger donen varliklar

Duran Varhklar

Finansal yatirimlar

Yatirim amagli gayrimenkuller
Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar
Diger duran varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2019 2018
18.628.141 15.418.210

28 2.233.195 2.444.241

4 7.443.405 4.179.144

4 7.443.405 4.179.144

5 1.266.781 604.933
1.266.781 604.933

6 5.974.409 6.934.224

7 1.108.702 226.668

23 - 121.081

15 601.649 907.919
30.819.940 22.753.468

1.260 1.260

8 18.900.000 13.148.960

9 11.877.063 9.550.590

10 41.521 46.822

96 5.836

49.448.081 38.171.678

Ekteki dipnotlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

1



ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar
Ticari borglar
[liskili taraflara ticari bor¢lar
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
Calisanlara saglanan faydalar
kapsamindaki borglar

Diger borglar
Ertelenmis gelirler (Miisteri sdzlesmelerinden
dogan yiikiimliiliiklerin disinda kalanlar)

Donem kar vergi yiikiimliligi

Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Caliganlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli kargiliklar

Ertelenmis vergi ylkiimliiligii

OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

Geri alinmig paylar (-)

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler

Maddi duran varlik yeniden
degerleme artiglar
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Gegmis yillar karlar
Net donem kari

TOPLAM YUKUMLULUKLER VE
OZKAYNAKLAR

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2019 2018
4.326.296 4.142.944

25 47,788 701.932
4 2.271.640 2.401.738
3 - 147.132
2.271.640 2.254.606

13 308.553 586.875
5 21.246 14.163
7 460.946 239.359
23 581.019 -
13 221.455 126.022
15 413.649 72.855
3.240.030 2.314.475

13 862.145 580.011
23 2.377.885 1.734.464
41.881.755 31.714.259

16 10.721.700 10.721.700
16 (20.450) (20.450)
12.653.590 11.041.338

22 12.653.590 11.041.338
16 420.292 220.393
8.800.860 1.534.767

9.305.763 8.216.511

49.448.081 38.171.678

Ekteki dipnotlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR

VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat
Satiglarin maliyeti (-)

Ticari faaliyetlerden briit kar

Genel yonetim giderleri (-)
Pazarlama giderleri (-)

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger giderler (-)

Esas faaliyet kar1

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Finansman gideri oncesi faaliyet kar1

Finansman giderleri

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar

Donem vergi gideri
Ertelenmis vergi (gideri)/ geliri

Donem kan

Pay basina kazang

Diger kapsaml gelirler:

Cari Donem

Gecmis Donem

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar

Maddi duran varliklar yeniden
degerleme artislari
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden
Olctim (kayiplari) / kazanglari

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak

diger kapsaml gelirlere iliskin vergiler

Ertelenmis vergi gideri
Toplam kapsamh gelir

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslar: 2019 2018
17 42.939.006 31.972.324
17 (34.800.370) (25.839.492)
8.138.636 6.132.832

18 (2.108.177) (1.618.411)
18 (1.053.807) (771.586)
19 946.532 2.191.899
19 (705.323) (644.444)
5.217.861 5.290.290

20 5.998.585 4,788.047
11.216.446 10.078.337

21 (148.582) (238.325)
11.067.864 9.840.012

23 (1.328.450) (1.035.693)
23 (433.651) (587.808)
9.305.763 8.216.511

24 0,868 0,767
1.612.252 953.773

9 1.822.022 965.234
13 - 114.598
23 (209.770) (126.059)
10.918.015 9.170.284

Ekteki dipnotlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak 2018 itibariyla
bakiyeler (Donem basi)

Transferler

Toplam kapsamli gelir

Kar Paylar1

31 Aralik 2018 itibariyla
bakiyeler (Donem sonu)

1 Ocak 2019 itibariyla
bakiyeler (Donem basi)

Transferler

Toplam kapsaml gelir

Kar Paylar1

31 Aralik 2019 itibariyla
bakiyeler (Donem sonu)

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamh Gelirler ve

Birikmis Karlar

Tanimlanmig Yeniden
Fayda Planlarinin Degerleme Kardan
Geri  Yeniden Olciim ve Ol¢iim Ayrilan
Odenmis Alinmis Kazanclar / Kazanc¢ / Kisitlanmis Gec¢mis Yil Net Donem

Sermaye Paylar Kayiplari Kayiplar1  Yedekler Karlar: Kar1 Ozkaynaklar
10.721.700 (20.450) (91.678) 10.179.243 126.259 431.801 1.839.175 23.186.050
- - - - 94.134 1.745.041 (1.839.175) -
- - 91.678 862.095 - - 8.216.511 9.170.284
- - - - - (642.075) - (642.075)
10.721.700 (20.450) - 11.041.338 220.393  1.534.767 8.216.511 31.714.259
10.721.700 (20.450) - 11.041.338 220.393 1.534.767 8.216.511 31.714.259
- - - - 199.899 8.016.612 (8.216.511) -
- - - 1.612.252 - - 9.305.763 10.918.015
- - - - - (750.519) - (750.519)
10.721.700 (20.450) - 12.653.590 420.292 8.800.860 9.305.763 41.881.755

Ekteki dipnotlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
Cari Déonem

Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralk 31 Arahk
Referanslari 2019 2018
A. Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akislari
Dénem kari 9.305.763 8.216.511
Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
- Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9,10 510.300 399.444
- Deger disikliigii / (iptali) ile ilgili diizeltmeler 4 469.742 182.405
- Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 720.123 263.245
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 13 720.123 263.245
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 20 (317.615) (648.303)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 21 90.915 200.725
- Yatirim amagh gayrimenkullerin gergege uygun deger
kazanglart ile ilgili diizeltmeler 8 (5.628.192) (4.100.588)
- Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 23 1.762.101 1.623.501
- Duran varliklarmn elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kazanglar ile ilgili diizeltmeler 20 (52.778) (39.156)
6.860.359 6.097.784
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
- Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler 4 (3.734.003) (1.000.503)
- Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (540.767) (332.256)
- Stoklardaki (artig) / azalig ile ilgili diizeltmeler 6 959.815 (2.499.288)
- Pesin 6denmis giderlerdeki artig 7 (882.034) (58.617)
- Ticari borglardaki artig ile ilgili diizeltmeler 4 (130.098) 1.410.026
- Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki azalis (278.322) (41.909)
- Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki azalis ile ilgili diizeltmeler 15 347.877 23.557
- Ertelenmis Gelirlerdeki (Miisteri Sozlesmelerinden Dogan
Yiktmliliiklerin Disinda Kalanlar) Artis 7 221.587 65.900
- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki artis ile ilgili diizeltmeler 312.010 (458.796)
3.136.424 3.205.898
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler 13 (342.556) (42.518)
- Vergi 6demeleri 23 (747.431) (1.367.280)
2.046.437 1.796.100

Ekteki dipnotlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar:

- Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri
- Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar
- Yatirim Amagli Gayrimenkul Alimimdan Kaynaklanan

Nakit Cikislar
- (Verilen) nakit avans ve borglar/ geri 6demeler, net

- Iliskili taraflara (verilen) nakit avans ve bor¢lar/

geri d6demeler, net

- Alinan faiz

C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar
- Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girigleri

- Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislart

- Odenen temettiiler

- Odenen faiz

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET ARTIS (A+B+C)

D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D)

Cari Donem

Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Arahik
Referanslari 2019 2018
243.420 97.630

9,10 (1.200.092) (2.117.808)
8 (122.848) (1.008.372)

- 2.199.167

3 - 2.199.167
317.615 899.232

(761.905) 69.849

25 - 75.000
25 (654.144) (815.871)
16 (750.519) (636.002)
(90.915) (207.264)

(1.495.578) (1.584.137)

(211.046) 281.812

28 2.444.241 2.162.429
28 2.233.195 2.444.241

Ekteki dipnotlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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2.1

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”), 12 Nisan 1973 tarihinde Denizli’de
kurulmustur.

Sirket’in adresi ve baglica faaliyet merkezi Asagi Mahallesi Aciselsan Cad. No: 25
Acipayam/Denizli’dir.

Sirket, seliilloz ve seliiloz tiirevlerinin {iretimi, alimi ve satimi, sodyum karboksimetil tiirevlerinin
iiretimi, alimi1 ve satimi, her tiirli kimyasal maddenin ithalati, ihracati ve ticareti, iiretim atiklarinin
degerlendirilmesi konularinda faaliyet gostermektedir.

Sirket pay senetleri 2012 yilindan itibaren Borsa Istanbul’da islem gérmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ¢alisan mavi yakali personel sayist 47, beyaz yakali personel
sayist 10°dur (31 Aralik 2018: 44 mavi yaka, 10 beyaz yaka).

Sirket’in konsolidasyona tabi istiraki ve bagl ortakligi bulunmamaktadir.
Sirket’in ana ortag1 Verusa Holding A.S.’dir.

Odenecek temettii

Bu rapor tarihi itibartyla Sirket yonetimi tarafindan kar dagitimina iliskin olarak herhangi bir karar
heniiz alinmamistir. Kar dagitimi, hissedarlar tarafindan yillik genel kurul toplantisinda onaya tabidir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 13 Subat 2020 tarihinde yayinlanmasi i¢in
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

TFRS’ve Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmus olup Tebligin 5’inci maddesine
istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari
esas alinmigtir. TFRS’ler, Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar icermektedir. Finansal tablolar KGK tarafindan 15 Nisan
2019 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile Finansal Tablo 6rnekleri ve
Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, yatirim amag¢li gayrimenkuller, arsalar ve binalarin yeniden degerlenmesi haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.



2.1

2.2

2.3

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standard1 (“TMS 29”’) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.,

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari yil i¢erisinde muhasebe politikalarinda
Not 2.4’de agiklanan yeni ve revize standartlar disinda 6nemli bir degisiklik yapmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.



2.4

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

e TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra

baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir: bir
finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken,
erken ddenen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akiglari olabilecegi ve itfa edilmis maliyet
ile Olcililen finansal bir yiikiimliligin, finansal tablo dist birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi
konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdozlesmeye dayal1 nakit akiglar ile orijinal
etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir.
Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi1 anlamina gelmektedir.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini
alir ve ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu iglem i¢in finansal
kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat
TFRS 16’ya goére artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri icin gelecekte
Odeyecekleri kiralama ylkiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini
bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama iglemleri ve diigiik
degerli varliklar icin bir istisna OongOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler acgisindan
uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin
kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (sdzlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya
da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sézlesme belirli bir
stire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkin1 ve o varligi kontrol etme hakkini
igeriyorsa o sozlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde onemli bir etkisi
bulunmamaktadir.



2.4

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

a. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yiiriirlitkte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamu):

e TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir,. Bu yorum TMS 12
Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi  ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasimin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, dzellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya
da iade alabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalariin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliliigin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacag1 ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere her durumda gegerlidir.

o 2015 - 2017 yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

e TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden Olcer.

e TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden dlgmez.

e TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aymi sekilde
muhasebelestirir.

e TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir
hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmay1, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

e TMS 19 ‘Cahisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

o Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrasi dénem i¢in; cari hizmet maliyeti ve
net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi,

e Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha Once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang¢ ya da zararin finansal tablolara
alinmasi.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performans: {izerinde Gnemli bir etkisi
bulunmamaktadir.
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2.4

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

o TMS 1 ve TMS 8 énemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten

sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gercevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanima,
i) onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi .

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanmmm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu disiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonu¢lanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani1 reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi géz oOniine alindiginda bu kolaylastiric
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege baglh katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Iliskili Taraflar

Bu finansal tablolar agisindan, Sirket iizerinde kontrolii, miisterek kontrolii veya 6nemli etkinligi olan
ortaklar, Verusa Grubu Sirketleri, Sirket”in veya ana ortak olarak Verusa Holding”in iist diizey yonetim
kadrosu ve yonetim kurulu tiyeleri, yakin aile iiyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen, miistereken
kontrol edilen veya bunlarin {izerinde énemli etkinlikleri olan sirketler iligkili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmislerdir (Dipnot 3).

a)

b)

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir. S6z konusu kisinin,

(1)
(i)
(i)

raporlayan isletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
raporlayan igletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit ydnetici
personelinin bir {iyesi olmasi durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

(i)

(ii)

(iii)
(iv)

v)

(vi)

Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagl ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmas1 halinde.

Her iki isletmenin de ayni bir ti¢iincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
ticlincii isletmenin istiraki olmas1 halinde.

Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir.

Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) () maddesinin (i) bendinde tanmimlanan bir kiginin isletme {izerinde ©6nemli etkisinin

bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir {iyesi olmas1 halinde.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hasilatin Kaydedilmesi

Sirket hasilati temel olarak seliiloz ve seliiloz tiirevleri ve sodyum karboksimetil tiirevlerinin satisindan
olusmaktadir.

Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliligiinii yerine
getirdiginde veya getirdikce hasilati finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin eline
gectiginde (veya gectikge) varlik devredilmis olur.

Sirket asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

(@)  Miisteriler ile sdzlesmelerin belirlenmesi

(b)  Sozlesmedeki performans yiikiimliilikklerinin belirlenmesi

() Sozlesmedeki islem fiyatinin saptanmasi

(d) Islem fiyatinin sdzlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine boliistiiriilmesi

(e)  Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Bu modele gore oncelikle miisterilerle yapilan her bir s6zlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidi ayri
bir edim yiikiimliiliigii olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yiikiimliilikklerinin zamana yayili
olarak mi yoksa belirli bir anda m1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Sirket, bir mal veya hizmetin
kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iligkin edim yiikiimliiliiklerini zamana yayili
olarak yerine getirirse, s6z konusu edim yiikiimliiliiklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik
ilerlemeyi Olgerek hasilatt zamana yayil1 olarak finansal tablolara alir. Mal veya hizmet devri taahhiidii
niteligindeki edim yiikiimliiliikleri ile alakali hasilat, mal veya hizmetlerin kontroliiniin miisterilerin
eline gectiginde muhasebelestirilir.

Sirket agagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptig1 bir s6zlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

(@) Sozlesmenin taraflart sozlesmeyi (yazili, sozli ya da diger ticari teamiillere uyarinca)
onaylamis ve kendi edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

(b)  Sirket her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklar1 tanimlayabilmektedir,

(c) Sirket devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullari tanimlayabilmektedir,

(d) Soézlesme 6zii itibariyla ticari niteliktedir,

(e)  Sirket”in miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigin1 degerlendirirken
isletme, sadece miigterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilmesini ve buna iliskin niyetini
dikkate alir.

TFRS 15’in ilgili paragraflar1 uyarinca edim yiikiimliiliigli zamana yayilarak degil belirli bir anda yerine
getirilir ve Sirket kontroliin devrine yonelik asagidakileri igeren, ancak bunlarla sinirli olmayan
gostergeleri dikkate alir:

- mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi

- miisterinin mal veya hizmetin yasal hakkina sahipligi

- malin fiziki zilyetliginin devri

- malin miilkiyetinin getirdigi 6nemli risk ve getirilerine sahipligi
- miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi sartlarini dikkate alir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hasilatin Kaydedilmesi (devami)
Diger Gelirler
Sirket tarafindan elde edilen diger gelirler, agagidaki esaslar gercevesinde muhasebelestirilir:

- Kira gelirleri —ilgili sézlesmenin 6zii dikkate alinarak tahakkuk esasina gore,
- Faiz gelirleri — gegerli faiz oran ve vadesine kalan siire i¢inde etkin faiz yontemine gore,
- Temettii gelirleri — temettii 6demesi almaya hak kazandig1 tarihte muhasebelestirilir.

Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir alictya iiriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ertelenen
finansman gelirinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli
alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok biiyiikk olmamast durumunda, orijinal fatura degerleri iizerinden
gosterilmistir (Dipnot 4).

Sirket tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacak igin siipheli
alacak karsiligr ayirmaktadir. Objektif deliller, alacagin dava veya icra sathasinda veya hazirliginda
olmasi, alicinin, 6nemli finansal zorluk i¢ine diigsmesi, alicinin temerriide diismesi veya 6nemli ve siiresi
ongoriilemeyen bir gecikme yasanacaginin muhtemel olmasi gibi durumlardir. S6z konusu bu karsiligin
tutar1, alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir.

Ticari borg¢lar

Ticari borglar finansal tablolara alindiklari tarihte gergcege uygun deger degerleri ile miiteakip donemde
ise indirgenmis maliyet bedeli tizerinden kaydedilir (Dipnot 4).

Isletmenin siirekliligi
Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel iiretim giderlerinin bir kismin1 da iceren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan
yonteme gore ve ¢ogunlukla agirlikli ortalama yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satist
gerceklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminm indirilmesiyle elde edilir.
Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine
indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha
once stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi
veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandig
durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihg: iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger
diisiikliigii tutar ile sinirhidir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varhklar

Araziler ve binalar disindaki, maddi duran varliklar elde etme maliyetlerinden bilango tarihine kadar
olan birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliigii karsihig1 diisiilerek finansal tablolara yansitilmistir.
Arazi ve arsalar, binalar 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle bir bagimsiz profesyonel degerleme sirketi
tarafindan yapilan degerleme c¢alismalarinda tespit edilen gergege uygun degeri iizerinden finansal
tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 9). Yeniden degerlemenin yapildig: tarih itibariyle, degerlemeye konu
olan ilgili maddi duran varligin birikmis amortismani varligin maliyeti ile netlestirilmekte ve miiteakip
donemlerde yeniden degerlenmis net defter degeri lizerinden takip edilmektedir.

Araziler ve binalarin tasinan degerlerinde yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, bilangoda
0zkaynaklar altinda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina, ertelenmis vergi etkisi diisiilerek, alacak
kaydedilmektedir. Daha 6nce kapsamli gelir tablosuna deger diisiikliigii yansitilan varliklarla ilgili
degerleme artiglar1 kapsamli gelir tablosuna yansitilmis olan séz konusu deger diisiikliigii tutarinda
kapsamli gelir tablosuna alacak kaydedilir. Aynm1 varligin bir onceki donemdeki fondaki artiglarina
karsilik gelen azaliglar fondan diisiilmiis; diger tiim azalislar ise kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir.
Her yil, yeniden degerlenmis tutar iizerinden hesaplanan amortisman ile (kapsamli gelir tablosuna
yansitilan amortisman) varligin yeniden degerleme Oncesi maliyeti iizerinden ayrilan amortisman
arasindaki fark ilgili ertelenmis vergi etkisi diislilerek yeniden degerleme fonundan birikmis karlara
transfer edilmistir.

Binalar kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin belirlenen iiretim
kapasitesini karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya baslanirlar. Maddi
duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarda olmadig1 tahmin edilmektedir.

Maddi duran varlik alimlar i¢in verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar diger duran
varliklar duran varliklar altinda pesin 6denmis giderler altinda takip edilmektedir. Her raporlama
doneminde, maddi duran varliklarin hurda degeri yaklasik ekonomik omiirler gézden gegirilmekte ve
gerekli diizeltmeler ileriye doniik olarak yapilmaktadir.

Yeniden degerlenmis ya da bilango tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmis maddi duran varliklarin

tizerinden dogrusal amortisman yontemi uygulanarak amortisman hesaplanmistir (Dipnot 9). Araziler
sonsuz omre sahip olduklari varsayilarak amortismana tabi tutulmamaistir.
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Maddi Duran Varhklar (devami)

Maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik dmiirleri asagidaki gibidir:

Yillar
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 8-25 yil
Binalar 30 y1l
Tesis,makine ve cihazlar 3-20 y1l
Tastlar 4-5 y1l
Demirbaslar 3-20 y1l
Diger duran varliklar 4-10 y1l

Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel
olmasi ve ilgili harcamanin maliyetinin gilivenilebilir bir sekilde dl¢iilmesi durumunda ilgili varligin
maliyetine eklenir veya ayr1 bir varlik olarak finansal tablolara yansitilir. Maddi duran varliklar; taginir
degerlerin, geri kazanilabilir degerlerinden daha fazla olabilecegini gdsteren kosullarda deger
disiikliigii icin gézden gecirilmektedir. Deger diislikliigi saptanmasi i¢in varliklar, nakit iireten
birimler olan en alt seviyede gruplanir (nakit iireten birim). Bir maddi duran varligin tasidigi deger,
geri kazanilabilir degerinden fazla ise karsilik ayrilarak defter degeri geri kazanilabilir degerine
indirilir. Geri kazanilabilir deger, maddi duran varligin kullamimdaki degeri veya varligin satis1 i¢in
katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net satig fiyatindan yiiksek olanidir.

S6z konusu deger diisiikligiine ugrayan maddi duran varlik yeniden degerlenmisse, deger distikligi
onceki donemlerdeki yeniden degerleme fonundaki artiglara karsilik gelecek tutarda fondan diisiiliir ve
geri kalan tutar kapsamli gelir tablosuyla iligkilendirilir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklart donemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Sirket, yapilan yenilemeler dogrultusunda degistirilen parcalarin diger bdliimlerden bagimsiz bir
seklide amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin taginan degerlerini bilangodan ¢ikarir.
Baslica yenilemeler, ilgili maddi duran varligin kalan émriiniin veya yenilemenin kendisinin ekonomik
Oomriiniin kisa olan1 baz alinarak amortismana tabi tutulurlar. Maddi duran varliklarin elden
¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidig1 degere gore belirlenir ve ilgili
gelir ve gider hesaplarina kaydedilir. Yeniden degerlenmis maddi duran varligin elden ¢ikarilmasinda,
elden ¢ikarilan maddi duran varlikla ilgili yeniden degerleme fonundaki tutar ertelenmis vergi etkisi
disiilerek gegmis yillar karlar1 hesabina aktarilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan simirli 6mre sahip olanlar, maliyet degerlerinden
birikmis itfa paylart ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu
varliklar beklenen faydali Omiirlerine goére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir.
Beklenen faydali Omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirsiz 6mre sahip olanlar
maliyet degerlerinden birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler.
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Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olugan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore
(3 - 15 y1l) itfa edilir.

Maddi olmavyan varliklarin finansal tablo disi1 birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal tablo dis1 birakilir. Bir maddi
olmayan duran varligin finansal tablo dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa,
varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak
hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal tablo disina alindigi zaman Kkar veya zararda
mubhasebelestirilir.

Finansal varlhiklar

Smiflandirma ve olgiim

Sirket, finansal varliklarmi itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar ve
gergege uygun degeri diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak muhasebelestirmektedir.
Simiflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarma gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit
akiglar esas alinarak yapilmaktadir. Yonetim, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari
tarihte yapar.

(@)  Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar

Yonetimin sdzlesmeye dayali nakit akiglarimi tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit
veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri bilango
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak
simiflandirilirlar. tfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda
“ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir.

(b)  Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Yonetimin sozlesmeye dayali nakit akislarim tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi
varliklar gergege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Yonetim, ilgili
varliklari bilango tarihinden itibaren 12 ay iginde elden ¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar
duran varliklar olarak simiflandirilirlar. Sirket 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatinmlar i¢in
ilk muhasebelestirme sirasinda yatirmmin gercege uygun deger farkinin diger kapsamli gelire veya kar
veya zarar tablosuna yansitilan 6zkaynak yatirimu olarak degismez bir segim yapar:

Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda
“finansal yatinmlar” kalemlerini icermektedir. Ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire
kaydedilen varliklarin satilmasi durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farki gecmis
yil karlarina siniflandirilir.
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2.5

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal varhklar (devami)

TMS 39”a gore TFRS 9”a gore
onceki siniflandirma yeni siniflandirma
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
Finansal yatirmlar Satilmaya hazir finansal varliklar Gergege uygun deger farki
diger kapsaml1 gelire yansitilan
Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
Diger alacaklar Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
TMS 39”a gore TFRS 9”a gore
onceki siniflandirma yeni siniflandirma

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet
Ticari borglar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet
Diger borglar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler asagida
Ozetlenmigtir. Bu kapsamda yapilan siniflandirmalara iligkin degisikliklerin finansal varliklarin
Olctimiine iligkin bir etkisi bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para Islem ve Bakivyeler

Isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimli