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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S. Genel Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Gortis

Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu,
ozkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarimi Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2.  GOoriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ¢ercevesinde kabul edilen ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS’lere”) uygun olarak
yiiriitilmistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin
Finansal Tablolari Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar1” béliimiinde ayrintili bir sekilde
agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar
Dahil) (“Etik Kurallar”) ile Sermaye Piyasas1 Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriisiimiiziin olugturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi cergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konular:

Denetimde konunun nasil ele alindig:

Arazi, arsalar ve binalar ile yatirim amach
gayrimenkullerin gercege uygun deger
tespiti

Sirket, finansal tablolarinda TMS 16 “Maddi Duran
Varliklar” standardinin ilgili hiikiimlerine gore,
134.010.082 TL tutarindaki arazi ve arsalan ile
binalarmi1  ve “TMS 40 Yatinm Amach
Gayrimenkuller” standardinin ilgili hiikiimlerine
gore, 150.255.000 TL tutarindaki yatirnm amach
gayrimenkullerini  gercege  uygun  degerleri
iizerinden tagimaktadir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle bagimsiz degerleme
kurulusunun yaptig1 degerlemeler sonucunda arazi
ve arsalar ile binalarin degerindeki vergi Oncesi
artis 1.675.616 TL olmus ve finansal durum
tablosunda o6zkaynaklar altinda yer alan maddi
duran varlik yeniden degerleme artiglar1 hesabinda,
ertelenmis vergi etkisi disiilerek
muhasebelestirilmistir. Ote yandan, 31 Aralik 2024
tarihi itibariyle bagimsiz degerleme kurulusunun
yaptigi degerlemeler sonucu yatirnm amach
gayrimenkullerin degerinde 9.543.424 TL azalig
olmug ve gelir tablosunda yatirim faaliyetlerinden
gelirler ve giderler altinda muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla arazi, arsalar ve
binalar ile yatirrm amach gayrimenkullerin toplam
degerinin Sirket’in aktiflerinde 6nemli bir paya
sahip olmasi ve uygulanan degerleme tekniklerinin
oznel nitelikte Onemli tahmin ve varsayimlar
icermesi sebebiyle, s6z konusu varliklarin gercege
uygun deger tespiti tarafimizca kilit denetim
konusu olarak degerlendirilmistir (Bakimiz Notlar 2,
8 ve9).

Denetim c¢aligmalarimizda arazi, arsalar ve binalar
ile yatirrm amach gayrimenkuller icin yapilan
degerleme calismalar1 ile ilgili olarak asagidaki
denetim prosediirleri uygulanmistir:

» Sirket yoOnetimi tarafindan atanan bagimsiz
degerleme kurulusunun yetkinligi, yeterliligi ve
tarafsizlig, ilgili denetim standartlar1 uyarinca
degerlendirilmistir.

» Sirket yoOnetimi tarafindan atanan bagimsiz

degerleme kurulusunun kullandig1 verilerin
tutarlilign Sirket'in kayitlar1 ile 6rneklemeye
dayali olarak  gerceklestirilen eslestirme
caligmasi ile kontrol edilmistir.
Tarafimizca denetimimize destek amacli SPK
gayrimenkul degerleme akreditasyonu ve
lisansina sahip bir bagimsiz gayrimenkul
degerleme kurulusu uzman olarak atanmistir.
Denet¢i uzmani destegiyle asagidaki denetim
prosediirleri uygulanmistir:

o Sirketin  degerleme uzmam  tarafindan
hazirlanan degerleme raporunun, uygulanan
degerleme  yontemlerinin  ve  kullanilan
varsayimlarin uygunlugu degerlendirilmistir.

« Degerleme raporunda yer alan ve tespit edilen
gayrimenkul degeri tizerinde 6nemli etkisi olan
girdilerin, birim satis degeri gibi, tutarliligim
gozlemlenebilen piyasa fiyatlar ile
karsilagtirarak takdir edilen degerlerin kabul
edilebilir ~ bir  aralikta olup  olmadig:
degerlendirilmistir.

* Degerleme raporlarinda tespit edilen gercege
uygun degerler ile finansal tablolarda tasinan
degerlerin mutabakat1 yapilmigtir.

» Arazi, arsalar ve binalar ile yatinm amach
gayrimenkullerin gercege uygun deger tespitine
iligkin finansal tablo dipnotlarinda yer alan
aciklamalarin TFRS’lere uygunlugu ve yeterliligi
degerlendirilmistir.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhsgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanhsliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir yanhighg tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.



. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin aciklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri iist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay:z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini agsacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi'nin dérdiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamugtir.

2. TTK’nin 402. Maddesi'nin dordiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK'nin 398. Maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi

ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 3 Mart 2025 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na

sunulmustur.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Beste Ortag, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 3 Mart 2025
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S

31 ARALIK 2024 VE 2023 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
liskili taraflardan ticari alacaklar
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Diger alacaklar
[liskili taraflardan diger alacaklar
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Stoklar
Pesin 6denmis giderler
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar
Diger donen varliklar

Duran Varhklar

Finansal yatirimlar

Yatirim amagli gayrimenkuller
Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar
Pesin 6denmis giderler

Diger duran varliklar
Ertelenmis vergi varligi

TOPLAM VARLIKLAR

Cari donem

Onceki donem

Not 31 Arahk 31 Arahk
referanslar 2024 2023
295.282.568 277.157.268
29 5.980.134 395.909
3,4 154.974.800 105.964.615
3 13.025.308 -
141.949.492 105.964.615
5 54.906.780 10.879.990
3 23.032.855 -
31.873.925 10.879.990
6 71.643.935 133.381.746
7 1.918.796 1.968.465
24 202.531 8.396.300
14 5.655.592 16.170.243
515.177.357 535.510.132
1.260 1.819
8 150.255.000 159.798.424
9 364.215.377 367.566.233
10 476.169 409.898
7 200.000 1.790.297
29.551 138
24 - 5.943.323
810.459.925 812.667.400

Ekteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S

31 ARALIK 2024 VE 2023 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar Turk Lirasi’nin 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)
Onceki donem

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar
Ticari borglar
Iliskili taraflara ticari bor¢lar
[liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
Calisanlara saglanan faydalar
kapsamindaki borglar
Diger borglar
liskili taraflara diger bor¢lar
Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar
Ertelenmis gelirler (Miisteri s6zlesmelerinden
dogan yiikiimliiliiklerin disinda kalanlar)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar
Caliganlara saglanan faydalara iligskin

uzun vadeli karsiliklar
Ertelenmis vergi yiikiimliligi

OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye
Sermaye diizeltme farklari

Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak
birikmig diger kapsamli gelirler veya giderler

Maddi duran varlik yeniden
degerleme artislar
Tanmimlanmig fayda planlar
yeniden 6lgiim kayplart
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Gecmis yillar karlart
Net donem kar1 / (zarar1)

TOPLAM YUKUMLULUKLER VE
OZKAYNAKLAR

Cari donem

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslar1 2024 2023
201.417.664 257.935.294

26 134.734.235 105.043.995
3,4 56.657.555 88.291.054
3 2.015.330 2.378.196
54.642.225 85.912.858

13 1.180.497 1.110.339
5 3.042.427 57.890.787

3 - 57.798.504
3.042.427 92.283

7 1.593.479 2.629.023
13 3.302.240 2.194.048
14 907.231 776.048
126.410.737 35.081.874

26 107.103.994 26.090.094
13 6.948.896 8.991.780
24 12.357.847 -
482.631.524 519.650.232

15 10.721.700 10.721.700
15 103.605.997 103.605.997
5.794.064 4.432.627

23 11.799.069 10.437.632
23 (6.005.005) (6.005.005)
15 11.327.755 11.327.755
387.336.725 337.895.612

(36.154.717) 51.666.541

810.459.925 812.667.400

Ekteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 VE 2023 DONEMLERINE AIiT KAR VEYA ZARAR

VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar Tirk Lirasi’nin 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari donem  Onceki donem

1 Ocak - 1 Ocak -
Not 31 Arahk 31 Arahk
referanslari 2024 2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 16 679.968.266 644.837.341
Satiglarin maliyeti (-) 16 (635.190.649) (578.476.607)
Ticari faaliyetlerden briit kar 44.777.617 66.360.734
Genel yonetim giderleri (-) 17 (28.634.713) (30.087.589)
Pazarlama giderleri (-) 17 (14.307.855) (12.359.978)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 30.302.607 66.284.130
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (22.157.211) (22.808.381)
Esas faaliyet kari 9.980.445 67.388.916
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 20 9.151.563 54.343
Yatirim faaliyetlerinden giderler 20 (9.543.424) (14.791.890)
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kar1 / (zarar) 9.588.584 52.651.369
Finansman giderleri (-) 21 (75.083.651) (42.083.439)
Net parasal pozisyon kazanglar1 (kayiplari) 22 49.129.062 3.645.684
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari (16.366.005) 14.213.614
Doénem vergi gideri (-) 24 (1.801.721) -
Ertelenmis vergi (gideri)/ geliri 24 (17.986.991) 37.452.927
Dénem kar1 / (zarar) (36.154.717) 51.666.541
Pay basina (kayip) / kazang 25 (3,372) 4,819
Diger kapsamh gelirler 1.361.437 (1.563.332)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Maddi duran varliklar yeniden
degerleme artiglar 9 1.675.616 1.208.226
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden
6l¢tim (kayiplart) / kazanglari 13 - (200.366)
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak
diger kapsamh gelirlere iliskin vergiler
Ertelenmis vergi gideri 24 (314.179) (2.571.192)
Toplam kapsaml gelir / (gider) (34.793.280) 50.103.209

Ekteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir.

3



ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TiCARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
1 OCAK - 31 ARALIK 2024 VE 2023 DONEMLERINE AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak 2023 itibariyla
bakiyeler (Donem basi)

Transferler

Toplam kapsaml1 gelir

Odenen temettii

Paylarin geri alim iglemleri nedeniyle

meydana gelen artig (*)
31 Aralik 2023 itibariyla
bakiyeler (Dénem sonu)

1 Ocak 2024 itibariyla
bakiyeler (Donem basi)

Transferler

Toplam kapsamli gelir

Odenen temettii

31 Aralik 2024 itibariyla
bakiyeler (Dénem sonu)

Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamh Gelirler ve

Giderler Birikmis Karlar
Tanimlanmis
Maddi duran fayda planlarimin Kardan
Sermaye varlik yeniden yeniden ol¢iim ayrilan
Odenmis diizeltme degerleme kazanclan/ Kkisitlanmis Gecmis y1l Net donem

sermaye farklari artislari kayiplari yedekler karlar1  kari/(zarar) Toplam
10.721.700 103.605.997 11.840.672 (5.844.712) 11.133.252 246.775.700 93.918.755 472.151.364
- - - - 194.503 93.724.253  (93.918.756) -
- - (1.403.040) (160.293) - - 51.666.542  50.103.209
- - - - - (2.625.758) - (2.625.758)
- - - - - 21.417 - 21.417
10.721.700 103.605.997 10.437.632 (6.005.005) 11.327.755 337.895.612 51.666.541 519.650.232
10.721.700 103.605.997 10.437.632 (6.005.005) 11.327.755 337.895.612 51.666.541 519.650.232
- - - - - 51.666.541 (51.666.541) -
- - 1.361.437 - - - (36.154.717) (34.793.280)
- - - - - (2.225.428) - (2.225.428)
10.721.700 103.605.997 11.799.069 (6.005.005) 11.327.755 387.336.725 (36.154.717) 482.631.524

(*) Sirket, elde tuttugu kendi paylariin alis satig islemini gergeklestirmistir.

Ekteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETiMDEN GECMIi$S

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 VE 2023 DONEMLERINE AIT NAKIiT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar Tiirk Lirasi’min 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislari
Donem kar1/ (zarar)

Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
- Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler
- Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
- Diger karsiliklarla ilgili diizeltmeler
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler
- Yatirim amagli gayrimenkullerin gergege uygun deger
kazanglari ile ilgili diizeltmeler
- Finansal varliklarin gercege uygun deger kazanglari ile ilgili
diizeltmeler
- Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler
- Parasal (kazanc)/kayipla ilgili diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
- Ticari alacaklardaki (artis) / azalis ile ilgili diizeltmeler
- Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler
- Stoklardaki artis ile ilgili diizeltmeler
- Pesin 6denmis giderlerdeki artig
- Ticari borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler
- Caligsanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lardaki artis
- Faaliyetlerle ilgili diger borg¢lardaki (azalis) / artis ile
ilgili diizeltmeler

- Ertelenmis Gelirlerdeki (Miisteri S6zlesmelerinden Dogan
Yikimliiliklerin Disinda Kalanlar) Artig / (Azalis)
- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis ile ilgili diizeltmeler

Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar:

- Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler

- Vergi 6demeleri

Cari donem  Onceki donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Not 31 Arahk 31 Arahk
referanslar 2024 2023
(36.154.717) 51.666.541

9,10 19.569.781 6.879.316
2.023.255 5.170.764

13 2.026.299 5.170.764
4 (3.044) -
20 (9.150.780) (54.343)
21 68.496.640 38.116.603
8 9.543.424 14.791.890
(783) -

24 19.788.712 (37.452.927)
(49.404.814) (33.944.450)

24.710.718 45.173.394

4 (81.578.269) (67.931.380)
(24.337.415) (7.093.534)

6 61.737.811 58.069.305
7 1.639.966 110.296.449
4 (4.494.824) 61.509.744
70.158 375.775

14 (36.684.313) 57.089.279
7 (227.442) (946.716)
5.514.828 (12.199.663)

(53.648.782) 244.342.653

13 (273.254) (3.900.413)
24 6.392.048 (9.360.555)
(47.529.988) 231.081.685

Ekteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETiMDEN GECMIi$S

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 VE 2023 DONEMLERINE AIT NAKIiT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar Tiirk Lirasi’min 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

B. Yatirim faaliyetlerinden nakit akislar:

- Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri

- Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari
- (Verilen) nakit avans ve borglar/ geri 6demeler, net

- Lliskili taraflara (verilen) nakit avans ve borglar
- Alinan faiz

C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari

- Geri alinan paylarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri
- Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri

- Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikislari

- Odenen temettiiler
- Odenen faiz

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI
PARASAL KAYIP KAZANC ETKISI

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET ARTIS (A+B+C)

D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D)

Cari donem

Onceki donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Not 31 Arahk 31 Arahk
referanslar 2024 2023
9,10 - 35.205
9,10 (14.609.580) (258.468.611)
(23.032.855) -

3 (23.032.855) -
9.150.780 54.343

(28.491.655) (258.379.063)

- 21.417

171.167.329 66.452.996

25 (59.000.000) -
15 (2.225.428) (2.625.758)
(29.652.174) (38.116.603)

80.289.727 25.732.052

1.316.141 (4.070.650)

4.268.084 (1.565.326)

29 395.909 6.031.885
29 5.980.134 395.909

Ekteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2024 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)
SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Aciselsan Acipayam Selilloz Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”), 12 Nisan 1973 tarihinde Denizli’de
kurulmustur.

Sirket’in adresi ve baslica faaliyet merkezi Asag1 Mahallesi Aciselsan Cad. No: 25 Acipayam/Denizli’dir.

Sirket, seliiloz ve seliiloz tiirevlerinin {iretimi, alimi ve satimi, sodyum karboksimetil tiirevlerinin {iretimi,
allmi ve satimi, her tiirlii kimyasal maddenin ithalati, ihracati ve ticareti ile iretim atiklarinin
degerlendirilmesi konularinda faaliyet gostermektedir.

Sirket paylar1 2012 yilindan itibaren Borsa Istanbul’da islem gormektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla ¢alisan mavi yakali personel sayisi 85, beyaz yakali personel say1si
22°dir (31 Aralik 2023: 89 mavi yaka, 20 beyaz yaka).

Sirket’in konsolidasyona tabi istiraki ve bagli ortakligi bulunmamaktadir.
Sirket’in ana ortag1 Verusa Holding A.S.’dir.

Odenecek temettii

Bu rapor tarihi itibartyla Sirket yonetimi tarafindan 2025 yili kar dagitimina iligkin olarak herhangi bir
karar heniiz alinmamustir. Kar dagitimi, hissedarlar tarafindan yillik genel kurul toplantisinda onaya tabidir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 3 Mart 2025 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

TFRS’ye Uygunluk Beyam

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmigs olup Tebligin 5’inci maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirlige
konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlar1 esas
almmistir. TFRS’ler, Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”)
ile bunlara iligskin ek ve yorumlar igermektedir. Finansal tablolar KGK tarafindan 4 Ekim 2022 tarihinde
yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile Finansal Tablo 6rnekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, yatirim amagli gayrimenkuller, arsalar ve binalarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.



ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2024 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama

Sirket, KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayimlanan “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi’ne istinaden 31 Aralik 2023 tarihli ve
ayni tarihte sona eren yila iliskin finansal tablolarini TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardini uygulayarak hazirlamistir. S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir
ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolarin, bu para biriminin bilango tarihindeki
satin alma giicinde hazirlanmas1 ve oOnceki donem finansal tablolarin da karsilastirma amaciyla
karsilagtirmali bilgiler raporlama dénemi sonundaki cari dlglim birimi cinsinden ifade edilir. Sirket bu
nedenle, 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolarimi da, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore sunmustur.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarin1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan
baglamak {izere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar
verilmistir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan
yayinlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayis1 kullanilarak
yapilmigtir. 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla, finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve
diizeltme katsayilar1 asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi Uc Yillik Kiimiilatif Enflasyon Oranlar
31 Aralik 2024 2.684,55 1.000 %291
31 Aralik 2023 1.859,38 1,444 %268
31 Aralik 2022 1.128,45 2,379 %156

Sirket’in yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptig1 diizeltme igleminin ana
unsurlari agagidaki gibidir:

- TL cinsinden hazirlanmis cari donem finansal tablolar, bilango tarihindeki satin alma giicii ile ifade
edilmekte olup Onceki raporlama dénemlerine ait tutarlar da yine raporlama dénemi sonundaki satin alma
giicline gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

- Parasal varlik ve yiikiimliiliikler, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade
edildiginden diizeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis degerlerinin, geri
kazanilabilir tutar1 ya da net gergeklesebilir degeri astigi durumda, sirasiyla TMS 36 ve TMS 2 hiikiimleri
uygulanmustir.

- Bilango tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve
yiikiimliilikler ile 6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak diizeltilmistir.

- Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin kapsaml1 gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki kapsamli
gelir tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklar
donemler iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

- Enflasyonun Sirket’in cari donemdeki net parasal varlik pozisyonu fiizerindeki etkisi, gelir
tablosunda net parasal pozisyon kaybi1 hesabina kaydedilmistir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2024 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama (devami)

- Sirket, arazi ve binalarim1 yeniden degerleme politikast cercevesinde gercege uygun degerleri
iizerinden Ol¢mektedir. TMS 29'daki gecis hiikiimlerinin bir parcasi olarak, 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilen ilgili yeniden degerleme fonlari, 1 Ocak 2022 tarihi itibartyla gecmis yillar karlarina
yeniden siniflandirilmistir.

SPK’nin 7 Mart 2024 tarihli biilteni uyarinca, SPK mevzuati uyarinca hazirlanan finansal tablolardaki
“Sermaye Diizeltme Farklar1”, “Paylara iliskin Primler (iskontolar)” (Emisyon Primi) dahil “Yasal
Yedekler” ile “Diger Yedekler” de simiflanan statii yedekleri ile 6zel yedekleri vb. yedek kalemlerin; 2023
yilinda sona eren raporlama donemine ait TFRS finansal durum tablosunda baslamak iizere TUFE
iizerinden gosterilmesine karar verilmistir. Bu dogrultuda, vergi mevzuatina gére hazirlanmis finansal
tablolarda yer alan enflasyona gore diizeltilmis tutarlarin, TFRS raporlamasinda gecerli olan TUFE’ye gore
diizeltilmis tutarlara donistliriilmesi ve ortaya c¢ikan farklarin da “Ge¢mis Yillar Karlari/Zararlar”
kalemine yansitilmasi gerekmektedir. Grup’un TFRS konsolide finansal durum tablosunda 6zkaynaklar
altinda izlenen s6z konusu kalemlerin vergi mevzuatina gdre hazirlanmis finansal tablolarda yer alan
enflasyona gore diizeltilmis tutarlarin ayrintilar ile “Ge¢mis Yillar Karlari”nda izlenen ilgili farklar1 ekte
aciklanmustir:

Gecmis Yil

UFE Endeksli Yasal TUFE Endeksli Karlarinda Takip

Kayitlar Tutarlar Edilen Fark
Sermaye Diizeltme Farklar 163.227.630 103.605.997 59.621.633
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13.124.987 11.327.755 1.797.232

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda Not 2.4°de
aciklanan yeni ve revize standartlar disinda 6nemli bir degisiklik yapmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari y1l i¢erisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi
olmamugtir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in cari donem finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.



ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2024 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

a. 31 Aralik 2024 tarihi itibaryla yiirviirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen

degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1, Sozlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin raporlama
doneminden sonraki on iki ay i¢inde uymas: gereken kosullarin bir ylkiimliiligin smiflandirmasini nasil
etkiledigine aciklik getirmektedir. Degisiklikler ayn1 zamanda isletmenin bu kosullara tabi yiikiimliiliklerle
ilgili sagladig: bilgilerin iyilestirilmesini de amaglamaktadir.

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki bir satis ve geri kiralama
islemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satis ve geri kiralama hiikiimlerini igerir.
Kira 6demelerinin bir kism1 veya tamami bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demelerinden
olusan satig ve geri kiralama iglemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarikc¢i finansman anlagmalarina iliskin degisiklikler; 1 Ocak 2024 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler tedarik¢i finansman
anlagmalarmin ve isletmelerin yiikiimliliikleri, nakit akiglart ve likidite risklerinin {izerindeki etkilerine dair
seffafligi arttirmak i¢in agiklama yapilmasini gerektirir. Agiklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Kurumu)’nun, yatirimcilarin, bazi sirketlerin tedarik¢i finansmani anlagmalarinin
yeterince acik olmadigi ve yatirimeilarin analizini engelledigi yoniindeki endiselerine verdigi yanittir.

TSRS 1, "Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iliskin Genel Hiikiimler" ; 1 Ocak
2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu standart, bir
sitketin deger zinciri igerisindeki siirdiiriilebilirlikle ilgili maruz kaldigi 6nemli riskler ve firsatlarin
aciklanmasina yonelik temel ¢ergeveyi igerir.

TFRS 2, “iklimle ilgili aciklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda agiklama
gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk konu standardidir.

31 Aralik 2024 tarihi itibaryla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’{in yerine
gecmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim &zelligine sahip yatirim sozlesmeleri
diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bir isletme, belirli bir amag igin belirli bir 61¢iim tarihinde baska bir para
birimine c¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu
degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal
bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve yiikiimliiliikler yaratan bir piyasa veya
takas mekanizmasi yoluyla gerceklesir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b.

31 Aralik 2023 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar, degisiklikler
ve yorumlar: (devamzu)

TFRS 9 ve TFRS 7°deki Finansal Araclarin simiflandirma ve 6l¢iimiine iliskin degisiklikler; 1 Ocak 2026
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir (erken uygulamaya izin
verilir). Bu degisiklikler:

+ elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar icin yeni bir istisna ile birlikte,
bazi finansal varlik ve yiikiimliiliklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo disi birakilmasiyla ilgili
zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

* bir finansal varlign yalnizca anapara ve faiz Odemeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine iligkin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmast;

» nakit akiglarint degistirebilecek s6zlesme sartlarina sahip belirli araglar igin yeni agiklamalar eklemek
(cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulagilmasiyla baglantili 6zelliklere sahip bazi araglar
gibi); ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iligkin
aciklamalarda giincellemeler yapilmasidir.

UFRS’lere lliskin Yillik Tyilestirmeler — 11. Degisiklik; Yillik iyilestirmeler, bir Muhasebe Standardindaki
ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler arasindaki nispeten kiigiik
beklenmeyen sonuglari, gézden kagirilan noktalar1 veya tutarsizliklari diizelten degisikliklerle sinirlidir. 2024
degisiklikleri asagidaki standartlara iliskin yapilmistir:

+ UFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi;

» UFRS 7 Finansal Araglar: Ac¢iklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7’nin uygulanmasina ydnelik
Rehber;

* UFRS 9 Finansal Araglar;

+ UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

* UMS 7 Nakit Akis Tablosu.

UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemleri igin gecerlidir. Bu, kar veya zarar tablosundaki giincellemelere odaklanan, mali
tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iligkin yeni standarttir. UFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar
asagidakilerle ilgilidir:

kar veya zarar tablosunun yapisi, isletmenin finansal tablolarinin diginda raporlanan belirli kar veya zarar
performans Olgiitleri (yani yonetim tarafindan tanimlanan performans 6lgiitleri) i¢in mali tablolarda gerekli
aciklamalar; ve genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan toplama ve ayristirmaya
iligkin gelistirilmis ilkeler.

UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakliklar: A¢iklamalar; 1 Ocak 2027
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri ig¢in gecerlidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Bu yeni standart diger UFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir bagl ortaklik,
aciklama hiikiimleri hari¢ diger UFRS Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine UFRS
19'daki azaltilmis agiklama gerekliliklerini uygular. UFRS 19'un azaltilmig agiklama gereklilikleri, sartlart
saglayan bagl ortakliklarin mali tablolarinin kullanicilarinin bilgi ihtiyaglar1 ile mali tablo hazirlayicilar igin
maliyet tasarruflarin1 dengeler. UFRS 19, sartlar1 saglayan bagli ortakliklar i¢in goniillii uygulanabilecek bir
standarttir. Bir bagli ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.

* kamuya hesap verme ylikiimliiliigiiniin bulunmamasi1 ve UFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun
kullanimina agik konsolide mali tablolar iireten bir ana veya ara ana ortakliginin olmasi.

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performans: lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Iliskili Taraflar

Bu finansal tablolar agisindan, Sirket iizerinde kontrolii, miisterek kontrolii veya 6nemli etkinligi olan
ortaklar, Verusa Grubu Sirketleri, Sirket’in veya ana ortak olarak Verusa Holding A.S.’nin st diizey
yonetim kadrosu ve yonetim kurulu iiyeleri, yakin aile iiyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen,
miistereken kontrol edilen veya bunlarin iizerinde 6nemli etkinlikleri olan sirketler iliskili taraflar olarak
kabul ve ifade edilmislerdir.

a)

b)

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir. S6z konusu kisginin,

()
(i)
(iii)

raporlayan igletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
raporlayan isletme {izerinde dnemli etkiye sahip olmas1 durumunda,

raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin
bir {iyesi olmasi durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili
sayilir:

(i)

(ii)

(iii)
(iv)

(v)

(vi)

Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, baglh
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun {iyesinin) istiraki
ya da is ortaklig1 olmasi halinde.

Her iki isletmenin de ayni bir ligiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

Isletmelerden birinin {i¢iincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
ticlincii isletmenin istiraki olmas1 halinde.

Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin boyle bir planinin olmas: halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iliskilidir.

Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi

veya s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmasi halinde.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hasilatin Kaydedilmesi

Sirket hasilati temel olarak seliiloz ve seliiloz tiirevleri ve sodyum karboksimetil tiirevlerinin satisindan
olusmaktadir.

Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliliginii yerine
getirdiginde veya getirdikce hasilati finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin eline
gectiginde (veya gegtikge) varlik devredilmis olur.

Sirket asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

(@)  Miisteriler ile sozlesmelerin belirlenmesi

(b) Soézlesmedeki performans yiikiimliiliiklerinin belirlenmesi

(c) Sozlesmedeki islem fiyatinin saptanmasi

(d) Islem fiyatinin sézlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine boliistiiriilmesi

(e)  Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Bu modele gore oncelikle miisterilerle yapilan her bir sdzlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidii ayr bir
edim yiikiimliiliigii olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yiikiimliiliklerinin zamana yayili olarak
mi yoksa belirli bir anda m1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Sirket, bir mal veya hizmetin kontroliinii
zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iligkin edim yiikiimliiliikklerini zamana yayili olarak yerine
getirirse, s6z konusu edim ylikiimliliiklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi Slgerek
hasilati zamana yayili olarak finansal tablolara alir. Mal veya hizmet devri taahhiidii niteligindeki edim
yiikiimliilikleri ile alakali hasilat, mal veya hizmetlerin kontroliiniin miisterilerin eline gectiginde
muhasebelestirilir.

Sirket asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptig1 bir sdzlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

(@) Sozlesmenin taraflart sozlesmeyi (yazili, sozli ya da diger ticari teamiillere uyarinca)
onaylamis ve kendi edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

(b)  Sirket her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklar1 tanimlayabilmektedir,

(c) Sirket devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullar1 tanimlayabilmektedir,

(d) Sozlesme 6z itibariyla ticari niteliktedir,

(e) Sirket’in miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsihigi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini1 degerlendirirken
isletme, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde ddeyebilmesini ve buna iliskin niyetini dikkate
alir.

TFRS 15’in ilgili paragraflar uyarinca edim yiikiimliiliigii zamana yayilarak degil belirli bir anda yerine
getirilir ve Sirket kontroliin devrine yonelik agagidakileri iceren, ancak bunlarla siirli olmayan gostergeleri
dikkate alir:

- mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi

- miisterinin mal veya hizmetin yasal hakkina sahipligi

- malin fiziki zilyetliginin devri

- malin miilkiyetinin getirdigi 6nemli risk ve getirilerine sahipligi
- miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi sartlarin1 dikkate alir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya {irliin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ertelenen
finansman gelirinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar,
faiz tahakkuk etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri tizerinden gosterilmistir (Not
4).

Sirket tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacak igin siipheli
alacak karsilig1 ayirmaktadir. Objektif deliller, alacagin dava veya icra safthasinda veya hazirliginda olmast,
alicinin, 6nemli finansal zorluk igine diismesi, alicinin temerriide diismesi veya Onemli ve siiresi
ongoriilemeyen bir gecikme yasanacaginin muhtemel olmasi gibi durumlardir. S6z konusu bu karsiligin
tutar1, alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir.

Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar dahil olmak iizere tiim
nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin gergege uygun degeridir. Ayrica Sirket, finansal tablolarda yer alan
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklar1 6nemli bir finansman bileseni icermedigi
icin deger diislikligii hesaplamalar1 i¢in kolaylastirilmis uygulamay1 segerek karsilik matrisi kullanmaktadir.
Bu uygulama ile Sirket, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger disiikliigiine ugramadigi durumlarda,
beklenen kredi zarar karsiligini 6miir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgmektedir. Beklenen
kredi zararlarinin hesaplamasinda, ge¢mis kredi zarari deneyimleri ile birlikte, Sirket’in gelecege yonelik
tahminleri de dikkate alimmaktadir. Siipheli alacak tutarma karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak
tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak
karsiligindan distilerek kar veya zarar tablosuna gelir olarak kaydedilir.

Ticari borg¢lar

Ticari borglar finansal tablolara alindiklar tarihte gercege uygun deger degerleri ile miiteakip donemde ise
indirgenmis maliyet bedeli izerinden kaydedilir (Not 4).

Isletmenin siirekliligi
Sirket finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olanmi ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel tiretim giderlerinin bir kismin1 da iceren maliyetler stoklarm bagli bulundugu smifa uygun olan
yonteme gore ve ¢ogunlukla agirlikli ortalama yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan
ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satigi
gerceklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.
Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina distiigiinde, stoklar net gergeklesebilir degerine
indirgenir ve deger diisiikligiiniin olustugu yilda kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce
stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya
degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigr durumlarda,
ayrilan deger diisiikliigii karsihi1 iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutar ile
sinirhdir.
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Alman Krediler

Alman krediler alindiklar tarihlerdeki gercege uygun degerlerinden, islem masraflar gikartildiktan sonraki
net degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri iizerinden gosterilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet degeri arasindaki fark, etkin faiz yontemi kullanilarak kapsamli gelir tablosuna kredi donemi
stiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Alman kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti
olustugunda kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Alinan kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12
aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikler icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliiliikler
igerisinde gosterilmektedir. Kredi sozlesmeleri ve limitleri i¢in 6denen tcretler, s6z konusu sézlesme
kapsaminda ilgili limitin kismen veya tamamen kullanilmasmin kuvvetle muhtemel oldugu durumlarda,
islem maliyeti olarak yukaridaki esaslar cergevesinde mali tablolara yansitilir. S6z konusu limitin
kullanilmasinin muhtemel olmadig1 durumlarda ise, 6denen iicret likidite hizmetleri i¢in 6denen bir hizmet
olarak pesin 0denen gider olarak degerlendirilir ve ilgili kredi limitinin gegerlilik siiresi boyunca gelir
tablosuyla iliskilendirilir.

Maddi duran varhklar

Avraziler ve binalar disindaki maddi duran varliklar elde etme maliyetlerinden bilango tarihine kadar olan
birikmis amortisman ve varsa deger diisiikligi karsiligi diisiilerek finansal tablolara yansitilmistir. Arazi ve
arsalar ile binalar 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle bir bagimsiz profesyonel degerleme sirketi tarafindan
yapilan degerleme c¢aligmalarinda tespit edilen gergege uygun degeri tizerinden finansal tablolara
yansitilmaktadir. Yeniden degerlemenin yapildig: tarih itibariyle, degerlemeye konu olan ilgili maddi duran
varhigin birikmis amortisman1 varligin maliyeti ile netlestirilmekte ve miiteakip donemlerde yeniden
degerlenmis net defter degeri tizerinden takip edilmektedir.

Araziler ve binalarin taginan degerlerinde yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, bilangoda
Ozkaynaklar altinda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina, ertelenmis vergi etkisi diistilerek, alacak
kaydedilmektedir. Daha once kapsamli gelir tablosuna deger disiikliigli yansitilan varliklarla ilgili
degerleme artiglar1 kapsamli gelir tablosuna yansitilmig olan séz konusu deger disiikligii tutarinda
kapsamli gelir tablosuna alacak kaydedilir. Ayni varligin bir 6nceki donemdeki fondaki artiglarina karsilik
gelen azaliglar fondan diisiilmiis; diger tiim azalislar ise kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir. Her yil,
yeniden degerlenmis tutar {izerinden hesaplanan amortisman ile (kapsamli gelir tablosuna yansitilan
amortisman) varligin yeniden degerleme 6ncesi maliyeti iizerinden ayrilan amortisman arasindaki fark ilgili
ertelenmis vergi etkisi diisiilerek yeniden degerleme fonundan birikmis karlara transfer edilmistir.

Binalar kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin belirlenen tiretim
kapasitesini karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya baglanirlar. Maddi duran
varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin edilmektedir.

Maddi duran varlik alimlar i¢in verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar diger duran
varliklar duran varliklar altinda pesin 6denmis giderler altinda takip edilmektedir. Her raporlama
doneminde, maddi duran varliklarin hurda degeri yaklasik ekonomik Omiirler gdzden gegcirilmekte ve
gerekli diizeltmeler ileriye doniik olarak yapilmaktadir.

Yeniden degerlenmis ya da bilango tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmis maddi duran varliklarin
iizerinden dogrusal amortisman yontemi uygulanarak amortisman hesaplanmistir. Araziler sonsuz émre
sahip olduklar1 varsayilarak amortismana tabi tutulmamastir.
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Maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik omiirleri asagidaki gibidir:

Yillar
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 8-25 yil
Binalar 30 y1il
Tesis, makine ve cihazlar 3-20 y1l
Tastlar 4-5 yil
Demirbaglar 3-20 y1l
Diger duran varliklar 4-10 y1l

Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve
ilgili harcamanin maliyetinin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi durumunda ilgili varligin maliyetine eklenir
veya ayri bir varlik olarak finansal tablolara yansitilir. Maddi duran varliklar; taginir degerlerin, geri
kazanilabilir degerlerinden daha fazla olabilecegini gosteren kosullarda deger diistikliigii i¢in gozden
gecirilmektedir. Deger diistikliigii saptanmasi igin varliklar, nakit {ireten birimler olan en alt seviyede
gruplanir (nakit iireten birim). Bir maddi duran varligin tasidig1 deger, geri kazanilabilir degerinden fazla ise
karsilik ayrilarak defter degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, maddi duran
varligin kullanimdaki degeri veya varligin satis1 i¢in katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net satig
fiyatindan yiiksek olanidir.

S6z konusu deger diisiikliigline ugrayan maddi duran varlik yeniden degerlenmisse, deger diisiikliigii 6nceki
donemlerdeki yeniden degerleme fonundaki artiglara karsilik gelecek tutarda fondan disiiliir ve geri kalan tutar
kapsamli gelir tablosuyla iligkilendirilir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklari dénemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler. Sirket,
yapilan yenilemeler dogrultusunda degistirilen parcalarin diger boliimlerden bagimsiz bir seklide
amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tasinan degerlerini bilangodan ¢ikarir. Baslica
yenilemeler, ilgili maddi duran varligin kalan 6mriiniin veya yenilemenin kendisinin ekonomik dmriiniin kisa
olan1 baz alinarak amortismana tabi tutulurlar. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde edilen kar
ya da zarar, maddi duran varligin tasidig1 degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.
Yeniden degerlenmis maddi duran varligin elden ¢ikarilmasinda, elden ¢ikarilan maddi duran varlikla ilgili
yeniden degerleme fonundaki tutar ertelenmis vergi etkisi diigiilerek gegmis yillar karlar1 hesabina aktarilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirli dmre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylar1 ve birikmis deger dusiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen
faydal1 Oomiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil
gbzden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alian maddi
olmayan duran varliklardan sinirsiz dmre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger dusiikliikleri
diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler.
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Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen
stirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore (3 - 15 yil)
itfa edilir.

Maddi olmayan varliklarin finansal tablo disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik
yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal tablo digi birakilir. Bir maddi olmayan duran
varhgm finansal tablo disi birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden
cikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili
varlik finansal tablo disina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal varhklar

Suuflandirma ve olgiim

Sirket, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar ve gergege
uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak muhasebelestirmektedir. Siniflandirma,
finansal varliklardan faydalanma amaclarina gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit akiglar1 esas alinarak
yapilmaktadir. Yonetim, finansal varliklarin siiflandirmasini satin alindiklar tarihte yapar.

(@) Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar

Yonetimin sdzlesmeye dayali nakit akislarimi tahsil etme is modelini benimsedigi ve s6zlesme sartlarmin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit veya belirli
O0demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa
ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak simflandirilirlar. itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve ‘“nakit ve nakit benzerleri”
kalemlerini igermektedir.

(b)  Gergege uygun degeri diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Yonetimin sozlesmeye dayali nakit akislarim tahsil etme ve/veya satig yapma is modelini benimsedigi varliklar
gercege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak smiflandirilir. Yonetim, ilgili varliklar1 bilango
tarihinden itibaren 12 ay i¢inde elden ¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar duran varliklar olarak
siiflandirilirlar. Sirket 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar i¢in ilk muhasebelestirme
sirasinda yatirimin gergege uygun deger farkinin diger kapsamli gelire veya kar veya zarar tablosuna yansitilan
Ozkaynak yatirimi olarak degismez bir segim yapar:

Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “finansal
yatirimlar” kalemlerini igermektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire kaydedilen varliklarin
satilmas1 durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farki gegmis y1l karlarina siniflandirilir.
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Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para Islem ve Bakiyeler

Isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikkler raporlama tarihinde gegerli olan ilgili
alim ve satim Kurlar1 kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan
parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6l¢iilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklar1 haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler.

Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yi1l boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu
hisse senedi dagitimlarinin gecmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger seg¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal durum

tablosunun yayimui i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6ntinde bulundurularak, raporlama
tarihi itibartyla yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yilikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit
akimlarim1 kullanarak o6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin
bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢cin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin ii¢lincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle, Sirket yonetimi tarafindan yapilan degerlendirme sonrasinda mal ve
hizmetlerin {iretiminde veya idari maksatlarla kullanilmak veya islerin normal seyri esnasinda satilmak
yerine, kira elde etmek veya deger kazanimi amaciyla veya her ikisi icin elde tutulan araziler yatirim amagl
gayrimenkuller olarak siniflandirilmistir. Yatirim amagli gayrimenkuller bir bagimsiz profesyonel degerleme
sirketi tarafindan 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yapilan degerleme c¢alismalarinda tespit edilen gercege
uygun degeri iizerinden finansal tablolara yansitilmistir. Sézkonusu oOl¢limlerde gergege uygun deger
degisimlerinden kaynaklanan kazang veya kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirnm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikimliliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibariyla yasallagmis veya dnemli 6lgiide
yasallagmig vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in raporlama tarihi itibartyla varliklarimin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.
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Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliilikklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini

netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya
zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte &zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve
finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir
altinda muhasebelestirilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglari igletme, yatinm ve finansal faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlamir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarim gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in
yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigr ve elde ettigi nakit akiglarini
gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka
mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca g¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya
daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

Sermaye ve Temettiiler
Adi paylar sermaye olarak smiflandirilir. Meveut pay sahiplerine yapilan sermaye arttirimi, onaylandigi

nominal degeriyle kaydedilir. Adi pay senetleri lizerinden dagitilan temettiiler, ilan edildikleri donemde karin
dagitimi olarak kaydedilirler.
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Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibariyla énem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayr1
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibarryla toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaym 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem
ve olayin net tutarlar1 iizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger disiikligii distildiikten sonraki
tutarlar iizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Sirket’in normal
is akis1 icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat” baslikli kisimda tanimlanan gelirler disinda
elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla net degerleri lizerinden gosterilir.

Boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu béliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iligskin kararlarin alinmast ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla
Sirket’in faaliyetlerine iligkin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in iist diizey
yoneticileri olarak tanimlanmaistir.

Sirket’in faaliyet alani, {irlinlerin niteligi ve ekonomik ozellikleri, {iretim siirecleri, miisterilerin risklerine
gore siniflandirilmasi ve {iriinlerin dagitiminda kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica, Sirket organizasyon
yapist, Sirket’in farkli faaliyetleri igeren ayr1 boliimler halinde yonetilmesi yerine tek bir faaliyetin
yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayi, Sirket’in operasyonlart tek bir faaliyet
boliimii olarak kabul edilmekte ve Sirket’in faaliyet sonuglari, bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin
tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarinin incelenmesi bu gercevede degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yOnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarim
etkileyecek, finansal durum tablosu raporlama itibari ile olusmasi muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve
raporlama donemi itibartyla gelir ve gider tutarlarim belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gdzden
gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donem kar veya zarar tablosunda
yansitilmaktadirlar.

Sirket’in arsa ve binalari ile yatirim amacli gayrimenkullerinin gercege uygun deger olciimleri

Sirket’in sahip oldugu arsa ve binalar ile yatirnrm amagh gayrimenkulleri, 31 Aralik 2024 tarihindeki
gercege uygun degeri ile gosterilmistir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Sirket’in miilkiyetinde bulunan arsa
ve binalar ile yatirim amagl gayrimenkullerin gercege uygun degeri, Sirket’ten bagimsiz bir degerleme
sirketi olan Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan belirlenmistir. Sahip olunan
arsalarin ve yatirnm amacgh gayrimenkullerin gercege uygun degeri benzer emlaklar i¢in olan mevcut islem
fiyatlarin1 yansitan emsal deger yaklagimina ve ikame maliyet yaklasimina gore belirlenmistir. Binalarin
gercege uygun degerinin belirlenmesinde piyasa katilimcisinin benzer varliklari inga etmesi i¢in iistlenecegi
maliyetleri ve eskime yasini yansitan maliyet yaklagimi kullanilmistir. Lotus Gayrimenkul Degerleme ve
Danigmanlik A.S., SPK tarafindan yetkilendirilmis olup SPK mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme
hizmeti vermektedir.

Tespit edilen degerler, finansal tablolara ilk yansitildig tarih ve ilgili donem sonlari itibartyla, TMS 36

“Varliklarda Deger Diisiikliigi” standardindaki hiikiimlere gore, deger diisiikliigli gostergelerinin olup
olmadig1 degerlendirilmistir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2024 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar Tirk Lirasi’nin 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detay1 asagida agiklanmaistir:

1 Ocak - 31 Arahk 2024

iliskili taraflarla olan islemler Faiz giderleri Elektrik giderleri Kira gelirleri

Ortaklar

Verusa Holding A.S. 27.077.740 - -

Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler

Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. - 25.640.342 -
27.077.740 25.640.342 -

1 Ocak - 31 Arahlik 2023

iliskili taraflarla olan islemler Faiz giderleri Elektrik giderleri Diger giderler

Ortaklar

Verusa Holding A.S. 12.544.640 - -

Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler

Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. - 22.938.756 -

Uzertas Kimya San. ve Tic. A.S. - - 72.122
12.544.640 22.938.756 72.122

iliskili taraflardan ticari alacaklar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Innosa Teknoloji A.S. 13.025.308 -

13.025.308 -

Iliskili taraflardan diger alacaklar

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Verusa Holding A.S. (*) 16.757.855 -
Innosa Teknoloji A.S. 6.275.000 -
23.032.855 -

* Verusa Holding A.S. tarafindan 8 Ocak 2025 tarihinde 6denmistir.
Iliskili taraflara ticari borclar 31 Arahk 2024 31 Aralk 2023
Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. 2.015.330 2.378.196
2.015.330 2.378.196
Iliskili taraflara diger borclar 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Verusa Holding A.S. - 57.798.504
- 57.798.504

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Sirket’in iist diizey ydnetim kadrosu Y&netim Kurulu iiyeleri ve genel miidiirden olusmaktadir. Ust diizey
yoneticilere saglanan faydalar, huzur haklar1 kapsaminda yonetim kadrosuna yapilan 6demelerden

olusmaktadir.

Donem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Ucret ve diger kisa vadeli faydalar

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2024 31 Aralik 2023
6.053.398 5.674.828
6.053.398 5.674.828




ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2024 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar Tirk Lirasi’nin 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)
TiCARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari alacaklar

Sirket’in ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Kisa vadeli ticari alacaklar 2024 2023
Ticari alacaklar 154.860.756 105.806.223
Alacak senetleri 111.000 158.392
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) 3.044 -
154.974.800 105.964.615

Ticari alacaklar, normal is akiginda satilan iirlinler i¢in miisteriden olan alacaklardan olusmaktadir. Ticari
alacaklarin vadesi genel olarak 45 giin olup (31 Aralik 2023: 45 giin), kisa vadeli ticari alacak olarak
siniflandiriimaktadir. Sirket, ticari alacaklarini sézlesmeden dogan nakit akislarini tahsil etmek amac ile
elinde bulundurmakta ve dolayisiyla etkin faiz yontemini kullanarak itfa edilmis maliyeti lizerinden
Olgmektedir.

Sirket, ticari alacaklar i¢in deger diisiikliglinii beklenen kredi zararina gore 6lgmektedir. Ticari alacaklarda
beklenen kredi zararlari, miisterilerin gecmisteki temerriide diisme durumuna bakilarak, mevcut finansal
durumu analiz edilerek ve ilgili miisterinin faaliyet gosterdigi endiistrinin genel ekonomik kosullar1 ve
raporlama tarihindeki kosullar dikkate alinarak olusturulan bir karsilik matrisi kullanilarak tahmin edilir. 31
Aralik 2024 tarihi itibartyla, Sirket’in ticari alacaklar i¢in 3.044 TL karsilik bulunmaktadir (31 Aralik 2023:
Yoktur).

Stipheli ticari alacak karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Acilis bakiyesi - -
Doénem gideri (3.044) -
Kapanig bakiyesi (3.044) -

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 27°de verilmistir.
b) Ticari borglar

Sirket’in ticari borglarinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Kisa vadeli ticari borg¢lar 2024 2023
Ticari borglar 54.642.225 85.912.858
Miskili taraflara ticari borglar (Not 3) 2.015.330 2.378.196
56.657.555 88.291.054

Ticari borglarin agirlikli ortalama vadesi 45 giindiir (31 Aralik 2023: 45 giin).
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DiIGER ALACAK VE BORCLAR
a) Diger alacaklar

31 Aralik 31 Aralhik
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2024 2023
Mliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 3) 23.032.855 -
KDV alacaklar 29.826.332 8.825.113
Verilen depozito ve teminatlar 2.047.593 2.050.463
Diger - 4.414
54.906.780 10.879.990

b) Diger borglar
31 Aralik 31 Arahk
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 2024 2023
Miskili taraflara diger borglar (Not 3) - 57.798.504
Diger 3.042.427 92.283
3.042.427 57.890.787

STOKLAR

31 Arahik 31 Aralhik
2024 2023
Ik madde ve malzeme 38.707.385 111.496.519
Yar1 mamiiller 6.115.698 6.111.875
Mamiiller 21.938.737 13.696.501
Yoldaki mallar 4.853.563 2.017.224
Diger stoklar 28.552 59.627
71.643.935 133.381.746

473.493.610 TL (31 Aralik 2023: 449.856.120 TL) tutarindaki stoklarin maliyeti, satilan malin maliyeti

hesabr igerisinde giderlestirilmistir.

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

31 Aralik 31 Arahk

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2024 2023
Gelecek aylara ait giderler 1.918.796 1.968.465
1.918.796 1.968.465

31 Arahk 31 Arahk

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2024 2023
Sabit kiymet alimi i¢in verilen avanslar 200.000 1.790.297
200.000 1.790.297

31 Arahk 31 Arahk

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2024 2023
Alinan siparis avanslari 1.593.479 2.629.023
1.593.479 2.629.023
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2024 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar Tirk Lirasi’nin 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Arazi ve Arsalar

1 Ocak 2024 itibariyla agilis bakiyesi 159.798.424
Makul deger degisikliginden kaynaklanan kayip (9.543.424)
31 Aralik 2024 itibariyla kapanis bakiyesi 150.255.000

Arazi ve Arsalar

1 Ocak 2023 itibariyla acilis bakiyesi 174.590.314
Makul deger degisikliginden kaynaklanan kazancg (14.791.890)
31 Aralik 2023 itibariyla kapanis bakiyesi 159.798.424

Sirket’in yatirnm amach gayrimenkullerinin gercege uygun deger 6l¢iimleri

Sirket’in yatirnm amagli gayrimenkullerinin gercege uygun degeri, Sirket’ten bagimsiz bir degerleme sirketi
olan Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik A.S. tarafindan belirlenmistir.

Sirket’in yatirnm amagli gayrimenkulleri ile s6z konusu varliklara iliskin gercege uygun deger hiyerarsisi
asagidaki tabloda gosterilmistir:

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2024 TL TL TL
Arsa 150.255.000 - 150.255.000 -

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2023 TL TL TL
Arsa 159.798.424 - 159.798.424 -

Mevcut donemde 1’inci ve 2’°nci seviye arasinda herhangi bir gegis olmamustir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$
31 ARALIK 2024 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar Turk Lirasi’nin 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

MADDi DURAN VARLIKLAR

Malivet Degeri

1 Ocak 2024 itibariyla
acilis bakivesi

Alimlar

Cikislar

Transferler

Yeniden degerleme

31 Aralik 2024 itibariyla

kapams bakivesi

Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2024 itibartyla

acilis bakivesi
Donem gideri

31 Aralik 2024 itibariyla
kapams bakivesi

31 Arahik 2024 itibartyla
net defter degeri

Yer alt1 ve
yeriistii Tesis makine ve Diger duran  Yapilmakta olan
Avrazi ve arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tagitlar ~ Demirbaglar varliklar yatirimlar Toplam

39.421.179 6.550.002 25.900.283 68.773.564 12.880.024 8.879.486 1.104.460 251.144.415 414.653.413
261.803 - - 4.716.713 14.279 1.080.548 93.932 8.286.844 14.454.119

- - 69.473.816 188.512.788 - 1.142.179 - (259.128.783) -
(2.652.980) - 4.328.596 - - - - - 1.675.616
37.030.002 6.550.002 99.702.695 262.003.065 12.894.303 11.102.213 1.198.392 302.476 430.783.148
- 3.445.201 880.602 30.179.346 6.816.932 5.145.007 620.092 - 47.087.180

- 354.916 1.842.013 14.358.845 1.615.986 1.218.265 90.566 - 19.480.591

- 3.800.117 2.722.615 44.538.191 8.432.918 6.363.272 710.658 - 66.567.771
37.030.002 2.749.885 96.980.080 217.464.874 4.461.385 4.738.941 487.734 302.476 364.215.377
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MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet Degeri
1 Ocak 2023 itibariyla

acilis bakivesi
Alimlar

Cikiglar

Yeniden degerleme

31 Aralik 2023 itibariyla
kapanis bakivesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2023 itibariyla

acilis bakivesi
Donem gideri
Cikislar

31 Aralik 2023 itibariyla
kapanis bakivesi

31 Aralik 2023 itibariyla
net defter degeri

Yer alt1 ve
yerlistl Tesis makine ve Diger duran  Yapilmakta olan

Arazi ve arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tagitlar ~ Demirbaglar varliklar yatirimlar Toplam
43.073.652 6.231.407 20.554.315 67.734.535 8.593.866 6.742.980 968.842 2.060.051 155.959.648
- 318.595 485.269 1.039.029 5.230.180 2.136.506 135.618 249.084.364 258.429.561

- - - - (944.022) - - - (944.022)
(3.652.473) - 4.860.699 - - - - - 1.208.226
39.421.179 6.550.002 25.900.283 68.773.564 12.880.024 8.879.486 1.104.460 251.144.415 414.653.413
- 3.108.871 - 27.044.715 6.261.449 4.389.567 534.048 - 41.338.650
- 336.330 880.602 3.134.631 1.464.300 755.440 86.044 - 6.657.347

- - - - (908.817) - - - (908.817)

- 3.445.201 880.602 30.179.346 6.816.932 5.145.007 620.092 - 47.087.180
39.421.179 3.104.801 25.019.681 38.594.218 6.063.092 3.734.479 484.368 251.144.415 367.566.233
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MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)
Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 8-25 yil
Binalar 30 yil
Tesis, makine ve cihazlar 3-20 y1l
Tasitlar 4-5y1l
Demirbaglar 3-20 yil
Diger duran varliklar 4-10 y1l

Amortisman ve itfa paylarmin 15.778.060 TL’si (31 Aralik 2023: 4.326.589 TL) satilan malin maliyetine,
2.749.022 TL’si (31 Aralik 2023: 2.384.651 TL) genel yonetim giderlerine, 1.042.699 TL’si pazarlama,
satig ve dagitim giderlerine (31 Aralik 2023: 168.076 TL) dahil edilmistir.

Yukarida ayrintilarina yer verilen maddi duran varliklar tizerinde 442.000.000 TL tutarinda finansal
kuruluslara verilen ipotek bulunmaktadir.

Sirket’in arsa ve binalarinin gercege uygun deger ol¢iimleri

Sirket’in sahip oldugu arsa ve binalar, 31 Aralik 2024 tarihindeki ger¢ege uygun degerinden gosterilmistir.
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Sirket’in miilkiyetinde bulunan arsa ve binalarin gergege uygun degeri,
Sirket’ten bagimsiz bir degerleme sirketi olan Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.
tarafindan belirlenmistir.

Sirket’in sahip oldugu arsa ve binalara iligkin bilgiler ile s6z konusu varliklara iligkin gergege uygun deger
hiyerarsisi asagidaki tabloda gosterilmistir:

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

2024 TL TL TL

Arsa 37.030.002 - 37.030.002 -
Bina 96.980.080 - 96.980.080 -

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

2023 TL TL TL

Arsa 39.421.179 - 39.421.179 -
Bina 277.044.698 - 277.044.698 -

Mevcut donemlerde 1. Seviye ve 2. Seviye arasinda herhangi bir gecis olmamustir.
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MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri

1 Ocak 2024 itibariyla acilis bakiyesi
Alimlar
31 Aralik 2024 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis Itfa Paylari

1 Ocak 2024 itibariyla acilis bakiyesi
Donem gideri

31 Aralik 2024 itibariyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2024 itibariyla net defter degeri

Maliyet Degeri

1 Ocak 2023 itibariyla acilis bakiyesi
Alimlar
31 Aralik 2023 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis Itfa Paylari

1 Ocak 2023 itibariyla acilis bakiyesi
Do6nem gideri
31 Aralik 2023 itibariyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2023 itibariyla net defter degeri
Maddi olmayan duran varliklar igin kullanilan itfa siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Haklar 3-15yil
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__ HaKlar

1.740.741
155.461

1.896.202

1.330.843
89.190

1.420.033
476.169

Haklar

1.701.691
39.050

1.740.741

1.108.874
221.969

1.330.843

409.898



ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2024 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar Tirk Lirasi’nin 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).

TEMINAT, REHIN VE iPOTEKLER

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Sirket'in kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu teminatlarin toplam
114.813.795 TL ve 1.795.000 ABD Dolar1’dir (31 Aralik 2023: 23.260.933 TL ve 173.950 ABD Dolarr).
Kullanilan kredilere iliskin 442.000.000 TL ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2023: 44.000.000 TL).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahk 31 Arahk
2024 2023
Odenecek sosyal giivenlik primleri 1.180.497 1.110.339
1.180.497 1.110.339

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar
31 Arahk 31 Arahk
2024 2023
Kullanilmayan izin ylikiimlaligi 3.302.240 2.194.048
3.302.240 2.194.048
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

Kidem tazminati karsiligi:

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik galisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadnlar icin 58, erkekler icin 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya
vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Odenecek kidem tazminati, aylik 41.828,42 TL (31 Aralik 2023:
23.489,83 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsiligi,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin
yiikiimliiliiklerinin, tammlanmg fayda planlarnn kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  Ongoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullamilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla karsiliklar ortalama %2,85 reel iskonto orani ile
hesaplanmstir (31 Aralik 2023: %0,47). Istege bagh isten ayrilma oranlari da 0 - 15 y1l cahsanlar icin %1,92
(31 Aralik 2024: %2,15), 16 ve tizeri y1l galisanlar i¢in %0 (31 Aralik 2023: %0) olarak dikkate alinmugtir.
Kidem tazminati tavani yilda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda
1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gegerli olan 46.655,43 TL tavan tutar1 dikkate alinmigtir (1 Ocak 2024:
35.058,58 TL).

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan dnemli tahminler iskonto orani ve istege bagl isten
ayrilma olasiligidir.

Kidem tazminati karsilig1 hareketi asagidaki gibidir:

2024 2023
1 Ocak itibariyla karsihk 8.991.780 13.263.442
Hizmet maliyeti 686.142 4.485.938
Faiz maliyeti 231.965 37.697
Aktiieryal (kazang) / kayip - 200.366
Odenen kidem tazminatlar (273.254) (3.900.413)
Parasal kazang/(kayip) (2.687.737) (5.095.250)
31 Aralik itibariyla karsihik 6.948.896 8.991.780
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DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 31 Arahk
Diger Donen Varliklar 2024 2023
Devreden KDV 5.476.524 8.736.580
Indirilecek KDV - 6.150.614
Diger KDV - 1.283.049
Diger 179.068 -
5.655.592 16.170.243
31 Arahk 31 Arahk
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 2024 2023
Odenecek vergi ve fonlar 907.231 776.048
907.231 776.048
SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Sermaye
Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
Ortaklar 2024 % 2023 %
Verusa Holding A.S. 5.439.433 50,73 5.071.149 47,30
Halka acik olan kisim 5.282.267 49,27 5.650.551 52,70

10.721.700 100
103.605.997

10.721.700 100
103.605.997

Nominal sermaye

Sermaye diizeltme farklar1

Sirket sermayesinin halka acik olan kismi Borsa Istanbul’da (BIST) islem gérmektedir. Sirket, kayith
sermaye sistemine gegmis olup, Sirket’in kayitli sermaye tavan1 200.000.000 TL; ¢ikarilmis sermayesi ise
10.721.700 TL’dir (31 Aralik 2023: 10.721.700 TL). Bu sermayenin her biri 1 TL nominal bedelli
10.721.700 adet paya boliinmiis olup; imtiyazli pay bulunmamaktadir.

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Arahik 31 Aralhik
2024 2023
Yasal yedekler 11.327.755 11.327.755

Tiirk Ticaret Kanunu’na goére genel kanuni yedek akge, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine
ulagincaya kadar, yillik karin %5’i olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yiizde bes
oraninda kar pay1 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u oraninda
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek ak¢e sermayenin veya ¢ikarilmis sermayenin
yarisin1 agsmadig1 takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, igletmeyi devam ettirmeye veya issizligin
oniine gecmeye ve sonucglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)
c) Kar Dagitimi

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren II-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlari1 genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar ¢ercevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul kararryla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir
dagitim oram tespit edilmemistir. Sirketler esas sdzlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen
sekilde kar pay1 dderler.

Sirket Genel Kurulu’nun 25 EKim 2024 tarihli toplantisinda, ¢ikarilmis sermayenin %20’si oraninda
2.144.340 TL nakit kar payr dagitilmasma karar verilmis ve 14 Kasim 2024 tarihinde kar dagitim

tamamlanmustir.

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

a) Satislar 2024 2023
Yurt ici satiglar 86.545.183 137.282.353
Diisiik Vis. Sondaj 33.901.536 60.188.967
Deterjan 17.238.014 30.661.555
Teknik Tutkal 14.878.276 19.542.044
Teknik Pac 6.845.110 8.239.401
Diger 13.682.247 18.650.386
Yurt dis1 satislar 599.694.824 510.414.039
Teknik Pac 432.528.352 285.422.526
Deterjan 109.813.404 157.718.346
Teknik Boya 32.714.080 30.185.553
Sondaj 16.163.793 19.533.356
Teknik Tutkal 8.475.195 17.554.258
Satis iadeleri (-) (4.403.513) (1.862.112)
Satis iskontolar1 (-) (1.868.228) (996.939)
679.968.266 644.837.341

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralhik

b) Satislarin maliyeti 2024 2023
[k madde ve malzeme giderleri (472.289.134) (385.230.151)
Genel tiretim giderleri (83.504.910) (79.458.633)
Personel giderleri (62.414.069) (44.835.265)
Amortisman ve itfa paylar1 (Not 9, 10) (15.778.060) (4.326.589)
Yart mamul stoklarindaki degisim (Not 6) 3.823 (734.941)
Mamul stoklarindaki degisim (Not 6) 8.242.236 (45.658.842)
(625.740.114) (560.244.421)

Satilan ticari mallar maliyeti (9.450.535) (18.232.186)
(635.190.649) (578.476.607)

33



17.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2024 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar Tirk Lirasi’nin 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

GENEL YONETIM GIiDERLERi VE PAZARLAMA GIiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2024 2023

Genel yonetim giderleri (-) 28.634.713 30.087.589
Pazarlama giderleri (-) 14.307.855 12.359.978
42.942.568 42.447.567

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

Genel yonetim giderleri (-) 2024 2023
Personel giderleri (*) 19.490.559 22.262.428
Amortisman ve itfa paylar1 (Not 9, 10) 2.749.022 2.384.651
Danigmanlik giderleri 1.647.894 1.173.296
Vergi giderleri 677.690 658.286
Enerji giderleri 604.078 459.686
SPK ve BIST giderleri 285.304 212.398
Avukatlik giderleri 222.055 181.761
Tletisim giderleri 118.381 163.629
Bakim onarim giderleri 1.747 231.314
Diger giderler 2.837.983 2.360.140
28.634.713 30.087.589

(*) Kidem tazminati karsilik giderleri personel giderleri i¢erisinde gosterilmistir.

Bagimsiz denetim {icreti 897.391 TL'dir (31 Aralik 2023: 780.071 TL'dir). Bagimsiz denetim kurulusundan

denetim disinda alinan hizmet yoktur.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

Pazarlama giderleri (-) 2024 2023
Personel giderleri 6.366.881 4.807.070
Ihracat giderleri 3.930.756 5.149.416
Sigorta giderleri 1.760.096 1.071.514
Amortisman ve itfa paylar1 (Not 9, 10) 1.042.699 168.076
Fuar ve seyahat giderleri 403.340 558.980
Diger giderler 804.083 604.922
14.307.855 12.359.978
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NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralhk 31 Arahk
2024 2023
[k madde ve malzeme giderleri (472.289.134) (385.230.151)
Personel giderleri (88.271.509) (71.904.763)
Genel iiretim giderleri (83.504.910) (79.458.633)
Amortisman ve itfa paylari (Not 9, 10) (19.569.781) (6.879.316)
Thracat giderleri (3.930.756) (5.149.416)
Danismanlik giderleri (1.647.894) (1.173.296)
Sigorta giderleri (1.760.096) (1.071.514)
Vergi giderleri (677.690) (658.286)
Enerji giderleri (604.078) (459.686)
Avukatlik giderleri (222.055) (181.761)
Bakim onarim giderleri (1.747) (231.314)
Diger giderler (13.899.626) (22.132.255)
Mamul stoklarindaki degisim (Not 6) 8.242.236 (45.658.842)
Yart mamul stoklarindaki degisim (Not 6) 3.823 (734.941)
(678.133.217) (620.924.174)
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
2024 2023
Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: geliri 25.136.465 62.215.806
Diger gelirler 5.166.142 4.068.324
30.302.607 66.284.130

Esas Faalivetlerden Diger Giderler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2024 2023
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gideri 17.088.124 20.514.214
Diger giderler 5.069.087 2.294.167
22.157.211 22.808.381
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YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GiDERLER

Yatirim amagli gayrimenkul gergege uygun
deger artis / (azalislari)

Faiz geliri

Diger

FiNANSMAN GiDERLERI

Banka kredileri faiz giderleri
Komisyon giderleri
Diger finansman giderleri

NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI / (KAYIPLARI)

Parasal olmayan kalemler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2024 2023
(9.543.424) (14.791.890)
9.150.780 54.343
783 -
(391.861) (14.737.547)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2024 2023
68.496.640 38.116.603
6.355.046 3.929.139
231.965 37.697
75.083.651 42.083.439

Finansal durum tablosu kalemleri

Stoklar

Yatirim amagli gayrimenkuller

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar

Ertelenmis vergi yiikimlilagi

Sermaye

Maddi duran varlik yeniden degerleme artislart
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplari
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Gegmis yillar karlart

Kar veya zarar tablosu kalemleri

Hasilat

Satiglarin maliyeti (-)

Genel yonetim giderleri (-)
Pazarlama giderleri (-)

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger giderler (-)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler
Yatirim faaliyetlerinden giderler
Finansman giderleri (-)

Net parasal pozisyon kazanclari/(kayiplar)
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31 Arahk 2024

9.179.738

2.130.684
49.118.424
112.981.553
125.993
1.826.843
(35.141.750)
3.208.292
(1.845.803)
(3.481.896)

(119.742.602)

39.949.324

(85.903.735)
118.675.378
539.936
3.328.582
(4.148.030)
3.074.620
(1.106.298)
(2.398.932)
7.887.803

49.129.062
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DiIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIiZi

Deger Artis Fonlar1

Maddi duran varliklar yeniden degerleme fonu
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim kayiplar

Diger kapsamh gelirler

Donem basindaki bakiye
Arsa ve binalarin yeniden degerlemesinden

Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim kayiplari
Ertelenmis vergi yukimluligi

Donem sonu bakiyesi

31 Arahk 31 Aralik
2024 2023
11.799.069 10.437.632
(6.005.005) (6.005.005)
5.794.064 4.432.627
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2024 2023
4,432.627 5.995.957
1.675.616 1.208.226
- (200.366)

(314.179) (2.571.190)
5.794.064 4,432.627

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Dénem Kari Vergi Yiikiimliiliigii
Cari kurumlar vergisi karsilig
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar

Kar veya zarar tablosundaki vergi gideri:

Vergi gideri asagidakilerden olusmaktadir:

Cari vergi gideri
Ertelenmis vergi gelir / (gideri)
Toplam vergi gelir / (gideri)

Dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilen vergi

Ertelenmis vergi

Dogrudan 6zkaynaga kaydedilen:

- Maddi duran varliklara iligskin yeniden degerlemeler
- Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplari

Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen
toplam ertelenmis vergi gideri
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31 Arahk 31 Arahk
2024 2023
1.801.721 -
2.004.252 8.396.300
(202.531) (8.396.300)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2024 2023
1.801.721 -
17.986.991 (37.452.927)
19.788.712 (37.452.927)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2024 2023
(314.179) (2.611.266)
- 40.074
(314.179) (2.571.192)
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GELIiR VERGILERiI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(devam)

Kurumlar Vergqisi:

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2024 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %25’dir (2023: %25).

7061 Sayili “Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”
5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Bu Kanunun 89 uncu maddesiyle,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun “Istisnalar” baslikli 5’inci maddesinde degisiklik yapilmaktadir. Maddenin
birinci fikrasinin; (a) bendiyle kurumlarin iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin satisindan
dogan kazanglarina uygulanan %75’lik istisna %50’ye indirilmistir. Bu diizenleme 5 Aralik 2017 tarihi
itibartyla ytriirliige girmistir.

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair kanun 20 Ocak 2022
tarihinde Kanun No. 7352 sayiyla yasalagsmis olup, gecici hesap donemleri de dahil olmak iizere 2021 ve
2022 hesap donemleri ile 2023 hesap donemi gegici vergi donemlerinde Miikerrer 298 inci madde
kapsamindaki enflasyon diizeltmesine iliskin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali tablolarin
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi karara baglanmigtir. 7352 Sayili Kanun dogrultusunda enflasyon
diizeltmesi 31 Aralik 2024 tarihli mali tablolara uygulanacak olup, yapilan enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan kar/zarar farki ge¢mis yillar kar/zarar hesabinda gosterilecek olup, vergiye tabi
tutulmayacaktir.

Ertelenmis Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varligi ve yilikiimliligii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varliklar1 gelecek yillarda vergilendirilebilir gelirlerin olugmasinin muhtemel oldugunun
tespiti halinde kayitlara alinmaktadir. Ertelenmis vergi varliklari, vergilendirilebilir gelirlerin olusmasinin
muhtemel oldugu durumlarda her tiirli gegici farklar ve yatinm tesvik belgeleri kapsaminda elde edilen
vergi avantajlan dikkate alinarak hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla
Sirket’in gelecek donemlerde vergilendirilebilir karmin olduguna dair kullanilan varsayimlar yeterli
bulundugu 6l¢iide ertelenmis vergi varliklar kaydedilmistir.
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GELIiR VERGILERiI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(devam)
31 Aralhk 31 Arahk
Ertelenmis vergi (varliklar) / yiikiimliiliikleri: 2024 2023
Yeniden degerleme farklari 79.465.188 69.800.409
Maddi duran varliklar amortisman ve diger
maddi olmayan varliklarin itfa farklari 2.962.955 87.856
Kidem tazminati karsiliklari (1.576.734) (3.161.234)
Kullanilmayan izin yiikiimliltikleri (825.560) (548.512)
Yatirim indirimi (33.229.346) (40.248.138)
Vuk enflasyon etkisi (34.260.796) (30.145.362)
Diger (177.860) (1.728.342)
12.357.847 (5.943.323)
Ertelenmis vergi (varlik)/yiikiimliiliklerinin hareketi asagida verilmistir:
Ertelenmis vergi (varligi) / ylikiimliiliigii hareketleri: 2024 2023
1 Ocak itibariyla acilis bakiyesi (5.943.323) 28.938.414
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen 17.986.991 (37.452.927)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen 314.179 2.571.190
31 Aralik itibariyla kapanig bakiyesi 12.357.847 (5.943.323)
Ddénem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Vergi karsiliginin mutabakati: 2024 2023
Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar / (zarar) (16.366.005) 14.213.614
Gelir vergisi orani % 25 % 25
(4.091.501) 3.553.404
Vergi etkisi:
- Kanunen kabul edilmeyen giderler 5.527.367 403.784
- Gayrimenkul satig kar1 istisnast,
ertelenmis vergi etkisi - -
- Yatirim indirimi (33.229.346) (40.248.138)
- Vergi orani degisim etkisi ve diger 51.582.192 (1.161.977)
Kar veya zarar tablosundaki vergi karsilig1 gelir / (gideri) 19.788.712 (37.452.927)
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2024 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar Tirk Lirasi’nin 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

PAY BASINA KAZANC
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2024 2023
Nominal Degeri 1 TL olan Cikarilmis Adi Paylarin
Agirlikli Ortalama Adedi 10.721.700 10.721.700
Net Donem Kar1 / (Zarar1) (36.154.717) 51.666.541
Pay Basina Kayip / Kazang (TL) (3,372) 4,819
FINANSAL ARACLAR
31 Arahik 31 Aralik
Finansal Borglar 2024 2023
Kisa vadeli banka kredileri 134.734.235 105.043.995
Uzun vadeli banka kredileri 107.103.994 26.090.094
Toplam finansal borclar 241.838.229 131.134.089
Finansal bor¢larin vadeleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2024 2023
1 y1l igerisinde 6denecek 134.734.235 105.043.995
1 - 2 y1l igerisinde ddenecek 54.799.961 1.630.631
2 - 3 yil igerisinde ddenecek 40.733.784 3.261.262
3 - 4 y1l igerisinde 6denecek 2.258.823 3.261.262
4 - 5 y1l igerisinde 6denecek 2.258.823 3.261.262
5 yi1l ve daha uzun vadeli 7.052.603 14.675.677
241.838.229 131.134.089
31 Aralik 2024
Agirlikli ortalama
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %8,5 - %45,5 74.082.732 58.210.530
ABD Dolar1 %8,5 60.651.503 48.893.464
134.734.235 107.103.994
31 Aralik 2023
Agirlikli ortalama
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %8,5 - %45,5 83.792.739 26.090.094
ABD Dolar1 %8,5 21.251.256 -
105.043.995 26.090.094
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27.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2024 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar Tirk Lirasi’nin 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devam)

Finansman Finansman Parasal

1 Ocak 2024  nakit akislar1  nakit ¢ikiglart  Faiz tahakkuku — kazang/(kayip) 31 Aralik 2024

Banka kredileri  131.134.089  171.167.329 (59.000.000) 5.779.313 (7.242.502) 241.838.229
131.134.089 171.167.329 (59.000.000) 5.779.313 (7.242.502) 241.838.229
Finansman Finansman Parasal

1 Ocak 2023  nakit akislar1  nakit ¢ikiglart  Faiz tahakkuku  kazang/(kayip) 31 Aralik 2023

Banka kredileri  106.576.925 66.452.996 - 1.267.699 (43.163.531) 131.134.089

106.576.925 66.452.996 - 1.267.699 (43.163.531) 131.134.089

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yOnetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi, borglar ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, ¢ikarilmis sermaye, yedekler ile
gecmis yil kazanglarini iceren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in yonetim kurulu sermaye yapisini rutin toplantilarina ek olarak gerekli goriilmesi durumunda
inceler. Bu incelemeler sirasinda kurul, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye siifiyla
iligkilendirilen riskleri degerlendirir. Sirket, kurulun yaptig1 Onerilere dayanarak, sermaye yapisini yeni
borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri ve yeni pay
ihraci yollariyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Sektordeki diger firmalarla tutarli olmak iizere sermayeyi kaldirag oranma gore inceler. S6z konusu rasyo
net borcun toplam sermayeye boliinmesi ile hesaplanir. Net borg ise toplam kredilerden (cari ve cari

olmayan kredilerin finansal durum tablosunda gosterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit
benzerlerinin ¢ikarilmasi suretiyle elde edilir.

2017 yilindan itibaren Sirket’in stratejisi degismemistir.

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢ege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Risk yo6netimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ¢ercevesinde Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi tarafindan ytiriitiilmektedir. Risk politikalarina iliskin olarak ise finansal risk tamimlanir,
degerlendirilir ve Sirket’in operasyon uniteleri ile birlikte ¢alismak suretiyle riskin azaltilmasina yonelik
araclar kullanilir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2024 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar Tirk Lirasi’nin 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b.1) Kredi riski yonetimi

Sirket kredi riskini minimuma indirmek icin, kredibilitesi yiiksek taraflarla calismayi ve temerriit
durumundaki finansal zarar riskini azaltmak adina da gerekli gérdiigii durumlarda teminat alma politikasini
benimsemistir. Sirket islem yaptigi taraflarin kredibilitesini takip eder. Kredi notlari, eger mevcutsa,
bagimsiz derecelendirme kuruluslarindan temin edilir. Kredi notlarinin temin edilememesi ya da olmamasi
durumunda Sirket, piyasadan elde ettigi bilgileri, kendi yaptig1 istihbarat calismalarini ve ticari kayitlarmi
kullanarak, 6nemli miisterilerinin kredibilitelerine iliskin degerlendirmelerini kendi yapar. Sirket, bu
degerlendirmeleri diizenli olarak giinceller ve ilgili taraflarla yapilan toplam islem bedellerini de goz
oniinde bulundurarak kredi riskini yonetir.

Yeni bir miisteri kabul edilirken miisterinin kredibilitesi ilgili departmanlar tarafindan degerlendirilir ve
gerekli goriilen durumlarda teminat alinarak uygun kredi limitlerini tanimlanir.

Sirket’in miisteri limitlerinin belirlenmesi ve vadesi gecen alacaklara iliskin uygulanacak takip
mekanizmalarina dair de prosediirleri mevcuttur. Sirket’in ticari alacaklari, ¢esitli sektdr ve cografi alanlara
dagilmis, cok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden siirekli
olarak kredi degerlendirmeleri yapilmakta, gerekli goriildiigii durumlarda alacaklar sigortalanmaktadir.
Ayrica, Sirket yonetimi donem sonlar itibariyla ticari borglarini ve finansal varliklarini miisteri ve varlik
bazinda degerlendirerek, tahsili miimkiin goriinmeyen tutarlara iligkin gerekli karsiliklarin finansal
tablolara yansitilmasini saglar. Bu baglamda, Sirket yonetimi raporlama tarihi itibariyla, Sirket’in kredi
riskinin 6nemli 6l¢iide azaldigini diisiinmektedir.

Sirket’in maruz kaldigi kredi riskine genel bakis

Kredi riski, karsi tarafin sézlesmeden dogan yiikiimliilikklerini yerine getirememesi sonucu Sirket’in
finansal zarara ugrama riskidir. 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla, Sirket’in, kars1 taraflarin yiikiimliiliiklerini
yerine getirememesi sonucu maruz kalabilecegi azami riskler asagida belirtilen su unsurlardan
kaynaklanmaktadir:

e  Finansal durum tablosundaki finansal varliklarin kayith degerleri.
Kredi riskini en aza indirgemek icin Sirket, karsi taraflarin temerriit risklerini gz 6niinde bulundurarak

kredi derecelendirmeleri yapmis ve ilgili taraflar1 kategorilere ayirmistir. Sirket’in mevcut kredi riski
derecelendirme metodolojisi agagidaki kategorileri igermektedir:
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(Tutarlar Tirk Lirasi’nin 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

Sirket’in maruz kaldig1 kredi riskine genel bakis (devami)

Kategori Aciklama Beklenen kredi zarar1 hesaplama
yontemi
Tahsil edilebilir Karst tarafin  temerriit riski | Omiir boyu beklenen kredi

disiiktiir ve vadesi ge¢mis | zarari
herhangi bir bakiyesi yoktur.
Tabhsili siipheli Vadesi 120 giinden fazla gegmis | Omiir boyu beklenen kredi
tutarlar bulunmaktadir veya ilk | zarari - kredi deger
kayitlara alinma tarihinden | disiikliigiine ugramamis
itibaren kredi riskinde onemli
artis gerceklesmistir.

Temerriide ugramis Vadesi 360 giinden fazla gecmis | Omiir boyu beklenen kredi
tutarlar veya ilgili varligin kredi | zarar - kredi deger
deger disiikligline ugradigini | diistikliigiine ugramis

gosteren kanitlar bulunmaktadir.
Kayitlardan silinen Bor¢lunun  Sirket’in  ilgili | Kayitlardan tiimiiyle ¢ikartilir
tutarlarin tahsiline ciddi finansal
sikint1 icinde oldugunu gosteren
kanitlarin olmasi1 ve dair bir
beklentisi bulunmamasi

Asagidaki tablolar, Sirket’in finansal varliklarinin ve diger kalemlerinin kredi kalitesini ve Sirket’in kredi
riski derecelendirme notlar1 ile maruz kaldigr maksimum kredi riskini detaylandirmaktadir:

Omiir boyu
beklenen Briit defter Net kayith
31 Arahk 2024 Not kredi zarar1 degeri  Zarar karsilig1 degeri
Ticari ve diger alacaklar (i) 4,5 () 209.881.580 ) 209.881.580
Banka mevduatlar ) 1.429.659 “) 1.429.659
Omiir boyu
beklenen Briit defter Net kayith
31 Arahk 2023 Not kredi zarar1 degeri  Zarar karsilig1 degeri
Ticari ve diger alacaklar (i) 4,5 () 116.844.605 “) 116.844.605
Banka mevduatlar ) 391.035 ) 391.035

(i) Ticari alacaklar i¢in Sirket, TFRS 9’daki basitlestirilmis yaklasimi kullanarak 6émiir boyu kredi zarari
yontemini uygulamistir. Sirket, bu kalemlerde beklenen kredi zararlarini, misterilerin ge¢misteki
temerriide diisme durumuna bakilarak, mevcut finansal durumu analiz edilerek ve ilgili miisterinin faaliyet
gosterdigi endiistrinin genel ekonomik kosullar1 ve raporlama tarihindeki kosullar dikkate alinarak
olusturulan bir karsilik matrisi kullanilarak tahmin edilir.
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31 ARALIK 2024 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar Turk Lirasi’nin 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Alacaklar
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Ticari Alacaklar ~ Diger Alacaklar Bankalardaki Einansal
Diger Taraf Diger Taraf Mevduat Yatirnmlar
31 Arahk 2024
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 154.974.800 31.873.925 1.429.659 1.260
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi (**) - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 154.974.800 31.873.925 1.429.659 1.260

B. Vadesi ge¢cmis ancak deger diistikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -
- Deger disiiklugii (-) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -
- Deger diigiiklugii (-) -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**) Teminatlar, miisterilerden alian teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olusmaktadir.

44



27.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TiCARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$
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(Tutarlar Turk Lirasi’nin 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

31 Aralik 2023 Diger Taraf

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) (¥*) 105.964.615

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi (**) -

A. Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikliigiine ugramanmus finansal varliklarin net defter degeri 105.964.615

B. Vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -
- Deger diistikligi (-) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -
- Deger diistikligi (-) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -

(*)  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(**) Teminatlar, miisterilerden alman teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olusmaktadir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2024 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar Tirk Lirasi’nin 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Y6netim kurulu, Sirket yonetiminin
kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yOnetimi
olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip etmek ve finansal
varlik ve yiikiimliliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin
devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan ve finansal yiikiimliiliklerinin sézlesme uyarinca geri
O0deme siireleriyle vade dagilimin1 gostermektedir. Finansal yilikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi
gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliliikler tizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir. Alacaklar veya borglar sabit olmadigi zaman agiklanan tutar, rapor
tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen faiz oran1 kullanilarak belirlenir.

Likidite riski tablosu:

Sirket likidite yonetiminde, ilgili yiikiimliiliiklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldugundan, finansal
yiikiimliiliklerden kaynaklanacak nakit akislarinin Sirket’ce beklenen vadelere gore dagilimina ayrica yer
verilmektedir:

31 Arahk 2024

Sozlesme
uyarinca nakit
Defter ckislar toplaimn 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (1+1H+11+1V) kisa (I) ay arasi (II)  arasi (IIT) uzun (1V)
Finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 241.838.229 299.272.949  32.580.595 131.567.845 127.027.117 8.097.392
Ticari borglar 56.657.555 56.657.555  56.657.555 - - -
Diger borglar 3.042.427 3.042.427 3.042.427 - - -
Toplam yiikiimliiliik 301.538.211 358.972.931  92.280.577 131.567.845 127.027.117 8.097.392
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.2) Likidite risk yonetimi (devami)
31 Arahk 2023

Sozlesme
uyarinca nakit
Defter ckislar toplaimn 3 aydan 3-12 1-5 vl 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (1+1+1H+IV) kisa (I) ay arasi (II)  arasi (IIT) uzun (1V)
Finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 131.134.089 156.141.633  15.703.699 101.998.492 22.126.663 16.312.779
Ticari borglar 88.291.054 88.291.054  88.291.054 - - -
Diger borglar 57.890.787 57.890.787 57.890.787 - - -
Toplam yiikiimliiliik 277.315.930 302.323.474 161.885.540 101.998.492 22.126.663 16.312.779

b.3) Piyasa riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri oncelikle, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. Piyasa riskleri ayrica, duyarlilik analizleri ile degerlendirilmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve Olglim
yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik olmamugtir.

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliliklerinin raporlama tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:
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27.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2024 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar Tirk Lirasi’nin 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

31 Arahk 2024

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR
9. TOPLAM VARLIKLAR
10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiiktimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dist tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif karakterli bilango dist doviz cinsinden
tiirev Urilinlerin tutart

19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev iriinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik ylikiimliiliik pozisyonu

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yilikiimliilik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Déviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutar:
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TL Karsihg:

(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar Avro
141.763.001 3.779.864 228.883
1.430.356 20.842 18.920
143.193.357 3.800.706 247.803
143.193.357 3.800.706 247.803
17.690.659 483.271 16.576
55.504.222 1.570.409 -
73.194.881 2.053.680 16.576
73.194.881 2.053.680 16.576
69.998.476 1.747.026 231.227
69.998.476 1.747.026 231.227



ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2024 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar Tirk Lirasi’nin 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

31 Arahk 2023

TL Karsihg:

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolar Avro
1. Ticari Alacaklar 87.996.446 1.940.212 117.639
2a. Parasal Finansal Varliklar 10.411.550 239.431 5.000
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - - -
4. DONEN VARLIKLAR 98.407.996 2.179.643 122.639
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 98.407.996 2.179.643 122.639
10. Ticari Borglar 46.068.586 1.039.627 38.250
11. Finansal Yiikiimliilikler 21.289.588 500.000 -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikkler 2.563.028 54.784 4.890
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 69.921.202 1.594.411 43.140
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiikiimliliikler - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 69.921.202 1.594.411 43.140
19. Bilango dist tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Aktif karakterli bilango dist doviz cinsinden

tiirev Urilinlerin tutart - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev lriinlerin tutar - - -

20. Net yabanci para varlik ylikiimliiliik pozisyonu 28.486.794 585.232 79.499
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yilikiimliilik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 28.486.794 585.232 79.499

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri - - -

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - -

24. Déviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutar: - - -
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27.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2024 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar Tirk Lirasi’nin 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Pivasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Sirket’in ABD
Dolar1 ve Avro kurlarindaki %20’lik artisa ve azalisa olan duyarliligim gostermektedir. %20°lik oran, st
diizey yoneticilere Sirket icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran
yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece
yilsonundaki ag¢ik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki
%20’lik kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar veya zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki
artis1 ifade eder.
31 Aralik 2024
Kar / Zarar
Yabanci1 paranin Yabanc1 paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliligi 12.327.120 (12.327.120)
2- ABD Dolari net etki 12.327.120 (12.327.120)
Avro'nun TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde
3 - Avro net varlik / yiikiimliilik 1.698.877 (1.698.877)
4- Avro net etki 1.698.877 (1.698.877)
Toplam (2 + 4) 14.025.997 (14.025.997)
31 Arahk 2023
Kar / Zarar
Yabanci1 paranin Yabanc1 paranin

deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiligi 4.974.766 (4.974.766)
2- ABD Dolari net etki 4.974.766 (4.974.766)
Avro'nun TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde

3 - Avro net varlik / yiikiimliilik 747.764 (747.764)
4- Avro net etki 747.764 (747.764)
Toplam (2 + 4) 5.722.530 (5.722.530)

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Sirket sadece sabit faiz oranlan iizerinden bor¢lanmaktadir. Bu sebepten faiz orani riskini maruz degildir.
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28.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TiCARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$

31 ARALIK 2024 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar Turk Lirasi’nin 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin siniflar ve gercege uygun degerleri

31 Aralik 2024
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar

Ticari borglar

Diger borglar

31 Arahk 2023
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar

Ticari borglar

Diger borglar

Itfa edilmis Itfa edilmis
degerinden gosterilen degerinden gosterilen
finansal varliklar  finansal yiikiimliilikkler =~ Defter degeri Not
5.980.134 - 5.980.134 29
154.974.800 - 154.974.800 4
- 241.838.229 241.838.229 26
- 56.657.555 56.657.555 4
- 3.042.427 3.042.427
itfa edilmis Itfa edilmis
degerinden gosterilen degerinden gosterilen
finansal varliklar  finansal yiikkiimliiliikler =~ Defter degeri Not
395.909 - 395.909 29
105.964.615 - 105.964.615 4
- 131.134.089 131.134.089 26
- 88.291.054 88.291.054 4
- 92.283 92.283
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28.

29.

30.

ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2024 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar Tirk Lirasi’nin 31 Aralik 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR (devami)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri (devami)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 31 Aralik

2024 2023

Kasa 21.625 4.864
Bankadaki nakit 1.429.659 391.035
Vadesiz mevduatlar 1.429.659 391.035
Diger hazir degerler 4.528.850 10
5.980.134 395.909

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 27°de agiklanmustir.
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

52



