AK SU ENERJi VE TICARET A S.

30 HAZIRAN 2009 VE 31 ARALIK 2008 TARIHLERI iTIBARIYLE BiLANCOLAR

(Aks Belirtilmedikge tiim tutarlar, Turk Liras (TL) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot Cari D6nem Gegmis Donem
Referandar1 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yuakumlulikler 806.916 172.326
Finansal Borglar 8 -- --
Diger Finansal Y ikidml Gl ukler 9 - -
Ticari Borglar 10 -- --
Diger Borglar
— lliskili Taraflara Diger Borglar 37 52.235 8.829
— Diger Borglar 11 315.235 22.445
Devlet Tegvik ve Yardimlar 21 --
Donem Kart Vergi Y ukimlaltgu 35 439.446 140.031
Borg Karsiliklar: 22 -- 1.021
Diger Kisa Vaddi Y ukumldltkler 26 - -
806.916 172.326
Satig Amactyla Elde Tutulan Duran Varliklara
Mliskin Y Gkuml tl Gkl er 34 - -
Uzun Vadeli Yuakumlulakler 3.813.272 3.298.456
Finansal Borglar 8 -- --
Diger Finansal Y ikidml Gl ukler 9 - -
Ticari Borglar 10 -- --
Diger Borglar 11 -- --
Devlet Tesvik ve Yardimlar 21 -- --
Borg Karsiliklar: 22 -- --
Kidem Tazminati Karsiligi 24 144.306 130.978
Ertelenen Vergi Yukimlutlagu 35 3.668.966 3.167.478
Diger Uzun Vaddi Y uktml ul tikler 26 -- --
OZKAYNAKLAR 34.701.781 32.276.416
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 27 34.701.781 32.276.416
Odenmis Sermaye 8.352.000 8.352.000
Sermaye Diizeltmes Farklari 12.968.497 12.968.497
Karsilikl istirak Sermaye Diizeltmesi -- --
Hisse Senetleri ihrag Primlei 194.955 194.955
Deger Artis Fonlar -- --
Y abanct Para Cevrim Farklart - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler 1.178.758 1.050.847
Gegmis Yillar Kar / Zararlar 8.237.201 9.204.865
Net Donem Kar1 / (Zarari) 3.770.370 505.252
Azinhk Paylari -- --
TOPLAM KAYNAKLAR 39.321.969 35.747.198

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



AK SU ENERJi VE TICARET A S.

30 HAZIRAN 2009 VE 2008 TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT GELIR
TABLOLARI

(Aks Belirtilmedikge tiim tutarlar, Turk Liras (TL) olarak gdsterilmistir.)

Cari Dénem Cari Dénem Gegmis Donem Gegmis Donem
not 01 Ocak— 01 Nisan— 01 Ocak— 01 Nisan—
inslara 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
8 2.316.255 1.466.993 724.945 350.773
8 (432.400) (221.327) (360.778) (137.438)

1.883.855 1.245.666 364.167 213.335
9 - - - -
9 (141.366) (81.036) (129.468) (70.100)
9 - - -
1 12.967 541 18 -
1 (1.041) (280) (77.159) (70.957)
1.754.415 1.164.891 157.558 72.278
6 2.576.564 993.263 767.538 272.156
2 381.052 185.027 398.313 211.886
3 (727) 1.312 (16.169) 1.800
4.711.304 2.344.493 1.307.240 558.120
(940.934) (467.222) (262.037) (111.670)
5 (439.446) (273.922) (121.411) (62.147)
5 (501.488) (193.300) (140.626) (49.523)
3.770.370 1.877.271 1.045.203 446.450
7 - - - -
3.770.370 1.877.271 1.045.203 446.450
6 0,004514 0,002248 0,001251 0,000535
6 0,004514 0,002248 0,001251 0,000535

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



AK SU ENERJi VE TICARET A S.

30 HAZIRAN 2009 VE 2008 TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AiT

OZKAYNAK DEGISiM TABLOLARI

(Aks Belirtilmedikge tiim tutarlar, Turk Liras (TL) olarak gdsterilmistir.)

1 Ocak — 30 Haziran 2009 donemine iligkin 6zsermaye degisim tablosu:

Kardan Ayrila

Kisitlanmis
Sermaye Duzeltmes Hisse Senetler Y edekler Gecmis Yillar Net Dénem
Sermaye Farklari ihrag Primleri Kar / Zararlari Kari/ (Zarary) Toplam
1 Ocak 2009 bakiyes 8.352.000 12.968.497 194.955 1.050.847 9.204.865 505.252 32.276.416
Transferler (Not 27) - - - - 505.252 (505.252) -
Transferler (Not 27) - - - 127.911 (127.911) - -
Dagitilan temettii - - - - (1.345.005) - (1.345.005)
Net dénem kari - - - - - 3.770.370 3.770.370
30 Haziran 2009 bakiyesi 8.352.000 12.968.497 194.955 1.178.758 8.237.201 3.770.370 34.701.781
1 Ocak — 30 Hazran 2008 donemine iligkin 6zsermaye degisim tablosu:
Kardan Ayrila
Kigsitlanmis
Sermaye Duzeltmes Hisse Senetler Y edekler Gecmis Yillar Net Dénem
Sermaye Farklari ihrag Primleri Kar / Zararlari Kari/ (Zarary) Toplam
1 Ocak 2008 bakiyesi 8.352.000 12.968.497 194.955 1.050.847 8.520.273 684.592 31.771.164
Transferler (Not 27) - - - - 684.592 (684.592) -
Net dénem kari - - - - - 1.045.203 1.045.203
30 Haziran 2008 bakiyesi 8.352.000 12.968.497 194.955 1.050.847 9.204.865 1.045.203 32.816.367




AK SU ENERJi VE TICARET A S.

30 HAZIRAN 2009 VE 2008 TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AiT
NAKIT AKIM TABLOLARI

(Aks Belirtilmedikge tiim tutarlar, Turk Liras (TL) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot Cari D6nem Gegmis Donem
Referandari 01 Ocak- 01 Ocak-
30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

Isletme faaliyetleri:

Net dénem kar1 / (zarari) 3.770.370 1.045.203
Net donem kari/ (zarar) ileisletme
faaliyetlerinden saglanan net nakit mutabakati igin gerekli diizeltmelel
18, 19, 28, 29, 30

Amortisman Kl 217.783 214.011
Kidem tazminatindaki degisim 24 13.328 11.421
Ertelenmis vergi yikimltltgundeki degisim 35 501.488 140.626
Cari donem vergi karsilig 35 439.446 121.411
Ertelenmis finansman gdlir gideri, net 10, 32, 33 (151) (3.542)
Faiz gdliri (-) 32 (379.557) (394.817)
Gider ve diger karsilik tahakkuklarindaki degisim 22 (1.021) -
Sabit kiymet satig (kar1) / zarari 31 (6.880) 4.801
Finansal varliklar makul deger farklarindaki degisim 16 (2.576.564) (767.538)
1.978.242 371.576
Varlik ve yukimliltklerdeki degisimler:
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki degisim 10, 11 (143.473) 351.093
Diger donen varliklardaki degisim 26 (322.709) 77.138
Diger borglardaki degisim 11 293.316 75.283
Mliskili taraflara borglardaki degisim 37 43.406 (161)
Odenen kurumlar vergisi 35 (140.031) (166.735)
Isletme faaliyetler den kaynaklanan net nakit 1.708.751 708.194

Y atirim faaliyetleri

Maddi varlik satin alimlari 18 (90.452) (1.000)
Maddi olmayan varlik satin alimlari 19 -- (1.900)
Maddi varlik satisi (+) 21.783 --
Y atirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (68.669) (2.900)

Finansman faaliyetleri

Faiz 6deméleri (-) - -
Alinan faizler (+) 32 379.557 394.817
Odenen temettiiler (-) (1.345.005) --
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 965.448 394.817
Nakit ve nakit benzerlerinden meydana gelen net artis / (azalis) 674.634 1.100.111
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 4.868.959 3.827.876
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 5.543.593 4.927.987




AK SU ENERJi VE TICARET A S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aks Belirtilmedikge tiim tutarlar, Turk Liras (TL) olarak gdsterilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ana faaliyet konusu, 29 Subat 1984 gin ve 2983 sayili "Tasarruflarin hizlandiriimas: hakkinda kanun” ve
4 Aralik 1984 gun 3096 sayili kanun hikimlerine ve bu kanunlar uyarinca cikarilmis yonetmeliklere gore
Turkiye Elektrik Kurumu'na ait olup isletilmek Uzere kendine verilen eektrik Uretimi ve dagitim tesiderini
isletmek olan Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi (Sirket) 21 Kasim 1985 tarihinde kurulmus, Isparta’ da
tescilli bir sermaye sirketidir. Sirket’'in genel merkezinin adres Piri Mehmet Mahalles Mimar Sinan Caddesi
Miralay Mustafa Nuri Bey is Ham Kat:2/77, Isparta dir. Sirket hissderinin % 15,52'si ilk kez 1999 yil1 Aralik
ayinda halka arz edilmistir. 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle hissdlerin yaklasik %72's istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda islem gormektedir.

Sirket, Turkiye Elektrik Kurumu disindaki kuruluslarin elektrik Oretimi, dagitim ve ticareti ile géreviendirilmesi
hakkindaki 3096 sayil1 Kanunun 4.maddesi ve sz konusu Kanun maddesinin uygulanmasiylaiilgili 4 Eylul 1985
tarih ve 18858 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanan Turkiye Elektrik Kurumu disindaki kuruluglara elektrik enerjis
kurma ve isletme izni verilmes esaslarim belirleyen yonetmelik hukimleri uyarinca Aksu-Caykoy enerji Uretimi
tesisinin isletilmes husudarinda Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi ile 1986 yilinda sdzlesme imzalamistir.
Aksu-Caykdy enerji Uretimi tesisinin Sirket tarafindan isletme siiresi, tesisin ingasimin bitimine ve gegici kabultin
yapildig: tarih olan 1 Aralik 1989 tarihinden itibaren, imzalanan sizlesme sartlarina gére 50 yildir. Bu siirenin
sonunda taraflarin mutabakat: halindeilgili yonetmelik hikimlerine gore isletme stires uzatilabilir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle ekli mali tablolarda 6zkaynak yontemine gore degerlemeye
tabi tutulmus istirakinin detay: agagida gosterilmistir,

Sirket smi Faaliyet Alam Sermayes lstirak Oram %
Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S.  Elektrik enerjisi iretimi ve satisi 32.000.000 25,45

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Sirket’'in yil icinde galisan personelinin ortalama sayis 20 kisidir.
(31 Aralik 2008 — 20)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esadar

Sirket, yasal muhasebe kayitlarint Tek Diizen Hesap Plani, Turk Ticaret Kanunu ve Turk Vergi Kanunlari’na
uygun olarak tutmakta, yasal finansal tablolarim da buna uygun olarak Tirk Lirast (“TL") bazinda hazirlamakta
ve finansal tablolarim da TL olarak sunmaktadhr.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolart Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK™) 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili
Resmi Gazete' de yayinlanan Seri XI, 29 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hukumlerine uygun olarak hazirlanmigtir. Teblig'in 5. Maddesine gore isletmeler, Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uludararass Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ m
(“UMS/IUFRS’) uygularlar. Ancak Teblig’'de yer alan Gegici Madde 2'ye goére Teblig'in 5.maddesinin
uygulanmasinda, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMSUFRS nin Uludararast Muhasebe Standartlar:
Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayinlananlardan farklari Turkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMSUFRS ler uygulanir. Bu kapsamda Sirket 30 Haziran 2009 tarihinde sona
eren alti aylik ara hesap donemine iligkin finansal sonuglarini UMSUFRS lere uygun olarak hazirlamstir.
Sirket'in UMSK tarafindan kabul edilen UMSUFRSlere uygun olarak hazirlanmg finansal tablolari,
26 Agustos 2009 tarihinde Sirket Y 6netim Kurulu tarafindan onaylanmustir.



AK SU ENERJi VE TICARET A S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aks Belirtilmedikge tiim tutarlar, Turk Liras (TL) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

UM S/UFRSye Gére Finansal Tablolarin ilk Kez Diizenlenmesi ve K ar silastir mal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Sirker’'in finansal tablolar1 6neceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle hazirlanms bilangosunu
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanmig bilancosu ile, 1 Ocak - 30 Haziran 2009 ara hesap donemine ait gelir
tablosu, nakit akim tablosu ve 6zsermaye degisim tablosunu da 1 Ocak - 30 Haziran 2008 ara hesap doénemine ait
gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zsermaye degisim tablosu ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle ve 30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona
eren faaliyet dénemlerine ait finansal tablolari, SPK’mn 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlams oldugu Seri XI,
No:29 “Sermaye Piyasasinda Finansa Raporlamaya iliskin Esadar Tebligi” (“Teblig”) esas alinarak
hazirlanmustir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in islevsd ve raporlama parabirimi TLdir.
Enflasyon M uhasebes Uygulamasina Son Verilmes

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayilh kararina istinaden mali tablolardaki tutarlari yeniden ifade etme
isleminin uygulanmasim gerektiren objektif kosullarin gergeklesmemis olmasi ve SPK'min varolan verilere
dayanarak ileride bu kosullarin gerceklesme emarderinin blylk 0lglide ortadan kalktigint ngérmes sebebiyle,
mali tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle UMS 29 uyarinca (Y uksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama) yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 30 Haziran 2009 tarihli bilancoda
yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar
olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekdenmesi, bu tarihten sonra olusan girislerin ise nominal
degerlerden tasinmasiyla hesaplanmustir.

Standartlarda Degisiklikler ve Y orumlar

a) 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan y:llik raporlama donemlerinde gegerli olanlar

- UFRS?2, “Hisse Bazl1 Odeme (Degisiklik) - Hakkin Kazamlmas: ve iptal edilmesi”

- UMS23, “Borclanma Maliyetleri” (Degisiklik)

- UMS32*“Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1’ de yapilan degisiklikler”: “ Tasfiyeden Kaynaklanan Satilabilir
Finansal Araglar ve Y ukimlultkler” (Degisiklik)

- UFRYK 13, “Musteri Bagimlilik Uygulamal ar1”

- UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat: ileilgili Anlasmalar”

- UFRYK 16, “Yurtcisindaki isletmede Bulunan Net Yatirim ile ilgili Riskten Korunma’

- UFRSS, “Fadliyet Bolumleri”

- UFRS7, “Finansal Araglar: Agiklamalar” (Degisiklik)

- UMS1, “Finansal Tablolarin Sunulusu” (Degisiklik)

b) 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olanlar

- UFRS3*“IsletmeBirlesmeleri”

- UMS 27 “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolara iliskin Yapilan Dizenlemeler” (Degisiklik)
(1 Temmuz 2009 tarih ve bu tarihten sonra baglayan hesap donemleri igin gecerlidir)

- UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”

- UFRS1*“Uludararas Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmas:”

- UFRYK 17 *Parasal olmayan varliklarin hissedarlara dagitimi”



AK SU ENERJi VE TICARET A S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aks Belirtilmedikge tiim tutarlar, Turk Liras (TL) olarak gdsterilmistir.)
- UFRYK 18 “MUsterilerden Varlik Transferi”

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren uygulayacaktir.




AK SU ENERJi VE TICARET A S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aks Belirtilmedikge tiim tutarlar, Turk Liras (TL) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
Konsolidasyon Esadari

istirakler:

Sirket’in direkt veya dolayli olarak % 20 ila % 50 arasinda istirak ettigi ve 1 no'lu dipnotta detay: verilen sirketin
finansal tablolar1 6zsermaye yontemine goére degerlemeye tabi tutulmustur. Ozsermaye yonteminde istirak net
varlik tutariyla enflasyona gore dizetilmis bilangoda gosterilmis ve faaliyeti sonucunda ortaya ¢ikan Sirket payi
gelir tablosuna dahil edilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yukumldlUkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmes veya
tahsilinin mumkin olmast veya varligin elde edilmesi ile yikimlilGgun yerine getirilmesinin eg zamanli olarak
gerceklesebilmes halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Onemli M uhasebe Palitikalarinin Ozeti

Haslat

Gelir, mal ve hizmet satislarinin faturalanms degerlerini icerir. Satiglar, Uriiniin teslimi veya hizmetin verilmesi,
satilan mallarin riskinin ve faydasinin alictya transfer oldugu, satigla ilgili ekonomik faydanin isletmeye
akacagimn muhtemel olmasi ve gelir tutarimin givenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus
sayilir. Aymi iglem ileilgili hasilat ve giderler esanli mali tablolara alinmaktadr.

Satig karsihiginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, Sirket satislart vadeli olarak gergeklestirilmekte ve satis bedelinin makul degeri,
alacaklarin  bugiinkii degerine indirgenmes suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarin  buginki degerinin
belirlenmesinde; satis bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz
oram kullamlir. Satig bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri
olarak ilgili donemlere yansitilmaktadir.

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin sipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan slpheli alacak
karsilig1, hasilat tutarinin dizeltilmes suretiyle degil, bir gider olarak mali tablolara alinir.

Net satislar, indirimler ve iadeler dustldikten sonraki faturalanmis satis bedelinden olusmaktadhr.

Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
yukimlultikler icin elde bulundurulan ve yatirim veya diger amaglar igin kullanilmayan, tutar: belirli bir nakde
kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan varliklari
ifade etmektedir.

Bilanco tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir sire i¢inde bir borcun 6denmesi igin kullamimak tzere
veya baska bir nedenle ssmiflandirilmig nakit ve benzerleri var ise, duran varliklarda yer alir

Maddi Varhklar

Maddi varliklar birikmis amortisman ve varsa kalici deger kayiplari distldikten sonraki net degeri ile ifade
edilmiglerdir. Amortisman, maddi varliklarin ekonomik dmdrleri dikkate alinarak normal (dogrusal) amortisman
yontemine gore kist bazinda hesaplanmaktadir. Maddi varliklarin tarihi maliyetleri satin almatarihinden itibaren
31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gére dizeltilmistir.

Maddi varliklarin ortalama ekonomik omurleri gdz 6nune alinarak belirlenen amortisman oranlar: asagida

belirtilmistir:

Binalar % 4
Tesis, Makine ve Cihazlar % 4-%25
Tasitlar % 5-%20
Demirbaslar % 4-%33



AK SU ENERJi VE TICARET A S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aks Belirtilmedikge tiim tutarlar, Turk Liras (TL) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

Maddi Varhklar (Devami)

Maddi varliklarin herhangi bir pargasim degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte
aktiflestirilmektedir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar sbz konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini
arttiricr nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tum diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore gelir tablosunda
muhasebel estirilmektedir.

Maddi varlik icin yapilan ddeme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina esit olarak
belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutar: ile pesin fiyati arasindaki fark, aktiflestirmeyeizin verilen durumlar
haric, kredi dénemi boyunca faiz gideri olarak mali tablolara alinmaktadr.

Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni Urin ya da hizmet sunma maliyetleri,
elemanlarin egitim maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir misteri kesimiyle is yapma maliyetleri, genel
yonetim maliyetleri gibi maliyetler, maddi varligin alis fiyatina dahil olmadiklarindan ve varligi, yonetimin
amaclart dogrultusunda faaliyet gosterebilmes amaciyla gerekli pozisyona ve isler duruma getirmek icin
katlamlmadiklarindan, varlikla dogrudan iliskilendirilemez, dolayisiyla elde etme maliyetine dahil
edilmemektedir.

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligskin risk ve getirilerin Sirket'te bulundugu kiralama islemleri finansal
kiralama olarak simiflandirilmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Sirket’in bilangosunda,
ilgili varligin makul degeri ile minimum kira 6demelerinin buglinki degerinden diisiik olam tzerinden aktifte bir
varlik, pasifte ise esit tutarda bir yikimltlik olarak izlenir. Bu sekilde aktifte izlenen varliklarin amortisman,
diger benzer varliklar igin uygulanan politikalara uygun olarak ayrilir. Kira siresinin kiralanan varligin faydali
Omrinden kisa olmasi ve kira sires sonunda ilgili varligin Sirket tarafindan satin alinmasinin makul sekilde
kesin olmadig: durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira siires igerisinde; kiralanan varligin faydali
Omrindn kira siiresinden kisa olmasi durumunda ise faydali 6mri iginde amorti edilir. Bilangodaki finansal
kiradlama yukumlUligl anapara geri Odemeleri yoluyla azaltilirken, kira ddemelerinin finansal gider kism,
kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Var hklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak Uzerinde kontroliin bulunmas: ve gelecekte elde
edilmes beklenen bir ekonomik faydamn varligi kriterlerine goére mali tablolara alinmaktadir. Bu cercevede,
maddi varliklarin maliyetine dahil edilebilenler hari¢ baslangic faaliyetlerine iliskin harcamalar gergeklestigi
anda gider olarak mali tablolara alinmaktadr.

Maddi olmayan duran varliklar birikmis amortisman ve varsa kalici deger kayiplar disuldikten sonraki net
degeri ile ifade edilmislerdir. Amortisman, bitin maddi olmayan duran varliklar igin dogrusal amortisman
yontemi kullanillarak kist bazinda hesaplanmigtir. Maddi olmayan varliklarin tarihi maliyetleri satin alma
tarihinden itibaren 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore duizeltilmistir. Maddi olmayan duran varliklar
5wyl iginde itfa edilmektedir.

Maddi olmayan varlik icin yapilan édeme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina esit
olarak belirlenir. Bu durumda, toplam ddeme tutar: ile pesin fiyati arasindaki fark, aktiflestirmeye izin verilen
durumlar harig, kredi dénemi boyunca faiz gideri olarak mali tablolara alinmaktadr.

Imtiyaza bagl: maddi olmayan duran varl:klar

UFRYK 12'nin kapsamina giren sizlesmeye dayali anlasmalarin sartlari uyarinca, Sirket, bir hizmet sunucusu
olarak hareket eder ve bir kamu hizmetinin sunulmast igin kullanilan altyapiyi inga eder veya yeniler (insaat veya
yenileme hizmetleri) ve belirlenen donem boyunca bu altyapiyi isletir ve altyapinin bakimim (isletme hizmetleri)

gerceklestirir.
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Maddi Olmayan Varhklar (Devami)

Sirket, gergeklestirdigi hizmetler icin UMS 11 “insaat Sozlesmeleri” ve UMS 18 “Hasilat” uyarinca hasilatini
muhasebelestirir ve Olger. Sirket'in tek bir sozlesme veya anlasma cercevesinde birden fazla hizmet
gerceklestirmes durumunda (6rnegin, insaat veya yenileme hizmetleri ile isletme hizmetleri) alinan veya
alinacak bedd, tutarlar ayri ayri tammlanabildiginde, verilen hizmetlerin gercege uygun degerleri oraninda
dagitilir. S6z konusu bedelin niteligi, daha sonra nasil muhasebel estirilecegini belirler.

Sirket, UFRYK 12 uygulamasi sirasinda oncdikle UFRYK 12'nin kapsamina giren maddi duran varliklari
belirlemistir. UFRYK 12 uyarinca, imtiyaz sozlesmes tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu maddi duran
varliklar UFRYK 12 kapsaminin disinda tutulmustur. Sirket, UFRYK 12'nin kapsamina girdigine karar verilen
maddi duran varliklarint maddi olmayan duran varliklar olarak simiflams, itfa slirelerini ise gegmise samil olacak
sekilde imtiyaz sizlesmes sliresi olarak degistirmis ve imtiyaz sozlesmesi boyunca itfa etmeye baglamstir.

Varliklarda Deger Dusuklugu

Sirket, her bir bilanco tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybimin olduguna dair herhangi bir gésterge olup
olmachgim degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazamlabilir tutari tahmin edilir. Eger
sz konusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullammm veya satis
yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger disukligli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar
varligin net satig fiyati ile kullamm degerinden yiksek olam segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin
sirekli kullammindan ve faydali 6mri sonunda el den c¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarimin
tahmin edilen buglink( degeridir. Deger dustikligti kayiplar: gelir tablosunda muhasebel estirilir.

Bir alacakta olusan deger dustkligi kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin, deger
disuklgtnun kayitlara alinmalarin izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmes durumunda
geri cevrilir. Diger varliklarda olusan deger dusiklUgl kaybi, geri kazamlabilir tutar belirlenirken kullanilan
tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri gevrilir. Deger dusUkllgl kaybimn iptali nedeniyle varligin
kayitlh degerinde meydana gelen artig, 6nceki yillarda hi¢ deger distkligi kaybinin mali tablolara alinmarmsg
olmast halinde bdirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar)
asmamalidir.

Borclanma Maliyetleri

Amaglandig: sekilde satisa veya kullamma hazir hale getirilmes icin bir sire gereken ozellikli varliklarla
dogrudan iliskis kurulan borclanma maliyetleri soz konusu 6zellikli varligin bir parcas: olarak aktiflestirilir.
Ozdlikli bir varligin amaglandig: sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmes igin gerekli faaliyetlerin
tamamen bitirilmesi durumunda, borglanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir. Bunun disindaki tim
borglanma maliyetleri katlanilan donem icerisinde gider olarak mali tablolara alinir.

Finansal Araclar
Sniflandirma

Sirket'in finansal varliklari nakit ve nakit benzeri varliklar ile ticari alacaklardan ve diger sirketlerdeki
yatinmlar: ifade eden hisse senetlerinden olugsmaktadir. Sirket’in finansal borglar: ticari borglar ile faizli
borglarini icermektedir. Isletme kaynakli alacaklar, Sirket'in ticari alacaklarindan ve iliskili sirketlerden
alacaklardan olugsmaktadir. Banka kredileri ve ticari borglar ise finansal borglar olarak siniflanmustir. Ayrica,
Sirket'in diger sirketlerdeki yatirimlarin ifade eden finansal varliklar: ise “Satilmaya Hazir Finansal Varliklar”
olarak cari olmayan varliklar kisminda siniflandirilmigtir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

Finansal Araglar (Devam)

Muhasebelestirme

Finansal varliklar Sirket'e transfer edildikleri gin, borglar ise Sirket'ten transfer edildikleri gin
muhasebel estirilirler.

Degerleme

Bir finansal varlik ya da finansal borg ilk defa mali tablolara alinirken maliyeti Gzerinden degerlenir. Bu maliyet,
verilen (bir varlik olmasi durumunda) veya alinan (bir yukimldlik olmast durumunda) bedelin makul degeridir.
Makul deger, finansal varlik ve yukimldlUklerin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda, istekli taraflar
arasinda gerceklesecek bir cari islemde € degistirebilecegi tutar olup, eger varsa teskilatlannus bir piyasadaislem
goéren fiyat1 ile en iyi sekilde belirlenir. Elde etme veya ihragla dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri,
finansal varligin veya finansal borcun ilk degerlemesine dahil edilir.

Sabit bir vades olmayan ticari finansal varliklar ve borglar ede etme maliyeti Uzerinden degerlenir. Sabit bir
vades olan ticari olmayan finansal borclar, isletme kaynakli alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak varliklar,
bir deger dustikligl bulunmas: durumunda, deger distklUgl icin ayrilan karsilik dusdldikten sonra etkin faiz

yontemi kullaniimak suretiyle iskontolu maliyet tizerinden degerlenir. Ik islem maliyetleri dahil olmak Uizere
primler veindirimler deilgili enstrimanin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oramiyla iskontoyatabi tutulur.

Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasim takiben, stpheli alacak tutarinin tamarminin veya bir kisminin tahsil
edilmes durumunda, tahsi| edilen tutar ayrilan slphdi alacak karsiligindan distlerek diger gelirlere kaydedilir.

Makul deger ile degerlendirme prensipleri

Finansal varliklar ve borclar, kayda alinmalarini izleyen donemlerde, satista veya benzeri elden cikarma
durumlarinda olusabilecek islem maliyetleri dikkate alinmaksizin makul degerleri Gzerinden degerlenir. Ancak,
aktif bir pazarda kote edilmis bir piyasa fiyat1 yoksa makul deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis
nakit akim teknikleri kullamlarak bulunur.

Iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullamldiginda, tahmini nakit akimlari Sirket yonetiminin en iyi
tahminlerine dayanmakta ve kullamlan iskonto orani da bilanco tarihindeki benzer vadeler ve kosullara sahip bir
enstriiman igin gegerli olan piyasa oramna dayanmaktadir. Fiyatlandirma modellerinde ise bilango tarihinde
gegerli olan piyasa verileri 6l olarak kullanilir.

Finansal araclar:n makul degeri

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir finansal aracin alim
satimimin yapilabilecegi tutardir. Meveut olmast durumunda kote edilmis piyasa fiyati makul degeri en iyi
bicimde yansitir. Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, her zaman,
Sirket’in cari bir piyasaisleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini igin kullamlan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:
Parasal varl:klar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile tasinirlar ve kisa
vadeli olmalar1 sebebiyle kayitli degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit oldugu 6ngorilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili supheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri yansittigi
Ongorilmektedir.

11



AK SU ENERJi VE TICARET A S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aks Belirtilmedikge tiim tutarlar, Turk Liras (TL) olarak gdsterilmistir.)
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Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Finansal Araglar (Devam)

Parasal yukuml il ukler

Kisa vaddi olmalari sebebiyle parasal borglarin  kayithh  degerlerinin makul degerlerine  yaklastigi
varsayilmaktadir.

Muhasebe kayitlar:ndan ¢ikar:ima

Finansal varliklar, Sirket bu varliklar Gzerindeki sizlesmeye bagli haklarini kaybettigi zaman muhasebe
kayitlarindan gikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siires doldugu veya haklarindan feragat edildikleri
zaman gerceklesir.

Finansal borclar, yukimlllikler yerine getirildigi, iptal edildigi veya sires doldugunda kayitlardan
cikarilmaktadhr.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri TL'ye gevirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlar1 esas almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar bilango
tarihindeki doviz kurlari kullanmlarak TL'ye cevrilmistir. Yabanct para cinsinden olan islemlerin TL'ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gdirleri ilgili dénemde
gelir tablosuna yansitilmaktadr.

Hisse Basina Kazang / (Kayip)

flisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang / (kayip), net kar / (zarar)’in dénem boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi suretiyle hesaplanmisgtir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ctkmas: durumunda, mali tablolara alinan
tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde dizeltmekle yikimltdir. Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme
gerektirmeyen husudar, mali tablo kullamcilarimin ekonomik kararlarin etkileyen hususlar olmalari halinde mali
tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsihklar, Sarta Bagh Y ukumlalukler ve Sarta Bagh Var liklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in gecmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yukimlltugi (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yukimlultik sebebiyle isletmeye ekonomik gikar saglayan kaynaklarin elden gikarilma olasiligi
mevcutsa ve yukimlaligin tutar givenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paramin zaman
icindeki deger kaybh 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmast muhtemel giderleri bugiinki piyasa
degerlerine getiren ve gereken durumlarda yukumldlige 6zel riskleri de iceren vergi 6ncesi bir iskonto oraniyla
indirgenmis degeriyle yansitilmaktadir. indirgenmenin kullamldig: durumlarda, karsiliklardaki zaman farkindan
kaynaklanan artis faiz gideri olarak kayitlara alinmaktadir. Karsilik olarak mali tablolara alinmasi gerekli tutarin
belirlenmesinde, bilango tarihi itibariyle mevcut yikumlalugin ifa edilmes igin gerekli harcama tutarimin en
gergekci tahmini esas alimr. Bu tahmin yapilirken mevcut tum riskler ve beirsizlikler gbz 6ninde
bulundurulmaldir.

Sarta bagli yukumldlUkler ve varliklar mali tablolara alinmamakta ve mali tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.
Sarta bagli yukimltlik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagli yukimlultk, givenilir tahminin
yapilamadigi durumlar hari¢, olasiliktaki degisikligin oldugu donemin mali tablolarinda karsilik olarak mali
tablolara alinir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
M uhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmzca bir déneme iliskinse, degisikligin yapmldig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
olarak, net donem kar1 veya zararimin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde konsolide finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye donik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya giktigi 6nceki donemlere iliskin
karsilastirmal: tutarlarin yeniden dizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doneminden ©6nce meydana
geldiginde, sz konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin
yeniden dizenlenmes asir bir maliyete neden oluyorsa dnceki dénemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden
dizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, stz konusu donem baslamadan 6nce hatanin
kimulatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

Kiralama Islemleri
Finansal Kiralama

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligskin risk ve getirilerin Sirket’te bulundugu kiralama islemleri finansal
kiralama olarak simiflandirilmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Sirket’in bilangosunda,
ilgili varligin makul degeri ile minimum kira 6deme erinin bugiinki degerinden diisiik olam tzerinden aktifte bir
varlik, pasifte ise esit tutarda bir yikimltlik olarak izlenir. Bu sekilde aktifte izlenen varliklarin amortisman,
diger benzer varliklar igin uygulanan politikalara uygun olarak ayrilir. Kira siresinin kiralanan varligin faydali
Omrinden kisa olmasi ve kira sires sonunda ilgili varligin Sirket tarafindan satin alinmasinin makul sekilde
kesin olmadig: durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira siires igerisinde; kiralanan varligin faydali
Omrindn kira siiresinden kisa olmasi durumunda ise faydali 6mri iginde amorti edilir. Bilangodaki finansal
kiradlama yukumlUligl anapara geri Odemeleri yoluyla azaltilirken, kira ddemelerinin finansal gider kism,
kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Operasyonel Kiralama

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel
kiralama olarak siniflandirilmaktadir. Operasyonel kira 6demeleri gelir tablosunda kira siiresi boyunca dogrusal
olarak gider kaydedilmektedir.

iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari, Sirket’in yoneticileri ayrica bu Sirket tarafindan kontrol edilen veya
onlarlailgili olan diger sirketler iliskili kurulus olarak kabul edilmistir. iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili
taraflar arasinda kaynaklarimn, hizmetlerin ya da yukimldluklerin bir bedd karsihigi olup olmadigina
bakilmaksizin transferidir. Konular1 geregi ayri kalemlerde takip edilen alacak ve borglarin, iliskili taraflarla
ilgili olanlarimin yant sira, iliskili taraflarla donem icinde gergeklestirilen islemler ve kilit yonetici personele
saglanan faydalar kategorileri itibariyle dipnotlarda ayrica agiklanmaktadir.

Durdurulan Faaliyetler

Isletmeerin, durdurulan faaliyetle dogrudan iliskilendirilebilen varliklarinin hemen hemen biitiniine iliskin
baglayici bir satis sbzlesmesine taraf olmasi ya da yonetim kurulu veya benzer nitelikteki yonetim organimin
durdurmaile ilgili olarak ayrintili ve resmi bir planm onaylamas: veya sz konusu planla ilgili duyuru yapmasi
halinde kamuya agiklama yapilir. Durdurulan faaliyetlerin mali tablolara alinma ve degerleme prensipleri
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konusunda varliklarda deger diusukligl, karsiliklar, sarta bagli varlik ve yukimldlikler, maddi varliklar ve
calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili hikimlere uyulur.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Devlet Tesvik ve Yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak Uzere tim devlet tegvikleri, elde
edilmes icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tegvikin isletme tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir glivence olustugunda mali tablolara alinir. Devletten temin edilen feragat edilebilir
borclar, feragat kosullarimn isletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir glivence olusmas: durumunda
devlet tesviki olarak kabul edilir.

Y atirim Amagh Gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller, maliyetinin guvenilir bir sekilde dlgilmesinin mumkin olmas: ve gelecek
ekonomik faydalarin olasi olmasi durumunda maliyet degeri tizerinden mali tablolara alinmaktadir. ilk kayit
sonrasinda yatirnm amagli gayrimenkuller maliyet esasina gore degerlemeye tabi tutulmakta ve maddi varliklar
baglikl1 bdlimde belirtilen hususlar cergevesinde muhasebel estirilmektedir.

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Hazirlanan mali tablolarda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle donem sonuglarina dayarilarak tahmin edilen
Kurumlar Vergis yakimlaluga icin karsilik ayrilmaktadir. Kurumlar Vergisi yiukomldligu donem sonucunun
kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak dizeltilmesinden sonra bulunan matrah
Uzerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yokimlulugi veya varligi, varliklarin ve borglarin mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal
vergi matram hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Baglica gegici farklar, gelir ve giderlerin SPK tebligleri ve vergi
kanunlarina gore degisik raporlama dénemlerinde muhasebel esmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yukimlUliklerin yerine getirildigi dénemde gegerli olmasi beklenilen
vergi oranlar: Uzerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

Ertelenmis vergi yukimliligu veya varligi, soz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki
dénemlerde Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki mali
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajimin saglanmasi olasi
durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlamlamayacag: anlasildigi orandailgili aktiften silinir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Yurorltkteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranslar
disindaki sebeplerle istihdam sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukimlidir. Séz konusu
Odeme tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavam esas alinarak hesaplanir. Kidem
tazminat1 karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumlultk tutarlar buginki net
degerine gore hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda yansitil nstir.

Emeklilik Planlari

Sirket’in emeklilik planlar: baglikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamaktadir.

Nakit Akim Tablosu
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Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal1 bir bicimde

simiflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduat: ile
vades 3 ay veya daha kisa olan menkul kiymetleri icermektedir.
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iSLETME BiRLESMELERI

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle isletme birlesmeleri kapsaminda herhangi bir
islemi bulunmamaktadhr.

iS ORTAKLIKLARI

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle is ortakliklar: kapsaminda herhangi bir ortaklig
bulunmamaktadr.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu elektrik Uretimi ve dagitim tesiderini isletmek olup tek bir faaliyet alam bulundugu
icin finansal bilgilerini bdlumlere gore raporlamamustir. Ancak 28 no'lu dipnotta, Uretim ve satiglarin miktarlari
vetutarlart hakkinda bilgi yer almaktadir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

30 Haziran2009 31 Aralik 2008
Banka mevduati
Vaddi 5.511.359 4.815.659
Vadesiz 32.102 52.915
Kasa 132 385
5.543.593 4.868.959

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Sirket'in Halk Bankasi Isparta subesinde 2.806.901 TL ve Denizbank Isparta
subesinde 2.704.458 TL tutarinda vadeli mevduat: bulunmaktadir. Vadeli mevduatlara uygulanan ortalama yillik
etkin faiz oram Halk Bankast i¢in % 13,50 ve Denizbank igin de % 13,10'dur. 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
vadeli mevduatin vadelerine kalan stiresi bir aydan kisadr.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket'in Halk Bankasi Isparta subesinde 3.815.111 TL ve Denizbank Isparta
subesinde 1.000.548 TL tutarinda vadeli mevduat: bulunmaktadir. Vadeli mevduatlara uygulanan ortalama yillik
etkin faiz oram Halk Bankast igin % 20,35 ve Denizbank igin de % 20'dir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle vaddli
mevduatin vadel erine kalan stiresi bir aydan kisadr.

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle bloke mevduati bulunmamaktadir.

FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle kisa vadei finansal yatirimlar: bulunmamaktadir.

Sirket'in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle uzun vadeli finansal yatirimlarimn detay:
asagidaki gibidir:

Istirak Oram 30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Sat:/lmaya Haz:r Finansal Varl:klar

Gokdere Elektrik A.S. % 6,70 151.320 151.320
Gokdere Elektrik A.S. deger diistikl gl karsilig: (-) (147.669) (147.669)
3.651 3.651
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FINANSAL BORGLAR

Sirket'in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal borglar
bulunmamaktadir.

DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli diger finansal yikuml il tikleri
bulunmamaktadir.

1 TiCARIi ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

Ticari alacaklarin detayr asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Ticari alacaklar 199.789 56.316
Eksi: Supheli alacak karsilig (-) (4.774) (4.774)
Eksi: Ertelenmis finansman gelirleri (-) (727) (352)
194.288 51.190

Sirket, sorunlu hale gelen ticari alacaklar: igin zarar karsiligi ayirmaktadir. Karsilik tutarlary, Sirket'in drettigi
elektrik enerjisinin tek alicist olan TETAS 1n geri 6deme yapamayacagi veya soz konusu alacaklar icin alinmis
olan teminatlarin degerinin gergeklestirilemeyecesi distintilen alacaklar: kapsar.

Alacaklarin tahsil siires 15-30 giindiir ve Sirket’in vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, dipnot 22'de agiklandigi Uzere, 2007 yil1 Ocak Ayi
icerisinde ariza sebebiyle yapilmig olan eektrik kesintis sonucunda Sirket tarafindan Uretilemeyen 4.774 TL
tutarindaki enerji bedeli TETAS a faturalanmigtir. Ancak TETAS ilgili faturayr kabul etmemis Sirket’'e iade
etmistir. Bunun Uzerine, Sirket, 2007 yil1 igerisinde Isparta Sulh Hukuk Mahkemesine 2007/621 Esas sayili
dosyasi ile TETAS aleyhine 4.866 TL tutarinda icra takibi baslatmistir. ilisikteki mali tablolarda faturalanmis
olan tutar icin stipheli alacak karsiligi ayrilmgtir.

Supheli alacak karsiliklarinin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
1 Ocak itibariyle bakiye 4.774 4774
Yil iginde ayrilan karsiliklar -- --
Yil iginde yapilan tahsilatlar (-) - -
4.774 4.774

Sirket'in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle alacaklarina karsilik olarak aldig: ipotek ya da
diger teminat bulunmamaktadir.

Uzun vadeli ticari alacaklar

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle uzun vadeli ticari alacaklarr bulunmamaktadir.
Kisa vadeli ticari borclar

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle kisa vaddli ticari borglari bulunmamaktadir.
Uzun vadeli ticari borclar

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle uzun vaddli ticari borglari bulunmamaktadir.
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1 DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar
Sirket’'in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle kisa vaddli diger alacaklar1 yoktur.
Uzun vadeli diger alacaklar
Sirket’'in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle uzun vaddli diger alacaklar yoktur.
Kisa vadeli diger borclar

Sirket'in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger bor¢larinin detayr asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 283.252 14.713
Diger kisavaddi borglar 32.509 7.732
Eksi: Ertdlenmis finansman giderleri (526) --
315.235 22.445

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Sirket'in diger kisa vadeli borglar: sigorta ve elektrik gibi
hizmet alimlarinailiskin faturali borglarindan olusmaktadr.

Uzun vadeli diger borglar

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger borclar: yoktur.
1 FINANSSEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle finans sektorl faaliyetlerinden alacak ve borglar
bulunmamaktadhr.

1 STOKLAR
Sirket’in faaliyet konusu geregi stoku bulunmamaktadir.
1 CANLI VARLIKLAR
Canl1 varliklar Sirket’in faaliyet konusu kapsami digindadir.
1 DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKIN VARLIKLAR

Sirket’in faaliyet konusu geregi insaat sozlesmelerineiliskin hikimler kapsaminda degerlenebilecek herhangi bir
islemi bulunmamaktadhr.
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1 OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirketin 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin detayr asagidaki gibidir:

Istirak Oram 30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Istirakler
Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S. (Goltas Enerji) 925,45 20.961.569 18.385.005
20.961.569 18.385.005

Istirakin yil igindeki hareketi asagida yer almaktadhr:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Donem basi 18.385.005 18.218.319
Istirak karindan / (zararindan) alinan pay 2.576.564 166.686
D6nem sonu 20.961.569 18.385.005

Ozsermaye yontemine gore degerlenen yukaridaki istirake iliskin varlik, yikimliluk, 6zsermaye, hasilat ve kar
zarar bilgileri asagida belirtilmistir;

Goltag Enerji
Y ik tmldl ik Net donem kar
Aktif toplam toplam Ozsermaye Haslat [ (zarary)
30 Haziran 2009 85.680.337 3.316.609 82.363.728 18.780.005 10.124.02
31 Aralik 2008 73.528.106 1.288.401 72.239.705 11.933.856 654.95¢

1 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket'in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle varliklari arasinda yatirnm amagh
gayrimenkullereiliskin bir islem yoktur.
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1 MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin veilgili birikmis amortismanlarin hareketleri asagidaki

gibidir:
MALIYET
1 Ocak 2009 Alimlar Cikiglar 30 Haziran 2009
Arazi ve arsalar 12.364 - - 12.364
Binalar 258.146 - - 258.146
Tesis, makine ve cihazlar 26.510 - - 26.510
Demirbaglar 341.369 2.648 - 344.017
Tagitlar 187.847 87.804 (88.111) 187.540
826.236 90.452 (88.111) 828.577
BIRIKMIS AMORTISMAN
Amortisman
1 Ocak 2009 Gideri Cikislar 30 Haziran 2009
Binalar (179.364) (5.104) - (184.468)
Tesis, makine ve cihazlar (25.913) (38) -- (25.951)
Demirbaglar (328.639) (3.263) - (331.902)
Tagitlar (129.661) (14.410) 73.208 (70.863)
(663.577) (22.815) 73.208 (613.184)
Net defter degeri 162.659 215.393
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin ve ilgili birikmis amortismanlarin hareketleri asagidaki
gibidir:
MALIYET
1 Ocak 2008 Alimlar Cikiglar 31 Arahk 2008
Arazi ve arsalar 12.364 - - 12.364
Binalar 258.146 - - 258.146
Tesis, makine ve cihazlar 26.510 - - 26.510
Demirbaglar 340.369 1.000 - 341.369
Tagitlar 187.847 - - 187.847
825.236 1.000 -- 826.236
BIRIKMIS AMORTISMAN
Amortisman
1 Ocak 2008 Gideri Cikislar 31 Arahk 2008
Binalar (169.168) (10.196) - (179.364)
Tesis, makine ve cihazlar (25.837) (76) -- (25.913)
Demirbaglar (320.578) (8.061) - (328.639)
Tagitlar (110.277) (19.383) - (129.661)
(625.860) (37.716) -- (663.577)
Net defter degeri 199.376 162.659
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1 MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2009 itibariyle maddi olmayan varliklarin veilgili itfa paylarinin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2009 Alimlar Cikiglar 30 Haziran 2009
Haklar 17.877 - - 17.877
imtiyazli hizmet anlasma haklari 19.349.457 -- -- 19.349.457

19.367.334 - - 19.367.334
Birikmis itfa pay: 1 Ocak 2009 itfa pay1 Cikiglar 30 Haziran 2009
Haklar (15.122) (350) - (15.472)
imtiyazli hizmet anlasma haklari (7.317.853) (194.618) -- (7.512.471)

(7.332.975) (194.968) - (7.527.943)
Net defter degeri 12.034.359 11.839.391

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle maddi olmayan varliklarin veilgili itfa paylarinin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2008 Alimlar Cikislar 31 Aralik 2008
Haklar 15.229 2.648 - 17.877
imtiyazh hizmet anlasma haklar1 19.356.109 -- (6.652) 19.349.457
19.371.338 1.900 (6.652) 19.367.334
Birikmis itfa pay: 1 Ocak 2008 itfa pay1 Cikiglar 31 Aralik 2008
Haklar (14.630) (492) - (15.122)
imtiyazh hizmet anlasma haklar1 (6.930.343) (389.361) 1.851 (7.317.853)
(6.944.973) (389.853) 1.851 (7.332.975)
Net defter degeri 12.426.365 12.034.359

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle maddi ve maddi olamayan varliklar Uzerindeki toplam sigorta tutari
9.816.499 TL'dir (31 Aralik 2008 — 10.559.550 TL).

N)

SEREFIYE
Sirket’'in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle serefiye yoktur.

DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

N)

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle devlet tesvik ve yardimlar: bulunmamaktadir.
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Sirket’in 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle kisa vaddi bor¢ karsiliklart bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008 —
1.021 TL)

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle uzun vaddi bor¢ karsiliklar: bulunmamaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle kosullu varlik ve yukimltlikleri asagidaki gibidir;

- T.C. Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanlig1 Enerji Isleri Genel Mudurligli’ niin 27 Eyl il 2002 tarih ve 4192 sayili
yaz1 geregi Eylul 2002 ayindan itibaren enerji satis tarifesi Turkiye Elektrik Ticaret ve Taahhit A.S. (TETAS)
tarafindan tespit edilerek sirkete bildirilmektedir. Sirket s6z konusu tarifeye uygun fatura dizenlemekle
birlikte, tarifeye itiraz etmekte ve Eylll 2002 tarihinden itibaren faturalarint “ihtiraz-i kayit” serhi diserek
diizenlemektedir.

- Turkiye Elektrik Iletim Anonim Sirket'i (TEIAS) Gend Midurlugii Mali Isler ve Finans Yonetimi Dairesi
Baskanlig1 ve Turkiye Elektrik Dagitim Anonim Sirketi (TEDAS) Isparta Miessese Mudirlugi ile Sirket
arasinda “Iletim Hizmet Beddi” konusunda ihtilaf bulunmaktadir. Bu ihtilaf nedeniyle TEIAS ve TEDAS
Isparta Miiessese Mudiirl igii tarafindan Sirket’ e kesilen “Iletim Hizmet Beddli” faturalar: TEIAS’ ave TEDAS
Isparta Milessese Mudirligir ne iade edilmektedir. 30 Eylul 2008 tarihi itibariyle TEIAS’ a iade edilen
faturalarin toplam tutar: 31.027 TL (2008 — 31.027 TL), TEDAS Isparta Miessese MdurlUgu’ ne iade edilen
faturalarin toplam tutar: ise 269.632 TL'dir (2006 — 269.632 TL). Bu konularlailgili olarak T.C. Enerji ve
Tabi Kaynaklar Bakanhg Enerji isleri Genel Midirliugii (Enerji Bakanhgi) ve TEDAS Isparta Miiessese
Mudirligh aleyhine yiaritmeyi durdurma talepli olarak iptal davalari acilmustir. Enerji Bakanligi aleyhine
Ankara 7. idare Mahkemesi’ nde agilmis olan 2004/373 esas sayil1 dosyasinda takip edilen davaileilgili olarak
Danigtay 2007/1368 Esas ve 2007/8732 sayil1 ve 12 Aralik 2007 tarihli gorevsizlik nedeniyle bozma karari
mahkemenin 9 Nisan 2008 tarihli karar: ile davanin gorevsizlik nedeniyle reddine dava dosyasimin Danistay’ a
gonderilmesine karar verilmis olup karar 29 Nisan 2008 tarihinde Sirket'e teblig edilmistir. Davaya
Damistay’da devam edilmektedir. Yeni Esas Danistay 13. Hukuk Dairesi 2008/5798'dir. TEDAS Isparta
Miiessese Mudiirliigii aleyhine Antalya I1. idare Mahkemesi’ nde agiimis olan dava ise, 2006/3916 Esas sayili
Dava dosyast Damistay 13. Hukuk dairesine devir edilmis ve yeni esas 2007/1416' cir. Danistay 13. Daires
TEDAS Gend Mudurliginden ayr1 bir kamu tiizel kisiligini haiz oldugu gorilen Isparta Elektrik Dagitim
M Uessesesince tesis edilen islemden dogan uyusmazligin TEDAS husumetiyle bakilmasinda hukuki miinasebet
bulunmachg1 gerekgeyle 2009/2215 karar no ile Antalya 2. idare Mahkemesinin 28 Aralik 2005 tarih ve
E:2005/56,K:2005/2068 sayili kararin bozulmasi, dava dosyasimin yeniden bir karar verilmek (zere amlan
mahkemeye gonderilmesing, 25 Subat 2009 tarihinde oy birligi ile karar vermistir. Antalya 2. idare
Mahkemesi, 9 Temmuz 2009 tarihinde 2009/972 karar no ile dava dosyasimn yetkili Isparta idare
Mahkemesine génderilmesine oybirligi ile karar vermistir.

- Asagida detaylar verilmis olan U¢ davada da iptali istenen idari islemler, mivekkil sirketten satin alinan
elektrik enerjisine uygulanan tarifeden %10 luk KOF payimn disilmeden faturalarin dizenlendiginden
hareketle, Eyllil 2001- Subat 2005 tarihleri arasindaki donemde mivekkil sirketten alinan eektrik enerji
miktarlar: kapsaminda yapildig1 iddia edilen fazla 6deme ve gecikme zamminin tahsiline iligkindir:

a) Danistay 10. Dairede gortlmekte olan, davali idarenin 000678, 002725 ve 2971 sayili idari islemelerinin
iptali ile 484.693 TL'nin iadesi konulu ve yuritmenin durdurulmast istemli, 2005/7023 Esas sayil1 dosya,
13 Hukuk Daires’ne gonderilmis olup, buradaki esas numarasi 2007/3852'dir. Dosyanin gonderilis
nedeni, Damstay Daireleri arasindaki gorev bolUstimiadir. Dosyamn 30 Ekim 2007 tarihindeki
durusmasinda dosya karara ¢ikmis olup, karar davanin reddi olmustur. S6z konusu karar Sirket tarafindan
temyiz edilmis olup, temyiz karar: beklenmektedir.

b) Danistay 10. Dairede gérilmekte olan, davali idarenin 000678, 002725 ve 2971 sayili idari islemelerinin
iptali ile 592.445 TL'nin iadesi konulu ve yuritmenin durdurulmas istemli 2006/4385 Esas sayil1 dosya,
13 Hukuk Daires’ne gonderilmis olup, buradaki esas numarasi 2007/5255 dir. Dosyanin gonderilis
nedeni, Damstay Daireleri arasindaki gorev bolUsimiadir. Dosyamn 30 Ekim 2007 tarihindeki
durusmasinda dosya karara ¢ikmis olup, karar davanin reddi olmustur. S6z konusu karar Sirket tarafindan
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Sirket tarafindan temyiz edilmis olup, temyiz karar: beklenmektedir.
2 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

¢) Danistay 10. Dairede gorilmekte olan davali idarenin 000678, 002725 ve 2971 sayil idari islemelerinin
iptali ile 1.704.269 TL'nin iades konulu ve yiritmenin durdurulmas: ile deil tespiti ve hbilirkisi
incelemes istemli 2006/6327 esas numarali dosya, 13 Hukuk Dairesi’ ne gonderilmis olup, buradaki esas
numarast 2007/1699 dur. 20007/1699 esas sayili dosyada 24 Mart 2009 tarihinde durusmada karar
davanin reddi yoninde olmustur. S6z konusu karar Sirket tarafindan temyiz edilmis olup, temyiz karari
beklenmektedir.

- Isparta Sulh Hukuk Mahkemesine 2007/621 Esas sayil1 dosyasi ile TETAS aleyhine baglatilan 4.866 TL'lik
icra takibine yapilan itirazin iptali ve icra inkar tazminati talebiyle dava agilmig, 31 Ocak 2008 tarihinde
mahkemenin gorevsizligine karar verilmistir. Gerekceli karar Sirkete teblig edilmis olup, karar temyiz edilmis
ve temyiz incelemes sonucunda bozma karari verilmistir. Rapor tarihi itibariyle dava ile ilgili henuz bir
gelisme yoktur.

- 28 Mart 2008 tarihinde ETKB’ya ve TETAS'a yeni satis tarifesinin Sirket icin Ocak ve Subat 2008
donemlerinde uygulanmamis olmasi sebebiyle Sirket’in ilgili aylarda ugramis oldugu 19.540 TL + KDV olmak
Uzere toplam 23.057 TL tutarindaki zararin tahsili igin fazlaya iliskin haklar: sakli kalmak kayd: ile Damstay
13.Hukuk Dairesinin 2008/3873 Esas Sayili Dosyasiyla idari dava agilmistir. Rapor tarihi itibariyle dava ile
ilgili hentiz bir gelisme yoktur.

- 20 Subat 2001 tarihli 4628 sayil1 kanun ile Elektrik Piyasasi Dizenleme Kurumu kurulmus ve daha sonra
18 Nisan 2001 tarih ve 4646 sayilh Dogalgaz Piyasast Kanunu uyarinca kurumun ismi Enerji Piyasasi
Duzenleme Kurumu (EPDK) olarak degistirilmistir. Kurumun amaci istikrarl ve seffaf bir eektrik enerjis
piyasasinin olusturulmast ve bagimsiz diizenleme ve denetimin saglanmast igin ilgili kanunun etkin sekilde
uygulanmasini saglamaktir. Sirket 25 Nisan 2003 tarih ve 03/128 numaral1 yazi ile yurt genelinde Uretim
faaliyeti gergeklestirebilmek icin Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig: ile imzalanan sbzlesmeye paralel olarak
49 yil sireli lisans alabilmek amaciyla gerekli belgeleri temin ederek EPDK’ya basvurmustur. Rapor tarihi
itibariyle herhangi bir gelisme yoktur.

- Sirket, TETAS tan 2007/13032 sayil1 Bakanlar Kurulu kararina istinaden Ocak, Subat, Mart, Nisan, Mayis,
Haziran, Temmuz, Agustos, Eylil, Ekim, Kasim ve Aralik 2008 fiyatimin ve bundan bdyle diger gelecek aylarin
fiyatlarinin tespit edilip gonderilmesini talep etmistir. Rapor tarihi itibariyle herhangi bir gelisme yoktur.

- Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi Aksu Hidroglektrik Santraline ait eektrik satis tarifesini yuksek bularak
Sirket'ten yeniden degerlendirme yapmasimi talep etmistir. Sirket, TETAS Gend Mudirligu ve ETKB
aleyhine 15 Ekim 2008 tarihinde; TETAS Gend Mudurltgu Enerji Alig Daires Bagkanliginin 1200-4086
sayili ve 15 Agustos 2008 tarihli, ETKB Enerji isleri Gend Mudirliginin 4293-11094 sayili ve
21 Agustos 2008 tarihli kararlarinin iptali ile Sirket’'in sbzlesmesine gore 1 Ocak 2008 ve 1 Temmuz 2008
tarihlerinde yapilan fiyat degisikliklerinin Sirket’in imtiyaz sdzlesmes uyarinca satis tarifesine yansitilmasi
gerektigi ve tarife miktarlar1 hakkinda goris bildirilmesine karar verilmes talebiyle Damstay 13.Hukuk
Dairesinin 2008/12359 Esas sayili dosyasiyla dava agmistir. Bunun yaninda bakanlikla fiyat ve sizlesme
konusunda ETKB Enerji Isleri Gendl Miidirliigii, Daire Baskanligi ve Mustesar Yardimailar: diizeyinde 2008
yilt igerisinde 5, 2009 yil1 icerisinde ise 2 toplam 7 gorisme yapilmus, teklifler sunulmus, taslaklar verilmis
olup rapor tarihi itibariyle herhangi bir gelisme yoktur.

2 TAAHHUTLER

Sirket’in 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle herhangi bir taahhudi bulunmamaktadir.
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KIDEM TAZMIiNATI KARSILIGI

YUrorltkteki is kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranslar
disindaki  sebeplerle istihdami sona eren caliganlara beirli bir toplu 6deme yapmakla yikimltdir. Bu
yukimlUltk calisilan her yil icin, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 2.260 TL (31 Aralik 2008 — 2.173 TL) olmak
Uzere, 30 ginlik toplam brit Ucret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yukumldl ik
hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her yil igin maksimum yukimldltgin enflasyon
oraninda her alti ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

Isletmenin mevcut emeklilik planlarina bagl: yikiumiiilugiini tahmin etmekte aktiieryal degerleme metotlarimn
kullaniimasi gerekmektedir. Kidem tazminat karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yukomlUltk tutarlarinin buginkil net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki mali tablolarda yansitilmigtir.
Y ikumldl ik hesaplamasinda asagidaki varsayimlar kullani migtir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Enflasyon oram % 5,40 % 5,40
Iskonto oran % 12,00 % 12,00
Emeklilik olasiligimn tahmini icin devir hizi oram %0100,00 %0100,00

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan yikumldligtnin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek oram gosterir.

Kidem tazminati karsiliginin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Ddénem bagi -1 Ocak 130.978 105.368
Y1l igindeki artis 13.328 25.610
Donem sonu 144.306 130.978

EMEKLILIK PLANLARI

Sirket’in emeklilik planlar: baglikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamaktadir.
DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen var hklar

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle diger donen varliklarin detay: asagidaki gibidir;

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Pesin 6denen vergi ve fonlar 439.446 196.612
Is avandar 77.525 --
Gelecek aylara ait sigorta giderleri 40.894 27.953
Gelecek aylara ait diger giderler 6.219 1.266
Devreden katma deger vergis - 15.544
564.084 241.375

Diger duran varhklar

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle diger duran varliklar: bulunmamaktadir.
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DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)
Diger kisa vadeli yakumlultkler

Sirket'in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle diger kisa vaddi yiukumliltkleri
bulunmamaktadir.

Diger uzun vadeli yukumlultkler

Sirket'in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle diger uzun vadei yiukumliltkleri
bulunmamaktadir.

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye / Kars:likl: Istirak Sermaye Diizeltmesi

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, Sirket'in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 1 Kr nominal
degerde 835.200.000 adet hisseden meydana gelmistir. Sirket'in ortaklik yapisimn detayr 1 no'lu dipnotta
belirtilmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle kayitl sermaye tutar1 50.000.000 TL'dir.

Gend Kurulda, Sirket Yonetim Kurulunun Oyelerinin tamarm A Grubu hamiline yazili hisse sahibi ortaklarin
belirleyecegi adaylar arasindan secilmelidir. Turk Ticaret Kanunu' nun 315. maddesi uyarinca agilacak Y onetim
Kurulu tyeligine secilecek tyenin A Grubu hamiline yazil1 hisse sahipleri ¢ogunlugunca da tasvip edilmes
sarttir. A Grubu hamiline yazil1 hisse senedi sahibi ortaklarin veya vekillerinin her hisse senedi igin 100 oy hakki
vardir. Bundan sonra yapilabilecek sermaye artislar dolayisiyla cikarilacak B Grubu hisse senetlerine sahip
ortaklarin veya vekillerinin ise her hisse senedi igin 1 oy hakki olacaktir. Sirket karindan % 5 oraninda kanuni
yedek akcge, kalan kardan Sermaye Piyasasi Kurulu tarafinca saptanan oran ve miktarda birinci temettl
ayrildiktan sonra kalan karin % 10'u A Grubu hamiline yazili hisse senedi sahibi ortaklara dagitilir.

Sermaye Diizeltmes Farklar:

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, sermaye dizeltmes farklari 6denmis sermayenin
enflasyon farklar1 hesabindan olusmakta olup 12.968.497 TL tutarindachr. Odenmis sermayenin 31 Aralik 2004
tarihi itibariyle enflasyon dizeltmes farki 17.144.497 TL olup 21 Mart 2006 tarihinde gerceklestirilmis olan
sermaye artiriminin 4.176.000 TL tutarindaki kismi bu hesaptan karsilanmgtir.

Hisse Senetleri /hrac Primleri

Hisse senetleri ihrag primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu ede edilen nakit girislerini
ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz. Ancak ileride yapilacak sermaye artislarinda
kullanilabilir.

Kardan Ayr:lan Kisitlanmes Yedekler

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 1.178.759 TL tutarindaki kardan ayrilan kisitlannus yedekler yasal yedeklerden
olusmaktadir. (31 Aralik 2008 — 1.050.847 TL).

Tark Ticaret Kanunu'na goére yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olusmaktadhr.
Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20'sine ulasincaya kadar yasal donem karinin %5’i
oraminda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %5'ini asan tim kar payi
dagitimlarinin %10'u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgeler, toplam sermayenin
%50'sini asmadigi slrece dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek akcelerin tikenmes halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.
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2 OZKAYNAKLAR (DEVAMI)

Gecmis Yillar Kar / Zararlar:

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle gecmis yillar kar / zararlari hesabinin detay1 asagidaki

gibidir;
30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Olaganiistii Y edekler 534.131 534.131
Olaganustll Y edekler Enflasyon Farki 852.214 852.214
Hisse Senetleri ihrag Primleri Enflasyon Farki 438.429 438.429
Yasal Yedekler Enflasyon Fark: 3.013.228 3.013.228
Diger Gegmis Yillar Kar / Zararlar: 3.399.199 4.366.863

8.237.201 9.204.865

N)

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren aylik aylik ara hesap dénemlerinde, satislarin detay1 asagidaki

gibidir;

01.01.2009 -30.06.200  01.04.2009 - 01.01.2008 - 01.04.2008 -

30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008

Yurtici satiglar 2.573.617 1.629.992 805.490 389.744
Satistan iadeler (257.362) (162.999) (80.545) (38.971)
Satig gelirleri 2.316.255 1.466.993 724.945 350.773
Satiglarin maliyeti (432.400) (221.327) (360.778) (137.438)
1.883.855 1.245.666 364.167 213.335

Satigtan iadeler tutar1t TETAS 1n % 10’ luk KOF payini iade etmek icin diizenledigi iade faturalarinin KDV harig
toplam tutarini temsil etmektedir. Sirket, TETAS a gbndermis oldugu iki ihtarnamede ilgili faturalarin kayitlara
yasal ve sbzlesmesdl haklart sakli kalmak kosulu ile ihtirazi kayitla kayitlarina aldigim ve faturanin igerigini
kabul etmedigini belirtmistir.

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren alti aylik ara hesap dénemlerinde, Sirket’in Uretimini yaptig: ve
satisin gerceklestirdigi elektrik enerjisi ileilgili detay asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 Kwh Net Satiglar Satislarin Maliyeti Karhhk %
Elektrik 34.982.172 2.316.255 432.400 81,33
34.982.172 2.316.255 432.400 81,33
30 Haziran 2008 Kwh Net Satislar Satislarin Maliyeti Karlhihk %
Elektrik 10.972.656 724.945 360.778 50,23
10.972.656 724.945 360.778 50,23

28



AK SU ENERJi VE TICARET A S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aks Belirtilmedikge tiim tutarlar, Turk Liras (TL) olarak gosterilmistir.)

2 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (DEVAMI)

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren alti aylik ara hesap dénemlerinde, satiglarin maliyetinin detayi

asagidaki gibidir;
01.01.2009 -30.06.20(  01.04.2009 - 01.01.2008 - 01.04.2008 -
30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
Iscilik giderleri 168.643 87.600 134.224 53.893
Genel Uretim giderleri 263.757 133.727 226.554 83.545
432.400 221.327 360.778 137.438

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ati aylik ara hesap donemlerinde, genel Uretim giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir;

01.01.2009 -30.06.20(  01.04.2009-  01.01.2008 - 01.04.2008 -

30.06.2009  30.06.2008 30.06.2008
Amortisman giderleri 202.904 101.603 169.046 63.794
Sigorta gideri 30.226 14.929 25.984 10.436
Akaryakit gideri 9.722 5.155 8.569 3.041
Bakim ve onarim gideri 8.039 6.232 10.385 2.872
Enerji giderleri 3.571 839 6.741 1.098
Diger giderler 9.295 4.969 5.829 2.304
263.757 133.727 226.554 83.545

ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLER
GENEL YONETIM GIDERLERI

N)

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ati aylik ara hesap dénemlerinde, genel yonetim giderlerinin
detay: asagidaki gibidir:

01.01.2009 - 01.04.2009 - 01.01.2008 - 01.04.2008 -

30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
Y 6netim kurulu ve murakip Ucretleri 37.877 18.938 34.601 17.301
Memur Ucret ve giderleri 35.380 17.270 32.326 16.289
Amortisman giderleri 14.879 9.071 11.156 5.994
Damsmanlik ve misavirlik giderleri 10.016 7.006 12.083 8.987
Gazete veilan giderleri 7.365 7.365 6.604 6.604
Avukat-mahkeme-noter gideri 5.455 2.736 5.263 2.149
Yakit giderleri 3.441 1.067 5.073 1.428
Temsi| giderleri 2.296 1.726 4.133 2.495
IMKB kota alma/kotta kalma gideri 2.088 -- 2.088 --
Diger giderler 22.569 15.857 16.141 8.853
141.366 81.036 129.468 70.100

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemlerinde, Sirket’'in arastirma gelistirme
giderleri ve pazarlama satis ve dagitim giderleri bulunmamaktadhr.
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2 NITELIKLERINE GORE GIDERLER

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren alti aylik ara hesap donemlerinde, Sirket'in nitdikleri bazinda

giderleri asagidaki gibidir:

01.01.2009 - 01.04.2009 - 01.01.2008 - 01.04.2008 -

30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
Ucret giderleri 241.900 123.808 228.115 114.447
Amortisman giderleri 217.783 110.674 214.011 103.597
Sigorta giderleri 31.117 15.362 31.781 15.974
Akaryakit giderleri 13.163 6.222 11.843 5.337
Damsmanlik ve misavirlik giderleri 10.016 7.006 12.083 8.987
Bakim ve onarim giderleri 8.602 6.232 11.757 4.018
Tems| giderleri 4.964 3.675 4.133 1.868
Enerji giderleri 4.040 1.053 8.584 2.600
Vergi, resim ve harg giderleri 3.892 1.947 4.761 1.383
Telefon giderleri 2.604 1.370 2418 1.222
Finansal giderler 727 (1.312) 16.169 (1.800)
Diger 35.999 24.567 37.919 19.062
574.807 300.604 583.574 276.695

(@8]

DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren alti aylik ara hesap donemlerinde, diger faaliyetlerden gelir ve

karlarin detayr asagidaki gibidir:

01.01.2009 - 01.04.2009 - 01.01.2008 - 01.04.2008 -
30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
Sabit kiymet satis kart 6.880 - - -
Diger 6.087 541 18 -
12.967 541 18 --

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren alti aylik ara hesap dénemlerinde, diger faaliyetlerden gider ve

zararlarin detay asagidaki gibidir:

01.01.2009 - 01.04.2009 - 01.01.2008 - 01.04.2008 -
30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
Calismayan kisim gider ve zararlar -- -- 70.728 70.728
Hurdaya ayrilan maddi olmayan dural
varlik - - 4.801 -
Diger 1.041 280 1.630 229
1.041 280 77.159 70.957
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DIiGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER (DEVAMI)
Calismayan kisim gider ve zararlarimin detayr asagidaki gibidir:

01.01.2009 - 01.04.2009 - 01.01.2008 - 01.04.2008 -

30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008

Amortisman giderleri - - 33.809 33.809
Iscilik giderleri - - 26.964 26.964
Sigorta gideri - - 5.260 5.260
Enerji giderleri -- -- 1.320 1.320
Bakim ve onarim gideri -- -- 795 795
Akaryakit gideri - - 1.229 1.229
Diger giderler -- -- 1.351 1.351
- -- 70.728 70.728

FINANSAL GELIRLER

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ati
asagidaki gibidir:

aylik ara hesap donemlerinde, finansal gdlirlerin detayr

01.01.2009 - 01.04.2009 - 01.01.2008 - 01.04.2008 -

30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
Faiz gdirleri 368.407 178.108 384.044 203.341
Vadeli satis faiz gelirleri 9.294 7.043 4.784 3.936
Menkul kiymet satis karlar: 1.856 461 5.989 2.222
Reeskont faiz gdlirleri 1.495 (585) 3.496 1.955
381.052 185.027 398.313 211.454

FINANSAL GIDERLER

Sirket'in 31 Mart 2009 tarihi itibariyle 727 TL tutarindaki finansal giderler reeskont faiz giderinden

olusmaktadhr.

Sirket’in 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle 16.169 TL tutarindaki finansal giderlerin 16.121 TL tutarindaki kism

teminat mektubu komisyonundan, 48 TL tutarindaki kismi ise reeskont faiz giderinden olusmaktadhr.

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle satis amaciyla elde tutulan duran varliklar: ve

durdurulan faaliyetleri bulunmamaktadr.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Cari Vergi Kargiligi

Kurumlar Vergis Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil1 yasa ile degismistir. S9z konusu 5520 sayili yeni
Kurumlar Vergis Kanunu' nun pek ¢cok hikmi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak Uzere yurirlige girmistir.
Buna gore Turkiye'de, kurumlar vergisi oram 2009 yili igin %20 dir (2008: %20). Kurumlar vergisi oram
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmes, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar: istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge
indirimi gibi) indirilmes sonucu bulunacak vergi matrahina uygulamr. Kar dagitiimadig: takdirde baska bir vergi
Odenmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlamilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde
yararlanilan istisna tutar: izerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).
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2 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

Tarkiye' deki bir isyeri ya da daimi temsilcis araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile Tirkiye de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopa yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettl 6demeleri %15 oraminda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitim

sayilmaz.

Sirketler Ucer aylik mali karlar1 Uzerinden %20 (2008 — %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 10 uncu guniine kadar beyan edip 17 inci guini aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gegici vergi
o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi

devlete kars1 olan herhangi bir bagska mali borca da mahsup edilehilir.

Tlrk vergi mevzuatina gore beyanname Uizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye'de oOdenecek vergiler konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergis beyannameleri hesap déneminin kapandig: ayr takip eden dordinci ayin 25
inci gini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarin inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi

miktarlar: degisebilir.

Kurumlar Vergis Kanunu’nda kurumlara yonelik bircok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’ e iliskin

olanlar1 asagida aciklanmustir:

Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettll kazanclari
(yatirnm fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar: hisse senetlerinden elde edilen kar paylar: haric)

kurumlar vergisinden istisnadhr.

Dolayisi ile ticari kar/zarar rakamu iginde yer alan yukarida sayillan nitelikteki kazanglar kurumlar vergis

hesabinda dikkate alinmgtir.

31 Mart 2009

30 Haziran 2008

Vergi 6nces kar/ (zarar) 4.711.304 1.307.240
Etkin vergi oram %20
Vergi oran ile hesaplanan vergi (gideri ) / geliri (942.261) (261.448)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler etkis (3.163)
Diger 2.574
Toplam cari dénem vergi kar sihig (940.934) (262.037)

Ertelenmis Vergi Kargilig:

Ertelenmis vergi yukumldl gt veya varligi, varliklarin ve borglarin ilisikteki mali tablolarda gosterilen degerleri
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango yéntemine gére
vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukimlligi veya varligi, s6z konusu gegici
farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki dénemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklar: tahmin edilen artis

ve azalis oranlarindailisikteki mali tablolara yansitilmaktadirlar.

Ileriki doénemlerde gergeklesecek gegici farklar tizerinden yikiimliliikk metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi

varliklar1 ve yikimltlUkleri igin uygulanacak oran Sirket icin %20 dir (2008 - %20).
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

Ertelenmis Vergi Kargiligr (Devami)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle net ertelenmis vergi varligi ve yokimltluklerini doguran

kalemler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009

31 Aralik 2008

Ertelenmis vergi varliklar: / (yokamlulikleri) matrahlar:

Maddi ve maddi olmayan varliklar (10.177.357 (10.233.304
Finansal varliklar deger farklar (8.311.981 (5.735.418
Ertelenmis finansman gelir ve gideri, net 20: 35:
Kidem tazminati karsiligi 144.30t 130.97¢
Net ertelenmis vergi yakumlalugi matrahi (18.344.831 (15.837.392

30 Haziran 2009

31 Aralik 2008

Ertelenmis vergi varliklar: / (yikiamltldkleri)

Maddi ve maddi olmayan varliklar (2.035.470 (2.046.660
Finansal varliklar deger farklar: (1.662.397 (1.247.084
Ertelenmis finansman gelir ve gideri, net A 7
Kidem tazminati karsiligi 28.86! 26.1%
Net ertelenmis vergi yoakumlaltGgu (3.668.966 (3.167.478
30 Haziran 2009 hesap dénemine ait ertelenmis vergi (gideri) / geliri (501.488 13.47:

hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren donemler icindeki ertelenmis vergi yukumldl ikleri

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Donem bagt (3.167.478) (3.180.951)
Donem vergi (gideri) / gdliri (501.488) 13.473
Dodnem sonu (3.668.966) (3.167.478)

Ertelenen vergi varlik ve yokimlUlukleri, cari vergi varlik ve yikimltltklerinin mahsup edilmes konusunda
yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi ve cari vergi varliklarimn gergeklesmes ile cari vergi
yukimluklerin ifa edilmesinin esanli olarak yapilmasi niyeti olmasi sartlari gegerli oldugundan mahsup
edilmigtir.

Her bilanco tarihi itibariyle, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi yeniden gbzden gegirilmektedir.

Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varligimin kazanilmasina imkan vermesinin muhtemel olmasi
durumunda, dnceki dénemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi kayitlara yansitilir.
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HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagina kazang / (kayip), net karin / (zararin) Sirket hissderinin dénem igindeki agirlikli ortalama hisse
adedine bolinmesiyle hesaplanir.

1 Ocak —30Haziran 2009 1 Ocak - 30 Haziran 2008

Cari donem net kart 3.770.370 1.045.203
Nominal Degeri 1 Kr Olan Agirlikl

Ortalama Hisse Sayisi 835.200.000 835.200.000
Hisse basina kazang / (kayip) (Kr olarak) 0,004514 0,001251

iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket'in iliskili taraflarla olan bakiyeleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Ticari olmayan borglar 52.235 8.829
52.235 8.829
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Ortaklara Borglar Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Diger - 52.235 - 8.829
- 52.235 - 8.829

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle ortaklara borclar hesaln 6denecek temettii borclarim temsil
etmektedir.

Ust yonetim kadrosuna ve yonetim kuruluna ait ticretler ve menfaatler toplama:
30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Gst yonetim kadrosuna ve yonetim kurulu Uyelerine ait Ucretler ve saglanan
menfaatler toplami 52.171 TL'dir (30 Haziran 2008 — 47.945 TL).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yukimldligind yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramas: riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla
yapilan islemleri simirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin givenilirligini sirekli degerlendirerek
ybnetmeye ¢alismaktadir. Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:

Finansal arac turleri itibariyle maruz kalznan kredi riskleri:

30.06.2009
Ticari Alacaklar Bankalar daki
Tliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski -- 194.288 5.543.461
A.Vadesi gegcmemis ya da deger disiikl Uigline ugramarms
finansal varliklarin net defter degeri - 194.288 5.543.461
B.Deger dusukltgline ugrayan varliklarin net defter degerleri
— Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 4774 -
— Deger dusuklugu (-) -- (4.774) -
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2 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
Finansal arac turleri itibariyle maruz kal:nan kredi riskleri:

31.12.2008
Ticari Alacaklar Bankalar daki
Tliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (1) - 51.190 4.868.574
A.Vadesi gegcmemis ya da deger disiikl gline ugramarms
finansal varliklarin net defter degeri (2) - 51.190 4.868.574
B.Deger dusikltgline ugrayan varliklarin net defter degerleri
— Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 4774 -
— Deger dusuklugu (-) -- (4.774) --

Likidite ve fonlama riski

Sirket'in fon kaynagi olarak bankalari, saticilarim ve hissedarlarim kullanma hakki vardir. Sirket, strategjis
dahilinde belirlenen hedeflerini gergeklestirmek icin gerekli olan fonlama sartlarindaki degisimleri saptayarak ve
izleyerek likidite riskini strekli olarak degerlendirmektedir. 30 Haziran 2009 ve 31 Araik 2008 tarihleri
itibariyle, Sirket’in finansal varlik ve yukimlultklerinin vadelerine gore kirilim bilango tarihinden vade tarihine
kadar gecen siire dikkate alinarak gosterilmistir:

30 Haziran 2009

S6zlegme Uyarin
Nakit Cikiglar Belirli bir vade
S6zlesme Uyarinca Vadeler Defter Deger Toplam olmayan 3 Aydan Kiss
Turev Olmayan Finansal
Y oktmltlikler
fliskili Taraflara Diger Borglar 52.235 52.235 52.235 --
Diger Borglar 315.235 315.235 - 315.235
Toplam 367.470 367.470 52.235 315.235
31 Arahk 2008
S6zlegme Uyarin
Nakit Cikiglar Belirli bir vade
S6zlesme Uyarinca Vadeler Defter Deger Toplam olmayan 3 Aydan Kist
Turev Olmayan Finansal
Y dktmltlikler
fliskili Taraflara Diger Borglar 8.829 8.829 8.829 -
Diger Borglar 22.445 22.445 - 22.445
Toplam 31.274 31.274 8.829 22.445
Kur riski

Kur riski, bir finansal aracin degerinin yabanci para kurlarindaki degisimin etkisiyle dalgalanmas: riskidir.
Sirketin 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle yabanci paraya bagli alacak veya borcu

bulunmamaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
Duyarlidik Analizi

Sirketin 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle yabanci paraya bagli alacak veya borcu
bulunmadigindan Tiark Lirasinin herhangi bir déviz tird karsisinda olasi dalgalanmasi Sirket'in karim
etkilemeyecektir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren alti aylik hesap donemlerinde Sirket’in ithalat ve
ihracat islemi bulunmamaktadir.

Faiz Oram Riski:

Sirket, faiz doguran varlik ve borglar1 sebebiyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in faaliyetleri, faize
duyarl varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar: ya da yeniden fiyatlandirildiklarinda
faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sz konusu faiz oranm riski, faiz orani duyarliligi olan
varlik ve yiokiml il Uklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.

Finansal borcglarin piyasadaki faiz oram dalgalanmalarindan en az diizeyde etkilenmes igin, bu borglarin “sabit
faiz/degisken faiz” ve “TL/yabanci para’ dengesi, hem kendi icinde hem de aktif yams ile uyumlu olarak
yapilandirilmaktadr.

Faiz Riski Duyarlilik Analiz
Sirket’in faiz oranina duyarl: finansal araglarin gosteren tablo asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar (*) 5.511.359 4.815.659
Finansal yukimldltkler - -
5.511.359 4.815.659

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 itibariyla Sirket'in degisken faizli finansal borglanma araci
bulunmamaktadr.

(*) Finansal varliklar, vades Ug aydan kisa, sabit faizli TL vadeli banka mevduatlarindan olusmaktadir.

30 Haziran 2009 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 puan yiksek/disik olsayd: ve diger tum
degiskenler sabit kalsaydi, vergi dncesi kar 648 TL (31 Aralik 2008: 132 TL) daha yuksek/dustk olacakt.

Sermayeriski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisimt strdirmek igin Sirket’in faaliyetlerinin devamim
saglayabilmektir.

Sermaye yapisim korumak veya yeniden dizenlemek icin Sirket ortaklara tdenen temettii tutarini degistirebilir,
sermayeyi hissedarlaraiade edebilir, yeni hisseler gikarabilir ve borglanmay: azaltmak igin varliklarim satabilir.

Sirket sermayeyi finansal borg/toplam 6z sermaye oranim kullanarak izler. Bu oran finansal borclar toplaminin
toplam 6z sermayeye bolinmesiyle bulunur. Finansal borclar toplami, uzun ve kisa vadeli finansal borclarin
tumin, toplam 6z sermaye ise bilancoda yer alan 6z sermaye kalemini kapsar.

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Finansal borclar - -
Toplam 6z sermaye 34.701.781 32.275.724
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Bor¢/6z sermaye oram - -

2 FINANSAL ARACLAR

Finansal varlik ve yukimlultklerin piyasa degerleri ve kayitl degerleri agagidaki tabloda gosterilmistir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Kayith Piyasa Kayith Piyasa
Not Deger Degeri Deger Degeri
Finansal var hklar
Nakit ve nakit benzerleri 6 5.543.59! 5.543.59: 4.868.95¢ 4.868.95¢
Ticari alacaklar 10 194.28¢ 194.28¢ 51.19( 51.19(
Diger cari / donen varliklar (*) 26 77.52 77.52% - -
Uzun vaddi finansal yatirimlar 7 3.65. 3.65! 3.65. 3.65!
Finansal yakumltltkler
Mliskili taraflara borclar 37 (52.235 (52.235 (8.829 (8.829
Kisavadeli diger borglar(**) 11 (31.982 (31.982 (7.732 (7.732
5.734.84( 5.734.84( 4.907.23¢ 4.907.23¢

(*) Verilen avandar, devreden KDV, diger KDV, gelecek aylara ait giderler ve pesin 6denen vergi ve fonlar gibi
finansal olmayan araclar, diger cari/dénen varliklar icerisine dahil edilmemistir.

(**) Odenecek vergi ve fonlar, odenecek sosyal giivenlik kesintileri ve personele borclar finansal arag
sayilmadiklarindan diger kisa vadeli borclar ve diger kisa vadeli yikumllukler notuna dahil edilmemistir.

Sirketin  finansal riskten korunma muhasebes cercevesinde yapmis oldugu finansal uygulamalari
bulunmamaktadhr.

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle finansal araglari bulunmamaktadr.
4 BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR
- Kidem tazminati tavam 1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren 2.365 TL olmustur.

- 15 Temmuz 2009 tarihinde Devlet Su Isleri’ne (DSI) ait bir arag enerji nakil hatt: diregine carpmis ve Sirket
santraline verilen enerji kesilmistir. Bu sebepten Sirket Uretime ara vermis olup bu zaman zarfinda tahmini
60.237 kwh Uretim yapamamustir. Sirket, TETAS, TEDAS ve Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligi’ na Uretim
yapilamamsindan kaynaklanan zararin tazmini icin izlenmesi gereken yol ile ilgili basvuruda bulunmustur.
Rapor tarihi itibariyle; konu ileilgili olarak TETAS Uretilemeyen enerjinin arizadan kaynaklandigim ve “Eksik
Uretim” yapma yoniinde herhangi bir talimat verilmedigi dolayisiyla zararin tazmini gibi bir hususun
olamayacagini cevaben bildirmis olup diger kurumlardan herhangi bir cevap gelmemistir.

4 FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALi TABLOLARIN ACIk
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN AGCIKLANMASI GEREKLi OLA
DIGER HUSUSLAR

20 Subat 2001 tarihli 4628 sayil1 kanun ile Elektrik Piyasasi Dizenleme Kurumu kurulmus ve daha sonra 18 Nisan
2001 tarih ve 4646 sayili Dogalgaz Piyasass Kanunu uyarinca kurumun ismi Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu
(EPDK) olarak degistirilmistir. Kurumun amaci istikrarli ve seffaf bir eektrik enerjis piyasasinin olusturulmas: ve
bagimsiz dizenleme ve denetimin saglanmasi igin ilgili kanunun etkin sekilde uygulanmasim saglamaktir. Sirket 25
Nisan 2003 tarih ve 03/128 numarali yazi ile yurt gendlinde Uretim faaliyeti gergeklestirebilmek icin Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanlig: ile imzalanan sizlesmeye paralel olarak 49 yil slreli lisans alabilmek amaciyla gerekli belgeleri
temin ederek EPDK’ya bagvurmustur. Rapor tarihi itibariyle herhangi bir gelisme yoktur.
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ARA DONEM FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA INCELEME RAPORU
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Giris

Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ekte yer alan 30 Haziran 2009 tarihli bilangosu, aym tarihte sona
eren alti1 aylik gdir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin ¢zeti ile
dipnotlar1 tarafirmzca incelenmistir. Sirket yonetiminin sorumlulugu, sbz konusu ara doénem finansal tablolarinin
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve dirist bir
sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun
aciklanmasidir.

Incelemenin Kapsam

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine uygun olarak
yapilmigtir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama slrecinden sorumlu
kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasim kapsamaktadir. Bu
incelemenin kapsami Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari gergevesinde yapilan
bagimsiz denetim calismasina gére daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim
onemli husudar: ortaya cikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim gorisi agiklanmamustir.

Sonug
Incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarin, Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 30 Haziran 2009
tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, aym tarihte sonra eren alti aylik doneme iligkin finansal performansini ve nakit

akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlar: gergevesinde dogru ve dirist bir
bicimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlanmamustir.

Raporumuza sart getirmemekle birlikte asagidaki hususa dikkat cekmek isteriz:

- Sirket'in Urettigi elektrigin tek alicist Turkiye Elektrik ve Taahhit Anonim Sirketi’ dir.

Istanbul, 26 Agustos 2009

DENGE BAGIMSIZ DENETIM
SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyes

Moris Moreno, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi
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