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1

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ana faaliyet konusu, 29 Subat 1984 giin ve 2983 sayil1 "Tasarruflarin hizlandiriimas: hakkinda kanun" ve
4 Aralik 1984 gin 3096 sayili kanun hikimlerine ve bu kanunlar uyarinca ¢ikarilmis yonetmeliklere gore
Turkiye Elektrik Kurumu'na ait olup isletilmek Uzere kendine verilen eektrik Uretimi ve dagitim tesislerini
isletmek olan Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi (Sirket) 21 Kasim 1985 tarihinde kurulmus, Isparta da
tescilli bir sermaye sirketidir. Sirket’in genel merkezinin adresi Piri Mehmet Mahalles Mimar Sinan Caddesi
Miralay Mustafa Nuri Bey Is Han Kat:2/77, Ispartal dir. Sirket hissderinin % 15,52's ilk kez 1999 yil1 Aralik
ayinda halka arz edilmistir. 30 Eyltl 2009 tarihi itibariyle hissdlerin yaklasik %72's istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda islem gormekte olup Sirket’in nihai kontrol glcline sahip herhangi bir taraf
bulunmamaktadir..

Imtiyaz sozesmesi

Sirket, Torkiye Elektrik Kurumu disindaki kuruluslarin  eektrik dretimi, dagitinn ve ticareti ile
gbreviendirilmesi hakkindaki 3096 sayili Kanunun 4.maddes ve soz konusu Kanun maddesinin
uygulanmasiylailgili 4 Eyltl 1985 tarih ve 18858 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Turkiye Elektrik Kurumu
disindaki kuruluglara elektrik enerjis kurma ve isletme izni verilmes esadarim bdirleyen yonetmelik
huktmleri uyarinca Aksu-Caykdy enerji Uretimi tesisinin isletilmesi hususlarinda Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanlig1 ile 1986 yilinda sbzlesme imzalamistir. Aksu-Caykoy enerji Uretimi tesisinin Sirket tarafindan
isletme siresi, tesisin ingasimin bitimine ve gecgici kabullin yapildig: tarih olan 1 Aralik 1989 tarihinden
itibaren, imzalanan stzlesme sartlarina gore 50 yildir. Bu slirenin sonunda taraflarin mutabakati1 halinde ilgili
yonetmdik hiukimlerine goére isletme sires uzatilabilir. Bu sdzlesme ile Sirket, elektrik enerjis Ureticis
olarak hareket eder ve bu Uretimin gerceklestirilebilmesi icin kullamlan tesisi insa eder ve belirlenen donem
boyunca bu tesis isletip tesisin bakimim gergeklestirir. Cari donem icerisinde stzlesmenin niteliginde
herhangi bir degisiklik olmanmustir.

30 Eylul 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle ekli mali tablolarda 6zkaynak yéntemine gore degerlemeye
tabi tutulmus istirakinin detay: asagida gosterilmistir,

Sirket ismi Faaliyet Alam Sermayes  listirak Oram %
Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S.  Elektrik enerjisi Uretimi vesatisi ~ 32.000.000 25,45

30 Eyldl 2009 tarihi itibariyle Sirket'in yil iginde c¢alisan persondinin ortalama sayist 20
kisidir. (31 Aralik 2008 - 20)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esadar

Sirket, yasal muhasebe kayitlarint Tek Diizen Hesap Plam, Turk Ticaret Kanunu ve Turk Vergi Kanunlari’ na
uygun olarak tutmakta, yasal finansal tablolarim da buna uygun olarak Tiark Lirast (“TL”) bazinda
hazirlamakta ve finansal tablolarimi da TL olarak sunmaktadhr.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu' nun (*SPK™) 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili
Resmi Gazete de yayinlanan Seri X1, 29 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hukumlerine uygun olarak hazirlanmistir. Teblig'in 5. Maddesine gore isletmeler, Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uludararass Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ m
(“UMS/UFRS’) uygularlar. Ancak Teblig’'de yer alan Gegici Madde 2'ye gore Teblig'in 5.maddesinin
uygulanmasinda, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMSUFRS nin Uludararass Muhasebe Standartlari
Kurulu (“UMSK™) tarafindan yayinlananlardan farklar1 Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK™)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMSUFRS ler uygulanir. Bu kapsamda Sirket 30 Eyltl 2009 tarihinde sona
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eren dokuz aylik ara hesap dénemine iliskin finansal sonuglarint UMSUFRS lere uygun olarak hazirlamstir.
Sirket'in UMSK tarafindan kabul edilen UMS/UFRS lere uygun olarak hazirlanmis finansal tablolari,
11 Kasim 2009 tarihinde Sirket Y 6netim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

UM S/UFRS ye Gére Finansal Tablolarin ilk Kez Diizenlenmesi ve K ar silastir mah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirker’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eylil 2009 tarihi itibariyle hazirlannms bilangosunu
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanmig bilancosu ile, 1 Ocak - 30 Eylul 2009 ara hesap donemine ait gelir
tablosu, nakit akim tablosu ve 6zsermaye degisim tablosunu da 1 Ocak - 30 Eylll 2008 ara hesap dénemine ait
gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zsermaye degisim tablosu ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Sirket’in 30 Eylll 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle ve 30 EylUl 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren
faaliyet donemlerine ait finansal tablolari, SPK’mn 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlamis oldugu Seri X1, No:29
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esasar Tebligi” (“Teblig”) esas alinarak hazirlanmustir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in islevsd ve raporlama parabirimi TLdir.

Enflasyon M uhasebes Uygulamasina Son Verilmes

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden mali tablolardaki tutarlar: yeniden ifade etme
isleminin uygulanmasimt gerektiren objektif kosullarin gergeklesmemis olmasi ve SPK’nin varolan verilere
dayanarak ileride bu kosullarin gergeklesme emarelerinin biyik Olglide ortadan kalktigimi 6ngormesi
sebebiyle, mali tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle UMS 29 uyarinca (Yuksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama) yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 30 Eyldl 2009
tarihli bilancoda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik
2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan
girislerin ise nominal degerlerden tasinmasiyla hesaplanmustir.

Standartlarda Degisiklikler ve Y orumlar

a) 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan y:llik raporlama donemlerinde gegerli olanlar

- UFRS?2, “Hisse Bazl1 Odeme (Degisiklik) - Hakkin Kazamlmas: ve iptal edilmesi”

- UMS 23, “Bor¢glanma Maliyetleri” (Degisiklik)

- UMS 32 “Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1'de yapilan degisiklikler”: “Tasfiyeden Kaynaklanan
Satilabilir Finansal Araglar ve Y ukimlultkler” (Degisiklik)

- UFRYK 13, “Musteri Bagimlilik Uygulamalar1”

- UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat: ileilgili Anlasmalar”

- UFRYK 16, “Yurtcisindaki isletmede Bulunan Net Yatirim ile ilgili Riskten Korunma’

- UFRSS, “Fadliyet Bolumleri”

- UFRS7, “Finansal Araglar: Agiklamalar” (Degisiklik)

- UMS1, “Finansal Tablolarin Sunulusu” (Degisiklik)

b) 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli
olanlar

- UFRS3*“IsletmeBirlesmeleri”

- UMS 27 “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolara iliskin Yapilan Diizenlemeler”
(Degisiklik) (1 Temmuz 2009 tarih ve bu tarihten sonra baglayan hesap donemleri icin gegerlidir)

- UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”

- UFRS1*“Uludararas Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmas:”

- UFRYK 17 *Parasal olmayan varliklarin hissedarlara dagitimi”

- UFRYK 18 “MUsterilerden Varlik Transferi”
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Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren uygulayacaktir.

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

Konsolidasyon Esadari

istirakler:

Sirket’'in direkt veya dolayl1 olarak % 20 ila % 50 arasinda istirak ettigi ve 1 no'lu dipnotta detayr verilen
sirketin finansal tablolar1 6zsermaye yontemine gore degerlemeye tabi tutulmustur. Ozsermaye yonteminde
istirak net varlik tutariyla enflasyona gore dizeltilmis bilancoda gosterilmis ve faaliyeti sonucunda ortaya
¢ikan Sirket payr gdir tablosuna dahil edilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yikimlUlukler, yasal olarak netlestirme hakk: var olmasi, net olarak 6denmes veya
tahsilinin mimkiin olmast veya varligin elde edilmes ile yikimltlGgin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Onemli M uhasebe Palitikalarinin Ozeti

Haglat

Gelir, mal ve hizmet satislarimn faturalanmis degerlerini icerir. Satiglar, Urinin teslimi veya hizmetin
verilmesi, satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydamn
isletmeye akacagimin muhteme olmasi ve gelir tutarinin guvenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir
olusmus sayilir. Aym islem ileilgili hasilat ve giderler esanli mali tablolara alinmaktadhr.

Satig karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutarichr. Ancak, Sirket satislar vadeli olarak gerceklestirilmekte ve satis bedelinin makul
degeri, alacaklarin bugiinkii degerine indirgenmes suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarin buginki degerinin
belirlenmesinde; satis bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz
oran kullamlir. Satis bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri
olarak ilgili donemlere yansitilmaktadir.

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin slphei hale gelmesi durumunda, ayrilan stipheli alacak
karsilig1, hasilat tutarinin dizeltilmes suretiyle degil, bir gider olarak mali tablolara alinir.

Net satislar, indirimler ve iadeler dustldikten sonraki faturalanmis satis bedelinden olusmaktadhr.

Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vaddi nakit
yuktmlultikler igin elde bulundurulan ve yatirim veya diger amaglar igin kullanilmayan, tutar1 belirli bir nakde
kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan varliklari
ifade etmektedir.

Bilanco tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siireiginde bir borcun 6denmesi icin kullamiimak tzere
veya baska bir nedenle ssmiflandirilmig nakit ve benzerleri var ise, duran varliklarda yer alir

Maddi Varhklar

Maddi varliklar birikmis amortisman ve varsa kalici deger kayiplar: distldikten sonraki net degeri ile ifade
edilmiglerdir. Amortisman, maddi varliklarin ekonomik omdrleri dikkate alinarak normal (dogrusal)
amortisman yontemine gore kist bazinda hesaplanmaktadir. Maddi varliklarin tarihi maliyetleri satin ama
tarihinden itibaren 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gére diizeltilmistir.

Maddi varliklarin ortalama ekonomik dmurleri goz 6niine alinarak belirlenen amortisman oranlar asagida
belirtilmistir:




AKSU ENERJI VE TICARET A S. Sayfa No: 4

30 EYL UL 2009 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aks Belirtilmedikge tiim tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

Binalar % 4

Tesis, Makine ve Cihazlar % 4-%25
Tagitlar % 5-%20
Demirbaslar % 4-%33

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

Maddi Varhklar (Devami)

Maddi varliklarin herhangi bir pargasin degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte
aktiflestirilmektedir. Sonradan ortaya c¢ikan diger harcamalar sz konusu varlhigin gelecekteki ekonomik
faydasimt arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore gelir
tabl osunda muhasebel estirilmektedir.

Maddi varlik icin yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina esit olarak
belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutar: ile pesin fiyati arasindaki fark, aktiflestirmeye izin verilen
durumlar haric, kredi dénemi boyunca faiz gideri olarak mali tablolara alinmaktadr.

Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni Urin ya da hizmet sunma maliyetleri,
elemanlarin egitim maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir musteri kesimiyle is yapma maliyetleri, genel
yonetim maliyetleri gibi maliyetler, maddi varligin alis fiyatina dahil olmadiklarindan ve varligi, yonetimin
amaclar dogrultusunda faaliyet gosterebilmesi amaciyla gerekli pozisyona ve isler duruma getirmek icin
katlamlmadiklarindan, varlikla dogrudan iliskilendirilemez, dolayisiyla elde etme maliyetine dahil
edilmemektedir.

Kiraya konu olan varligin sahipligineiliskin risk ve getirilerin Sirket’te bulundugu kiralamaislemleri finansal
kirdlama olarak siniflandinilmustir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Sirket’in
bilangosunda, ilgili varligin makul degeri ile minimum kira 6demelerinin buginki degerinden disiik olam
Uzerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir yukimldlik olarak izlenir. Bu sekilde aktifte izlenen
varliklarin amortisman, diger benzer varliklar igin uygulanan politikalara uygun olarak ayrilir. Kira siiresinin
kiralanan varligin faydali 6mrinden kisa olmasi ve kira siresi sonunda ilgili varligin Sirket tarafindan satin
alinmasimin makul sekilde kesin olmadigi durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira siires igerisinde;
kiralanan varligin faydali 6mrinun kira siresinden kisa olmasi durumunda ise faydali 6mri icinde amorti
edilir. Bilangodaki finansal kiralama yiukimlUlugli anapara geri 6demderi yoluyla azaltilirken, kira
Odemelerinin finansal gider kismi, kiralama siiresi boyunca ol ustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Var hklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak tzerinde kontroltin bulunmasi ve gelecekte elde
edilmes beklenen bir ekonomik faydamn varlig: kriterlerine gére mali tablolara alinmaktadir. Bu gercevede,
maddi varliklarin maliyetine dahil edilebilenler hari¢ baslangic faaliyetlerine iliskin harcamalar gergeklestigi
anda gider olarak mali tablolara alinmaktadr.

Maddi olmayan duran varliklar birikmis amortisman ve varsa kalici deger kayiplar: distldikten sonraki net
degeri ile ifade edilmislerdir. Amortisman, biitin maddi olmayan duran varliklar igin dogrusal amortisman
yontemi kullanillarak kist bazinda hesaplanmigtir. Maddi olmayan varliklarin tarihi maliyetleri satin alma
tarihinden itibaren 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gére dizetilmistir. Maddi olmayan duran
varliklar 5 yil igindeitfa edilmektedir.

Maddi olmayan varlik icin yapilan ddeme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina esit
olarak belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutar: ile pesin fiyati arasindaki fark, aktiflestirmeye izin verilen
durumlar harig, kredi dénemi boyunca faiz gideri olarak mali tablolara alinmaktadr.

Imtiyaza bagl: maddi olmayan duran varl:klar
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UFRYK 12'nin kapsamina giren sizlesmeye dayal1 anlasmalarin sartlari uyarinca, Sirket, bir hizmet sunucusu
olarak hareket eder ve bir kamu hizmetinin sunulmast igin kullanilan tesisi inga eder veya yeniler (ingaat veya
yenileme hizmetleri) ve belirlenen dénem boyunca bu tesis isletir ve tesisin bakimim (isletme hizmetleri)

gerceklestirir.
2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

Maddi Olmayan Varhklar (Devami)

Sirket, gergeklestirdigi hizmetler icin UMS 11 “insaat Sézlesmeleri” ve UMS 18 “Hasilat” uyarinca hasilatin
muhasebelestirir ve Olger. Sirket'in tek bir sbzlesme veya anlasma cercevesinde birden fazla hizmet
gergeklestirmesi durumunda (6rnegin, insaat veya yenileme hizmetleri ile isletme hizmetleri) alinan veya
alinacak bedd, tutarlar ayr1 ayr1 tamimlanabildiginde, verilen hizmetlerin gergege uygun degerleri oramnda
dagitilir. S6z konusu bedelin niteligi, daha sonra nasil muhasebel estirilecegini belirler.

Sirket, UFRYK 12 uygulamasi sirasinda oncelikle UFRYK 12'nin kapsamina giren maddi duran varliklari
belirlemistir. UFRYK 12 uyarinca, imtiyaz stzlesmes tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu maddi duran
varliklar UFRYK 12 kapsaminin disinda tutulmustur. Sirket, UFRYK 12'nin kapsanina girdigine karar
verilen maddi duran varliklarim maddi olmayan duran varliklar olarak siniflamus, itfa stirelerini ise gecmise
samil olacak sekilde imtiyaz sizlesmes siiresi olarak degistirmis ve imtiyaz sozlesmesi boyunca itfa etmeye
baglamustir.

Varliklarda Deger Dusuklugu

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaytinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadhigim degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazamlabilir tutari tahmin edilir.
Eger sbz konusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayitl degeri, kullamm veya
satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger dusikl gl meydana gelmistir. Geri kazamlabilir tutar
varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiksek olan segilerek bulunur. Kullamm degeri, bir varligin
sirekli kullammuindan ve faydali 6mrii sonunda elden cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akimlarinin tahmin edilen bugiink degeridir. Deger dusuklugi kayiplar: gelir tablosunda muhasebel estirilir.

Bir alacakta olusan deger distklUgi kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin, deger
distklaginin kayitlara alinmalarim izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda geri gevrilir. Diger varliklarda olusan deger distklUgl kaybi, geri kazamlabilir tutar belirlenirken
kullanmilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir. Deger distkl Ugl kaybinin iptali nedeniyle
varligin kayithh degerinde meydana gelen artig, 6nceki yillarda hi¢ deger disukligl kaybinmin mali tablolara
alinmamis olmast halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net
tutar) asmamalichr.

Borclanma Maliyetleri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari cikartildiktan sonraki makul
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyet degeri
Uzerinden bdirtilir. islem masraflarn dusildikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, gdir tablosuna kredi donemi slresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden
kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir. Ancak dogrudan ilgili varligin satin
alimi veingasi ileilgili olan finansman maliyeti alinan varligin 6zellikli varlik olmasi durumunda Uludlararasi
Muhasebe Standard: 23 (“UMS 23”), Borglanma Maliyetleri’nde yer alan alternatif yontem uyarinca ilgili
varligin kullanima veya satisa hazir hale gedmesinden dnceki dénemlerde sbz konusu varligin maliyet bedeli
olarak muhasebel estirilir.

Finansal Araclar
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Sniflandirma

Sirket'in finansal varliklari nakit ve nakit benzeri varliklar ile ticari alacaklardan ve diger sirketlerdeki
yatirimlar: ifade eden hisse senetlerinden olusmaktadir. Sirket'in finansal borclar: ticari borclar ile faizli
borglarini igermektedir. Isletme kaynakli alacaklar, Sirket’in ticari alacaklarindan ve iliskili sirketlerden
alacaklardan olugsmaktadir. Banka kredileri ve ticari borglar ise finansal borglar olarak siniflanmustir. Ayrica,
Sirket'in diger sirketlerdeki yatirimlarim ifade eden finansal varliklar ise “Satilmaya Hazir Finansa
Varliklar” olarak cari olmayan varliklar kisminda simiflandiril magtir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

Finansal Araglar (Devam)

Muhasebel estirme

Finansal varliklar Sirket'e transfer edildikleri giin, borclar ise Sirket'ten transfer edildikleri gin
muhasebel estirilirler.

Degerleme

Bir finansal varlik ya da finansal borg ilk defa mali tablolara alinirken maliyeti Gzerinden degerlenir. Bu
maliyet, verilen (bir varlik olmast durumunda) veya alinan (bir yukimltltk olmast durumunda) bedelin makul
degeridir. Makul deger, finansal varlik ve yukimldltklerin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda, istekli
taraflar arasinda gerceklesecek bir cari islemde & degistirebilecegi tutar olup, eger varsa teskilatlanmis bir
piyasada islem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Elde etme veya ihragla dogrudan iligkilendirilebilir
islem maliyetleri, finansal varligin veya finansal borcun ilk degerlemesine dahil edilir.

Sabit bir vadesi olmayan ticari finansal varliklar ve borglar elde etme maliyeti Gizerinden degerlenir. Sabit bir
vades olan ticari olmayan finansal borclar, isletme kaynakl:1 alacaklar ve vadeye kadar e de tutulacak varliklar,
bir deger distkltgt bulunmast durumunda, deger distklUg icin ayrilan karsilik distldikten sonra etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle iskontolu maliyet tizerinden degerlenir. ilk islem maliyetleri dahil olmak lizere
primler veindirimler deilgili enstrimanin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oramiyla iskontoyatabi tutulur.

Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasim takiben, stpheli alacak tutarimn tamaminin veya bir kisminmin
tahs| edilmes durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stpheli alacak karsiligindan disllerek diger gelirlere
kaydedilir.

Makul deger ile degerlendirme prensipleri

Finansal varliklar ve borclar, kayda alinmalarinm izleyen donemlerde, satista veya benzeri elden ¢ikarma
durumlarinda olusabilecek islem maliyetleri dikkate alinmaksizin makul degerleri Uzerinden degerlenir.
Ancak, aktif bir pazarda kote edilmis bir piyasa fiyati1 yoksa makul deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmis nakit akim teknikleri kullamlarak bulunur.

Iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullamldiginda, tahmini nakit akimlar1 Sirket yonetiminin en iyi
tahminlerine dayanmakta ve kullamlan iskonto oram da bilanco tarihindeki benzer vadeler ve kosullara sahip
bir enstriiman icin gecerli olan piyasa oranina dayanmaktadir. Fiyatlandirma modellerinde ise bilango
tarihinde gegerli olan piyasa verileri dlgu olarak kullanilir.

Finansal araclar:n makul degeri

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir finansal aracin
alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Meveut olmast durumunda kote edilmis piyasa fiyatt makul degeri en iyi
bicimde yansitir. Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, her zaman,
Sirket’in cari bir piyasaisleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini igin kullamlan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Parasal varl:klar
Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu bdirli finansal varliklar maliyet degerleri ile tasinirlar ve
kisa vadeli olmalari sebebiyle kayitl degerlerinin yaklagik olarak makul degerlerine esit oldugu
Ongorilmektedir.
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Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili supheli alacak karsiliklartyla beraber makul degeri yansittigi
Ongorilmektedir.

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)
Finansal Araglar (Devam)
Parasal yukumltl ikl er

Kisa vaddi olmalari sebebiyle parasal borglarin  kayitli degerlerinin makul degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Muhasebe kayitlar:ndan ¢ikar:lma

Finansal varliklar, Sirket bu varliklar Uzerindeki stzlesmeye bagli haklarim kaybettigi zaman muhasebe
kayitlarindan gikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siires doldugu veya haklarindan feragat edildikleri
zaman gerceklesir.

Finansal borglar, yukumldlikler yerine getirildigi, iptal edildigi veya sires doldugunda kayitlardan
cikarilmaktadhr.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri TL'ye cevirirken islem tarihinde gegerli olan
ilgili kurlar1 esas aimaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borclar
bilango tarihindeki doviz kurlari kullanilarak TL'ye gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin
TL'ye gevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gdirleri ilgili
doénemde gdlir tablosuna yansitilmaktadir.

Hisse Basina Kazang / (Kayip)

Ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang / (kayip), net kar / (zarar)’ in dénem boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi suretiyle hesaplanmisgtir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda, mali tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yikimltUdir. Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen husudar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarin etkileyen hususlar olmalar
halinde mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsihklar, Sarta Bagh Y ukumlalikler ve Sarta Bagh Var liklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in gecmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikimltligu (yasal ya
da yapisal) varsa, bu yukimlllik sebebiyle isletmeye ekonomik cikar saglayan kaynaklarin elden cikarilma
olasiligi mevcutsa ve yukimlaligin tutari givenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinmaktadir.
Paranin zaman icindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhteme giderleri
bugiink( piyasa degerlerine getiren ve gereken durumlarda yukimllige 6zel riskleri deigeren vergi dncesi bir
iskonto oramyla indirgenmis degeriyle yansitiimaktadir. Indirgenmenin  kullanilchigi  durumlarda,
karsiliklardaki zaman farkindan kaynaklanan artis faiz gideri olarak kayitlara alinmaktadir. Karsilik olarak
mali tablolara alinmast gerekli tutarin belirlenmesinde, bilango tarihi itibariyle mevcut yokimlalugin ifa
edilmes icin gerekli harcama tutarinin en gergekgi tahmini esas alimir. Bu tahmin yapilirken mevcut tim
riskler ve belirsizlikler gz dntinde bulundurulmalidir.

Sarta baghh yikimlUlikler ve varhiklar mali tablolara alinmamakta ve mali tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Sarta bagli yukimltlik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda
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iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikma ihtimalinin muhteme hale gedmesi durumunda, bu sarta bagh
yuktmlultik, givenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin mali
tablolarinda karsilik olarak mali tablolara alinir.

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmzca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde konsolide finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatamn diizeltme tutar: geriye donuk olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi 6nceki donemlereiliskin
karsilastirmali tutarlarin yeniden dizenlenmes veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce meydana
geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden dizenlenmesi yoluyla dizdtilir.
Bilgilerin yeniden dizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa 6nceki donemlere ait karsilastirmal: bilgiler
yeniden dizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, sdz konusu dénem baslamadan 6nce
hatamn kimuilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

Kiralama Islemleri

Finansal Kiralama

Kiraya konu olan varligin sahipligineiliskin risk ve getirilerin Sirket’te bulundugu kiralama islemleri finansal
kirdlama olarak siniflandirnilmustir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Sirket’in
bilangosunda, ilgili varligin makul degeri ile minimum kira 6demelerinin buginki degerinden disiik olam
Uzerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir yuokimldlik olarak izlenir. Bu sekilde aktifte izlenen
varliklarin amortisman, diger benzer varliklar igin uygulanan politikalara uygun olarak ayrilir. Kira siiresinin
kiralanan varligin faydali 6mrinden kisa olmasi ve kira siiresi sonunda ilgili varligin Sirket tarafindan satin
alinmasimin makul sekilde kesin olmadigi durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira siires igerisinde;
kiralanan varligin faydali 6mrinin kira siresinden kisa olmasi durumunda ise faydali 6mri icinde amorti
edilir. Bilangodaki finansal kiralama yiukimlUlugli anapara geri 6demderi yoluyla azaltilirken, kira
Odemelerinin finansal gider kismi, kiralama siiresi boyunca ol ustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Operasyonel Kiralama

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel
kiralama olarak sinmiflandiriimaktadir. Operasyonel kira ddemeleri gelir tablosunda kira sires boyunca
dogrusal olarak gider kaydedilmektedir.

iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket'in hissedarlari, Sirket'in yoneticileri ayrica bu Sirket tarafindan kontrol edilen
veya onlarla ilgili olan diger sirketler iliskili kurulus olarak kabul edilmistir. iliskili taraflarla yapilan islem,
iliskili taraflar arasinda kaynaklarimn, hizmetlerin ya da yukamltliklerin bir bedel karsiligi olup olmadigina
bakilmaksizin transferidir. Konular1 geregi ayri1 kalemlerde takip edilen alacak ve borglarin, iliskili taraflarla
ilgili olanlarinin yant sira, iliskili taraflarla dénem icinde gergeklestirilen islemler ve kilit yonetici personele
saglanan faydalar kategorileri itibariyle dipnotlarda ayrica agiklanmaktadir.

Durdurulan Faaliyetler

Isletmderin, durdurulan faaliyetle dogrudan iliskilendirilebilen varliklarimn hemen hemen biitiiniine iliskin
baglayici bir satis sozlesmesine taraf olmasi ya da yonetim kurulu veya benzer nitelikteki yonetim organimn
durdurmaiileilgili olarak ayrintili ve resmi bir plam onaylamas: veya sbz konusu planlailgili duyuru yapmasi
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halinde kamuya agiklama yapilir. Durdurulan faaliyetlerin mali tablolara alinma ve degerleme prensipleri
konusunda varliklarda deger dusukligi, karsiliklar, sarta bagli varlik ve yukomlaltkler, maddi varliklar ve
calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili hikimlere uyulur.

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tegvikleri de dahil olmak Uzere tim devlet tegvikleri, elde
edilmes icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tegvikin isletme tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir givence olustugunda mali tablolara alinir. Devletten temin edilen feragat
edilebilir borclar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir glivence olusmasi
durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

Y atirim Amagh Gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller, maliyetinin glvenilir bir sekilde dlgllmesinin mimkin olmasi ve gelecek
ekonomik faydalarin olasi olmasi durumunda maliyet degeri tizerinden mali tablolara alinmaktadir. Ilk kayit
sonrasinda yatirim amagli gayrimenkuller maliyet esasina gore degerlemeye tabi tutulmakta ve maddi varliklar
baglikl1 bdlimde belirtilen hususlar cergevesinde muhasebel estirilmektedir.

Kurum K azana Uzerinden Hesaplanan Ver giler

Hazirlanan mali tablolarda, Sirket’in bilanco tarihi itibariyle donem sonuglarina dayarilarak tahmin edilen
Kurumlar Vergis yukimlutltgu icin karsilik ayrilmaktadir. Kurumlar Vergis yukimltltigl dénem sonucunun
kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak duzeltilmesinden sonra bulunan matrah
Uzerinden hesaplanmaktadr.

Ertdlenmis vergi yukimlulGgu veya varligi, varliklarin ve borclarin mali tablolarda gosterilen degerleri ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilanco yontemine gore
vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Baslica gegici farklar, gelir ve giderlerin SPK tebligleri ve
vergi kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebel esmesinden kaynaklanmaktadhr.

Ertdlenmis vergi, varliklarin olustugu veya yukimltlUklerin yerine getirildigi donemde gecerli olmasi
beklenilen vergi oranlar: Gzerinden hesaplamir ve gelir tablosuna gider veya gdlir olarak kaydedilir.

Ertdlenmis vergi yukimlaligl veya varligi, soz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki
dénemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklar: tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki mali
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi
durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlamlamayacag: anlasildig1 orandailgili aktiften silinir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Yurarlokteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda bdirtilen davramslar
disindaki sebeplerle istihdam sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yikiumldir. S6z konusu
Odeme tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavanm esas alinarak hesaplamir. Kidem
tazminat1 karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiylaileride dogacak yukumldl ik tutarlar: bugiinki net
degerine gore hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda yansitil nstr.

Emeklilik Planlari
Sirket’in emeklilik planlar: baglikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamaktadr.

Nakit Akim Tablosu
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Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka
mevduat: ile vades 3 ay veya daha kisa olan menkul kiymetleri icermektedir.

3 ISLETME BiRLESMELERI

Sirket’in 30 Eylul 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle isletme birlesmeleri kapsaminda herhangi bir
islemi bulunmamaktadhr.

4 IS ORTAKLIKLARI

Sirket’in 30 Eylul 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle is ortakliklar: kapsaminda herhangi bir ortaklig
bulunmamaktadr.

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket'in ana faaliyet konusu dektrik Oretimi ve dagitim tesiderini isletmek olup tek bir faaliyet alam
bulundugu icin finansal bilgilerini bolimlere gére raporlamamustir. Ancak 28 no'lu dipnotta, Uretim ve
satiglarin miktarlar: ve tutarlart hakkinda bilgi yer almaktadir.

6 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

30 Eyliil2009 31 Aralik 2008
Banka mevduati
Vaddi 5.216.866 4.815.659
Vadesiz 104.423 52.915
Kasa 636 385
5.321.925 4.868.959

30 Eylll 2009 tarihi itibariyle Sirket’in Denizbank Isparta subesinde 5.216.866 TL tutarinda vadeli mevduati
bulunmaktadir. Vadeli mevduatlara uygulanan ortalama yillik etkin faiz orani % 10'dur. 30 Eyldl 2009 tarihi
itibariyle vadeli mevduatin vadelerine kalan siiresi bir aydan kisadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket’in Halk Bankasi Isparta subesinde 3.815.111 TL ve Denizbank Isparta
subesinde 1.000.548 TL tutarinda vadeli mevduat: bulunmaktadir. Vadeli mevduatlara uygulanan ortalama
yillik etkin faiz oram Halk Bankasi igin % 20,35 ve Denizbank igin de % 20'dir. 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle vadeli mevduatin vadelerine kalan siiresi bir aydan kisadir.
Sirket’in 30 Eylul 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle bloke mevduat: bulunmamaktadr.

7 FINANSAL YATIRIMLAR
Sirket’in 30 Eylul 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle kisa vaddli finansal yatirimlar: bulunmamaktadir.

Sirket'in 30 Eylul 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle uzun vadei finansal yatirimlarimn detay:
asagidaki gibidir:

istirak Oram 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
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Sat:lmaya Haz:r Finansal Varl:klar

Gokdere Elektrik A.S. % 6,70 151.320 151.320
Gokdere Elektrik A.S. deger diistikl gl karsilig: (-) (147.669) (147.669)
3.651 3.651

FINANSAL BORGLAR

Sirket'in 30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal borglar
bulunmamaktadir.

DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Sirket’in 30 Eylul 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli diger finansal yukamldl ikl eri
bulunmamaktadir.

TiCARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

Ticari alacaklarin detayr asagidaki gibidir:

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
Ticari alacaklar 4.774 56.316
Eksi: Supheli alacak karsilig (-) (4.774) (4.774)
Eksi: Ertelenmis finansman gelirleri (-) - (352)
- 51.190

Sirket, sorunlu hale gelen ticari alacaklar igin zarar karsiligi ayirmaktadir. Karsilik tutarlar, Sirket'in drettigi
elektrik enerjisinin tek alicist olan TETAS' 1n geri 6deme yapamayacag: veya soz konusu alacaklar igin alinmis
olan teminatlarin degerinin gergeklestirilemeyecesi distintilen alacaklar: kapsar.

Alacaklarin tahsil siires 15-30 guindir ve Sirket’in vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir.

30 Eyldl 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, dipnot 22'de agiklandigi Uzere, 2007 yili Ocak Ayi
icerisinde ar1za sebebiyle yapilmis olan elektrik kesintis sonucunda Sirket tarafindan Uretilemeyen 4.774 TL
tutarindaki enerji bedeli TETAS a faturalanmigtir. Ancak TETAS ilgili faturayr kabul etmemis Sirket’ e iade
etmistir. Bunun Uzerine, Sirket, 2007 yil1 igerisinde Isparta Sulh Hukuk Mahkemesine 2007/621 Esas sayili
dosyasi ile TETAS aleyhine 4.866 TL tutarinda icra takibi baslatmustir. ilisikteki mali tablolarda faturalanms
olan tutar icin stpheli aacak karsiligi ayrilmgtir.

Supheli alacak karsiliklarinin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyldl 2009 31 Arahk 2008
1 Ocak itibariyle bakiye 4.774 4.774
Yil iginde ayrilan karsiliklar -- --
Yil iginde yapilan tahsilatlar (-) - -
4.774 4.774

Sirket’in 30 Eylll 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle alacaklarina karsilik olarak aldig: ipotek ya da
diger teminat bulunmamaktadir.

Uzun vadeli ticari alacaklar
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Sirket’in 30 Eylul 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle uzun vaddli ticari alacaklar1 bulunmamaktadhr.

Kisa vadeli ticari borclar
Sirket’in 30 Eylul 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle kisa vadeli ticari borglari bulunmamaktadir.

Uzun vadeli ticari borclar
Sirket’in 30 Eylul 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle uzun vaddi ticari borglarr bulunmamaktadir.

DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

Sirket’in 30 Eyltl 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger alacaklari yoktur.
Uzun vadeli diger alacaklar

Sirket’'in 30 Eyll 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger alacaklar: yoktur.
Kisa vadeli diger borclar

Sirket'in 30 Eyldl 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borclarimin detayr asagidaki
gibidir:

30 Eylll 2009 31 Aralik 2008
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 14.573 14.713
Diger kisavaddi borglar 24.868 7.732
Eksi: Ertelenmis finansman giderleri - -
39.441 22.445

30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Sirket’in diger kisa vadeli borclar1 sigorta ve eektrik gibi
hizmet alimlarinailiskin faturali borglarindan olusmaktadir.

Uzun vadeli diger borglar

Sirket’'in 30 Eylll 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger borglar yoktur.
FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in 30 Eylll 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle finans sektorl faaliyetlerinden alacak ve borglar
bulunmamaktadhr.

STOKLAR

Sirket’in faaliyet konusu geregi stoku bulunmamaktadr.

CANLI VARLIKLAR

Canl1 varliklar Sirket’in faaliyet konusu kapsami digindadir.

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKIN VARLIKLAR

Sirket'in faaliyet konusu geregi insaat sozlesmelerine iliskin hukimler kapsaminda degerlenebilecek herhangi
bir islemi bulunmamaktadir.
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OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirketin 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin detayr asagidaki gibidir:

istirak Oram 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Istirakler
Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S. (Goltas Enerji) 925,45 20.801.743 18.385.005
20.801.743 18.385.005

Istirakin yil igindeki hareketi asagida yer almaktadhr:

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
Donem basi 18.385.005 18.218.319
Istirak karindan / (zararindan) alinan pay 2.416.738 166.686
D6nem sonu 20.801.743 18.385.005

Ozsermaye yontemine gore degerlenen yukaridaki istirake iliskin varlik, yukimlilik, 6zsermaye, hasilat ve
kar zarar bilgileri asagida belirtilmistir;

Goltag Enerji
Y Uk tmldl ik Net dénem
Aktif toplam toplam Ozser maye Haslat kar1/ (zarary)
30 Eyldl 2009 85.314.337 3.578.609 81.735.728 21.185.881 9.496.023
31 Aralik 2008 73.528.106 1.288.401 72.239.705 11.933.856 654.956

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket'in 30 Eylul 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle varliklari arasinda yatirnm amagh
gayrimenkullereiliskin bir islem yoktur.
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30 Eylul 2009 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin veilgili birikmis amortismanlarin hareketleri asagidaki

gibidir:
MALIYET
1 Ocak 2009 Alimlar Cikislar 30 Eylul 2009
Arazi ve arsalar 12.364 -- -- 12.364
Binalar 258.146 - - 258.146
Tesis, makine ve cihazlar 26.510 - -- 26.510
Demirbaglar 341.369 2.648 - 344.017
Tasitlar 187.847 87.804 (114.592) 161.059
826.236 90.452 (114.592) 802.096
BIRIKMIS AMORTISMAN
Amortisman
1 Ocak 2009 Gideri Cikislar 30 Eylal 2009
Binaar (179.364) (7.654) - (187.018)
Tesis, makine ve cihazlar (25.913) (59) -- (25.972)
Demirbaslar (328.639) (4.160) - (332.799)
Tasitlar (129.661) (21.218) 90.420 (60.459)
(663.577) (33.091) 90.420 (606.248)
Net defter degeri 162.659 195.848
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin ve ilgili birikmis amortismanlarin hareketleri
asagidaki gibidir:
MALIYET
1 Ocak 2008 Alimlar Cikiglar 31 Arahk 2008
Arazi ve arsalar 12.364 -- -- 12.364
Binalar 258.146 - - 258.146
Tesis, makine ve cihazlar 26.510 - -- 26.510
Demirbaslar 340.369 1.000 - 341.369
Tasitlar 187.847 - - 187.847
825.236 1.000 -- 826.236

BIRIKMi§ AMORTISMAN
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Amortisman

1 Ocak 2008 Gideri Cikislar 31 Aralik 2008

Binalar (169.168) (10.196) - (179.364)
Tesis, makine ve cihazlar (25.837) (76) -- (25.913)
Demirbaglar (320.578) (8.061) - (328.639)
Tagitlar (110.277) (19.383) - (129.661)
(625.860) (37.716) - (663.577)

Net defter degeri 199.376 162.659

19 MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
19 MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eylil 2009 itibariyle maddi olmayan varliklarin veilgili itfa paylarinin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2009 Alimlar Cikiglar 30 Eyldl 2009
Haklar 17.877 - - 17.877
imtiyazli hizmet anlasma haklar:  19.349.457 -- -- 19.349.457

19.367.334 - - 19.367.334
Birikmis itfa pay: 1 Ocak 2009 itfa pay1 Cikaglar 30 Eylul 2009
Haklar (15.122) (524) - (15.646)
imtiyazh hizmet anlasma haklar1  (7.317.853) (291.927) -- (7.609.780)

(7.332.975) (292.451) - (7.625.426)
Net defter degeri 12.034.359 11.741.908

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle maddi olmayan varliklarin veilgili itfa paylarinin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2008 Alimlar Cikislar 31 Aralik 2008
Haklar 15.229 2.648 - 17.877
imtiyazh hizmet anlasma haklar1 ~ 19.356.109 -- (6.652) 19.349.457
19.371.338 1.900 (6.652) 19.367.334
Birikmis itfa pay: 1 Ocak 2008 itfa pay1 Cikiglar 31 Aralik 2008
Haklar (14.630) (492) - (15.122)
imtiyazh hizmet anlasma haklar1  (6.930.343) (389.361) 1.851 (7.317.853)
(6.944.973) (389.853) 1.851 (7.332.975)
Net defter degeri 12.426.365 12.034.359

30 Eylul 2009 tarihi itibariyle maddi ve maddi olamayan varliklar Uzerindeki toplam sigorta tutar:

9.816.499 TL dir (31 Aralik 2008 —

10.559.550 TL).
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SEREFIYE
Sirket’in 30 Eyltl 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle serefiye yoktur.
DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket’in 30 Eylul 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle devlet tesvik ve yardimlar1 bulunmamaktachr.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Sirket’in 30 Eylul 2009 tarihi itibariyle kisa vadeli bor¢ karsiliklari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008 —
1.021 TL)

Sirket’in 30 Eylul 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle uzun vaddi borg karsiliklar: bulunmamaktadir.
Sirket’in 30 Eylul 2009 tarihi itibariyle kosullu varlik ve yukimlultkleri asagidaki gibidir;

- T.C. Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanlig1 Enerji Isleri Genel MudurlGgir niin 27 Eylil 2002 tarih ve 4192
sayil yazi geregi Eylll 2002 ayindan itibaren enerji satis tarifes Turkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S.
(TETAS) tarafindan tespit edilerek sirkete bildirilmektedir. Sirket s6z konusu tarifeye uygun fatura
duzenlemekle birlikte, tarifeye itiraz etmekte ve Eylil 2002 tarihinden itibaren faturalarim “ihtiraz-i kayit”
serhi duserek dizenlemektedir.

- Turkiye Elektrik iletim Anonim Sirket'i (TEIAS) Gend Mudirltgi Mali Isler ve Finans Y 6netimi Daires

Baskanlig1 ve Turkiye Elektrik Dagitim Anonim Sirketi (TEDAS) Isparta Miessese Mudirltgi ile Sirket
arasinda “Iletim Hizmet Bedeli” konusunda ihtilaf bulunmaktadir. Bu ihtilaf nedeniyle TEIAS ve TEDAS
Isparta MUessese Mudurlugl tarafindan Sirket’e kesilen “Iletim Hizmet Bedeli” faturalari TEIAS'a ve
TEDAS Isparta Milessese Mudiirligir ne iade edilmektedir. 30 Eylil 2008 tarihi itibariyle TEIAS a iade
edilen faturalarin toplam tutar1 31.027 TL (2008 — 31.027 TL), TEDAS Isparta Miessese Mudirlugl' ne
iade edilen faturalarin toplam tutari ise 269.632 TL'dir (2008 — 269.632 TL). Bu konularlailgili olarak T.C.
Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligi Enerji Isleri Gend Mudurlugl (Enerji Bakanligi) ve TEDAS Isparta
Miessese MudurlGgu aleyhine yiritmeyi durdurma talepli olarak iptal davalar: acilmistir. Enerji Bakanligi
aleyhine Ankara 7. Idare Mahkemesi’ nde agilmis olan 2004/373 esas sayil1 dosyasinda takip edilen davaile
ilgili olarak Danistay 2007/1368 Esas ve 2007/8732 sayil1 ve 12 Aralik 2007 tarihli gorevsizlik nedeniyle
bozma karar1 mahkemenin 9 Nisan 2008 tarihli karar1 ile davanin gorevsizlik nedeniyle reddine dava
dosyasinin Danistay’a gonderilmesine karar verilmis olup karar 29 Nisan 2008 tarihinde Sirket'e teblig
edilmistir. Davaya Danistay’ da devam edilmektedir. Yeni Esas Damstay 13. Hukuk Dairesi 2008/5798' dir.
TEDAS Isparta Milessese Mudurlugli aleyhine Antalya I1. idare Mahkemesi’nde agilmis olan dava ise,
2006/3916 Esas sayil1 Dava dosyasi Danistay 13. Hukuk dairesine devir edilmis ve yeni esas 2007/1416' cir.
Damistay 13. Dairess TEDAS Gend Mudurltginden ayri1 bir kamu tizel kisiligini haiz oldugu gortlen
Isparta Elektrik Dagitim Miessesesince tesis edilen islemden dogan uyusmazligin TEDAS husumetiyle
bakilmasinda hukuki minasebet bulunmachg gerekgeyle 2009/2215 karar no ile Antalya 2. idare
Mahkemesinin 28 Aralik 2005 tarih ve E:2005/56,K:2005/2068 sayil1 kararin bozulmasi, dava dosyasinin
yeniden bir karar verilmek lizere amlan mahkemeye gonderilmesine, 25 Subat 2009 tarihinde oy birligi ile
karar vermistir. Antalya 2. idare Mahkemesi, 9 Temmuz 2009 tarihinde 2009/972 karar no ile dava
dosyasimin yetkili Isparta idare Mahkemesine génderilmesine oybirligi ile karar vermistir. Dava, Isparta
Idare Mahkemesinde goriilecek olup yeni esas numarast 2009/632'dir. Her iki davanin da Sirket lehine
sonuclanmast dngordldiagiinden iliskteki mali tablolarda bu davalar icin karsilik ayrilmamstir.
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- Asagida detaylar: verilmis olan ¢ davada da davali TETAS olup, davanin konusu Eylil 2001 - Subat 2005
tarihleri arasindaki dénemde Sirketten satin alinan eektrik enerjisine uygulanan tarifeden %610’ luk KOF
payinin disilmeden faturalarin diizenlendiginden hareketle, Sirketten alinan elektrik enerji miktarlar
kapsaminda yapildig1 iddia edilen fazla 6deme ve gecikme zamminin tahsiline iliskin idari islemin mevcut
sizlesmelere ve hukuka aykir: olduguna ve iptaline iliskindir. S6z konusu islemden dolayr TETAS, Sirket
alacaklarindan Takas Mahsup Etmek suretiyle dava konusu olan tutarlar: tahsil etmistir.

- Damstay 10. Dairede goérilmekte olan, davali idarenin 000678, 002725 ve 2971 sayili idari islemeerinin
iptali ile 484.693 TL'nin iades konulu ve yuritmenin durdurulmas: istemli, 2005/7023 Esas sayil1 dosya,
gbrev bolusimi nedeniyle 13 Hukuk Dairesi’ne gonderilmis ve 2007/3852 esas numarasi ile dava
gorulmistir. Dosyanin 30 Ekim 2007 tarihindeki durusmasinda dosya karara ¢ikmus olup, karar davanmin
reddi yoninde olmustur. Soz konusu karar Sirket tarafindan temyiz edilmis olup, temyiz karari
beklenmektedir. Temyiz numaras: 2008/1989' dur.

22  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

a) Danistay 10. Dairede gorlilmekte olan, davali idarenin 000678, 002725 ve 2971 sayili idari
islemelerinin iptali ile 592.445 TL'nin iades konulu ve yiritmenin durdurulmas: istemli 2006/4385
esas sayili dosya, gorev bollsimi nedeni ile 13 Hukuk Dairesi’ne gonderilmis ve 2007/5255 esas
numaras: ile dava gorilmusttr. Dosyamn 30 Ekim 2007 tarihindeki durusmasinda dosya karara ¢iknus
olup, karar davanin reddi yoniinde olmustur. Soz konusu karar Sirket tarafindan temyiz edilmis olup,
temyiz karar1 beklenmektedir. Temyiz numarasi 2008/1990' dhr.

b) Danistay 10. Dairede gorilmekte olan davali idarenin 000678, 002725 ve 2971 sayili idari islemelerinin
iptali ile 1.704.269 TL'nin iades konulu ve yiritmenin durdurulmas: ile ddil tespiti ve bilirkisi
incelemes istemli 2006/6327 esas numarali dosya, gorev bolisimi nedeni ile 13 Hukuk Dairesi’ne
gbnderilmis ve 2007/1699 esas numarasi ile dava gorilmus, 24 Mart 2009 tarihinde durusmada karar
davanin reddi yoniinde olmustur. S6z konusu karar Sirket tarafindan durusmali olarak temyiz edilmis
olup, temyiz karar1 beklenmektedir. Temyiz numarasi 2009/563'tir.

- Isparta Sulh Hukuk Mahkemesine 2007/621 Esas sayil1 dosyasi ile TETAS aleyhine baglatilan 4.866 TL'lik
icra takibine yapilan itirazin iptali ve icra inkar tazminati talebiyle dava agilmig, 31 Ocak 2008 tarihinde
mahkemenin gorevsizligine karar verilmistir. Gerekegeli karar Sirkete teblig edilmis olup, karar temyiz
edilmis ve temyiz incelemesi sonucunda bozma karar1 verilmistir. Dosya hakkinda bilirkisi incelemesine
karar verilmis olup rapor tarihi itibariyle davaileilgili hentiz bir rapor gelmemistir.

- 28 Mart 2008 tarihinde ETKB'ya ve TETAS' a yeni satis tarifesinin Sirket icin Ocak ve Subat 2008
donemlerinde uygulanmamig olmasi sebebiyle Sirket'in ilgili aylarda ugramis oldugu 19.540 TL + KDV
olmak Uzere toplam 23.057 TL tutarindaki zararin tahsili igin fazlaya iliskin haklar1 sakli kalmak kayd ile
Danigtay 13.Hukuk Dairesinin 2008/3873 Esas Sayil1 Dosyasiyla idari dava agilmigtir. Rapor tarihi itibariyle
davaileilgili heniz bir gelisme yoktur.

- 20 Subat 2001 tarihli 4628 sayil1 kanun ile Elektrik Piyasasi Diizenleme Kurumu kurulmus ve daha sonra
18 Nisan 2001 tarih ve 4646 sayillh Dogalgaz Piyasasi Kanunu uyarinca kurumun ismi Enerji Piyasasi
Duzenleme Kurumu (EPDK) olarak degistirilmistir. Kurumun amac istikrarli ve seffaf bir eektrik enerjis
piyasasinin olusturulmast ve bagimsiz diizenleme ve denetimin saglanmasi igin ilgili kanunun etkin sekilde
uygulanmasini saglamaktir. Sirket 25 Nisan 2003 tarih ve 03/128 numaral: yazi ile yurt gendlinde Uretim
faaliyeti gerceklestirebilmek icin Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi ile imzalanan sbzlesmeye paralel
olarak 49 yil slireli lisans alabilmek amaciyla gerekli belgeleri temin ederek EPDK’ ya basvurmustur. Rapor
tarihi itibariyle herhangi bir gelisme yoktur.
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- Sirket, TETAS tan 2007/13032 sayil1 Bakanlar Kurulu kararina istinaden Ocak, Subat, Mart, Nisan, Mayis,
Haziran, Temmuz, Agustos, Eyliul, EKkim, Kasim ve Aralik 2008 fiyatimin ve bundan bdyle diger gelecek
aylarin fiyatlarinin tespit edilip gonderilmesini talep etmistir. Rapor tarihi itibariyle herhangi bir gelisme
yoktur.

- Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi Aksu Hidroelektrik Santraline ait elektrik satig tarifesini yiksek
bularak Sirket'ten yeniden degerlendirme yapmasini talep etmistir. Sirket, TETAS Genel Mudurlagi ve
ETKB aleyhine 15 Ekim 2008 tarihinde; TETAS Gend Mudurlugl Enerji Alig Dairesi Bagkanligimn 1200—
4086 sayili ve 15 Agustos 2008 tarihli, ETKB Enerji isleri Genel Mudurluginin 4293-11094 sayili ve
21 Agustos 2008 tarihli kararlarinin iptali ile Sirket’in sbzlesmesine gére 1 Ocak 2008 ve 1 Temmuz 2008
tarihlerinde yapilan fiyat degisikliklerinin Sirket’in imtiyaz szlesmes uyarinca satis tarifesine yansitilmasi
gerektigi ve tarife miktarlart hakkinda goris bildirilmesine karar verilmes talebiyle Damstay 13.Hukuk
Dairesinin 2008/12359 Esas sayil1 dosyasiyla dava agmistir. Bunun yaninda bakanlikla fiyat ve sizlesme
konusunda ETKB Enerji Isleri Gend Midirliigii, Daire Baskanligi ve Mustesar Yardimailar: diizeyinde
2008 yil1 igerisinde 5, 2009 yil igerisinde ise 2 toplam 7 gérisme yapilmus, teklifler sunulmus, tasaklar
verilmis olup rapor tarihi itibariyle herhangi bir gelisme yoktur.

TAAHHUTLER

Sirket’in 30 Eylul 2009 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle herhangi bir taahhidut bulunmamaktadir.

KIDEM TAZMIiNATI KARSILIGI

Y Urorltkteki is kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdanm sona eren calisanlara bdirli bir toplu 6deme yapmakla yukimlidir. Bu
yukimlultik caligilan her yil igin, 30 Eylll 2009 tarihi itibariyle 2.365 TL (31 Aralik 2008 — 2.173 TL) olmak
Uzere, 30 gunluk toplam brit Ucret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yukumldl ik
hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her yil igin maksimum yukimldltgin enflasyon
oraninda her alti ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

Isletmenin mevecut emeklilik planlarina baglh  yikimlilGguni tahmin  etmekte aktieryal deserleme
metotlarinin kullaniimas: gerekmektedir. Kidem tazminat karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogacak yukumldlik tutarlarinin bugtnki net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki mali tablolarda
yansitilmigtir. Y Ukimlltk hesaplamasinda asagidaki varsayimlar kullanilmigtir:

30 Eylul 2009 31 Arahk 2008
Enflasyon oram % 5,40 % 5,40
Iskonto oran % 12,00 % 12,00
Emeklilik olasiligimn tahmini icin devir hizi oram %0100,00 %0100,00

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan yikimldlGgunin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilnus gercek oram
gosterir.

Kidem tazminati karsiliginin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
Ddénem bagi -1 Ocak 130.978 105.368
Y1l igindeki artis 40.239 25.610
Donem sonu 171.217 130.978

EMEKLILIK PLANLARI

Sirket’in emeklilik planlar: baglikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamaktadir.
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26 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger donen var hklar

30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle diger donen varliklarin detay: asagidaki gibidir;

30 Eylll 2009 31 Aralik 2008
Pesin 6denen vergi ve fonlar 464.557 196.612
Is avandar 204.775 --
Gelecek aylara ait sigorta giderleri 29.496 27.953
Gelecek aylara ait diger giderler 6.019 1.266
Devreden katma deger vergisi 5.082 15.544
709.929 241.375

Diger duran var hklar

Sirket’in 30 Eylul 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle diger duran varliklari bulunmamaktadr.

26 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)
Diger kisa vadeli yakumlultkler

Sirket'in 30 Eylil 2009 ve 31 Aralhik 2008 tarihleri itibariyle diger kisa vaddi yukamldlikleri
bulunmamaktadir.

Diger uzun vadeli yukumlultkler

Sirket'in 30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle diger uzun vadeli yukimldlikleri
bulunmamaktadir.

27 OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye / Kars:likl: Istirak Sermaye Diizeltmesi

30 Eyldl 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, Sirket'in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 1 Kr
nominal degerde 835.200.000 adet hisseden meydana gelmistir. Sirket’in ortaklik yapisimn detayr 1 no'lu
dipnotta belirtilmistir.

Sirket’in 30 Eyltl 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle kayitl: sermaye tutar: 50.000.000 TL'dir.

Genel Kurulda, Sirket Yonetim Kurulunun Oyelerinin tamami A Grubu hamiline yazili hisse sahibi ortaklarin
belirleyecegi adaylar arasindan segilmelidir. Tirk Ticaret Kanunu'nun 315. maddes uyarinca agilacak
Yonetim Kurulu Uyeligine segilecek tyenin A Grubu hamiline yazili hisse sahipleri gogunlugunca da tasvip
edilmes sarttir. A Grubu hamiline yazil1 hisse senedi sahibi ortaklarin veya vekillerinin her hisse senedi icin
100 oy hakki vardir. Bundan sonra yapilabilecek sermaye artiglari dolayisiyla gikarilacak B Grubu hisse
senetlerine sahip ortaklarin veya vekillerinin ise her hisse senedi icin 1 oy hakki olacaktir. Sirket karindan % 5
oraninda kanuni yedek akce, kalan kardan Sermaye Piyasasi Kurulu tarafinca saptanan oran ve miktarda
birinci temettl ayrildiktan sonra kalan karin % 10'u A Grubu hamiline yazili hisse senedi sahibi ortaklara
dagitilir.

Sermaye Diizeltmes Farklar:

30 Eylul 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, sermaye dizeltmesi farklari 6denmis sermayenin
enflasyon farklari hesabindan olusmakta olup 12.968.497 TL tutarindadir. Odenmis sermayenin 31 Aralik
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2004 tarihi itibariyle enflasyon dizeltmes farki 17.144.497 TL olup 21 Mart 2006 tarihinde gerceklestirilmis
olan sermaye artirimnin 4.176.000 TL tutarindaki kismi bu hesaptan karsilannustr.

Hisse Senetleri /hrac Primleri

Hisse senetleri ihrag primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmas: sonucu el de edilen nakit girislerini
ifade eder. Bu primler Ozkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz. Ancak ileride yapilacak sermaye
artislarinda kullanilabilir.

Kardan Ayr:lan Kisitlanmes Yedekler

30 Eylul 2009 tarihi itibariyle 1.178.759 TL tutarindaki kardan ayrilan kisittanmis yedekler yasal yedeklerden
olusmaktadir. (31 Aralik 2008 — 1.050.847 TL).

Tark Ticaret Kanunu' na gore yasal yedek akceler, birinci veikinci tertip yasal yedek akcelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20’ sine ulasincaya kadar yasal donem karimin %5’
oraminda ayrilmaktadhr. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5'ini asan tim kar pay:
dagitimlarinin %10’ u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgeler, toplam sermayenin
%50'sini asmadigi sirece dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek akcelerin tikenmes halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.

OZKAYNAKLAR (DEVAMI)

Gecmis Yillar Kar / Zararlar:

30 Eylll 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle gecmis yillar kar / zararlari hesabinin detayr asagidaki
gibidir;

30 Eylul 2009 31 Arahk 2008
Olaganiistil Y edekler 534.131 534.131
Olaganustll Y edekler Enflasyon Farki 852.214 852.214
Hisse Senetleri ihrag Primleri Enflasyon Farki 438.429 438.429
Yasal Yedekler Enflasyon Farki 3.013.228 3.013.228
Diger Gegmis Yillar Kar / Zararlar: 3.399.199 4.366.863
8.237.201 9.204.865

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

30 Eylul 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren aylik aylik ara hesap donemlerinde, satiglarin detayr asagidaki
gibidir;

01.01.2009 - 01.07.2009-  01.01.2008-  01.07.2008 -

30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Yurtici satislar 2.600.768 27.151 810.005 4515
Satistan iadeler (260.076) (2.714) (80.545) -
Satis gdlirleri 2.340.692 24,437 729.460 4515
Satislarin maliyeti (490.991) (58.591) (428.745) (67.967)

1.849.701 (34.154) 300.715 (63.452)
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Satigtan iadeler tutart TETAS 1n % 10'luk KOF payint iade etmek igin dizenledigi iade faturalarimn KDV
hari¢ toplam tutarini temsil etmektedir. Sirket, TETAS a gondermis oldugu iki ihtarnamede ilgili faturalarin
kayitlara yasal ve sozlesmesel haklari sakli kalmak kosulu ile ihtirazi kayitla kayitlarina aldigini ve faturamin

icerigini kabul etmedigini belirtmistir.

30 Eylll 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemlerinde, Sirket’in Uretimini yaptigi

ve satigin gergeklestirdigi elektrik enerjisi ileilgili detay asagidaki gibidir:

30 Eylll 2009 Kwh Net Satislar Satiglarin M aliyeti Karlhlik %
Elektrik 35.350.908 2.340.692 490.991 79,02
35.350.908 2.340.692 490.991 79,02
30 Eylll 2008 Kwh Net Satislar Satiglarin M aliyeti Karlhlik %
Elektrik 11.034.204 729.460 428.745 41,22
11.034.204 729.460 428.745 41,22

28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (DEVAMI)

30 Eylul 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemlerinde, satislarin maliyetinin detay:

asagidaki gibidir;
01.01.2009 - 01.07.2009 - 01.01.2008 - 01.07.2008 -
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Iscilik giderleri 210.467 41.824 139.643 5.419
Genel Uretim giderleri 314.700 50.943 289.102 62.548
525.167 92.767 428.745 67.967

30 Eylul 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemlerinde, gend Uretim giderlerinin

detay1 asagidaki gibidir;

01.01.2009 - 01.07.2009 - 01.01.2008 - 01.07.2008 -

30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Amortisman giderleri 236.281 33.377 202.771 33.724
Sigorta gideri 33.926 3.700 25.984 --
Akaryakit gideri 11.211 1.489 8.569 -
Bakim ve onarim gideri 10.455 2.416 39.209 28.824
Enerji giderleri 5.372 1.801 6.742 -
Diger giderler 17.455 8.160 5.827 -
314.700 50.943 289.102 62.548

29 ARASTIRMA VE GELISTiRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIiDERLERI,

GENEL YONETIM GIDERLERI
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30 Eylll 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemlerinde, gend yonetim giderlerinin
detay: asagidaki gibidir:

01.01.2009 - 01.07.2009 - 01.01.2008 - 01.07.2008 -

30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008

Y 6netim kurulu ve murakip Ucretleri 57.583 19.706 52.763 18.162
Memur Ucret ve giderleri 56.301 20.921 51.529 19.202
Amortisman giderleri 21.751 6.872 16.732 5.576
Damsmanlik ve misavirlik giderleri 16.727 6.711 18.068 5.986
Avukat-mahkeme-noter gideri 7.928 2473 7.245 1.982
Gazete veilan giderleri 7.365 - 6.604 -
Y akit giderleri 3.594 153 5471 398
Temsi| giderleri 2.623 327 4.742 609
IMKB kota alma/kotta kalma gideri 2.088 -- 2.088 --
Diger giderler 27.127 4.558 19.541 3.400
203.087 61.721 184.783 55.315

30 Eylll 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemlerinde, Sirket’in arastirma
gelistirme giderleri ve pazarlama satis ve dagitim giderleri bulunmamaktadhr.
30 NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

30 Eylul 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemlerinde, Sirket’in nitelikleri bazinda
giderleri asagidaki gibidir:

01.01.2009 - 01.07.2009 - 01.01.2008 - 01.07.2008 -
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Ucret giderleri 393.711 151.811 360.643 132.528
Amortisman giderleri 325.542 107.759 320.890 106.879
Sigorta giderleri 42.078 10.961 47.722 15.941
Bakim ve onarim giderleri 21.886 13.284 14.968 3.210
Akaryakit giderleri 17.071 3.908 19.295 7.452
Damsmanlik ve misavirlik giderleri 16.727 6.711 18.068 5.985
Enerji giderleri 8.931 4.891 13.388 4.804
Tems| giderleri 6.112 1.148 6.268 2135
Vergi, resim ve har¢ giderleri 5.938 2.046 6.105 1.344
Telefon giderleri 3.540 936 3.467 1.049
Finansal giderler -- (727) 16.169 --
Diger 55.226 19.227 84.789 46.870
896.762 321.955 911.771 328.197

31 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

30 Eylul 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemlerinde, diger faaliyetlerden gdir ve
karlarin detayr asagidaki gibidir:

01.01.2009 - 01.07.2009 - 01.01.2008 - 01.07.2008 -
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30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Sabit kiymet satig kart 10.747 3.867 -- --
Diger 6.424 337 18 -
17.171 4.204 18 --

30 Eylul 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemlerinde, diger faaliyetlerden gider
ve zararlarin detayr asagidaki gibidir:

01.01.2009 - 01.07.2009 - 01.01.2008 - 01.07.2008 -

30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008

Calismayan kisim gider ve zararlar 167.186 167.186 274.435 203.707
Hurdaya ayrilan maddi olmayan

duran varlik -- -- 4.801 --

Diger 1.322 281 2.838 1.208

168.508 167.467 282.074 204.915

31 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER (DEVAMI)

Calismayan kisim gider ve zararlarimin detayr asagidaki gibidir:

01.01.2009 - 01.07.2009 - 01.01.2008 - 01.07.2008 -

30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Amortisman giderleri 67.510 67.510 101.387 67.578
Iscilik giderleri 69.360 69.360 116.709 89.745
Bakim ve onarim gideri 10.698 10.698 3.981 3.186
Sigorta gideri 6.933 6.933. 20.910 15.650
Enerji giderleri 2.888 2.888 5.945 4.625
Akaryakit gideri 2.266 2.266 5.255 4.026
Diger giderler 7.531 7.531 20.248 18.897
167.186 167.186 274.435 203.707

32 FINANSAL GELIRLER

30 Eylil 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemlerinde, finansal gelirlerin detayi

asagidaki gibidir:
01.01.2009 - 01.07.2009 -  01.01.2008 - 01.07.2008 -
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Faiz gdirleri 529.937 161.530 625.495 241.451
Vadeli satis faiz gelirleri 9.99%4 700 4.722 (62)
Menkul kiymet satis karlar 3.099 1.243 8.429 2.440
Reeskont faiz gdlirleri 352 (1.143) 2.358 (1.138)

543.382 162.330 641.004 242.691
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FINANSAL GIDERLER
Sirket’in 30 Eylul 2009 tarihi itibariyle finansal giderleri bulunmamaktadhr.

Sirket’in 30 Eylul 2008 tarihi itibariyle 16.169 TL tutarindaki finansal giderlerin 16.121 TL tutarindaki kism
teminat mektubu komisyonundan, 48 TL tutarindaki kismi ise reeskont faiz giderinden olusmaktadhr.

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Sirket’in 30 Eylul 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle satis amaciyla elde tutulan duran varliklar: ve
durdurulan faaliyetleri bulunmamaktadr.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Cari Vergi Karsiligi

Kurumlar Vergis Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil1 yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 sayili
yeni Kurumlar Vergis Kanunu'nun pek ¢ok hikmi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tzere yurirlige
girmistir. Buna gore Turkiye de, kurumlar vergis orant 2009 yil1 igin %20 dir (2008: %20). Kurumlar vergisi
oram kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar: geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi) indirilmes sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde
bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi
olmasi halinde yararlanilan istisna tutari tzerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).
VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

Tarkiye deki bir isyeri ya dadaimi temsilcis araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile Turkiye de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettll 6demeleri %15 oraminda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilaves, kar dagitim
sayilmaz.

Sirketler Gger aylik mali karlar1 Gzerinden %20 (2008 — %20) oraminda gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 10 uncu giniine kadar beyan edip 17 inci giini aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergis beyannames Uzerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden
iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tark vergi mevzuatina gore beyanname (zerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye' de Odenecek vergiler konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergis beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay: takip eden dordinci ayin
25 inci gund aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarin inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek
vergi miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar Vergis Kanunu'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e
iliskin olanlar1 asagida agiklanmustir:
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Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettli kazanclari
(yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar: hisse senetlerinden elde edilen kar paylar: haric)
kurumlar vergisinden istisnadr.

Dolayisi ile ticari kar/zarar rakami icinde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanclar kurumlar vergis
hesabinda dikkate alinmugtir.

30 Eylll 2009 30 Eylll 2008
Vergi 6nces kar/ (zarar) 4.421221 1.124.517
Etkin vergi oram %20 %20
Vergi orani ile hesaplanan vergi (gideri ) / geliri (884.244) (224.903)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler etkis (9.805) (8.393)
Diger 11.095 7.562
Toplam cari dénem vergi kar sihig (882.954) (225.734)

Ertelenmis Vergi Kargilig:

Ertelenmis vergi yokimlUlugt veya varligi, varliklarin ve borglarin ilisikteki mali tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matra hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukimlulugi veya
varligi, soz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda
yapacaklar: tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki mali tablolara yansitiimaktadirlar.

fleriki donemlerde gergeklesecek gegici farklar tizerinden yikumlilik metoduna gore hesaplanan ertelenen
vergi varliklar: ve yukumldlUkleri igin uygulanacak oran Sirket icin %20’ dir (2008 - %20).

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

Ertelenmis Vergi Kargiligr (Devami)

30 Eylul 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle net ertelenmis vergi varligi ve yukimlultklerini doguran
kalemler asagidaki gibidir:

30 Eylil 2009 31 Aralik 2008

Ertelenmis vergi varliklar: / (yokamlulikleri) matrahlar:

Maddi ve maddi olmayan varliklar (10.155.319) (10.233.304)
Finansal varliklar deger farklar (8.152.155) (5.735.418)
Ertelenmis finansman gelir ve gideri, net -- 352
Kidem tazminati karsiligi 171.217 130.978
Net ertelenmis vergi yakumlalugi matrahi 18.136.257 (15.837.392)

30 Eylil 2009 31 Arahk 2008

Ertelenmis vergi varliklar: / (yikiamltldkleri)

Maddi ve maddi olmayan varliklar (2.031.062) (2.046.660)
Finansal varliklar deger farklar (1.630.432) (1.147.084)
Ertelenmis finansman gelir ve gideri, net -- 70
Kidem tazminati karsiligi 34.243 26.196

Net ertelenmis ver gi yukimlultgu (3.627.251) (3.167.478)
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30 Eylul 2009 hesap dénemine ait ertelenmis vergi (gideri) / geliri (459.773) 13.473

30 Eylll 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren donemler igindeki ertelenmis vergi yukumldl ikleri
hareketleri agagidaki gibidir:

30 Eylil 2009 31 Arahk 2008

Donem bagt (3.167.478) (3.180.951)
Donem vergi (gideri) / gdliri (459.773) 13.473
Dodnem sonu (3.627.251) (3.167.478)

Ertelenen vergi varlik ve yokimlUlukleri, cari vergi varlik ve yukimltltklerinin mahsup edilmesi konusunda
yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi ve cari vergi varliklarimn gergeklesmes ile cari vergi

yukimluklerin ifa edilmesinin esanli olarak yapilmasi niyeti olmasi sartlart gegerli oldugundan mahsup
edilmigtir.

Her bilanco tarihi itibariyle, kayitlara yansitiimayan ertelenen vergi varligi yeniden gézden gegirilmektedir.
Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varliginin kazanilmasina imkan vermesinin muhtemel
olmasi durumunda, 6nceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi kayitlara yansitilir.

36 HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang / (kayip), net karin / (zararin) Sirket hisselerinin dénem icindeki agirlikli ortalama hisse
adedine bolinmesiyle hesaplanir.

1 Ocak — 30 Eylul 2009 1 Ocak - 30 Eylil 2008

Cari dénem net kar 3.538.267 898.783
Nominal Degeri 1 Kr Olan Agirlikl

Ortalama Hisse Sayisi 835.200.000 835.200.000
Hisse basina kazang / (kayip) (Kr olarak) 0,004236 0,001076

37 ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
Sirket'in iliskili taraflarla olan bakiyeleri asagidaki gibidir:

30 Eylul 2009 31 Arahk 2008
Ticari olmayan borglar 44.236 8.829
44.236 8.829
30 Eylul 2009 31 Arahk 2008
Ortaklara Borglar Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Diger - 44.236 - 8.829

-- 44.236 - 8.829




AK SU ENERJi VE TICARET A S. Sayfa No: 28

30 EYL UL 2009 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aks Belirtilmedikge tiim tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

38

38

30 Eylul 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle ortaklara borclar hesaln ddenecek temettii borclarim temsil
etmektedir.

Ust yonetim kadrosuna ve yonetim kuruluna ait ticretler ve menfaatler toplama:

30 Eylul 2009 tarihi itibariyle Ust yonetim kadrosuna ve yonetim kurulu Uyelerine ait Ucretler ve saglanan
menfaatler toplami 91.335 TL olup bunun 11.511 TL's temettii 6demelerinden olugmaktadir. (30 Eylul 2008 —
74.045TL).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yukimlUlGgini
yerine getirememes sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramas: riskidir. Sirket, kredi riskini belli
taraflarla yapilan islemleri simirlandirarak  ve iligkide bulundugu taraflarin  guvenilirligini - sirekli
degerlendirerek yonetmeye calismaktadir. Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
asagidaki gibidir:

Finansal arac turleri itibariyle maruz kalznan kredi riskleri:

30.09.2009
Ticari Alacaklar Bankalar daki
Tliskili Taraf Diger Taraf M evduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski - -- 5.321.289
A.Vadesi gegcmemis ya da deger disiikl Uigline ugramarms
finansal varliklarin net defter degeri - - 5..321.289
B.Deger dusukl igiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
— Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 4774 -
— Deger disuklUgu (-) - (4.774) -

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Finansal arac turleri itibariyle maruz kalznan kredi riskleri:

31.12.2008
Ticari Alacaklar Bankalar daki
Tliskili Taraf Diger Taraf M evduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (1) - 51.190 4.868.574
A.Vadesi gegcmemis ya da deger disiikl gline ugramarms
finansal varliklarin net defter degeri (2) - 51.190 4.868.574
B.Deger dusukl igiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
— Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 4774 -
— Deger disuklugu (-) -- (4.774) --

Likidite ve fonlama riski

Sirket'in fon kaynag: olarak bankalari, saticilarim ve hissedarlarim kullanma hakki vardir. Sirket, strategjis
dahilinde belirlenen hedeflerini gergeklestirmek igin gerekli olan fonlama sartlarindaki degisimleri saptayarak
ve izleyerek likidite riskini strekli olarak degerlendirmektedir. 30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri
itibariyle, Sirket'in finansal varlik ve yukimltlUklerinin vadelerine gore kirilimi bilanco tarihinden vade
tarihine kadar gecen siire dikkate alinarak gosterilmistir:
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30 Eylul 2009
Sozlesme
Uyarinca Nakit Belirli bir
S6zlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri Cikiglar Toplam vadesi olmayan 3 Aydan Kisa
Turev Olmayan Finansal
Y dktmltlikler
fliskili Taraflara Diger Borglar 44.236 44.236 44.236 --
Diger Borglar 39.441 39.441 - 39.441
Toplam 83.677 83.677 44.236 39.441
31 Aralik 2008
Sozlesme
Uyarinca Nakit Belirli bir
S6zlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri Cikiglar Toplam vadesi olmayan 3 Aydan Kisa
Turev Olmayan Finansal
Y dktmltlikler
fliskili Taraflara Diger Borglar 8.829 8.829 8.829 -
Diger Borglar 22.445 22.445 - 22.445
Toplam 31.274 31.274 8.829 22.445

Kur riski

Kur riski, bir finansal aracin degerinin yabanci para kurlarindaki degisimin etkisiyle dalgalanmasi riskidir.
Sirketin 30 Eylul 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle yabanci paraya bagli alacak veya borcu
bulunmamaktadir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Duyarldik Analizi
Sirketin 30 Eylul 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle yabanci paraya bagli alacak veya borcu
bulunmadigindan Tiark Lirasinin herhangi bir doviz tiri karsisinda olasi dalgalanmasi Sirket’in karim
etkilemeyecektir.

30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren dokuz aylik hesap dénemlerinde Sirket’in ithalat ve
ihracat islemi bulunmamaktadir.

Faiz Oram Riski:

Sirket, faiz doguran varlik ve borclar: sebebiyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Sirket’'in faaliyetleri, faize
duyarli varhiklar ve borglartmn farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da yeniden
fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sz konusu faiz oran riski, faiz
oram duyarliign olan varhik ve yikimldlUklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle
yOnetilmektedir.

Finansal borclarin piyasadaki faiz oram dalgalanmalarindan en az diizeyde etkilenmes icin, bu borclarin
“sabit faiz/degisken faiz” ve “TL/yabanc para’ dengesi, hem kendi icinde hem de aktif yamsi ile uyumlu
olarak yapilandirilmaktachr.

Faiz Riski Duyarlilik Analiz
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Sirket'in faiz oranina duyarl: finansal araglarin gosteren tablo asagidaki gibidir:
30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar (*) 5.216.866 4.815.659
Finansal yukimldltkler - -
5.216.866 4.815.659

30 Eyldl 2009 ve 31 Aralik 2008 itibariyla Sirket'in degisken faizli finansal borglanma araci
bulunmamaktadr.

(*) Finansal varliklar, vades Ug aydan kisa, sabit faizli TL vadeli banka mevduatlarindan olusmaktadir.

30 Eylul 2009 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 puan yiksek/disik olsayd: ve diger tim
degiskenler sabit kalsaydi, vergi dncesi kar 346 TL (31 Aralik 2008: 132 TL) daha yuksek/dustk olacakt.

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisint strdirmek igin Sirket’in faaliyetlerinin devamim
saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek icin Sirket ortaklara odenen temettl tutarim
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hissder cikarabilir ve borglanmayr azaltmak icin
varliklarin: satabilir.

Sirket sermayeyi finansal borg/toplam 6z sermaye oramim kullanarak izler. Bu oran finansal borclar
toplamimin toplam 6z sermayeye boltinmesiyle bulunur. Finansal borclar toplami, uzun ve kisa vadeli finansal
borclarin timiind, toplam 6z sermaye ise bilangoda yer alan 6z sermaye kalemini kapsar.

30 Eyldl 2009 31 Aralik 2008

Finansal borclar - -
Toplam 6z sermaye 34.469.678 32.275.724

Bor¢/6z sermaye oram - -

FINANSAL ARACLAR

Finansal varlik ve yukimlultklerin piyasa degerleri ve kayitl degerleri agagidaki tabloda gosterilmistir:

30 Eylil 2009 31 Arahk 2008
Kayith Piyasa Kayith Piyasa

Not Deger Degeri Deger Degeri
Finansal var hklar
Nakit ve nakit benzerleri 6 5.321.925 5.321.925 4.868.959 4.868.959
Ticari alacaklar 10 - - 51.190 51.190
Diger cari / donen varliklar (*) 26 204.775 204.775 - -
Uzun vaddi finansal yatirimlar 7 3.651 3.651 3.651 3.651
Finansal yakumltltkler
Mliskili taraflara borglar 37 44.236 44.236 (8.829) (8.829)
Kisavadeli diger borglar(**) 11 24.868 24.868 (7.732) (7.732)

5.461.247 5.461.247 4.907.239 4.907.239
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(*) Verilen avandar, devreden KDV, diger KDV, gelecek aylara ait giderler ve pesin ddenen vergi ve fonlar
gibi finansal olmayan araglar, diger cari/donen varliklar igerisine dahil edilmemistir.

(**) Odenecek vergi ve fonlar, 6denecek sosyal giivenlik kesintileri ve persondle borclar finansal arag
sayilmadiklarindan diger kisa vadeli borclar ve diger kisavadei yikumlilukler notuna dahil edilmemistir.

Sirketin  finansal riskten korunma muhasebes cercevesinde yapmus oldugu finansal uygulamalari
bulunmamaktadhr.

Sirket’in 30 Eylul 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle finansal araglari bulunmamaktadir.

BiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

- 21 Ekim 2009 ve 26 Ekim 2009 tarihleri itibariyle, Isparta 2. icra Mudurlugl tarafindan, Tirkiye Halk
Bankasi A.S.'nin Sirket Yonetim Kurulu tyess Omer Civril’den toplam 203.370 TL alacaginin tahsili igin
bor¢lunun, borcu bitinceye kadar Ucret, prim, nema ve ikramiyelerinin, teminatlarinin, her turlt 6denegin,
yonetim kurulu huzur haklarinin tamaminin bor¢ miktar1 kadarimn haczine karar verilmis ve bu karar
Sirket'e teblig edilmistir. Buna gore Sirket, ilgili borcu, Omer Civril’in Ekim ay1 bordrosundan baslamak
Uizere I sparta 2. icra MUdurl iigli hesabina yatirmaya basl amistir.

- EPDK’'nin 2232 sayili karar1 ile TETAS tarafindan 1 Ekim 2009 tarihinden itibaren uygulanacak toptan
satig tarifesinde %21,08 oraninda zam yapilmis ve buna istinaden EPDK, 17 Eylul 2009 tarih ve 2243/2
nolu karari ile konutlarda %9,68, sanayide %9,85, ticarethanelerde %9,97 oraninda 1 Ekim 2009 tarihinden
itibaren gecerli zam yapmustir. Sirket, 5 Ekim 2009 tarihli yazi ile 2008 yil1 bagindan itibaren olusan fiyat
farkim 1.857.542 TL olarak hesaplamis ve tarifelerin yapilarak Sirket’e bildirilmesini talep etmistir. Buna
goére Sirket TETAS' afark faturalarim tanzim edecektir.

- 20 Ekim 2009 tarihli Y 6netim Kurulu Karart ile, Sirket'in istiraki olan Goltas Enerji’nin, Esen | projes icin
gerekli kredi gorismelerinin uzamasi nedeni ile 2.500.000 TL nakdin karsilanmasina ve ilgili tutar icin
Sirket’in bankalardan aldig: briit faiz oranlarini kullanarak faiz hesaplanmasina karar verilmistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DIiGER HUSUSLAR

- 20 Subat 2001 tarihli 4628 sayil1 kanun ile Elektrik Piyasasi Diizenleme Kurumu kurulmus ve daha sonra
18 Nisan 2001 tarih ve 4646 sayillh Dogalgaz Piyasasi Kanunu uyarinca kurumun ismi Enerji Piyasasi
Duzenleme Kurumu (EPDK) olarak degistirilmistir. Kurumun amac istikrarli ve seffaf bir eektrik enerjis
piyasasinin olusturulmast ve bagimsiz diizenleme ve denetimin saglanmast igin ilgili kanunun etkin sekilde
uygulanmasini saglamaktir. Sirket 25 Nisan 2003 tarih ve 03/128 numaral: yazi ile yurt genelinde Uretim
faaliyeti gerceklestirebilmek icin Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi ile imzalanan sbzlesmeye paralel
olarak 49 yil slireli lisans alabilmek amaciyla gerekli belgeleri temin ederek EPDK’ ya basvurmustur. Rapor
tarihi itibariyle herhangi bir gelisme yoktur.

- 15 Temmuz 2009 tarihinde Devlet Su isleri’ ne (DSI) ait bir arag enerji nakil hatt: diregine carpmis ve Sirket
santraline verilen enerji kesilmistir. Bu sebepten Sirket Uretime ara vermis olup bu zaman zarfinda tahmini
60.237 kwh Uretim yapamamustir. Sirket, TETAS, TEDAS ve Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligi’ na Uretim
yapilamamasindan kaynaklanan zararin tazmini icin izlenmesi gereken yol ileilgili basvuruda bulunmustur.
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Konu ile ilgili olarak TETAS iretilemeyen enerjinin arizadan kaynaklandigini ve “Eksik Uretim” yapma
yoninde herhangi bir talimat verilmedigi dolayisiyla zararin tazmini gibi bir hususun olamayacagin
cevaben bildirmistir. Sirket, Devlet Su Isleri’ne 1 Eylil 2009 tarihli yazisi itibariyle bu olay karsiliginda
olusan bedelden vazgectigini ve tahsili yoluna gidilmeyecegini bildirmistir.




