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AKSU ENERJI VE TICARET A.S.

Kurulug Tarihi :18.11.1985

Merkez : Piri Mehmet Mah.Mimar Sinan Cad.
Miralay Mustafa Nuri Bey is Hani Kat:2/77
ISPARTA

Tesis : Cay Koyii — EGIRDIR

Telefon

(Merkez) : (0.246) 232 60 44 (pbx)

(Santral) :(0.246) 322 37 44

:(0.246) 321 30 06

Mid.Ev :(0.246) 218 24 43

Fax :(0.246) 232 32 31

Kayitl Sermaye : 50.000.000.- (ElliMilyonYeniTurkklirasi)

Cikarilmig Sermayesi: 8.352.000.-
(SekizMilyonUgytizelliikiBinYenittrkliras)

Ticaret Sicil No. : 4365 / 5489

Vergi Hesap No. : Kaymakkapi V.D. 038 003 2787

I-GIRIS

1- Faaliyet D6nemi:
01 Ocak-31 Mart 2010'dur.

2- Ortakhigin Unvant:
AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SIRKETI



3- Organizasyon Yapisi :
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4- Dénem icinde Gorev alan Yénetim Kurulu, Denetciler,Denetim Komitesi ve imza yetkisine
sahip idareciler:

YONETIM KURULU

ADI SOYADI GOREVI SE(;iLME TARIHI
Ali ihsan BEYHAN Bagkan 29 Mayis 2007
Omer CIVRIL Bagkan Vekili 29 Mayis 2007
Yilmaz KASAP Uye 29 Mayis 2007
Dogan KIMILLI Uye 29 Mayis 2007
H. Hiseyin UYSAL Uye 29 Mayis 2007
i. Atilla SULDUR Uye 29 Mayis 2007

29 Mayis 2007 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda 3 yil gbrev yapmak Uzere secilen
Yonetim Kurulu’nun gorev siresi 2010 yilinda yapilacak 2009 yili Olagan Genel Kurul Toplantisina
kadar devam edecektir.

Hukimleri ve
imza  sirkUleri

Kanunu
edilen

Yonetim Kurulu’ nun yetki sinirlari, Sirket Esas Mukavelesi, Tirk Ticaret
Yonetim Kurulunun 30.05.2007 giin ve 327 sayili karari ile kabul
13 Haziran 2007 tarih ve 6829 sayili Ticaret Sicili gazetesinde ilan edilmistir.

YONETIM KURULU UYELERINE 2010 YILI 1.DONEMINDE (OCAK 10-MART 10) ODENEN TOPLAM UCRET
VE MENFAATLER:

_ BRUT G.V.+D.V
ADI SOYADI GOREVI UCRET |KESINTI NET UCRET
YILLIK YILLIK YILLIK
A.IHSAN BEYHAN YON.KUR.BASK.| 2.593,08 406,08 2.187,00
OMER CiVRIL BASK.VEK. 2.593,08 406,08 2.187,00
YILMAZ KASAP UYE 2.593,08 406,08 2.187,00
HASAN HUSEYIN |UYSAL UYE 2.593,08 406,08 2.187,00
DOGAN KIMILLI UYE 2.593,08 406,08 2.187,00
ISMAIL ATILLA SULDUR UYE 2.593,08 406,08 2.187,00
TOPLAM 15.558,48 | 2.436,48 13.122,00
NOT:
2010 yili ilgili ddnemde (Ocak — Mart) uygulanan aylik brit asgari Ucret:
Ocak —Mart : 729,00 YTL
DENETCILER

ADI SOYADI GOREVI SECILME TARIHI

GUNAY TUTAR DENETGCI 29 Mayis 2007

SULEYMAN SAMi SAHLAN DENETCI 29 Mayis 2007

Sirket Ana Sozlesmesinin  14. Maddesi geregi; Pay Sahipleri, Genel Kurulca aday gosterilenler
arasindan en ¢ok 3 (Ug ) yil icin 2 ( Iki ) denetci secer.Denetcilerden birisinin ortak olmasi garttir.

29 Mayis 2007 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda 3 Yil Gorev yapmak lzere segilen
Denetim Kurulu Uyelerinin gorev siiresi gorev suresi 2010 yilinda yapilacak 2009 yili Olagan Genel
Kurul Toplantisina kadar devam edecektir.



DENETGCILERE 2010 YILI 1.DONEMINDE (OCAK 10-MART 10) ODENEN TOPLAM UCRET VE

MENFAATLER:
~[BRUT G.V.+D.V )
ADI SOYADI GOREVi | UCRET KESINTI NET UCRET
SULEYMAN SAMI | SAHLAN MURAKIP | 2.593,08 406,08 2.187,00
GUNAY TUTAR MURAKIP | 2.593,08 406,08 2.187,00
TOPLAM | 5,186.16 812.16 4,374.00

DENETIMDEN SORUMLU KOMITE

1- OMER GIVRIL
2- ISMAIL ATILLA SULDUR

Yonetim Kurulumuzun 21.01.2003 tarih ve 244 sayili karari ile; S.P.Kurulu'nun Seri: X, No:22 sayil
teblig'in ikinci kisim Altinci Bolim 25. madde hikmii kapsaminda sirketimiz nezdinde “Denetimden
Sorumlu Komite’'nin” kurulmasina ve komite dyeliklerine 01.01.2003 tarihinden gecerli olmak tzere
Yonetim Kurulu tyelerimizden Omer CIVRIL ve [.Atilla SULDUR atanmis;Yonetim Kurulumuzun
30.05.2007 tarih ve 327 sayil karari ile 3 yil stire ile gorev yapmak Uzere yeniden segilmiglerdir.

MALI VE IDARI iISLER MUDURU

HASAN ALI DOGAN

5- 2010 YILI 3 AYLIK DONEMDE ENERJI PiYASASI

Ocak ayinda barajlardaki su miktari, gecen yila gore yuzde 160 artis gosterdi. Bunun Uzerine elektrik
dretiminde suyun pay! yuzde 15'lerden yizde 25'e kadar yikseldi. Dogalgazin payi ise yiuzde 45'e
geriledi. Enerji Bakanhdi yetkilileri, bu gelismenin ardindan elektrik fiyatlarinda dists olacagini
belirtiyor.

Havalarin yagisl gegmesi tzerine, barajlarin doluluk oranlari yiikseldi. Ocak ayinda barajlara gelen su
miktari, gegen yilin ayni donemine goére yiizde 160 artti. Dolan barajlar suyla elektrik Gretimini de
patlatti. Ocakta uUretilen elektrigin yizde 25'i sudan elde edildi. Bu oran gegctigimiz yillarda ylzde
10'lara kadar dusmusti. Ekim 2009'da hidrolik dretim yizde 16,9, aralikta ise ylzde 18
seviyesindeydi. Enerji yonetimi, barajlarin galismasindan memnun. Enerji Bakanligi'ndan alinan bilgiye
gore, suyla dretimin bu seviyede devam etmesi halinde elektrik maliyetlerinde ciddi rahatlama
yasanacak. Ayni kaynaklar, serbest piyasa fiyatlarindaki diististi de buna delil gosteriyor.

Ataturk, Keban gibi Turkiye'nin en bulylk barajlari dahil olmak lzere santralli barajlarin tamaminda
elektrik tretilmeye baglandi. Yagmur ve kar sulari, barajlara gelen su miktarini uzun yillar ve gegen yil
ortalamalarinin Uzerine ¢ikardi. Suyun bollasmasiyla birlikte elektrik Gretiminde barajlara agirlik
veriliyor. Ocak ayinda Uretilen toplam 17,4 milyar kilovatsaat elektrigin 4,1 milyar kilovatsaati (kwh)
barajlardan elde edildi. Barajlardaki Uretim artisi, dodalgazla elektrik tretimini olumsuz etkiledi ve ayni
dénemde dogalgaz cevrim santrallerinin elektrik tretimindeki payi yiizde 45'lere geriledi. Uretimde
Ucincl en biyik kaynak ise ylizde 16,4 pay ile linyit kbmarine ait.

Ekonomideki iyilesme, elektrik tretimine de olumlu yansiyor. Aralik ayinda artisa gecen tiketim, ocak
ve subatta da devam etti. Tiketim ocakta ylizde 3, subatta ise ylzde 4,7 artig gosterdi. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanhdi kaynaklari, artigin bu hizla devam etmesi halinde kisa bir sire igerisinde
tuketimde kriz 6ncesi rakamlarin yakalanacagini ifade ediyor.



Mart ayinda 17 milyar 27,8 milyon kilovatsaat (kWh) elektrik tiketildi. Gegen yilin ayni ayinda tuketim 15
milyar 953,8 milyon kWh diizeyinde gergeklesmisti.

Uretime bakildiginda ise Mart ayinda toplam 17 milyar 68,3 milyar kWh elektrik tretildi. Uretimin
kaynaklarina bakildiginda Mart'taki elektrik Gretiminin 6 milyar 592 milyon kWh'si Elektrik Uretim Anonim
Sirketi (EUAS) santralleri, 1 milyar 57,4 milyon kWh'si EUAS'a bagl ortakliklar, 391 milyon kwWh'si isletme
hakki devri santralleri, 1 milyar 60 milyon kWh'si otoproduktorler, 3 milyar 975,4 milyar kWh'si yap-iglet
santralleri, 1 milyar 211,3 milyon kWh'si yap-iglet-devret santralleri, 2 milyar 781,1 milyon kWh'si da serbest
Uretim santralleri tarafindan gerceklestirildi.

EUAS termik santrallerinden elektrik tiretiminde gegen yilin ayni ayina gére yizde 41 azalma olurken,
Mart'taki yagiglar hidroelektrik santrallerden tretimi artirdi ve HES'lerden elektrik Gretimi gegen yilin ayni
ayina gore yizde 113,4 artti.

3 AYDAKI ARTIS YUZDE 5

Ocak-Subat-Mart aylarindaki elektrik tretimi gegen yilin ayni dénemine gore yizde 5,1, tiketimi ise ylzde
5 oraninda artti. 2010 yilinin ilk U¢ ayinda 50 milyar 314,1 milyon kWh elektrik Gretildi, 50 milyar 141,5
milyon kWh elektrik de tuketildi.

S6z konusu dénem gecen yilin ayni donemi ile kiyaslandigi zaman EUAS termik santrallerinden (iretim
yuzde 30, EUAS'a bagli ortakliklardaki tretim yuzde 40, otoproduktorlerin Gretiminde de yiizde 3,7 azalma
meydana geldi.

Ayni dénemde EUAS hidrolik santrallerinden elektrik Gretimi ylizde 106,6, yap-iglet santrallerinden elektrik
Uretimi ylzde 8, serbest Uretim santrallerindeki elektrik tretimi de ylizde 30,2 artt.

Yilinilk tig ayinda gesitli anlasmalar ¢ergevesinde iran, Gircistan, Azerbaycan ve Yunanistan'dan toplam
326,3 milyon kwWh elektrik alindi. Ayni ddnemde Azerbaycan'a 3,7 milyon kWh, Irak'a 295,7 milyon kWh,
Suriye'ye 191,7 milyon kWh, Yunanistan'a ise 7,8 milyon kWh elektrik verildi.

AYLAR ITIBARIYLA ELEKTRIK TUKETIMI

2010 yilnin ilk G¢ ayinda Turkiye'deki elektrik tuketimi 2009 ile karsilastirmali olarak sdyle:

2009 2010
AYLAR TUKETIM TUKETIM ARTIS
(Milyon kwh) (Milyon kwh) (%)
Ocak 16.833,4 17.350,5 3,1
Subat 14.977,5 15.763,2 5,2
Mart 15.953,8 17.027,8 6,7
TOPLAM 47.764,7 50.141,5




Esas Mukavelename Degisikligi:
2010 yili 3 ayik doneminde esas mukavelemizde degisiklik yapiimamistir.
Sermaye Yapist:

Sirketimizin Kayith Sermaye Tavani 50.000.000 TL'dir. 8.352.000.- TL'lik kismi éddenmigtir. Sirketimiz
paylarinin tamami halka acik olup, B Grubu hisseleri Borsada islem goérmektedir.

Donem Kar/Zarar: (TL.-)

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri: XI, No: 29 Sayil ,tebligine gore dizenlenen Finansal Tablolara
gore net Donem Karimiz 1.850.675.-TL ‘dir.

Kéar Dagitim Politikasi:

“Sirketin umumi masraflari ile muhtelif amortisman gibi,Sirketce ddenmesi ve ayrilmasi zaruri olan
meblaglar ile Sirket tizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler hesap senesi sonunda tespit
olunan gelirlerden dustldikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda gorilen safi (net) kar,varsa
gecmis yil zararlarinin distilmesinden sonra sirasi ile asagida gosterilen sekilde tevzi olunur.

Birinci Tertip Yedek Akge:

a- % 5’1 kanuni yedek akceye ayrilir.

Birinci temetti:

b- Kalandan Sermaye Piyasas! Kurulu’nca saptanan oran ve miktarda birinci temettt ayrilir.

c- Kalan Kéarin % 10 A Grubu hamiline yazil hisse senedi sahibi ortaklara,

%3l idare meclisi Uyelerine ve murakiplara,% 2 side memur ve mistahdem ve iggilere dagitiimak
Uzere ayrilir.

ikinci Temettii:

d- Safi Kardan a,b,c bentlerinde belirtilen meblaglar distldikten sonra kalan kismi Umumi Heyet
kismen veya tamamen ikinci temettli hissesi olarak dagitmaya veya fevkalade yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge:

e- Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitiimasi kararlastiriimis olan kisimdan
6denmis sermayenin % 5'l oraninda kar pay dusuldikten sonra bulunan tutarin onda biri Turk Ticaret
Kanunu’nun 466.maddesinin 2.fikrasi 3.bendi uyarinca ikinci tertip yedek akge olarak ayrilir.

f- Yasa hiukmtu ile ayrilmasi gereken yedek akceler ile esas sfzlesmede pay sahipleri igin belirlenen
birinci temetti ayriimadikca baska yedek akce ayrilmasina,ertesi yila kar aktariimasina ve birinci
temettl dagitilmadikca yonetim kurulu Uyeleri ile,memur,mistahdem ve iscilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemez.”

Ortaklik Yapisi:

Ortagin Ticaret Unvani/Adi Soyadi Sermayedeki Payr (YTL) Sermayedeki Pay1 (26)
NUROL INTERNATIONAL B.V. 610.195,20 7,31

GOLTAS A.S. 553.190,40 6,62

GOLDAG A.S. 345.744,00 4,14

GOLYATIRIM HOLDING 336.640,00 4,03

ULUSAL PAZARDA ISLEM GORMEYEN 144.000,00 0,02

ULUSAL PAZARDA ISLEM GOREN 6.362.230,40 77,88

TOPLAM 8.352.000,00 100,00




Son iki yila ait (Briit / Net) Temettii oranlari  (%):

A GRUBU (iIMTIYAZLI) B GRUBU (ADI )
YILLAR Briit / Net Briit / Net
2008 ( GENEL KURULCA ONAYLANAN) 42,06/ 35,75 15,42/ 13,10
2009 ( GENEL KURULA TEKLIF EDILEN) 228,53 /194,25 15,00/ 12,75
2010 Yili Sermaye 8.352.000 TL
Cikarilmig menkul kiymetlerimiz:
itfa edilmesi gereken cikariimis menkul kiymet yoktur.
Hisse Senedimizin, IMKB’nda 31.03.2010 islem Giinii tablosu:
AKSU ENERJI NORMAL DUZELTILMIS DOLAR
Tarih 31.03.2010
Kapanig 4,44 4,44 2,93
En Yiksek 4,54 4,54 3,00
En Disik 4,40 4,40 2,90
Agirl.Ort. 4,48 4,48 2,96
Miktar (adet) 302.968 302.968 -
Hacim (TL) 1.359.403 - 896.881
Sermaye (TL) 8.352.000 - 5.510.325
Piyasa Degeri (TL) 37.082.880 - 24.465.844
Dolar Kuru 1.51570 - -
XU100 56.538 - 37.302

Son gun ic¢in ilk seans verileridir.

Dolar kapanigi Merkez Bankasi Doviz Alig Kurudur.

imtiyazh Paylar:

Genel kurulda, Sirket yonetim kurulunun Gyelerinin tamami A Grubu hamiline yazili hisse sahibi
ortaklarin belirleyecedi adaylar arasindan segilmelidir. Tdrk Ticaret Kanunu'nun 315. maddesi
uyarinca acilacak Yonetim kurulu Gyeligine secilecek tyenin A Grubu hamiline yazili hisse sahipleri

¢ogunlugunca da tasvip edilmesi sarttir.

A Grubu hamiline yazili hisse senedi sahibi ortaklarin veya vekillerinin her hisse senedi i¢cin 100 oy
hakki vardir. Bundan sonra yapilabilecek sermaye artiglari dolayisiyla ¢ikarilacak B Grubu hisse
senetlerine sahip ortaklarin veya vekillerinin ise her hisse senedi icin 1 oy hakki olacaktir. Sirket
karindan % 5 oraninda kanuni yedek akce, kalan kardan Sermaye Piyasasi Kurulu tarafinca saptanan
oran ve miktarda birinci temettt ayrildiktan sonra kalan karin % 10'u A Grubu hamiline yazil hisse

senedi sahibi ortaklara dagitilir.




Sirketimizin faaliyet gosterdigi sektor icerisindeki yeri:

Sirketimizin Urettidi elektrik enerjisi tlke Uretimi icerisinde mukayese edilmeyecek kadar az olmasina
ragmen bir model olusturmasi bakimindan dikkatle degerlendirilmesi gerekir.

%25,45 oranli istirakimiz Goltag Enerji Elektrik Uretim A.$’nin Yatinmlari tamamlandiginda soktor
icerisindeki yeri bakimindan bir degerlendirme yapilabilir.

Ancak Caykdy HES Yatinmimiz, kuguk tasarruflarin birlestiriimesi ile tlke genelinde buyuk yatirnmlarin
yapilabilecedini gostermistir.

Uretim Lisansi Miracaatr:

Sirketimiz, 4628 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuati, “ Mevcut Sézlesme” kapsaminda
faaliyet gosteren projelere iligkin olarak 25 Nisan 2003 tarihinde 49 yilligina Uretim Lisansi almak
Uzere suresi igerisinde EPDK’na muracaatini yapmigtir.

EPDK 23.10.2003 tarih 4802/2765 sayil yazisi ile bazi belgelerin tamamlamasini istemis ve
06.11.2003 tarihinde bu eksiklikler tamamlanarak kuruma gonderilmistir. Lisans ile ilgili hentiz bir
gelisme kaydedilmemistir.

Sirket Vekili Avukat Giilnur OZYURT tarafindan hazirlanan sirketin taraf oldugu dava ve icra
takiplerine iligkin rapor :

Tarafimizdan takip edilen dava ve icra takipleri agagidaki gibidir.
DAVALAR

Isparta idare Mahkemesinin 2009/632 esas sayili dosyasi ile Akdeniz Elektrik Dagitim As aleyhine
yiritilmekte olan dava.(Onceki Antalya idare Mahkemesinin 2006/3916 esas sayili karari hakkinda
Danistay temyiz mahkemesinde bozma karari verilmesinden sonra davaya Isparta idare
Mahkemesinde devam edilmektedir.) Davada henliz bir karar verilmemisgtir.

Danistay 13. Hukuk Dairesinin 2008/5798 esas sayili dosyasi ile Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi
aleyhine yiritilmekte olan dava. (6nceki Ankara 7. idare Mahkemesinin 2004/373 Esas sayil
dosyasi) Acillan davada Danistay 13. Hukuk Dairesinin 2008/5798 esas, 2009/8860 sayili ve
02.10.20089 tarihli karari ile sirketimiz lehine davanin kabuliine karar verilmistir.

Isparta Sulh Hukuk Mahkemesinin 2007/621 Esas sayili dosyasi. ile TETAS AS aleyhine baglatilan
4.865,84.-TL'lik icra takibine yapilan itirazin iptali ve icra inkar tazminati talebiyle agilan dava.
(31.01.2008 tarihinde mahkemenin gorevsizligine karar verilmigtir. Gerekgeli karar tarafimiza teblig
edilmis ve karar temyiz edilmistir. Temyiz incelemesi neticesinde bozma karari verilmistir. (Dosya
hakkinda bilirkisi incelemesi ve bilirkisi raporuna karsi beyanlarin sunulmasi asamasindadir. Hendiz bir
karar verilmemisgtir.

Danigtay lgili Hukuk Dairesinde TETAS ve ETKB aleyhine fazlaya iligkin haklar sakli kalmak kayd ile
23.057,01.-TL sirket zararinin tahsiline yonelik olarak Danigtay 13. Hukuk Dairesinin 2008/3873 esas
sayill dosyasiyla 28.03.2008 tarihinde agilan idari dava. (Devam etmektedir.)

TETAS Genel Mudurlagi ve ETKB aleyhine 15.10.2008 tarihinde; TETAS Genel Mudurluga Enerji Alis
Dairesi Bagkanliginin 1200-4086 Sayili ve 15.08.2008 tarihli, ETBK Enerji Isleri Genel MiidirlGigiiniin
4293-11094 sayili ve 21.08.2008 tarihli kararlarinin iptali ile davacinin sdzlesmesine gore 01.01.2008
ve 01.07.2008 tarihlerinde yapilan fiyat degisikliklerinin davacinin imtiyaz sdzlegsmesi uyarinca satis
tarifesine yansitilmasi gerektigi ve tarife miktarlari hakkinda goéris bildiriimesine karar verilmesi
talebiyle Danigtay 13. Hukuk Dairesinin 2008/12359 esas sayili dosyasiyla agilan dava. (Devam
etmektedir)

TETAS Genel Midurligi ve ETKB aleyhine 03.02.2010 tarihinde; yapilan fiyat degisikliklerinin
davacinin imtiyaz sdzlesmesi uyarinca satis tarifesine yansitilmamasi nedeniyle toplam 1.834.484,71.-
TL'nin davalilardan tahsiline iliskin Danistay 13. Hukuk Dairesinin 2010/545 esas sayili dosyasiyla
acilan dava. (Devam etmektedir)

ICRA TAKIPLERI

Isparta 1. icra Midiirluginiin 2007/788 esas sayil dosyasi ile TETAS aleyhine agilan 4.773,55.-TL'lik
faturadan dolay1 4.865,84.-TL'lik 23.02.2007 tarihinde baslanilan alacak takibi.(Bor¢lu TETAS icra
takibine itiraz etmis, icra takibinin durdurulmasina karar verilmistir. Yukarida belirtildigi Uzere



14.05.2007 tarihinde Isparta Sulh Hukuk Mahkemesinin 2007/621 esas sayili dosyasi ile itirazin iptali
davasi aciimistir, davada yukarida bahsedildigi tzere gorevsizlik nedeniyle davanin reddine karar
verilmigtir. Karar tarafimizdan temyiz edilmigtir. Temyiz incelemesi sonucunda verilen kararin
bozulmasina karar verilmigtir. Yukarida belirtildigi Uzere icra takibinden dodan alacak hakkinda Sulh
Hukuk Mahkemesinde dava devam etmektedir.)

SONUC:

Acllmasi tasarlanan bir dava veya alacak takibi bulunmamaktadir. 31.03.2010 tarihi itibariyla herhangi
bir alacagimiz bulunmamaktadir.

Bilgilerinize sayg! ile sunulur.

Sirket Vekili Avukat Haluk AVCI tarafindan hazirlanan sirketin taraf oldugu dava ve icra
takiplerine iligkin rapor :

ACIKLAMALAR
1)Sirketinizle ilgili olarak tarafimizdan takip edilen isler soyledir;

a-Danistay 10. Dairede gorulmekte olan,davall idarenin 000678,002725 ve 2971 sayili idari
islemelerinin iptali ile 484.693,0122 YTL nin iadesi konulu ve yiritmenin durdurulmasi istemli,
2005/7023 Esas sayili dosya, 13 Hukuk Dairesi’'ne gonderilmis olup, buradaki esas numarasi
2007/3852'dir.  Dosyanin gonderilis nedeni, Danistay Daireleri arasindaki goérev bolusumuduir.
Dosyanin 30.10.2007 tarihindeki durusmasinda dosya karara cikmis olup, karar davanin reddi
yoninde olmustur. S6z konusu karar tarafimizca durugsmali olarak temyiz edilmis olup, temyiz sonucu
beklenmektedir. Danistay idari Dava Daireleri E numarasi : 2008/1989

b-Danistay 10. Dairede gorilmekte olan ,davali idarenin 000678,002725 ve 2971 sayili idari
islemelerinin iptali ile 592.445,35 YTL nin iadesi konulu ve yiuritmenin durdurulmasi istemli 2006/4385
Esas sayili dosya, 13 Hukuk Dairesi'ne gonderilmis olup, buradaki esas numarasi 2007/5255'dir.
Dosyanin gonderilis nedeni, Danigtay Daireleri arasindaki goérev bélisimadir. Dosyanin 30.10.2007
tarinindeki durugsmasinda dosya karara c¢ikmis olup, karar davanin reddi yoninde olmustur. S6z
konusu karar tarafimizca durusmali olarak temyiz edilmis olup, temyiz sonucu beklenmektedir.
Danigtay idari Dava Daireleri E numarasi: 2008/1990'dlr.

c-Danistay 10. Dairede gorilmekte olan davali idarenin 000678,002725 ve 2971 sayili idari
islemelerinin iptali ile,1.704.268,67 YTL'nin iadesi konulu ve yuriatmenin durdurulmasi ile delil tespiti
ve bilirkisi incelemesi istemli 2006/6327 esas numarali dosya, 13 Hukuk Dairesi’'ne gdnderilmis olup,
buradaki esas numarasi 2007/1699'dir. Dosya su an tekemmildedir. Dosyanin gonderilis nedeni,
Danistay Daireleri arasindaki gorev bélisimidir. Dosyanin 24.03.2009 tarihindeki durusmasinda
dosya karara ¢ikmig olup, karar davanin reddi yoninde olmustur. S6z konusu karar tarafimizca
durusmali olarak temyiz edilmis olup,ilgili savcilik tarafindan incelenmekte ve temyiz sonucu
beklenmektedir. Danistay idari Dava Daireleri E numarasi: 2009/2379'dur.

d-Her Uc¢ davada da iptali istenen idari islemler,mivekkil sirketten satin alinan elektrik enerjisine
uygulanan tarifeden %210’luk KOF payinin disilmeden faturalarin dizenlendiginden hareketle,Eylil
2001- Subat 2005 tarihleri arasindaki dénemde muvekkil sirketten alinan elektrik enerji miktarlari
kapsaminda yapildidi iddia edilen fazla 6deme ve gecikme zamminin tahsiline iliskin mevcut
stzlesmelere ve hukuka aykiri olan islemlerdir.

Sirketimiz 31.03.2010 ddnemi faaliyetlerinin denetimi:

1. Tam Tasdik Denetimi icin Denge Ankara Yeminli Mali Misavirlik Anonim Sirketiyle, 05.01.2010
tarihinde 1 yillik s6zlesme imzalanmistir.

2. Bagimsiz Dis Denetim Raporu i¢in mgi Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Mugavirlik Anonim
Sirketiyle 29.03.2010 tarihinde 1 yillik s6zlesme imzalanmigtir.



19- Bilgilendirme Politikamiz:
“Bilgilendirme Politikasi” Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 28/04/2009 tarih 361 sayil karari ile
onaylanarak uygulamaya konulmustur

FAALIYETLERIMIZ :

Sirketimiz 1985 yilinda giindeme gelen Yap-islet-Devret modeliyle Tiirkiye'de ilk kurulan ve (retime
gecen CAYKOY H.E.S.'i gergeklestirmistir.

2010 yih 3 ayhik donem igerisinde sirketimizin yapmig oldugu caligmalar ana bagliklar olarak
sOyledir:

A-YATIRIMLAR:

Yatirimlardaki Geligmeler

Sirket'in %25,45'ine sahip oldugu istiraki Géltas Enerji, 40.000.000 Avro'luk proje finansmani kredisi
saglamigtir. Goltas Enerji Mugdla ilinin Fethiye ilgesinde bulunan Esen nehri Uzerinde yapimina
basladigi "Esen-1 Baraji ve HES Projesi” finansmaninda kullaniimak izere Akbank A.S. ile 40.000.000
Avro'luk uzun vadeli (ilk 2,5 yili geri 6demesiz olmak tzere 8,5 yil) bir kredi anlasmasini 29 Ocak 2010
tarininde imzalamigtir. S6z konusu projenin toplam yatirnm tutari 57.316.000 Avro olarak
ongorilmektedir. Goltas Enerji'nin hissedarlarindan olan Sirket, bu projenin finansmani igin Goltas
Enerji'nin teminatini olugturmak Uzere, Goéltag Enerji'de sahip oldugu 8.144.000 adet nama yazili
paylarini kredi veren Banka lehine 29 Ocak 2010 tarihinde rehin etmistir ve sarta bagli kefaleti ile
anilan kredi sozlesmesini imzalamistir. Bu Konu ile ilgili detayli agiklama 31 MART 2010 HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR’In 23 nolu TAAHHUTLER baghgi
altinda verilmigtir.

Yénetim Kurulu, 11 Aralik 2009 tarih ve 372 numarali karari ile T.C. Bagbakanlik Ozellestirme idaresi
Bagkanh@ tarafindan yapilacak Elektrik Uretim A.S.’ye ait santrallerden 4.grupta bulunan Kovada | ve
Kovada Il hidroelektrik santralleri icin ihale teklif dosyasini 19 Subat 2010 tarihinde T.C. Bagbakanlk
Ozellestirme idaresi Bagkanligi'na teslim etmistir.

T.C Basbakanlik Ozellestirme idaresi bagkanh@i tarafindan yapilan, Elektrik Uretim A.S ye ait
santrallerden 4. Grubta yeralan Kovada I-Il santralleri ihalesi 12 Mayis 2010 tarihinde saat 16:00 da
yapilmis olup acik artirmada en yiksek teklifi 56 milyon 80 bin dolar ile Sirketimiz vererek nihai
pazarlik gorugmesi teknik olarak tamamlanmigtir.

Tesgvik Tedbirlerinden yararlanma Durumu:

Sirketimizin Tesvik Belgesi bulunmamaktadir

1- 2010 VE 2009 iLK 3 AYLIK DONEM ELEKTRIK ENERJISI URETIMIi VE KAPASITE
KULLANIMI

2010 2010 2009
3 AYLIK
PROGRAM 3 AYLIK 3 AYLIK
A | BRUT URETIM 13,000,000 24,598,275| 12,818,584
B | TOPLAM iC TUKETIM 125,000 113,200 24.032
C | TEDASTAN KULLANILAN IC TUKETIM 0 185 11,100
D | URETIMDEN KULLANILAN iC TUKETIM 125,000 111,735 12,932
E | TETAS A NET SATIS (A-B) 12,875,000 24,388,740| 12,831,516
KAPASITE KULLANIM ORANI
(BRUT DONEM URETIMI/ BRUT DONEM
PROGRAMI)
100% 189.22% 98.60%




2- ELEKTRIK ENERJISI URETIMINDEKI GELISMELER:

AKSU ENERJI VE TICARET AS. o
2010 - 2009 YILI LK 3 AYLIK ELEKTRIK ENERJISI URETIMI

AYLAR 2010 2009

OCAK 6.774.972 2.218.764
SUBAT 7.594.140 4.743.336
MART 10.019.628 5.869.416
TOPLAM 24.388.740 12.831.516

ELEKTRIK ENERJISI SATISLARI VE SATIS HASILATI

Uretilen enerjinin tamami TURKIYE ELEKTRIK TICARET VE TAAHHUT A.S.ye satiimistir.
19.02.1986 tarihli sozlesmeye ek olarak 01.01.1997 tarihinden gecgerli olmak Uzere 19.12.1996
tarininde yapmis oldugumuz ek protokole goére, Urettigimiz enerji; TEDAS ortalama satis fiyatinin %
65'i (KOF Dahil) olarak degistirilmistir.

23.05.2000 tarih ve 4568 sayili kanunun 5/c maddesiyle ve 01.01.2004 tarihinden gecerli olarak Kamu
Ortakligi Fonu ( KOF) vydrdrlalokten kaldinimis, Bakanlik ve Tetas tarafindan Bildirilen Tarife
yazilarinda KOF'ndan bahsedilmemistir. Dolasiyla Temmuz 2001 tarihinden Subat 2005 tarihine
kadar Faturalar KOF dusulmeden kesilmis ve Tetas tarafindan itirazsiz 6édenmistir. Ancak Tetas ile
KOF hakkinda ihtilafa diigtilmistir..

ETKB Eneriji igleri Genel Muduarltgi'nian 27.09.2002 tarih ve 4192sayili yazisi ile Enerji satis tarifesi,
TETAS tarafindan tespit edilmektedir.

2003 Nisan ayindan bu yana kesilen faturalarimiz da TETAS Genel Mudurlugu Enerji Alis Daire
Bagkanligi'nin 09 Nisan 2003 tarih ve 2378 sayili tarife yazisi geredi Mart 2003 fiyatiyla
dizenlenmisgtir.

a- Turkiye Elektrik Ticaret ve Taahhit A.$. (TETAS) ve Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig
(ETKB) aleyhine Danistay 13.Hukuk Dairesi 2008/3873 Esas sayili dosyada gorilen; Fazlaya
iliskin haklar sakl kalmak kaydiyla 23.057,01 TL sirket zararinin tahsiline iligkin dava.

b- TETAS Genel Mudurligi — Enerji Alig Daire Bagkanhgdi'nin 15.08.2008 tarih 1200-4086 say!li,
21.08.2008 tarih 4293-11094 sayili ETKB yazilarinin iptali ile s6zlesmemize gére 01.01.2008
ve 01.07.2008 tarihlerinde yapilan fiyat degigikliklerinin imtiyaz S6zlesmesi uyarinca satis
tarifelerine yansitilmasi gerektigi ve tarife miktarlar hakkinda gorts bildirilmesine karar
verilmesi talebiyle Danistay 13.Hukuk Dairesinin 2008/12359 Esas Sayili dosyasiyla acilan
dava.

c- TETAS ve ETKB aleyhine Danistay 13.Hukuk Dairesinde agilan 2007/3852 Esas sayili
dosyanin reddi yoninde verilmis olan kararina karsilik agilan 2008/1989 nolu temyiz davasi.

d- TETAS ve ETKB aleyhine Danistay 13.Hukuk Dairesinde agilan 2007/5255 Esas sayili
dosyanin reddi yoninde verilmis olan kararina karsilik agilan 2008/1990 nolu temyiz davasi.

e- TETAS ve ETKB aleyhine Danistay 13.Hukuk Dairesinde agilan 2007/1699 Esas sayili
dosyanin reddi yoninde verilmis olan kararina karsilik agilan 2009/563 nolu temyiz davasi.

Yukaridaki goriilmekte olan davalarin TEMYIZ sonucuna kadar faturalarimizdaki fiyat itirazimiz ve
KOF dabhil fiyatlandirmamiza aynen devam edilecektir.

Donem igerisinde Enerji Bakani Sayin Taner YILDIZ ile Gorusulerek Sirketin Fiyat Tarifesi
konusundaki sikayetleri ve Yapilan zamlarin yansitiimasi konusu dile getirilerek konuyla ilgili kendisine
bir dosya sunulmustur. Bakanlikla Tarife konusunda Bakanin talimati g¢ergevesinde gorusmeler
surdurtdlmias 2009 yili sonu itibari ile bir sonuca ulasilamamigtir.2010 yilinda da problemin ¢6zimu



konusunda 1srarli ve kararl ¢alismalarimiz devam edilerek Bakanhgdin ilgili birimleri ile gorigsmeler

surdudrtlecektir.

2010 yili aylara gore enerji Gretimimiz, satig fiyatimiz ve brit satig hasilatimiz agagidaki tabloda

gorulmektedir.

AYLAR URETIM (KWH) FIATI (TL) BRUT SATIS HASILATI
OCAK 6.774.972 0,07388419 500.563,32
SUBAT 7.594.140 0,07388419 561.086,88
MART 10.019.628 0,07388419 740.292,10
TOPLAM 24.388.740 1.801.942,30

KAMU ORTAKLIGI FONU  (IHTIRAZI KAYITLA)

(180.194,24)

VADELI ve lade SATIS FAIZ GELIRI (REESKONT) NET DIP NOT 28-32 (V.
satig, iade satis, sts faiz gelir,iad.stg geliri+reeskont faiz gelirleri

(4.718,06,00)

NET SATIS GELIRI

1.617.030,00

4- 2010 YILI 3 AYLIK DONEM ICERISINDEKI SANTRAL REVIZYON CALISMALARI:

Santral revizyon calismalarimiz dretim sezonu sonunda yapilmaktadir.

Ozet Mali Sonuglar ve Karhihk

1.Basglica Finansal Gostergeler

Sirket'in bagimsiz denetimden gegmemis, 31 Mart 2010 tarihli konsolide Finansal Tablolarina gore

baslica finansal gostergeleri asagidaki gibidir;

Baslica Finansal Gostergeler 31.03.2010 | 31.03.2009

Donen Varliklar Toplami 7.421.441 6.040.065

Duran Varliklar Toplami 33.786.144 32.105.519

Nakit ve Nakit Benzerleri 6.607.758 5.397.618

Kisa Vadeli Yukimlilikler Toplami 467.012 364.295

Uzun Vadeli Yukumlaltukler Toplami 4.010.285 3.611.774

Oz Kaynaklar Toplami 36.730.288| 34.169.515

Toplam Varliklar & Toplam Kaynaklar 41.207.584 | 38.145.584

Net Satiglar 1.617.030 849.262

Brut Satis Kari 1.389.725 638.189

Esas Faaliyet Kari 1.303.140 589.524

Vergi Oncesi Kar & Zarar 2.313.406 2.366.811

Net Kar & Zarar 1.850.675 1.893.099

TEMEL RASYOLAR:
MALI ORANLAR 31.03.2010| 31.03.2009

1-LIKIDITE ORANLARI
Cari Oranlar ( Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yukumlultkler) 15,89 16,58
Nakit Or_anl (Hazir Degerler / Kisa Vadeli Yukumltltkler) 14,15 14,82
2-FAALIYET ORANLARI
Doénen Varliklarin Devir Hizi Orani (Net Satiglar / Ortalama Dénen Varliklar) 0,22 0,14
Oz Sermaye Devir Hizi ( Net Satiglar / Oz Kaynaklar ) 0,04 0,02




Hazir Degerler Devir hizi (Net Satiglar / Hazir Degerler) 0,24 0,16
3-MALI BUNYE ORANLARI

Toplam Borglar/Toplam Aktifler ( Kisa ve uzun Vadeli Yukuml. / toplam aktif) 0,11 0,10
Oz Kaynaklar/Toplam Aktifler 0,90
4-KARLILIK ORANLAR

Brit Satis kari/Net Satislar 0,75 0,75
Faaliyet Kari/Net Satiglar 0,81 0,69
Net kar/Net Satislar 1,14 2,23
Hisse senetleri nazari deger orani( Oz Kaynak / Pay Adedi Sayisi) 4,40 4,09
Fiyat / Kazang¢ (F/K)(borsa kapanis fiyati/adi hisse senedi briit kar pay1) -

PD/DD(Hissenin Fiyatinin/Defter Degerinin Kag Kati (Kapanis fiyatixPay 101 0.48
adedi/6zsermaye) ' '
Temetti verimi Orani ((Adi Hisse nakit net temetti/piyasa degeri)*100) -

31 Mart 2010 borsa kapanig degeri: 4,44 TL
31 Mart 2009 borsa kapanig degeri: 1,97TL

Mali Tablolar ve diger gelismelerle ilgili agiklamalar mali tablo dipnotlarinda detayli olarak
aciklanmistir.

E- idari Faaliyetler:

Ust Yonetimde Cahiganlar:

a)Genel Mudarluk:

Sirketimizin dst yonetiminde Genel Mudurlik kadrosu bugtn itibariyle bos olup gerektiginde Ydnetim
Kurulu tarafindan atama yapilacaktir.

b)Mali ve idari igler Mudurligu:

Sirketimizin Mali ve idari i_§ler Mudurlagu 01.10.1997 tarihinden bu yana Hasan Ali DOGAN tarafindan
yarutilmektedir. Mali ve Idari Isler Mudirimuizin Serbest Muhasebecilik, Serbest Muhasebeci Mali
Musavirlik ve Yeminli Mali Musavirlik Kanununa gore almis oldugu meslek unvani bulunmamaktadir.
Sermaye Piyasas| Faaliyetleri lleri Dizey Lisansi ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi alma
hakkini elde etmistir.

Personel ve igci Hareketleri:

Sirketimizde 31.03.2010 tarihi itibari ile Merkez Biiroda 1 Mali ve idari isler Mudiri, 1 Muhasebe
Elemani, Santral Binamizda 1 Elektrik Miuhendisi, 8 teknisyen, 9 glvenlik goérevlisi olmak lzere
toplam 20 personel gérev yapmaktadir.

Toplu is S6zlesme uygulamalart:

Sirketimizde toplu is s6zlegsmesi yapiimamaktadir.

Kidem tazminati yikimuz:

31 Mart 2010 tarihi itibariyle 196.110,00.-TL'dir.Gerekli karsilik ayriimigtir.(Bknz.DipNot:24)

Personel ve igciye saglanan hak ve menfaatler:

Sirket Personel ucretlerine 2010 yili ilk 6 (altr) ay ortalama % 10,68 artirnlmis olup; 12 aylik

ortalama(Ocak 2009-Ocak 2010) zam orani ise %18,09 olmustur. 2010 yili Mart ay1 sonu itibari ile
Kar dagitimi yapiimadigindan Personelimize Brit temettl dagitimi yapiimamistir.



