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AKSU ENERJI VE TICARET A.S.

Kurulus Tarihi :18.11.1985

Merkez : Piri Mehmet Mahallesi Mimar Sinan Caddesi
Miralay Mustafa Nuri Bey Is Hani Kat:2/77
ISPARTA

Tesis : Cay Koyl — EGIRDIR

Telefon

(Merkez) : (0.246) 232 60 44 (pbx)

(Santral) :(0.246) 322 37 44

: (0.246) 321 30 06

Mudur Ev : (0.246) 218 24 43

Fax :(0.246) 232 32 31

Kayith Sermaye : 50.000.000.- (ElliMilyonTurkklirast)

Cikarilmis Sermayesi: 8.352.000.- (SekizMilyonUgytizelliikiBinturklirasi)
Ticaret Sicil No. : 4365/ 5489

Vergi Hesap No. : Kaymakkapi V.D. 038 003 2787



DUNDEN BUGUNE AKSU ENERJi VE TICARET ANONIM SIRKETI

Aksu Enerji ve Ticaret AS. 21 Kasim 1985 yilinda 30 kurucu ortak tarafindan 100 TL sermaye ile
kurulmustur.

Sirket 3096 sayili Yap-islet Devret Modeli ile 04 Eyliil 1985 tarih ve 18858 sayili Resmi Gazetede yayinlanan
“Turkiye Elektrik kurumu disindaki kuruluslara elektrik enerjisi tretim tesisi kurma ve isletme izni verilmesi
esaslarini belirleyen yonetmelik hikimleri uyarinca 19-02-1986 tarihinde Isparta ili dahilinde Egirdir-Caykdy
mevkiinde 2X6.5=13MW (36 Milyon KWH) kurulu giicinde Aksu-Caykdy Hidro Elektrik Santrali s6zlesmesini
imzalamis ve santral 08-12-1989 tarihinde isletmeye alinmistir. Santralin isletme siiresi 49 Yildir. Tiirkiye’de
Yap-islet-Devret modeliyle kurulan ilk sirket 6zelligine sahiptir.

Sirketimizin - tamami  halka agik olup; Sermaye payi %10'u gegen ortagr bulunmamaktadir.

Sirket 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa tabi olup; Bu giinki tavan sermayesi 10 Milyon TL.-‘dir. 23-
24 Aralik 1999 tarihinde yapilan sermaye artirmi ile sirketin sermayesinin %15.52’si 81 Bin TL.-‘hik kismi
borsada halka arz edilerek Odenmis Sermayesi 522 bin TL’sina artirimis; Hisselerimiz 04 Ocak 2000
tarihinden itibaren IMKB’s! Ulusal Pazarda islem gérmeye baglamis, 20 Aralik 2000 tarihinde de 3 kat(%
300) tamami i¢ kaynaklardan (Hisse senedi ihrag primi) olmak lzere sermaye artirnmi yaparak 6denmis
sermayesini 2.088.000.-TL’sina c¢ikarmistir. Sirket 2006 Ocak ayinda %100 Bedelli, % 200 Bedelsiz
Sermaye artinmi yaparak Cikarilmis sermayesini 8.352.000.-TL’na yukseltmistir. Sirketin tavan sermayesi
50.000.000.-TL'dir.

1989 Kasim Ayinda iretime baslayan sirket 2010 yilinda 42.331.224 KWH, Uretime basladigi tarihten
doénem sonuna kadar 690.714.184 KWH net Uretim gergeklestirmistir.

Sirketimiz Borsaya agilan ILK Yap-iglet-devret modelli Hidro Elektrik Santraldir.

Sirketimiz, 32 Milyon TL sermayeli Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S’ ne %25,45 oraninda istirak sahibidir.
Goltas Eneriji Elektrik Uretim A.$. Mugla’nin Fethiye ilgesinde bulunan Esen Nehri tizerinde 44,3 MW kurulu
glice sahip Esen Il HES’i 10 Agustos 2002 tarihinde isletmeye alarak elektrik Gretmeye baslamistir.

Goltas Enerji Elektrik Uretim AS’nin Esen | HES'in 30 MW giiciindeki 1 Nolu dnitesi 24.03.2011 tarihinde
ticari isletmeye alinmis olup 30 MW gucindeki 2 nolu Unitesi de dnumuzdeki gunlerde ticari isletmeye
alinmasi beklenmektedir.iki santralin toplam kurulu giicii 104,30 MW olup toplam yillik {retim kapasitesi 380
GWh olarak 6ngérulmektedir.Her iki santral igin Lisans suresi 2009 yilinda 38 yil 4 ay 25 gliine uzatiimigtir.

Sirket ayrica %6,77 Payla Gokdere Elektrik AS. ortagidir.

Sirketimizin 300’ye yakin kurucu ortagdi mevcut olup borsada islem gdérmektedir. Dolayisiyla model bir
sirketin on binleri bulan kiiglik tasarrufgusu mevcuttur.

Kugik yatinmciy tesvik ve sermayenin tabana yayilmasinda 25 yillik seffaf calismalarimiz;Yap-islet -
Devret modelinin en iyi uygulandigi ve sonu¢ alindidi érnek bir sirket olarak degerlendiriimelidir diye
distniyoruz.




14 Mayis 2011 Cumartesi Gunii
Yapilacak Olagan Genel
Kurul Giindemi
AKSU ENERJI VE TICARET A.S.
YONETIM KURULU BASKANLIGI’'NDAN
TICARET SICIL NO.4365/5489

Sirketimizin 2010 Yih 26.0lagan Genel Kurul toplantisi 14 Mayis 2011 Cumartesi gilini saat 10.00’da Piri
Mehmet Mah.Mimar Sinan Cad. Miralay Mustafa Nuri Bey Is Hani Kat:2/77 ISPARTA adresindeki Sirket Merkezimizde
yapilacaktir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 11. Maddesi geregince Genel Kurul Toplantisina davet igin Pay Sahiplerimize ayrica taahhiitli
mektup gonderilmeyecektir.

Paylari Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) Nezdinde kayden saklamada bulunan pay sahiplerimizden Genel Kurul

Toplantisina katilmak isteyenlerin Merkezi Kayit Sistemi (MKS) “Genel Kurul Blokaj”, “Oy Hakki (intifa)” islemlerine gére
hareket etmeleri ve kendilerini Genel Kurul Blokaj Listesine kayit ettirmeleri gerekmektedir.

Genel Kurula katilim i¢in, internet araciligi ile MKK’nun ihraggi MKS uygulamasindan 11 Mayis 2011 tarihinde saat
17:30°dan sonra alinan Genel Kurul Blokaj ve Oy Hakki (intifa) raporu esas alinacaktir. Pay sahipleri veya temsilcilerin,
paylara sahip olduklarini gdsteren MKK’ndan alacaklari Blokaj Mektubunu da yanlarinda bulundurmalari rica olunur.
isimlerini Genel Kurul Blokaj Listesi'ne kaydettirmemis Pay Sahiplerinin yasal

olarak toplantiya katilma imkaninin olmadigini sayin Pay Sahiplerimizin bilgilerine sunariz.

Toplantiya bizzat istirak etmeyecek pay sahiplerimizin, vekaletnamelerini ilisikteki 6rnede uygun olarak dizenlemeleri
veya vekalet formu 6rnegini Sirket Merkezimiz ile www.aksuenerji.com.tr adresindeki sirket internet adresinden temin
etmeleri ve 09.03.1994 tarih ve 21872 sayil Resmi Gazete’de yayimlanan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:lV, No:8
tebliginde 6ngérilen hususlari da yerine getirerek, noterce onaylanmis vekaletnamelerini toplanti tarihinden dnce en ge¢
11 Mayis 2011 mesai saati bitimine kadar sirket merkezimize ibraz etmeleri gerekmektedir.

2010 yilina ait Yonetim ve Denetgiler Raporlar ile Bagimsiz Denetlim Raporu ve Bilango, Gelir Tablosu toplanti
tarihinden 15 giin Once Aksu Eneriji ve Ticaret A.S. Pirimehmet Mah. Mimar Sinan Cad. Miralay Mustafa Nuri Bey is hani
Kat:2/77 ISPARTA adresindeki Sirket merkezinde, www.aksuenerji.com.tr adresindeki internet sitesinde pay
sahiplerimizin tetkikine hazir bulundurulacaktir.

NOT: Sermaye Piyasasi Kanunu'nun Gegici 6. maddesinin uygulama esaslarini igeren Merkezi Kayit Kurulusu'nun
30.01.2008 tarih 294 sayilh genel mektubu geregince ortaklarimiz hisse senetlerini kaydilestirmedikleri sirece ;
31.12.2007 sonrasinda yapilacak bedelli, bedelsiz sermaye artinmlarindan ve bu tarihten sonra tahakkuk eden
temettilerden yararlanamayacaklar, genel kurul toplantilarina katilamayacaklardir.

Sayin Pay Sahiplerinin Bilgilerine sunulur, ilanen duyurulur.
AKSU ENERJI VE TICARET A.S’NiN 14 MAYIS 2011 TARIHLI 2010 YILI 26.0LAGAN GENEL KURUL GUNDEMI:

1- Agclilig, Bagkanlik Divani secimi (Baskan,Oy Toplayici,Katip) ve Baskanlik Divan'na Genel Kurul Tutanagina
imza Yetkisi Verilmesi,

2- 2010 yil Faaliyet ve hesaplar hakkinda Yoénetim Kurulu Faaliyet Raporu ile Denetgiler ve Bagimsiz Dis
Denetim Sirketi tarafindan verilen Raporlarin okunmasi, miizakeresi ve ayri ayri onaya sunulmasi

3- 2010 Yih Bilango ve Gelir Tablosu hesaplarinin okunmasi, miizakeresi ve ayri ayri onaya sunulmasi,

4- 2010 Yili kar dagitimi hakkinda Yoénetim Kurulu teklifinin gorisilerek karara baglanmasi,

5- Yénetim Kurulu Uyeleri ve Denetgilerin Sirketin 2010 yili faaliyet ve hesaplarindan dolayi ayri ayri ibra
edilmeleri,

6- Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Denetgilerin aylik iicretlerinin tespiti,

7-  Yénetim Kurulu Uyelerine, Sirket konusuna giren igleri bizzat veya baskalari adina yapmalari ve bu nevi igleri
yapan Sirketlerde ortak olabilmeleri ve diger islemleri yapabilmeleri hususunda, T.Ticaret Kanunu’nun 334. ve
335. Maddelerine gére musaade verilmesi,

8- YOnetim Kurulu tarafindan 2011 Hesap dénemi icin bir yiligina secilen Bagimsiz Denetleme kurulusu Mgi
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Musavirlik A.$’nin Genel Kurulun onayina sunulmasi,

9- 2010 yilinda yapilan bagdis ve yardimlar hakkinda, Genel Kurula bilgi verilmesi,

10- Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 09.09.2009 tarih ve 28/780 sayili karari kapsaminda verilen Teminat, Rehin ve
ipotekler hususunda ortaklara bilgi verilmesi,

11- Dilek, Temenniler ve Kapanis.


http://www.aksuenerji.com.tr/
http://www.aksuenerji.com.tr/

YONETIM KURULU RAPORU

AKSU ENERJI VE TICARET A.S.
14 Mayis 2011 Cumartesi GUNU YAPILACAK
26’INCI OLAGAN GENEL KURULUNA

Saygi deger Ortaklarimiz, Sirketimizin 2010 yili 01 Ocak — 31 Aralik donemi faaliyet ve hesaplarini tetkik
ve Mizakere etmek Uzere toplanmis  bulunuyoruz.Genel Kuruumuza hos geldiniz der, liginize tesekklr
eder, hepinizi saygi ile selamlariz.

Sirketimiz 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsamina dahil bir ortakhk hiviyetindedir.

Bu sebeple, Yonetim Kurulu raporumuz Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Seri:X No:22 tebligine, Seri: Xl
No:1, 20, 21, 29 sayil tebliglerine, Seri:Xll No.1 tebligine, Seri:VIIl No:54 tebligine 10.12.2004 tarih ve
07.02.2005 tarihli toplantilarinda Kurumsal Yoénetim Uyum Raporuna iliskin aldigi kararlara, 09.04.2008
tarinli ve 26842 saylli Resmi Gazete’de yayinlanarak vyirirlige giren Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
isletmeler Tarafindan Diizenlenecek Finansal Raporlar ile Bunlarin Hazirlanmasi ve llgililere Sunulmasina
iliskin ilke, Usul ve Esaslari Hakkinda Seri: XI, No: 29 sayili ‘Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi'nin 8. madde hiikkmi uyarinca diizenlenmis ve ilgili diger tim S.P.K tebliglerine uygun
olarak hazirlanmigtir. Raporda yer almasi zorunlu bilgilerle, bagimsiz denetim raporunda bulunan mali
tablolar, mukayeseli bilango, gelir tablosu ve dipnotlari, Denetgiler Raporu, Sorumlu Ortak Bas Denefgi
Gorisl raporumuzun ekinde siz pay sahiplerimize ve yatinmcilarimiza takdim edilmistir.

I-GIRIS
Faaliyet Donemi: 01 Ocak-31 Aralik 2010’'dur.

Ortakligin Unvani: AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SIRKETI
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Dénem iginde Gérev alan, Stratejik Bilgiye Ulasabilen, Yénetim Kurulu, Denetgiler,
Denetim Komitesi ve imza yetkisine sahip idareciler

YONETIM KURULU

22 Mayis 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda 3 yil gérev yapmak (izere segilen
Yonetim Kurulu'nun gorev siresi 2013 yilinda yapilacak 2012 yih Olagan Genel Kurul Toplantisina kadar
devam edecektir.

Yonetim Kurulu’ nun yetki sinirlari, Sirket Esas Mukavelesi, Tirk Ticaret Kanunu Hukdmleri ve Yénetim
Kurulu’nun 24.05.2010 gun ve 381 sayili karari ile kabul edilen imza sirkileri 31 Mayis 2010 tarih ve
7574 sayili Ticaret Sicili gazetesinde ilan edilmistir.

ALI I[HSAN BEYHAN
Yonetim Kurulu Bagkani

08 Kasim 1939 da Isparta’da dogdu. ilk, Orta ve Liseyi Isparta’da bitirdi. 1962 de istanbul
Teknik Universitesinden Insaat YUk.MUh. olarak mezun oldu.

- Temmuz 1962- Mart 1963 O.D.T.U. kampiisi igme suyu insaatinda galisti. 01 Nisan 1963 —
31 Mart 1965 Askerlik doneminde Sivas Hava meydani tesisleri ve Merzifon Ana Jet lssl
insaatlarinda kontrol miihendisi olarak gorev yapti.

Nisan 1965 — Mart 1966 yillari arasi Manisa Ahmetli Sag Sahil sulama insaatinda Santiye
sefligi yapti.

12 Mart 1966 yilinda Isparta’da Oz i.nsaat ve Tic. Koll.Sti.yi ortak olarak kurdu. 1995 yilina kadar koll.Sti. ve
1995 yilindan sonra A.$. olarak Oz Ingaat ve Tic.A.S. nin Yoénetim Kurulu Bagkani olarak Resmi ve Ozel 50
den fazla insaati miteahhit olarak yapti ve teslim etti.

1977 de ASTAS Akdeniz Soduk Hava ve Paketleme Tesisleri A.S.yi kurarak 1978 yilinda 6000 Tonluk soguk
hava deposu tesisinin kuruluguna ortak oldu. Tesis halen galismaktadir.

1984 yilinda Egirdir Hayalkent tesislerini (64 dubleks villa + sosyal tesisler + spor tesisleri) insa edip
pazarlama faaliyetlerini In-Pa Limited ortagi olarak gergeklestirdi.

Tirkiye'de YAP-ISLET-DEVRET Modelinde ilk olarak AKSU CAYKOY HES'’in yapimini 1985 yilinda kurulan
Aksu Enerji ve Ticaret A.S. biinyesinde Yonetim Kurulu Bagkani olarak gergeklestirdi. Kurulusundan bu yana
Aksu Enerji ve Ticaret A.$.’nin Yonetim Kurulu Bagkanligr'ni yapmaktadir.

Enerji konusunda Gokdere Elektrik A.S. ve Kovada Elektrik A.S.nin kuruluglarini gerceklestirdi ve halen
Yénetim Kurulu Uyesidir.

GOLTAS Enerji A.S.nin otoprodiktér olarak gergeklestirecegi ESEN | — ESEN Il H.E.Santrallerinin
yapilmasinda koordinator olarak goérev yapmistir.

Evli ve U¢ gocuk babasidir.

ILATILLA SULDUR
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

1936 Isparta dogumlu.ilk orta ve lise dgreniminin ardindan izmir iktisadi ve Ticari ilimler
Akademisinden mezun oldu.

1984-1994 yillan arasinda Ticaret Odasi Yonetim Kurulu Bagkan Yardimciligi ve Bagkanhgi
gorevlerinde bulundu. 1980 yilindan bu yana Isparta Huzurevi Vakfi Baskanhgi ve
Kurulusundan bu yana da YOV Baskan Yardimciligi gorevini halen strdiirmektedir.

Ayni zamanda Petrol Ticaret A.S. ve Oto Petrol A.S. Yonetim Kurulu Baskanligi yapmakta
olan |.Atilla Suldur evli ve 2 gcocuk babasidir.



DOGAN KIMILLI
Yonetim Kurulu Uyesi

19.06.1939 yilinda Isparta’da dogdu. 1961 yilinda istanbul Teknik Universitesi Mimarlik
Faklltesinden mezun oldu ve Isparta Belediyesi Fen igleri Mudarligl goérevine getirildi.
1962-1964 vyillan arasinda istihkam Yedek Subayi olarak vatani gérevini tamamladiktan
sonra 1966 yili yarisina kadar Fen igleri Mudiirligi gérevini stirdiirdi.

Bu tarihten sonra 1977 yili sonuna kadar Resmi ve Ozel sektdrde insaat Miteahhitligi,
kereste ve hall ticareti yapti. 11 Aralik 1977 secimleriyle geldigi Isparta Belediye Baskanhgi
gorevini 12 Eylul 1980 darbesine kadar surdurdl. O gunden bu giine halen Resmi ve Ozel
Sektor ingaat Miteahhitligi ile ticaret hayatina devam ediyor.

Evli ve U¢ erkek gocuk babasi.

YILMAZ KASAP
Yoénetim Kurulu Uyesi

01.01.1938 yilinda Isparta’nin Atabey ligesinde dogdu. ilkokulu Atabey llkokulunda Orta
okulu Isparta Ortaokulunda, Liseyi Antalya Lisesinde bitirdi. 1960 yilinda Istanbul
Universitesi |ktisat Fakiltesinden mezun oldu.

1960-1962 yillari arasinda Ankara’da D.S.I. Genel Midirliigiinde Zirai iktisat Fen Heyeti
Mudurliginde iktisatgi olarak ¢alist.

1962-1964 yillar arasinda vatani gorevini Levazim Astegmen ve Tegmen olarak tamamladi.

1964-1973 yillan arasinda Eregli Demir Celik Fabrikalari T.A.S.nin muhasebe ve Mali isler bélimiinde
muhasebe sefligi gérevlerinde bulundu.

1973 yilinda memleketi olan Isparta’da Goéltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret A.$.'de Ticaret
Mudurlagl; 1974 de ayni miessesenin muhasebe midurliguni; 1975 yilindan 1984 yilina kadar iktisadi ve
idari bolim baskanligi gorevini strdirdi. 1984 yilinda ayni sirketin Genel Midurligu gérevine atandi ve 20
Ocak 2004 yilinda emekli oldu.

1997 yilinda Yeminli Mali Musavirlik belgesi aldi.
Evli ve U¢ gocuk babasidir.

H.HUSEYIN UYSAL
Yonetim Kurulu Uyesi

15 Nisan 1946 Atabey dogumlu. ilk ve Orta 6grenimini Atabey'de, Lise égrenimini Isparta’da
tamamlad.

Ankara Iktisadi Ticari llimler Akademisinden 1969 yilinda mezun oldu.Orma A.S.'’nde Genel
Sekreterlik gorevini yuritti. 1998 yilinda emekli oldu.

Evli ve iki gcocuk babasidir.

S.SAMi SAHLAN
Yonetim Kurulu Uyesi

1926 Isparta dogumlu. Askerlik gorevini 1946-1949 yillari arasinda yerine getirdi. 1949 -1954
yillari arasinda Halicilar Koop. Y6netim Kurulu Baskanhgi, 1954-1968 yillari arasinda Esnaf
Kefalet Koop. Baskanligi gorevlerinin yani sira 1962-1968 yillari arasinda Belediye Meclis
Uyeligi, 1968-1977 yillar arasinda da il Genel Meclisi Uyeligi ve il Genel Meclisi Bagkan
Vekilligi yapti.

Bunun yaninda 1960-1992 yillar arasinda Oto ve Traktor Bayilikleri yapti. Halen, 1978
yilinda kurmus oldugu ve Su Urunleri lhracat¢ihdr yapan Sahlanlar Gida A.$.’nin Yonetim
Kurulu Baskanhdr’'ni surdirmektedir. Evli ve 4 ¢gocuk babasidir.




YONETIM KURULU UYELERINE 2010 YILINDA (OCAK 10-ARALIK 10) ODENEN TOPLAM UCRET VE

MENFAATLER:
ADI SOYADI | GOREVi BRUT UCRET |G.V.+D.V KESINTi | NET UCRET
YILLIK YILLIK YILLIK
A.IHSAN BEYHAN | YON.KUR.BASK. 10.709,62 1.772,61 8.937,01
ISMAIL ATILLA SULDUR | BASK.VEK. 10.709,62 1.772,61 8.937,01
YILMAZ KASAP |UYE 10.709,62 1.772,61 8.937,01
HASAN HUSEYIN [UYSAL |UYE 10.709,62 1.772,61 8.937,01
DOGAN KIMILLI [UOYE 10.709,62 1.772,61 8.937,01
ISMAIL ATILLA SULDUR | UYE 10.709,62 1.772,61 8.937,01
TOPLAM 64.257,72 10.635,66 53.622,06
NOT:

1- 2010 yilinda uygulanan aylik brit asgari Ucret:
Ocak — Haziran :729,00 TL ,Temmuz — Aralik : 760,50 TL )
2- 2010 yilinda her birisi ayhk 65,61.-TL,Yillik 787,32 TL Asgari Ge¢im Indiriminden faydalanmistir.

DENETGILER

Sirket Ana Soézlesmesinin  14. Maddesi geregi; Pay Sahipleri, Genel Kurulca aday gésterilenler arasindan
en ¢ok 3 (Ug ) yil icin 2 ( Iki ) denetgi seger. Denetgilerden birisinin ortak olmasi sarttir.

22 Mayis 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda 3 Yil Gorev yapmak Uzere segilen
Denetim Kurulu Uyelerinin gorev siresi 2013 yilinda yapilacak 2012 yili Olagan Genel Kurul Toplantisina
kadar devam edecektir.

GUNAY TUTAR

1938 yilinda Isparta'da dogdu. ilk, Orta ve lise tahsilini Isparta’da yapti. 1962'de istanbul
Teknik Universitesi Teknik Okulu Magka Mimarlik — Mihendislik Bolimunu bitirdi.

Ekim 1962 — Ekim 1964 askerlik déneminde Sarikamig’ta 9.Timen Savas istihkam
Taburunda Tdmen’e ait ingaatlarda proje ve kontrol mihendisligi, Ocak 1965 — Mart 1966
arasi serbest mimarlik, kontrollik ve santiye sefligi yapti.

1966 yilinda Oz insaat ve Tic.Koll.Sti.’ni kurarak 1995 yilina kadar Kolektif Sirket 1995'den
sonra Anonim Sirket olunca ayni sirketin ortadi olarak 50’ye yakin Resmi ve Ozel sektore
muteahhit olarak is bitirdi.

1978 yilinda ASTAS Akdeniz SodJuk Hava ve Paketleme Tesisleri ingaatini ASTAS A.S. ortad! olarak
bitirdi.Tesis halen ¢alismaktadir.

1984 yilinda Egirdirde 64 dubleks villa + sosyal tesis + spor tesislerini ihtiva eden HAYALKENT yazlik
sitesini In-Pa Ltd.Sti. olarak yapti.

1985 yilinda Aksu Enerji A.S., 1991 yilinda Gokdere Elektrik A.S., 1993 yilinda da Kovada Elektrik A.S.'nin
kuruluslarinda goérev aldi.

Evli ve 5 cocuk babasidir.
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OMER CIiVRIL

02 Ocak 1950 yilinda Isparta’da dogdu. ilk, Orta ve Lise egitimini Isparta’da tamamlayarak ,
Ege Universitesi I.T.I.Fakiiltesinden 1972 yilinda mezun oldu.

1982 yilinda Isparta Ticaret ve sanayi odasi meclisine segildi. 1989 — 1995 yillari arasinda
Isparta Ticaret ve Sanayi Odasi Y6netim Kurulu Baskanligi yapti.

2005 yilinda S.D.U Yiiksek Ogrenim Vakfi Bagkan Yardimciligina segilmistir. Halen Ticaretle
ugrasmaktadir.

Evli ve 3 cocuk Babasidir.

DENETGILERE 2010 YILINDA (OCAK 10-ARALIK 10) ODENEN TOPLAM UCRET VE MENFAATLER :

N - G.V+D.V "
ADI SOYADI GOREVI BRUT UCRET | KESINTI NET UCRET
OMER CIVRIL MURAKIP 10.709,62 1.772,61 8.937,01
GUNAY TUTAR MURAKIP 10.709,62 1.772,61 8.937,01
TOPLAM 19.322,28 3.014,28 16.308,00
NOT:

1- 2010 yilinda uygulanan aylik brit asgari tcret:
Ocak — Haziran :729,00 TL ,Temmuz — Aralik : 760,50 TL _
2- 2010 yilinda her birisi ayhk 65,61.-TL,Yillik 787,32 TL Asgari Ge¢im Indiriminden faydalanmistir.

DENETIMDEN SORUMLU
KOMITE

HASAN HUSEYIN UYSAL YILMAZ KASAP
Yoénetim Kurulumuzun 24.05.2010 tarih ve 381 sayili karari ile 3 yil sire ile gbrev yapmak Uuzere
segilmislerdir.

HASAN ALi DOGAN
Mali ve Idari Igler Miidiiri

1966 Kegciborlu'da dogdu. ilk,orta ve Lise tahsilini Kegiborlu'da Tamamladi. 1986 Yilinda
Anadolu Universitesi I.i.B.Fakiiltesi Isletme Bélimiinden mezun oldu. 1997 yilina kadar
Ozel sektérde galigti. 1997 Ekim ayindan bu yana Aksu Enerji ve Tic.A.S Mali ve idari isler
Muadurligl goérevini  strdirmektedir. Evli ve 2 c¢ocuk babasidir. “Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri ileri Diizey Lisansi” ve “Kurumsal Yénetim Derecelendirme Lisans!” sahibidir.

MUSTAFA TUTAR
Teknik Mudir

28.06.1972'de Isparta’da dogdu. ilk orta ve lise &Jrenimini Isparta’da tamamladi. 1994
yilinda Yildiz Universitesi Elektrik Mihendisligi bolimiinden mezun oldu. Askerligi denizci
olarak Kocaeli de tamamladi.1995 yilinda Aksu Enerji A.S. Caykoy hidroelektrik santralinde
Elektrik Muhendisi olarak ise basladi. 2002 yilindan buyana da isletme Midurligi gérevini
surdirmektedir.

Evli 2 gocuk babasidir.
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2010 YILINDA ENERJi SEKTORUNUN DURUMU

2010 yilinda dzellestirmeler sayesinde rekor dizeyde hiz kazanan enerji sektérindeki birlesme ve
satin alma faaliyetleri 2011°de de devam edecek. PwC Turkiye'nin gergeklestirdigi “Energy Deals 2010”
arastirmasina goére, 2010 yilinda Tirk enerji sektdérinde gerceklesen 53 adet birlesme ve satin alma
faaliyetinin toplam degeri, 6nceki U¢ yilda kaydedilen toplam degerin 2 kati lzerine ¢ikarak 17,2 milyar
dolara ulasti.

2009 yilindaki duraklamanin ardindan, 2010 yilinda gergeklesen 6zellestirme ihaleleri sayesinde enerji
sektoriinde birlesme ve satin alma islem sayisi ve ulasilan toplam degerde rekor artis yasandi. Sektorde
gerceklesen toplam 53 islemin degeri, 2009 yilinda kaydedilen dederin yaklasik 10 katina ulasarak 17,2
milyar dolar oldu.

2011 yilinin belirleyicisi yine 6zellestirmeler olacak

2010 yiindaki bu rekor artista elektrik dagitim ve perakende sektdriinde tamamlanan 6zellestirmeler etkili
oldu. 2011 yilinda da, benzer sekilde elektrik tretim ve dagitim ihalelerinin gergeklesme hizi ve bu ihalelere
olan ilgi, 6zellestirme hacminin olusumunda énemli rol oynayacak.

Arastirmada 6nce ¢ikan bazi basliklar
2010, kirllmasi zor rekorlarin yil oldu

2010 yih ¢ok yuksek degerli “mega” dzellestirme ihalelerine sahne olurken gerceklesen toplam 53 adet
birlesme ve satin alma isleminin degeri bir dnceki yilin yaklasik 10 katina ulasarak 17,2 milyar dolara ulasti.
2010 yilinda gerceklesen en yuksek islem 2,99 milyar dolarlik degeri ile Bogazigi Elektrik Dagitim Sirketi’nin
Ozellestirmesi oldu.

Enerji altyap1 sektorii birlesme ve satin almalarda en gekici alan olmayi siirdiiriiyor.

Elektrik dagitim ve perakende sektdriinde tamamlanan 11 ihale ile dogalgaz dagitim sektériinde gergeklesen
1 ihalenin 14,4 milyar dolara ulasan toplam degeri, 2010 yilindaki toplam iglem degerinin ylizde 88’ini
olusturdu.

Elektrik dretim sektérindeki islemlerin cogunlugunu yine termal santral agirhkli portféyler olusturdu. Ancak,
Ozellikle lisanslama silrecinin uzunlugu ve uygun proje sayisinin azhgi nedeniyle hidroelektrik santralleri
portfoylerini igeren islemlerin toplam elektrik Gretim islemlerinin igindeki payinin yizde 45'e ulasmasi da
dikkat cekiciydi.

2009 yilinda duraklama dénemine giren petrol ve gaz arama ve ¢ikarma ile akaryakit dagitim sektérlerinde
ise, 2010 yilinda gerceklesen bes adet islemin toplam degeri 1,55 milyar dolara ulasti.

Yerli yatinmcilar 6zellestirmelere yonelirken yabanci oyuncularin ilgisi petrol ve gaz arama ve ¢ikarma ile
akaryakit dagitim sektoérlerine yodunlasti.

2011°'de  gb6zler elektrik Uretim  Ozellestirmeleri ve akaryakit dagitim  sektdérinde olacak
2010 yih sonuna dogru takvimi daha belirgin hale gelen elektrik Uretim 6zellestirme ihalelerinin, 2011 yilinda
Turkiye enerji piyasasindaki faaliyetlerin dnemli bir kismini teskil etmesi bekleniyor. Buna ilaveten, iIGDAS
ihalesine iligkin beklentiler de dnimuzdeki yila ait umutlari destekliyor.

Ote yandan, akaryakit dagitim sektériinde 2010 yilinda hissedilmeye baslanan hareketliligin, 2011’de de
surecegi 6ngorilayor.

Devam eden liberalizasyon stireci ve yerli yatirimcilarin artan istahi géz 6ninde bulunduruldugunda Tirkiye
enerji sektériinin 6numuizdeki yil boyunca 6énemli birlesme ve satin alma islemlerine sahne olmasi
bekleniyor.
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Esas Mukavelename Degisikligi:

2010 yilinda esas mukavelemizde degisiklik yapiimamistir. Ancak, Sirketimizin Ana s6zlesmesinin 4, 7, 11,
12, 14, 17, 19, 21, 23, 28, 29 ve 30 uncu Maddelerinin degistiriimesine ,s6zlesmeden 13, 15, 16, 18 ve 20
inci maddelerinin ¢ikariimasina; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 31.12.2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.13-1693 /
13152 sayi ile, T.C.Sanayi ve Ticaret Bakanligi I¢ Ticaret Genel Midurligi’'niin  03.01.2011 tarih ve
B.14.0.iTG.0.10.00.01/351.02-31186-286/0015 sayi ile tasdikinden gegen tadil metinleri,12 Subat 2011
tarihinde yapilan Pay Sahipleri ve A Grubu Pay Sahipleri Oladan ustu genel kurul toplantisinda onaylanarak
21 Subat 2011 tarih, 7756 sayili Turk ticaret sicil Gazetesinde yayimlanmigtir.

Sermaye Yapisi:

Sirketimizin Kayitl Sermaye Tavani 50.000.000 TL'dir. 8.352.000.- TL'lik kismi O6denmistir. Sirketimiz
paylarinin tamami halka agik olup, B Grubu hisseleri IMKB, Ulusal Pazarda AKSUE kodu ile iglem
gbrmektedir.

Doénem Kéar/Zarar: (TL.-)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: XI, No: 29 Sayili ,tebligine gore diizenlenen Finansal Tablolara gére net
Dénem Karimiz 2.377.654,00.-TL ‘dir.

Kar Dagitim Politikasi: (Bknz.Kurumsal Yonetim ilkeleri Uyum Raporu Madde 5)

Ortaklik Yapisi:

Ortagin Ticaret Unvani/Adi Soyadi Sermayedeki Pay: (YTL) Sermayedeki Pay1 (%) |
NUROL INTERNATIONAL B.V. 610.195,20 7,31

GOLTAS A.S. 553.190,40 6,62

GOLDAG A.S. 345.744,00 4,14

GOLYATIRIM HOLDING 336.640,00 4,03

ULUSAL PAZARDA ISLEM GORMEYEN 144.000,00 0,02

ULUSAL PAZARDA ISLEM GOREN 6.362.230,40 77,88

TOPLAM 8.352.000,00 100,00

Son iki yila ait (Briit / Net) Temettii oranlar (%):

A GRUBU (IMTiYAZLI) B GRUBU ( ADI )
YILLAR Briit / Net Briit / Net
2009 ( GENEL KURULCA ONAYLANAN) 228,53/ 194,25 15,00/ 12,75
2010 ( GENEL KURULA TEKLIF EDILEN ) 139,39 /118,48 11,76 / 10,00

2010 Yih Sermaye :8.352.000 TL

Cikarilmig menkul kiymetlerimiz:

itfa edilmesi gereken cikariimis menkul kiymet yoktur.
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Hisse Senedimizin, IMKB’nda Yilin Son islem Giinii tablosu:

AKSU ENERJI NORMAL DUZELTILMIS DOLAR

Tarih 31.12.2010

Kapanig 4,92 4,92 3,20
En Yiiksek 5,04 5,04 3,28
En Diisiik 4,92 4,92 3,20
Agirl.Ort. 4,96 4,96 3,23
Miktar (adet) 52.600 52.600 -
Hacim (TL) 260.954 - 169.715
Sermaye (TL) 8.352.000 - 5.431.842
Piyasa Degeri (TL) 41.091.840 - 26.724.662
Dolar Kuru 1.53760 - -
XU100 66.004 - 42.927

Son gin icin ilk seans verileridir.
Dolar kapanisi Merkez Bankasi Déviz Alis Kurudur.

imtiyazh Paylar:

Genel kurulda, Sirket yonetim kurulunun Gyelerinin tamami A Grubu hamiline yazili hisse sahibi ortaklarin
belirleyecegi adaylar arasindan segilmelidir. Turk Ticaret Kanunu'nun 315. maddesi uyarinca agilacak
YOnetim kurulu Uyeligine segilecek tyenin A Grubu hamiline yazili hisse sahipleri cogunlugunca da tasvip
edilmesi sarttir.

A Grubu hamiline yazili hisse senedi sahibi ortaklarin veya vekillerinin her hisse senedi i¢cin 100 oy hakki
vardir. Bundan sonra yapilabilecek sermaye artiglari dolayisiyla gikarilacak B Grubu hisse senetlerine sahip
ortaklarin veya vekillerinin ise her hisse senedi igin 1 oy hakki olacaktir. Sirket karindan % 5 oraninda kanuni
yedek akce, kalan kardan Sermaye Piyasasi Kurulu tarafinca saptanan oran ve miktarda birinci temetti
ayrildiktan sonra kalan karin % 10’u A Grubu hamiline yazili hisse senedi sahibi ortaklara dagitilir.

Sirketimizin faaliyet gosterdigi sektor igerisindeki yeri:

Sirketimizin Urettigi elektrik enerjisi Ulke uretimi icerisinde mukayese edilmeyecek kadar az olmasina
ragmen bir model olusturmasi bakimindan dikkatle degerlendirilmesi gerekir.

%25,45 oranli istirakimiz Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S’'nin Yatirmlari tamamlandiginda soktor
icerisindeki yeri bakimindan bir degerlendirme yapilabilir.

Ancak Caykdy HES Yatirrmimiz, kuguk tasarruflarin birlestiriimesi ile Ulke genelinde buyuk yatirimlarin
yapilabilecegini gdstermigtir.

Uretim Lisansi Miiracaati:

Caykoy ile ilgili tretim lisansi miracaati icin FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA
MALI TABLOLARINv ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR baslikli 41 nolu dipnota bakiniz.

Elektrik Uretim A.S.’ne (EUAS) ait Akarsu Hidro Elektrik Santrallerinden (HES) Grup 4, Kovada | ve Kovada
Il H.E.Santralinin “ isletme Hakkinin Verilmesi “ ydntemiyle dzelestiriimeleri amaciyla ihale Komisyonu
tarafindan 12 Mayis 2010 tarihinde yapilan ihale sonucunda 56.080.000 ABD dolari bedelle en yiiksek teklifi
veren sirketimize ihale sarthamesi cergevesinde isletme hakkinin devrediimesine, Ozellestirme Yiiksek
Kurulunun 26.08.2010 tarih ve 69 sayili karari ile karar verilmilmistir. Bu kapsamda 14.09.2010 tarihinde 49
yilhdina dretim lisansi almak Uzere Kovada | ve Kovada Il HES’'ne ayri ayr Enerji Piyasasi Dizenleme
Kurumu’'na (EPDK) miracaat edilmistir. EPDK’ca kabul edilen miracaatimiz igin istenen ek bilgi be belgeler
07 Mart 2011 tarihinde tamamlanarak kuruma teslim edilmis ve kurumdan onay beklenmektedir.
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Sirket Vekili Avukat Haluk AVCI tarafindan hazirlanan sirketin taraf oldugu dava ve icra
takiplerine iligkin rapor :

ACIKLAMALAR

1. Danistay idari Dava Daireleri 2008/1989 E: Danistay 10. Dairede goriilmekte olan davali idarenin
000678,002725 ve 2971 sayili idari islemelerinin iptali ile 484.693,0122 YTL nin iadesi konulu ve
yuritmenin durdurulmasi istemli, 2005/7023 Esas sayili dosya, 13 Hukuk Dairesi’'ne génderilmis
olup, buradaki esas numarasi 2007/3852’dir. Dosyanin goénderilis nedeni, Danistay Daireleri
arasindaki gorev bolisumudur. Dosyanin 30.10.2007 tarihindeki durusmasinda dosya karara ¢ikmis
olup, karar davanin reddi yéninde olmustur. S6z konusu karar tarafimizca durusmal olarak temyiz
edilmis olup, dosya incelenme sirasini beklemektedir.

2. Danigtay idari Dava Daireleri 2008/1990 E: Danistay 10. Dairede gériilmekte olan davali idarenin
000678,002725 ve 2971 sayili idari islemelerinin iptali ile 592.445,35 YTL nin iadesi konulu ve
yuritmenin durdurulmasi istemli 2006/4385 Esas sayili dosya, 13 Hukuk Dairesi’ne génderilmis olup,
buradaki esas numarasi 2007/5255'dir. Dosyanin goénderilis nedeni, Danistay Daireleri arasindaki
g6rev bolusumudir. Dosyanin 30.10.2007 tarihindeki durusmasinda dosya karara ¢ikmis olup, karar
davanin reddi yoninde olmustur. S6z konusu karar tarafimizca durugmali olarak temyiz edilmis olup,
dosya incelenme sirasini beklemektedir.

3. Danistay idari Dava Daireleri 2009/2379 E: Danistay 10. Dairede goriilmekte olan davali idarenin
000678,002725 ve 2971 sayili idari iglemelerinin iptali ile,1.704.268,67 YTL’nin iadesi konulu ve
yuritmenin durdurulmasi ile delil tespiti ve bilirkisi incelemesi istemli 2006/6327 esas numarali
dosya, 13 Hukuk Dairesi’'ne génderilmis olup, buradaki esas numarasi 2007/1699’dir. Dosya su an
tekemmuldedir. Dosyanin goénderilis nedeni, Danistay Daireleri arasindaki gérev bdélusimuadar.
Dosyanin 24.03.2009 tarihindeki durusmasinda dosya karara ¢ikmis olup, karar davanin reddi
yoninde olmustur. S6z konusu karar tarafimizca durugsmali olarak temyiz edilmis olup, dosya
incelenme sirasini beklemektedir.

4. Yukarida belirtilen davalarda iptali istenen idari islemler, muvekkil sirketten satin alinan elektrik
enerjisine uygulanan tarifeden %10’luk KOF payinin disilmeden faturalarin dizenlenmesi, Eylil
2001- Subat 2005 tarihleri arasindaki dénemde miuvekkil sirketten alinan elektrik enerji miktarlari
kapsaminda yapildi§i iddia edilen fazla 6¢deme ve gecikme zamminin tahsiline iliskin mevcut
s6zlesmelere ve hukuka aykiri olan iglemlerdir.

Sirket Vekili Avukat Giilnur OZYURT tarafindan hazirlanan sirketin taraf oldugu dava ve icra
takiplerine iligkin rapor :

Tarafimizdan takip edilen dava ve icra takipleri asagidaki gibidir.

DAVALAR

Isparta idare Mahkemesinin 2009/632 esas sayili dosyasl.(Antalya idare Mahkemesinin 2006/3916 esas
sayili kararinin Danistay temyiz mahkemesince hakkinda bozma karari verilmesinden sonra davaya Isparta
idare Mahkemesinde devam edilmistir.) Agilan davada; Isparta idare Mahkemenin 2009/632 Esas, 2010/694
sayili ve 07.10.2010 tarihli karariyla sirketimiz lehine karar verilmis, dava lehimize sona ermistir.

Isparta Sulh Hukuk Mahkemesinin 2007/621 Esas sayili dosyasi.(bozmadan sonraki esas 2009/199) ile
TETAS AS aleyhine Isparta 1. icra Midirligiinin 2007/788 esas sayili dosyasiyla baslatilan 4.865,84.-TL’lik
icra takibine yapilan itirazin iptali ve icra inkar tazminati talebiyle agilan dava. (icra takibinin durdurulmasina
karar verilmesinden sonra Isparta Sulh Hukuk Mahkemesinde agilan itirazin iptali davasinda, ilk etapta
gorevsizlik karari verilmisse de temyiz basvurumuz tzerine yapilan inceleme sonucunda gérevsizlik kararinin
bozulmasina karar verilmistir. Bozma karari Uzerine Isparta Sulh Hukuk Mahkemesinin 2009/199 esasina
kaydolunan davamizin yapilan yargilamasi sonunda bu kez davamizin kabullyle, borg¢lu itirazinin iptaline ve
takibin devamina karar verilmis, %40 icra inkar tazminatina iliskin talebimiz ise red edilmistir. Her ne kadar
%40’hk icra inkar tazminatina talebimizin reddi kararina kargi temyiz yoluna basvurulmamis ise de davali
karari temyiz ettiginden, ve isin uzayacagi anlasildigindan katilma yolu ile temyiz usull olarak adlandirilan
usulle sirketimiz aleyhine %40’lik icra inkar tazminatinin reddi yoninden verilen karar tarafimizdan da temyiz
edilmigtir. Temyiz mahkemesindeki inceleme halen devam etmektedir.

Danistay 13. Hukuk Dairesinin 2008/5798 esas sayili dosyasi. (Bir bagka vekil goérevlendirildigi, islem
yapilmamasi bildirilmigtir.)
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Danistay 13. Hukuk Dairesinin 2008/3873 esas sayili dosyasiyla. (Bir baska vekil gorevlendirildigi, islem
yapilmamasi bildirilmistir.)

Danistay 13. Hukuk Dairesinin 2008/12359 esas sayili dosyasi. (Bir baska vekil gorevlendirildigi, islem
yapilmamasi bildirilmistir.)

Danistay 13. Hukuk Dairesinin 2010/545 esas sayili dosyasiyla agilan dava. (Bir bagka vekil gérevlendirildigi,
islem yapilmamasi bildirilmistir.)

ICRA TAKIPLERI

Isparta 1. Icra Mudirligi'nin 2007/788 esas sayili dosyasi ile TETAS aleyhine acilan 4.773,55.-TL’lik
faturadan dolayl 4.865,84.-TL’lik 23.02.2007 tarihinde baslanilan alacak takibi. (Isparta 1.Sulh Hukuk
Mahkemesinin 2009/199 Esas, 2010/547 sayih ve 01.07.2010 tarihli karariyla borglunun vaki itirazinin
kaldirimasina, takibin devamina karar verilmis ve séz konusu ilam icra Mudirligiine ibraz edilerek,
bor¢luya; icra takibinden ve ilamdan kaynaklanan borglarin édenmesi ihtarini iceren bor¢ 6deme muhtirasi
gonderilmistir. Borglu karari temyiz ettiinden bahisle, tehiri icra karari getirmek Uzere mehil talebinde
bulunmustur. is bu alacak dosyamiz temyiz incelemesi sonucunu beklemektedir.

SONUG:

Sirketimizin daha evvel tarafimiza génderdidi yazili beyaninda Vekalet Sézlesmemizin 31.12.2010 tarihinde
son buldugu ve yenilenmeyecegi bildiriimigtir.

31.12.2010 tarihi itibariyla herhangi bir masraf alacagimiz bulunmamakla birlikte kanundan ve s6zlesmeden
dogan vekalet licret alacaklarimiz saklidir.

Sirket Vekili Avukat Omer Asim LIVANELIOGLU tarafindan hazirlanan sirketin taraf oldugu dava ve
icra takiplerine iligkin rapor :

1-Sirketinizle ilgili olup  Avukat sifatiyla takip ettigim davalarin 31.12.2010 tarihi
itibariyle durumu asagidaki gibidir.

a- Elektrik enerjisi fiyat artislarinin tarifeye yansitilmasi talebinin reddine dair islemin iptali ve 01.01.2008 -
28.02.2008 tarihleri arasinda ortaya ¢ikan zarar ve faizi olarak 23.057,01 TL'nin tazmini talebiyle TETAS ve
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi aleyhine agilmis olan dava, Danistay 13. Dairesi'nin 19.03.2010 tarih ve
E.2008/3873, K.2010/2340 sayili karari ile reddedilmistir. Sirkete 11.06.2010 tarihinde teblig edilen bu karar,
tarafimdan 30.06.2010 tarihinde temyiz edilmistir.

b- Elektrik enerjisi fiyat artiglarinin tarifeye yansitilmasi talebinin reddine dair islemin iptali talebiyle TETAS
ve Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi aleyhine Danistay 13. Dairesi'nin 2008/12359 esasinda agiimis olan
dava henliz sonuglanmamistir.

c- Elektrik enerjisi fiyat artiglarinin tarifeye yansitilmasi talebinin reddine dair islemin iptali ve 30.09.2009
tarihi itibariyle ortaya ¢ikan zarar ve faizi olarak 1.834.484,71 TL'nin tazmini talebiyle TETAS ve Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakanlhigi aleyhine Danistay 13. Dairesi'nin 2010/545 esasinda agilmis olan dava henlz
sonuglanmamisgtir.

d- KOF payinin faturalardan dastlmesi ve takas mahsup yoluyla tahsili islemlerine karsi TETAS aleyhine
Danistay 13. Dairesi nezdinde agiimis olan davalar;

Danistay 13. Dairesi'nin 02.11.2007 tarih ve E.2007/3852, K.2007/6613, Danistay 13. Dairesi'nin 02.11.2007
tarih ve E.2007/5255, K.2007/6612, Danistay 13. Dairesi'nin 24.03.2009 tarih ve E.2007/1699, K.2009/3352,

sayili kararlari ile reddedilmis ve tarafimizdan temyiz edilmistir.
2- Hali hazirda Sirketiniz adina ac¢ilmasi dusunulen bir dava veya icra takibi bulunmamaktadir.
3- 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle sonuglanan bir dava veya icra takibi bulunmamaktadir.

4-31 Aralikl 2010 tarihi itibariyle sonuglandirilmig bir dava bulunmamaktadir.
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iC DENETIM VE RiSK YONETIM SiSTEMLER:I:

ic denetim, sirkete yonelik bir hizmet olarak o sirketin faaliyetlerini incelemek ve degerlendirmek
amaciyla sirketin biinyesinde olusturulan bagimsiz bir degerlendirme fonksiyonu olarak tanimlanmaktadir. ic
Denetim Birimi'nin amaci; Yonetim Kurulu'nun verdigi yetkiye dayanarak, Sirketin sirekliligini ve
kurumsallasmasini saglamak, hak ve ¢ikarlarini korumak, i¢ ve dis risklere kargi 6neriler gelistirmek tzere,
denetim, sorusturma ve incelemeler yapmaktir.

Yénetim Kurulumuzun bu konuda aldigi bir karar yoktur. Bu gergevede, i¢ denetime ve risk
ybnetime iligkin ydnergesi, i¢ genelgesi bulunmamaktadir. i¢ Denetim ve Risk Yénetim Sistemleri; Denetgiler,
Denetim Komitesi Uyeleri, Tam Tasdik Denetimi, Bagimsiz dis Denetim aracihdi ile Genel kabul gérmus
muhasebe standartlari ve prensipleri gergcevesinde yapilmaktadir.

Il - FAALIYETLERIMIZ :

Sirketimiz 1985 yilinda gindeme gelen Yap-islet-Devret modeliyle Tiirkiye'de ilk kurulan ve iiretime gegen
CAYKOY H.E.S'i gergeklestirmistir.

2010 yili igerisinde girketimizin yapmis oldugu ¢aligmalar ana basliklar olarak géyledir:

A-YATIRIMLAR:

Yatinmlardaki Gelismeler

2010 Yili igcinde devam yatirmimiz bulunmamaktadir. Géltas Eneriji Elektrik Uretim AS’'nin Esen |
HES’in 30 MW guiciindeki 1 Nolu Gnitesi 24.03.2011 tarihinde ticari isletmeye alinmis olup 30 MW gulciindeki
2 nolu Unitesi de éniimiizdeki giinlerde ticari isletmeye alinmasi beklenmektedir.iki santralin toplam kurulu
glici 104,30 MW olup toplam vyillik Gretim kapasitesi 380 GWh olarak 6ngorilmektedir.Her iki santral igin
Lisans suresi 2009 yilinda 38 yil 4 ay 25 gine uzatilmistir.

Elektrik Uretim A.S.’ne (EUAS) ait Akarsu Hidro Elektrik Santrallerinden (HES) Grup 4, Kovada | ve
Kovada Il H.E.Santralinin “ isletme Hakkinin Veriimesi “ yéntemiyle 6zelestiriimeleri amaciyla ihale
Komisyonu tarafindan 12 Mayis 2010 tarihinde yapilan ihale sonucunda 56.080.000 ABD dolari bedelle en
yiiksek teklifi veren sirketimize ihale sartnamesi gercevesinde isletme hakkinin devrediimesine, Ozellestirme
Yiiksek Kurulunun 26.08.2010 tarih ve 69 sayili karari ile karar verilmistir. Bu kapsamda Ozellestirme idaresi
Bagkanh@l resmi kurumlardaki is ve islemlerin devam etmesi sebebiyle isletme Hakki Devir sdzlesmesi
imzalanmasi stresini 02.05.2011 tarihi saat 16:00°a kadar uzatmistir.Yonetim kurulumuz halen Yurt ici ve
yurt disi banka ve finans kuruluslari ile Kredi gériismelerini strdiirmektedir. OiB’nin vermis oldugu siire
icerisinde islemlerin tamamlanmasi ve sézlesmenin imzalanmasi planlanmaktadir.

Tesvik Tedbirlerinden yararlanma Durumu:

Sirketimizin Tesvik Belgesi bulunmamaktadir.

B- ELEKTRIK ENERJiSIi URETIMINE VE SATISINA ILiSKIN FAALIYETLER:

Santralimizin yillik Gretim kapasitesi Brut 36.000.000 kwh/yi’dir. Santralimiz Uretime gectigi 1989 yilindan

bu yana yagislarla orantili olarak bazi yillar kapasitesinin altinda, bazi yillar Ustiinde olarak ¢alismalarini
surdirmektedir.

2010 yih Uretim déneminde yillik kapasitemizin % 118,67’si gerceklestiriimistir. 2011 yilinin yagislar ve
Uretimimiz acgisindan bereketli gegmesini Umit ediyoruz.

2010 VE 2009 YILLARI BRUT ELEKTRIK ENERJISi URETIMi VE KAPASITE KULLANIMI

2010 2009
12 AYLIK PROGRAM 36.000.000 36.000.000
BRUT URETIM 42.722.316 44.719.668
KAPASITE KULLANIM ORANI 118.67% 124.22%
(BRUT DONEM URETIMIi/ BRUT DONEM PROGRAMI)
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Son 3 Yil itibariyle NET Elektrik Enerji Uretimimiz:

IAYLAR PROGRAM 2008 (kwh) 2009 (kwh) 2010 (kwh)
OCAK 3.500.000 1.255.800 2.218.764 6.774.972
SUBAT 3.300.000 829.932 4.743.336 7.594.140
MART 6.200.000 3.576.960 5.869.416 10.019.628
NISAN 8.800.000 3.472.632 10.314.672 6.745.440
MAYIS 7.600.000 1.837.332 9.350.604 3.527.832
HAZIRAN 650.000 0 2.485.380 1.676.424
TEMMUZ 0 0 368.736 269.376
AGUSTOS 0 0 0 0
EYLOL 0 61.548 0 27.600
EKIM 1.100.000 488.520 2.622.276 1.296.648
KASIM 1.350.000 820.548 1.891.980 1.163.616
IARALIK 3.500.000 656.880 4.469.544) 3.235.548
TOPLAM 36.000.000 13.000.152) 44.334.708 42.331.224
ELEKTRIK ENERJiSi URETIMINDEKi GELISMELER:
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ELEKTRIK ENERJISI SATISLARI VE SATIS HASILATI

Uretilen enerjinin tamami TURKIYE ELEKTRIK TICARET VE TAAHHUT A.S.’ye satiimistir. 19.02.1986

tarihli s6zlesmeye ek olarak 01.01.1997 tarihinden gecerli olmak lzere 19.12.1996 tarihinde yapmisg

oldugumuz ek protokole gore, Urettigimiz enerji; TEDAS ortalama satis fiyatinin % 65'i (KOF Dabhil) olarak

degistirilmistir.

23.05.2000 tarih ve 4568 sayili kanunun 5/c maddesiyle ve 01.01.2004 tarihinden gecerli olarak Kamu

Ortakhgi Fonu ( KOF) yururltltkten kaldinimig, Bakanlik ve Tetas tarafindan Bildirilen Tarife yazilarinda
KOF’ndan bahsedilmemistir. Dolasiyla Temmuz 2001 tarihinden Subat 2005 tarihine kadar Faturalar KOF

diisiilmeden kesilmis ve Tetas tarafindan itirazsiz édenmistir. Ancak Tetas ile KOF hakkinda ihtilafa
disulmustar..

ETKB Enerji isleri Genel Mudurligu’nun 27.09.2002 tarih ve 4192sayili yazisi ile Enerji satis tarifesi, TETAS

tarafindan tespit edilmektedir.

2003 Nisan ayindan bu yana kesilen faturalarimiz da TETAS Genel Mudurligi Enerji Alis Daire

Baskanligr’nin 09 Nisan 2003 tarih ve 2378 sayil tarife yazisi geregi Mart 2003 fiyatiyla dizenlenmigtir.

a- Turkiye Elektrik Ticaret ve Taahhut A.S. (TETAS) ve Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgdi (ETKB)
aleyhine Danistay 13.Hukuk Dairesi 2008/3873 Esas sayili dosyada gorulen; Fazlaya iligkin haklar

sakl kalmak kaydiyla 23.057,01 TL sirket zararinin tahsiline iliskin dava.

b- TETAS Genel Mudurliga — Enerji Alig Daire Baskanligrnin 15.08.2008 tarih 1200-4086 sayili,
21.08.2008 tarih 4293-11094 sayili ETKB yazilarinin iptali ile sézlesmemize gdre 01.01.2008 ve
01.07.2008 tarihlerinde yapilan fiyat degisikliklerinin imtiyaz Sézlesmesi uyarinca satis tarifelerine
yansitilmasi gerektigi ve tarife miktarlari hakkinda goris bildiriimesine karar verilmesi talebiyle

Danistay 13.Hukuk Dairesinin 2008/12359 Esas Sayili dosyasiyla agilan dava.

c- TETAS ve ETKB aleyhine Danigtay 13.Hukuk Dairesinde agilan 2007/3852 Esas sayili dosyanin

reddi yonunde verilmis olan kararina karsilik agilan 2008/1989 nolu temyiz davasi.

d- TETAS ve ETKB aleyhine Danistay 13.Hukuk Dairesinde acilan 2007/5255 Esas sayili dosyanin

reddi yénunde verilmis olan kararina karsilik agilan 2008/1990 nolu temyiz davasi.

e- TETAS ve ETKB aleyhine Danistay 13.Hukuk Dairesinde acgilan 2007/1699 Esas sayili dosyanin

reddi yénunde verilmis olan kararina karsilik agilan 2009/563 nolu temyiz davasi.

Yukaridaki goriilmekte olan davalarin TEMYIZ sonucuna kadar faturalarimizdaki fiyat itrazimiz ve KOF dahil

fiyatlandirmamiza aynen devam edilecektir.
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Gegen yil Enerji Bakani Sayin Taner YILDIZ ile Gorusllerek Sirketin Fiyat Tarifesi konusundaki sikayetleri
ve Yapilan zamlarin yansitiimasi konusu dile getirilerek konuyla ilgili kendisine bir dosya sunulmustur.
Bakanlikla Tarife konusunda Bakanin talimati gergevesinde gériismeler sirdirtlmas 2010 yili sonu itibari ile

bir sonuca ulasilamamisgtir.

2010 yih aylara goére net enerji Uretimimiz, satig fiyatimiz ve brit satis hasilatimiz agagidaki tabloda

gorilmektedir.

AYLAR URETIM (KWH) FIATI (TL) BRUT SATIS HASILATI
OCAK 6.774.972 0,07388419 500.563,32
SUBAT 7.594.140 0,07388419 561.086,88
MART 10.019.628 0,07388419 740.292,10
NISAN 6.745.440 0,07388419 498.381,37
MAYIS 3.527.832 0,07388419 260.651,01
HAZIRAN 1.676.424 0,07388419 123.861,23
TEMMUZ 269.376 0,07388419 19.902,63
AGUSTOS 0 0,07388419 0
EYLUL 27.600 0,07388419 2.039,20
EKIM 1.296.648 0,07388419 95.801,79
KASIM 1.163.616 0,07388419 85.972,83
ARALIK 3.235.548 0,07388419 239.055,84
TOPLAM 42.331.224 3.127.608,20
KAMU ORTAKLIGI FONU ( IHTIRAZI KAYITLA) (312.760,82)
VADELI ve lade SATIS FAIZ GELIRI (REESKONT) NET DIP NOT 28-32 (V.
satig, iade satis, sts faiz gelir,iad.sts geliri+reeskont faiz gelirleri =(8.793-879) (7.914,38)
INET SATIS GELIRI 2.806.933,00

C- 2010 YILI iGERISINDEKi SANTRAL REVIiZYON GALISMALARI:

Unite | ve

kontrol

edildi.

Unite | Tirbin klavuz yatagi ve kabi sékuldi. Tlrbin salmastra lastigi yenisi ile degistirildi.
Unite | kiiresel vana tanki ya@i alinarak yag tanki temizlendi. Yagin tasfiyesi yapildi.
Unite | sargi temizligi yapildi, Unite | sargilarina vernik atild1.

I’nin tim kontak ve klemensleri
kullaniimayacak durumda olan kontaklar yenisi ile degistirildi.

Unite 1l sargi temizligi yapildi, Unite 1l sargilari izerine vernik atildi.

Gevsek olanlar sikildi. Arizali ve

o Kapall salt sahasi genel temizligi yapildi. Kesicilerin yaglari kontrol edildi. Eksik olanlar tamamlandi.

e Cebri boru genlesme contalari salmastralari yenilendi. Cebri boru kayar mesnetlerin silindirlerinin
¢ikanlar yerlerine koyuldu.

e Unite Il Tlrbin klavuz yatag sdkildi. Salmastra lastigi ve ringleri yenileri ile degistirildi.

e Havuz ve kanalda temizlik ¢calismasi yapilimistir.

D- FINANSAL YAPIYA iLiSKIN BILGILER

2011 YILINA GIRERKEN SIRKETIMizZiN GENEL DURUMU:

v' Qirketimizin Sermaye Piyasasi Kurulu Seri:Xl, No:29 sayili Tebligine gore diizenlenen Bilangosunun
tetkikinde de gorulecegi gibi 2010 yilina 6 Milyon 514 Bin 787.-TL. Dénen, 33 Milyon 674 Bin 270.-TL.
Duran varliklar olmak Uzere 40 Milyon 189 Bin 057.-TL. toplam aktifle girmistir. Toplam Aktifimiz 2009
yilina gore % 2,07 oraninda arttig1 géralmektedir.

v' Gelir Tablosuna bakildiginda Yurt igi net satiglar tutarinin 2009 yilina goére
gorulmektedir. Bunun nedeni 2009 yilinda uretim % 4,52 oraninda azalisindan kaynaklanmaktadir.
Ancak yil icerisinde Enerji satis fiyati dedismemistir. 2010 yili hisse basina kazan¢ 0,002847 KR

olmustur.

% 4,41 oraninda azaldigi
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v Ozkaynak Degisim Tablosu tetkik edildiginde 2009 yili 6zkaynak toplami 34.879.614.-TL'sidir.2010
yiinda 2009 yili dénem kari olan 3.948.202.-TL’sindan, toplam 1.942.062.-TL ( Yasal Yedek ve
Dagitilan temetti toplami) Temetti dagitiimis olup; Bu tutarin 228.034.-TL si 1. ve 2.tertip Yedek
akge,1.714.028.-TL da, pay sahiplerine, Yonetim Kurulu ve personele kar payi olarak dagitiimistir. 2010
yill net dénem kari 2.377.654.- TL olarak gercekleserek Oz kaynak toplamimiz 35.543.240.-TL
ulagmistir..

v" Nakit Akim tablosuna bakildiginda Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 5.805.027 TL
‘dir.

TEMEL RASYOLAR:

MALI ORANLAR 2010 2009
1-LIKIDITE ORANLARI

Cari Oranlar ( Donen Varliklar / Kisa Vadeli YUktmlalikler) 12,75 9,49
Asit Test Orani (Dénen Varliklar- Stoklar / Kisa Vadeli YUukumlalikler) 12,75 9,49
Nakit Orani ( Hazir Degerler / Kisa Vadeli YUkumltlikler) 11,36 1,08
2-FAALIYET ORANLARI

Doénen Varliklarin Devir Hizi Orani (Net Satislar / Ortalama Dénen Varliklar) 0,43 0,46
Oz Sermaye Devir Hizi ( Net Satislar / Oz Kaynaklar ) 0,08 0,08
Hazir Degerler Devir hizi (Net Satiglar / Hazir Degerler) 0,48 4,06
3-MALI BUNYE ORANLARI

Toplam Borglar/Toplam Aktifler ( Kisa ve uzun Vadeli Yukiml. / toplam aktif) 0,12 0,11

Oz Kaynaklar/Toplam Aktifler 0,88 0,89
4-KARLILIK ORANLAR

Brit Satis kari/Net Satiglar 0,66 0,74
Faaliyet Kari/Net Satislar 0,47 0,52
Net kar/Net Satiglar 0,85 1,34
Hisse senetleri nazari deger orani( Oz Kaynak / Pay Adedi Sayisi) 4,26 418
Fiyat / Kazang (F/K)(borsa kapanis fiyati/adi hisse senedi brit kar payi) 41.82 27,60
PD/DD(Hissenin Fiyatinin/Defter Degerinin Ka¢ Kati (Kapanis fiyatixPay 0,99 0,99
adedi/6zsermaye)

Temettu verimi Orani ((Adi Hisse nakit net temetti/piyasa degeri)*100) 2,30 3,03

Not:Hisse Senetlerinin Piyasa Degerleri ( 2009-2010 yillariigin 1 TL)

- 31.12.2009 tarihi itibari ile 4,14 TL
- 31.12.2010 tarihi itibari ile 4,92 TL
E- idari Faaliyetler:
Ust Yonetimde Galisanlar:
a)Genel Mudiurliik:

Sirketimizin Gst yonetiminde Genel Mudurlik kadrosu bugun itibariyle bos olup gerektiginde Yénetim Kurulu
tarafindan atama yapilacaktir.

b)Mali ve idari igler Miidiirliigii:
Sirketimizin Mali ve idari i_§ler Madurluga 01.10.1997 tarihinden bu yana Hasan Ali DOGAN tarafindan
yurGtilmektedir. Mali ve Idari Isler Mudurimuazin Serbest Muhasebecilik, Serbest Muhasebeci Mali

Musavirlik ve Yeminli Mali Musavirlik Kanununa gore almis oldugu meslek unvani bulunmamaktadir.
“Sermaye Piyasasi Faaliyetleri lleri Diizey Lisansi” ve “Kurumsal Yénetim Derecelendirme Lisansi” sahibidir.
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c)Teknik Midurlik

Sirketimizin teknik Midurligi 1995 yilinda Aksu Enerji A.S. Caykdy hidroelektrik santralinde Elektrik
Mihendisi olarak ise baslayan Eltr.Mih. Mustafa TUTAR tarafinfan yuritilmektedir. 2002 yilindan buyana
da Isletme Mudurlagu goérevini sirdlirmektedir.

Personel ve is¢i Hareketleri:

Sirketimizde 31.12.2010 tarihi itibari ile Merkez Biiroda 1 Mali ve idari isler Miidiirii, 1 Muhasebe Elemani, 1
Biro Elemani, Santral Binamizda 1 Elektrik Muhendisi, 7 teknisyen, 8 guvenlik gérevlisi olmak tGzere toplam
19 personel gérev yapmaktadir.

Toplu is Sézlegsme uygulamalar:

Sirketimizde toplu is sdzlesmesi yapilmamaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar Karsihgu:

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 311.373.-TL’dir.Gerekli karsilik ayrilmistir.(Bknz.DipNot:24)
Personel ve isgiye saglanan hak ve menfaatler:

Sirket Personel tcretleri 2010 yili ilk 6 (alt) ay ortalama % 11,31 oraninda artinimis ikinci 6 ay ortalama %
8,41 oraninda Ucret artisi saglanmistir. 2010 yili 12 aylik Ortalama Ucret Artisi %20,06 olmustur. 2010 yili
icinde 2009 yilina ait Kar dagitimi yapildigindan Personelimize 61,496.97.-TL Brit temetti &demesi
yapilmistir.

F- SOSYAL SORUMLULUK:
2010 Yiliigerisinde Yapilan Bagis ve Yardimlar:

11.01.2010 tarih ve 373 sayili Y.Kurulu Karari ile ; Sehit Ali ihsan Kalmaz Lisesinin egitim ihtiyaglarini
karsilamak Uizere okul aile birligi makbuzu karsiliginda 3.200TL(Ugbinikiyiiztirk lirasi) bagis yapilmistir.

G-BiLGILENDIRME POLITIKAMIZ:

“Bilgilendirme PolitikasI” Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 28/04/2009 tarih 361 sayili karari ile onaylanarak
uygulamaya konulmustur. Konu ile ilgili agiklamalar KURUMSAL YONETIM ILKELERI UYUM RAPORU
BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK 1- SIRKET BILGILENDIRME POLITIKASI basligi
altinda verilmistir.

H- 2010 TAKVIM YILI MUHASEBE VE FINANSAL TABLOLARININ DENETIMi:

1. Tam Tasdik Denetimi i¢in Denge Ankara Yeminli Mali Misavirlik Anonim Sirketiyle, 05.01.2010 tarihinde
1 yilhk sézlesme imzalanmigtir. 2010 yili icerisinde muhasebe kayitlarinin sondaj usull incelenmesi ile
mizan kontroli ve muhasebe tekniklerinin gézden geciriimesine yonelik revizyon calisma tarihleri
asagidaki gibidir.

28.04.10 - 28.04.10 tarihleri arasi 01.01.10 - 31.03.10 donemi
26.07.10 - 26.07.10 tarihleri arasi 01.04.10 - 30.06.10 donemi
25.10.10 - 25.10.10 tarihleri arasi 01.07.10 - 30.09.10 donemi
24.01.11 - 25.01.11 tarihleri arasi 01.10.10 - 31.12.10 donemi

2. Bagimsiz Dis Denetim Raporu igin MGl Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Musavirlik Anonim sirketiyle
29.03.2010 tarihinde 1 yillik s6zlesme imzalanmistir.

S.P.K Seri XI, NO:29 sayili Tebligine goére; 30 Haziran 2010 Ara hesap dénemine ait, 27 Agustos 2010
tarihli Finansal Tablolar ve Olumlu Gérus belirten Sinirli Bagimsiz Denetim Raporu, 07 Nisan 2011 tarihli
31 Aralik 2010 Hesap Dénemine ait Finansal Tablolar ve olumlu goéris belirten Bagimsiz Denetim
Raporu hazirlanmistir.
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KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayinlanan Kurumsal
Yonetim ilkeleri, Kurul'un 04.07.2003 tarih ve 35/835 sayili
karariyla kabul edilmis yine Kurul'un 30.06.2003 - 04.07.2003
tarihli haftalik bilteni ile kamuya agiklanmigtir.

Kurulun ilkelerde yer alan prensiplerinin  hayata
gegirilmesinde “Gonullilik” yaklagimi benimsenmis, diger bir
ifade ile ilkelerde yer alan prensiplere uyum ihtiyari
tutulmustur.

ilk uygulama yili olmasi nedeni ile 2003 yili Faaliyet
Raporumuzda “Sirketimiz  ve  Yoénetim Kurulumuzun”
Kurumsal Yoénetim ilkelerini benimsedigini ve ilkelerde yer
alan prensiplere azami olarak uyacagini beyan etmisgtir.

2004, 2005, 2006, 2007, 2008 ve 2009 yili faaliyet
raporlarimizda Kurumsal Yoénetim llkeleri Uyum Raporu yer
almistir.

2010 yili Faaliyet déneminde ise Sirketimiz ve Yonetim
Kurulu olarak Kurumsal Yénetim Ilkelerine uyum konusunda
bazi calismalar yapildigini, sirket Ana S6zlesmemize aykiri
olmayan ilkelerin uygulamaya konuldugunu bundan sonra da
calismalara devam edilecegini beyan ederiz.

BOLUMI - PAY SAHIPLERI
1- PAY SAHIPLERI iLE iLiSKiLER BiRiMi

1.1- SQirketimizde pay sahipleri ile iligkiler  birimi
olusturulmustur.

Birim Bagkani: Hasan Ali DOG_AN
Mimar Sinan Caddesi Miralay Is Hani Kat:2/77 ISPARTA
0246 — 232 60 44 Email: aksue@aksuenerji.com.tr

Birim Personeli: Esin AKKAYA

Mimar Sinan Caddesi Miralay Is Hani Kat:2/77 ISPARTA
0246 — 232 60 44 Email: aksue@aksuenerji.com.tr

1.2-

a) Sirketimiz  hisseleri hamiline yazili olmasina karsin, A
gurubu (imtiyazh) pay sahibi ortaklarimizin pay bilgileri ve
adresleri yil igerisinde yapilan Genel Kurul Hazirun Cetveli ve
Temetttu dagitimina gére giincellenmektedir.

b) Doénem igerisinde, pay sahiplerinin sirketten yazili bilgi
talepleri olmamistir.

c) Genel Kurulumuz  yirirlikteki mevzuata ve esas
sdzlesmemize gore yasal slresi igerisinde yapilmakta ve
birim bu esaslar igerisinde galismaktadir.

d) Genel Kurul Toplantisinda ortaklarimizin  bilgisine
sunulmak Uzere; yillik faaliyetlerimizi ve gelir gider tablolarini
iceren bir rapor hazirlanmaktadir. Faaliyet raporu diginda da
toplantida ortaklarimiz bilgilendiriimektedir.
e) Kamuyu aydinlatma adina her tirli ¢alisma yapilmakta
ve ilgili yerlere zamaninda bildiriimektedir.

2- PAY SAHIPLERININ BiLGi EDINME HAKLARININ
KULLANIMI

2.1- Doénem icerisinde pay sahiplerinin sirketten bilgi
talepleri olmamistir.

2.2- Duyuru araci olarak elektronik ortam 2005 Aralik
ayinda hizmete giren web sitemiz ile kullaniimaya
baslanmistir.

2.3- Ana Sézlesmemizde Ozel Denetgi atanmasi talebi
bireysel bir hak olarak dizenlenmemistir. Donem iginde
Ozel Denetgi tayini talebi olmamistir.

3- DONEM IiCINDE YAPILAN 2009 YILI GENEL
KURUL BIiLGILERI :

3.1- Sirketimiz  Genel Kurul c¢agrisini T.T.K'nun ilgili
hikimleri geregince yerine getirmektedir.

3.2- Mali tablo ve raporlar, kar dagitim Onerisi, genel
kurul gindem maddelerini igeren Faaliyet Raporumuz;
Genel Kurul Toplantisina davet igin yapilan ilan tarihinden
itibaren Sirket merkez buromuzda pay sahiplerinin
incelemesine ve bilgilerine sunulmaktadir.

3.3- Dénem igerisinde 22.05.2010 tarihinde 2009 hesap
dénemine ait Olagan Genel Kurul toplantisi yapilmistir.

Olagan Genel Kurul Toplantisi; Sirketin 8.352.000.-TL'sI
olan sermayesi; 144.000.-TL A Grubu, 8.208.000.-TL B
Grubu olmak Uzere Toplam sermayesine tekabll eden
835.200.000 adet paydan olugsmaktadir.

Genel Kurul; 144.000.-TL’s1 sermayesine tekabll eden
14.400.000 adet A Grubu paydan 17.906,94 TL/KR
sermayeye karsilik 1.790.694 adet payin asaleten, 31.683,20
TL/KR sermayeye karsilik 3.168.320 adet payin vekaleten,
olmak Uzere toplam 49.590,14-TL/KR Sermayeye karsilik
4.959.014 adet payin,

8.208.000.-TL’sI sermayesine tekabil eden 820.800.000 adet
B Grubu paydan 370.535,80 -TL/KR sermayeye karsilik
37.053,580 adet payin asaleten, 1.857.433,60.-TL/KR
sermayeye karsilik 185.743.360 adet payin vekaleten olmak
lzere Toplam 2.227.969,40.-TL/KR sermayeye karsilik
222.796.940 adet payin,

Toplam 2.277.559,54.-TL/KR sermayeye tekabil eden
227.755.954 adet payin temsiliyle gerceklestirilmigtir.

A Grubu Pay Sahipleri Genel Kurul Toplantisi ;
Sirketin 8.352.000.-TL olan sermayesi; 144.000.-TL A
Grubu, 8.208.000.-TL B Grubu olmak (izere Toplam
sermayesine tekabil eden 835.200.000 adet paydan
olugsmaktadir.

Genel Kurul; 144.000.-TL’sI sermayesine tekabul eden
14.400.000 adet A Grubu paydan 19.498.940.-TL/KR
sermayeye karsilik 1.949.894 adet payin asaleten,
31.693.200.-TL/KR sermayeye karsilik 3.168.320 adet
patin vekaleten olmak uzere Toplam 51.182.140.-TL/KR
sermayeye karsilik 5.118.214 adet payin temsiliyle
gerceklestirilmistir.

3.4- Hisse senetlerimizin tamami hamiline yazilidir.
Genel Kurulda pay sahipleri soru sorma haklarini
kullanmiglardir. Sorulan sorulara Divan Bagkanligi
tarafindan tatmin edici cevaplar verilmistir.

3.5- Yonetim Kurulu Uyelerine yapilacak maas édemesi
Olagan Genel Kurul giindemine alinarak pay sahiplerine
gorus ve onerilerini sunma firsati verilmektedir.

3.6- Genel Kurul  Toplantilarinda pay sahipleri
tarafindan oneri  verilmemigtir.

3.7-Genel Kurulumuz Sirket Sosyal Tesislerinde yapildigi
yillarda katiimin kolaylastirimasi amaciyla Genel Kurul
Toplantt  Salonumuza  ortaklarimiz  igin  otobus
kaldiriimaktadir.

3.8- Genel Kurul Tutanaklarmiz Sirket Merkez
Biromuzda (Mimar Sinan Caddesi Miralay Is Hani
Kat:2/77 ISPARTA) surekli pay sahiplerine acik
tutulmaktadir.

4- OY HAKLARI VE AZINLIK HAKLARI

4.1- Sirketimizde mevcut A ve B grubu olmak lizere 2
grup hisse senedi bulunmaktadir. A Grubu (Kurucu) hisse
senetleri oy kullanmada imtiyazli hisse senetleridir.

4.2- Sirket Yonetim Kurulu Gyelerinin tamami A Grubu
Hamiline yazili hisse sahibi ortaklarin belirleyecegi
adaylar arasindan segilir. Yonetim  Kurulu uyeligine
segcilecek Uyenin A Grubu hamiline yazili hisse sahipleri
¢ogunlugunca da tasvip edilmesi sarttir.

A Grubu hisse sahibi ortaklarin veya vekillerinin her
hisse senedi igin 100 oy hakki  vardir. B Grubu hisse
senetlerine sahip ortaklarin veya vekillerinin ise her
hisse senediigin 1 oy hakki vardir.

4.3- Genel Kurulumuzda yapilacak oylamanin sekli;
baskan tarafindan ortaklarimizin onayina sunulur. Oy
kullanimi pay sahiplerinin belirledigi sekilde yapilr.
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4.4- Sirketimiz Borsada iglem gérdugunden, birikimli oy
yoéntemini uygulamamaktadir.

5- KAR DAGITIM POLITiKASI VE KAR DAGITIM
ZAMANI

Kurumsal Yoénetim llkeleri ile Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun  2006/3 haftalik bilteninde yayimlanan
27.01.2006 tarih ve 4/67 sayili kararinda yine 2007/3
haftalik bulteninde yayimlanan 18.01.2007 tarih ve
2/57sayili kararinda  belirlenen esaslar kapsaminda
sirketimizin kar dagitim politikasi asagdidaki sekilde
belirlenmis; 29 Mayis 2007 tarihinde yapilan Oladan
Genel Kurulda Pay Sahiplerine bilgi verilmigtir.

Kar Payr dagitimi Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili dizenlemeleri, Ana sdzlesme
hiukimleri uyarinca Yoénetim Kurulumuzun, Genel
Kurulumuzun onayina sundugu Kar Dagitim teklifleri;

1- “Sirketin umumi masraflari ile muhtelif amortisman gibi,
Sirketce 6denmesi ve ayrilmasi zaruri olan meblaglar ile
Sirket tuzel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler
hesap senesi sonunda tespit olunan gelirlerden duslldikten
sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen safi (net)
kar,varsa gecmis yil zararlarinin disudlmesinden sonra sirasi
ile asagida gosterilen sekilde tevzi olunur.

Birinci Tertip Yedek Akge:

a- % 5’1 kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci temettii:

b- Kalandan Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca saptanan oran ve
miktarda birinci temett ayrilir.

c- Kalan Karin % 10 A Grubu hamiline yazili hisse senedi
sahibi ortaklara,

%3l idare meclisi Uyelerine ve murakiplara,% 2 side memur
ve mustahdem ve iscilere dagitiimak tzere ayrilir.

ikinci Temettii:

d- Safi Kardan a,b,c bentlerinde belirtilen meblaglar
diguldikten sonra kalan kismi Umumi Heyet kismen veya
tamamen ikinci temettl hissesi olarak dagitmaya veya
fevkalade yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge:

e- Pay sahipleriyle kara istirak eden dider kimselere
dagitiimasi  kararlastinimis  olan  kisimdan  6denmis
sermayenin % 5| oraninda kar payr duslldikten sonra
bulunan tutarin onda biri Turk Ticaret Kanunu’nun
466.maddesinin 2.fikrasi 3.bendi uyarinca ikinci tertip yedek
akge olarak ayrilr.

f- Yasa hikmu ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas
sézlesmede pay sahipleri igin belirlenen birinci temettl
ayriimadikgca baska yedek akce ayrilimasina,ertesi yila kar
aktariimasina ve birinci temetti dagitiimadikca yonetim

kurulu Gyeleri ile,memur,mistahdem ve isgilere kardan pay
dagitiimasina karar verilemez.”

icerikli Sirketimiz ana sozlesmesinin ,SAFi KARIN TESBITI
VE DAGITIMI baglikli 24.maddesine uygun olmasina,

2- Paydaslarimizin diizenli kar pay! elde etmelerini teminen,
2007 ve izleyen yillarda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
mevcut diizenlemeleriyle gcelismemek kaydi ile sirketin misyon
ve vizyonunda belirlenen hedeflere ulasabilmek amaciyla
ozellikle 2010 yilina kadar 6ngoérilen yatirim harcamalar ve
diger fon ihtiyaglari dikkate alinarak sirketimiz her yil
dagitilabilir karin en az %30’unun nakit ve/veya bedelsiz pay
seklinde dagitiimasina,

3-Yonetim Kurulu, Kar payl dagitim politikasini, sirketin
finansal performansi, sirketin devamliigi ve karhhgini
surdurebilmek igin 6éngoérulen yatirnm projelerini, sektorel ve
ekonomik kosullar dikkate alarak, isterse her yil yeniden
g6zden gegirilebilecek olmasina,

4- Kar dagitim politikasi agiklamasinda; Ana s6zlesmemizde
kar payl avansi dagitimasini éngoren bir dizenleme
bulunmadidinin da belirtiimesine,

5- Kar payinin édeme zaman ve seklini Sermaye Piyasasi
Kurulu tebligleri gozetilerek Genel Kurula teklif etmesine,

6- Bu kararin 2005 yilina ait olagan genel kurul toplantisinda
pay sahiplerinin bilgisine sunulmasi,Y6netim Kurulumuzun
06.04.2006 tarih 306 Nolu karari ile kabul edilmigtir.

6- PAYLARIN DEVRIi

6.1- Sirket Esas Sozlesmesinde paylarin  devrini
kisittayan  hiukim  bulunmamaktadir.  Sirket  hisse
senetlerinin tamami Hamiline yazilidir.

BOLUM II - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK
1- SIRKET BIiLGILENDIiRME POLITiKASI

1.1- “Bilgilendirme Politikas1” Sirketimiz = Yonetim
Kurulu'nun 28/04/2009 tarih 361 sayili karar ile
onaylanarak uygulamaya konulmustur.

Bilgilendirme Politikamiz

Aksu Enerji ve Ticaret A.S. (AKSU ENERJI) Yénetim Kurulu,
ticari sir niteliginde ve Sirketin rekabet gliciinii engelleyerek
zararina neden olabilecek bilgiler haric olmak Uzere, pay ve
menfaat sahiplerinin, sermaye piyasasi araglarinin degerine
etki etme ihtimali bulunan,

Sirketin yonetimi, finansal ve hukuki durumu ile ilgili olarak
dizenli ve guvenilir bilgiye, zamaninda, dogru, eksiksiz
erisebilmeleri amaciyla bilgilendirme politikasi olugturmustur.
AKSU ENERJI, kamuyu aydinlatma konusunda, Tiirk Ticaret

Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve bu konuda oteriter
kurumlar olan Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ve Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) diizenlemeleri ile Sermaye
Piyasasi Kurumsal Yénetim Ilkeleri'ne aykiri davranislarda
bulunmaz.

AKSU ENERJI Bilgilendirme Politikasi, Yénetim Kurulu
tarafindan  hazirlanir, AKSU ENERJI  Bilgilendirme
PolitikasI'nin uygulanmasi ve takibi ile kamuyu aydinlatma ile
ilgili her turli hususu gbzetmek ve izlemek lizere Yonetim
Kurulu Bagkani ve Mali ve Idari isler Mudurlaga
gorevlendiriimigtir.

Kamuyu Aydinlatma Arag¢ ve Yontemleri

AKSU ENERJi ile ilgili bilgilerin kamuya agiklanmasinda,
yasal diizenlemelerde 6ngoriilenlere ek olarak asagdida
belirtilen yontem ve iletisim araglar belirlenmistir.

» Kurumsal internet sitesi,

« Faaliyet raporu,

« Pay sahipleri ve potansiyel yatirnmcilarla yapilan toplantilar®,
* Banka, finans kurumlari ve araci kurumlarla yapilan
toplantilar*,

* Medya kuruluglari kanalyla yapilan duyuru ve programlar,

* Elektronik veri dagitim kanallari,

* Faks/Elektronik posta génderileri,

* Cep telefonu Uzerinden iletisim (wap ve benzeri teknolojiler)

*Toplantilar, yiiz yiize olabilecegi gibi telefon veya tele-
konferans seklinde de olabilir.

Bilgilendirme Politikas1 Kapsami

Mesru cikarlarinin zarar gérmemesi, Ticari sir kapsaminda
olmamasi ve Sirketin rekabet glicinu engelleyerek zararina
neden olabilecek sonuglar dogurmamasi kaydiyla, pay ve
menfaat sahiplerinden gelen sorular engeg¢ 30 is giinu iginde
cevaplandirilir. Ancak aktif buyUkligin % 5'ini etkileyebilecek
hertirli finansal ve hukuki durumum gergeklesmesi veya gok
blyuk olasilikla gerceklesecek olmasi halinde kamuya
aciklama yapilirKamuya aciklama, IMKB'ye &zel durum
aciklama formu gonderilerek ve kurumsal internet sitesinde
Yayimlanarak yapilir.

Kurumsal internet Sitesi

AKSU ENERJI 'nin kurumsal internet sitesi
“www.aksuenerji.com.tr’dir.  AKSU ENERJI, kamunun
aydinlatiimasinda ve seffafligin saglanmasinda internet
sitesini etkin olarak kullanir. Kamuya ac¢iklanmig olan bilgilere
internet Gzerinden erisim imkani saglanir, internet sitesi buna
uygun olarak yapilandirilir ve béliimlendirilir. AKSU ENERJI
'nin internet sitesinde Sermaye Piyasasi Kurumsal Yoénetim
ilkelerinde yer almasi istenen bilgiler bulundurulur, siirekli
olarak glncellenir ve internet sitesinin gelistiriimesine ve
yayimlanan bilgilerin degistiriimesini 6nleyecek guvenlik

24



Onlemlerine yonelik calismalara surekli olarak devam
edilir.Sirketin internet sitesinde yer alan aciklamalar, Sermaye
Piyasasi Mevzuati hukimleri uyarinca yapilmasi gereken
bildirim ve 6zel durum agiklamalarinin yerine gegmez.

Pay Sahipleri ile iligkiler Birimi

Pay sahipleri ile iliskiler Mali ve idari Isler biinyesinde
kurulmustur. Pay sahipleri ile internet Uzerinden iletisim
kurmak amaciyla info@aksuenerji.com.tr ve
aksue@aksuenerji.com.tr

Elektronik posta adresi tanimlanmigtir. Telefon, faks,
elektronik posta veya cesitli sekillerde

AKSU ENERJI 've  yoneltilen sorular en geg 30 is giinii
icerisinde yazili veya sbézli olarak Mali Isler veya
gorevlendirecegi kisi/kisiler tarafindan cevaplandirilir.

Mali Tablolarin Kamuya Agiklanmasi

Periyodik ara donem ve yillik mali tablolar ve faaliyet raporu,
yasal diizenlemelerde &ngorillenlere ek olarak IMKB'ye
bildirilmesine miuteakip 15 is ginu igcinde kurumsal internet
sitesinde yayimlanir. Ayrica yillk mali tablolar, faaliyet
raporunda pay sahiplerinin bilgisine sunulur.

Faaliyet Raporunun Kamuya Aciklanmasi

Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
Sermaye Piyasasi Kurumsal Yénetim ilkeleri'ne uygun olarak
hazirlanmis yillk  faaliyet raporu, olagan genel kurul
tarihinden en ge¢ 15 gun 6nce kurumsal internet sitesinde
yayimlanir. 3 Aylik dénemlerde ise Ara Doénem Faaliyet
raporu hazirlanir. Ara Dénem Faaliyet Raporunda, Faaliyet
Raporunda belirtilen hususlardan ara dénemi ilgilendiren
onemli olaylar ile bunlarin finansal tablolara etkilerine ve
hesap déneminin geri kalan kismi igin bu hususlardaki énemli
risk ve belirsizliklere yer verilir. Ara Dénem Faaliyet Raporu 3
aylik mali tablolarla beraber kamuya agiklanir ve Sirket
internet sitesinde yayinlanir. Dileyen pay ve menfaat
sahipleri, basili Ara ve Yillik faaliyet raporunu, telefonla Mali
islerden veya info@aksuenerji.com.tr ve aksue@aksu
enerji.com.tr elektronik posta adresinden talep edebilirler.

Ozel Durum Agiklama Formlarinin Kamuya Agiklanmasi
SPK'nin yayimlamig oldugu Seri VI, No: 54 "Ozel
Durumlarin Kamuya Aciklanmasina lligkin Esaslar Tebligi" ile
belirlenen 6zel durumlarin gergeklesmesi durumunda bu
konuya iliskin 6zel durum agiklamalari IMKB'ye génderildikten
sonraki is glnu iginde kurumsal internet sitesindeki
“Haberler& Duyurular” meniist altindaki Kamuyu aydinlatma
Platformuna verilen linkten

http://kap.gov.tr/Yay/Sorgu/SorguBildirimSonuc.aspx?kaynak
=slink&sirket ID=842&paketTipi=-2  yayimlanir.
Genel Kurul Toplantilarinin Kamuya Agiklanmasi

Yasal dizenlemelerde 6ngorilenlere ek olarak, genel kurul
tarihinden en ge¢ 15 glin 6nce kurumsal internet sitesinde
toplantinin gunu, saati, gindem maddesi ve vekalet 6rnegi
yayimlanir.

Pay Sahipleri ve Potansiyel Yatinmcilarla Toplantilar

Pay sahipleri ve potansiyel yatinmcilardan gelen talepler,
Uger aylk dénemlerde periyodik

ve ara dénemlerde talep gelmesi halinde toplanti yaparak
velveya elektronik posta ile cevaplandirilir. Ayrica asgari yilda
bir kez olmak Uzere S$irketin yurt digindaki yatirimcilara
tanitimini gergeklestirmek ve Sirketin stratejik ve finansal
durumuyla ilgili bilgi vermek amaciyla Road Show yapilabilir.
Ancak aktarilacak bilgiler daha énceden kamuya agiklanmig
bilgilerden farkli olamaz, bir bagka deyisle kamuya agiklanmig
bilgi olmasi gerekir.

Banka, Finans Kurumlan ve Araci Kurumlarla Yapilan
Toplantilar

Banka ve finans kurumlari ile araci kurumlardan gelen s6zli
veya yazil talepler, Ucer aylik dénemlerde periyodik ve ara
donemlerde talep gelmesi halinde toplanti yaparak ve/veya
elektronik posta ile cevaplandirilir. Sirketin finansal durumu,
stratejik ve finansal hedefleri hakkinda, araci kurumlar
Uzerinden pay sahipleri ve potansiyel yatirmcilar
bilgilendirilmeye ¢aligihr. Ancak aktarilacak bilgiler daha
onceden kamuya aciklanmig bilgilerden farklh
olamaz, bir bagka deyisle kamuya aciklanmis bilgi olmasi
gerekir.

Medya Kuruluslari Kanaliyla Yapilan Duyuru, Soyleyisi,
vb.

Sirketin  finansal durumu, stratejik ve finansal hedefleri
hakkinda, medya kuruluslar araciigiyla pay sahipleri ve
potansiyel yatirimcilar bilgilendirimeye c¢alisilir. Medya
kuruluglari ile iletisim Yoénetim Kurulu Bagkaninin onayi ile
yuratdlir. Medya Kuruluglarindan gelen rdportaj talepleri,
Yoénetim Kurulu Baskaninin veya goérevlendirecegi kisi
tarafindan yerine getirilir. Ancak réportaj'da aktarilacak bilgiler
daha 6nceden kamuya aciklanmis bilgilerden farkli olamaz,
bir bagka deyisle kamuya aciklanmis bilgi olmasi gerekir.

Olagan disi fiyat ve miktar hareketleri

AKSU ENERJI, sermaye piyasas! araglarinin fiyatlar veya
islem hacimlerinde olagan piyasa kosullariyla agiklanamayan
dalgalanmalar oldugunda ilgili borsanin talebi Gzerine derhal
kamuya aciklama yapar. Bu agiklamada, kamuya heniz
aciklanmamis 6zel durumlarin olup olmadigi belirtilir ve varsa
aciklanmamig tim 6zel durumlara yer verilir. SPK Seri
VII,NO:54 Tebligin 15 inci maddesi hukmu saklidir.

Haber veya soylentilerin Dogrulanmasi

AKSU ENERJI hakkinda, yatinmcilarin yatinm kararlarini ve
sermaye piyasasi araglarinin degerini etkileyebilecek éneme
sahip, basin-yayin organlari veya kamuoyunda ¢ikan, AKSU
ENERJI temsile yetkili kisiler kaynakli olmayan ve daha énce
6zel durum agiklamasi, izahname, sirkiler, Kurulca
onaylanan duyuru metinleri, finansal raporlar ve diger kamuyu
aydinlatma dokiumanlarn vasitasiyla kamuya duyurulmus
bilgilerden farkli igerikteki haber veya sdylentilerin varlig
halinde, bunlarin dogru veya yeterli olup olmadigi konusunda,
bu Tebligde belirtilen esaslar gergevesinde AKSU ENERJI
tarafindan bir agiklama yapilir.S6z konusu aciklama
yukUmliligi Kurul veya ilgili borsa tarafindan herhangi bir
uyarl, bildirim veya talep beklenmeksizin yerine getirilir.

igsel Bilgilere erigimi olanlarin listesi

AKSU ENERJI ya da AKSU ENERJI nam veya hesabina
hareket eden gergek veya tizel kigiler, is akdi ile veya baska
sekilde kendilerine bagh c¢alisan ve icsel bilgilere dizenli
erisimi olan Kisilerin bir listesini hazirlanir ve bu listede
degisiklik oldugunda giincellenir. igsel bilgilere erigimi
olanlarin listesi ve listede yapilan giincellemeler talep lizerine
Kurula ve ilgili borsaya génderilir. igerden &grenilen bilgi,
kamunun sahip olmadigi, bir bagska ifadeyle kamuya
aciklanmamis  bilgilerin - kullaniminin  énlenmesi amaciyla
sermaye piyasasi araclarinin  degerini  etkileyebilecek
nitelikteki  bilgiye ulasabilecek konumdaki yoneticilerin,
calisanlarin ve hizmet aldigi diger kisi/kurumlarin listesi Mali
isler tarafindan hazirlanir ve kurumsal internet sitesinde
yayimlanir.

i¢sel Bilgilerin kamuya agiklanmasinin ertelenmesi

(1) AKSU ENERJI, sorumlulugu kendisine ait olmak iizere,
mesru cikarlarinin zarar gérmemesi icin icsel bilgilerin
kamuya agiklanmasini, bunun kamunun yaniltiimasina yol
acmamasi ve ortakligin bu bilgilerin gizli tutulmasini
saglayabilecek olmasi kaydiyla, erteleyebilir.

(2) icsel bilgilerin kamuya acgiklanmasinin ertelenme sebepleri
ortadan kalkar kalkmaz, AKSU ENERJI sézii edilen igsel
bilgileri bu Tebligde yazili olan esaslara uygun sekilde,
kamuya aciklar. Yapilacak aciklamada erteleme karar ve
bunun temelindeki sebepler belirtilir

(3) AKSU ENERJI agiklanmasi ertelenen igsel bilgilerin
gizliligini saglamak ve bu bilgilere erisimi kontrol etmekle
yikimlidir. Bu kapsamda AKSU ENERJI;

a. Gorevlerinin ifasi nedeniyle igsel bilgiye gerek duyanlar
haricindeki kisilerin bu bilgilere erisimini 6nleyecek etkin
dizenlemeleri yapar,

b. Bu bilgilere erisimi olan kisilerin bunlarla ilgili olarak kanun
ve ilgili mevzuatta yer alan yukimldlikleri kabul etmesini ve
bu bilgilerin kétiye kullanimi veya uygunsuz dagitimi ile ilgili
yaptinmlardan haberdar olmasini saglayacak gerekli
onlemleri alir,
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c. Igsel bilgilerin gizliliginin saglanamamasi halinde, gizliligi
korunamayan icsel bilgilerin SPK Seri VIII No:54 Tebligin
dordinct  boliminde yer alan hikimler gergevesinde
kamuya agiklanmasini saglayacak 6énlemleri alir.

(3) AKSU ENERIJI, igsel bilginin kamuya agiklanmasini
ertelemeye karar verdiginde, ertelenen bilgiyi, ertelemenin
AKSU ENERJI, yasal haklarinin korunmasina etkisini,
yatinmcilarin yaniltiimasi riskini olusturmadigini ve erteleme
suresince bu bilginin gizliliginin korunmasi igin ne gibi
tedbirleri alindigini yonetim kurulu kararina veya yonetim
kurulu tarafindan yetki verilmis ise yetki verilen kiginin yazili
onayina baglar.

Gelecege Yonelik Agiklamalar

AKSU ENERJI, bilgilendirme politikasi dahilinde, gerek
g6rmesi halinde gelecege yonelik olarak beklentilerini
kamuya agiklayabilir. Gelecege yonelik olarak yapilacak
bilgilendirme Ydnetim Kurulu'nun onayi dahilinde ve sadece
kamuya agiklama yapmaya yetkili kigiler tarafindan agiklama
yapilir. Kamuya agiklanacak gelecede yonelik beklentilerin
hangi temellere ve gerekcelere dayanilarak yapildi§i da
istatistiki veriler ile birlikte aciklanir. Bilgilerin abartili unsurlar
icermemesi, yaniltici olmamasi saglanir ve mutlaka Sirketin
finansal durumu ve faaliyet sonuglar ile iligkilendirilir.
Bagimsiz denetim kurulusunca yapilacak uygunluk denetimi
ve kamuya duyurulmasi ile gelecege yonelik bilgilerin
aciklanmasi uluslararasi standartlar ile uyumlu olmasina 6zen
gosterilir. Gelecege yonelik olarak yapilan agiklamalara iligkin
olarak bu tahminlerin daha sonra gergeklesmeyeceginin
anlagiimasi halinde gerekgeleri ile birlikte revize edilen
bilgiler, tablo ve raporlar kamuya agiklanir.

idari Sorumlulugu bulunan kisilerin Sermaye Piyasasi
Aracglarina iligkin islemlerin Agiklanmasi

(1) Sermayeyi temsil eden paylar ve bu paylara dayah diger
sermaye piyasasi araclarina iliskin, AKSU ENERJI iginde idari
sorumlulugu bulunan kigiler ve bunlarla yakindan iligkili kigiler
tarafindan gerceklestirilen tim iglemler, islemi yapan
tarafindan ilgili borsaya bildirilir.

(2) Sermayeyi temsil eden paylar ve bu paylara dayali diger
sermaye piyasasl araglarina iliskin idari sorumlulugu bulunan
kisiler ve bunlarla yakindan iligkili kisiler hesabina yapilan
islemlerin toplam miktari son on iki ay iginde SPK
tebliglerinde  belirlenen tutara ulasmadikca bildirimde
bulunulmaz. Islemlerin toplam miktari idari sorumlulugu
bulunan kisiler ve bunlarla yakindan iliskili kisiler tarafindan
gergeklestirilen tim iglemler toplanarak hesaplanir.

Kamuya aciklama yapma yetkili kisiler, AKSU adina
konferanslarda, panellerde, oturumlarda, sdyleyisiler de ve
benzer toplantilarda konugma yapabilirler. Ancak konugsmada
aktarilacak bilgiler daha Onceden kamuya aciklanmig

bilgilerden farkli olamaz, bir bagka deyisle kamuya aciklanmig
bilgi olmasi gerekir.

Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP), SPK — IMKB -
TUBITAK Bilgi Teknolojileri ve Elektronik Arastirma

Enstitisii (BILTEN) ortak calismalari halen test asamasi
devam ettiginden IMKB'ye posta veya faks ile génderilen mali
tablo, 6zel durum agiklamalari ve diger bildirimler oteriter
kurum tarafindan yapilan diizenleme cercevesinde gunlik
biltende yayimlanmasini muteakip ilk is gini KAP'a
elektronik ortamda génderilmektedir. KAP projesinin devreye
alinmasi ile birlikte daha 6nceden kagit ortaminda iletilen
yukarida belirtilen belge ve bilgiler gonderiimeyeceginden,
s6z konusu belge ve bilgiler elektronik ortamda yetkili kigiler
tarafindan imzalanir ve génderilir.

Yetkili kigiler tarafindan yazili olarak yapilan bildirim, agiklama
ve benzer duyurular, Sirket kasesi altinda atacaklan ¢ift imza
ile gecerli olur.

Bilgilendirme Konusunda Yetkili Kisiler

Sirkete yonelik olarak gelen her tir soru ve agiklama ile
AKSU ENERJI 'nin yénetimi, faaliyetleri, finansal verileri ve
sektor hakkinda bilgilendirme;

- Yénetim Kurulu Bagkani ve Uyeleri,

- Mali ve Idari igler Midiirii, tarafindan yerine getirilir.

Bu kisiler diginda, 6zel goérevlendirme veriimedikce,
diger calisanlar soru taleplerini cevaplamaya yetkili
degildir.

2- OZEL DURUM ACIKLAMALARI

2.1- Yl igerisinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasr'na
yapilan Ozel Durum Aciklamalarina ve
http://www.kap.gov.tr/yay/Sorgu/SorguBildirimSonuc.aspx
?kaynak=slink&sirketlD=842&paketTipi=-2

Adresinde ulasilabilir.

2.2- Zamaninda yapilmayan bir Ozel Durum Agiklamasi
olmayip dolayisiyla Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
sirketimize uygulanan bir yaptirrm da bulunmamaktadir.

2.3- Sermaye Piyasasi Kurulu’nun, 24/122009 tarih ve
37/1147 sayili Kurul karari geregi 31/12/2009 tarihinden
itbaren Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Gegis
dénemi sonlandirilarak tum  bildirimler  01.01.2010
tarihinden itibaren Kamuyu aydinlatma Platformu Isletim
muadurldginun 20.12.2009 tarih ve317 sayili genelge
ekinde belirtilen esaslar cgercevesinde sadece KAP’a
goénderilmeye baslanmistir.

Kamuyu Aydinlatma Platformu internet yayin sitesinden
sirketimize ait bilgilere asagidaki adresten
ulasilabilmektedir.

http://www.kap.gov.tr/yay/Sirket/Sirket.aspx?sirketld=842
&btnAra=Git

3- SIRKET INTERNET SITESI VE IGERIGI

3.1- 2005 yilinda www.aksuenerji.com.tr adi altinda web
sayfamiz tescil edilerek satin alinmig olup, tasarimi
tamamlanarak 2005 yili Aralik ayinda hizmete girmistir.
2009 yili sonu itibariyle aktifligi devam etmektedir.

3.2- Internet adresimiz kolay bulunabilir ve anlasilir
olup,Web sayfamizda Sermaye Piyasasi Kurulu
Kurumsal Yénetim ilkeleri 2.Bélim Madde 1.11.5, 1.11.6
ve 1.11.7 de sayilan bilgilere yer verilmistir.

4- GERCEK KiSi NiHAI HAKiM PAY SAHIiBIi/
SAHIPLERINIiN ACIKLANMASI

4.1- Sirketimizin  hisse senetleri hamiline yazili
oldugundan, son yapilan Genel Kurul Hazirun Cetveline
gore %5'i gegen Tuzel kisi pay sahipleri %7,82 ile Nurol
international BV ve %6,62 ile Goltag Goller Bolgesi
Cimento San.A.S.’dir.  %5i gegen gergek Kkisi
bulunmamaktadir.

4.2- 2005 Aralik ayinda faaliyete gegen web sitemizde
ortaklik yapisi ve Hazirun Cetveline iligkin giincel bilgiler
yayimlanmaktadir.

5-FAALIYET RAPORU

5.1- Yilhk Faaliyet Raporumuz, kamuoyunun girketin
faaliyetleri hakkinda her tirli bilgiye ulasmasini
saglayacak ayrintilar icerecek sekilde
hazirlanmaktadir.Faaliyet Raporumuzda sirketin;

»  Faaliyet konusu,

»  Sektor igerisindeki yeri,

»  Organizasyon semasi,

> Yénetim ve Denetim Kurulu Uyelerinin 6zgegmisleri,
sirket diginda  yurattukleri  gdrevler, yapilan
o6demeler,

»  Sermaye ve ortaklik yapisi,

»  Kaér dagitim politikasi,

» Dava ve icra dosyalarina ait rapor,

> Hisse senedimizin IMKB son islem giiniindeki
durumu,

» Rapor yili denetim faaliyetleri ve Denetim kurulusu
hakkinda bilgi,
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»  Yatirimlar ve yatinmlarla ilgili donem igerisinde ki
gelismeler,

» Donem igerisindeki Uretimimiz ve geriye donik 2
yillik Uretimimiz hakkinda tablo ve grafik destekli
bilgiler, Briit satis hasilatimiz,

»  Finansal yaplya iligkin bilgiler,

»  Mali Tablolar,

> idari Faaliyetler, Personele saglanan hak ve
menfaatler,

» S.P.K. Seri:XlI No:29 nolu Tebliginin 3. Boliminin
9. Maddesi geregi Sorumluluk Beyani,

»  Denetciler Rapor Ozeti,

»  Bagimsiz Denetim Raporu ve ayrica

» Rapor yil igerisindeki glncel 6nemli olaylar ve

gelismeler, yer almaktadir.

6-BAGIMSIZ DENETIMIN iSLEVI

6.1- Yonetim Kurulumuzun 09.03.2010 tarih 377 nolu
karari ile 2010 yili Mali Tablolari ve Bagimsiz Denetim
Raporunu hazirlayacak Bagimsiz Denetim Kurulusu,
Denetimden Sorumlu Komite Uyelerimizin de goérusleri
dogrultusunda MGI Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Musavirlik A.S. segilmistir. Bagimsiz Dis Denetim Raporu
icin MGl Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Masavirlik
A.S. 31 Aralik 2010 ve 30 haziran 2010 doénemlerini
kapsayan, 29.03.2010 tarihinde 1 yillik sozlesme
imzalanmistir.  22.05.2009 tarihinde vyapilan Genel
Kurulda da onaylanmigtir.

S.P.K Seri XI, NO:29 sayili Tebligine gore; 30 Haziran 2010
Ara hesap dénemine ait, 27 Agdustos 2010 tarihli Finansal
Tablolar ve Olumlu Goérus belirten Sinirli Bagimsiz Denetim
Raporu, 07 Nisan 2011 tarihli 31 Arallk 2010 Hesap
Doénemine ait Finansal Tablolar ve olumlu goéris belirten
Bagimsiz Denetim Raporu hazirlanmistir.

7- IGERIDEN OGRENEBILECEK DURUMDA OLAN
KISILERIN KAMUYA DUYURULMASI

7.1- Bu konu ile ilgili bir talep olmadigindan,bu giine kadar
kamuya duyurulmamigtir. Ancak Faaliyet Raporumuzun
baginda Dénem Iginde Goérev alan, Stratejik Bilgiye
Ulasabilen, Yonetim Kurulu, Denetgiler, Denetim Komitesi ve
imza yetkisine sahip idareciler hakkinda bilgiler verilmigtir.

BOLUM IIl - MENFAAT SAHIPLERI

1- MENFAAT SAHIPLERININ BILGILENDIRILMESI

1.1- SQirket Menfaat sahipleri kendilerini ilgilendiren
hususlarda yerel ve ulusal gazetelerde ilan verilmek suretiyle,
gerekli goriilirse A Grubu imtiyazli ortaklara mektup yazilmak
suretiyle, diger konularda kamuya agiklama geregi
duyuldugunda vyasa geregi Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'na Ozel Durum Aciklamasi yapilarak
bilgilendirilmektedir.

2- MENFAAT SAHIPLERININ YONETIME KATILIMI

2.1- Menfaat sahiplerinin yodnetime katilimi konusunda
herhangi bir c¢alisma yapilmamistir. Zira duruma Ana
Sozlesmemiz uygun degildir.

3-SIRKET MALVARLIGININ KORUNMASI

3.1- Yonetim Kurulu Uyeleri ve yoneticilerin menfaat
sahiplerini zarara ugratacak, malvarliginin azalmasina yol
acacak tasarruflari bulunmamaktadir.

4- INSAN KAYNAKLARI POLITIKASI

4.1- Sirketimizin insan kaynaklar hareketliligi ¢ok fazla
degildir. Ihtiya¢ duyuldugunda ilgili bélimiin idarecisinin de
gorisu alinarak Yoénetim Kurulu’nca atama yapilmaktadir.

4.2- Iki bélime ayrilmig olan sirketimiz idari yapisinda merkez
biiroda Mali ve idari isler Miidiirii Hasan Ali DOGAN, Santral
binamizda ise isletme Midiiri - Elektrik Miihendisi Mustafa
TUTAR sorumludurlar. Bu gline kadar c¢aligsanlardan 6zellikle
ayrimcilik konusu da dahil higbir sikayet olmamistir.

5- MUSTERI VE TEDARIKGILERLE ILISKILER HAKKINDA
BILGILER

5.1- Qirketimizin  Uretmis oldugu Elektrik Enerjisinin
pazarlamasi YiD Modeli kapsaminda imzalanmig olan imtiyaz
Sozlesmesi geregi gorevli sirket TETAS’a (Turkiye Elektrik
Ticaret ve Taahhit A.S.) yapilmaktadir.

6- SOSYAL SORUMLULUK

6.1- Sirketimizin gevreye, bulunulan bolgeye ve genel olarak
kamuya yonelik daha dnceki yillarda maddi katkilar olmustur.
Ozellikle bazi kamu yararina galisan Dernek ve Vakiflara
bagis yapilmis, ilgili donem Genel Kurulunda da ortaklar
bilgilendirilmigtir.

6.2- 11.01.2010 tarih ve 373 sayili Y.Kurulu Karari ile ; Sehit
Ali Ihsan Kalmaz Lisesinin egitim ihtiyaglarini karsilamak
lizere okul aile birligi makbuzu karsihginda 3.200TL (Ugbin

ikiyuzturk lirast) bagis yapilmistir.

6.3- Elektrik Enerjisi Uretimi yapildigindan gevreye bir zarar
verilmemis dolayisiyla sirket aleyhine de dava acilmamistir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU
1- YONETIM KURULUNUN YAPISI, OLUSUMU VE
BAGIMSIZ UYELER

1.1- Yénetim Kurulu Bagkani Ali ihsan BEYHAN

Yénetim Kurulu Baskan Yrd. |.Atilla SULDUR
Yénetim Kurulu Uyesi Dogan KIMILLI
Yénetim Kurulu Uyesi Yiimaz KASAP

Yénetim Kurulu Uyesi
Yo6netim Kurulu Uyesi

H.Huseyin UYSAL
S.Sami SAHLAN

1.2- Sirketimizde Genel Madurlik bulunmamaktadir.

1.3- Sirket Ana Sozlesmesinin 11. Maddesi geregince
Yénetim Kurulu Uyeleri A Grubu pay sahibi ortaklar
icerisinden segilmektedir. Bu sebeple sirketimiz Yoénetim
Kurulu'nda bagimsiz Gye bulunmamaktadir.

1.4- Sirket Yonetim Kurulu Gyelerinin sirket disinda baska
glrev ve gorevler almasi belli kurallarla sinirlandiriimamustir.

2- YONETIM KURULU UYELERININ NITELIKLERI

2.1- Sirketin Yonetim Kurulu liye segiminde aranan asgari
niteliklerle ilgili bir madde sirket Esas Sozlesmesinde yer
almamaktadir. Ancak, Yénetim Kurulu Uyeleri Sermaye
Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim ilkeleri 4. Bolimiin 3.1.1.,
3.1.2,, 3.1.5. Maddelerinde yer alan niteliklerle 6rtismektedir.

3- SIRKETIN MISYON VE VIZYONU ILE STRATEJIK
HEDEFLERI

3.1- Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik hedefleri sirket
Yoénetim Kurulunca belirlenmemis olup, kamuya
aciklanmamistir.

4- RISK YONETIM VE iC KONTROL MEKANIZMASI

4.1- Yonetim Kurulunca bir risk yonetimi ve i¢ kontrol

mekanizmasi bu glne kadar ihtiyag duyulmadigindan
olusturulmamistir.
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5- YONETIM KURULU iLE YONETICILERIN YETKi VE SORUMLULUKLARI

5.1- Yénetim Kurulu Uyeleri Yetki ve Sorumluluklarina sirket Ana Sézlesmesinin 12. Maddesinde
acikga yer verilmistir.

5.2- Sirket yoneticilerinin sorumluluklari ise Tlrk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddeleri uyarinca
Yonetim Kurulu Uyeleri tarafindan belirlenir.

6- YONETIM KURULU FAALIYET ESASLARI

6.1- Yonetim Kurulu toplantilarinin giindemi Yonetim Kurulu Bagskani tarafindan belirlenir.
Yonetim Kurulu doénem igerisinde 18 defa toplanmis,( Karar No:356-372) yapilan toplantilara
katihm Genellikle tam olmustur.

6.2- Yonetim Kurulu dyeleri telefonla bilgilendirilerek toplantiya davet edilmektedir. Donem
icerisinde yapilan toplantilarimizda ki bitun gindem maddeleri Yénetim Kurulu Uyelerimiz
tarafindan bir karar harig ittifakla kabul edilmistir.

7- SIRKETLE MUAMELE YAPMA VE REKABET YASAGI

7.1- Her dénem Genel Kurulunda T.T.K.nun 334. (Sirketle Muamele yapmak yasagi), 335.
(Rekabet Yasagi) nolu maddelerinde anilan yetkilerin Yonetim Kuruluna verilmesi hususunda
karar alinmaktadir. Dénem igerisinde higbir Yonetim Kurulu Uyesi sirket konusuna giren bir ticari
muamele ve rekabet yapmamigtir.

8- ETIK KURALLAR

8.1- Yonetim Kurulumuz tarafindan sirket ve cgalisanlari i¢in genel kabul gérmus etik kurallar
gegcerli olup, sirket galisanlari bu konuda bilgilendirilmigtir.

9- YONETIM KURULUNDA OLUSTURULAN KOMITELERIN SAYI, YAPI VE BAGIMSIZLIGI

9.1- Yonetim Kurulumuzun gérev ve sorumluluklarini saglikli olarak yerine getirmek amaciyla
Yonetim Kurulu Uyelerinden I.Atilla SULDUR ve Omer CIVRIL Denetimden Sorumlu Komite Uyesi
olarak atanmistir.

9.2- Bu Komite yaninda Kurumsal Yonetim Komitesi ve bagkaca komiteler ihtiya¢ duyuldugunda
gorevleri, yetkileri, faaliyetleri ve takip edecekleri prosedurler belirtilerek atamasi yapilacaktir.

9.3- Denetimden Sorumlu Komite Uyelerimiz Yénetim Kurulu Uyesj olup, baskaca bir komitede
gorevli degildir. Yonetim Kurulumuzda Bagimsiz YOnetim Kurulu Uyeleri, Icrada gorevli/gorevli
olmayan Uye ayrimi Esas S6zlesmemiz geregi yoktur.

10- YONETIM KURULUNA SAGLANAN MALI HAKLAR

10.1- Sirket Yénetim Kurulu Uyelerine Ana Sézlesmemizin 13. Maddesinde belirtilen sekliyle
maas ddemesi yapilir. Performansa dayali bir édeme yapilmamakta, Yénetim Kurulu Uyelerine ve
Yoneticilere borg veriimemekte ve kredi kullandiriimamaktadir.

yapildigindan Esas Sézlesmenin 24. Maddesi geredi Yonetim Kurulu Uyelerine %3 Temettii
6demesi agagidaki tabloda goruldugu sekilde yapilmistir.

10.2- Esas Sozlesme geregi Yonetim Kurulu Uyeleri Genel Kurul karari ile dénem icerisinde
Asgari Ucretin Net'i tutarinda aylik ticret almislardir. 2009 yilinda 2008 yili Kar dagitimi

o 2009 KAR PAYI
ADI SOYADI GOREVi NET
A.IHSAN BEYHAN YON.KUR.BASK. 9.801,08
LATILLA SULDUR BASK.VEK. 9.801,08
YILMAZ KASAP OYE 9.801,08
HASAN HUSEYIN | UYSAL OYE 9.801,08
DOGAN KIMILLI OYE 9.801,08
SULEYMAN SAMi | SAHLAN OYE 9.801,08
GUNAY TUTAR MURAKIP 9.801,08
OMER CIVRIL MURAKIP 9.801,08
TOPLAM 78.408,64

BRUT TEMETTU 92.245,46

VERGI MATRAHI 92.245,46 TL.- 92.245,46
VERGI %15 0,15 13.836,82
NET ODEME 78.408,64
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AKSU ENERJI VE TICARET
ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denetim Raporu
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AKSU ENERJI VE TICARET A.S
31 ARALIK 2010 TARIHI iTIBARIYLE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis geemis
Dipnot Cari Donem Gecmis
Referanslari 31 Aralik 2010 Dénem
31 Aralik 2009
VARLIKLAR
Doénen Varliklar 6.514.787 6.349.938
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 5.805.027 723.962
Finansal Yatirimlar 7 0 0
Ticari Alacaklar 10 253.211 349.704
Diger Alacaklar
— lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 37 0 4.750.000
— Diger Alacaklar 11 0 0
Stoklar 13 0 0
Canli Varliklar 14 0 0
Diger Donen Varliklar 26 456.549 526.272
6.514.787 6.349.938
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran 34
Varliklar 0 0
Duran Varhklar 33.674.270 33.025.589
Ticari Alacaklar 10 0 0
Diger Alacaklar 11 0 0
Finansal Yatirimlar 7 3.651 3.651
Ozkaynak Ydntemiyle Degerlenen 16
Yatinmlar 22.216.450 21.138.735
Canli Varliklar 14 0 0
Yatirnm Amach Gayrimenkuller 17 0 0
Maddi Duran Varliklar 18 148.236 185.567
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 11.305.933 11.697.636
Serefiye 20 0 0
Ertelenmis Vergi Varligi 35 0 0
Diger Duran Varliklar 26 0 0
TOPLAM VARLIKLAR 40.189.057 39.375.527

iligikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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AKSU ENERJI VE TICARET A.S

31 ARALIK 2010 TARIHI iTIBARIYLE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz

denetimden ge¢mis

Bagimsiz
denetimden ge¢mis

Dipnot Cari Donem Gegmis Donem
Referanslar 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 511.003 669.319
Finansal Borglar 8 0 0
Diger Finansal YukumlGlUkler 9 0 0
Ticari Borglar 10 0 0
Diger Borglar
— lligkili Taraflara Diger Borglar 37 34.651 44.236
— Diger Borglar 11 72.938 119.598
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 0 0
Donem Kari Vergi Yukumlalagua 35 403.414 505.485
Borg Karsiliklari 22 0 0
Diger Kisa Vadeli Yukumlaltkler 26 0 0
511.003 669.319
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran
Varliklara lligkin YUktumlalUkler 34 0 0
Uzun Vadeli Yikimliilikler 4.134.814 3.826.594
Finansal Borglar 8 0 0
Diger Finansal Yukumlultkler 9 0 0
Ticari Borglar 10 0 0
Diger Borglar 11 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 0 0
Borg¢ Karsiliklari 22 0 0
Calisanlara Saglanan Faydalar Karsihgi 24 311.373 179.109
Ertelenen Vergi YUkumlulugu 35 3.823.441 3.647.485
Diger Uzun Vadeli Yukumlultkler 26 0 0
OZKAYNAKLAR 35.543.240 34.879.614
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 27 35.543.240 34.879.614
Odenmis Sermaye 8.352.000 8.352.000
Sermaye Duzeltmesi Farklari 12.968.497 12.968.497
Karsilikli Istirak Sermaye Dlzeltmesi 0 0
Hisse Senetleri lhrag Primleri 194.955 194.955
Deger Artis Fonlari 0 0
Yabanci Para Cevrim Farklari 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.406.793 1.178.759
Gegmis Yillar Kar / Zararlari 10.243.341 8.237.201
Net DOnem Kari / (Zarar) 2.377.654 3.948.202
Azinlik Paylari 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 40.189.057 39.375.527

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



AKSU ENERJI VE TICARET A.S . _ _ _
1 0CAK — 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 01 Ocak- 01 Ocak-

Referanslarnn 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri 28 2.806.933 2.936.549

Satiglarin Maliyeti (-) 28 (957.667) (759.192)

BRUT KAR 1.849.266 2.177.357

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 0 0

Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (461.916) (270.201)

Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-) 29 0 0

Diger Faaliyet Gelirleri 31 12.065 17.346

Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (82.985) (411.984)

Faaliyet Kari / (Zarar) 1.316.430 1.512.518

Ozkaynak Ydntemiyle Degerlenen

Yatirimlarin Kar/(Zararlarindaki) Paylar 16 1.077.715 2.753.730

Finansal Gelirler 32 564.755 668.445

Finansal Giderler (-) 33 (1.876) (999)

§URDURULEN FAALIYETLER VERGI

ONCESI KARI 2.957.024 4.933.694

Surduriilen Faaliyetler Vergi Gelir/

(Gideri) (579.370) (985.492)
— Ddénem Vergi Gelir/ (Gideri) 35 (403.414) (505.485)
— Ertelenmis Vergi Gelir/ (Gideri) 35 (175.956) (480.007)

SURDl':J_Rl"JLEN FAALIYETLER

NET DONEM KARI 2.377.654 3.948.202

Diger Kapsaml Gelir 0 0

Net Donem Kar/ (Zararinin) Dagilimi

Azinhk Paylari 27 0 0

Ana Ortaklik Paylari 2.377.654 3.948.202

Surduriilen Faaliyetlerden

Hisse Basina Kazang 36 0,002847 0,0047

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis

Hisse Basina Kazang¢ 36 0,002847 0,00472

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



AKSU ENERJIi VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 DONEMINE iLiSKiN OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak — 31 Aralik 2010 dénemine iliskin ézsermaye degisim tablosu:

Sermaye Hisse Kardan Ayrilan
Diizeltmesi ~ Senetleri Kisitlanmig Gecmis Yillar Net D6nem
Sermaye Farklar lhra¢ Primleri Yedekler Kar / Zararlan Kari / (Zaran) Toplam
1 Ocak 2010 bakiyesi 8.352.000 12.968.497 194.955 1.178.759 8.237.201 3.948.202 34.879.614
Gecgmis yillar kar/zararina
transfer (Not 27) 3.948.202 (3.948.202) 0
Yasal yedek ayriimasi 228.034 (228.034) 0
Dagitilan temetti (1.714.028) (1.714.078)
Net dénem kari 2.377.654 2.377.654
31 Aralik 2010 bakiyesi 8.352.000 12.968.497 194.955 1.406.793 10.243.341 2.377.654 35.543.240
1 Ocak — 31 Araltk 2009 dénemine iliskin ézsermaye degisim tablosu:
Sermaye Hisse Kardan Ayrilan
Duzeltmesi _ Senetleri Kisitlanmig Gecgmis Yillar Net Donem
Sermaye Farklan lhrag Primleri Yedekler Kar / Zararlani  Kari / (Zaran) Toplam

1 Ocak 2009 bakiyesi 8.352.000 12.968.497 194.955 1.050.847 9.204.865 505.252 32.276.416
Transferler (Not 27) 505.252 (505.252)
Transferler (Not 27) 127.911 (127.911)
Dagitilan temetti (1.345.005) (1.345.005)
Net dénem kari 3.948.202 3.948.202
31 Aralik 2009 bakiyesi 8.352.000 12.968.497 194.955 1.178.759 8.237.201 3.948.202 34.879.614

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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AKSU ENERJI VE TICARET A.S

1 OCAK- 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINA AIT

NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
Referanslari

Cari Donem

01 Ocak-

31 Aralik 2010

Gecmis
Donem
01 Ocak-

31 Aralik 2009

Isletme faaliyetleri:

Net donem kari / (zarari) 2.377.654 3.948.202
Net donem kari / (zaran) ile isletme
faaliyetlerinden saglanan net nakit
mutabakati i¢in gerekli diizeltmeler
Amortisman 18, 19 433.137 433.455
Kidem tazminatindaki degisim 24 132.264 48.131
Ertelenmis vergi yukimliligundeki degisim 35 175.956 480.007
Cari dénem vergi karsihgi 35 403.414 505.485
Ertelenmis finansman gelir gideri, net 10, 32, 33 102 136
Faiz geliri (-) 32 (563.116) (666.735)
Gider ve diger karslilik tahakkuklarindaki degisim 22 60.936 (1.021)
Sabit kiymet satig (kari) / zarar 31 0 (207.504)
Finansal varliklar makul deger farklarindaki
degisim 16 (1.077.715) (2.753.730)
1.942.631 2.201.434
Varlik ve yiikimliiliiklerdeki degisimler:
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki degisim 10, 11 96.826 (299.161)
iliskili taraflardan alacaklardaki degisim 37 4.750.000 (4.750.000)
Diger donen varliklardaki degisim 26 (439.034) (284.897)
Diger borclardaki degisim 11 (43.823) 97.664
iliskili taraflara borclardaki degisim 37 (9.585) 35.407
Odenen kurumlar vergisi 35 0 (140.031)
Isletme faaliyetlerden kaynaklanan net
nakit 6.297.015 (3.139.584)
Yatinm faaliyetleri
Maddi varlik satin alimlari 18 (4.104) (90.452)
Maddi olmayan varlik satin alimlari 19 0 (271.610)
Maddi varlik satigi (+) 18 0 34.918
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan nakit (4.104) (327.144)
Finansman faaliyetleri
Alinan faizler (+) 32 502.179 666.735
Odenen temettiiler (-) (1.714.026) (1.345.005)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan
net nakit (1.211.847) (678.269)
Nakit ve nakit benzerlerinden meydana gelen net
artis / (azalig) 5.081.065 (4.144.997)
Doénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 6
mevcudu 723.962 4.868.959
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 6
mevcudu 5.805.027 723.962

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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AKSU ENERJI VE TiCARE'I_'_ AS. o o )
31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ana faaliyet konusu, 29 Subat 1984 gun ve 2983 sayili "Tasarruflarin hizlandiriimasi
hakkinda kanun" ve 4 Aralik 1984 gun 3096 sayili kanun hikumlerine ve bu kanunlar
uyarinca cikariimis yonetmeliklere gore Tirkiye Elektrik Kurumu’'na ait olup isletiimek lzere
kendine verilen elektrik Gretimi ve dagitim tesislerini igletmek olan Aksu Enerji ve Ticaret
Anonim Sirketi (Sirket) 21 Kasim 1985 tarihinde kurulmus, Isparta’da tescilli bir sermaye
sirketidir.

Sirket'in genel merkezinin adresi Piri Mehmet Mahallesi Mimar Sinan Caddesi Miralay
Mustafa Nuri Bey Is Hani Kat:2/77, Isparta’dir.

Sirket paylarinin % 15,52’si ilk kez 1999 yih Aralik ayinda halka arz edilmistir. SPK'nin
23.7.2010 tarih ve 21/655 sayili karari cercevesinde Merkezi Kayit Kurulugu tarafindan
yayinlanan fiili dolasimda bulunan pay raporuna gére 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle fiili
dolagsimda bulunan pay orani %60,59 olup Sirket'in nihai kontrol giicline sahip herhangi bir
taraf bulunmamaktadir.

imtiyaz sézlesmesi

Sirket, Turkiye Elektrik Kurumu disindaki kuruluslarin elektrik tretimi, dagitimi ve ticareti ile
gorevlendiriimesi hakkindaki 3096 sayili Kanunun 4.maddesi ve s6z konusu Kanun
maddesinin uygulanmasiyla ilgili 4 Eylul 1985 tarih ve 18858 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Turkiye Elektrik Kurumu digindaki kuruluslara elektrik enerjisi kurma ve isletme
izni verilmesi esaslarini belirleyen yonetmelik hikimleri uyarinca Aksu-Caykdy enerji Gretimi
tesisinin igletiimesi hususlarinda Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgdi ile 1986 yilinda
sdzlesme imzalamistir. Aksu-Caykoy enerji Uretimi tesisinin Sirket tarafindan igletme siresi,
tesisin ingasinin bitimine ve gegici kabulin yapildigi tarih olan 1 Aralik 1989 tarihinden
itibaren, imzalanan sbézlesme sartlarina goére 50 yildir. Bu surenin sonunda taraflarin
mutabakati halinde ilgili ydnetmelik hikimlerine gére isletme siresi uzatilabilir. Bu s6zlesme
ile Sirket, elektrik enerjisi Ureticisi olarak hareket eder ve bu Uretimin gerceklestirilebilmesi
icin kullanilan tesisi inga eder ve belirlenen donem boyunca bu tesisi igletip tesisin bakimini
gerceklestirir. Cari donem icerisinde sozlesmenin niteliginde herhangi bir degisiklik
olmamistir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle ekli mali tablolarda 6zkaynak yontemine
g6re degerlemeye tabi tutulmus istirakinin detayi asagida gdsterilmigtir,

Sirket ismi Faaliyet Alani Sermayesi I§t|raI;A)Oran|
Goltas Enerji Elektrik Uretim Elektrik enerjisi Gretimi ve 32.000.000 25 45
AS. satisl

31 Arallk 2010 tarihi itibariyle Sirket'in yil icinde c¢alisan personelinin sayisi 19
kisidir (31 Aralik 2009 - 20).
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AKSU ENERJI VE TiCARE'I_'_ AS. o o )
31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
Sunuma iligskin Temel Esaslar

Sirket, yasal muhasebe kayitlarini Tek Duzen Hesap Plani, Turk Ticaret Kanunu ve Turk
Vergi Kanunlar’'na uygun olarak tutmakta, yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak
Tark Lirasi (“TL”) bazinda hazirlamakta ve finansal tablolarini da TL olarak sunmaktadir.

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun (“SPK”) 9 Nisan 2008 tarih
ve 26842 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Seri Xl, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikiimlerine uygun olarak
hazirlanmigtir. Teblig'in 5. Maddesine gore isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar’'ni (‘UMS/UFRS”) uygularlar.
Ancak Tebli§'de yer alan Gegici Madde 2’ye gére Tebli§’'in 5.maddesinin uygulanmasinda,
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar
Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayinlananlardan farklari Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda Sirket 31
Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemine iligkin finansal sonuglarini UMS/UFRS’lere
uygun olarak hazirlamistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 7 Nisan 2011 tarihinde onaylanmstir. Genel Kurul’un
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

UMS/UFRS’ye Goére Finansal Tablolarin ilk Kez Diizenlenmesi ve Karsilagtirmali
Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Sirket'in finansal
tablolari 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle hazirlanmis bilangcosunu, kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve ézsermaye
degisim tablosunu, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosu, kapsamli gelir
tablosu, nakit akim tablosu ve Ozsermaye degisim tablosu ile karsilastirmali olarak
dizenlemigtir. Cari donem mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli goruldiginde yeniden siniflandiriimistir. Sirket'in 31 Aralk
2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle finansal tablolari, SPK’'nin 9 Nisan 2008 tarihinde
yayimlamis oldugu Seri XI, No:29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) esas alinarak hazirlanmistir.

Enflasyon Muhasebesi Uygulamasi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden mali tablolardaki tutarlari
yeniden ifade etme isleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin gerceklesmemis
olmasi ve SPK’nin varolan verilere dayanarak ileride bu kosullarin gergeklesme emarelerinin
blylk oOlcide ortadan kalktigini d6ngérmesi sebebiyle, mali tablolar en son 31 Aralik 2004
tarihi itibariyle UMS 29 uyarinca (YUksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama)
yeniden ifade etme iglemine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Aralik 2010 tarihli bilangoda
yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik
2004 tarihine kadar olan giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten
sonra olusan girislerin ise nominal degerlerden taginmasiyla hesaplanmistir.
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AKSU ENERJI VE TiCARE'I_'_ AS. o o )
31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Sirket yeni ve guncellenmig standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari cari
dénemde uygulamistir.

2010 yihinda yiiriirliige giren standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

* UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazli Odemeler”;

* UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri”;

* UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”;

* UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”;
« UFRYK 9, “Sakli Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi”;

* UFRYK 16 (2009 yilinda yapilan yillik iyilestirmelere iliskin degisiklikler) “Yurtdisindaki Net
Bir Yatirnmin Finansal Riske Karsi Korunmas1™;

* UFRYK 17, “Nakit Dig1 Varliklarin Ortaklara Dagitimi”;

* UMS 1 (Degisikler) “Finansal Tablolarin Sunumu

* UMS 32 (Degisiklik) “Hisse Thraglarmin Simiflandiriimasi

* UMS 36 (2009 yilinda yapilan yillik iyilestirmelerdeki degisiklikler) “Varliklarda Deger
Distikligi”;

» UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”;

+ UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” - Uygun korumali
enstriimanlar.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

* UFRS 1 (Degisiklik), “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas1”;
 UFRS 9, “Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme”;

+ UMS 24 (Degisiklik), “Iliskili Taraf A¢iklamalar1”;

* UMS 32 (Degisiklikler) “Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu”;

* UFRYK 14 (Degisiklik), “Tanimlanmis Fayda Varliginin Sinir1, Asgari Fonlama Kosullar1 ve
Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi”;

* UFRYK 19, “Finansal Yiikiimliilikklerin Sermaye Araglar1 ile Ortadan Kaldirilmasi”.

islevsel ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi TL’dir.

Konsolidasyon Esaslari

Istirakler:

Sirket’in direkt veya dolayli olarak % 20 ila % 50 arasinda igtirak ettidi ve 1 no’lu dipnotta
detay! verilen sirketin finansal tablolar 6zsermaye yontemine gobre degerlemeye tabi
tutulmustur. Ozsermaye ydnteminde istirak net varlik tutariyla enflasyona gére dizeltilmis
bilangoda gosterilmis ve faaliyeti sonucunda ortaya cikan Sirket payi gelir tablosuna dahil
edilmistir.
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AKSU ENERJI VE TiCARE'I_'_ AS. o o )
31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Gelir, mal ve hizmet satislarinin faturalanmis degerlerini icerir. Satiglar, Griinln teslimi veya
hizmetin verilmesi, satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu, satigla ilgili
ekonomik faydanin isletmeye akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin gavenilir bir
sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus sayilir. Ayni iglem ile ilgili hasilat ve giderler
esanli mali tablolara alinmaktadir.

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindiyi durumlarda, hasilat s6z konusu
nakit veya nakit benzerlerinin tutanidir. Ancak, Sirket satiglari vadeli olarak
gerceklestiriimekte ve satis bedelinin makul degeri, alacaklarin buglnki degerine
indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarin bugtnkd degerinin belirlenmesinde; satig
bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satig fiyatina indirgeyen faiz orani
kullanilir. Satis bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark,
faiz geliri olarak ilgili ddnemlere yansitiimaktadir.

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin stpheli hale gelmesi durumunda, ayrilan
supheli alacak karsiligi, hasilat tutarinin dizeltiimesi suretiyle dedil, bir gider olarak mali
tablolara alinir.

Net satiglar, indirimler ve iadeler duslldikten sonraki faturalanmis satis bedelinden
olusmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa
vadeli nakit yukumlalikler igin elde bulundurulan ve yatinm veya diger amaclar igin
kullanilmayan, tutari belirli bir nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yuksek likiditeye
sahip ve degerindeki degisim riski Gnemsiz olan varliklari ifade etmektedir.

Bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir sire iginde bir borcun éddenmesi igin
kullanilmak Uzere veya bagka bir nedenle siniflandiriimis nakit ve benzerleri var ise, duran
varliklarda yer alir.

Maddi Varliklar

Maddi varliklar birikmis amortisman ve varsa kalici deger kayiplari duguldikten sonraki net
degeri ile ifade edilmiglerdir. Amortisman, maddi varliklarin ekonomik Omdurleri dikkate
alinarak normal (dogrusal) amortisman ydntemine goére kist bazinda hesaplanmaktadir.
Maddi varliklarin tarihi maliyetleri satin alma tarihinden itibaren 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyona goére duzeltilmigtir.

Maddi varliklarin ortalama ekonomik omurleri goz 6nune alinarak belirlenen amortisman
oranlari asagida belirtiimistir:

Binalar % 4

Tesis, Makine ve Cihazlar % 4-%25
Tasitlar % 5-%20
Demirbaslar % 4-%33
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31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi Varliklar (Devami)

Maddi varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dodan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirimektedir. Sonradan ortaya c¢ikan diger harcamalar séz
konusu varhgin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim
diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Maddi varlik icin yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina
esit olarak belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutari ile pesin fiyati arasindaki fark,
aktiflestirmeye izin verilen durumlar harig, kredi donemi boyunca faiz gideri olarak mali
tablolara alinmaktadir.

Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni triin ya da hizmet sunma
maliyetleri, elemanlarin egitim maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir musteri kesimiyle
is yapma maliyetleri, genel yonetim maliyetleri gibi maliyetler, maddi varhidin alis fiyatina
dahil olmadiklarindan ve varhdi, yonetimin amagclari dogrultusunda faaliyet gésterebilmesi
amaciyla gerekli pozisyona ve igler duruma getirmek icin katlaniimadiklarindan, varlikla
dogrudan iligkilendirilemez, dolayisiyla elde etme maliyetine dahil edilmemektedir.

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligkin risk ve getirilerin Sirket'te bulundugu kiralama
islemleri finansal kiralama olarak siniflandiriimigtir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen
sabit kiymetler Sirket'in bilangcosunda, ilgili varhigin makul degeri ile minimum kira
6demelerinin buglinki degerinden disUk olani Gzerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit
tutarda bir yikumlulik olarak izlenir. Bu sekilde aktifte izlenen varliklarin amortismani, diger
benzer varliklar icin uygulanan politikalara uygun olarak ayrilir. Kira siresinin kiralanan
varligin faydali émrinden kisa olmasi ve kira suresi sonunda ilgili varhgin Sirket tarafindan
satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadigl durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik
kira sdresi icerisinde; kiralanan varligin faydali émrinin kira suUresinden kisa olmasi
durumunda ise faydali 6mru igcinde amorti edilir. Bilangodaki finansal kiralama yukimlalGgu
anapara geri 6demeleri yoluyla azaltilirken, kira 6édemelerinin finansal gider kismi, kiralama
suresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak Gzerinde kontrolin bulunmasi ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varhgi kriterlerine gére mali
tablolara alinmaktadir. Bu gergevede, maddi varliklarin maliyetine dahil edilebilenler harig
baslangi¢ faaliyetlerine iliskin harcamalar gergeklestigi anda gider olarak mali tablolara
alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar birikmis amortisman ve varsa kalici deger kayiplari
dusuldikten sonraki net degeri ile ifade edilmiglerdir. Amortisman, buatin maddi olmayan
duran varliklar icin dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmigtir.
Maddi olmayan varliklarin tarihi maliyetleri satin alma tarihinden itibaren 31 Aralik 2004
tarihine kadar enflasyona goére duzeltiimistir. Maddi olmayan duran varliklar 5 yil iginde itfa
edilmektedir.
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Maddi Olmayan Varliklar (Devami)

Maddi olmayan varlik icin yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varhdin elde etme maliyeti
pesin fiyatina esit olarak belirlenir. Bu durumda, toplam d&deme tutari ile pesin fiyati
arasindaki fark, aktiflestirmeye izin verilen durumlar harig, kredi donemi boyunca faiz gideri
olarak mali tablolara alinmaktadir.

Imtiyaza badlh maddi olmayan duran variiklar

UFRYK 12’nin kapsamina giren s6zlesmeye dayali anlasmalarin sartlari uyarinca, Sirket, bir
hizmet sunucusu olarak hareket eder ve bir kamu hizmetinin sunulmasi i¢in kullanilan tesisi
inga eder veya yeniler (ingaat veya yenileme hizmetleri) ve belirlenen donem boyunca bu
tesisi isletir ve tesisin bakimini (isletme hizmetleri) gerceklestirir.

Sirket, gerceklestirdigi hizmetler icin UMS 11 “insaat Sézlesmeleri” ve UMS 18 “Hasilat’
uyarinca hasilatini muhasebelestirir ve olger. Sirket'in tek bir sdézlesme veya anlasma
cercevesinde birden fazla hizmet gerceklestirmesi durumunda (6rnegin, insaat veya
yenileme hizmetleri ile isletme hizmetleri) alinan veya alinacak bedel, tutarlar ayr ayri
tanimlanabildiginde, verilen hizmetlerin gercege uygun degerleri oraninda dagitilir. S6z
konusu bedelin niteligi, daha sonra nasil muhasebelestirilecegini belirler.

Sirket, UFRYK 12 uygulamasi sirasinda oncelikle UFRYK 12’'nin kapsamina giren maddi
duran varliklar belirlemistir. UFRYK 12 uyarinca, imtiyaz s6zlesmesi tarihi itibariyle Sirket’in
sahip oldugu maddi duran varliklar UFRYK 12 kapsaminin disinda tutulmustur. Sirket,
UFRYK 12'nin kapsamina girdigine karar verilen maddi duran varliklarini maddi olmayan
duran varliklar olarak siniflamis, itfa surelerini ise gecmise samil olacak sekilde imtiyaz
sdzlesmesi slresi olarak degistirmis ve imtiyaz s6zlesmesi boyunca itfa etmeye baslamistir.

Varliklarda Deger Dustklugi

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
go6sterge olup olmadigini dederlendirir. Eger bdyle bir gésterge mevcutsa, o varligin geri
kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu varlidin veya o varliga ait nakit Ureten
herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan
yuksekse deger disikligu meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati
ile kullanim degerinden yuksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varhgin surekli
kullanimindan ve faydali 6mri sonunda elden gikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akimlarinin tahmin edilen buglinki degeridir. Deder dusukligl kayiplari gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger dusuklugu kaybi, o varhigin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip
artisin, deger distkligindn kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda geri gevrilir. Diger varliklarda olusan deger duguklugu kaybi,
geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri
cevrilir. Deger dusuklugu kaybinin iptali nedeniyle varhgin kayith degerinde meydana gelen
artis, onceki yillarda hic deger duguklugu kaybinin mali tablolara alinmamig olmasi halinde
belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar)
asmamaldir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Borglanma Maliyetleri

Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki
makul degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri tizerinden belirtilir. islem masraflari distldikten sonra kalan tutar ile
iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi suresince
finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti,
olustugunda gelir tablosuna kaydedilir. Ancak dogrudan ilgili varhdin satin alimi ve ingasi ile
ilgili olan finansman maliyeti alinan varligin 6zellikli varlik olmasi durumunda Uluslararasi
Muhasebe Standardi 23 (“UMS 23”), Borclanma Maliyetlerinde yer alan alternatif yontem
uyarinca ilgili varligin kullanima veya satisa hazir hale gelmesinden 6nceki donemlerde s6z
konusu varhdin maliyet bedeli olarak muhasebelestirilir. Sirket’in 31.12.2010 tarihi itibariyle
kullanmis oldugu banka kredisi bulunmamaktadir.

Finansal Araglar

Siniflandirma

Sirket’in finansal varliklari nakit ve nakit benzeri varliklar ile ticari alacaklardan ve diger
sirketlerdeki yatirmlar ifade eden hisse senetlerinden olusmaktadir. Sirket'in finansal
borglari ticari borglar ile faizli borglarini igermektedir. isletme kaynakl alacaklar, Sirket'in
ticari alacaklarindan ve iligkili sirketlerden alacaklardan olugsmaktadir. Banka kredileri ve
ticari borglar ise finansal borglar olarak siniflanmistir. Ayrica, Sirket'in diger sirketlerdeki
yatirimlarini ifade eden finansal varliklari ise “Satilmaya Hazir Finansal Varliklar” olarak cari
olmayan varliklar kisminda siniflandiriimigtir.

Muhasebelestirme
Finansal varliklar Sirket’e transfer edildikleri giin, borglar ise Sirket’ten transfer edildikleri gin
muhasebelestirilirler.

Degerleme
Bir finansal varlik ya da finansal bor¢ ilk defa mali tablolara alinirken maliyeti Gzerinden

degerlenir. Bu maliyet, verilen (bir varlik olmasi durumunda) veya alinan (bir yakimliluk
olmasi durumunda) bedelin makul degeridir. Makul deger, finansal varlik ve yukimluluklerin,
zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda, istekli taraflar arasinda gergeklesecek bir cari
islemde el degistirebilecedi tutar olup, eger varsa teskilatlanmig bir piyasada islem goéren
fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Elde etme veya ihragla dogrudan iligkilendirilebilir islem
maliyetleri, finansal varligin veya finansal borcun ilk degerlemesine dahil edilir.

Sabit bir vadesi olmayan ticari finansal varliklar ve borglar elde etme maliyeti tGzerinden
degerlenir. Sabit bir vadesi olan ticari olmayan finansal borglar, isletme kaynakl alacaklar ve
vadeye kadar elde tutulacak varliklar, bir deger duisikliga bulunmasi durumunda, deger
disukligu icin ayrilan karsilik dusdldikten sonra etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle
iskontolu maliyet Uzerinden degerlenir. ilk islem maliyetleri dahil olmak Uzere primler ve
indirimler de ilgili enstrimanin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla iskontoya tabi
tutulur.

Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, stpheli alacak tutarinin tamaminin veya
bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan gsupheli alacak
karsihigindan dugulerek diger gelirlere kaydedilir.

Sirket, Gokdere Elektrik A.S.’deki finansal yatirimiyla ilgili olarak firmanin gayrifaal
olmasindan o6turu karsihik ayirmistir. (Not 7)
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Finansal Araglar (Devami)

Makul deger ile degerlendirme prensipleri

Finansal varliklar ve borglar, kayda alinmalarini izleyen donemlerde, satista veya benzeri
elden cikarma durumlarinda olusabilecek islem maliyetleri dikkate alinmaksizin makul
degerleri Uzerinden degerlenir. Ancak, aktif bir pazarda kote edilmis bir piyasa fiyati yoksa
makul deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanilarak
bulunur.

iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanildiginda, tahmini nakit akimlari Sirket ydnetiminin
en iyi tahminlerine dayanmakta ve kullanilan iskonto orani da bilango tarihindeki benzer
vadeler ve kosullara sahip bir enstriman igin gecerli olan piyasa oranina dayanmaktadir.
Fiyatlandirma modellerinde ise bilango tarihinde gecgerli olan piyasa verileri 6l¢li olarak
kullanilir.

Finansal araclarin makul dederi

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis
piyasa fiyati makul degeri en iyi bicimde yansitir. Sirket, finansal araglarin tahmini makul
degerlerini, hélihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degderleme yontemlerini kullanarak
belirlemigtir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin edebilmek yorum
ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, her zaman,
Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi degerlerin gbstergesi olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini igin kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki
gibidir:

Parasal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile
tasinirlar ve kisa vadeli olmalari sebebiyle kayith degerlerinin yaklasik olarak makul
degerlerine esit oldugu 6ngoérilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili stipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri
yansittigi dngdrilmektedir.

Parasal ylikimliiliikler
Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal borglarin kayitli degerlerinin makul degerlerine
yaklastigi varsayilmaktadir.

Muhasebe kayitlarindan cikariima

Finansal varliklar, Sirket bu varliklar tGzerindeki sézlesmeye bagh haklarini kaybettigi zaman
muhasebe kayitlarindan cikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, suresi doldugu veya
haklarindan feragat edildikleri zaman gergeklesir.

Finansal borglar, yukumlilukler yerine getirildigi, iptal edildigi veya suresi doldugunda
kayitlardan gikariimaktadir.
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Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan iglemleri ve bakiyeleri TL’ye gevirirken islem tarihinde
gegerli olan ilgili kurlari esas almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki
parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki ddviz kurlari kullanilarak TL’ye cevrilmistir.
Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade
edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili dénemde gelir tablosuna
yansitiimaktadir.

Hisse Basina Kazang / (Kayip)

ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang / (kayip), net kar / (zarar)'in dénem
boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdélinmesi suretiyle
hesaplanmistir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket; bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
mali tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltmekle yUkimludar.
Bilango tarihinden sonra ortaya c¢ikan duzeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo
kullanicilarinin  ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari halinde mali tablo
dipnotlarinda aciklanir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yukumlulikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket'in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir
yukumlalugu (yasal ya da yapisal) varsa, bu yukimlilik sebebiyle isletmeye ekonomik gikar
saglayan kaynaklarin elden c¢ikariima olasihdi mevcutsa ve yukumlulugan tutari gavenilir bir
sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman igindeki deger kaybi dnem
kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderleri buglnki piyasa degerlerine
getiren ve gereken durumlarda yukumlulige 6zel riskleri de iceren vergi dncesi bir iskonto
oraniyla indirgenmis degeriyle yansitiimaktadir. indirgenmenin kullanildigi durumlarda,
karsiliklardaki zaman farkindan kaynaklanan artis faiz gideri olarak kayitlara alinmaktadir.
Karsilik olarak mali tablolara alinmasi gerekli tutarin belirlenmesinde, bilango tarihi itibariyle
mevcut yukumluligan ifa edilmesi icin gerekli harcama tutarinin en gergekgi tahmini esas
alinir. Bu tahmin yapilirken mevcut tum riskler ve belirsizlikler g6z 6ntinde bulundurulmaldir.

Sarta bagl yukumlulikler ve varliklar mali tablolara alinmamakta ve mali tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Sarta bagh yukimluluk olarak igleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden c¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, bu sarta bagh yukumlulik, guvenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig,
olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin mali tablolarinda karsilik olarak mali tablolara alinir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlklar ve yukumlilUkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak
0denmesi veya tahsilinin mimkun olmasi veya varligin elde edilmesi ile yukimlaligan
yerine getiriimesinin es zamanh olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile
gOsterilirler.
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Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iligkinse, degisikligin
yapildi§i cari donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde
dikkate alinacak sekilde konsolide finansal tablolara yansitilir.

Bir hatanin dizeltme tutari geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya c¢iktigi énceki
doénemlere iligkin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama
déneminden énce meydana geldiginde, s6z konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin
yeniden duzenlenmesi yoluyla duzeltilir. Bilgilerin yeniden dizenlenmesi asiri bir maliyete
neden oluyorsa onceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden duzenlenmemekte, bir
sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem baslamadan 6nce hatanin
kimulatif etkisiyle yeniden dizenlenmektedir.

Kiralama iglemleri

Finansal Kiralama

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Sirket'te bulundugu kiralama
islemleri finansal kiralama olarak siniflandiriimistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen
sabit kiymetler Sirket’in bilangosunda, ilgili varligin makul degeri ile minimum Kkira
o6demelerinin buglnki degerinden distk olani Gzerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit
tutarda bir yikumlulik olarak izlenir. Bu gekilde aktifte izlenen varliklarin amortismani, diger
benzer varliklar i¢cin uygulanan politikalara uygun olarak ayrilir. Kira suresinin kiralanan
varligin faydali émrinden kisa olmasi ve kira suresi sonunda ilgili varhgin Sirket tarafindan
satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadigi durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik
kira sdresi icerisinde; kiralanan varligin faydali émrinin kira suUresinden kisa olmasi
durumunda ise faydali 6mru iginde amorti edilir. Bilangodaki finansal kiralama yukumlalaga
anapara geri 6demeleri yoluyla azaltilirken, kira 6demelerinin finansal gider kismi, kiralama
suresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Operasyonel Kiralama

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar
operasyonel kiralama olarak siniflandiriimaktadir. Operasyonel kira 6demeleri gelir
tablosunda kira suresi boyunca dogrusal olarak gider kaydedilmektedir.

lligkili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in pay sahipleri, Sirket’in yoneticileri ayrica bu Sirket tarafindan
kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler iliskili kurulus olarak kabul edilmistir. iligkili
taraflarla yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da
yukumlaliklerin bir bedel kargilidi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Konulari geregi
ayri kalemlerde takip edilen alacak ve borglarin, iligkili taraflarla ilgili olanlarinin yani sira,
iliskili taraflarla dénem icinde gerceklestirilen islemler ve kilit yonetici personele saglanan
faydalar kategorileri itibariyle dipnotlarda ayrica agiklanmaktadir.

44



AKSU ENERJI VE TiCARE'I_'_ AS. o o )
31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Durdurulan Faaliyetler

isletmelerin, durdurulan faaliyetle dogrudan iligkilendirilebilen varliklarinin hemen hemen
batindne iliskin baglayici bir satis s6zlesmesine taraf olmasi ya da ydnetim kurulu veya
benzer nitelikteki yonetim organinin durdurma ile ilgili olarak ayrintili ve resmi bir plani
onaylamasi veya s6z konusu planla ilgili duyuru yapmasi halinde kamuya aciklama yapilir.
Durdurulan faaliyetlerin mali tablolara alinma ve degerleme prensipleri konusunda
varliklarda deger dusukligu, karsiliklar, sarta bagh varlik ve ylkimlaltkler, maddi varliklar
ve c¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili hiikiimlere uyulur.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tegvikleri de dahil olmak Uzere tim devlet
tesvikleri, elde edilmesi icin gerekli sartlarin igletme tarafindan yerine getirilecegine ve
tesvikin igletme tarafindan elde edilebilecedine dair makul bir givence olustugunda mali
tablolara alinir. Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme
tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir glivence olugsmasi durumunda devlet tesviki
olarak kabul edilir.

Yatirnm Amacgh Gayrimenkuller

Yatirim amagl gayrimenkuller, maliyetinin glvenilir bir sekilde dlgiimesinin mimkin olmasi
ve gelecek ekonomik faydalarin olasi olmasi durumunda maliyet degeri Uzerinden mali
tablolara alinmaktadir. ilk kayit sonrasinda yatirm amagl gayrimenkuller maliyet esasina
gbre degerlemeye tabi tutulmakta ve maddi varliklar bashkl boélumde belirtilen hususlar
gercevesinde muhasebelestiriimektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Hazirlanan mali tablolarda, Sirket’in bilanco tarihi itibariyle ddonem sonuglarina dayanilarak
tahmin edilen Kurumlar Vergisi yukumlulagu igin kargilik ayriimaktadir. Kurumlar Vergisi
yukimluligd doénem sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate
alinarak duzeltiimesinden sonra bulunan matrah lUzerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yakumlaligu veya varh@i, varlklarin ve borglarin mali tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkhliklarin bilango ydntemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Baslica gegici farklar, gelir ve giderlerin SPK tebligleri ve vergi kanunlarina goére degisik
raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yukimlaliklerin yerine getirildigi dénemde gecgerli

olmasi beklenilen vergi oranlari Uzerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir
olarak kaydedilir.
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2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi yukimlaluga veya varligi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis
oranlarinda ilisikteki mali tablolara yansitiimaktadirlar. Ertelenmis vergi varligi, gelecek
doénemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik
yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlan

Yururlikteki kanunlara goére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu
6deme yapmakla yukimladdr. S6z konusu 6édeme tutarlari bilango tarihi itibariyle gecerli
olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tim
galisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumlalik tutarlari buglinkid net
degerine gore hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda yansitiimistir.

Emeklilik Planlar

Sirket'in emeklilik planlarn baslikh kisim kapsaminda dederlemeye tabi tutulacak islemi
bulunmamaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirrm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati ile vadesi 3 ay veya daha kisa olan
menkul kiymetleri igermektedir.

ISLETME BIRLESMELERI

Sirket’'in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle isletme birlesmeleri kapsaminda
herhangi bir igslemi bulunmamaktadir.

iS ORTAKLIKLARI

Sirket'in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle is ortakliklari kapsaminda
herhangi bir ortakligi bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket ana faaliyet konusu olarak elektrik Uretimi tesislerini igletmekte olup tek bir faaliyet

alani bulundugu igin finansal bilgilerini bolimlere gére raporlamamigtir. 28 no’lu dipnotta,
uretim ve satiglarin miktarlari ve tutarlari hakkinda bilgi ayrica yer almaktadir.

46



AKSU ENERJI VE TiCARE'I_'_ AS. o o )
31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

6

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri dederler asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Banka mevduati
Vadeli 5.683.197 701.605
Vadesiz 121.454 22.149
Kasa 376 208
5.805.027 723.962

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Sirket'in Denizbank Isparta Subesinde 2.800.000TL ve Ziraat
Bankasi Istanbul Anadolu Kurumsal Subesinde 2.881.823 TL tutarinda vadeli mevduati
bulunmaktadir. (Not 23)

(2009: 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket'in Denizbank Isparta subesinde 701.605 TL
tutarinda vadeli mevduati bulunmaktadir. Vadeli mevduatlara uygulanan ortalama yillik etkin
faiz orani % 10,75'dir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle vadeli mevduatin vadelerine kalan
suresi bir aydan kisadir.)

FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal yatirimlari
bulunmamaktadir.

Sirketin 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle uzun vadeli finansal
yatirimlarinin detayi asagidaki gibidir (Not 2):

31 Arahk
Istirak Oram 31 Aralik 2009
2010

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Gokdere Elektrik A.S. % 6,70 151.320 151.320
Gokdere Elektrik A.S. deger dusukliga
karsihgi (-) (147.669) (147.669)

3.651 3.651

8 FINANSAL BORCLAR

9

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal
borgclari bulunmamaktadir.

DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli diger finansal
yukumlulukleri bulunmamaktadir.
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10 TICARIi ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

Ticari alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Ticari alacaklar 258.651 355.477
Eksi: Supheli alacak kargiligi (-) (4.774) (4.774)
Eksi: Ertelenmis finansman gelirleri (-) (666) (999)
253.211 349.704

Sirket, sorunlu hale gelen ticari alacaklari i¢in zarar karsihgi ayirmaktadir. Karsilik tutarlari,
Sirket'in Urettigi elektrik enerijisinin tek alicisi olan TETAS'In geri 6deme yapamayacagi veya
sd6z konusu alacaklar igin alinmis olan teminatlarin de@erinin gerceklestiriiemeyecegi
dusundlen alacaklari kapsar.

Alacaklarin tahsil stiresi 15-30 gundur ve Sirket'in vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, dipnot 22’de agiklandigi tUzere, 2007 yili
Ocak Ay icerisinde ariza sebebiyle yapilmis olan elekirik kesintisi sonucunda Sirket
tarafindan uretilemeyen 4.774 TL tutarindaki enerji bedeli TETAS a faturalanmistir. Ancak
TETAS ilgili faturay! kabul etmemis Sirket'e iade etmistir. Bunun Gzerine, Sirket, 2007 yili
icerisinde Isparta Sulh Hukuk Mahkemesine 2007/621 Esas sayili dosyasi ile TETAS
aleyhine 4.866 TL tutarinda icra takibi baslatmistir. ilisikteki mali tablolarda faturalanmis olan
tutar icin stipheli alacak karsihgi ayriimistir.

Supheli alacak karsiliklarinin donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
1 Ocak itibariyle bakiye 4774 4.774
Yil iginde ayrilan karsiliklar -- --
Y1l icinde yapilan tahsilatlar (-) -- --
4.774 4.774

Sirket’'in 31 Aralik 2010 ve31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle alacaklarina kargilik olarak aldigi
ipotek ya da diger teminat bulunmamaktadir.

Uzun vadeli ticari alacaklar
Sirket'in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle uzun vadeli ticari alacaklari
bulunmamaktadir.

Kisa vadeli ticari borglar
Sirket'in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle kisa vadeli ticari borclari
bulunmamaktadir.

Uzun vadeli ticari borglar

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle uzun vadeli ticari borglar
bulunmamaktadir.
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11 DIGER ALACAK VE BORGLAR
Kisa vadeli diger alacaklar

Sirket'in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger alacaklari
yoktur.

Uzun vadeli diger alacaklar

Sirket'in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger alacaklari
yoktur.

Kisa vadeli diger borg¢lar

Sirket'in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borglarinin
detayl asagidaki gibidir:

31 Aralk 2010 31 Aralik 2009
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 56.039 59.311
Diger kisa vadeli borglar 16.975 60.798
Eksi: Ertelenmis finansman giderleri (76) (511)
72.938 119.598

Uzun vadeli diger borglar
Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger borglari yoktur.
12 FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle finans sektori faaliyetlerinden
alacak ve borglari bulunmamaktadir.

13 STOKLAR
Sirket’in faaliyet konusu geregi stoku bulunmamaktadir.
14 CANLI VARLIKLAR
Canli varliklar Sirket’in faaliyet konusu kapsami digindadir.
15 DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiISKIN VARLIKLAR

Sirket'in  faaliyet konusu geregi insaat sdzlesmelerine iligkin hikUmler kapsaminda
degerlenebilecek herhangi bir islemi bulunmamaktadir.
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16 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirketin 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin detayi asagidaki gibidir:

Istirak Oram 31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

Istirakler
Géltas Eneriji Elektrik Uretim A.S. (Géltas

Enerji) %25,45 22.216.450  21.138.735
22.216.450  21.138.735

istirakin yil icindeki hareketi asagida yer almaktadir:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Donem basi 21.138.735 18.385.005
Istirak karindan / (zararindan) alinan pay 1.077.715 2.753.730
Dénem sonu 22.216.450 21.138.735

Ozsermaye ydntemine gore degerlenen yukaridaki istirake iliskin varlik, yUkimlGlik,
O6zsermaye, hasilat ve kar zarar bilgileri asagida belirtilmigtir;

Goltas Enerji

Net donem
Yikiimlilik kar1/
Aktif toplami toplamm Ozsermaye Hasilat (zarar)

31 Aralik 2010 187.321.121 100.026.625 87.294.496  16.452.584 4.234.637
31 Aralik 2009 100.453.550 17.393.689 83.059.861 25.715.678 10.820.157

17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket’'in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle varliklar arasinda yatirim amacli
gayrimenkullere iligskin bir islem yoktur.
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18 MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin ve ilgili birikmis amortismanlarin

hareketleri asagidaki gibidir:

MALIYET
1 Ocak 2010 Alimlar Cikiglar 31 Aralik 2010
Arazi ve arsalar 12.364 -- - 12.364
Binalar 258.146 - - 258.146
Tesis, makine ve cihazlar 26.510 - - 26.510
Demirbaslar 344.017 4,104 -- 348.121
Tasitlar 161.059 -- -- 161.059
802.096 4.104 806.200
BIRIKMIS AMORTISMAN
Amortisman
1 Ocak 2010 Gideri Cikiglar 31 Aralik 2010
Binalar (189.569) (10.205) - (199.774)
Tesis, makine ve cihazlar (25.992) (79) - (26.071)
Demirbaslar (333.704) (3.923) - (337.627)
Tasitlar (67.264) (27.228) -- (94.492)
(616.529) (41.435) - (657.964)
Net defter degeri 185.567 148.236

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin ve ilgili birikmis amortismanlarin
hareketleri asagidaki gibidir:

MALIYET
1 Ocak 2009 Alimlar Cikiglar 31 Aralik 2009
Arazi ve arsalar 12.364 - - 12.364
Binalar 258.146 -- -- 258.146
Tesis, makine ve cihazlar 26.510 -- -- 26.510
Demirbaslar 341.369 2.648 -- 344.017
Tasitlar 187.847 87.804 (114.592) 161.059
826.236 90.452 (114.592) 802.096
BIRIKMIS AMORTISMAN
Amortisman
1 Ocak 2009 Gideri Cikiglar 31 Aralik 2009
Binalar (179.364) (10.205) - (189.569)
Tesis, makine ve cihazlar (25.913) (79) - (25.992)
Demirbaslar (328.639) (5.065) - (333.704)
Tasitlar (129.661) (28.023) 90.420 (67.264)
(663.577) (43.372) 90.420 (616.529)
Net defter degeri 162.659 185.567
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19 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2010 itibariyle maddi olmayan varliklarin ve ilgili itfa paylarinin hareketleri

asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2010 Alimlar Cikislar 31 Arahk 2010
Haklar 17.877 - - 17.877
Imtiyazli hizmet anlasma haklar1  19.257.075 -- -- 19.257.075
19.274.952 - -- 19.274.952
Birikmis itfa payt 1 Ocak 2010 itfa pay1 Cikislar 31 Arahik 2010
Haklar (15.821) (699) - (16.520)
ImtiyazIli hizmet anlasma haklar1 (7.561.495) (391.004) -- (7.952.499)
(7.577.316) (391.703) -- (7.969.019)
Net defter degeri 11.697.636 11.305.933

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle maddi olmayan varliklarin ve ilgili itfa

asagidaki gibidir:

paylarinin hareketleri

Maliyet 1 Ocak 2009 Alimlar Cikislar 31 Arahk 2009
Haklar 17.877 -- - 17.877
Imtiyazli hizmet anlagma haklar1  19.349.457 271.610 (363.992) 19.257.075
19.367.334 271.610 (363.992) 19.274.952
Birikmis itfa payt 1 Ocak 2009 itfa pay1 Cikislar 31 Aralik 2009
Haklar (15.122) (699) - (15.821)
ImtiyazIli hizmet anlasma haklar1 (7.317.853) (389.383) 145.741 (7.561.495)
(7.332.975) (390.082) 145.741 (7.577.316)
Net defter degeri 12.034.359 11.697.636

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle maddi ve maddi olmayan varliklar tGzerindeki toplam sigorta
tutar 9.445.650 TL’dir (31 Aralik 2009 — 9.816.499 TL).

20 SEREFIYE

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle serefiye yoktur.

21 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket'in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle devlet tesvik ve yardimlari

bulunmamaktadir.
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22

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle kisa vadeli bor¢ karsiliklari bulunmamaktadir (31
Aralik 2009: Yoktur).

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle diger uzun vadeli borg karsiliklari
bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle kosullu varlik ve yiakimltlikleri asagidaki gibidir:

- Enerji satis tarifesi, T.C. Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanli§i Enerji isleri Genel
Madarlagd’'nin 27 Eylil 2002 tarih ve 4192 sayili yazisi geregi Eylil 2002 ayindan itibaren
Tuarkiye Elektrik Ticaret ve Taahhut A.S. (TETAS) tarafindan tespit edilerek Sirket'e
bildiriimektedir. Sirket s6z konusu tarifeye uygun fatura dizenlemekle birlikte, tarifeye itiraz
etmekte ve Eylul 2002 tarihinden itibaren faturalarini “intiraz-i kayit” serhi diserek
dizenlemektedir.

- Tirkiye Elektrik iletim Anonim Sirketi (TEIAS) Genel Midirligiu Mali isler ve
Finans Yonetimi Dairesi Baskanlhi§i ve Turkiye Elektrik Dagitim Anonim Sirketi (TEDAS)
Isparta Milessese Midirligi ile Sirket arasinda “iletim Hizmet Bedeli” konusunda ihtilaf
bulunmaktadir. Bu ihtilaf nedeniyle TEIAS ve TEDAS Isparta Miessese Mudirligi
tarafindan Sirkete kesilen “iletim Hizmet Bedeli” faturalar TEIAS’a ve TEDAS Isparta
Miessese Midirligi'ne iade edilmektedir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle TEIAS’a iade
edilen faturalarin toplam tutari 31.027 TL (2008 — 31.027 TL), TEDAS Isparta Miessese
Mudurliagid’ne iade edilen faturalarin toplam tutari ise 269.632 TL'dir (2008 — 269.632 TL).
Bu konularla ilgili olarak T.C. Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanhdi Eneriji isleri Genel
Madarlaga (Enerji Bakanhigl) ve TEDAS Genel Mudurliga aleyhine yiritmeyi durdurma
talepli olarak iptal davalari acilmigtir. Enerji Bakanligi aleyhine agilan davanin, Danistay
13. Hukuk Dairesi 2008/5798 esas, 2009/8860 sayili ve 2 Ekim 2009 tarihli karari ile Sirket
lehine kabuliine ve dava konusu islemin iptaline karar vermistir. ilgili dava, Enerji
Bakanligi tarafindan 2010/753 esas ile Danistay idari Dava Dairelerinde temyiz edilmistir.
TEDAS Genel Midurligi aleyhine acilan davaya, Antalya Il. idare Mahkemesinin
2006/3916 sayili kararinin Danistay temyiz mahkemesince hakkinda bozma karari
verilmesinden sonra Isparta idare Mahkemesinde devam edilmistir, ve Mahkeme'nin
2009/632 esas, 2010/694 sayil ve 7.10.2010 tarihli karariyla Sirket lehine karar verilmistir.

- Asagida detaylari verilmis olan U¢ davada da davali TETAS olup, davanin konusu
Eylil 2001 - Subat 2005 tarihleri arasindaki dénemde Sirketten satin alinan elektrik
enerjisine uygulanan tarifeden %10’ luk KOF payinin dusulmeden faturalarin
dizenlendiginden hareketle, Sirket'ten alinan elektrik enerji miktarlari kapsaminda
yapildigi iddia edilen fazla 6édeme ve gecikme zamminin tahsiline iligkin idari islemin
mevcut sdzlesmelere ve hukuka aykiri olduguna ve iptaline iliskindir. S6z konusu
islemden dolayl TETAS, Sirket alacaklarindan takas mahsup etmek suretiyle dava konusu
olan tutarlari tahsil etmistir. KOF payinin faturalardan dusulmesi ve takas mahsup yoluyla
tahsili islemlerine karsi TETAS aleyhine Danigtay 13. Dairesi nezdinde acgiimig olan
davalar asagida verilmigtir:
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

a) Danistay 10. Dairede gorulmekte olan, davali idarenin 000678, 002725 ve 2971 sayili
idari islemelerinin iptali ile 592.445 TL'nin iadesi konulu ve yuritmenin durdurulmasi
istemli 2006/4385 esas sayili dosya, gorev bdlisimi nedeni ile 13 Hukuk Dairesi’ne
gonderilmis ve 2007/5255 esas numarasi ile dava gorulmuastur. Dosyanin 30 Ekim
2007 tarihindeki durusmasinda dosya karara ¢ikmis olup, karar davanin reddi yoninde
olmustur. S6z konusu karar Sirket tarafindan temyiz edilmis olup, temyiz karari
beklenmektedir. Temyiz numarasi 2008/1990°d1r.

b) Danistay 10. Dairede gortlmekte olan davali idarenin 000678, 002725 ve 2971 sayili
idari islemelerinin iptali ile 1.704.269 TL’nin iadesi konulu ve ylridtmenin durdurulmasi
ile delil tespiti ve bilirkisi incelemesi istemli 2006/6327 esas numarali dosya, gorev
bolisimu nedeni ile 13 Hukuk Dairesi’'ne génderilmis ve 2007/1699 esas numarasi ile
dava gorilmis, 24 Mart 2009 tarihinde durusmada karar davanin reddi yoninde
olmustur. S6z konusu karar Sirket tarafindan durusmali olarak temyiz edilmis olup,
temyiz karari beklenmektedir. Temyiz numarasi 2009/2379’tur.

c) Danistay 10. Dairede gorulmekte olan, davali idarenin 000678, 002725 ve 2971 sayili
idari islemelerinin iptali ile 484.693 TL'nin iadesi konulu ve ylrGtmenin durdurulmasi
istemli, 2005/7023 Esas saylili dosya, gorev bolusimi nedeniyle 13 Hukuk Dairesi'ne
gonderilmis ve 2007/3852 esas numarasi ile dava gorilmustir. Dosyanin 30 Ekim
2007 tarihindeki durusmasinda dosya karara ¢ikmis olup, karar davanin reddi yoninde
olmustur. S6z konusu karar Sirket tarafindan temyiz edilmis olup, temyiz karari
beklenmektedir. Temyiz numarasi 2008/1989’dur.

Isparta Sulh Hukuk Mahkemesine 2007/621 Esas sayil dosyasi ile TETAS
aleyhine baslatilan 4.866 TL’lik icra takibine yapilan itirazin iptali ve icra inkar tazminati
talebiyle Sirket tarafindan dava agilmig, 2009/199 esas sayili dosya ile devam eden dava
sonucunda icra takibinin devamina, icra inkar tazminati talebinin reddine karar verilmistir.
Karari, iki taraf da kendi aleyhlerine verilen karar yonunden temyiz etmigtir, temyiz
mahkemesindeki inceleme devam etmektedir.

ETKB'ya ve TETAS’a, elektrik enerjisi fiyat artislarinin tarifeye yansitilmasi
talebinin reddine dair islemin iptali ve yeni satis tarifesinin Sirket icin Ocak ve Subat 2008
doénemlerinde uygulanmamis olmasi sebebiyle Sirket'in ilgili aylarda ugramis oldugu
19.540 TL + KDV olmak Uzere toplam 23.057 TL tutarindaki zararin tahsili igin fazlaya
iliskin haklari sakh kalmak kaydi ile Danigtay 13.Hukuk Dairesinin 2008/3873 Esas Sayili
dosyasiyla 28 Mart 2008 tarihinde idari dava aciimig, K.2010/2340 sayili karar ile
reddedilmistir. Karar, 30.6.2010 tarihinde temyiz edilmistir.

2007/13032 sayili Bakanlar Kurulu’nun kararina istinaden elektrik fiyatina yapilan artistan
dolay! Sirket, TETAS’tan 2003’ten bu yana suregelen aylik fiyat talebini devam ettirmistir.
Rapor tarihi itibariyle Sirket’'e herhangi bir bildirim yapiimamigtir.

Bu kapsamda Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi ile gérismeler yapilmig, ETKB de Aksu
Hidroelektrik Santraline ait elektrik satis tarifesini yiuksek bularak Sirket'ten yeniden
degerlendirme yapmasini talep etmistir. Sirket, TETAS Genel Mudurligi ve ETKB
aleyhine 15 Ekim 2008 tarihinde; TETAS Genel Muadurligu Enerji Alig Dairesi
Bagkanhginin 1200-4086 sayili ve 15 Agustos 2008 tarihli, ETKB Enerji igleri Genel
Mudarlaginun 4293—-11094 sayili ve 21 Agustos 2008 tarihli kararlarinin iptali ile Sirket'in
s6zlesmesine goére 1 Ocak 2008 ve 1 Temmuz 2008 tarihlerinde yapilan fiyat
degisikliklerinin Sirket’in imtiyaz s6zlesmesi uyarinca satis tarifesine yansitilmasi gerektigi
ve tarife miktarlari hakkinda go6rus bildiriimesine karar verilmesi talebiyle Danigtay
13.Hukuk Dairesinin 2008/12359 Esas sayili dosyasiyla dava agmis olup dava henliz
sonuc¢lanmamistir.
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23

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

EPDK’'nin 2232 sayil karari ile TETAS tarafindan 1 Ekim 2009 tarihinden itibaren
uygulanacak toptan satis tarifesinde %21,08 oraninda zam yapilmis ve buna istinaden
EPDK, 17 Eylul 2009 tarih ve 2243/2 nolu karari ile konutlarda %9,68, sanayide %9,85,
ticarethanelerde %9,97 oraninda 1 Ekim 2009 tarihinden itibaren gecgerli zam yapmistir.
Sirket, s6z konusu zamlara ragmen Sirket'in yeni fiyat tarifesini belirlemeyerek her gegen
gln zarar gérmus oldugu gerekgesiyle TETAS’a ve Enerji Tabii Kaynaklar Bakanhgrna 5
Ekim 2009 tarihinde 19 ve 25 sayili basvurularda bulunmustur. Ancak TETAS’dan ve
Enerji Tabii Kaynaklar Bakanhgrndan cevap gelmemesi Uzerine Sirket tarafindan bu
kurumlar aleyhine 3 Subat 2010 tarihinde 1.834.485 TL'lik bir dava acilmis olup acilan
dava Isparta idare Mahkemesinin 3 Subat 2010 tarih, 2010/113 muhabere numarasi ile
Danistay 13. Hukuk Dairesine gonderilmistir. 2010/545 esasinda agilan dava henlz
sonuc¢lanmamistir.

TAAHHUTLER _
Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek (“TRI”)
pozisyonuna iligkin tablolari asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Déviz Cinsi Doviz Tutar1 TL karsihgi  Déviz Cinsi Déviz Tutar1 TL karsihg

A Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI’lerin 7.388.000 Yoktur

Toplam Tutar1 (¥)

Teminat Mektubu usD 3.000.000 4.638.000

Mevduat Rehni 2.750.000
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar

Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar Yoktur Yoktur

C.Olagan 'licar1 Faaliyetlerinin Y Urtitilmes1 Amaciyla Diger 3.

Kisilerin Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu TRI’lerin 8.144.000 Yoktur

Toplam Tutart (¥¥)

D.Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutar: Yoktur Yoktur

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam
Tutar1

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis  Oldugu TRI’lerin Toplam
Tutar

iii.C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari

Toplam 15.532.000

Sirket'in, kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’ler harig, vermis oldugu diger TRi’lerin
Sirket'in 6zkaynaklarina orani 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla %23 dur.

(*) Sirket 12 Mayis 2010 tarihinde T.C. Basbakanlik Ozellestirme idaresi Bagkanhgrnda
yapilan agik artirmada Elektrik Uretim A.S.’ye ait santrallerden 4. grupta bulunan Kovada |
ve Kovada Il hidroelektrik santralleri ihalesi i¢cin en yuksek teklifi vermis, nihai pazarhk
gérismesi teknik olarak tamamlanmistir. ihale, énce Rekabet Kurulu tarafindan
onaylanmis, sonra Ozellestirme Yiiksek Kurulu’nun 26.8.2010 tarih ve 69 sayili karari ile
onaylanmigtir. Ayni kararda igletme hakki devir s6zlesmesi imzalanmasi icin 01.11.2010
tarihine kadar siire verilmistir. T.C. Bagbakanlik Ozellestirme idaresi Baskanhgrnin en son
28 Subat 2011 tarih ve 1554 sayili yazisiyla isletme hakki devir sdzlesmesinin
imzalanmasi i¢in verilen sure 2 Mayis 2011 tarihine uzatilmigtir.

Sirket, yukarida bahsi gecen ihale icin gerekli 3 Milyon ABD Dolari Gegici Teminat
mektubunun 17 Subat 2010 tarih ve 376 numarali Yonetim Kurulu karari ile, Denizbank
Isparta Sube Mudurligiu’'nden alinmasina, ihale teklif dosyasinin son teslim ginu olan 19
Subat 2010 tarihine kadar T.C. Basbakanlik Ozellestirme idaresi Bagkanligrna teslimine
karar vermistir.
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23

TAAHHUTLER (DEVAMI)

Buna gore, 17 Subat 2010 tarihinde Denizbank’tan 21 Subat 2011 vadeli 3 Milyon ABD
Dolari gegici teminat mektubu alinmis olup, sonrasinda, alinan teminat mektubunun stresi
10 Subat 2012 tarihine kadar uzatiimistir. Alinan bu teminat mektubuna karsilik
Denizbank tarafindan Sirket'in Denizbank’ta bulunan 2.750.000 TL mevduat hesabina16
Subat 2010 tarihinde rehin koyulmustur.

Kovada | ve Il elektrik santralleri igin 14.9.2010 tarihinde ayri ayri Uretim lisansi basvurusu
yapilmistir. 20.12.2010 tarihli EPDK yazisiyla Uretim tesisleri icin 49 yil sureli Gretim lisansi
verilmesinin uygun bulundugu bildirilmis; 7.3.2011 tarihi itibariyle gerekli belgeler
tamamlanmig, EPDK’dan Uretim lisansi onayi beklenmektedir.

(**) Goltas Enerji'nin hissedarlarindan olan Sirket, asadida detaylari verilen projenin
finansmani icin Gdltas Enerji'nin hisselerini Banka lehine 29 Ocak 2010 tarihinde rehin
etmistir ve sarta bagli kefaleti ile anilan kredi s6zlesmesini imzalamigtir.

Sirket'in %25,45'ine sahip oldugu istiraki Goltas Enerji, 40.000.000 Avro'luk proje finansmani
kredisi saglamistir. Goltas Enerji Mugla ilinin Fethiye ilgesinde bulunan Esen nehri Uzerinde
yapimina basladigi "Esen-l Baraji ve HES Projesi" finansmaninda kullaniimak tzere Akbank
A.S. ile 40.000.000 Avro'luk uzun vadeli (ilk 2,5 yili geri 6demesiz olmak Uzere 8,5 yil) bir
kredi

anlasmasini 29 Ocak 2010 tarihinde imzalamistir. S6z konusu projenin toplam yatirim
tutari 57.316.000 Avro olarak 6ngoérilmektedir. Goltas Enerji'nin hissedarlarindan olan
Sirket, bu projenin finansmani icin Gdéltas Enerji'nin teminatini olusturmak Gzere, Goltas
Enerji’de sahip oldugu 8.144.000 adet nama yazili paylarini kredi veren Banka lehine 29
Ocak 2010 tarihinde rehin etmistir ve sarta bagl kefaleti ile anilan kredi sdzlesmesini
imzalamigtir. Sirket Yonetim Kurulu 1 Subat 2010 tarihli ve 375 numarali karari ile Goltag
Enerji ile Akbank A.S. arasinda imzalanmig bulunan 40.000.000 Avro’luk kredi
saglanmasina iliskin Vadeli Kredi Sozlesmesi, bu sézlesmenin tim ekleri, Hisse Rehni
Soézlesmesi, Alacak Temliki Sdzlesmesi, Hesap Rehni Sézlesmesi, ipotek Sézlesmesi,
Teminat Dokiimanlari, Bankacillk ve Sigortacilik islemleri Protokolii, Banka ve Borglu
tarafindan finans dokimani olarak belirtilen diger tim dokimanlar ve yukimlGlUklerinin
teminati olarak Goltas Enerji lehine musterek ve muteselsil kefil olunmasina icazet
verilmesine, ifa edilen ilgili tum iglemlere icazet verilmesine ve bu kapsamda 29 Ocak 2010
tarihninde Sirket adina imzalanan tim sdézlesme ve dokimanlarin Sirketi migsterek ve
muteselsil kefil sifatiyla ilzam ettigine, bu sbézlesme ve dokimanlarda Sirket adina
ustlenilen diger tum yuakumlaliklerin ve taahhutlerin Sirket agisindan baglayici olduguna,
bu kapsamda imzalanan tim sdzlesmelere icazet verilmis olduguna, bu sdzlesmelerin
tamaminin Sirket agisindan tamamen baglayici olduguna oybirligi ile karar verilmistir.
Borglu sifatiyla hareket etmekte olan Goltas Enerji, kefil sifatiyla hareket etmekte olan
Sirket ve kredi veren sifatiyla hareket etmekte olan Akbank T.A.S. Malta Subesi arasinda
akdedilen 40.000.000 Avro’luk vadeli kredi s6zlesmesinin 17. maddesinde kefalet ve
kefi'in sorumlulugu belirtilmistir. Buna gére, sadece ve sadece Esen |l Ipotek
Sozlesmesi'ne konu olan tesis Uzerindeki ipotedgin herhangi bir sebepten 6tlrl isbu
Soézlesme’'nin imzalandigi tarihten itibaren 9 aylik silre igerisinde tesis edilememesi
halinde, Kredi’nin bu sure icerisinde kullandiriimamis kalan bolimd, ipotek isleminin
tamamlanacagl veya yeni yatirim igleminin faaliyete gececedi tarihe kadar (iki tarihten
hangisi daha erken ise) Bor¢lu'nun hissedarlarindan olan Sirket'in Borglu'nun igbu
Sbézlesme’den ve/veya Finans Dokimanlar’ndan kaynaklanan kefalet tarihinden dnce
veya sonra dogmus veya dogacak tum borg ve yukumluluklerinin tamamina musterek ve
muteselsil kefil olmasi sartiyla kullandirilacaktir.
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23 TAAHHUTLER (DEVAMI)

Bu slre zarfinda ilgili ipotedin tesis edilmesi halinde Sirket'in bu sézlesme tahtinda
kefalete iliskin yOkimlGliglu keenlemyekun olarak ortadan kalkmis olacak ve hikim
dogurmayacaktir ifadesi yer almaktadir. Géltag Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin 29.1.2010
tarihli kredi s6zlesmesi kapsaminda Akbank’tan kullanmis oldugu 40.000.00 Avro tutarli
yatirnm kredisinde musterek borglu muteselsil kefil Aksu Enerji ve Ticaret A.$.’nin sarta
bagli kefalete iligkin sorumluludu, ilgili ipotek Sdézlesmesi siiresi icinde akdedilmis
oldugundan kaldirilmistir.

Sirket'in %25,45'ine sahip oldugu istiraki Goltas Enerji (Borglu), 40.000.000 Avro'luk "Esen-
| Baraji ve HES Projesi" finansmani kredisine istinaden ilgili kredi s6zlesmesinden dogan
ve baglantili olan tim simdiki, gelecekteki ve sarth yiakiumldlikleri igin, ilk kullanim
tarihinden dnce, bir teminat olarak asagidaki teminatlari Banka lehine tesis etmigtir:

a) Borclu'nun hisseleri tizerinde birinci dereceden rehin;
b) Bor¢lu'nun Banka nezdindeki hesaplari Gzerinde birinci dereceden rehin;

c) Banka tarafindan uygun bulunacak bir sigorta sirketi tarafindan verilen ve Banka
tarafindan uygun gértlecek kosullarda Tam Kapsamli Ingaat Sigorta Poligesi Uzerinde
Banka lehine dain-i murtehin kaydinin konmasi ve birinci dereceden rehin kurulmasi;

d) Bor¢lu'nun mevcut tesisi Esen Il HES Projesi'ne iliskin tim simdiki ve gelecekteki
elektrik enerjisi satislarindan ve tedarik¢i garantilerinden dodan ve/veya dogabilecek
haklari ve alacaklarini temlik eden Alacak Temliki S6zlesmesi;

e) Borc¢lu'nun Proje Sdzlesmeleri uyarinca hélihazirdaki ve gelecekte dogabilecek tim
haklari ve alacaklarini temlik eden Alacak Temliki S6zlesmesi ve sinirlama olmaksizin,
ingaat, mulkiyet, is aksamasi ve deprem sigortalari dahil olmak tzere Proje’ye iligkin
tim sigorta poligelerinin, Banka’'nin dain-i murtehin oldugunu belirten bir temlik ile
kesidesi ve devri;

f) Borglu’nun tasinmaz varliklari Gzerinde birinci dereceden ve birinci siradan 60.000.000
Avro tutarinda Ust sinir ipotedi (s6z konusu ipotek Esen | Projesinin faaliyete
gecmesinden 1 yil sonra kaldirilacaktir);

g) Esen | ve Esen Il HES Projesine iligkin sigorta policelerinde Banka tarafindan kabul
edilebilecek bir sekilde Banka’nin dain-i muartehin olarak yer aldigini gdsterir butin
belge ve dokimanlar;

h) Borglu'nun taginmaz varliklari Gzerinde birinci dereceden ve birinci siradan 60.000.000
Avro tutarinda Ust sinir ipotegi tesis edilecektir. S6z konusu ipotek Imza Tarihi’'nden
itibaren 12 ay icerisinde kisimlar olarak alinacaktir.

Esen | baraji ve HES’nin 30 megawatt gucindeki 1 no.lu Unitesinin 23.3.2011 tarihinde

ETKB'nca gegici kabul islemleri tamamlanmis olup 24.3.2011 tarihi itibariyle enerji
Uretimine baslayarak ticari isletmeye ge¢cmistir.
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24 GALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLISKIN KARSILIKLAR

YururlUkteki is kanunlara goére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda
belirtilen davraniglar digindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu
6deme yapmakla yukimltudir. Bu yukimlilik cahsilan her yil igin, 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle 2.517 TL (31 Aralik 2009 — 2.365 TL) olmak Uzere, 30 gunluk toplam brit UGcret ve
diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yukimlUlik hesaplanirken kullanilan
temel varsayim hizmet saglanan her yil icin maksimum yikimliligin enflasyon oraninda
her alti ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

isletmenin mevcut emeklilik planlarina bagl yukimliliguni tahmin etmekte aktieryal
degerleme metotlarinin  kullanilmasi gerekmektedir. Kidem tazminat karsiligi, tim
calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumlulik tutarlarinin buginki net
degerine go6re hesaplanmis ve ilisikteki mali tablolarda yansitiimistir. YUkimltlak
hesaplamasinda asagidaki varsayimlar kullaniimigtir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Enflasyon orani 205,10 % 4,80
iskonto orani %10,00 % 11,00
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi orani %2100,00 %100,00

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan ytukimliliaginin enflasyon ile orantili
olarak artmasidir. Bbdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden
arindiriimis gercek orani gosterir.

Kidem tazminati ve kullaniimayan izin karsihiginin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Donem basgi -1 Ocak 179.109 130.978
Ayrilan personelle ilgili konusu kalmayan karsilik (11.157) -
Cari dénemde ayrilan karsilk tutar 94.123 48.131
Kullaniimayan yillik izin karsilik tutar 49.298 -
311.373 179.109

25 EMEKLILIK PLANLARI

Sirket'in emeklilik planlari bashkli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi
bulunmamaktadir.

26 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger donen varliklar

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle diger donen varliklarin detay! asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Pesin 6denen vergi ve fonlar 439.295 505.485
Gelecek aylara ait sigorta giderleri 15.791 18.715
Gelecek aylara ait diger giderler 1.463 2.072
456.549 526.272
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26

27

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

Diger duran varliklar

Sirketin 31 Arallk 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle diger duran varliklari
bulunmamaktadir.

Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler

Sirket’'in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle diger kisa vadeli yukumlualUkleri bulunmamaktadir. (31
Aralik 2009 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli yukimlGltkleri bulunmamaktadir.)

Diger uzun vadeli yiikiimliiltikler

Sirket’'in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle diger uzun vadeli yukumlulUkleri
bulunmamaktadir.

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye / Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, Sirket'in sermayesi, ihrac¢ edilmis ve her
biri 1 Kr nominal degerde 835.200.000 adet hisseden meydana gelmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle kayith sermaye tutari 50.000.000
TL'dir.

Genel Kurulda, Sirket Yonetim Kurulunun tyelerinin tamami A Grubu hamiline yazili hisse
sahibi ortaklarin belirleyeceg@i adaylar arasindan segilmelidir. Tark Ticaret Kanunu’nun 315.
maddesi uyarinca agilacak Yoénetim Kurulu dyeligine segilecek Uyenin A Grubu hamiline
yazili hisse sahipleri gcogunlugunca da tasvip edilmesi sarttir. A Grubu hamiline yazil hisse
senedi sahibi ortaklarin veya vekillerinin her hisse senedi icin 100 oy hakki vardir. Bundan
sonra yapllabilecek sermaye artiglari dolayisiyla ¢ikarilacak B Grubu hisse senetlerine sahip
ortaklarin veya vekillerinin ise her hisse senedi i¢in 1 oy hakki olacaktir. Sirket karindan % 5
oraninda kanuni yedek akge, kalan kardan Sermaye Piyasasi Kurulu tarafinca saptanan
oran ve miktarda birinci temettu ayrildiktan sonra kalan karin % 10’u A Grubu hamiline yazili
hisse senedi sahibi ortaklara dagitilir.

Sermaye Diizeltmesi Farklari

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, sermaye duzeltmesi farklari 6denmis
sermayenin enflasyon farklari hesabindan olugsmakta olup 12.968.497 TL tutarindadir.
Odenmis sermayenin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyon dizeltmesi farki 17.144.497
TL olup 21 Mart 2006 tarihinde gerceklestiriimis olan sermaye artinminin  4.176.000 TL
tutarindaki kismi bu hesaptan karsilanmistir.

Hisse Senetleri ihrag Primleri

Hisse senetleri ihrag¢ primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satiimasi sonucu elde
edilen nakit giriglerini ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gdsterilir ve dagitilamaz.
Ancak ileride yapilacak sermaye artiglarinda kullanilabilir.
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27

OZKAYNAKLAR (DEVAMI)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 1.406.793 TL tutarindaki kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
yasal yedeklerden olusmaktadir. (31 Aralik 2009 — 1.178.759 TL).

Tark Ticaret Kanunu’na goére yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek
akgelerden olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine
ulagincaya kadar yasal dénem karinin %5'i oraninda ayriimaktadir. ikinci tertip yasal yedek
akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan tum kar payl dagitimlarinin %10’u oraninda
ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini
asmadigi surece dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.

Gecmis Yillar Kar / Zararlari

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle gegmis yillar kar / zararlari hesabinin
detayl asagidaki gibidir;

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Olaganiistii Yedekler 2.540.272 534.131
Olaganustu Yedekler Enflasyon Farki 852.214 852.214
Hisse Senetleri ihrag Primleri Enflasyon Farki 438.429 438.429
Yasal Yedekler Enflasyon Farki 3.013.228 3.013.228
Diger Gegmis Yillar Kar / Zararlari 3.399.199 3.399.199

10.243.341 8.237.201

Temettii

SPK’nin, 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karari geregince 2009 yili faaliyetlerinden elde
edilen karlarin dagitim esaslari ile ilgili olarak; paylari borsada iglem géren anonim ortakliklar
icin herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirimemesine (2008: %20) bu kapsamda
kar dagitiminin SPK’nin Seri IV, No:27 sayili “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka
Acik Anonim Ortakliklarin Temettli Avansi Dagitiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda
Tebligi'nde yer alan esaslar dogrultusunda, ortakliklarin esas so6zlesmelerinde bulunan
hikimler ve sirketler tarafindan kamuya aciklanmis olan kar daditim politikalari
cercevesinde gerceklestiriimesine karar verilmistir.

Sirket, 6 Nisan 2010 tarihli ve 378 sayili Yonetim Kurulu karariyla, 2009 yili kar dagitimi ile
ilgili olarak net dénem karindan 1. ve 2. Tertip yedek akge tutari olan 228.034 TL
duguldukten sonra 1.714.028 TL temettlu dagitiimasina ve 2.006.141 TL olaganustu yedek
ayrilmasina karar vermistir.

Sirket’in, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle sona eren yila ait Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak
hazirlanan mali tablolardaki kari 1.591.937 TL, SPK muhasebe standartlarina gore
hazirlanmis konsolide finansal tablolardaki kari ise 2.377.654 TL’dir. Bunun yaninda Sirket’in
yasal kayitlarinda kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutari 31 Aralik
2010 tarihi itibariyle 57.290 TL’dir. (2009: 31.526 TL)
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28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, satislarin detayi
asagidaki gibidir;

01.01.2010 -31.12.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

Yurtici satislar 3.118.815 3.262.831
Satistan iadeler (311.882) (326.282)
Satis gelirleri 2.806.933 2.936.549
Satislarin maliyeti (957.667) (759.192)
1.849.266 2.177.357

Satistan iadeler tutari TETAS'In % 10’luk KOF payini iade etmek icin dizenledigi iade
faturalarinin KDV hari¢ toplam tutarini temsil etmektedir. Sirket, TETAS a géndermis oldugu
iki intarnamede ilgili faturalarin kayitlara yasal ve s6zlesmesel haklari sakh kalmak kosulu ile
ihtiraz kayitla kayitlarina aldigini ve faturanin icerigini kabul etmedigini belirtmistir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Sirket'in Uretimini
yaptigi ve satisini gerceklestirdigi elektrik enerjisi ile ilgili detay asagidaki gibidir:

31dralik 2010 Kwh Net Satislar ~ Satislarin Maliyeti Karhlik %
Elektrik 42.331.224 2.806.933 957.667 65,89%
0,
42.331.224 2.806.933 957 667 65,89%
31 Aralik 2009 Kwh Net Satislar  Satislarin Maliyeti Karhhk %
Elektrik 44.334.708 2.936.549 759.192 74,15%
44.334.708 2.936.549 759.192 74,15%

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, satiglarin maliyetinin
detayi asagidaki gibidir;

01.01.2010 - 31.12.2010 01.01.2009 -31.12.2009
iscilik giderleri 470.736 305.594
Genel Uretim giderleri 486.931 453.598
957.667 759.192
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28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi (DEVAMI)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, genel Gretim giderlerinin
detayi asagidaki gibidir;

01.01.2010 - 31.12.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

Amortisman giderleri ve itfa payi 371.546 337.322
Sigorta gideri 37.557 44.384
Akaryakit gideri 20.648 17.145
Bakim ve onarim gideri 19.680 12.684
Enerji giderleri 8.761 8.553
Diger giderler 28.739 33.510

486.931 453.598

29 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap dodnemlerinde, genel yodnetim
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.2010 -31.12.2010 01.01.2009 -31.12.2009

Yonetim kurulu ve murakip UGcretleri 85.451 77.289
Memur Ucret ve giderleri 90.251 76.512
Kidem tazminati ve izin karsilik
gideri 57.671 8.576
Amortisman giderleri ve itfa payi 27.815 28.624
Danigmanlik ve musavirlik giderleri 55.514 19.622
Avukat-mahkeme-noter gideri 65.053 10.959
Gazete ve ilan giderleri 3.830 7.365
Yakit giderleri 7.465 6.313
Temsil giderleri 5.768 4.646
IMKB kota alma/kotta kalma gideri 2.088 2.088
Bakim ve onarim giderleri 1.271 1.017
Telefon giderleri 2.714 2.434
Seyahat giderleri 10.588 2.467
Vergi,resim ve harg giderleri 13.064 4.536
Sigorta giderleri 1.005 1.520
Diger giderler 32.368 16.234
461.916 270.201

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona hesap dénemlerinde, Sirket'in arastirma geligtirme
giderleri ve pazarlama satis ve dagitim giderleri bulunmamaktadir.
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30

31

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Sirket’in nitelikleri

bazinda giderleri agagidaki gibidir:

01.01.2010 -31.12.2010

01.01.2009 -31.12.2009

Ucret giderleri 686.659 528.756
Kidem tazminat ve izin karsilk
gideri 57.671 8.576
Amortisman giderleri 433.138 433.456
Hurdaya ayrilan maddi olmayan duran
varlik 0 218.251
Sigorta giderleri 38.562 52.837
Akaryakit giderleri 29.622 25.724
Bagis ve yardimlar 0 25.000
Bakim ve onarim giderleri 20.985 24.400
Danigsmanlik ve musavirlik
giderleri 55.514 19.622
Enerji giderleri 11.431 12.305
Temsil giderleri 5.768 9.851
Avukat,mahkeme ve noter gideri 65.053 10.959
Vergi, resim ve harg giderleri 13.064 7.102
Telefon giderleri 2.714 4712
Seyahat giderleri 10.588 2.467
Finansal giderler 4.533 999
Diger 62.745 57.360
1.498.047 1.442.376
DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, diger faaliyetlerden gelir

ve karlarin detayl asagidaki gibidir:

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2009 -31.12.2009

Sabit kiymet satis kari -- 10.747

Kidem tazminat karsilik

geliri 11.157 --

Diger 908 6.599
12.065 17.346

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, diger faaliyetlerden

gider ve zararlarin detayi asagidaki gibidir:

01.01.2010 -31.12.2010 01.01.2009 -31.12.2009

Hurdaya ayrilan maddi olmayan duran varlik -- 218.251
Calismayan kisim gider ve zararlari 78.465 167.186
Bagis ve yardimlar -- 25.000
Diger 4.520 1.547

82.985 411.984
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31 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER (DEVAMI)

Calismayan kisim gider ve zararlarin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.2010 -31.12.2010 01.01.2009 -31.12.2009

Amortisman giderleri 33.777 67.510
iscilik giderleri 40.222 69.360
Bakim ve onarim gideri 34 10.698
Sigorta gideri 0 6.933
Enerji giderleri 2.670 2.888
Akaryakit gideri 1.509 2.266
Diger giderler 253 7.531

78.465 167.186

32 FINANSAL GELIRLER

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, finansal gelirlerin detayi
asagidaki gibidir:

01.01.2010-31.12.2010 01.01.2009 -31.12.2009

Faiz gelirleri 551.940 652.238
Vadeli satis faiz gelirleri 8.166 10.675
Menkul kiymet satis karlari 3.010 3.822
Reeskont faiz gelirleri 1.639 1.710

564.755 668.445

33 FINANSAL GIDERLER

Sirket'in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal giderleri 1.876 TL tutarinda olup 1.177 TL’ si
reeskont faiz giderlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2009 tarihi itibariyle finansal giderleri 999
TL’lik reeskont faiz giderlerinden olugmaktadir.)

34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle satis amaciyla elde tutulan duran varliklari
ve durdurulan faaliyetleri bulunmamaktadir.
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35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Cari Vergi Karsiligi

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z
konusu 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek c¢ok hikmi 1 Ocak 2006
tarihinden gecerli olmak Uzere yururlige girmistir. Buna gore Turkiye'de, kurumlar vergisi
orani 2010 yih igin %20’dir (2009: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanclar istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge
indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi
takdirde bagka bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan
yatirnm indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari Uzerinden hesaplanip
ddenen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tarkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar
ile Tarkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettller) stopaj yapiimaz.
Bunlarin diginda kalan kisi ve kurumlara yapilan temetti édemeleri %15 oraninda stopaja
tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler Uger aylik mali karlari Gzerinden %20 (2009 — %20) oraninda gegici vergi hesaplar
ve o donemi izleyen ikinci ayin 14 uncu gunine kadar beyan edip 17 inci gunu aksamina
kadar oderler. Yil icinde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar
vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba
ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete
karsl olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tark vergi mevzuatina gbre beyanname uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak
kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil
karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi
ayl takip eden doérdincu ayin 25 inci gini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine
verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe
kayitlarini inceleyebilir ve hatali igslem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu
istisnalardan Sirket’e iligkin olanlari asagida agiklanmistir:

Kurumlarin tam miukellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri

temettt kazanclar (yatinm fonlarinin katiima belgeleri ile yatinm ortaklklari hisse
senetlerinden elde edilen kar paylari hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.
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35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

Dolayisi ile ticari kar/zarar rakami iginde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar
kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmigtir.

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Vergi oncesi kar/(zarar) 2.957.024 4.933.694
Etkin vergi orani 20% 20%
Vergi orani ile hesaplanan vergi (gideri) / geliri (591.405) (986.739)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler etkisi (17.283) (17.556)
Diger 29.318 18.803
Toplam cari donem vergi karsilig (579.370) (985.492)

Ertelenmis Vergi Karsilhgi

Ertelenmis vergi yukimluluga veya varligi, varliklarin ve borglarin ilisikteki mali tablolarda
gOsterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki
gecici farklliklarin bilangco yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yukimluliga veya varhdi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde &denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis
oranlarinda ilisikteki mali tablolara yansitiimaktadirlar.

ileriki dénemlerde gerceklesecek gecici farklar lzerinden yikimlilik metoduna gore

hesaplanan ertelenen vergi varliklari ve yikUmlalUkleri i¢in uygulanacak oran Sirket igin
%20°dir (2009 - %20).
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35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)
Ertelenmis Vergi Karsiligi (Devami)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle net ertelenmis vergi varhgi ve yikumluluklerini
doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Ertelenmis verqgi varliklari / (yiikiimliiliikleri)

matrahlar

Maddi ve maddi olmayan varliklar (9.862.309) (9.927.880)
Finansal varliklar deger farklari (9.566.862) (8.489.148)
Ertelenmis finansman gelir ve gideri, net 590 488
Kidem tazminati ve yillik izin karsiligi 311.373 179.109
Net ertelenmis vergi yukiimliiligi matrahi (19.117.208) (18.237.431)

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Ertelenmis vergi varliklan / (yiikiimliiliikleri)

Maddi ve maddi olmayan varliklar (1.972.461) (1.985.576)
Finansal varliklar de@er farklari (1.913.373) (1.697.829)
Ertelenmis finansman gelir ve gideri, net 118 98
Kidem tazminati karsihgi 62.275 35.822
Net ertelenmis vergi yukimlilugi (3.823.441)  (3.647.485)

31 Aralik 2010 hesap donemine ait
ertelenmis vergi (gideri) / geliri (175.956) (480.007)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren doénemler igindeki ertelenmis vergi
yukumlulukleri hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Doénem basi (3.647.485) (3.167.478)
Doénem vergi (gideri) / geliri (175.956) (480.007)
Dénem sonu (3.823.441) (3.647.485)

Ertelenen vergi varlik ve yukumlulUkleri, cari vergi varlik ve yukumluldklerinin mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi ve cari vergi varliklarinin
gerceklesmesi ile cari vergi yukumliklerin ifa edilmesinin esanli olarak yapilmasi niyeti
olmasi gsartlari gegerli oldugundan mahsup edilmigtir.

Her bilanco tarihi itibariyle, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi yeniden gbzden
gecirilmektedir. Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varliginin kazanilmasina
imkan vermesinin muhtemel olmasi durumunda, onceki donemlerde kayitlara yansitiimayan
ertelenen vergi varligi kayitlara yansitilir.
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36 HISSE BASINA KAZANG

Hisse basina kazancg / (kayip), net karin / (zararin) Sirket hisselerinin dénem icindeki agirhkli

ortalama hisse adedine bolunmesiyle hesaplanir.

1 Ocak — 31 Aralik 2010 1 Ocak — 31 Aralik 2009

Cari dénem net kari 2.377.654 3.948.202
Nominal Degeri 1 Kr Olan Agirlikl

Ortalama Hisse Sayisi 835.200.000 835.200.000
Hisse basina kazang / (kayip) 0.002847 0,004727

37 ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

Sirket’in iliskili taraflarla olan bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Ticari olmayan alacaklar -- 4.750.000
Toplam -- 4.750.000
Ticari olmayan borglar 34.651 44.236
Toplam 34.651 44.236

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
iligkili Taraflardan
Alacaklar
Diger - -- - 4.750.000
Toplam -- -- -- 4.750.000
Ortaklara Borglar
Temettl borglari -- 34.651 -- 44.236
Toplam -- 34.651 -- 44.236

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle iligkili taraflardan alacaklar Sirket’in igtiraki Goéltas Enerii
Elektrik Uretim A.S.’den olan 4.750.000 TL tutarindaki alacagindan olusmaktadir. 16 Subat
2010 tarihinde tahsil edilmigtir. Sirket, 20 Ekim ve 13 Kasim 2009 tarihli ve sirasiyla 369 ve
371 numaral Yénetim Kurulu Kararlari ile, istiraki olan Gdltas Enerji'nin, Esen | projesi igin
gerekli kredi goérusmelerinin uzamasi nedeni ile toplam 4.750.000 TL nakdin kargilanmasina

ve ilgili tutar icin Sirketin bankalardan aldig1 brat faiz oranlarini

kullanarak faiz

hesaplanmasina karar verilmigtir. Donem sonu itibariyle Sirket 60.937 TL tutarinda faiz geliri
kayitlara yansimigtir (2009: 57.934 TL). AyricaGoltag Hazir Beton Yapi Elemanlari Sanayi

ve Ticaret A.$.’den 1.335 TL tutarinda alim yapmistir.
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37 ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (DEVAMI)

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle ortaklara borg¢lar hesabi 6denecek
temettl borglarini temsil etmektedir.

Ust yénetim kadrosuna ve yénetim kuruluna ait iicretler ve menfaatler toplami:
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Gst yonetim kadrosuna ve yonetim kurulu tyelerine ait Ucretler
ve sadlanan menfaatler asagidaki gibi olup 31 Aralik 2010 itibariyla 6denen tutarin 69.184

TL’sI ydnetim kurulu bagkan ve Uyelerine yapilan temettii édemelerinden olusmaktadir. Ust
yonetime 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ayrilan kidem tazminat karsilik tutar1 5§5.393 TL'dr.

1 Ocak 2010 1 Ocak 2009

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Ust ydnetim kadrosuna ve
yonetim kuruluna 6denen Ucret 298.865 119.680
ve menfaatler toplami

38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
Kredi riski

Kredi riski, karsilikh iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
yukUimlulaguna yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi
riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide
bulundugu taraflarin glvenilirligini sirekli degerlendirerek ydnetmeye c¢alismaktadir.
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

31.12.2010

Ticari Alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki

lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi
riski -- 253.211 -- -- 5.804.651

A.Vadesi gecmemis ya da deger
disukliglne ugramamis
finansal varliklarin net defter
degeri - 253.211 - - 5.804.651

B.Deger dusukligune ugrayan
varliklarin net defter degerleri
— Vadesi ge¢cmis (brut defter
degeri) -- 4.774 - - -
— Deger dusiklaga (-) -- (4.774) -- -- --
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Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

31.12.2009
Ticari Alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki
lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf  Diger
Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi
riski - 349.704 4.750.000 - 723.754
A.Vadesi gegmemis ya da deger
dusukligine ugramamis
finansal varliklarin net defter
degeri - 349.704 4.750.000 - 723.754
B.Deger dusukligline ugrayan
varliklarin net defter degerleri
— Vadesi ge¢mis (brit defter
degeri) - 4.774 - - -
— Deger dusiklaga (-) -- (4.774) -- -- --

Likidite ve fonlama riski

Sirket’'in fon kaynagi olarak bankalari, saticilarini ve hissedarlarini kullanma hakki vardir.
Sirket, stratejisi dahilinde belirlenen hedeflerini gergeklestirmek icin gerekli olan fonlama
sartlarindaki degisimleri saptayarak ve izleyerek likidite riskini surekli olarak
degerlendirmektedir. 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, Sirket'in finansal
varlik ve yukumluliklerinin vadelerine gore kirilimi bilango tarihinden vade tarihine kadar
gecen sure dikkate alinarak gosterilmistir:

31 Aralik 2010

Sozlesme
Uyarinca Nakit Belirli bir
Sozlegme Uyarinca Vadeler Defter Cikislar vadesi 3 Aydan
Degeri Toplami olmayan Kisa

Tiirev Olmayan Finansal
Yukiimliilukler

iligkili Taraflara Diger Borclar 34.651 34.651 34.651
Diger Borglar 72.938 72.938 72.938
Toplam 34.651

107.589 107.589 72.938
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Likidite ve fonlama riski (Devami)

31 Aralik 2009

Sozlesme
Uyarinca Nakit Belirli bir
Sozlegme Uyarinca Vadeler Defter Cikislar vadesi 3 Aydan
Degeri Toplami olmayan Kisa

Tiirev Olmayan Finansal

Yuktmliilukler

iligkili Taraflara Diger Borglar 44.236 44.236 44.236 --
Diger Borglar 119.598 119.598 -- 119.598
Toplam 163.834 163.834 44.236 119.598

Kur riski

Kur riski, bir finansal aracin degerinin yabanci para kurlarindaki degisimin etkisiyle
dalgalanmasi riskidir. Sirketin 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle yabanci
paraya bagl alacak veya borcu bulunmamaktadir.

Sirket, 17 Subat 2010 tarihli ve 376 numarali Yonetim Kurulu karari ile T.C. Basbakanlik
Ozellestirme idaresi Bagkanligi tarafindan yapilan Elektrik Uretim A.S.’'ye ait santrallerden 4.
grupta bulunan Kovada | ve Kovada Il hidroelektrik santralleri ihalesi igin Denizbank’tan 21
Subat 2011 vadeli 3 Milyon ABD Dolari gegici teminat mektubu almistir.

Duyarlilik Analizi
Sirketin 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle yabanci paraya bagli alacak veya
borcu bulunmadigindan Turk Lirasinin herhangi bir doviz tirl kargisinda olasi dalgalanmasi

Sirket’in karini etkilemeyecektir.

Faiz Orani Riski:

Sirket, faiz doguran varlik ve borglari sebebiyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in
faaliyetleri, faize duyarli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya
da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. S6z
konusu faiz orani riski, faiz orani duyarhhdi olan varlik ve yukimluliklerini dengelemek
suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.

Finansal borglarin piyasadaki faiz orani dalgalanmalarindan en az duzeyde etkilenmesi igin,

bu borglarin “sabit faiz/degisken faiz” ve “TL/yabanci para” dengesi, hem kendi icinde hem
de aktif yapisi ile uyumlu olarak yapilandiriimaktadir.
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Faiz Riski Duyarlilik Analizi

Sirket’in faiz oranina duyarli finansal aracglarini gosteren tablo asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar (*) 5.683.197 5.451.605
Finansal yakumlalukler - --
5.683.197 5.451.605

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 itibariyla Sirket'in degisken faizli finansal bor¢lanma araci
bulunmamaktadir.

(*) Finansal varliklar, 31 Aralik 2010 itibariyla vadesi 3 aydan kisa, sabit faizli 5.683.197 TL
tutarindaki vadeli banka mevduatlarindan, 2009 dénemi icin ise vadesi U¢ aydan kisa, sabit
faizli 701.605 TL tutarindaki vadeli banka mevduatlarindan ve Sirket istiraki Goéltas Enerji'ye
kullandirilan vadesi (¢ aydan kisa olan ve bankadan alinan brt faiz oranlari kullanarak faiz
hesaplanan 4.750.000 TL nakitten olusmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 puan yiuksek/dlisik olsaydi ve

diger tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi éncesi kar 33 TL (31 Aralik 2009: 411 TL) daha
yuksek/dusuk olacakti.

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, dider hissedarlara fayda
saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini surdirmek
icin Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek igin Sirket ortaklara édenen temettu
tutarin1 degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler cikarabilir ve
bor¢clanmayi azaltmak igin varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi finansal borg/toplam 6z sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran finansal
borglar toplaminin toplam 6z sermayeye boélinmesiyle bulunur. Finansal borglar toplami,
uzun ve kisa vadeli finansal borglarin timanu, toplam 6z sermaye ise bilangoda yer alan 6z
sermaye kalemini kapsar.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Finansal borglar -- --
Toplam 6z sermaye 35.543.240 34.879.614

Borg/6z sermaye orani -- -

72



AKSU ENERJI VE TiCARE'I_'_ AS. o o )
31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

39 FINANSAL ARAGLAR
Finansal varlik ve ylkumlaliklerin piyasa degerleri ve kayith degerleri asagidaki tabloda
gosterilmistir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kayith Piyasa Kayith Piyasa
Not Deger Degeri Deger Degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 6 5.805.027 5.805.027 723.962 723.962
Ticari alacaklar 10  253.211 253.211 349.704 349.704
Uzun vadeli finansal yatirimlar 7 3.651 3.651 3.651 3.651
Finansal yiikiimliiliikler
Mliskili taraflara borglar 37  (34.651) (34.651) (44.236) (44.236)
Kisa vadeli diger borglar(*) 11 (16.899) (16.899) (60.798) (60.798)
6.010.339  6.010.339 972.283 972.283

(*) Odenecek vergi ve fonlar, 6denecek sosyal giivenlik kesintileri ve personele borglar
finansal arac¢ sayllmadiklarindan diger kisa vadeli borglar ve diger kisa vadeli yaktumlulikler
notuna dahil edilmemistir.

Sirketin  finansal riskten korunma muhasebesi ¢ergevesinde yapmis oldugu finansal
uygulamalari bulunmamaktadir.

40 BILANGO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

12 Subat 2011 tarihinde yapilan Olaganuistli Genel Kurul Toplantisi’'nda, Yonetim Kurulu
kararina istinaden hazirlanan ana sézlesme tadil metni kabul edilmis, Ticaret Sicil
Gazetesinde14 Subat 2011 tarihinde tescil edildigi ilan olmustur. SPK 31.12.2010 tarih ve
B.02.1.SPK.0.13-1693/13152 say! ile T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanli§i i¢ Ticaret Genel
Mudarlagd’nan  03.01.2011 tarihinde tasdikinden gegen Sirket ana sdzlesmesinin
4,7,11,12,14,17,19,21,23,28,29 ve 30. Maddeleri degistiriimis, s6zlesmeden 13,15,16,18
ve 20. Maddeleri ¢ikariimistir.

41 FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA MALi TABLOLARIN
AGIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI
GEREKLi OLAN DIGER HUSUSLAR

20 Subat 2001 tarihli 4628 sayili kanun ile Elektrik Piyasasi Dizenleme Kurumu kurulmus
ve daha sonra 18 Nisan 2001 tarih ve 4646 sayili Dogalgaz Piyasasi Kanunu uyarinca
kurumun ismi Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK) olarak degistiriimistir. Kurumun
amaci istikrarli ve seffaf bir elektrik enerjisi piyasasinin olusturulmasi ve bagimsiz
duzenleme ve denetimin saglanmasi icin ilgili kanunun etkin sekilde uygulanmasini
saglamaktir. Sirket, 4.8.2002 tarih ve 24836 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Ener;ji
Piyasasi Lisans Yénetmeligi hikimleri ¢cercevesinde suresi iginde, yurt genelinde Gretim
faaliyeti gerceklestirebilmek igin Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi ile imzalanan
s6zlesmeye paralel olarak 49 yil sureli lisans alabilmek amaciyla, 2003 yilinda EPDK’ya
basvurmus olup, rapor tarihi itibariyle EPDK’dan konuya iligkin herhangi bir cevap
alinamamis ve ilgili konunun iglemden kaldirildigi kanaatine variimigtir. Sirket'in ETKB ile
olan sézlesmesi geregi faaliyetleri devam etmekte olup bahsi gegen bagvurunun
faaliyetlerine etkisi bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLO VE FAALIYET RAPORLARININ KABULUNE iLISKIN YONETIM KURULU’NUN
KARAR TARIHi: 07.04.2011
KARAR SAYISI : 400

SERMAYE PiYASASI KURULUNUN

SERI:XI, NO:29 SAYILI TEBLIGIN UGUNCU BOLUMUNUN 9. MADDESI GEREGINCE SORUMLULUK
BEYANI

Aksu enerji ve Ticaret Anonim Sirketi'nin, 01.01.2010-31.12.2010 hesap dénemine ait bagimsiz
denetimden ge¢cmis, SPK’nun Seri:XI No:29 Tebligi hiiklimleri dahilinde ve Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari ile uyumlu olarak hazirlanan; sunum esaslari SPK’'nin 17.04.2008 tarih ve 11/467 sayili Karari
uyarinca belirlenen konsolide Finansal tablolari, Bagimsiz Denetim Raporu ve Yillik Faaliyet Raporunun;
SPK Seri: X, No:22 sayili teblig’in Ikinci kisim Altinci Béliim 25. Madde hiikmii geredi Denetimden Sorumlu
komite Uyelerinin de gérisleri alinarak ybnetim kurulumuzca yapilan inceleme sonucunda; tarih itibariyle
yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek her hangi bir eksiklik icermedigini,

a) Sirketimizin 01.01.2010-31.12.2010 hesap dénemine ait Bagimsiz denetimden Ge¢mig Finansal
Tablolarin, Bagimsiz Denetim Raporu ve Yillik Faaliyet Raporunun tarafimizca incelendigini,

b) isletmedeki gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler ¢ergevesinde, finansal tablo ve faaliyet
raporunun 6nemli konularda gercege aykiri bir aciklama veya aciklamanin yapildigi tarih itibariyla
yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

c) Sirketimizin gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldudgu bilgiler cergevesinde, yliririiikteki finansal
raporlama standartlarina gére hazirlanmis konsolide edilmis finansal tablolarin isletmenin aktifleri,
pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili gercedi diiriist bir bigcimde yansitti§i ve faaliyet
raporunun igin gelisimi ve performansini ve konsolidasyon kapsamindakilerle birlikte isletmenin finansal
durumunu, karsi kargiya oldugu énemili riskler ve belirsizliklerle birlikte, dliriistce yansittigini,

Beyan Ederiz.07.04.2011

Hasan Hiseyin UYSAL Yilmaz KASAP
Denetimden Sorumlu Komite ve Denetimden sorumlu Komite ve
Yoénetim Kurulu Gyesi Yo6netim Kurulu Gyesi
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l1l- 2010 YILI KAR DAGITIM ONERISi VE SONUG:

AKSU ENERJI VE TICARET A.S. 2010 YILI KAR DAGITIM TABLOSU (TL)

Odenmis / Gikarilmig Sermaye 8.352.000,00

Toplam Yasal Yedek Akge ( Yasal Kayitlara Gore) 613.702,15

Esas Sozlesme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza iliskin bilgi:
SAFi KARIN TESBITi VE DAGITIMI
Madde 24- Sirketin umumi masraflari ile muhtelif amortisman gibi,Sirketce ddenmesi ve ayrilmasi zaruri olan meblaglar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler hesap senesi sonunda tespit olunan gelirlerden diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen safi (net)
kar,varsa gegmis yil zararlarinin diigiilmesinden sonra sirasi ile agagida gosterilen gekilde tevzi olunur.
Birinci Tertip Yedek Akge:
a- % 5’1 kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci temettii:
b- Kalandan Sermaye Piyasasi Kurulu’nca saptanan oran ve miktarda birinci temettii ayrilir.
c- Kalan Karin % 10 A Grubu hamiline yazili pay sahibi ortaklara,%3’ii idare meclisi liyelerine ve murakiplara,% 2 side memur ve miistahdem ve iscilere
dagitilmak lizere ayrilir.

SPK'ya Gore Yasal Kayitlara (YK) Gére
3. | Dénem Kan 2.957.024,00 1.995.351,01
4. | Odenecek Vergiler (-) 579.369,59 403.413,59
5. | Net Donem Kari (=) 2.377.654,41 1.591.937,42
6. | Gegmis Yillar Zararlari (-) 0,00 0,00
7. | Birinci Tertip Yasal Yedek (-) 79.596,87 79.596,87
8. | NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) 2.298.057,54 1.512.340,55
9. | Yilicinde yapilan bagislar (+) 3.200,00
10. | Birinci Temettiiniin hesaplanacagi bagislar
eklenmis net dagitilabilir donem kan 2.301.257,54
Ortaklara Birinci Temettl )
11 | (ORTAKLIK TARAFINDAN BELIRLENEN ORAN) %20 460.251,51
- Nakit 460.251,51
- Bedelsiz 0,00
- Toplam 460.251,51
12. | imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Esas Sozlesme hiikiimleri gergevesinde
Temetti 183.780,60 imtiyazli pay sahiplerine dagitilacak
temettu tutar
13. | Yénetim Kurulu Uyelerine, galiganlara vb.'e 55.134,18 | YONETIM
temettl 36.756,12 | PERSONEL
14. | intifa senedi sahiplerine Dagitilan Temettii 0,00
15. | Ortaklara ikinci Temetti 522.336,73
16. | ikinci Tertip Yasal Yedek Akce 84.065,91
- dénem kari 84.065,91
- dagitiimasi dngérulen diger kaynaklar 0,00
17. | Stati Yedekleri
18. | Ozel Yedekler
19. | OLAGANUSTU YEDEK 955.732,48 170.015,49
20. | Dagitilmasi Ongériilen Diger Kaynaklar
- Gegmis Yil Kari 0,00 0,00
- Olaganustu Yedekler
- Kanun ve Esas S6zlesme Uyarinca
Dagitilabilir Diger Yedekler
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DAGITILAN KAR PAYI ORANI HAKKINDA BILGI

PAY BASINA TEMETTU BILGILERI

. 1 TL NOMINAL
GRUBU DONEM KARI GEGCMIS YIL ~ DEGERLI
HISSEYE ISABET
UZERINDEN DAGTL. | KARLARINDAN TOPLAM EDEN
TOPLAM TEMETTU DAGITILAN TEMETTU TEMETTU
TUTARI TEMETTU TUTARI | TUTARI TUTARI ORAN
TL TL TL TL (%)
BRUT A 200.721,78 0,00| 200.721,78| 1,3939012 | 139,39012
B 965.647,06 0,00| 965.647,06| 0,1176471| 11,76471
TOPLAM 1.166.368,84 0,00| 1.166.368,84
NET A 170.613,51 0,00| 170.613,51| 1,1848161| 118,48161
B 820.800,00 0,00|  820.800,00 | 0,1000000| 10,00000
TOPLAM 991.413,51 0,00| 991.413,51
DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR EKLENMIS NET DAGITILABILIR DONEM KARINA ORANI
ORTAKLARA ORTAKLARA DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR EKLENMIS NET
DAGITILAN DAGITILABILIR DONEM KARINA ORANI (%)
KAR PAYI
TUTARI(TL)
1.166.368,84 50,68

Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatina, sirket kar dagitim politikasina uygun olarak hazirlanmis olan ekli kar
dagitim tablosuna gore;SPK kayitlarimizda olusan 2.957.024.-TL Dénem karindan 579.369,59.-TL
Odenecek vergi, 79.596,87.-TL 1.Tertip yasal yedek akge dusildikten sonra kalan 2.298.057,54.-TL Net
Dagitilabilir dénem karinin (Yasal Kayitlarimizca kargilanan 1.512.340,55.-TL) 460.251,51.-TL Pay
sahiplerine 1. temettl, 183.780,60.-TL’s1 A Grubu imtiyazli paylara, 522.336,73.-TL’s1 Pay sahiplerine 2.
temettl, 55.134,18.-TL’s1 Yonetim Kuruluna temettl, 36.756,12.-TL’s1 Personele temettii, 84.065,91.-TL’sI
2.Tertip Yasal Yedek akge ve 955.732,48.-TL’sI Olaganustu yedekler olarak ayriimasina;

Buna Gére; Sirket Sermayemizi temsil eden Borsa igslem gérmeyen 144.000.-TL A Grubu imtiyazli 1 TL
nominal Degerli paya Brit % 139,39012 oraninda 200.721,78.-TL, Net % 118,48161 oraninda 170.613,51.-
TL, Borsada iglem goéren 8.208.000.-TL B Grubu 1 TL nominal Degerli Paylara ise Briut % 11,76471
oraninda 965.647,06.-TL, Net %10,00000 oraninda 820.800,00.-TL Toplam Brit 1.166.368,84.-TL, Net
991.413,51.-TL nakit temettl dagitilmasi,

Paylari Merkezi kayit Kurulusu A.S.nezdinde ihragci kurulus olan sirketimiz altindaki yatirimei hesaplarinda
kayden saklamada bulunan pay sahiplerine kar payl édemelerinin pay sahiblerinin banka hesaplarina
yatiriimak suretiyle gerceklestiriimesi, Paylari Merkezi Kayit Kurulusu A.$.nezdinde Araci Kurumlar altindaki
yatirnmci hesaplarinda kayden saklamada bulunan pay sahiplerinin kar payl 6demelerinin ise Merkezi Kayit
Kurulusu A.S araciligi ile, Paylar fiziken ellerinde bulunan pay sahiplerinin kar payr édemeleri Sermaye
Piyasasi Kanunu’nun gegici 6. maddesi esaslari uyarinca, paylarinin kaydilestirme islemlerini sirket adina
yetkili Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.$ araciligi ile tamamlamalarini mutakiben gerceklestirmesi, kar
pay! stopaj uygulamasi ile ilgili Gelir Vergisi Yasasi'nin 94/6-b maddesi ve 5520 sayili Kurumlar vergisi
Kanunu Seri No:1 Tebligi, 15.6.4. Kar payi elde eden Kkisilerin hukuki statilerinin belirlenememesi
durumunda vergi kesintisi uygulamasi ve diger mevzuat hikimlerine uygun hareket ediimesi ve Temettu
Dagitimina 30 Mayis 2011 tarihinde baglaniimasi igin tasviplerinize sunuyoruz.
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Sayin Ortaklarimiz,
2010 yih faaliyetlerimizi, Dinya’da ve Turkiye’de cereyan eden 2010 yilinin énemli ekonomik ve siyasal
olaylarini sizlerin bilgisine sunduk. 2010 yilinda da sirketimiz faaliyetlerini ve neticelerini tatminkar

bulacaginizi imit etmekteyiz.

Neticelerin alinmasinda katkilari olan, T.C. ENERJI ve TABIi KAYNAKLAR BAKANLIGI, SERMAYE
PIYASASI KURULU, MERKEZi KAYIT KURULUSU A.S, ENERJi PiYASASI DUZENLEME KURUMU,
TETAS (TURKIYE ELEKTRIK TICARET VE TAAHHUT A.S.), ISPARTA VALILIGI, AKSU KAYMAKAMLIGI,
ORMAN BOLGE MUDURLUGU, DEVLET SU iSLERI BOLGE MUDURLUGU ve KOY HiZMETLERI iL
MUDURLUGU ile diger kurum ve kuruluslara, SIRKETIMIZ CALISANLARINA huzurlarinizda tesekkiir eder,
toplantimiza seref veren siz degerli ortaklarimizi ve temsilcilerini saygi ile selamlariz.

IDARE MECLISI
Ali Ihsan BEYHAN i.Atilla SULDUR H.Hiseyin UYSAL
Bagkan Bagkan Vekili Uye
Yilmaz KASAP Dogan KIMILLI S.Sami SAHLAN
Uye Uye Uye
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DENETCILER
RAPORU

DENETGILER RAPORU OZETI

AKSU ENERJiyE TICARET ANONIM SIiRKETI
XXVI. OLAGAN GENEL KURULUNA

ORTAKLIGIN UNVANI

MERKEZI

KAYITLI SERMAYESI

FAALIYET KONUSU

DENETGCIi VEYA DENETGILERIN ADI
GOREV SURELERI

ORTAK VEYA SIRKETIN PERSONELI

OLUP OLMADIKLARI

KATILAN YONETIM KURULU VE YAPILAN
DENETLEME KURULU TOPLANTILARI SAYISI

ORTAKLIK HESAPLARI,DEFTER VE BELGELERI
UZERINDE YAPILAN INCELEMENIN KAPSAMI,

HANGI TARIHLERDE INCELEME YAPILDIGI VE
VARILAN SONUC

TTK’NUN 353. MADDESININ 1.FIKRASININ

3 NUMARALI BENDI GEREGINCE ORTAKLIK
VEZNESINDE YAPILAN SAYIMLARIN SAYISI
VE SONUCLARI

TTK’NUN 353. MADDESININ 1. FIKRASININ
4 NUMARALI BENDiI GEREGINCE YAPILAN
INCELEME TARIHLERI VE SONUGLARI

!NTiKAL EDEN SiKAYET VE YOLSUZLUKLAR
ILE BUNLAR HAKKINDA YAPILAN ISLEMLER

: AKSU ENERJI VE TICARET AS.

. ISPARTA

: 50.000.000.-TL (Elli MilyonTurkLirast)

: Eneriji Uretim ve satigi

: Glinay TUTAR, Omer CiVRIL

: 2010 yili faaliyet doneminde baslayip, 2012
faaliyet ddnemi sonunda bitecektir.

: Sirket ortagi, Personeli degil

: 3 defa Yonetim Kurulu toplantisina istirak
ettik.4 defa denetleme yaptik.

. Ortakligin hesaplari, kanuni defterleri ve
diger belgeleri her ay kontrol edilmistir.

: Tutulan kayitlarin kanun ve esas sdzlesme
hikdmleri ve genel muhasebe kayitlarina
uygun oldugu goériimustir.

: Ortakligin veznesi 4 defa sayiimis, sayim
neticesinde mevcutlarin kayitlara uygun
oldugu gorulmustdr.

: 30.03.2010, 30.06.2010, 30.09.2010,
31.12.2010, tarihlerinde sirket kayitlari TTK
353/1-4 , maddesinde bahsi gegen Kiymet-
lerin mevcut olup olmadigi noktasin dan
musgstereken incelenmis olup,kiymetlerin
kayitlara uygunlugu gorilmustar.

: 2010 yilinda tarafimiza intikal etmis bir
sikayet veya yolsuzluk bulunmamaktadir.

AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SIRKET/I nin (Sirket) 01.01.2010 ila 31.12.2010 dénemi hesap ve
islemleri TTK’'nun, Sirket'in esas sdzlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmis muhasebe ilke ve
standartlarina gore incelemis bulunmaktayiz.

Gorusimuize gore igerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2010 tarihi itibariyle dizenlenmis Bilango, Sirket'in
anilan tarihteki genel mali durumunu 01.01.2010 - 31.12.2010 dénemine ait Gelir tablosu, anilan déneme
ait faaliyet sonuglarini gercege uygun ve dogru olarak yansitmakta; ka&rin dagitimi Onerisi yasalara ve
Sirket'in esas s6zlesmesine uygun bulunmaktadir.

Bilangonun ve Gelir Tablosunun onaylanmasini ve Yoénetim Kurulunun aklanmasini oylariniza arz ederiz.

Denetgiler

Gilinay TUTAR Omer CIVRIL
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AKSU ENERJi VE TICARET ANONIM SIiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,
Girig

Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi’'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunu, 6zsermaye degisim tablosunu ve nakit akim
tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak isletme Yénetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina goére
hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulsuzlikten kaynaklanan 6nemli yanhgliklar icermeyecek bigcimde hazirlanarak, gercedi durlst bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini,
kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve
durust bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glvenceyi sadlamak uzere planlanarak yuratulmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla,
bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin
hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak izere 6nemli yanliglik igerip
icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla,
isletme ybnetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir.
Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli
muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goériisimizin olusturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goériis

Gorlsimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi’'nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla
finansal durumunu ayni tarinte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari gergevesinde dogru ve dirist bir bigcimde yansitmaktadir.

Gorlisimizu etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkatinizi gekmek isteriz:

Sirket'in Urettigi elektrigin tek alicisi Turkiye Elektrik ve Taahhit Anonim Sirketi'dir.

Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi baska bir
bagimsiz denetim sirketi tarafindan gergeklestiriimis ve 6 Nisan 2010 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu géris
bildirilmigtir.

istanbul, 7 Nisan 2011

MGI Bagimsiz Denetim ve

Yeminli Mali Musavirlik A.S.

Hasan Eney, YMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi
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