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MAZARS

MAZARS DENGE

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na
Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu
ve nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarin1 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan
olusan ilisikteki finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan, gercege
uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yliritilmigtir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakli “6nemli yanlighk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine
dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak
amactyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli
degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis verme amaci
tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira,
isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadigimin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlariin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Goriisiimiize gore finansal tablolar, Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansin1 ve nakit akislarini,
Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim 6énemli yonleriyle gergege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.
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MAZARS

MAZARS DENGE

Diger Hususlar

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal tablolarmin bagimsiz
denetimi bagka bir bagimsiz denetim sgirketi tarafindan gerceklestirilmis ve 3 Mart 2014 tarihli bagimsiz
denetim raporunda olumlu goris bildirilmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca kurulmasi
gereken Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Sirket nezdinde kurulmadigindan Riskin Erken
Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu diizenlenmemistir.

TTK’nin 402’nci maddesi uyarinca; Yo6netim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalar
yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Sirket' in 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma
diizeninin, kanun ile sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair
onemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Ankara, 2 Mart 2015

DENGE ANKARA BAGIMSIZ DENETIM YMM A.S.
Member of Mazars

R.Ugur KAYLAN, YMM
Sorumlu Denetgi
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AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR

Donen Varlhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar

Diger Alacaklar

Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar.

Ozkaynak Yonetimiyle Degerlenen Yatirimlar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Yeniden

Diizenlenmis

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Cari Donem Gecmis Donem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslar: 2014 2013
3.776.442 4.670.125

3.311.870 4.358.226

4 - 42.975
6 290.841 52.993
32.274 95.905

19.351 10.066

10 122.106 109.960
38.318.674 36.538.007

7 1.527 75
14 21.481.173 22.947.450
12 6.763.268 3.112.619
13 10.072.706 10.477.863
42.095.116 41.208.132

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Ticari Borglar
Iliskili Taraflara Ticari Borglar
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
[liskili Taraflara Diger Borglar
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli

Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikimliiligi

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklart
Paylara {liskin Primler/iskontolar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplari
Kardan Ayrilmig Kisitlanmig Yedekler
Gegmis Yillar Karlari/Zararlart
Net Dénem Kari/Zarar1

TOPLAM KAYNAKLAR

Yeniden

Diizenlenmis

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Cari Donem Gecmis Donem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2014 2013
854.360 619.003

5 796.236 498.563
6,27 2.664 -
6 10.738 27.868
8 30.093 22.825
7,27 - 27.797
7 421 25.310
8 5.693 16.639
11 8.515 -
8.380.524 6.526.256

5 4.213.745 2.308.525
8 481.293 438.689
25 3.685.486 3.779.042
32.860.232 34.062.873

17 8.352.000 8.352.000
17 12.968.497 12.968.497
17 194.955 194.955
17 (96.839) (12.578)
17 1.570.456 1.570.456
17 10.989.543 13.191.012
(1.118.380) (2.201.469)

42.095.116 41.208.132

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.



AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Hastlat
Satiglarin Maliyeti (-)
Briit Kar(Zarar)

BRUT KAR/ZARAR

Genel Yo6netim Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar

FiINANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET ZARARI

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

FAALIYETLER VERGI ONCESi ZARARI

Vergi Geliri
Doénem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Geliri

FAALIYETLER DONEM ZARARI

DONEM KARI/ZARARI

Pay basina kayip

Bagimsiz
Denetimden Geg¢mis

Yeniden
Diizenlenmis

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

Cari Donem

Geg¢mis Donem

Dipnot 1 Ocak - 31 Arahik 1 Ocak - 31 Arahk
Referanslari 2014 2013
18 1.546.446 2.282.315
18 (1.265.579) (1.226.863)
280.867 1.055.452

280.867 1.055.452

19 (448.252) (364.933)
21 205.862 62.876
22 (12.349) (2.659)
26.128 750.736

14 (1.466.277) (3.854.552)
(1.440.149) (3.103.816)

23 563.286 365.271
24 (314.007) (329)
(1.190.870) (2.738.874)

72.490 537.405

25 72.490 537.405
(1.118.380) (2.201.469)

(1.118.380) (2.201.469)

26 (0,1339) (0,2636)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

DONEM ZARARI

DIGER KAPSAMLI GELIRLER:
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar
Tanimlanmug Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelire Iligkin Vergiler

Doénem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

DIGER KAPSAMLI GELIR

TOPLAM KAPSAMLI GELiR

Bagimsiz
Denetimden Geg¢mis

Yeniden
Diizenlenmis

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 01 Ocak - 31 Arahk 01 Ocak - 31 Aralik
Referanslari 2014 2013
(1.118.380) (2.201.469)

(84.263) (12.576)

17 (105.329) (15.719)

17 21.066 3.143
21.066 3.143

(84.263) (12.576)

(1.202.643) (2.214.045)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak 2014 itibariyla bakiye

Transferler
Donem Net Kari
Diger Kapsamli Gelir / Gider

31 Aralik 2014 itibariyla bakiye

1 Ocak 2013 itibariyla bakiye
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklik (2.1)
1 Ocak 2013 itibariyla diizeltilmis bakiye

Transferler

Doénem Net Kari
Diger Kapsamli Gelir / Gider

31 Aralik 2013 itibariyla bakiye

Tanimlanmis
Kardan  Fayda Planlarindan Paylara
Sermaye Ayrilmig Aktiieryal fliskin Gegmis Yil

Odenmis Diizeltme Kisitlanmis  Kazanglar/Kayiplar Primler/ (Zararlar1)/ Net Dénem
Sermaye Farklar1 Yedekler Fonu Iskontolar Karlar1 (Zarar1)/Kar1 Toplam
8.352.000 12.968.497 1.570.456 (12.578) 194.955 13.191.012 (2.201.469) 34.062.874
- - - - - (2.201.469) 2.201.469 -
- - - - - - (1.118.380)  (1.118.380)
- - - (84.261) - - - (84.261)
8.352.000 12.968.497 1.570.456 (96.839) 194.955 10.989.543 (1.118.380) 32.860.232

Tanimlanmig Fayda
Kardan Planlarimndan Paylara
Sermaye Ayrilmig Aktiieryal Tliskin Gegmis Y1l

Odenmis Diizeltme Kisitlanmis Kazanglar/Kayiplar Primler/ (Zararlar1)/ Net Donem
Sermaye Farklar1 Yedekler Fonu Iskontolar Karlar1 (Zarar1)/Kar1 Toplam
8.352.000 12.968.497 1.570.456 - 194.955 6.122.276 7.056.159 36.264.343
- - - (12.578) - 12.578 - -
8.352.000 12.968.497 1.570.456 (12.578) 194.955 6.134.854 7.056.159 36.264.343
- - - - - 7.056.159 (7.056.159) -
- - - - - - (2.201.469)  (2.201.469)
8.352.000 12.968.497 1.570.456 (12.578) 194.955 13.191.013 (2.201.469) 34.062.874

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.



AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

A. isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen
Nakit Akislar:

Doénem Kary/Zaran
Dénem Kary/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler

- Amortisman ve Itfa Gideri ile {lgili Diizeltmeler

- Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler

- Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler

- Vergi Gideri/Geliri ile Ilgili Diizeltmeler

- Yatirim ya da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
Akislarina

Neden Olan Diger Kalemlere fliskin Diizeltmeler

-Kar/Zarar Mutabakati ile flgili Diger Diizeltmeler

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

- Ticari Alacaklaridaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler

- Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis /Azahsla flgili
Diizeltmeler

- Ticari Borglardaki Artis /Azalisla flgili Diizeltmeler

- Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis /Azalisla Tlgili
Diizeltmeler

- Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis /Azalisla Ilgili
Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:

B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan

Nakit Akislar:
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikislar
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Satigindan Kaynaklanan
Nakit Girigleri

C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Finansal Kiralama Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine
Iliskin

Nakit Cikislar

Alinan Faiz

YABANCI PARA CEVIRIiM FARKLARININ ETKiSiNDEN
ONCE NAKIT

VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C)
D. YABANCI PARA CEViRiM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT

BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSi

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/ AZALIS

(A+B+C+D)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERi
(A+B+C+D+E)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

Cari Donem

01 Ocak - 31 Arahk

Gegmis Donem

01 Ocak - 31 Arahk

Dipnot
Referanslari 2014 2013
(1.118.380) (2.201.469)
12-13 436.466 377.975
42.604 (34.391)
- (364.035)
25 (93.556) (537.405)
14 1.466.277 3.854.552
- (706)
6 (237.848) 149.350
7 83.724 (95.575)
6 (8.801) 12.837
7 (10.910) (7.552)
- (32.064)
559.576 1.121.517
559.576 1.121.517
12-13 (1.447.755) (533.095)
12-13 109.822 58.556
(1.337.933) (474.539)
5 (551.471) -
203.473 364.035
(347.998) 364.035
(1.126.355) 1.011.013
(1.126.355) 1.011.013
3 4.438.226 3.427.212
3 3.311.871 4.438.225

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.



AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ana faaliyet konusu 29 Subat 1984 giin ve 2983 sayili "Tasarruflarin Hizlandirilmas: Hakkinda Kanun™
ve 4 Aralik 1984 giin 3096 sayili kanun hiikiimlerine ve bu kanunlar uyarinca ¢ikarilmis yonetmeliklere
gore Tirkiye Elektrik Kurumu’na ait olup isletilmek iizere kendine verilen elektrik iiretimi ve dagitim
tesislerini isletmek olan Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) 21 Kasim 1985 tarihinde
kurulmus Isparta’da tescilli bir sermaye sirketidir.

Sirket’in genel merkezinin adresi Piri Mehmet Mahallesi Mimar Sinan Caddesi Miralay Mustafa Nuri
Bey Is Han1 Kat:2/77 Isparta’dir.

Sirket paylarinin % 15,52’si ilk kez 1999 yili Aralik ayinda halka arz edilmistir. SPK’nin 23.7.2010
tarih ve 21/655 sayili karan cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan yayimlanan fiili dolasimda
bulunan pay raporuna gore 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle fiili dolasimda bulunan pay oran1 %67,54
olup Sirket’in nihai kontrol giiciine sahip herhangi bir taraf bulunmamaktadir.

Sirket, Tirkiye Elektrik Kurumu digindaki kuruluslarin elektrik tretimi, dagitimi ve ticareti ile
gorevlendirilmesi hakkindaki 3096 sayili Kanunun 4.maddesi ve séz konusu Kanun maddesinin
uygulanmasiyla ilgili 4 Eyliil 1985 tarih ve 18858 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Tiirkiye Elektrik
Kurumu disindaki kuruluglara elektrik enerjisi kurma ve isletme izni verilmesi esaslarini belirleyen
yonetmelik hiikiimleri uyarinca Aksu - Caykdy enerji tiretimi tesisinin isletilmesi hususlarinda Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakanligi ile 1986 yilinda sozlesme imzalamistir. Aksu - Caykdy enerji tretimi
tesisinin Sirket tarafindan isletme siiresi, tesisin ingasinin bitimine ve gegici kabuliin yapildig tarih olan
1 Aralik 1989 tarihinden itibaren, imzalanan s6zlesme sartlarma gore 50 yildir. Bu siirenin sonunda
taraflarin  mutabakati halinde ilgili yonetmelik hiikiimlerine gore isletme siiresi uzatilabilir. Bu
sozlesme ile Sirket, elektrik enerjisi {ireticisi olarak hareket eder ve bu iiretimin gerceklestirilebilmesi
icin kullanilan tesisi ingsa eder ve belirlenen donem boyunca bu tesisi isletip tesisin bakimini
gercgeklestirir. Cari donem igerisinde sdzlesmenin niteliginde herhangi bir degisiklik olmamustir.

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle galisan personelinin sayis1 21°dir (31 Aralik 2013: 20).

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ekli mali tablolarda 6zkaynak yontemine
gore degerlemeye tabi tutulmus istirakinin detay1 asagida gosterilmistir:

Istirak Ana faaliyeti Sermayesi Istirak oram (%)

Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S. Elektrik enerjisi iiretimi ve satisi 32.000.000 25,45
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AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygunluk Beyam

Finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmis
olup, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayinlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir.

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar1 esas alinmuisgtir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolarinda yer alan kalemler, faaliyet gosterdigi ekonominin para birimi (fonksiyonel
para birimi) olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden dl¢lilmektedir. Finansal tablolar Sirket’in raporlama para
birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

Yiiksek Enflasvon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal tablolarda yer alan finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, ilgili degerleri netlestirmeye izin veren
yasal bir yetkinin olmasi ve degerlerin net olarak gosterilmesi hususunda bir niyetin olmasi ya da
varligin gerceklesmesi ile borcun yerine getirilmesinin ayni anda olmasi durumunda finansal tablolarda
net degerleri lizerinden gosterilmektedirler.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 2 Mart 2015
tarihinde onaylanmis ve imzalanmustir.
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AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi kurumlari i¢in 31 Mart
2013 tarihinden sonra sona eren ara donemlerden itibaren yiiriirliige giren finansal tablo 6rnekleri ve
kullanim rehberi yaymlanmigtir. Sirket’in cari donem finansal tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali
olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilasgtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal durum tablosunda
yapilan siniflamalar asagidaki gibidir;

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi’nda yapilan degisiklikler kapsaminda kidem
tazminatina iliskin aktlieryal kazang/kayiplar Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilmektedir. Bu
uygulama 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir ve uygulama
geriye doniik olarak uygulanmustir. Sirket, 31 Aralik 2013 tarihli gelir tablosunda “satiglarin maliyeti ve
genel yonetim giderleri” ile “ertelenmis vergi gelir/gideri” hesabinda muhasebelestirilen (12.578) TL
tutarindaki (ertelenmis vergi etkisi netlestirilmis olarak) aktiieryal kayib1 diger kapsaml1 gelir tablosuna
siniflandirmistir. Sirket, 31 Aralik 2013 tarihli finansal durum tablosunda net donem kari iginde
gosterdigi ertelenmis vergi etkisi netlestirilmis (12.578) TL tutarindaki aktiieryal kaybi ayni tarihli
finansal durum tablosunda tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgtim kazanglari/kayiplari fonu igerisine
siniflandirilmstir.

- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Kargiliklar hesap grubunda bulunan 16.639 TL
kullanilmamis izin karsilig1, Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Kisa Vadeli Karsiliklar hesap grubu
igerisine siniflandirilmistir.

- Kisa Vadeli Diger Borglar hesap grubunda bulunan 13.785 TL 6denecek SGK kesintileri Calisanlara
Saglanan Faydalar hesap grubu igerisine siniflandirtlmigtir.

- Esas Faaliyetlerden Diger Giderler hesap grubunda bulunan 365.930 TL Calismayan Kisim Gider ve
Zararlar Satiglarin Maliyeti hesap grubuna siiflanmustir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Muhasebe politikalarinda 6nemli degisiklikler ge¢mise doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem
finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir. 1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait finansal tablolarin

hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe politikalar1 1 Ocak - 31 Aralik 2013 dénemine ait finansal
tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe politikalar ile tutarlidir.
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AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(a) Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

(b) Sirket’in finansal performansim ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

TMS 19 — Calisanlara Saglanan Faydalar — Tamimlanmis fayda planlari (Degisiklik)

TMS 19a gore tanimlanmus fayda planlar1 muhasebelestirilirken ¢alisan ya da tigiincii taraf katkilar géz
online alinmalidir. Degisiklik, katki tutar1 hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin s6z
konusu katkilar1 hizmet donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diiserek muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir. Bu degisiklik 1 Temmuz 2014
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
Sirket, degisikligin finansal durum ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

(c¢) 2014 yihindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari yilda Sirket tarafindan benimsenerek
finansal tablolarinda uygulanmistir. Standartlarin cari ve dnceki yillar finansal tablolari {izerinde 6nemli
bir etkisi olmamustir, fakat gelecekte yapilacak islemlerin muhasebelestirilmesini etkileyebilecektir.

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit ddeme yapilan hesaplasma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir.

TMS 36 - Varhiklarda deger diisiikliigii (Degisiklik)

Bu degisiklikler, deger diistikliigiine ugramis varligin eger gergege uygun degeri ile satis maliyetinin
farki baz alinarak hesaplanmis ise, geri kazanilabilir tutan ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek
aciklamalar getirmektedir.
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AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari1 (devami)

(c) 2014 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 39 - Finansal Araglar: muhasebelestirilmesi ve ol¢iimii (Degisiklik)

S6z konusu degisiklik tiirevlerin devri ve finansal risklerden korunma muhasebesi ile ilgili olup,
belirtilen sartlar saglandig siirece, kanun ve diizenlemeler sebebiyle tiirevlerin devredilmesi durumunda
finansal risklerden korunma muhasebesine devam edilmesine izin vermektedir.

TFRS Yorum 21- Vergi ve Vergi benzeri yiikiimliikler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yiikiimliiliiklerin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya g¢ikaran eylemin
ilgili yasalar cercevesinde gergeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Aymni
zamanda bu yorum, vergi ve vergi benzeri yiikiimliiliikklerin sadece ilgili yasalar ¢ercevesinde 6demeyi
ortaya ¢ikaran eylemin bir donem igerisinde asamali olarak gergeklesmesi halinde asamali olarak
tahakkuk edebilecegine aciklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir vergi
ve vergi benzeri yiikiimliiliigilin, asgari esik asilmadan yiikiimliiliik olarak kayitlara alinamayacaktir.

TFRS 10 - “Konsolide Finansal Tablolar”, TFRS 12 ve TMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar —
(Degisiklik)

Bu degisiklik ile yatirnm sirketi tanimina uyan sirketlerin bagli ortakliklar1 konsolidasyondan harig
tutulacak, bunun yerine, soz konusu bagli ortakliklar TFRS 9 (TFRS 9 uygulanmiyorsa UMS 39)
Finansal Araclar hiikiimleri ¢cergevesinde ger¢ege uygun degerden muhasebelestirilecektir.

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Aciklama

Aralik 2011°de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk sathasi finansal
varliklarin ve yiikiimliiliikklerin Slglilmesi ve simiflandiriimasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve dlglimiinii ve gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilarak oOlgiilen olarak simiflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin
ol¢timiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliikklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durum
ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS/TFRS’lerdeki Yillik Iyilestirmeler

KGK, Eyliil 2014’te 2010-2012 Dénemine iliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Donemine
Iliskin Yillik Iyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayimnlanmustir.

2010-2012 Dénemine Iliskin Yilhk fyilestirmeler

TFRS 2-Hisse bazli 6demeler:Bu degisiklik “hak edis kosulu” ve “piyasa kosulu” tanimlarini
degistirirken “performans kosulu” ve “hizmet kosulu” tanimlarin1 getirmektedir.

TFRS 3- isletme birlesmeleri: Bu degisiklik ile kosullu bedel her bir raporlama tarihinde ger¢ege uygun
degeriyle olgiiliir.

TFRS 8-Faaliyet boliimleri: Bu degisiklikler birlestirme kriterlerinin  faaliyet boéliimlerine
uygulanmasinda yonetim tarafindan yapilan degerlendirmelerin agiklanmasini zorunlu kilar, ve bolim
varliklari toplaminin igletme varliklari toplami ile mutabakatinin ancak boliim varliklarinin raporlanmasi
durumunda gerektigini belirtir.

TMS 16 ve TMS 38:-Maddi duran varliklar ve maddi olmayan duran varliklar: Bu degisiklik ile bir
maddi duran varlik kalemi yeniden degerleme islemine tabi tutuldugunda, varligin defter degerinin
yeniden degerlenmis tutarina gore diizeltilir.

TMS 24-iliskili taraf agiklamalar1: Bu degisiklik isletmenin diger bir isletmeden kilit yonetici personel
hizmetleri almasi durumunda bu yoneticilere 6denmis veya Odenecek tazminatlarin agiklanmasi

gerektigine agiklik getirir.

2010-2012 doénemine iligkin yillik iyilestirmeler sonucu yukarida bahsedilen degisiklikler 1 Temmuz
2014 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olacaktir.
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AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari1 (devami)
TMS/TFRS’lerdeki Yilhik Iyilestirmeler (devami)

2011-2013 Dénemine iliskin Yilhk Iyilestirmeler

TFRS 3-isletme birlesmeleri: Bu degisiklik miisterek anlasmanin kendi finansal tablolarinda miisterek
anlagma olusumunun muhasebelestirilmesinin TFRS 3 kapsami disinda olduguna aciklik getirir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii UFRS/TFRS 13’deki portfoy istisnasimin sadece finansal
varlik vefinansal yiikiimliiliklere degil UMS/TMS 39 kapsamindaki diger sozlesmelere de
uygulanabilecegi agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 40-Yatirim amagli gayrimenkuller: Bu degisiklik bir gayrimenkuliin yatirim amacglh gayrimenkul
veya sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak siniflandirilmasi konusunda TFRS 3 ve TMS 40
arasindaki iliskiye agiklik getirir.

2011-2013 donemine iligkin yillik iyilestirmeler sonucu yukarida bahsedilen degisiklikler 1 Temmuz
2014 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olacaktir.

TMS 16 ve TMS 38- Gecerli Amortisman ve itfa Yontemlerinin Aciklanmasi (Degisiklikler)

TMS 16 maddi duran varliklar standardinda yapilan degisiklik gelir bazli amortisman hesaplamasi
yontemlerinin maddi duran varliklarin amortisman hesaplamalarinda kullanilamayacagini agikca ifade
etmektedir. TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda yapilan degisiklik, maddi olmayan
duran varliklarin itfasinda gelir bazli itfa yontemlerinin kullanilmasinin uygun olmayacagi yoniinde aksi
kanitlanabilir bir varsayim uygulamaya koymaktadir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Sirket,
degisikliklerin finansal durum ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 11 — Miisterek Anlasmalar-Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi
(Degisiklik)

Degisiklik ile isletme tanimina uygun olan miisterek faaliyetlerde edinilen paylar i¢in UFRS/TFRS 3
Isletme Birlesmeleri standardinin uygulanip uygulanamayacagina agiklik getirmektedir. Buna gore,
isletme birlesmesi muhasebelestirmesinin bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde edinilen paylar
icin uygulanmasini gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri icin gegerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin
verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi ilizerinde 6nemli bir etkisi
olmas1 beklenmemektedir.
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AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari1 (devami)

(e) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayimnlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmig fakat cari raporlama donemi icin heniiz yiiriirlii§e girmemistir; fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamigtir/
yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014°te UFRS 15 Miisterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat ortak standardini
yaymlamistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Ol¢lim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata uygulanacak
olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin
maddi duran varlik ¢ikislari) satisinin muhasebelestirilip 6lgtilmesi i¢in model olusturmaktadir. UFRS
15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. UFRS 15’e gecis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik
uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama
tercih edildiginde onceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda
kargilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir. Sirket, standardin finansal durum ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve 6lgme, deger diistikliigli ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’1 nihai olarak yaymlamigtir. UFRS 9 finansal
varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama
ve Ol¢iim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun {iizerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna
ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gercege uygun degeri ile 6lgme
opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun
gercege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu
doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini
muhasebe uygulamalar ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma
modeli igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in
gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplari

Bu standart ilk kez TFRS uygulayacak isletmeler i¢in halihazirda genel kabul goérmiis muhasebe
prensiplerine gére muhasebelestirdikleri diizenleyici erteleme hesaplarint TFRS’ye gegislerinde ayni
sekilde muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Bu standart 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirketin finansal
durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UMS 27 — Bireysel Finansal Tablolar- Ozkaynak Yontemi (Degisiklik)

Agustos 2014°te UMSK, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki
yatirimlarin muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi secenegini yeniden sunmak
icin UMS 27°de degisiklik yapmistir. Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik
raporlama donemleri i¢in gegerli olup, ge¢mise doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir. S6z konusu degisikligin Sirketin finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UMS 41-Tarimsal Faaliyetler, UMS 16 Maddi Duran Varhklar- Tasiyic1 Bitkiler (Degisiklik)

Tastyici bitkilerin UMS 41 yerine UMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesinin gerekliligine aciklik
getirmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli
olup, gegmise doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama
aciklanmalidir. S6z konusu degisikligin Sirketin finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UMS 1- Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)

Degisiklik ile, finansal tablo sunumlarinda, bilgilerin agiklanmasi, gosterimi, sirast gibi hususlara
aciklik getirmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in
gecerlidir. S6z konusu degisikligin Sirketin finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 10 —Konsolide Finansal Tablolar, UMS 28- istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki
Yatirimlar, UFRS 12-Diger isletmelerdeki Paylara Ilsikin Aciklamalar : Yatirnm Sirketlerinde
Konsolidasyon Istisnasinin Uygulanmasi (Degisiklik)

Yatinm sirketlerinde konsolidasyon istisnasimin uygulanmasinda karsilasilan hususlara agiklik
getirmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin
gegerlidir. S6z konusu degisikligin Sirketin finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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UFRS 10 —Konsolide Finansal Tablolar, UMS 28- istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki
Yatinnmlar: Yatirnma ile Istirak ve Is Ortakhklar1 Arasinda Gerceklesen Satis, Katki Islemleri
(Degisiklik)

Degisiklik ile, yatirimci girket tarafindan istiraklerine ve is ortaklarina yapilan satislarin veya katkilarin
muhasebelestirilmesine agiklik getirmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik
raporlama donemleri igin gecerlidir. S6z konusu degisikligin Sirketin finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2010-2012 Dénemine Iliskin Yilhk fyilestirmeler

TFRS 13-Gergege uygun deger Ol¢limii: Bu degisiklik, TFRS 9 ve TMS 39*a getirilen degisikliklerin
bazi kisa vadeli alacaklar ve borglarin iskonto edilmeden Olgiilebilmesini degistirmedigine aciklik
getirir.

2012-2014 Dénemine iliskin Yilhk fyilestirmeler

UMSK, Eyliil 2014’te UFRS’deki yillik iyilestirmelerini “UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Donemi” adi altinda yaymlamistir. S6z konusu iyilestirmeler ile, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular1 agsagidaki gibidir:

-UFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

-UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar — hizmet sdzlesmeleri; netlestirmelerin ara donem 6zet finansal
tablolara uygulanabilirligi

-UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranin belirlendigi tahvil ile faydanin 6denecegi para
biriminin ayn1 olmasi

-UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — ‘ara dénem finansal raporda baska bir bdliimde’ ibaresine
aciklik getirmesi ve referans verilmesi yolu ile agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerli olup, erken

uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirketin finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir
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Hasilat

Gelir, mal ve hizmet satiglarinin faturalanmis degerlerini igerir. Satiglar, iirlinlin teslimi veya hizmetin
verilmesi, satilan mallarin riskinin ve faydasinin alictya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin
isletmeye akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarimin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda
gelir olugmus sayilir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli mali tablolara alinmaktadir.

Satig karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, Sirket satislar1 vadeli olarak gergeklestirilmekte ve satig bedelinin makul
degeri, alacaklarin bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarin bugiinkii
degerinin belirlenmesinde; satis bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satis fiyatina
indirgeyen faiz orami kullanilir. Satis bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger
arasindaki fark, faiz geliri olarak ilgili donemlere yansitilmaktadir.

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan siipheli
alacak karsilig1, hasilat tutarinin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak mali tablolara alinir.

Net satiglar, indirimler ve iadeler diisiildiikten sonraki faturalanmig satis bedelinden olugmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

TMS/TFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli
nakit yiikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirnm veya diger amaglar i¢in kullanilmayan, tutari
belirli bir nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski
Oonemsiz olan varliklari ifade etmektedir.

Bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire iginde bir borcun 6denmesi i¢in kullanilmak
iizere veya bagka bir nedenle siniflandirilmis nakit ve benzerleri var ise, duran varliklarda yer alir.

Maddi Varhklar

Maddi varliklar birikmis amortisman ve varsa kalici deger kayiplar diisiildiikten sonraki net degeri ile
ifade edilmislerdir. Amortisman, maddi varliklarin ekonomik Omiirleri dikkate alinarak normal
(dogrusal) amortisman yontemine gore kist bazinda hesaplanmaktadir. Maddi varliklarin tarihi
maliyetleri satin alma tarihinden itibaren 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmistir.

Maddi varliklarin ortalama ekonomik Omiirleri goz Oniine alinarak belirlenen amortisman oranlari
asagida belirtilmistir:

Binalar % 4

Tesis, Makine ve Cihazlar % 4-%25
Tagitlar % 5-%20
Demirbaglar % 4-%33
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Maddi Varhklar (devami)

Maddi varliklarin herhangi bir pargasimi degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilmektedir. Sonradan ortaya cikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasina
gore gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Maddi varlik i¢in yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varlifin elde etme maliyeti pesin fiyatina esit
olarak belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutar ile pesin fiyati arasindaki fark, aktiflestirmeye izin
verilen durumlar harig, kredi donemi boyunca faiz gideri olarak mali tablolara alinmaktadir.

Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni iiriin ya da hizmet sunma
maliyetleri, elemanlarin egitim maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir miisteri kesimiyle i yapma
maliyetleri, genel yonetim maliyetleri gibi maliyetler, maddi varligin alis fiyatina dahil olmadiklarindan
ve varligl, yonetimin amaclar1 dogrultusunda faaliyet gosterebilmesi amaciyla gerekli pozisyona ve isler
duruma getirmek i¢in katlanilmadiklarindan, varlikla dogrudan iliskilendirilemez, dolayisiyla elde etme
maliyetine dahil edilmemektedir.

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Sirket’te bulundugu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak siniflandirilmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler
Sirket’in bilangosunda, ilgili varligin makul degeri ile minimum kira 6demelerinin bugiinkii degerinden
diisiik olan1 iizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir yiikiimliiliik olarak izlenir. Bu sekilde
aktifte izlenen varliklarin amortismani, diger benzer varliklar i¢in uygulanan politikalara uygun olarak
ayrilir. Kira siiresinin kiralanan varhigin faydali 6mriinden kisa olmasi ve kira siiresi sonunda ilgili
varligin Sirket tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadigi durumlarda, aktifte yer alan
kiralanan varlik kira siiresi igerisinde; kiralanan varligin faydali dmriiniin kira siiresinden kisa olmasi
durumunda ise faydali émrii iginde amorti edilir. Bilangodaki finansal kiralama yilikiimliiliigli anapara
geri 0demeleri yoluyla azaltilirken, kira 6demelerinin finansal gider kismi, kiralama siiresi boyunca
olustugu doneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak iizerinde kontroliin bulunmasi ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore mali tablolara
almmaktadir. Bu c¢ercevede, maddi varliklarin maliyetine dahil edilebilenler haric baslangi¢
faaliyetlerine iligkin harcamalar gergeklestigi anda gider olarak mali tablolara alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar birikmis amortisman ve varsa kalic1 deger kayiplar disiildiikten sonraki
net degeri ile ifade edilmislerdir. Amortisman, biitiin maddi olmayan duran varliklar i¢in dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmistir. Maddi olmayan wvarliklarin tarihi
maliyetleri satin alma tarihinden itibaren 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmistir.
Maddi olmayan duran varliklar 3-5 y1l i¢inde itfa edilmektedir.
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Maddi Olmayan Varhklar (devami)

Maddi olmayan varlik igin yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina
esit olarak belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutari ile pesin fiyati arasindaki fark, aktiflestirmeye
izin verilen durumlar harig, kredi dénemi boyunca faiz gideri olarak mali tablolara alinmaktadir.

Imtivaza bagl maddi olmayan duran varliklar

TFRYK 12’nin kapsamina giren sozlesmeye dayali anlagsmalarin sartlar1 uyarinca, Sirket, bir hizmet
sunucusu olarak hareket eder ve bir kamu hizmetinin sunulmasi i¢in kullanilan tesisi insa eder veya
yeniler (insaat veya yenileme hizmetleri) ve belirlenen donem boyunca bu tesisi isletir ve tesisin
bakimini (isletme hizmetleri) gergeklestirir.

Sirket, gergeklestirdigi hizmetler icin TMS 11 “Insaat Sozlesmeleri” ve TMS 18 “Hasilat” uyarinca
hasilatini muhasebelestirir ve dlger. Sirket’in tek bir s6zlesme veya anlasma cercevesinde birden fazla
hizmet gerceklestirmesi durumunda (6rnegin, insaat veya yenileme hizmetleri ile isletme hizmetleri)
alman veya alinacak bedel, tutarlar ayr1 ayri tanimlanabildiginde, verilen hizmetlerin gercege uygun
degerleri oraninda dagitilir. S6z konusu bedelin niteligi, daha sonra nasil muhasebelestirilecegini
belirler.

Sirket, TFRYK 12 uygulamasi sirasinda oncelikle TFRYK 12’nin kapsamina giren maddi duran
varliklar belirlemistir. TFRYK 12 uyarinca, imtiyaz s6zlesmesi tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu
maddi duran varliklar TFRYK 12 kapsaminin diginda tutulmustur. Sirket, TFRYK 12’nin kapsamina
girdigine karar verilen maddi duran varliklarini maddi olmayan duran varliklar olarak siniflamus, itfa
siirelerini ise gegmise samil olacak sekilde imtiyaz sozlesmesi siiresi olarak degistirmis ve imtiyaz
sozlesmesi boyunca itfa etmeye baglamistir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigin1 degerlendirir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar
tahmin edilir. Eger s6z konusu varligi veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yliksekse deger diisiikliigii meydana
gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden ytiksek olan1 segilerek
bulunur. Kullanim degeri, bir varhigin siirekli kullanimindan ve faydali omrii sonunda elden
¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugilinkii degeridir. Deger
disiikliigii kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger dusiikliiglinlin kayitlara alinmalarimi1 izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda geri gevrilir. Diger varliklarda olusan deger diisiikliigii kaybi, geri
kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri ¢evrilir. Deger
disiikliigii kaybinin iptali nedeniyle varligin kayitli degerinde meydana gelen artig, onceki yillarda hig
deger diisiikligii kaybinin mali tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli degeri
(amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agmamalidir.
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Borclanma Malivetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen 6zellikli varliklarin s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya liretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili
varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tiim
bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim iglemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “satilmaya
hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin

elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amagli finansal varliklardir.

Alm satim amagli finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim-
satim amagli finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar kapsamli gelir tablosunda
yatirnm faaliyetlerinden gelirler/giderler hesabina dahil edilir. Alim-satim amaclh finansal varliklardan
elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gercege uygun degerinde meydana gelen ger¢eklesmemis deger
artis ve azaliglart sonucu ortaya g¢ikan tutarlar kapsamli gelir tablosunda yatirim faaliyetlerinden
gelirler/giderler hesabina dahil edilmistir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilan ve BIST te islem

goren O0zel sektor tahvilleri bilango tarihi itibariyle bilango tarihine en yakin gerceklesen islem fiyatiyla
degerlenmistir.
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Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya da (a)
krediler ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmayan tiirev olmayan finansal varliklardir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya da (a)
krediler ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmayan tiirev olmayan finansal varliklardir.

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada igslem goren borsaya kote dzkaynak araglari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirilir ve gercege uygun degerleriyle
gosterilir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlgiilemeyen ve aktif bir piyasast olmayan menkul
kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki,
gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir i¢inde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da
deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Ticari alacaklar

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan ticari alacaklar ile ticari alacaklar igine
smiflandirilan alacak senetleri, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden
degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk
etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendirilmektedir.

Alacak senetlerinden vadesi bilango tarihini aganlar, ticari alacaklar iginde gésterilmis olup devlet i¢

bor¢lanma senetleri i¢in borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda olusan faiz haddi dikkate
alinarak reeskonta tabi tutulmustur.
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Ticari alacaklarin tahsil edilemeyeceginin muhtemel olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir karsilik
kayda alinir. Karsilik, miisteriden alinan teminatlar g6z Oniine alinarak, Sirket yOnetimi tarafindan
tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek
olas1 zararlar1 karsiladigi diigiiniilen tutardir. Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar tespit
edildikleri durumlarda kayitlardan tamamen silinirler. Siipheli alacak karsiligi, belirlendigi dénemde
gider olarak kayitlara yansitilmaktadir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek
kapsamli gelir tablosuna gelir olarak kaydedilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari bor¢lar

Ticari borglar, makul degerleriyle kayitlara alinir ve miiteakip donemlerde 6nemli derecede faiz igcerdigi
durumlarda etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis tutarlardan muhasebelestirilir.

Krediler

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, anapara ve bilanco tarihi itibariyle tahakkuk eden faiz giderlerinin
toplanmasi sonucu olusan degerleri ile kayitlarda gosterilmektedir.

Banka kredileri, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflart diisiildiikten sonraki
degerleriyle kaydedilir. Banka kredileri, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
degeri {izerinden belirtilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile itfa edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

Ozellikli varliklarin ediniminin finansmani disindaki sebeplerle katlanilan borglanma maliyetleri
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Etkin faiz yvontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar, her bilango tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarma iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olaymn ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diistikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin
bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis maliyet bedeliyle takip edilen finansal
varliklar i¢in deger diigiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varligin etkin
faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diigiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diislikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis
deger diisiikliigii zararinin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diislikliigli zarari, degerdisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigi hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri TL’ye cevirirken islem tarihinde gecerli
olan ilgili kurlar1 esas almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve
borglar bilango tarihindeki doviz kurlar kullanilarak TL’ye g¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan

islemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya
gelirleri ilgili donemde gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Hisse Basina Kazanc / (Kavip)

Ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang / (kayip), net kar / (zarar)’m dénem boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanmustir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden
sonra ortaya g¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini
etkileyen hususlar olmalar1 halinde mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir ylikimliligi
(yasal ya da yapisal) varsa, bu yiikiimliiliikk sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin
elden ¢ikarilma olasiligi mevcutsa ve yikimliligiin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa
kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman igindeki deger kaybi onem kazandiginda, karsiliklar ileride
olusmast muhtemel giderleri bugiinkii piyasa degerlerine getiren ve gereken durumlarda yikiimlilige
Ozel riskleri de igeren vergi Oncesi bir iskonto oraniyla indirgenmis degeriyle yansitilmaktadir.
Indirgenmenin kullamldig1 durumlarda, karsiliklardaki zaman farkindan kaynaklanan artis faiz gideri
olarak kayitlara alinmaktadir.

Karsilik olarak mali tablolara alinmasi gerekli tutarin belirlenmesinde, bilango tarihi itibariyle mevcut
yilikiimliligin ifa edilmesi i¢in gerekli harcama tutarinin en gergek¢i tahmini esas alinir. Bu tahmin
yapilirken mevcut tiim riskler ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurulmalidir.

Sarta bagl yiikiimliiliikkler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Sarta baglh yikiimlilik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik
fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta
bagl yiikiimliilik, giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu
donemin finansal tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir.
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Kiralama i§lemleri

Finansal Kiralama

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Sirket’te bulundugu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak simiflandirilmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler
Sirket’in bilangosunda, ilgili varligin makul degeri ile minimum kira 6demelerinin bugiinkii degerinden
diisiik olan1 iizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir yiikiimliiliik olarak izlenir. Bu sekilde
aktifte izlenen varliklarin amortismani, diger benzer varliklar i¢in uygulanan politikalara uygun olarak
ayrilir. Kira siiresinin kiralanan varligin faydali dmriinden kisa olmasi ve kira siiresi sonunda ilgili
varligin Sirket tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadigi durumlarda, aktifte yer alan
kiralanan varlik kira siiresi icerisinde; kiralanan varligin faydali 6mriiniin kira siiresinden kisa olmasi
durumunda ise faydali 6mrii iginde amorti edilir.

Bilangodaki finansal kiralama yilikiimliliigli anapara geri O6demeleri yoluyla azaltilirken, kira
O0demelerinin finansal gider kismi, kiralama siiresi boyunca olustugu doneme ait gelir tablosuna
kaydedilir.

Operasyonel Kiralama

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tiim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar
operasyonel kiralama olarak siniflandirilmaktadir. Operasyonel kira ddemeleri gelir tablosunda kira
siiresi boyunca dogrusal olarak gider kaydedilmektedir.

iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in pay sahipleri, Sirket’in yoneticileri ayrica bu Sirket tarafindan kontrol
edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler iliskili kurulus olarak kabul edilmistir. iliskili taraflarla
yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir bedel
karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Konular1 geregi ayri1 kalemlerde takip edilen alacak
ve borglarin, iligkili taraflarla ilgili olanlarinin yani sira, iliskili taraflarla donem iginde gergeklestirilen
islemler ve kilit yonetici personele saglanan faydalar kategorileri itibariyle dipnotlarda ayrica
aciklanmaktadir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi ylikiimliiligii, donem karinin vergiye tabi olan kismui {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi1 nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliliigii bilanco tarihi itibariyla yasallasmis ya da
onemli olclide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yukiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii ig¢in
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen igleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik
ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlartyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklann ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aym vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Gergege uygun deger yontemi kullanilarak 6lgililen yatirnm amacglhi gayrimenkullere iligkin ertelenmis
vergi borcu ve ertelenmis vergi varlik hesaplamasinda bu varliklarin defter degerinin, aksine bir
varsayim olmamasi durumunda, satis yolu ile tamamen geri kazanildigi varsayilir. Sirket Yonetimi,
Sirket’in yatirim amagli gayrimenkul portfoyiinii inceleyerek, yatinm amagli gayrimenkullerden elde
edilecek ekonomik faydalarin satis yolu ile geri kazanilacagina kanaat getirmistir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmig vergi (devami)

Sonug olarak Sirket’in yatinm amacgli gayrimenkullerinin satis1 dolayisi ile elde edecegi kazancin %
75’1 kurumlar vergisinden istisna oldugundan ve elde edilecek kazancin % 25’1 gelir vergisine tabi
oldugundan yatirrm amagli gayrimenkullerinin gercege uygun deger degisimi ile ilgili ekli finansal
tablolarda ertelenmis vergi aktifi muhasebelestirmistir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilenler
haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak

muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Yirirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas
almarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yiikiimliiliik tutarlar1 bugiinkii net degerine gore hesaplanarak iligsikteki mali tablolarda yansitilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akig tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve
banka mevduati ile vadesi 3 ay veya daha kisa olan menkul kiymetleri igermektedir.

2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, kosullu varlik ve borglarin agiklamasini ve hesap doénemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasim gerektirmektedir. Muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gecmis tecriibe, diger faktorler ile o giliniin kosullariyla
gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin
ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen,
fiili sonuglar, varsayimlardan farklilik gosterebilir.

Kidem tazminati karsiliginin hesaplamasinda ¢alisan devir hizi, iskonto oranlar1 ve maas artiglar1 gibi
aktiieryel varsayimlar kullanilmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devami)

Ertelenmis vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun
tespiti halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi aktifi her tiirlii gecici farklar {izerinden hesaplanmaktadir. Sirket’in gelecek
donemlerde vergilendirilebilir karimin olduguna dair kullanilan varsayimlar yeterli bulundugundan

ertelenmis vergi aktifi kaydedilmistir.

Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklar1 i¢in belirtilen faydali ekonomik Omiirleri dikkate
alarak amortisman ve itfa/tiikenme pay1 ayirmaktadir.

3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Kasa 1.477 20.487
Bankadaki nakit 3.310.393 4.337.739
- Vadesiz mevduatlar 109.380 186.602

- Vadeli mevduatlar 3.201.013 4.151.137
3.311.870 4.358.226

4, FINANSAL YATIRIMLAR
Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal yatirimlari bulunmamaktadir (31 Aralik

2013: 42.975 B Tipi Likit Fon). Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle uzun
vadeli finansal yatirimlari bulunmamaktadir.

5. FINANSAL BORCLAR

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Finansal kiralama islemlerinden borglar 5.009.981 2.807.088
5.009.981 2.807.088

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal kiralama islemlerinden borglar giines enerjisi santrallerinin
finansmanini saglamak i¢in Sirket ile Vakif Finansal Kiralama A.S. ve Albaraka Tiirk Katilim Bankasi
A.S. arasinda yapilan kiralama s6zlesmelerinden olugmaktadir.
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5. FINANSAL BORCLAR (devami)

Finansal kiralama borglar1

Asgari kira 6demelerinin

Bir y1l iginde
Iki ile yedi y1l arasindakiler

Eksi: gelecege ait finansal giderler

Kiralama yiikiimliliigiiniin
bugiinkii degeri

Eksi: 12 ay igerisinde 6denecek borglar
(kisa vadeli borglar kisminda gosterilen)

12 aydan sonra ddenecek borglar

6. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar

Asgari kira 6demeleri bugiinkii degeri
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2014 2013 2014 2013
1.049.534 672.001 796.236 498.563
4.670.545 2.632.003 4.213.745 2.308.525
5.720.079 3.304.004 5.009.981 2.807.088
(710.098) (496.916) - -
5.009.981 2.807.088 5.009.981 2.807.088
(796.236) (498.563)
4.213.745 2.308.525
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
290.841 52.993
290.841 52.993

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle alacaklarina karsilik olarak aldig ipotek
ya da diger teminat bulunmamaktadir. Alacaklarin tahsil siiresi 15-30 giindiir ve Sirket’in vadesi gegmis

alacag1 bulunmamaktadir.
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6. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Kisa Vadeli Ticari Borc¢lar

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Ticari borglar 10.738 27.868
Miskili taraflara ticari bor¢lar 2.664 -
13.402 27.868

Sirket’in ticari borglarina iligkin ortalama 6deme vadesi 15-30 giindiir. (31 Aralik 2013: 15-30 giin).

Ticari borglara faiz uygulanmamaktadir.
7. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

fliskili olmayan taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 32.274 TL olan iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli diger

alacaklar vergi dairesinden alacaklaridir. (31 Aralik 2013: 95.905 TL)

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 1.527 TL olan uzun vadeli ticari alacaklart verilen

depozitolardan olusmaktadir. (31 Aralik 2013: 75 TL)

Kisa Vadeli Diger Borclar

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Odenecek vergi ve fonlar (*) 421 25.310
Mliskili taraflara ticari olmayan borglar - 27.797
421 53.107

(*) KDV tevkifatina iligkin olarak 6denecek vergilerden olugsmaktadir.
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8. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa Vadeli Saglanan Favydalar

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar:

Odenecek SGK kesintileri
Odenecek vergi ve fonlar (*)

31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
18.803 13.785
11.290 9.040
30.093 22.825

(*) Sirket'in ¢aligan personeli i¢in 6denecek olan gelir vergisi kesintisi bor¢larini igermektedir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar:

Kullanilmayan izin karsiligi

Uzun Vadeli Saglanan Favydalar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar:

Kidem tazminati karsilig

Kidem tazminat1 hesaplamasinda asagidaki varsayimlar kullanilmustir:

Kidem Tazminati1 Tavam
Enflasyon Orani

Faiz Oram

Iskonto Orani

Ortalama Olasilik

31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
5.693 16.639
5.693 16.639
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
481.293 438.689
481.293 438.689
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
3.438,22 3.254,44
4,80% 5,10%
9,02% 10,00%
4,03% 4,66%

100,00% 100,00%
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8. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak —
31 Arahk 2014

1 Ocak —
31 Arahk 2013

Acilig bakiyesi 438.689 484.945
Hizmet maliyeti 14.851 21.402
Faiz maliyeti 16.079 16.673
Aktiieryal kayip kazang 105.329 10.146
Konusu kalmayan karsilik (93.655) (46.475)
Odenen kidem tazminatlart - (48.002)
Kapanis bakiyesi 481.293 438.689
9. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
Pesin Odenmis Giderler
31 Aralhik 31 Arahk
Kisa vadeli 2014 2013
Gelecek aylara ait giderler 14.498 10.066
Verilen siparis avanslar1 4.853 -
19.351 10.066
10. DIGER DONEN VARLIKLAR
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Devreden katma deger vergisi 42.106 29.960
Bloke mevduat 80.000 80.000
122.106 109.960

11. DiGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket’in diger kisa vadeli yiikiimliiliikleri 8.515 TL tutarinda ki finansal
kiralama s6zlesmesine iliskin komisyon gider tahakkukundan olusmaktadir.
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12. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin ve ilgili birikmis amortismanlarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet Degeri

1 Ocak 2014 itibariyla agilis bakiyesi
Alimlar
Cikiglar

31 Aralik 2014 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2014 itibariyla agilis bakiyesi
Donem gideri

Cikiglar

31 Aralik 2014 itibariyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2014 itibariyla net defter degeri

Tesis Yapilmakta

Arazi ve makine ve olan
arsalar Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaslar yatirnmlar Toplam
12.364 258.146 30.510 151.247 364.945 3.015.885 3.833.097
191.049 - - 86.677 4572 3.401.031 3.683.329
- (21.778) - (33.754) - - (55.532)
203.413 236.368 30.510 204.170 369.517 6.416.916 7.460.895
- (230.390) (26.972) (113.322) (349.786) - (720.470)
- (9.915) (345) (16.058) (4.992) - (31.310)
- 20.399 - 33.754 - - 54.153
- (219.906) (27.317) (95.626) (354.778) - (697.627)
203.413 16.462 3.193 108.544 14.739 6.416.916 6.763.268

31.310 TL tutarindaki amortisman giderlerinin 15.252 TL’lik kism1 genel yonetim giderlerine 16.058 TL’lik kism1 genel iiretim giderlerine dahil edilmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirimlar tutar glines ve riizgar enerjisi santrallerine iliskin edinilen santral ekipmanlarim temsil etmektedir.

36



AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

12. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin ve ilgili birikmis amortismanlarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet Degeri

1 Ocak 2013 itibariyla agilis bakiyesi
Alimlar
Cikiglar

31 Aralik 2013 itibariyla kapanig bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2013 itibartyla agilis bakiyesi
Donem gideri
Cikiglar

31 Aralik 2013 itibariyla kapanig bakiyesi

31 Aralik 2013 itibariyla net defter degeri

Tesis Yapilmakta

Arazi ve makine ve olan
arsalar Binalar cihazlar Tasitlar  Demirbaslar yatirnmlar Toplam
12.364 258.146 30.510 209.803 363.165 36.531 910.519
- - - - 1.780 2.979.354 2.981.134
- - - (58.556) - - (58.556)
12.364 258.146 30.510 151.247 364.945 3.015.885 3.833.097
- (220.185) (26.627) (154.632) (345.093) - (746.537)
- (10.205) (345) (17.246) (4.693) - (32.489)
- - - 58.556 - - 58.556
- (230.390) (26.972) (113.322) (349.786) - (720.470)
12.364 27.756 3.538 37.925 15.159 3.015.885 3.112.619

32.489 TL tutarindaki amortisman giderlerinin 13.949 TL’lik kism1 genel yonetim giderlerine 18.540 TL’lik kismu satiglarin maliyetine dahil edilmistir.
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13. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2014 itibariyle maddi olmayan varliklarin ve ilgili itfa paylarinin hareketleri agagidaki gibidir:

Maliyet Degeri

imtitazli hizmet

1 Ocak 2014 itibariyla agilis bakiyesi
Alimlar

Cikiglar

31 Aralik 2014 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis itfa Paylan

1 Ocak 2014 itibariyla agilis bakiyesi
Donem gideri

Cikiglar

31 Aralik 2014 itibariyla kapanig bakiyesi

31 Aralik 2014 itibariyla net defter degeri

Haklar anlasma haklari Toplam
19.996 19.614.009 19.634.005
19.996 19.614.009 19.634.005

(18.089) (9.138.053) (9.156.142)
(424) (404.732) (405.156)
(18.513) (9.542.785) (9.561.298)
1.483 10.071.224 10.072.706

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle maddi olmayan varliklarin ve ilgili itfa paylarinin hareketleri asagidaki

gibidir:

Maliyet Degeri

imtitazli hizmet

1 Ocak 2013 itibariyla agilis bakiyesi
Alimlar

Cikiglar

31 Aralik 2013 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis itfa Paylar

1 Ocak 2013 itibariyla agilis bakiyesi
Donem gideri

Cikiglar

31 Aralik 2013 itibariyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2013 itibariyla net defter degeri

Haklar anlasma haklar Toplam
17.877 19.257.075 19.274.952
2.119 356.934 359.053
19.996 19.614.009 19.634.005
(17.594) (8.734.507) (8.752.101)
(495) (403.546) (404.041)
(18.089) (9.138.053) (9.156.142)
1.907 10.475.956 10.477.863

31.12.2014 tarihi itibariyle 404.732 TL (31.12.2013: 403.546 TL) tutarindaki itfa paylar1 genel {iretim
giderlerine, 424 TL (31.12.2013: 495 TL) tutarindaki itfa paylari genel yonetim giderlerine dahil

edilmistir.
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14. 0ZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirketin 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlarinin detay: asagidaki gibidir:

Istirak 31 Aralik 31 Aralik
Istirakler Oram 2014 2013
Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S. 25,45% 21.481.173 22.947.450
21.481.173 22.947.450

Istirakin y1l i¢indeki hareketi asagida yer almaktadir:
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Acilis bakiyesi 22.947.450 26.802.002
Istirak zararidan alman pay (1.466.277) (3.854.552)
Kapanis bakiyesi 21.481.173 22.947.450

Ozkaynak yontemine gore degerlenen yukaridaki istirake iliskin varhk, yiikiimliiliik, zsermaye, hasilat
ve Kar veya zarar bilgileri asagida belirtilmistir;

31 Arahk 31 Arahk
Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S. 2014 2013
Varliklar 220.676.822 230.879.727
Kaynaklar 136.271.428 140.712.928
Ozkaynaklar 84.405.394 90.166.799
Hasilat 24.803.228 45.301.952
Donem net zarar1 (5.761.405) (4.984.859)
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15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle kosullu varlik ve yiikiimliiliikleri agsagidaki gibidir:

- Enerji satis tarifesi, T.C. Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanlig1 Enerji Isleri Genel Miidiirliigii’niin 27
Eyliil 2002 tarih ve 4192 sayili yazis1 geregi Eyliil 2002 ayindan itibaren Tiirkiye Elektrik Ticaret ve
Taahhiit A.S. (TETAS) tarafindan tespit edilerek Sirket’e bildirilmektedir. Sirket s6z konusu tarifeye
uygun fatura diizenlemekle birlikte, tarifeye itiraz etmekte ve Eyliil 2002 tarihinden itibaren faturalarini
“ihtiraz-1 kayit” serhi diiserek diizenlemektedir.

- Tiirkiye Elektrik Iletim Anonim Sirketi (TEIAS) Genel Miidiirliigii Mali Isler ve Finans Yonetimi
Dairesi Baskanlig1 ve Tiirkiye Elektrik Dagitim Anonim Sirketi (TEDAS) Isparta Miiessese Miidiirliigii
ile Sirket arasinda “iletim Hizmet Bedeli” konusunda ihtilaf bulunmaktadir. Bu ihtilaf nedeniyle TEIAS
ve TEDAS Isparta Miiessese Miidiirliigii tarafindan Sirket’e kesilen “Iletim Hizmet Bedeli” faturalari
TEIAS’a ve TEDAS Isparta Miiessese Miidiirliigii’ne iade edilmektedir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
TEIAS’a iade edilen faturalarin toplam tutar1 31.027 TL (2008 — 31.027 TL), TEDAS Isparta Miiessese
Miidiirligii’'ne iade edilen faturalarin toplam tutari ise 269.632 TL’dir (2008 — 269.632 TL). Bu
konularla ilgili olarak T.C. Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanlig1 Enerji Isleri Genel Miidiirliigii (Enerji
Bakanligl) ve TEDAS Genel Miidiirligi aleyhine yiiriitmeyi durdurma talepli olarak iptal davalari
acilmistir. Enerji Bakanligi aleyhine agilan davanin, Damistay 13. Hukuk Dairesi 2008/5798 esas,
2009/8860 sayili ve 2 Ekim 2009 tarihli karari ile Sirket lehine kabuliine ve dava konusu iglemin
iptaline karar vermistir. ilgili dava, Enerji Bakanlig tarafindan 2010/753 esas ile Damstay idari Dava
Dairelerinde temyiz edilmis olup heyet dolabinda sira beklemektedir. TEDAS Genel Miidiirlagi
aleyhine acilan davaya, Antalya II. Idare Mahkemesi’nin 2006/3916 sayili kararinin Danmistay temyiz
mahkemesince hakkinda bozma karar1 verilmesinden sonra Isparta idare Mahkemesi’'nde devam
edilmistir, ve Mahkeme’nin 2009/632 esas, 2010/694 sayili ve 7.10.2010 tarihli karariyla Sirket lehine
karar verilmistir. Ocak 2011 tarihinde kars1 taraf temyize bagvurmustur. Dosya halen Danistay’da olup
2010/753 kayit sirastyla heyet dolabinda sira beklemektedir.

- Asagida detaylar1 verilmis olan ii¢ davada da davali TETAS olup, davanin konusu Eyliil 2001 - Subat
2005 tarihleri arasindaki donemde Sirketten satin alinan elektrik enerjisine uygulanan tarifeden %10’luk
KOF paymin diisiilmeden faturalarin diizenlendiginden hareketle, Sirket’ten alinan elektrik enerji
miktarlar1 kapsaminda yapildig1 iddia edilen fazla 6deme ve gecikme zamminin tahsiline iligkin idari
islemin mevcut sozlesmelere ve hukuka aykirt olduguna ve iptaline iligkindir. S6z konusu islemden
dolayr TETAS, Sirket alacaklarindan takas mahsup etmek suretiyle dava konusu olan tutarlar tahsil
etmistir. KOF paymin faturalardan diisiilmesi ve takas mahsup yoluyla tahsili islemlerine kars1 TETAS
aleyhine Danistay 13. Dairesi nezdinde agilmis olan davalar asagida verilmistir:
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a)

b)

Danigtay 10. Dairede goriilmekte olan, davali idarenin 000678, 002725 ve 2971 sayili idari
islemelerinin iptali ile 592.445 TL’nin iadesi konulu ve yiiriitmenin durdurulmasi istemli
2006/4385 esas sayili dosya, gorev boliisiimil nedeni ile 13. Hukuk Dairesi’ne gonderilmis
ve 2007/5255 esas numarasi ile dava goriilmiistiir. Dosyanin 30 Ekim 2007 tarihindeki
durugmasinda dosya karara ¢ikmis olup, karar davanin reddi yoniinde olmustur. S6z konusu
karar Sirket tarafindan temyiz edilmis olup, Danistay Savciligi dosya iizerinde incelemesini
yapmus, dosyanin esastan incelenmesi icin Idari Dava Daireleri Genel Kurulu (IDDGK)’na
gondermistir. Dosya iizerinde yapilan inceleme neticesinde 28 Subat 2013 tarihinde bozma
karar1 verilmistir. Dosya 13. Hukuk Dairesi’nde yeni esas almig E.2013/2981 ve 18.11.2013
tarihinde dosya hakkinda nihai karar verilmis, gorev reddedilerek Ankara Idare
Mahkemesi’ne gonderilmesine karar verilmistir.

Danistay 10. Dairede goriilmekte olan davali idarenin 000678, 002725 ve 2971 sayil1 idari
islemelerinin iptali ile 1.704.269 TL nin iadesi konulu ve yiiriitmenin durdurulmasi ile delil
tespiti ve bilirkisi incelemesi istemli 2006/6327 esas numarali dosya, gorev boliigiimii
nedeni ile 13 Hukuk Dairesi’ne gonderilmis ve 2007/1699 esas numarasi ile dava goriilmiis,
24 Mart 2009 tarihinde durugsmada karar davanin reddi yoniinde olmustur. S6z konusu karar
Sirket tarafindan durugmali olarak temyiz edilmis olup, Danistay Savciligi dosya tlizerinde
incelemesini yapmus, dosyanin esastan incelenmesi igin IDDGK’ na géndermistir. Dosya
iizerinde yapilan inceleme neticesinde 29.04.2013 tarihinde bozma karar1 verilmistir. Dosya
13.Hukuk Dairesi’nde yeni esas almustir E.2014/296. 14 Subat 2014 tarihinde dosya
hakkinda nihai karar verilmistir. Gérev reddedilerek 17 Subat 2014 tarihinde Ankara Idare
Mahkemesine gonderilmesine karar verilmistir. Dosya Ankara 11.idare Mahkemesinde
E.2014/2132 sayisiyla takip edilmekte olup rapor tarihi itibariyle bildirilen yeni bir gelisme
yoktur.

Danistay 10. Dairede goriilmekte olan, Davali idarenin 000678, 002725 ve 2971 sayili idari
islemelerinin iptali ile 484.693 TL’nin iadesi konulu ve yiiriitmenin durdurulmasi istemli,
2005/7023 Esas sayili dosya, gorev boliisiimii nedeniyle 13 Hukuk Dairesi’ne gonderilmis
ve 2007/3852 esas numarasi ile dava goriilmiistiir. Dosyanin 30 Ekim 2007 tarihindeki
durugmasinda dosya karara ¢ikmig olup, karar davanin reddi yoniinde olmustur. S6z konusu
karar Sirket tarafindan temyiz edilmis olup, Danistay Savciligi dosya {izerinde incelemesini
yapmus, dosyanin esastan incelenmesi i¢in IDDGK ’na géndermistir. Dosya iizerinde yapilan
inceleme neticesinde 28 Subat 2013 tarihinde bozma karar1 verilmistir. Dosya 13.Hukuk
Dairesi’nde yeni esas almistir E.2013/2979. 04 Subat 2014 tarihinde dosya hakkinda nihai
karar verilmistir. Gorev reddedilerek 07 Subat 2014 tarihinde Ankara 1.idare Mahkemesine
gonderilmesine karar verilmistir.

- ETKB’ya ve TETAS’a, elektrik enerjisi fiyat artiglarinin tarifeye yansitilmasi talebinin reddine dair
islemin iptali ve yeni satig tarifesinin Sirket icin Ocak ve Subat 2008 donemlerinde uygulanmamis
olmasi sebebiyle Sirket’in ilgili aylarda ugramis oldugu 19.540 TL + KDV olmak iizere toplam 23.057
TL tutarindaki zararin tahsili i¢in fazlaya iligkin haklar1 sakli kalmak kaydi ile Danistay 13.Hukuk
Dairesinin 2008/3873 Esas Sayili dosyasiyla 28 Mart 2008 tarihinde idari dava acilmus,
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K.2010/2340 sayili karar ile reddedilmistir. Karar, 30.06.2010 tarihinde temyiz edilmistir. DIDDK ’nun
21.07.2014 tarihinde teblig edilen 20.02.2014 tarih ve E.2010/2439, K.2014/411 sayili karar ile gorev
yoniinden bozma karar1 verilmistir. Bozma kararmna istinaden dosya Danistay’ca Ankara Idare
Mahkemesine gonderilecektir.

- Bu kapsamda Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi ile goriismeler yapilmis, ETKB de Aksu
Hidroelektrik Santraline ait elektrik satig tarifesini yiiksek bularak Sirket’ten yeniden degerlendirme
yapmasini talep etmistir. Sirket, TETAS Genel Miidiirligii ve ETKB aleyhine 15 Ekim 2008 tarihinde;
TETAS Genel Miidiirliigii Enerji Alis Dairesi Bagkanliginin 12004086 sayili ve 15 Agustos 2008
tarihli, ETKB Enerji Isleri Genel Miidiirliigiiniin 4293-11094 sayili ve 21 Agustos 2008 tarihli
kararlarinin iptali ile Sirket’in s6zlesmesine gore 1 Ocak 2008 ve 1 Temmuz 2008 tarihlerinde yapilan
fiyat degisikliklerinin Sirket’in imtiyaz sozlesmesi uyarinca satig tarifesine yansitilmasi gerektigi ve
tarife miktarlar1 hakkinda goriis bildirilmesine karar verilmesi talebiyle Danistay 13.Hukuk Dairesinin
2008/12359 Esas sayili dosyasiyla dava agmis olup dava Damistay 13.Dairesi’nin E.2008/12359,
K.2013/1925 sayili karar1 ile reddedilmistir.Bu karar temyiz edilmis olup halen DIDDK’nda sira
beklemektedir.

- EPDK’nin 2232 sayili karar1 ile TETAS tarafindan 1 Ekim 2009 tarihinden itibaren uygulanacak
toptan satig tarifesinde %21,08 oraninda zam yapilmig ve buna istinaden EPDK, 17 Eyliil 2009 tarih ve
2243/2 nolu karari ile konutlarda %9,68, sanayide %9,85, ticarethanelerde %9,97 oraninda 1 Ekim 2009
tarihinden itibaren gegerli zam yapmustir. Sirket, s6z konusu zamlara ragmen Sirket’in yeni fiyat
tarifesini belirlemeyerek her gecen gilin zarar gormiis oldugu gerekgesiyle TETAS’a ve Enerji Tabii
Kaynaklar Bakanligi’'na 5 Ekim 2009 tarihinde 19 ve 25 sayili bagvurularda bulunmustur. Ancak
TETAS’dan ve Enerji Tabii Kaynaklar Bakanligi’ndan cevap gelmemesi iizerine Sirket tarafindan bu
kurumlar aleyhine 3 Subat 2010 tarihinde 1.834.485 TL’lik bir dava agilmis olup ac¢ilan dava Isparta
Idare Mahkemesinin 3 Subat 2010 tarih, 2010/113 muhabere numaras: ile Danistay 13. Hukuk
Dairesine gonderilmistir. 2010/545 esasinda agilan davanin reddine dair 19.11.2013 tarih ve
E.2010/545, K.2013/3102 sayil1 karar temyiz edilmis olup, halen DIDDK ’inda sira beklemektedir.

- Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu, 29.09.2011 tarih 3443 sayili karari1 ile 01.10.2011 tarihinden
gecerli olmak tlizere Elektrik Satig Tarifelerini yeniden belirlemis bulunmaktadir. Bu nedenle Sirket
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi’na (“Bakanlik™) 17.10.2011 tarihinde yazili miiracaat ederek 2008
yilindan baglayarak talepte bulundugu tarife artislarinin Bakanlik’ca uygun goriilmemesi nedeniyle
iiretilen elektrik enerjisinin 8,5 yildir aymi tarife lizerinden TETAS’a satilmakta oldugunu ve bu
durumun Imtiyaz S6zlesmesi hiikiimlerinin agikca ihlal edilmesine yol agtigini ifade etmistir.  Sirket
Imtiyaz S6zlesmesi’nin 20. Maddesi hiikiimleri kapsaminda Imtiyaz Sézlesmesi’nin tadil edilmesi ve
Sirket’in haklarinin gozetilmesi i¢in Bakanlik’¢a uygun goriilecek is ve islemlerin tesisini talep etmistir.
Konuyla ilgili dénem i¢inde yapilan goriismeler sonu¢ vermemis, Sirket 16 Subat 2012 tarihinde
Bakanlik’a tekrar yazi ile miiracaat ederek giincel fiyatin belirlenmesi i¢in somut dnerilerde bulunmus,
magduriyetinin giderilmesini talep etmistir. Bakanlik’in 26.4.2012 giin ve 2599-5975 sayili yazisina
istinaden Sirket, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1 Enerji Isleri Genel Miidiirliigii’niin 26.4.2012 giin
ve 2599-5975 sayili igleminin iptali ve fiyat degisikliklerinin enerji satis tarifesine yansitilmasi gerektigi
talebiyle 02.07.2012 tarihinde Isparta idare Mahkemesi’nin 2012/258 Muhabere kayitli evraki ile Enerji
ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1 ve Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S. aleyhine dava agmistir. Dava
Danigtay 13. Dairesi’nin 2012/2520 E. Sayili dosyasinda goriilmektedir. Dosya inceleme sirasi
beklemektedir.
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16. TAAHHUTLER

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna

iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:
Sirket Tarafindan Verilen TRI'ler

31 Arahk 2014

TL karsihg

ABD Dolan

Avro

Diger (*)

A. Kendi Tizel Kisilgi Adma Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar1
-Teminat
-Rehin
-Ipotek
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutart

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilemsi
Amacryla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin

Amacilya Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam

Tutar1

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari

Toplam

31 Arahk 2013

180.000

8.144.000

8.324.000

TL karsihg:

ABD Dolan

A. Kendi Tiizel Kisilgi Adina Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar1
-Teminat
-Rehin
-Ipotek
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutart

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilemsi
Amacryla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin
Amacilya Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar1

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar

Toplam

180.000

8.144.000

8.324.000

Akbank T.A.S. Malta Subesi ile 29 Ocak 2010 tarihinde imza altina alinan hisse rehin sézlesmesi
uyarinca Sirket’in 8.144.000 TL tutarli Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S. hisseleri Goltas Enerji

Elektrik Uretim A.S. lehine rehnedilmistir.

Sirket’in vermis oldugu TRI’lerin Sirket’in &zkaynaklarma oram1 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
%25.27°dir. (31 Aralik 2013 tarihi itibariyle %24,44)
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Odenmis Sermave / Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirket’in 6denmis sermayesi, 1 TL nominal degerli ve 144.000 adedi A Grubu, 8.208.000 adedi B
Grubu olmak iizere toplam 8.352.000 adet paydan olugsmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle kayitli sermaye tavani 50.000.000 TL’dir.

Genel Kurul’da, Sirket’in Yonetim Kurulu tiyelerinin tamami, ayr bir giindem maddesi ile A Grubu
pay sahibi ortaklarin ¢cogunlugunun belirleyecegi adaylar arasindan segilir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun
ilgili hitkmii geregince bosalacak Yonetim Kurulu iiyeligi, ilk Genel Kurul’un onayima sunulmak sarti
ile Yonetim Kurulu’nca segilir.

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan A Grubu pay sahibi ortaklarin veya
vekillerinin her pay ig¢in 100 (Yiiz) oy hakki vardir. B Grubu paya sahip ortaklarin veya vekillerinin
ise her pay1 igin 1 (Bir) oy hakki vardir. Sirket karindan % 5 oraninda kanuni yedek akge, kalan kardan
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafinca saptanan oran ve miktarda birinci temettii ayrildiktan sonra kalan
karm % 10’u A Grubu hamiline yazili pay sahibi ortaklara, %3’ii idare meclisi {yelerine ve
murakiplara,% 2’si de memur ve miistahdem ve isgilere dagitilmak iizere ayrilir. Kalan kismi ana
sOzlesmenin kar dagitimlarina iliskin hiikiimlerince dagitilir.

Sermaye Diizeltmesi Farklari

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, sermaye diizeltmesi farklar1 6denmis sermayenin
enflasyon farklari hesabindan olusmakta olup 12.968.497 TL tutarindadir. Odenmis sermayenin 31
Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyon diizeltmesi farki 17.144.497 TL olup 21 Mart 2006 tarihinde
gercgeklestirilmis olan sermaye artirimiin 4.176.000 TL tutarindaki kismi bu hesaptan karsilanmugtir.

Paylara lliskin Primler/Iskontolar

Hisse senetleri ihra¢ primleri, yeni ¢ikarilan hisse senetlerinin primli satisindan kaynaklanan tutarlar
ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve sermaye artiglarinda kullanilabilir. 31 Aralik
2014 tarihi itibariyle 194.955 TL tutarindaki primlerden olusmaktadir. (31 Aralik 2013: 194.955 TL).

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 1.570.456 TL tutarindaki kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal
yedeklerden olugmaktadir. (31 Aralik 2013 — 1.570.456 TL).

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar yasal
dénem karmin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin
%35’ini asan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci tertip yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadig1 siirece dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek
akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.
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Gecmis Yillar Kar / Zararlar:

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 10.989.543 TL tutarindaki ge¢mis yillar karlar1 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyle 13.191.012 TL"dir.

Tammlanmis Favda Planlari: Yeniden Olciim Kazanclary/Kayiplar

Diger kapsamli gelir unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ¢iktiklar1 donemde dogrudan 6zkaynak unsuru
olarak raporlanan ve hicbir durumda kér veya zarara aktarilamayacak olan tanimlanmis fayda planlar
yeniden Ol¢iim kazanglari/kayiplart TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi gercevesinde
hesaplanan aktiieryal kazang/kayiplardan olusmakta olup 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle (96.839) TL
tutarindadir. (31 Aralik 2013 — 12.578 TL)

Kar Dagitimi

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiirtirliige giren II-
19.1 no’lu Kér Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarmi genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gercevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim oranmi tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 dderler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkli tutarl taksitler
halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kér {izerinden nakden kar pay1 avansi
dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar pay1 ayrilmadike¢a; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar dagitim politikast ve SPK Kurumsal Yonetim ilkelerinde ongériilen detaylar: igeren yillik kar
dagitim Onerisi yonetim kurulunca olusturulur; faaliyet raporunda bu bilgilere yer verilir. Kar dagitim
politikas1 Genel Kurul’da ortaklarin bilgisine sunulmakta olup, ayrica halka acik sirket olduktan sonraki
kar dagitim tarihgesi ve sermaye artirimlarina iliskin detayli bilgiler ile birlikte sirketimizin internet
sitesinde kamuya duyurulacaktir.

Ilke olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati cergevesinde hazirlanan ve bagimsiz denetime tabi tutulan
finansal tablolarda yer alan net donem kari esas alinarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve ilgili diger
mevzuat ¢ercevesinde hesaplanan “dagitilabilir donem kér1’nin ortakligin sermaye yapisini ve is planim
olumsuz yonde etkilememesi kosuluyla en az %25°lik kismini ortaklara nakden veya bedelsiz hisse
olarak dagitilmasi i¢in yonetim kurulu genel kurula teklifte bulunur. Bu teklif kapsaminda genel kurulca
belirlenecek kisim dagitim zamaninda hisselerin sahibi olan ortaklara dagitilir. Yukaridaki esaslara gore
bulunan dagitilacak karin, ¢ikarilmis sermayenin %10’undan az olmasi1 halinde kar dagitimi yapilmaz.
Sirket’in yasal kayitlarinda kar dagitimma konu edilebilecek diger kaynak, 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla olaganiistii yedekler i¢in 227.306 TL’dir. (2013: Olaganiistii yedekler: 227.306 TL)
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18. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, satislarin detay1 agagidaki gibidir;

Satis Gelirleri

Yurtigi satiglar
Satigtan iadeler (-)

Satislarin maliveti (-)

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
1.720.359 2.535.905
(173.913) (253.590)
1.546.446 2.282.315
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Iscilik giderleri
Amortisman giderleri
Sigorta giderleri
Akaryakit giderleri
Bakim onarim giderleri
Enerji giderleri

Diger giderler

(682.172) (605.635)
(420.790) (422.086)
(22.066) (20.439)
(28.280) (35.069)
(38.717) (91.265)
(17.771) (19.843)
(55.783) (32.526)
(1.265.579) (1.226.863)
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19. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERi, ARASTIRMA VE

GELISTiRME GIDERLERI

Genel yonetim giderleri (-)

1 Ocak —
31 Arahk 2014

1 Ocak —
31 Arahk 2013

(448.252)

(364.933)

(448.252)

(364.933)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, genel yonetim giderlerinin detay1

asagidaki gibidir:

Yonetim kurulu ve murakip giderleri
Memur iicret ve giderleri

Kidem tazminati ve izin karsilig1 giderleri
Amortisman giderleri

Danigsmanlik ve miisavirlik giderleri
Gazete ve ilan giderleri

Avukat mahkeme ve noter giderleri
Yakit giderleri

Temsil giderleri

Kota alma / kalma giderleri

Telefon giderleri

Seyehat giderleri

Vergi, resim ve harg giderleri
Sigorta giderleri

Diger giderleri

1 Ocak —
31 Arahk 2014

1 Ocak —
31 Arahk 2013

(116.852) (99.759)
(97.191) (82.781)
(23.277) (14.234)
(15.676) (14.451)
(34.488) (30.704)

(3.943) (6.195)
(54.851) (16.389)
(4.974) (12.241)
(16.804) (16.211)
(2.088) (2.088)
(8.075) (4.770)
(3.025) (7.553)
(8.849) (9.255)
(88) (719)
(58.071) (47.583)
(448.252) (364.933)
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20. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Sirket’in nitelikleri bazinda giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Personel giderleri (802.640) (702.650)
Amortisman giderleri (436.466) (436.537)
Y 6netim kurulu ve murakip giderleri (116.852) (99.759)
Avukat mahkeme ve noter giderleri (54.851) (16.389)
Bakim onarim giderleri (38.717) (91.265)
Damismanlik giderleri (34.488) (30.704)
Akaryakit giderleri (28.280) (35.069)
Sigorta giderleri (22.154) (21.158)
Enerji giderleri (17.771) (19.843)
Temsil giderleri (16.804) (16.211)
Vergi, resim ve harg giderleri (8.849) (9.255)
Telefon giderleri (8.075) (4.770)
Yakit giderleri (4.974) (12.241)
Gazete ve ilan giderleri (3.943) (6.195)
Seyehat giderleri (3.025) (7.553)
Kota alma / kalma giderleri (2.088) (2.088)
Diger giderleri (113.854) (80.109)
(1.713.831) (1.591.796)

21. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, Sirket’in esas faaliyetlerden diger
gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Sabit kiymet satis kar1 108.443 45.763
Konusu kalmayan karsilik geliri 93.655 4774
Kira geliri 1.186 1.144
Diger 2.578 11.195
205.862 62.876
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22. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIiDERLER

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, Sirket’in esas faaliyetlerden diger

giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak —
31 Arahk 2014

1 Ocak —
31 Arahk 2013

Ozel Islem Vergisi (1.306) (1.073)
Ceza ve tazminatlar (5.442) -
Diger (5.601) (1.586)

(12.349) (2.659)

23. FINANSMAN GELIiRLERIi

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, finansman gelirlerin detay1

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Faiz geliri 203.473 360.550
Kur fark: geliri 347.594 -
Reeskont faiz gelirleri 241 1.236
Menkul kiymet satis karlart 11.978 3.485
563.286 365.271

24. FINANSMAN GiDERLERI

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, finansman giderlerinin detay1

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Faiz gideri (229) -
Kur farki giderleri (313.778) -
Reeskont faiz gideri - (329)
(314.007) (329)
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25. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

31 Arahk 31 Arahk

Cari vergi yiikiimlaliigii / varhigi 2014 2013
Cari kurumlar vergisi karsilig - -
Eksi:Pesin 6denen vergi ve fonlar - -
31 Aralhik 31 Aralhk

Gelir tablosundaki vergi geliri 2014 2013
Cari kurumlar vergisi - -
Ertelenmis vergi geliri 72.490 537.405
72.490 537.405

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Vergiye
tabi kurum kazanc1 iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2014 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 % 20’dir (2013: % 20).

Tiirkiye’de gecici vergi ticer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2013
yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar iizerinden % 20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir. Zararlar, gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisilmek iizere, maksimum 5 yil tasmabilir. Ancak olusan zararlar geriye
doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakat prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yiln hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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25. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(devami)

Gelir Veraqgisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylart iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karart ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Verqi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligr ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir ve detaylar1 asagida verilmistir.

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
Ertelenmis vergi (varliklari) / yikiimliliikleri 2014 2013
Maddi ve maddi olmayan varliklar (1.880.111) (1.932.908)
Finansal varliklar deger farklar (1.795.376) (2.058.842)
Ertelenmis finansman gelir ve gideri,net - 17
Kidem ve izin karsiligi (49.405) 91.067
Devreden ge¢mis yil zararlart 39.406 121.625
Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (3.685.486) (3.779.042)

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
Ertelenmis vergi yiikkiimliiligii hareketi 2014 2013
Acilis bakiyesi 3.779.042 4.316.447
Gelir tablosunda muhasebelesen (72.490) (537.405)
Ozkaynakta muhasebelesen (21.066) -
Kapams bakiyesi 3.685.486 3.779.042
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26. PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang / (kayip), net karin / (zararin) Sirket hisselerinin donem icindeki agirlikli ortalama

hisse adedine bdliinmesiyle hesaplanir.

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Adi hisse senetleri (adet, 1 hisse =1 TL) 8.352.000 8.352.000
Net zarar — TL (1.118.380) (2.201.469)
1 adet hisse basina kayip — TL (0,1339) (0,2636)
27. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Sirket’in iligkili taraflarla olan bakiyeleri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2014
Borglar
Kisa Vadeli Uzun Vadeli
. Ticari Ticari
Iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Petrol Ticaret A.S. 2.664 - - -
2.664 - - -
31 Arahk 2013
Borglar
Kisa Vadeli Uzun Vadeli
‘ Ticari Ticari
Iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Temettii Borglari - 27.950 - -
- 27.950 - -
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27. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Mliskili taraflarla olan islemler Alimlar Almlar
Petrol Ticaret A.S. 20.781 29.324
20.781 29.324

Yénetim kurulu iiyelerine odenen iicretler ve saglanan menfaatler toplama:

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yonetim kurulu iyelerine {icretler ve saglanan menfaatler toplami

116.852 TL’dir. (31 Aralik 2013: 99.759 TL)

28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek igin Sirket’in

faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara ddenen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak

i¢in varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi 6zkaynak/bor¢ oranini kullanarak izler.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin bor¢lara orani asagidaki gibidir:

Toplam Borglar

Eksi:Nakit ve nakit banzerleri
Net Borg

Toplam Ozkaynak

Toplam Sermaye
Bor¢/Ozkaynak oram

2014
TL

9.234.884
3.311.870
5.923.014
32.860.232
21.320.497
18,02%

2013
TL

7.145.259
4.358.226
2.787.033
34.062.873
21.320.497
8,18%
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimm faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirketin risk yonetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar, prosediirler, parametre ve kurallar
dogrultusunda yiiriitiilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan Sirket’in operasyonel birimleri ile birlikte
caligilarak finansal risk tanimlanir ve degerlendirilir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagli yiikiimliligiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, 6nceden belirlenmis
bazi teminatlar1 elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Sirket’in maruz kaldigi kredi
riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler igin
belirlenen ve belirli araliklarla incelenen ve onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Sirket’in, herhangi bir miisteriden kaynaklanan 6nemli bir kredi riski bulunmamaktadir.
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (diizeyi)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahk 2014

Alacaklar

Ticari Alacaklar

iliskili Taraf

Diger Taraf

Diger Alacaklar

iliskili Taraf Diger Taraf

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kisnu

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig finansal
varliklarin net defter degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger distikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

290.841

290.841

- 32.274

- 32.274

Bankalardaki

Mevduat Tiirev Araclar Diger
3.310.393 - 80.000
3.310.393 - 80.000
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (diizeyi)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalnan kredi riskleri

31 Arahk 2013

Alacaklar

Ticari Alacaklar

iliskili Taraf  Diger Taraf

Diger Alacaklar

Hiskili Taraf Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kisnu

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger diigiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger distikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistiklagi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

- 52.993

- 52.993

- 95.905

- 95.905

Bankalardaki

Mevduat Tiirev Araclar Diger
4.337.739 - 80.000
4.337.739 - 80.000
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yoOnetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Sirket
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip
etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve
borglanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliilikkler iizerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

57



AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devam)

b.2) Likidite risk yonetimi

31 Aralk 2014
So6zlesme uyarinca

nakit

cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5wvil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (1+11+11+1V) kisa (I) ay arasi (I) arasi (I1I) uzun (1V)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Finansal kiralamalar 5.009.981 5.720.079 201.779 847.756 3.822.073 848.471
Ticari borglar 13.402 13.402 13.402 - - -
Diger borglar 11.717 11.717 11.717

Toplam yiikiimliiliik 5.035.100 5.745.198 226.898 847.756 3.822.073 848.471
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.2) Likidite risk yonetimi

31 Aralik 2013
So6zlesme uyarinca

nakit

cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5wvil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (1+11+11+1V) kisa (I) ay arasi (I) arasi (I1I) uzun (1V)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Finansal kiralamalar 2.807.088 3.304.003 168.000 504.000 2.632.003 -
Ticari borglar 27.868 27.868 27.868 - - -
Diger borglar 62.148 62.148 62.148 -

Toplam yiikiimliiliik 2.897.104 3.394.019 258.016 504.000 2.632.003 -
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi iizere, doviz kurundaki ve faiz
oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Piyasa riskleri duyarlilik analizleri ve stres senaryolar ile de degerlendirilmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve 6l¢lim
yontemlerinde, onceki yila gore bir degisiklik olmamugtir.

b.3.1) Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin bilanco tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi(devami)

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

31 Arahk 2014

TL Karsihg
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolan

Avro

Diger (TL
Karsihgr)

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil)

2b. Parasal olmayan diger varliklar

3. Diger

4. Donen varhiklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan diger varliklar

7. Diger

8. Duran varhiklar (5+6+7)

9. Toplam varhklar (4+8)

10. Ticari borglar

11. Finansal yiikiimliiliikler

796.236

282.283

12a. Parasal olan diger yiikiimliliikler

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12)

796.236

282.283

14. Ticari borglar

15. Finansal yiikiimliiliikler

4.213.745

1.499.569

16 a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

16 b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler

17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

4.213.745

1.499.569

19. Bilanco Dis1 Tiirev Araglarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutari

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliikk Tutar:

20. Net yabanci para varhk /(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik)
pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(5.009.981)

(1.781.852)

22. Doviz hedge'i icin kullamlan finansal araclarin toplam gergege
uygun degeri

23. Doviz varhiklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Déviz yiikiimliiliiklerinin hedge edilen kisminin tutari

25. ihracat

26. ithalat
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi

(devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi(devami)

VE DUZEYi

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Arahk 2013

TL Karsihg:
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD
Dolan

Avro

Diger (TL
Karsihgr)

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil)

2b. Parasal olmayan diger varliklar

3. Diger

4. Donen varhiklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan diger varliklar

7. Diger

8. Duran varhiklar (5+6+7)

9. Toplam varhklar (4+8)

10. Ticari borglar

11. Finansal yiikiimliiliikler

498.563

169.781

12a. Parasal olan diger yiikiimliliikler

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12)

498.563

169.781

14. Ticari borglar

15. Finansal yiikiimliiliikler

2.308.525

786.148

16 a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

16 b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler

17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16)

2.308.525

786.148

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

2.807.088

955.929

19. Bilanco Dis1 Tiirev Araglarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutari

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliikk Tutar:

20. Net yabanci para varhik /(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik)
pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(2.807.088)

(955.929)

22. Doviz hedge'i icin kullamlan finansal araclarin toplam
gercege uygun degeri

23. Déviz varhiklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Déviz yiikiimliiliiklerinin hedge edilen kisminin tutari

25. ihracat

26. ithalat
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu

Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31 Arahk 2014

Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligii - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) - -
Avro’nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ylikiimliligii (500.998) 500.998
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (500.998) 500.998
Toplam (500.998) 500.998
Doviz Kuru Duyarliik Analizi Tablosu
31 Arahk 2013
Kar/Zarar

Yabanci paranin

deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolar’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari1 net varlik/yiikiimliligii

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2)

Avro’nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/ytikiimliiligii (280.709) 280.709
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (280.709) 280.709
Toplam (280.709) 280.709
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi (devamu)
b.3.2) Faiz orani riski yonetimi
Faiz orani duyarlilig

Grup’un faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Sabit Faizli Araclar

Finansal Varliklar 3.201.013 4,151.137
Finansal Yukiumluliikler - -

Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Varliklar - -
Finansal Yukumluliikler - -

29. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR
Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri agsagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimlilikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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29. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR (devami)

Finansal araclarin siniflari ve gercege uygun degerleri

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle gercege uygun deger seviyesi

31 Arahk 2013 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar
B Tipi Likit Fonlar 42.975 - - 42.975

30. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirketin Isparta Ili Goénen Ilgesi Gevges / Musluk mevkiinde insaati tamamlanan Giines Enerji
Santralinin kabulii Tirkiye Elektrik Dagitim A.S.'nin 19.01.2015 tarih ve TEDAS/32-1368 sayili yazisi
ile yapilmis olup enerji satigina baglanmustir.

31. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA MALI TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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