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AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2015 TARIHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmemis Gecmis
VARLIKLAR Notlar 30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 4.022.882 3.311.870
Ticari Alacaklar 5
- {liskili Olmayan Taraflardan

Ticari Alacaklar 159.834 290.841

Diger Alacaklar
- iliskili Olmayan Taraflardan

Diger Alacaklar 6 32.274 32.274
Pesin Odenmis Giderler 9 51.618 19.351
Cari Donem Vergisi ile ilgili

Varliklar 10 59.078 -
Diger Donen Varliklar 11 80.570 122.106
Toplam Dénen Varhklar 4.406.256 3.776.442
Duran Varhklar
Diger Alacaklar

- Iligkili Olmayan Taraflardan 6

Diger Alacaklar 14.009 1.527
Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen

Yatirimlar 15 21.372.014 21.481.173
Maddi Duran Varliklar 13 9.802.128 6.763.268
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14 9.779.022 10.072.706
Pesin Odenmis Giderler 973 -
Toplam Duran Varhklar 40.968.146 38.318.674
TOPLAM VARLIKLAR 45.374.402 42.095.116

[lisikte sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2015 TARIHI ITIBARIYLA
ARA DONEM OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Donem Gecmis Donem

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmemis Gecmis

KAYNAKLAR Notlar 30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 4 1.001.791 796.236
Ticari Borglar
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari
Borglar 5 31.686 10.738
- liskili Taraflara Ticari Borglar 5,25 954 2.664
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Kisa Vadeli Borglar 7 49.627 30.093
Diger Borglar
- iliskili Olmayan Taraflara Diger
Borglar 6 - 421
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 8 5.693 5.693
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 12 8.515 8.515
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.098.266 854.360
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 4 6.511.836 4.213.745
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 8 493.129 481.293
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 23 3.437.807 3.685.486
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10.442.772 8.380.524
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 17 8.352.000 8.352.000
Sermaye Diizeltme Farklar 17 12.968.497 12.968.497
Paylara iliskin Primler 17 194.955 194.955
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kayiplar 17 (41.090) (96.839)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17 1.570.456 1.570.456
Gecmis Yillar Karlart 17 9.871.163 10.989.543
Net Donem Kari/ (Zarart) 917.383 (1.118.380)
Toplam Ozkaynaklar 33.833.364 32.860.232
TOPLAM KAYNAKLAR 45.374.402 42.095.116

[lisikte sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢cmemis Ge¢cmemis
1 Ocak — 1 Temmuz - 10Ocak- 1Temmuz-
Notlar 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014
Hasilat 18 2.948.517 255.507 1.160.528 5.205
Satislarin Maliyeti (-) 18 (1.351.089) (632.435) (922.276) (364.715)
Briit Kar/ (Zarar) 1.597.428 (376.928) 238.252 (359.510)
Genel Yonetim Giderleri (-) 19 (486.867) (168.008) (341.927) (107.922)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 24.794 18.671 91.980 (4.104)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 20 (9.002) (3.284) (9.865) (8.245)
Esas Faaliyet Kar1/ (Zarari) 1.126.353 (529.549) (21.560) (479.781)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 21 348.531 138.226 136.730 28.977
Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Zararlarindan Paylar 15 (109.159) (3.515.259) (681.026) (866.148)
Finansman Gelir/ Giderleri Oncesi Faaliyet
Kary/ (Zarari) 1.365.725 (3.906.582) (565.856) (1.316.952)
Finansal Gelirler 22 - - 239.559 239.318
Finansal Giderler (-) 22 (392.149) (366.560) (220.775) (782)
Vergi Oncesi Kar/ (Zarar) 973.576 (4.273.142) (547.072) (1.078.416)
Donem Vergi Gideri 23 (317.809) (317.809) - -
Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 23 261.616 693.006 20.187 162.948
Vergi Geliri (56.193) 375.197 20.187 162.948
Donem Kary/ (Zarari) 917.383 (3.897.945) (526.885) (915.468)
Pay Basina Kazang¢/ (Kayip) 24 0,1098 (0,4667) (0,0631) (0,1096)
DiGER KAPSAMLI GELIR/ (GIDER)
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar:
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazang/ (Kay1plari) 8 69.686 3.605 (8.011) 23.756
Ertelenmis Vergi Etkisi 8 (13.937) (721) 1.602 (4.752)
DiGER KAPSAMLI GELIR/ (GIDER) 55.749 2.884 (6.409) 19.004
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/ (GIDER) 973.132 (3.895.061) (533.294) (896.464)

[lisikte sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Kardan Tammlanmis Fayda

B Sermaye Ayrilan Planlarindan Paylara Gecmis

Odenmis Diizeltme Kisitlanmis Aktiieryal Kayiplar iliskin Yillar Donem Net Kari/

Sermaye  Farklan Yedekler Fonu Primler Karlari (Zarar) Toplam Ozkaynaklar
1 Ocak 2014 itibartyla Bakiye 8.352.000 12.968.497 1.570.456 (12.578) 194.955 13.191.012 (2.201.469) 34.062.873
Transferler - - - - - (2.201.469) 2.201.469 -
Net Donem Zarari - - - - - - (526.885) (526.885)
Diger Kapsamli Giderler - - - (6.407) - - - (6.407)
30 Eyliil 2014 itibariyla Bakiye 8.352.000 12.968.497 1.570.456 (18.985) 194.955 10.989.543 (526.885) 33.529.581
1 Ocak 2015 itibariyla Bakiye 8.352.000 12.968.497 1.570.456 (96.839) 194.955 10.989.543 (1.118.380) 32.860.232
Transferler - - - - - (1.118.380) 1.118.380 -
Net Dénem Kari - - - - - - 917.383 917.383
Diger Kapsaml Gelirler - - - 55.749 - - - 55.749
30 Eyliil 2015 itibartyla Bakiye 8.352.000 12.968.497 1.570.456 (41.090) 194,955 9.871.163 917.383 33.833.364

Ilisikte sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK -30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Gecmemis
10Ocak-  10Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
Notlar 2015 2014
A. Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislari
Donem Net Kari/ (Zarari) 917.383  (526.885)
Doénem Kary/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler:
- Amortisman ve {tfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 13,14 584.661 323.866
- Kidem Tazminat1 Karsiliklari ile Tlgili Diizeltmeler 8 81.522 72.444
- Vergi Gideri/Geliri ile Tlgili Diizeltmeler 23 56.193 (21.789)
- Yatirim ya da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislarina Neden
Olan Diger Kalemlere iliskin Diizeltmeler 15 109.159 681.026
- Kar/Zarar Mutabakat: ile Tlgili Diger Diizeltmeler 7 - (11.506)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
- Ticari Alacaklaridaki Artis/ (Azalisla) Ilgili Diizeltmeler 5 118.524 46.851
- Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/ (Azalisla) Ilgili Diizeltmeler 8.296 (68.254)
- Ticari Borglardaki Artig/ (Azalisla) Ilgili Diizeltmeler 5,25 19.238 (228)
- Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/ (Azalisla) Ilgili Diizeltmeler (39.965) (39.718)
- Odenen Vergiler (317.809) -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 1.537.202 455.807
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 13,14 (826.190)  (755.823)
Yatirim Faaliyetlerinde Kullamlan Nakit (826.190)  (755.823)
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar1
Finansal Kiralama Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit
Cikaslar 4 - (405.945)
Finansman Faaliyetlerinden Elde Edilen/(Kullanilan) Nakit - (405.945)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/ (AZALIS) (A+B+C) 711.012  (705.961)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 3.311.870  4.438.226
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 3 4.022.882  3.732.265

[lisikte sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLE
ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) 21 Kasim 1985 tarihinde kurulmus olup ana faaliyet
konusu 29 Subat 1984 giin ve 2983 sayili "Tasarruflarin Hizlandirilmas1 Hakkinda Kanun" ve 4 Aralik
1984 giin 3096 sayili Kanun hiikiimlerine ve bu kanunlar uyarinca ¢ikarilmis yonetmeliklere gore
Tirkiye Elektrik Kurumu’na ait olup isletilmek iizere kendine verilen elektrik iiretimi ve dagitim
tesislerini igletmektedir..

Sirket paylarmin %15,52°si ilk kez 1999 yil1 Aralik aymda halka arz edilmistir. SPK’nin 23 Temmuz
2010 tarih ve 21/655 sayili karar1 cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan yayinlanan fiili
dolasimda bulunan pay raporuna gore 30 Eyliil 2015 tarihi itibartyla fiili dolasimda bulunan pay orani
%67,66 olup Sirket’in nihai kontrol giiciine sahip herhangi bir taraf bulunmamaktadir.

Sirket, Tirkiye Elektrik Kurumu digindaki kuruluslarin elektrik tiretimi, dagitimi ve ticareti ile
gorevlendirilmesi hakkindaki 3096 sayili Kanun'un 4. maddesi ve s6z konusu Kanun maddesinin
uygulanmasiyla ilgili 4 Eyliil 1985 tarih ve 18858 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Tiirkiye Elektrik
Kurumu disindaki kuruluglara elektrik enerjisi kurma ve isletme izni verilmesi esaslarini belirleyen
yonetmelik hiikiimleri uyarinca Aksu - Caykdy Enerji Uretimi Tesisi'nin isletilmesi hususlarinda Enerji
ve Tabii Kaynaklar Bakanlig: ile 1986 yilinda sézlesme imzalamistir. Aksu - Caykdy Enerji Eretimi
Tesisimin Sirket tarafindan isletme siiresi, tesisin ingasinin bitimine ve gegici kabuliin yapildigi tarih
olan 1 Aralik 1989 tarihinden itibaren, imzalanan sdzlesme sartlaria gore 50 yildir. Bu siirenin sonunda
taraflarin mutabakati halinde ilgili yonetmelik hiikiimlerine gore isletme siiresi uzatilabilir. Bu s6zlesme
ile Sirket, elektrik enerjisi iireticisi olarak hareket eder ve bu iiretimin gergeklestirilebilmesi ic¢in
kullanilan tesisi insa eder ve belirlenen déonem boyunca bu tesisi isletip tesisin bakimini gergeklestirir.
Cari donem igerisinde s6zlesmenin niteliginde herhangi bir degisiklik olmamustir.

Sirket, “Lisanssiz Elektrik Ureticileri Icin Dagitim Sistem Kullanim Anlasmas1” cergevesinde, Akdeniz
Elektrik Dagitim A.S. ile 14 Ocak 2015 tarihinde, giines enerjisi dagitimi sistemi kullanimi anlagmasi

imzalamustir.

Sirket’in genel merkezi; Piri Mehmet Mahallesi, Mimar Sinan Caddesi, Miralay Mustafa Nuri Bey Is
Hani, Kat: 2/77, Isparta’dir.

Sirket’in 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla ¢alisan personelinin sayis1 21°dir (31 Aralik 2014: 21).

Sirket’in 30 Eylil 2015, 31 Aralik 2014 ve 30 Eylil 2014 tarihleri itibariyla ekteki mali tablolarda
0zkaynak yontemine gore degerlemeye tabi tutulmus istirakinin detay1 asagida gosterilmistir:

Kuruldugu 30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil
Istirak Faaliyet alam Ulke 2015 2014 2014
Goltas Enerji Elektrik Elektrik enerjisi
Uretim A.S. iiretimi ve satist Tiirkiye %25,45 925,45 9025,45



AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLA
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Ara donem finansal tablolarin hazirlanma esaslari

Mlisikteki ara dénem 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in
5. maddesine istinaden Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yirlirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas alinmustir.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Teblig’in 5. maddesine goére Kamu Gdzetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 uygularlar.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan
Tekdiizen Hesap Plani’ni esas almaktadir. Ara donem Ozet finansal tablolar, 6zkaynak ydntemiyle
degerlenen finansal yatirimlar diginda, tarihi maliyet esasi1 baz alinarak Tiirk Liras1 olarak hazirlanmistir.

30 Eyliil 2015 tarihinde sona eren doneme iligkin finansal tablolar KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. S6z konusu diizeltmeler temel olarak
ertelenmis vergi, kidem tazminat1 hesaplamasi, maddi varlik amortismanlarinin ekonomik dmiirleri ve
kist amortisman uygulamasi, Kkarsiliklarin  muhasebelestirilmesi, siipheli ticari alacaklarin
degerlendirilmesi ile ticari alacak ve borglarin reeskonta tabi tutulmasi gibi unsurlardan olusmaktadir.

2.2 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi
Sirket’in cari donem finansal tablolar1 onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari

donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.



AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLA
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 TFRS’deki degisiklikler

1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 19 — Tamimlanmig Fayda Planlari: Calisan Katkilar: (Degisiklik)

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerinde higbir etkisi olmamugtir.

Yayimlanan ancak yiiriirliige heniiz girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar,

degisiklikler ve iyilestirmeler:

- TFRS 9 Finansal Araglar — Smiflandirma ve Agiklama

- TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yéntemlerinin A¢ikliga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

- TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

- TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27°de Degisiklik)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig: Varlik Satislari veya
Katkilar1 — Degisiklikler

- TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS
10 ve TMS 28’de Degisiklik)

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

- Y1llik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi
S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
iizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

- Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

- Y1llik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

- UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

- UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti

30 Eyliil 2015 tarihinde sona eren doneme ait ara donem ozet finansal tablolar, TFRS’nin ara donem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30
Eyliil 2015 tarihinde sona eren doneme ait ara donem Ozet finansal tablolar, 31 Aralik 2014 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarl
olan muhasebe politikalarmin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara donem o6zet
finansal tablolar 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.



AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLA
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Sirket'in 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014

Kasa 3.487 1.477
Banka

-Vadeli Mevduat 3.826.352 3.201.013
-Vadesiz Mevduat 193.043 109.380
Toplam 4.022.822 3.311.870

30 Eylil 2015 tarihi itibariyla, Sirket'in 3.825.000 TL tutarindaki vadeli mevduatinin vadesi 30 giin ve
faiz oran1 %12,90’dir. (31 Aralik 2014: 3.201.013 TL, 2-32 giin, %11,85).

4. FINANSAL BORCLAR
Sirket'in 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla finansal borglarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014

Finansal kiralama iglemlerinden borglar 7.513.627 5.009.981

Toplam 7.513.627 5.009.981

Finansal borglarin vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014

1 yila kadar 1.001.791 796.236
2-7 arasi 6.511.836 4,213.745
Toplam 7.513.627 5.009.981

5. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket'in 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla ticari alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Ticari Alacaklar 159.834 290.841
Toplam 159.834 290.841

Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklarinin tahsil siiresi 15-30 giindiir ve vadesi ge¢mis ticari alacagi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: 15-30 giin, bulunmamaktadir).

5. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)



AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLA
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Sirket'in 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari borglarin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Ticari Borglar 31.686 10.738
Mliskili Taraflara Ticari Borclar 954 2.664
Toplam 32.640 13.402

Sirket’in ticari borglarina iligkin ortalama 6deme vadesi 15-30 giindiir (31 Aralik 2014: 15-30 giin).

6. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket'in 30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklarin detay:
asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30 Eyliil 2015 31 Aralk 2014
Vergi Dairesinden Alacaklar (*) 32.274 32.274
Toplam 32.274 32.274

(*) Sirket’in 30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla vadeli mevduat gelirlerinden
kaynaklanan stopaj kesintileri ile ilgili olarak Kaymakkap1 Vergi Dairesi’nden alacaklarindan
olusmaktadir.

Sirket'in 30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla uzun vadeli diger alacaklarin detayi
asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Verilen Depozito ve Teminatlar (*) 14.009 1.527
Toplam 14.009 1.527

(*) Sirket’in kullanmis oldugu finansal kiralama islemleri i¢in verdigi depozitolardan olugmaktadir.
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AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLA
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

6. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)

Sirket'in 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger borglarin detay: asagidaki
gibidir:

Kisa Vadeli Diger Borglar 30 Eyliil 2015 31 Arahik 2014
Odenecek Vergi ve Fonlar - 421
Toplam - 421

7. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Sirket'in 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda
kisa vadeli borglarin detay1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Arahik 2014
Odenecek Sigorta Primleri 29.419 18.803
Odenecek Vergi ve Fonlar 20.208 11.290
Toplam 49.627 30.093

8. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA KARSILIKLAR

Sirket'in 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla galisanlara saglanan faydalar kapsaminda
kisa vadeli karsiliklarin detay: asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Kullanilmayan izin Kargilig 5.693 5.693
Toplam 5.693 5.693

Sirket'in 30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda
uzun vadeli karsiliklarin detay1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Kidem Tazminat1 Kargilig 493.129 481.293
Toplam 493.129 481.293
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AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLA
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

8. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminat1 hesaplamasinda asagidaki varsayimlar kullanilmistir:

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Kidem Tazminat1 Tavam 3.828,37 3.438,22
Enflasyon Orani %5,00 %4,80
Faiz Oram %9,75 209,02
Iskonto Orani %4,52 94,03
Ortalama Olasilik %100 %100
Kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:
2015 2014
1 Ocak 481.293 438.689
Hizmet maliyeti 33.442 32.017
Faiz maliyeti 48.080 13.212
Aktiieryal (Kazang)/ Kayip (69.686) 8.011
30 Eyliil 493.129 491.929

9. PESIN ODENMIS GIDERLER

Sirket'in 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Gelecek aylara ait giderler 51.618 14.498
Verilen siparis avanslari - 4.853
Toplam 51.618 19.351

10. CARi DONEM VERGISIYLE ILGILi VARLIKLAR

Sirket'in 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla cari donem vergisiyle ilgili varliklarinin
detay1 asagida gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Pesin Odenen Vergiler 59.078 -
Toplam 59.078 -

12



AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLA
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

11. DiGER DONEN VARLIKLAR

Sirket'in 30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla diger donen varliklarin detay:1 asagida
gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Devreden Katma Deger Vergisi 80.195 42.106
Bloke mevduat (*) - 80.000
Diger 375 -
Toplam 80.570 122.106

(*) 18 mw’lik GES ihalesi igin Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’na mw bagina 10.000 TL olmak tizere
180.000 TL teminat verilmistir, ancak ihaleye girilmekten vazgegilmesi iizerine, iadesi talep edilen
teminat mektubunun 80.000 TL’lik kismina ilgili banka tarafindan bloke konmustur. 30 Eyliil 2015
tarihi itibariyla s6z konusu teminat ilgili kurumdan iade alinmustir.

12. DiGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER

30 Eylil 2015 tarihi itibariyla Sirket'in diger kisa vadeli yiikiimliilikkleri 8.515 TL tutarindki finansal
kiralama s6zlesmesine iliskin komisyon gider tahakkukundan olugsmaktadir (31 Aralik 2014: 8.515 TL).
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AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLA
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR (Devami)

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

13. MADDi DURAN VARLIKLAR

Sirket'in 30 Eyliil 2015 ve 30 Eyliil 2014 tarihleri itibartyla maddi duran varliklarin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 Girisler Cikislar Transferler 30 Eyliil 2015
Maliyet
Arazi ve Arsalar 203.413 45.000 - - 248.413
Binalar 236.368 - - - 236.368
Tesis, Makine ve Cihazlar 30.510 6.000 - 3.503.762 3.540.272
Tasitlar 204.170 84.801 (29.248) - 259.723
Demirbaslar 369.518 - - - 369.518
Yapilmakta Olan Yatirimlar 6.416.916 3.183.199 - (3.503.762) 6.096.353
Toplam Maliyet 7.460.895 3.319.000 (29.248) - 10.750.647
Birikmis Amortisman
Binalar (219.906) (7.001) - - (226.907)
Tesis, Makine ve Cihazlar (27.317) (246.452) - - (273.769)
Tagitlar (95.626) (24.783) 29.248 - (91.161)
Demirbaglar (354.778) (1.904) - - (356.682)
Toplam Birikmis Amortisman (697.627) (280.140) 29.248 - (948.519)
Net Defter Degeri 6.763.268 3.038.860 - - 9.802.128

30 Eyliil 2015 itibariyla sabit kiymetler iizerindeki sigorta tutar1 9.252.100 TL'dir (31 Aralik 2014: 9.252.100 TL).
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AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2014 TARIHI iTIBARIYLA

ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR (Devami)

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

13. MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2014 Girisler Cikislar Transferler 30 Eyliil 2014
Maliyet
Arazi ve Arsalar 12.363 105.116 - - 117.479
Binalar 258.145 - (21.777) - 236.368
Tesis, Makine ve Cihazlar 30.510 - - - 30.510
Tagitlar 151.245 - - - 151.245
Demirbaglar 364.941 2.966 - - 367.907
Yapilmakta Olan Yatirimlar 3.015.885 647.741 - - 3.663.626
Toplam Maliyet 3.833.089 755.823 (21.777) - 4.567.135
Birikmis Amortisman
Binalar (230.390) (7.654) 10.236 - (227.808)
Tesis, Makine ve Cihazlar (26.972) (259) - - (27.231)
Tasitlar (113.322) (8.793) - - (122.115)
Demirbaglar (349.786) (3.293) - - (353.079)
Toplam Birikmis Amortisman (720.470) (19.999) 10.236 - (730.233)
Net Defter Degeri 3.112.619 735.824 (11.541) - 3.836.902
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AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2014 TARIHI iTIBARIYLA

ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

14. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket'in, 30 Eylil 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla maddi olmayan duran varliklarin detayr asagidaki

gibidir:
1 Ocak 2015 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2015
Maliyet
Haklar 19.996 - - 19.996
Imtiyazli Hizmet Anlasma Haklar1 19.614.009 10.838 - 19.624.847
Toplam Maliyet 19.634.005 10.838 - 19.644.843
Birikmis itfa paylar
Haklar (18.513) (530) - (19.043)
Imtiyazli Hizmet Anlagsma Haklar1 (9.542.786)  (303.992) - (9.846.778)
Toplam Birikmis itfa Paylari (9.561.299) (304.522) - (9.865.821)
Net defter degeri 10.072.706  (293.684) - 9.779.022
1 Ocak 2014 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2014
Maliyet
Haklar 19.996 - - 19.996
Imtiyazli Hizmet Anlagma Haklar1 19.614.009 - - 19.614.009
Toplam Maliyet 19.634.005 - - 19.634.005
Birikmis itfa paylari
Haklar (18.089) (318) - (18.407)
Imtiyazli Hizmet Anlasma Haklar1 (9.138.053)  (303.549) - (9.441.602)
Toplam Birikmis itfa Paylar (9.156.142)  (303.867) - (9.460.009)
Net defter degeri 10.477.863 (303.867) - 10.173.996
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AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLA
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

15. OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirket'in 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlarinin detay: asagidaki gibidir:

Istirak

Istirakler Orani 30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S. %25,45 21.372.014 21.481.173
Istirakin donem icindeki hareketi asagida yer almaktadir:

30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014
Acilis bakiyesi 21.481.173 22.947.450
Istirak zararindan alinan pay (109.159) (681.026)
Kapams bakiyesi 21.372.014 22.266.424

Ozkaynak yontemine gore degerlenen yukaridaki istirake iliskin varlik, yiikiimliiliik, 6zsermaye, hasilat

ve kar zarar bilgileri asagida belirtilmistir:

Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S. 30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Varliklar 226.784.766 220.676.822
Kaynaklar 142.826.306 136.271.428
Ozkaynaklar 83.958.460 84.405.394
Hasilat 47.223.478 24.803.228
Donem net zarari (428.916) (5.761.405)

16. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla kosullu varlik ve yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

- Enerji satis tarifesi, T.C. Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanlig1 Enerji Isleri Genel Miidiirliigii’niin 27
Eyliil 2002 tarih ve 4192 sayil1 yazisi geregi Eyliil 2002 ayindan itibaren Tiirkiye Elektrik Ticaret ve
Taahhiit A.S. ("TETAS") tarafindan tespit edilerek Sirket’e bildirilmektedir. Sirket, s6z konusu
tarifeye uygun fatura diizenlemekle birlikte, tarifeye itiraz etmekte ve Eyliil 2002 tarihinden itibaren

faturalarini “ihtiraz-i kayit” serhi diiserek diizenlemektedir.

17



AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLA
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

16. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Tiirkiye Elektrik letim Anonim Sirketi ("TEIAS") Genel Miidiirliigii Mali Isler ve Finans Yonetimi
Dairesi Bagkanligi ve Tiirkiye Elektrik Dagitim Anonim Sirketi ("TEDAS") Isparta Miiessese
Miidiirliigii ile Sirket arasinda “Iletim Hizmet Bedeli” konusunda ihtilaf bulunmaktadir. Bu ihtilaf
nedeniyle TEIAS ve TEDAS Isparta Miiessese Miidiirliigii tarafindan Sirket’e kesilen “Iletim Hizmet
Bedeli” faturalar1 TEIAS’a ve TEDAS Isparta Miiessese Miidiirliigii’ne iade edilmektedir. 31 Aralik
2009 tarihi itibartyla TEIAS a iade edilen faturalarm toplam tutar1 31.027 TL (31 Aralik 2008: 31.027
TL), TEDAS Isparta Miiessese Miidiirliigii’ne iade edilen faturalarin toplam tutari ise 269.632 TL’dir
(31 Aralik 2008: 269.632 TL). Bu konularla ilgili olarak T.C. Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanlig1
Enerji Isleri Genel Miidiirliigii (Enerji Bakanlig1) ve TEDAS Genel Miidiirliigii aleyhine yiiriitmeyi
durdurma talepli olarak iptal davalar1 agilmistir. Enerji Bakanlig1 aleyhine agilan davanin, Danistay 13.
Hukuk Dairesi 2008/5798 esas, 2009/8860 sayili ve 2 Ekim 2009 tarihli karar1 ile Sirket lehine
kabuliine ve dava konusu islemin iptaline karar vermistir. Ilgili dava, Enerji Bakanlig tarafindan
2010/753 esas ile Damistay Idari Dava Dairelerinde temyiz edilmis olup heyet dolabinda sira
beklemektedir. TEDAS Genel Miidiirliigii aleyhine acilan davaya, Antalya II. idare Mahkemesi’nin
2006/3916 sayili kararinin Danistay temyiz mahkemesince hakkinda bozma karari verilmesinden
sonra Isparta idare Mahkemesi’nde devam edilmistir ve Mahkeme’nin 2009/632 esas, 2010/694 sayil1
ve 7 Ekim 2010 tarihli karartyla Sirket lehine karar verilmistir. Ocak 2011 tarihinde karsi taraf temyize
basvurmustur. Dosya halen Danistay’da olup 2010/753 kayit sirasiyla heyet dolabinda sira
beklemektedir.

Asagida detaylar1 verilmis olan ii¢ davada da davali TETAS olup davanin konusu Eyliil 2001 - Subat
2005 tarihleri arasindaki donemde Sirket'ten satin aliman elektrik enerjisine uygulanan tarifeden
%10’luk Kamu Ortak Fonu ("KOF") paymin diisiilmeden faturalarin diizenlendiginden hareketle,
Sirket’ten alinan elektrik enerji miktarlar1 kapsaminda yapildig: iddia edilen fazla 6deme ve gecikme
zamminin tahsiline iligkin idari islemin mevcut s6zlesmelere ve hukuka aykir1 olduguna ve iptaline
iligkindir. S6z konusu islemden dolayr TETAS, Sirket alacaklarindan takas mahsup etmek suretiyle
dava konusu olan tutarlarn tahsil etmistir. KOF paymin faturalardan diistilmesi ve takas mahsup
yoluyla tahsili islemlerine karsi TETAS aleyhine Danigtay 13. Dairesi nezdinde agilmis olan davalar
asagida verilmistir:

a) Damistay 10. Dairede goriilmekte olan, davali idarenin 000678, 002725 ve 2971 sayili idari

islemelerinin iptali ile 592.445 TL’ nin iadesi konulu ve yiirtitmenin durdurulmasi istemli 2006/4385
esas sayili dosya, gorev boliisiimii nedeni ile 13. Hukuk Dairesi’ne gonderilmis ve 2007/5255 esas
numarasi ile dava goriilmiistiir. Dosyanin 30 Ekim 2007 tarihindeki durugmasinda dosya karara
¢ikmig olup karar davanin reddi yoniinde olmustur. S6z konusu karar, Sirket tarafindan temyiz
edilmis olup Danistay Savciligi dosya lizerinde incelemesini yapmis, dosyanin esastan incelenmesi
icin Idari Dava Daireleri Genel Kuruluna ("IDDGK") géndermistir. Dosya iizerinde yapilan
inceleme neticesinde 28 Subat 2013 tarihinde bozma karar1 verilmistir. Dosya 13. Hukuk Dairesi’nde
yeni esas almig, E.2013/2981 ve 18 Kasim 2013 tarihinde dosya hakkinda nihai karar verilmis, gorev
reddedilerek Ankara 11. idare Mahkemesi’nde devam etmektedir.
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AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLA
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

16. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

b) Damstay 10. Dairede goriilmekte olan davali idarenin 000678, 002725 ve 2971 sayili idari
islemelerinin iptali ile 1.704.269 TL’nin iadesi konulu ve yiiriitmenin durdurulmasi ile delil tespiti ve
bilirkisi incelemesi istemli 2006/6327 esas numarali dosya, gorev boliisiimii nedeni ile 13 Hukuk
Dairesi’ne gonderilmis ve 2007/1699 esas numarasi ile dava goriilmiis, 24 Mart 2009 tarihinde
durugmada karar davanin reddi yoniinde olmustur. S6z konusu karar Sirket tarafindan durusmali
olarak temyiz edilmis olup Danistay Savcilig1 dosya iizerinde incelemesini yapmis, dosyanin esastan
incelenmesi i¢in IDDGK’na géndermistir. Dosya iizerinde yapilan inceleme neticesinde 29 Nisan
2013 tarihinde bozma karari verilmistir. Dosya 13. Hukuk Dairesi’nde yeni esas almustir.
E.2014/296. 14 Subat 2014 tarihinde dosya hakkinda nihai karar verilmistir. Gorev reddedilerek 17
Subat 2014 tarihinde Ankara idare Mahkemesi'ne génderilmesine karar verilmistir. Dosya Ankara
11. Idare Mahkemesi'nde, E.2014/2132 sayisiyla takip edilmekte olup rapor tarihi itibartyla bildirilen
yeni bir gelisme yoktur.

¢) Danistay 10. Dairede goriilmekte olan, Davali idarenin 000678, 002725 ve 2971 sayili idari
islemelerinin iptali ile 484.693 TL nin iadesi konulu ve yiiriitmenin durdurulmasi istemli, 2005/7023
Esas sayili dosya, gorev boliisiimii nedeniyle 13. Hukuk Dairesi’ne gonderilmis ve 2007/3852 esas
numarasi ile dava goriilmiistiir. Dosyanin 30 Ekim 2007 tarihindeki durusmasinda dosya karara
¢ikmig olup karar davanin reddi yoniinde olmustur. S6z konusu karar Sirket tarafindan temyiz
edilmis olup Danistay Savcilig1 dosya iizerinde incelemesini yapmis, dosyanin esastan incelenmesi
icin IDDGK ’na géndermistir. Dosya iizerinde yapilan inceleme neticesinde 28 Subat 2013 tarihinde
bozma karar1 verilmistir. Dosya 13. Hukuk Dairesi’nde yeni esas almustir. E.2013/2979, 04 Subat
2014 tarihinde dosya hakkinda nihai karar verilmistir. Gorev reddedilerek 7 Subat 2014 tarihinde
Ankara 1. Idare Mahkemesi'ne gonderilmesine karar verilmistir.

- ETKB’ya ve TETAS’a, elektrik enerjisi fiyat artiglarinin tarifeye yansitilmasi talebinin reddine dair
islemin iptali ve yeni satis tarifesinin Sirket icin Ocak ve Subat 2008 donemlerinde uygulanmamig
olmasi sebebiyle Sirket’in ilgili aylarda ugramis oldugu 19.540 TL + KDV olmak iizere toplam
23.057 TL tutarindaki zararin tahsili i¢in fazlaya iliskin haklar1 sakli kalmak kaydi ile Danistay 13.
Hukuk Dairesi'nin 2008/3873 Esas Sayili dosyasiyla 28 Mart 2008 tarihinde idari dava agilmus,
K.2010/2340 sayili karar ile reddedilmistir. Karar, 30. Haziran 2010 tarihinde temyiz edilmistir.
DIDDK’nun 21 Temmuz 2014 tarihinde teblig edilen 20 Subat 2014 tarih ve E.2010/2439,
K.2014/411 sayili karar ile gorev yoniinden bozma karari verilmistir. Bozma kararina istinaden
dosya Danigtay’ca Ankara Idare Mahkemesi'ne génderilecektir.

- Bu kapsamda Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi ile goriismeler yapilmis, ETKB'de Aksu
Hidroelektrik Santrali'ne ait elektrik satig tarifesini yiiksek bularak Sirket’ten yeniden degerlendirme
yapmasimi talep etmistir. Sirket, TETAS Genel Miidiirligii ve ETKB aleyhine 15 Ekim 2008
tarihinde; TETAS Genel Midirliigii Enerji Alis Dairesi Baskanligi'nin 1200—4086 sayili ve 15
Agustos 2008 tarihli, ETKB Enerji Isleri Genel Midiirliigiinin 4293-11094 sayilh ve
21 Agustos 2008 tarihli kararlarinin iptali ile Sirket’in s6zlesmesine gore 1 Ocak 2008 ve 1 Temmuz
2008 tarihlerinde yapilan fiyat degisikliklerinin Sirket’in imtiyaz s6zlesmesi uyarinca satig tarifesine
yansitilmasi gerektigi ve tarife miktarlar1 hakkinda goriis bildirilmesine karar verilmesi talebiyle
Danistay 13. Hukuk Dairesi'nin 2008/12359 Esas sayili1 dosyastyla dava agmis olup dava Danistay
13. Dairesi’nin E.2008/12359, K.2013/1925 sayili karari ile reddedilmistir. Bu karar temyiz edilmig
olup halen DIDDK ’nda sira beklemektedir.
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16. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

- EPDK’nin 2232 sayili karari ile TETAS tarafindan 1 Ekim 2009 tarihinden itibaren uygulanacak
toptan satig tarifesinde %21,08 oraninda zam yapilmis ve buna istinaden EPDK, 17 Eyliil 2009 tarih
ve 2243/2 nolu karar1 ile konutlarda %9,68, sanayide %9,85, ticarethanelerde %9,97 oraninda 1 Ekim
2009 tarihinden itibaren gecerli zam yapmustir. Sirket, s6z konusu zamlara ragmen Sirket’in yeni fiyat
tarifesini belirlemeyerek her gegen giin zarar gormils oldugu gerekgesiyle TETAS’a ve Enerji Tabii
Kaynaklar Bakanligi’na 5 Ekim 2009 tarihinde 19 ve 25 sayili bagvurularda bulunmustur. Ancak
TETAS’dan ve Enerji Tabii Kaynaklar Bakanligi’ndan cevap gelmemesi {izerine Sirket tarafindan bu
kurumlar aleyhine 3 Subat 2010 tarihinde 1.834.485 TL’lik bir dava agilmis olup agilan dava Isparta
Idare Mahkemesinin 3 Subat 2010 tarih, 2010/113 muhabere numarasi ile Damstay 13. Hukuk
Dairesi'ne gonderilmistir. 2010/545 esasinda agilan davanin reddine dair 19 Kasim 2013 tarih ve
E.2010/545, K.2013/3102 sayil1 karar temyiz edilmis olup halen DIDDK *inda sira beklemektedir.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu, 29 Eyliil 2011 tarih 3443 sayili karar1 ile 1 Ekim 2011 tarihinden
gecerli olmak tizere elektrik satis tarifelerini yeniden belirlemis bulunmaktadir. Bu nedenle Sirket
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi’na (“Bakanlik™) 17 Ekim 2011 tarihinde yazili miiracaat ederek
2008 yilindan baglayarak talepte bulundugu tarife artiglarinin Bakanlik’¢a uygun gorilmemesi
nedeniyle liretilen elektrik enerjisinin 8,5 yildir ayni tarife tizerinden TETAS a satilmakta oldugunu ve
bu durumun Imtiyaz Sézlesmesi hiikiimlerinin acik¢a ihlal edilmesine yol actigini ifade etmistir.
Sirket Imtiyaz Sozlesmesi'nin 20. maddesi hiikiimleri kapsaminda Imtiyaz Sézlesmesi’nin tadil
edilmesi ve Sirket’in haklarinin gozetilmesi i¢in Bakanlik’ca uygun goriilecek is ve iglemlerin tesisini
talep etmistir. Konuyla ilgili donem i¢inde yapilan goériismeler sonu¢ vermemis, Sirket 16 Subat 2012
tarihinde Bakanlik’a tekrar yazi ile miiracaat ederek giincel fiyatin belirlenmesi i¢in somut dnerilerde
bulunmus, magduriyetinin giderilmesini talep etmistir. Bakanlik’in 26 Nisan 2012 giin ve 2599-5975
sayilli yazisina istinaden Sirket, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhigi Enerji Isleri Genel
Midiirliigii’niin 26 Nisan 2012 giin ve 2599-5975 sayili isleminin iptali ve fiyat degisikliklerinin
enerji satis tarifesine yansitilmasi gerektigi talebiyle 2 Temmuz 2012 tarihinde Isparta Idare
Mahkemesi’nin 2012/258 Muhabere kayitli evraki ile Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi ve Tiirkiye
Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S. aleyhine dava agmigstir. Dava Danigtay 13. Dairesi’nin 2012/2520 E.
sayil1 dosyasinda goriilmektedir. Dosya inceleme sirasi beklemektedir.
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16. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Sirket’in 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna
iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
A. Kendi Tiizel Kisilgi Adina Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar
-Teminat - 180.000
-Rehin - -
-Ipotek - -

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil

Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutar - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi

Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu

Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin

Toplam Tutart 8.144.000 8.144.000
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1 - -

Toplam 8.144.000 8.324.000

Akbank T.A.S. Malta Subesi ile 29 Ocak 2010 tarihinde imza altina alinan hisse rehin sézlesmesi
uyarinca Sirket’in 8.144.000 TL tutarli Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S. Hisseleri, Goltas Enerji
Elektrik Uretim A.S. lehine rehnedilmistir.

Sirket’in vermis oldugu TRI’lerin Sirket’in 6zkaynaklarmma oran1 30 Eyliil 2015 tarihi itibarryla
%24,5°dir (31 Aralik 2014: %25,33).

17. OZKAYNAKLAR
a) Odenmis Sermaye

Sirket’in 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar1
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Pay Pay tutar1 Pay orani Pay tutan
orani (TL) (%) (TL)

(%)
BIST’de islem goren 85,51 7.141.818 85,51 7.141.818
Nerox International B.V. 7,87 656.992 7,87 656.992
Goltas Goller Bol. Cimento San. Ve Ticaret A.S. 6,62 553.190 6,62 553.190

100,00  8.352.000 100,00 8.352.000
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17. OZKAYNAKLAR (Devami)
a) Odenmis Sermaye (Devami)

Sirket’in 6denmis sermayesi, 1 TL nominal degerli ve 144.000 adedi A Grubu, 8.208.000 adedi B
Grubu olmak {izere toplam 8.352.000 adet paydan olusmaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2015 tarihi itibartyla kayithh sermaye tavani 50.000.000 TL’dir (31 Aralik 2014:
50.000.000 TL).

Genel Kurul’da, Sirket’in Yonetim Kurulu tiyelerinin tamami, ayr1 bir giindem maddesi ile A Grubu
pay sahibi ortaklarin ¢cogunlugunun belirleyecegi adaylar arasindan secilir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun
ilgili hitkkmii geregince bosalacak Yonetim Kurulu iiyeligi, ilk Genel Kurul’un onayina sunulmak sarti
ile Yonetim Kurulu’nca segilir.

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan A Grubu pay sahibi ortaklarin veya
vekillerinin her pay igin 100 (Yiiz) oy hakki vardir. B Grubu paya sahip ortaklarin veya vekillerinin ise
her pay i¢in 1 (Bir) oy hakki vardir. Sirket karindan %35 oraninda kanuni yedek akge, kalan kardan
Sermaye Piyasasit Kurulu tarafinca saptanan oran ve miktarda birinci temettii ayrildiktan sonra kalan
karin %10’u A Grubu hamiline yazili pay sahibi ortaklara, %3’{i idare meclisi liyelerine ve murakiplara,
% 2’si de memur ve miistahdem ve is¢ilere dagitilmak iizere ayrilir. Kalan kismi ana s6zlesmenin kar
dagitimlarina iliskin hiikiimlerince dagitilir.

b) Sermaye Diizeltmesi Farklari

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle, sermaye diizeltmesi farklar1 6denmis sermayenin
enflasyon farklar1 hesabindan olusmakta olup 12.968.497 TL tutarmdadir. Odenmis sermayenin 31
Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyon diizeltmesi farki 17.144.497 TL olup 21 Mart 2006 tarihinde
gerceklestirilmis olan sermaye artiriminin 4.176.000 TL tutarindaki kismi bu hesaptan karsilanmustir.

c) Paylara iliskin Primler/Iskontolar

Hisse senetleri ihrag primleri, yeni ¢ikarilan hisse senetlerinin primli satisindan kaynaklanan tutarlari
ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve sermaye artiglarinda kullanilabilir. 30 Eyliil
2015 tarihi itibartyla 194.955 TL tutarindaki primlerden olugmaktadir (31 Aralik 2014: 194.955 TL).

d) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Eylil 2015 tarihi itibariyla 1.570.456 TL tutarindaki kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal
yedeklerden olugmaktadir (31 Aralik 2014: 1.570.456 TL).

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar yasal
dénem karmin %5’i oraminda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin
%35’ini asan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci tertip yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agmadigi siirece dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek
akgelerin tiikkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.
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17. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)
e) Tammmlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanclari/Kayiplar

Diger kapsamli gelir unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ¢iktiklar1 donemde dogrudan 6zkaynak unsuru
olarak raporlanan ve hicbir durumda kér veya zarara aktarilamayacak olan tanimlanmis fayda planlar
yeniden 6l¢iim kayiplari "TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi" gergevesinde hesaplanan
aktiieryal kayiplardan olugsmakta olup 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla 41.090 TL tutarindadir (31 Aralik
2014: 96.839 TL).

f) Kar Dagitimi

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiirtirliige giren I1-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullar1 tarafindan belirlenecek kér dagitim politikalar1 gercevesinde ve
ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 dderler. Ayrica, kar paylarin esit veya farkli tutarli taksitler
halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kér iizerinden nakden kar pay1 avansi
dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar dagitim politikas1 ve SPK Kurumsal Yonetim Ilkelerinde éngériilen detaylari igeren yillik kar
dagitim Onerisi yonetim kurulunca olusturulur; faaliyet raporunda bu bilgilere yer verilir. Kar dagitim
politikas1 Genel Kurul’da ortaklarin bilgisine sunulmakta olup ayrica halka acik sirket olduktan sonraki
kar dagitim tarihgesi ve sermaye artirimlarina iliskin detayli bilgiler ile birlikte sirketimizin internet
sitesinde kamuya duyurulacaktir.

Ilke olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati cercevesinde hazirlanan ve bagimsiz denetime tabi tutulan
finansal tablolarda yer alan net donem kar esas almarak, Sermaye Piyasast Mevzuati ve ilgili diger
mevzuat ¢ercevesinde hesaplanan “dagitilabilir donem kari"nin ortakligin sermaye yapisini ve is planini
olumsuz yonde etkilememesi kosuluyla en az %25’lik kismini ortaklara nakden veya bedelsiz hisse
olarak dagitilmasi i¢in yonetim kurulu genel kurula teklifte bulunur. Bu teklif kapsaminda genel kurulca
belirlenecek kisim dagitim zamaninda hisselerin sahibi olan ortaklara dagitilir. Yukaridaki esaslara gore
bulunan dagitilacak karin, ¢ikarilmis sermayenin %10’undan az olmasi halinde kar dagitimi yapilmaz.
Sirket’in yasal kayitlarinda kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynak, 30 Eyliil 2015 tarihi
itibariyla olaganiistii yedekler i¢in 227.306 TL’dir. (31 Aralik 2014: Olaganiistli yedekler: 227.306 TL).
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18. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket'in 30 Eyliil 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla sona eren donemlere ait hasilat ve satiglarin maliyeti
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Temmuz - 1 Ocak — 1 Temmuz -

30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014

Yurtici Satiglar 3.228.296 263.573 1.289.973 5.783
Briit Satislar 3.228.296 263.573 1.289.973 5.783
Satigtan fadeler (*) (279.779) (8.066) (129.445) (578)
Net Satiglar 2.948.517 255.507 1.160.528 5.205
iscilik Giderleri (631.550) (221.833) (489.400) (190.335)
Amortisman Giderleri (549.351) (322.337) (303.867) (95.028)
Bakim ve Onarim Giderleri (99.567) (62.617) (30.987) (19.650)
Akaryakit Giderleri (20.750) (5.091) (20.392) (5.122)
Enerji Giderleri (9.294) (5.933) (11.892) (6.606)
Sigorta Giderleri (7.692) (6.496) (16.334) (5.636)
Diger (32.885) (8.128) (49.404) (42.338)
Satislarin Maliyeti (1.351.089) (632.435) (922.276) (364.715)
Briit Kar 1.597.428 (376.928) 238.252 (359.510)

(*) Sirket’in Tiirkiye Elektrik Kurumu ile 5 Nisan 1981 tarihinde imzalanan, Aksu-Caykoy hidroelektrik
santralinin sisteme baglandigi 15 Kasim 1989 tarihinden itibaren gecerli olan sézlesmeye gore TEK
fatura bedelinden %10 Kamu Ortakligi Fonu (“KOF”) paymi tenzil ettikten sonra, aktif enerji
bedelini Sirket’e, Kamu Ortaklig1 Fonu payini da séz konusu fon hesabina yatiracaktir. Bu gecerli
madde 26.05.2000 tarihli, 24060 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 4568 sayili Bazi1 Fonlarin
Tasfiyesine iliskin kanun geregince Kamu Ortakligi Fonu ortadan kaldirilmig ve tarife unsuru
olmaktan ¢ikarilmistir. Bu kanuna istinaden Sirket %10 KOF Payini faturada indirim tutar1 olarak
gostermemekte ve elektrik faturasi bedeline yansitmaktadir. ilgili kurum ise fatura tutarmi kabul
etmemekte ve %10 kesinti kismin1 iade faturasi olarak Sirket’e faturalamaktadir. Sirket, hidroelektirk
santralinden elde ettigi hasilatin %10 ununu belirtilen sebepten dolay: satistan iadeler ile izlemekte
ve s0z konusu durum ile ilgili davalar devam etmektedir (Dipnot 16).
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19. GENEL YONETIM GiDERLERIi

Sirket'in 30 Eyliil 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla sona eren donemlere ait genel yonetim giderlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

10Ocak-30 1Temmuz- 30 10Ocak-30 1 Temmuz- 30

Eyliil 2015 Eyliil 2015 Eyliil 2014 Eyliil 2014
Memur {icret ve giderleri 170.565 57.792 82.675 36.456
Yonetim kurulu ve murakip giderleri 95.166 32.410 85.459 30.791
Danigmanlik ve miigavirlik giderleri 56.588 32.077 25.450 9.038
Amortisman giderleri 35.310 19.104 19.999 12.940
Temsil giderleri 18.611 5.399 11.152 3.915
Vergi, resim ve har¢ giderleri 14.428 2.618 5.082 986
Avukat mahkeme ve noter giderleri 14.405 5.337 49.602 4.538
Yakat giderleri 9.676 1.976 8.759 3.526
Telefon giderleri 8.210 2.122 5.837 2.295
Gazete ve ilan giderleri 7.685 - 3.943 897
Seyahat giderleri 7.503 - 2.096 594
Kota alma / kalma giderleri 5.000 - 2.088 -
Diger 43.720 9.173 39.785 1.946
Toplam 486.867 168.008 341.927 107.922

20. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

Sirket'in 30 Eyliil 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla sona eren donemlere ait esas faaliyet gelirler ve

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

10Ocak-30 1Temmuz-30 10Ocak-30 1Temmuz- 30
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Eyliil 2015 Eyliil 2015 Eyliil 2014 Eyliil 2014
Diger Olagandisi Gelir ve Karlar 24.419 24.364 90.794 88.958
Kira geliri 375 - 1.186 593
Konusu Kalmayan Karsiliklar - (5.693) - (93.655)
Toplam 24.794 18.671 91.980 (4.104)

1Ocak-30 1 Temmuz-30 10Ocak-30 1Temmuz-30
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Eyliil 2015 Eyliil 2015 Eyliil 2014 Eyliil 2014
Diger Olagandisi1 Gider ve Zararlar 9.002 3.284 9.712 8.245
Karsilik Giderleri - - 153 -
Toplam 9.002 3.284 9.865 8.245
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21. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER

Sirket'in 30 Eyliil 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla sona eren donemlere ait yatirim faaliyetlerinden
gelirle ve giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

10Ocak-30 1 Temmuz-30 10cak-30 1Temmuz-30
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler Eyliil 2015 Eyliil 2015 Eyliil 2014 Eyliil 2014
Faiz geliri 342.197 135.396 127.602 25.190
Menkul krymet satis karlart 6.334 2.830 9.128 3.787
Toplam 348.531 138.226 136.730 28.977

22. FINANSAL GELIRLER VE GIiDERLER

Sirket'in 30 Eyliil 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla sona eren doneme ait finansal faaliyetlerinden gelir
ve giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 1 Temmuz - 10Ocak-30 1Temmuz- 30
Finansal Gelirler Eyliil 2015 30 Eyliil 2015 Eyliil 2014 Eyliil 2014
Kur farki geliri - - 239.318 239.318
Reeskont faiz gelirleri - - 241 -
Toplam - - 239.559 239.318
1 Ocak - 30 1 Temmuz - 30 1Ocak-30 1Temmuz-30
Finansal Giderler Eyliil 2015 Eyliil 2015 Eyliil 2014 Eyliil 2014
Kisa Vadeli Bor¢lanma
Giderleri (62.942) (62.942) - -
Kur farki giderleri (329.207) (303.618) (220.775) (782)
Toplam (392.149) (366.560) (220.775) (782)
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23. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi

Gelir tablosundaki vergi detay1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014
Cari kurumlar vergisi (317.809) -
Ertelenmis vergi geliri 261.616 20.187
Toplam (56.193) 20.187

Kurumlar Verqisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonugclarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikkleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Vergiye
tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar,
vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde
kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2015 yilinda uygulanan efektif vergi oram1 %20°dir (2014: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi licer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2013
yilt kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanclar1 {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir. Zararlar, gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diigiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye
doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakat prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaiji1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarimi kurum
kazancma dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmstir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylart gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye goére hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligr ve yikiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir ve detaylar1 asagida verilmistir.
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AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2014 TARIHI ITIBARIYLA
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

23. VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devami)

Gegici Farklar Vergi Varhgy Yiikiimliiliigii

30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk

2015 2014 2015 2014

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar 8.817.978 9.400.555 (1.763.596)  (1.880.111)

Finansal varliklar deger farklart 8.863.134 8.976.880 (1.772.627)  (1.795.376)
Karsiliklari - -

Kidem Tazminat1 ve Kullanilmamis izin

Kargiliklari (498.822) 247.025 99.764 (49.405)

Devreden Gegmis Y1l Zararlari - (197.030) - 39.406

Diger (62.943) - 12.589 -

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii, Net 17.119.347  18.427.430 (3.423.870)  (3.685.486)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii hareketi tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014

Acilis bakiyesi (3.685.486) (3.779.042)
Gelir tablosunda muhasebelesen 261.616 20.187
Diger kapsamli gelirler ertelenmis vergi geliri/ (gideri) (13.397) 1.602
Kapams bakiyesi (3.437.807) (3.757.253)

24. PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang, net donem kar/zararinin Sirket hisselerinin yil i¢indeki agirlikli ortalama pay adedine
boliinmesiyle hesaplanir. Pay basina kazang miktar1 asagidaki sekilde hesaplanmustir:

1 Ocak — 1 Ocak -

30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014

Agirlikli Ortalama Hisse Adedi 8.352.000 8.352.000

Ana Ortakliga Ait Net Donem Kari/ (Zarart) 917.383 (526.885)

Hisse Basina Diisen Kazang/ (Kayip) 0,1098 (0,0631)
25. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili Taraflara Borglar
30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
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AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2014 TARIHI iTIBARIYLA

ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Petrol Ticaret A.S. 954 2.664
Toplam 954 2.664
b) Iliskili Taraflardan Almlar

30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014
Petrol Ticaret A.S. 19.592 13.698
Toplam 19.592 13.698

c) Ust Diizey Yoneticilerine Yapilan Odemeler:

Ust diizey yoneticilere yapilan 6demeler Sirket ortaklari, iist diizey yonetim kadrosu (genel miidiir ve
genel midir yardimcilart) ve yonetim kurulu tiyeleri dahil olmak tizere toplamda 7 kisiye yapilan
O0demeler (maas, bonus, prim, huzur hakki ve diger 6demeler) dahil edilmistir. 30 Eyliil 2015 itibariyla
iist diizey yoneticilere yapilan 6demeler toplami 189.503 TL'dir.

26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Kur riski vonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, yabanci para
cinsinden olan aktif ve pasif kalemleri dengelenerek yonetilmektedir.
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30 EYLUL 2014 TARIHI iTIBARIYLA

ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yiikiimliiliiklerinin bilango tarihleri

itibariyla dagilimlar1 asagidaki tablolarda sunulmaktadir.

TL Karsih@

30 Eyliil 2015 (Fonksiyonel para birimi) Avro
1. Donen varliklar - -
2. Duran varliklar - -
3. Toplam varhklar (1+2) - -
4. Finansal ylikiimliiliikler 1.001.791 292.819
5. Kisa vadeli yiikiimliikler (4) 1.001.791 292.819
6. Finansal ylikiimliiliikler 6.511.836 1.903.378
7. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (6) 6.511.836 1.903.378
8. Toplam yiikiimliiliikler (5+7) 7.513.627 2.196.196
9. Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (10a-10b) - -
10a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - -
10b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar - -
11. Net yabanci para varlik /(yiikiimliiliik) pozisyonu (3-8+9) (7.513.627) (2.196.196)

TL Karsihg

31 Arahik 2014 (Fonksiyonel para birimi) Avro
1. Donen varliklar - -
2. Duran varliklar - -
3. Toplam varhklar (1+2) - -
4. Finansal yukiimliliikler 796.236 282.283
5. Kisa vadeli yiikiimliikler (4) 796.236 282.283
6. Finansal yiikiimliiliikler 4.213.745 1.499.569
7. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (6) 4.213.745 1.499.569
8. Toplam yiikiimliiliikler (5+7) 5.009.981 1.781.852
9. Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhik / (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (10a-10b) - -
10a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 - -
10b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik Tutar - -
11. Net yabanci para varhk /(yiikiimliiliik) pozisyonu (3-8+9) (5.009.981) (1.781.852)
26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Duyarhlik Analizi
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30 EYLUL 2014 TARIHI iTIBARIYLA

ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR (Devami)
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30 Eyliil 2015 Kar/ (Zarar) Kar/ (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

Avro’nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde:

1- Avro net varlik/ yiikiimliiliigi (751.363) 751.363

2- Avro riskinden korunan kisim (-) - -

3- Avro Net Etki (1+2) (751.363) 751.363

Toplam (751.363) 751.363

31 Arahk 2014 Kar/ (Zarar) Kar/ (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

Avro’nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde:

1- Avro net varlik/yiikiimliligi (500.998) 500.998

2- Avro riskinden korunan kisim (-) - -

3- Avro Net Etki (1+2) (500.998) 500.998

Toplam (500.998) 500.998

27. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

9 Ekim 2015 tarihi itibartyla Nerox International BV., Aksu Enerji ve Ticaret A.S. lizerindeki paylari ile
ilgili olarak 11,75 TL fiyattan 4.000 adet satis islemi ve 0 adet alis islemi gergeklestirmistir. Bu iglem ile
birlikte Aksu Enerji ve Ticaret A.S. sermayesindeki paylari/oy haklar1 9 Ekim 2015 tarihi itibariyla

%7,86’dan %7,82 smirina dismiistiir.
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