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AKSU ENERJi VE TICARET A S.
DUNDEN BUGUNE AKSU ENERJi VE TICARET ANONIM $iRKETI

Aksu Enerji ve Ticaret AS. 21 Kasim 1985 yilinda 30 kurucu ortak tarafindan 100 TL
sermaye ile kurulmustur.

Sirket 3096 sayill Yap-islet Devret Modeli ile 04 EylUl 1985 tarih ve 18858 sayill Resmi
Gazetede yayinlanan “TUrkiye Elektrik kurumu disindaki kuruluslara elektrik enerjisi
Uretim tesisi kurma ve isletme izni veriimesi esaslarini belirleyen yénetmelik hUkUmleri
uyarinca 19-02-1986 tarihinde Isparta ili dahilinde Egirdir-Caykdy mevkiinde
2X6.5=13MW (36 Milyon KWH) kurulu gucinde Aksu-Caykdy Hidro Elekirik Santrali
sdzlesmesini imzalamis ve santral 08-12-1989 tarihinde isletmeye alinmistir. Santralin
isletme sUresi 49 Yildir. TUrkiye'de Yap-islet-Devret modeliyle kurulan ilk sirket dzelligine
sahiptir.

Sirketimizin tamami halka acik olup; Sermaye payl %10'u  gecen ortagdi
bulunmamaktadir.

Sirket 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa tabi olup; 23-24 Aralk 1999 tarihinde
yapilan sermaye artinmi ile sirketin sermayesinin %15.52'si 81 Bin TL.-‘lik kismi borsada
halka arz edilerek Odenmis Sermayesi 522 Bin TL’ sina artinimis; Hisselerimiz 04 Ocak
2000 tarihinden itibaren Borsa istanbul Ulusal Pazarda islem gdérmeye baslamis, 20
Aralik 2000 tarininde de 3 kat(% 300) tamami ic kaynaklardan (Hisse senedi ihrac
primi) olmak Uzere sermaye artinmi yaparak édenmis sermayesini 2.088.000.-TL'sina
cikarmistir. Sirket 2006 Ocak ayinda %100 Bedelli, % 200 Bedelsiz Sermaye artinmi
yaparak Cikariimis sermayesini 8.352.000.-TL'na yUkseltmistir. Sirketin tavan sermayesi
50.000.000.-TL'dir.

1989 Kasim Ayinda Uretime baslayan sirket 2015 yilinda 40.397.580 KWH, Uretime
basladigl tarihten dénem sonuna kadar Caykdy Hidro Elektrik Santralimiz 861.540.097
KWH net Uretim gerceklestirmistir.

Bunun yaninda 2014 Ocak Ayinda Uretime baslayan Génen GUnes Enerji Santfralimiz
2014 yiinda 1.463.019 Kwh net Uretim gerceklestirmistir



Sirketimiz Borsaya acilan iLK Yap-islet-devret modelli Hidro Elekirik Santraldir.

Sirketimiz, 32 Milyon TL sermayeli Gltas Enerji Elektrik Uretim A.S' ne %25,45 oraninda
istirak sahibidir. Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S. Mugdla’nin Fethiye ilcesinde bulunan
Esen Nehri Uzerinde 44,3 MW kurulu gUce sahip Esen Il HES'i 10 Agustos 2002 tarihinde
isletmeye alarak elektrik Uretmeye baslamistir.

Gdltas Enerji Elektrik Uretim AS'nin 30 MW gicindeki Esen | HES 2011 vyili icerisinde
ticari isletmeye alinarak Uretime baslamistir. iki santralin toplam kurulu gicO 104,30
MW olup toplam vyillik Uretim kapasitesi 380 GWh olarak 6ngorUimektedir. Her iki
santralicin Lisans suresi 2009 yiinda 38 yil 4 ay 25 gUne uzatilmustir.

Isparta ili Génen ilgesinde 19.01.2014 tarininde devreye almis oldugumuz Génen
GUnes Enerji Sanfralimiz , GuUnes Enerji yatinmlarnmizin ilki olmus ve sirketimiz
yatinmlarnni bu yénde surdirmeye devam etmistir. Isparta ili Kayr K&yl mevkiinde
toplam 2 Mw'lik Kayl 1 GES ve Kayl 2 GES santrallerimizin kurulumu 2015 yili sonu
itibari ile tamamlanmis olup , kisa bir sGre icerisinde kesin kabulU yapilip enerji
Uretimine bagslayacakiir.

Sirketimizin 300'ye yakin kurucu ortagr mevcut olup borsada islem gdérmektedir.
Dolayisiyla model bir sirketin on binleri bulan kU¢Uk tasarrufcusu mevcuttur.

KOcUk vyatinmclyl tesvik ve sermayenin tabana yayimasinda 30 vyillk seffaf
calismalanmiz; Yap-islet - Devret modelinin en iyi uygulandidi ve sonuc alindidr érek
bir sirket olarak degerlendiriimelidir diye dUsUnUyoruz.
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1-  GENEL BILGILER

@

a) RAPORUN iLGiLi OLDUGU HESAP DONEMI
Faaliyet Dé&nemi: 01 Ocak-31 Aralik 2015'dir.

b) SIRKETIN TICARET UNVANI, TICARET SiCiLi NUMARASI, MERKEZ VE
SUBELERINE iLiSKiN BiLGILERi iLE INTERNET SITESi ADRESI

Ortakhi@in Unvani  : AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SIRKETI

Kurulus Tarihi :18.11.1985

Merkez : Pi Mehmet Mahallesi Mimar Sinan Caddesi
Miralay Mustafa Nuri Bey is Hani Kat:2/77

Tesis : Cay Koyu — EGIRDIR

Telefon

(Merkez) . (0.246) 232 60 44 (pbx)

(Santral) : (0.246) 322 37 44
: (0.246) 321 30 06

Fax : (0.246) 232 32 31

Kayith Sermaye : 50.000.000.- (ElliMilyonTuUrkklirasi)

Cikanlmis Sermayesi  : 8.352.000.- (SekizMilyonUcgyUzelliikiBintUrklirasi)

Ticaret Sicil No. 1 4365 / 5489

Vergi Hesap No. : Kaymakkapi V.D. 038 003 2787
WEB : www.aksuenerji.com.tr
Mail : aksue@aksuenerji.com.tr

KEP : aksue@hs01.kep.tr



c) SIRKETIN ORGANIZASYON, SERMAYE VE ORTAKLIK YAPILARI iLE BUNLARA iLiSKiN
HESAP DONEMI iCERISINDEKiI DEGISIKLIKLER
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SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI

Sirketimizin Kayitl Sermaye Tavani 50.000.000 TL'dir. 8.352.000.- TL'lik kismi 6édenmistir.
Sirketimiz paylarnin tamami halka acik olup, B Grubu paylar BORSA ISTANBUL A.S,
Ulusal Pazarda AKSUE kodu ile islem gérmektedir.

Sirket paylarinin % 15,52'si ik kez 1999 yili Aralik ayinda halka arz edilmistir. SPK'nin
23.7.2010 tarin ve 21/655 sayill karan cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan
yayinlanan fiili dolasimda bulunan pay raporuna goére 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle fiili
dolasimda bulunan pay orani %68,28 olup Sirket'in nihai kontfrol gucUne sahip
herhangi bir taraf bulunmamaktadir.

ORTAKLIGIN TICARET NOMINAL DEGER SERMAYEDEKI OY HAKKI
UNVANI / ADI SOYADI (TL) PAYI (%) ORANI (%)
NEROX INTERNATIONAL  652.992,40 7,82 8,10

B.V

GOLTAS GOLLER BOLGESI  553.190,40 6,62 6,86

CiM. SAN. VE TIC. A.S

DIGER 7.145.817,20 85,56 85,04

TOPLAM 8.352.000 100 100

¢) IMTIYAZLI PAYLAR VE PAYLARIN OY HAKLARI

imtiyazh Paylar:

Genel kurulda, Sirket yonetim kurulunun Uyelerinin tamami A Grubu hamiline  yaazili
hisse sahibi ortaklarnn belirleyecedi adaylar arasindan secilmelidir. TUrk Ticaret
Kanunu'nun 359. maddesi uyarinca acilacak Yénetim kurulu Uyeligine secilecek
Uyenin A Grubu hamiline yazili hisse sahipleri cogunlugunca da tasvip edilmesi sarttir.

A Grubu hamiline yazl hisse senedi sahibi ortaklarin veya vekillerinin her hisse senedi
icin 15 oy hakki vardir. Bundan sonra yapilabilecek sermaye artislarn dolayisiyla
cikarlacak B Grubu hisse senetlerine sahip ortaklann veya vekillerinin ise her hisse
senedi icin 1 oy hakki olacaktrr. Sirket kénndan % 5 oraninda kanuni yedek akce,
kalan kérdan Sermaye Piyasasi Kurulu tarafinca saptanan oran ve miktarda birinci
temettU aynldiktan sonra kalan kérin % 10'u A Grubu hamiline yazli hisse senedi sahibi
ortaklara dagitilr.



d) YONETIM ORGANI, UST DUZEY YONETICILER VE PERSONEL SAYISI
UST YONETIMDE BULUNAN KIiSIiLER VE MESLEKi TECRUBELERI:

ALi IHSAN BEYHAN

Yonetim Kurulu Baskani

08 Kasim 1939 da Isparta’da doddu. ik, Orta ve Liseyi Isparta’da
bitirdi. 1962 de istanbul Teknik Universitesinden insaat YUk.MOh.
olarak mezun oldu.

Temmuz 1962- Mart 1963 O.D.T.U. kampUs0 icme suyu insaatinda
calstl. 01 Nisan 1963 — 31 Mart 1965 Askerlik déneminde Sivas
Hava meydan tesisleri ve Merzifon Ana Jet UssU insaatlannda
kontrol mUhendisi olarak gérev yapti.

Nisan 1965 — Mart 1966 yillan arasi Manisa Ahmetli Sag Sahil
sulama insaatinda Santiye sefligi yapt.

12 Mart 1966 yilinda Isparta’da Oz insaat ve Tic. Koll.Sti.yi ortak
olarak kurdu.

1995 yilina kadar koll.Sti. ve 1995 yilindan sonra A.S. olarak Oz insaat ve Tic.A.S. nin
Yénetim Kurulu Baskani olarak Resmi ve Ozel 50 den fazla insaati miteahhit olarak
yaptl ve teslim etti.1977 de ASTAS Akdeniz Soguk Hava ve Paketleme Tesisleri A.S.yi
kurarak 1978 yiinda 6000 Tonluk soguk hava deposu tesisinin kurulusuna ortak oldu.
Tesis halen ¢calismaktadir.

1984 yiinda EQirdir Hayalkent tesislerini (64 dubleks villa + sosyal tesisler + spor tesisleri)
insa edip pazarlama faaliyetlerini in-Pa Limited ortadi olarak gerceklestirdi.

TUrkiye'de YAP-ISLET-DEVRET Modelinde ilk olarak AKSU CAYKOY HES'in yapimini 1985
yiinda kurulan Aksu Enerji ve Ticaret A.S. bunyesinde Yénetim Kurulu Baskani olarak
gerceklestirdi. Kurulusundan bu yana Aksu Enerji ve Ticaret A.S.’nin Yénetim Kurulu
Baskanligi'ni yapmaktadir.

Enerji konusunda Go&kdere Elekirik A.S. ve Kovada Elekirik A.S.nin kuruluslarini
gerceklestirdi ve halen Yonetim Kurulu Uyesidir. GOLTAS Enerji A.S.nin otoprodUktér
olarak gerceklestirecegdi ESEN | — ESEN Il H.E.Santrallerinin yapilmasinda koordinatoér
olarak goérev yapmistir.

Evli ve U¢ cocuk babasidrr.

i.ATILLA SULDUR
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

1936 Isparta dogumlu. ilk orta ve lise 6greniminin ardindan izmir
iktisadi ve Ticari llimler Akademisinden mezun oldu.

1984-1994 yillan arasinda Ticaret Odasi Yonetim Kurulu Baskan
Yardimciligr ve Baskanlg@i gérevlerinde bulundu. 1980 yilindan bu
yana Isparta Huzurevi Vakfi Baskanligr ve Kurulusundan bu yana
da YOV Baskan Yardimciidi gérevini halen strdUrmektedir.

Ayni zamanda Petrol Ticaret AS. ve Oto Petrol AS. Yonetim
Kurulu Baskanhd@r yapmakta olan i.Atilla SOIdUr evli ve 2 cocuk
babasidrr.




YILMAZ KASAP

Yonetim Kurulu Uyesi

01.01.1938 yilinda Isparta’nin Atabey licesinde dogddu. ilkokulu
Atabey ilkokulunda Orta okulu Isparta Ortaokulunda, Liseyi
Antalya Lisesinde bitirdi. 1960 yilinda istanbul Universitesi iktisat
FakUltesinden mezun oldu.

1960-1962 yillan arasinda Ankara’da D.S.0. Genel MUdUriginde
Zirai iktisat Fen Heyeti MOdUrUginde iktisatci olarak calisti.
1962-1964 yillan arasinda vatani goérevini Levazim Astegmen ve
Tegmen olarak tamamladi.

1964-1973 vyillan arasinda Eregli Demir Celik Fabrikalan T.A.S.nin
muhasebe ve Mali isler bdliminde muhasebe seflidi
gorevlerinde bulundu.

1973 yiinda memleketi olan Isparta’da Goltas Goller Bdélgesi Cimento Sanayi ve
Ticaret AS.'de Ticaret MOdUrlogu; 1974 de ayni muUessesenin  muhasebe
MUdorlogunu; 1975 yilindan 1984 yilina kadar iktisadi ve idari bdlim baskanligi
gorevini surdurdy. 1984 yilinda ayni sirketin Genel MOdurl0gUu goérevine atandi ve 20
Ocak 2004 yiinda emekli oldu. 1997 yiinda Yeminli Mali MUsavirlik belgesi aldi.

Evli ve U¢ cocuk babasidrr.

H.HUSEYIN UYSAL

Yoénetim Kurulu Uyesi

15 Nisan 1946 Atabey dogumlu. ik ve Orta 6drenimini
Atabey’'de, Lise 6grenimini Isparta’da tamamladi.

Ankara Ikfisadi Ticari llimler Akademisinden 1969 yiinda mezun
oldu. Orma A.S.'nde Genel Sekreterlik gdrevini yUrottd. 1998
ylinda emekli oldu.

Evli ve iki cocuk babasidrr.

DR. AHMET PASAOGLU
Yonetim Kurulu Uyesi
03.03.1952 yilinda Tonya'da doddu. ilk ve ortaokulu Tonya'da okudu.1966 yilinda
Trabzon Fen Lisesini  kazandi.1969 yilinda istanbul Universitesi iktisadi idari Bilimler
FakUltesi iktisat BAIUMUNO kazandi ve buradan 1974 yilinda mezun
oldu.1973-1974 vyillan arasinda Fransizca,1976-1977 yillan arasinda
ingilizce egditimi aldi.1977-1979 Yillan arasinda COLUMBIA UNIVERSITY,
GRADUATE SCHOOL OF BUSINESS'da Finansman ve Uluslararasi
isletme alanlarinda YUksek Lisans yapt.1988-1991 vyillan arasinda
Ankara Universitesi  Siyasal  Bilimler  FakUltesinde  Uluslararasi
Finansman Uzerine doktora yapti ve ‘'Ddviz  Kurlanndaki
Al Dalgalanmalarnn isletme Degerine Etkisi ‘' Uzerine tez hazirladi.1974-
1976 ylllorl orosmdo T.C. Merkez Bankasi, Kaombiyo Subesinde uzmanlik,1979-1983 yillan
arasinda Turkiye Petrolleri A.O. (TPA), Mali Grup Baskanlhdl Mali Planlama ve Kontrol
Servisinde Uzman/ Seflik,1983-1989 vyillan arasinda islam Kalkinma  Bankas,
Cidde/Suudi Arabistan("Post Investment Evaluation" BolUmunde , Kidemli Mali
Analistlik,1989-1992 yillar arasinda T. Emlak Bankasi A.S. Genel MUudurligunde Genel
MUdUr Yardimcili@l, 1992 — 2000 vyillar arasinda Nurol Holding A.S. Finansman ve Dis
Ekonomik lliskiler Koordinatérigy ,2000-2009 vyillan arasinda Nurol Holding AS.
Yénetim Kurulu Uyesi/Finansman ve Dis Ekonomik lliskiler Koordinatérigl gdrevierinde
bulunmus ve halen Nurol Holding A.S. ve istiraklerinde Yénetim Kurulu Uyesi gérevlerini
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ve Hacettepe Universitesinde Ticari Bankacilik Uzerine yar zamanl olarak derslere
girmektedir. ingilizce, Fransizca, Orta Dizeyde Almanca ve Romayka(Yerel Dili)
dillerini bilen Ahmet Pasaoglu, evli ve iki cocuk babasidr.

NURETTIN ALPAY KIMILLI

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

06.02.1970 Isparta dodumlu. ik, Orta ve Lise editimini Isparta’da
tamamladi. 1992 yilinda iTU insaat FakUltesi, insaat MUhendisligi
bSlUMUNden mezun oldu.

YUksek Lisansini  SUleyman Demirel  Universitesi  MUhendislik
Mimarlik FakUltesi insaat MUhendisligi bdliminde tamamladiktan
sonra, SDU iktfisadi ve idari Bilimler FakUltesi isletme BAIIMOnU bitirdi.
SDU  MUhendislk ~ Mimarlk  Fakdltesi  Insaat  MUhendisligi
bolimUnde doktorasini bitirdi. 1993 yiindan bu yana serbest
muUhendislik, plan, proje ve insaat muUteahhitlik hizmetlerini

sUrdUrmektedir.

Evli ve 3 cocuk babasidir.

GUNAY TUTAR

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1938 yilinda Isparta’da dogddu. ik, Orta ve lise tahsilini Isparta’da
yaptl. 1962'de istanbul Teknik Universitesi Teknik Okulu Macka
Mimarlk — MGhendislik BOIUMUNU bitirdi.Ekim 1962 — Ekim 1964
askerlik déneminde Sankamis’ta  9.Timen Savas istihkam
Taburunda TUmen'e ait insaatlarda proje ve kontrol mUhendisligi,
Ocak 1965 — Mart 1966 arasi serbest mimarlk, kontrollk ve
santiye sefligi yapt.1966 yilinda Oz insaat ve Tic.Koll.Sti.'ni kurarak
1995 yiina kadar Kolektif Sirket 1995'den sonra Anonim Sirket
olunca ayni sirketin ortadi olarak 50’ye yakin Resmi ve Ozel
sektdére muUteahhit olarak is bitirdi.1978 yiinda ASTAS Akdeniz
Soguk Hava ve Paketleme Tesisleri insaatini ASTAS A.S. ortagi
olarak bitirdi.Tesis halen calismaktadir. 1984 yiinda Egirdir'de 64
dubleks villa + sosyal tesis + spor tesislerini intiva eden HAY ALKENT
yazlik sitesini in-Pa Ltd.Sti. olarak yapti.

1985 yiinda Aksu Enerji A.S., 1991 yiinda Gékdere Elektrik A.S., 1993 yilinda da Kovada
Elektrik A.S."nin kuruluslarinda goérev aldi.

Evli ve 5 cocuk babasidir.

iIKINCi DERECEDE iMZA YETKiLi MUDURLER

MUSTAFA TUTAR

isletme Miidiirii

. W 28.06.1972'de Isparta’da doddu. ik orta ve lise 6grenimini
Isparta’da  tamamladi. 1994 yilinda Yildiz Universitesi  Elektrik
MUhendisligi bdlumUnden mezun oldu. Askerligi denizci olarak
Kocaeli de tamamladi.1995 yilinda Aksu Enerji A.S.
Caykdy hidroelektrik santralinde Elektrik MUhendisi olarak ise
basladi. 2002 yilindan bu yana da isletme MOdUMOgo érevini
surdurmektedir. 2013 vyilinda Isparta Ticaret ve Sanayi Odasi
Yonetim Kurulu Uyeligine secilen Mustafa TUTAR , evli 2 cocuk
babasidir.
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KURUMSAL YONETIM KOMITESI

HASAN Hl‘j_SEYiN UYSAL YILMAZ KASAP
(Uye) (Uye)

Yénetim Kurulumuzun 15.04.2013 tarih ve 445 sayil karari ile atanmislardir.

DENETIMDEN SORUMLU KOMITE

A ™

GUNAY TUTAR NURETTIN ALPAY KIMILLI
(Baskan) (Uye)

Yénetim Kurulumuzun 15.04.2013 tarih ve 445 sayil karari ile atanmislardir.

Ust Yonetimde Calisanlar:
1.d.a)Genel Mudurlik:

Sirketimizin  Ust yonetiminde Genel MUdUrlUk kadrosu bugun itibariyle bos olup
gerektiginde Yonetim Kurulu tarafindan atama yapilacaktir.

1.d.b)Mali ve idari isler Midirligu:

Sirketimizin  Mali ve idari isler MUdUrogu kadrosu bugin itibari ile bos olup
gerektiginde Yonetim Kurulu tarafindan atama yapilacaktir.

1.d.c) Teknik Mudurlik

Sirketimizin  teknik MUdUrlGgu 1995 yilinda Aksu Enerji A.S. Caykdy hidroelekirik
santralinde Elekirik ~ MUhendisi olarak ise baslayan Mustafa TUTAR tarafindan
yUrUtUlmektedir. 2002  yiindan bu yana da isletme  MUdUAOgu  gdérevini
surdUrmektedir.

1.d.d) Personel ve is¢i Hareketleri:

Sirketimizde 31.12.2015 tarihi ifibari ile Merkez Buroda, 1 Muhasebe sorumlusu,1 Mali
ve idari isler Sorumlusu ve 1 Biro elemani, Santral Binamizda 2 Elekirik Mihendisi, 8
teknisyen, 9 gUvenlik gérevlisi olmak Uzere toplam 22 personel gérev yapmaktadir.
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1.d.e)Toplu is S6zlesme vygulamalar:
Sirketimizde toplu is sbzlesmesi yapllmamaktadir.

1.e) GENEL KURULUNCA VERILEN iZiN CERCEV!ESi.NDE YéN‘ETiM ORGANI UYEI_.ERiNiN
SIRKETLE KENDISi VEYA BASKASI ADINA YAPTIGI iSLEMLER iLE REKABET YASAGI
KAPSAMINDAKiI FAALIYETLERI

YONETIM KURULU

15 NiSAN 2013 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda 3 yil gdrev yapmak
Uzere Yo&netim Kurulu'nun secmistir. Yonetim Kurulunun goérev sUreleri 2016 yiinda
yapllacak 2015 yill Olagan Genel Kurul Toplantisina kadar devam edecektir. Yonetim
Kurulu' nun yetki sinirlar, Sirket Esas Mukavelesi, TUrk Ticaret Kanunu HUkUOmleri  ve
Yonetim Kurulu'nun 15.04.2013 gUn ve 446 sayill karan ile  kabul edilen imza
sirkUleri 30 Nisan 2013 tarih ve 8310 savyili Ticaret Sicili gazetesinde ilan edilmistir.

Yetki sinirlar;

Sirketimiz Yonetim Kurulu 15.04.2013 tarih ve 446 sayill karar ile sirket merkezinde
toplanarak;

1-15 Nisan 2013 tarininde yapillan Olagan Genel Kurul Toplantisinda gundemin
7 .Maddesi geregince 3 yillik stre icin secilen Yonetim Kurulu Uyelerinin gérev bdlomU
icin 15 Nisan 2013 tarihinde yapmis olduklan ydénetim kurulu toplantisinda asagida
belirtilen gérev bdlumMU kararlastinimistir.

Yonetim Kurulu Bagskanligi ve Murahhas Azaliga : Ali [hsan BEYHAN

Yénetim Kurulu Baskan Vekilligine : Ismail Atilla SULDUR’iin

Yilmaz KASAP, Hasan Hiiseyin UYSAL ve Ahmet PASAOGLU’nun Yonetim Kurulu Uyesi olarak
asgari icretin briit tutarinin net olarak 6denmesine karar verilmistir.

Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi'ni temsil ve sirket adina imza vaz'ina selahiyetli olanlarin
dereceleri asagidaki sekilde tespit edilmistir.

1-SIRKETi TEMSIL VE SIRKET ADINA BIRINCI DERECEDE TEMSIL iLZAMA YETKILI OLANLAR

1-Yonetim Kurulu Baskani ve Murahhas Aza : Ali ihsan BEYHAN
2-Yénetim Kurulu Baskan Vekili : Ismail Atilla SULDUR
3-Yénetim Kurulu Uyesi : Ylmaz KASAP
4-Ydnetim Kurulu Uyesi : Hasan Hiseyin UYSAL
5-Yénetim Kurulu Uyesi : Ahmet PASAOGLU
6-Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi :GUnay TUTAR
7-Bagdimsiz Yénetim Kurulu Uyesi - Nurettin Alpay KIMILLI

2-IKINCi DERECEDE TEMSIL ILZAMA YETKILI OLANLAR
1-Sirketimizin santral biriminin sevk ve idaresinden sorumlu Teknik MUdUrU: Mustafa
TUTAR

3-SIRKET NAMINA TANZIM OLUNACAK BILUMUM EVRAK, SENET, VESAIK, MUKAVELE VE
ANLASMA GIBI SIRKETI YUK ALTINA SOKAN VESIKALARIN MUTEBER OLABILMESI ICIN
SIRKET KASESI VEYA SIRKET UNVANI ALTINDA;
a) Birinci Derecede imzaya yeftkili olanlardan ikisinin mUstereken,

4-BILUMUM VESAIK VE MUAMELATIN,ALEMUMUM MUHABERAT VE BANKALARA TEVDI
EDILECEK BILUMUM SENETLERIN CIROLARINDA BANKALARDAN ALINACAK PARALAR
ICIN TANZIM OLUNACAK CEKLERDE,ODEME TAHSILAT TALIMATLARINDA VE HAVALE
EMIRLERINDE; (GAYRI MENKUL, ALIM-SATIM; IPOTEK ISLEMLERI YAPMAK, ODUNC
VERMEK GIBI ISLER DISINDA) HER TURLU MUHABERAT VE MUAMELATTA TEMSIL VE ILZAM

ICIN,
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a) Birinci derecede imza yeftkili olanlardan bir ve ikinci derecede imza yefKili
olanlardan bir olmak Uzere ikisinin mustereken imza etmeleri sarttir. Oy Birligi ile

Karar Verilmistir.

2- YONETIM ORGANI UYELERi VE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

ADI

ALI IHSAN

ISMAIL ATILLA

YILMAZ

HASAN HUSEYIN

AHMET

GUNAY

NURETTIN
ALPAY

NOT:

SOYADI

BEYHAN

SULDUR

KASAP

UYSAL

PASAOGLU

TUTAR

KIMILLI

GOREVI

Yonetim
Kur. Bsk.

Baskan
Vekili

Yonetim
Kur. Uye

Yonetim
Kur. Uye

Yonetim
Kur. Uye

Bagimsiz
Uye

Bagimsiz
Uye

TOPLAM

BURUT UCRET

YILLIK (TL.)

19.054,24

17.628,26

17.628,26

17.628,26

17.628,26

17.628,26

17.628,26

124.824,10

2015 yiinda uygulanan aylik brit asgari Ucret:

® Ocaok -Haziran

G.V.+D.V
KESINTI

YILLIK (TL.)

3.000,00

2.778,21

2.778,21

2.778,21

2.778,21

2.778,21

2.778,21

19.672,26

:1.201,50 -TL , Temmuz - Aralik : 1.273,51 TL

NET UCRET

YILLIK (TL.)

16.051,54

14.850,05

14.850,05

14.850,05

14.850,05

14.850,05

14.850,05

89.100,30

® 2015 yiinda Ahmet Pasaoglu ve Nurettin Alpay Kimilli disindaki Yonetim Kurulu

Uyeleri

faydalanmustir.

aylk 108,14 —TL , Yillk

1.297,68 -TL

SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Asgari Gecim indiriminden

® Sirketimiz kendi faaliyet konusunda yeni yatinmlar yapabilmek adina arastirma
gelistirme calismalarini surdirmektedir . Bu arastrma ve gelistirme faaliyetleri
2014-2015 yillan icerisinde yenilenebilir enerji kaynaklan Uzerinde olmustur . Bu
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yillar icerisinde sirketimiz 3 ayn Bdlgede rUzgar dlcUm istasyonu ve 3 Mw'lik
glnes enerji santrali kurulumu gerceklestirmis , T Mw gUnes enerji santrali
insaatina 2015 yili sonu itibari ile baslamistir.

SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERLE iLISKIN ONEMLI GELISMELER

Sirketin ilgili hesap déneminde yapmis oldugu yatinmlara iliskin bilgiler.
Yatnmlardaki Gelismeler

Sirketimiz Lisansiz Elektrik Uretimi yonetmeligi kapsaminda 2014 Mart ayinda
Isparta ili Génen llcesinde insaatina baslamis oldugu 1TMw. Gines Enerji
Santrali’'ni tamamlamis olup 19.01.2015 tarihinde enerji satisina baslamistir. Yine
ayni yonetmelik kapsaminda Isparta ili Kayr Koyl Gdzlek mevkiinde 2 Mw
GUnes Enerji Santrali icin MASFEN insaat Enerji A.S ile sézlesme imzalanmis ve
yatinmma baslanmistir . Aralik 2015 itfibari ile santrallerin insaati tamamlanmis
olup 02.02.2016 tarihinde CLK Akdeniz Elektrik Dagitim A.S tarafindan gecici
kabulG yapilmistir. Enerji satisina baslanabilmesi icin onay beklenmektedir .
Isparta ili Senirce Kéyinde 1 Mw. Gunes Enerji Santrali icin ise 14.12.2015
tarihinde sézlesme imzalanmistir.  Santral  insaatt Mart 2016  tarihinde
baslayacaktir. TUm bu santrallerin toplam yatinm maliyeti 3.230.000 Euro’dur.
Bu bedelin 316.000 Euro’su sirketimiz tarafindan ddenmistir. Geri kalan kismin
990.000 Euro’su Albaraka Turk Katilim Bankasi , 1.924.000 Euro’su ise Vakif
Leasing tarafindan 84 vadeli oimak Uzere kredilendirilmigtir.

Tesvik Tedbirlerinden yararlanma Durumu:

Sirketimizin Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel
MUdUOrligonden 31.10.2014 tarih ve 116595 sayili yatinm tesvik belgesi almis ,
Isparta ili Kayr Kéyunde vyapilacak olan TMw.'llk lisanssiz gines enerji
santralinde kullanmak Uzere KDV istisnasi elde etmistir.

Sirketin ic konftrol sistemi ve ic denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile ydnetim
organinin bu konudaki gérusu.

IC DENETIM VE RiSK YONETIM SiSTEMLERI:

ic denetim, sirkete yodnelik bir hizmet olarak o sirketin faaliyetlerini incelemek ve
degerlendirmek amaciyla sirketfin bUnyesinde olusturulan  bagimsiz  bir
degerlendirme fonksiyonu olarak tanimlanmaktadir. ic Denetim Birimi'nin
amaci; Yénetim Kurulu'nun verdigi yetkiye dayanarak, Sirketin surekliligini ve
kurumsallasmasini saglamak, hak ve cikarlarini korumak, ic ve dis risklere karsi
Oneriler gelistirmek Uzere, denetim, sorusturma ve incelemeler yapmaktir.

Yénetim Kurulumuzun bu konuda aldigi bir kararn yoktur. Bu cercevede, ic
denetime ve risk ydnetime iliskin yénergesi, ic genelgesi bulunmamaktadir. ic
Denefim ve Risk Yonetim Sistemleri; Denetim Komitesi Uyeleri, Tam Tasdik
Denetimi, Bagimsiz dis Denetim aracilidi ile Genel kabul gérmUs muhasebe
standartlan ve prensipleri cercevesinde yapimaktadir.
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v Sirketimiz, Gdltas Enerji Elektrik Uretim A.S ‘nin %25,45 oraninda istirakidir.
v Sirketin iktisap ettigi kendi paylan bulunmamaktadir.

v Hesap ddénemiicerisinde yapilan dzel denetime ve kamu denetimine iliskin
aciklamalar.

2015 TAKVIM YILI MUHASEBE VE FINANSAL TABLOLARININ DENETIMi:

® Tam Tasdik Denetimiicin Denge Ankara Yeminli Mali MUsavirlik Anonim
Sirketiyle, 01.01.2015 tarihinde 1 yillik sézlesme imzalanmigstir. 2015 yili icerisinde
muhasebe kayitlarnin sondaj usull incelenmesi ile mizan kontrolU ve
muhasebe tekniklerinin gézden geciriimesine ydnelik revizyon calisma tarihleri
asagidaki gibidir.

Baslama Bitis Tarihi Denetim Denetci
Tarihi Araligi Sayisi
20.04.2015 24.04.2015 o O a1 2
20.07.2015 24.07.2015 o s 2
19.10.2015 23.10.2015 g&:g;:gg}g 2
25.01.2016 29.01.2016 g}:}g:gg}g 2

® Bagmsiz Dis Denetim Raporu icin Denge Ankara Bagimsiz Denetim Yeminli Mali
MuUsavirlik Anonim sirketiyle 25.03.2015 tarihinde 1 yillik sézlesme imzalanmigtir.

@ S.P.Kilgili Tebliglerine gore; 30 Haziran 2015 Ara hesap dénemine ait, 11
Agustos 2014 tarihli Finansal Tablolar ve Olumlu Gérus belirten Sinirli Bagimsiz
Denetim Raporu, 02 Mart 2015 tarihli 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolar ve olumlu gérus belirten Bagimsiz Denetim Raporu
hazirlanmustir.

v Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ve olasi sonuclar hakkinda bilgiler.

SIRKETIN TARAF OLDUGU DAVA VE iCRA TAKIPLERINE iLiSKIN BILGI:

® Konu ile ilgili aciklamalar icin Bknz. 31 Aralik 2015 Tarihi itibariyle Finansal
Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu Dipnot 15. “’"KARSILIKLAR, KOSULLU
VARLIK VE YUKUMLULUKLER*

v Sirket Yonetim Kurulumuz II-17.1 sayill Kurumsal Yonetim Tebligi ve i-SPK 17.4
sayil ilke Karar’'nda belirlenen niteliklere haiz yatinmci iliskileri blimo yéneticisi
gorevlendirmesi yapmamasi nedeniile Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
Kanunun 103. Maddesi uyarinca 308.408 TL. idari para cezasi almistir.
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Gecmis dénemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilamadigl, genel kurul
kararlaninin yerine getirilip getirimedigdi, hedeflere ulasimamissa veya kararlar
yerine getirimemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler.

ELEKTRIK ENERJISi URETIMINE VE SATISINA iLiSKiN FAALIYETLER:

Hidro Elektrik Santralimizin yillik Gretim kapasitesi 36.000.000 kwh/yil'dir.
Santralimiz Uretime gectigi 1989 yiindan bu yana yagislarla orantill olarak bazi
yillar kapasitesinin altinda, bazi yillar UstGnde olarak calismalarini
sUrdUrmektedir.

2015 yili Uretim ddneminde net 40.397.580 kwh Uretim gerceklestiriimis olup,
yillik kapasitemiz % 112,21 'idir. 2016 yilinin da yagislar ve Uretimimiz acisindan
bereketli gecmesini Umit ediyoruz.

Gonen GUnes Enerji Santralimizin yillik Uretim kapasitesi 1.650.000 kwh/yil'dir.
Santralimiz 19.01.2015 tarihinde devreye alinmigstir.

2015 yili Uretim déneminde net 1.463.019 kwh Uretim gerceklestiriimistir. Bu
Uretim degeri yillik kapasitemizin % 88'ine esittir.

2015 VE 2014 YILLARI BRUT ELEKTRIK ENERJISi URETIMIi VE KAPASITE KULLANIMI
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v' 2015 hesap yiliicerisinde olaganustl genel kurul toplantisi yapilmamustir.
2015 Yilhigerisinde Yapilan Bagis ve Yardimlar:

v' 2015 yiliigerisinde yapilan herhangi bir bagisimiz bulunmamaktadir.
v Sirketler topluluguna bagl bir sirket dedildir.

5.FINANSAL DURUM
v Gecmis yillarla karsilastirmali olarak sirketin yil icerisindeki satislari, verimliligi,
gelir olusturma kapasitesi, karliig ve borc/b6z kaynak orani ile sirket
faaliyetlerinin sonuclarn hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve
ileriye donUk beklentiler.

Aksu Enerji Caykoy HES Toplama Havuzu
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Son 3 Yil itibariyle Hidro Elektrik Santralimizin Eneriji Uretimleri

AYLAR PROGRAM 2013 (kwh) | 2014 (kwh) | 2015 (kwh)

OCAK 3.500.000 2.799.192 1.200.876 4.070.811
SUBAT 3.300.000 4.928.808 1.339.428 5.604.261
MART 6.200.000 7.643.820 4.881.336 6.769.419
NiSAN 8.800.000 9.928.548 3.679.908 9.909.618
MAYIS 7.600.000 6.487.104 4.302.318 6.725.285
HAZIRAN 650.000 803.328 1.977.249 3.696.162
TEMMUZ 0 0 0 1.091.682
AGUSTOS 0 0 0 0
EYLOL 0 19.044 78.279 0
EKIM 1.100.000 756.240 1.149.253 1.086.696
KASIM 1.350.000 358.020 969.247 639.187
ARALIK 3.500.000 665.436 3.706.639 804 459
TOPLAM 34.000.000 34.449.540 23.284.533 40.397.580
HIDRO ELEKTRIK SANTRAL ENERJi URETIMINDEKi GELISMELER:
12000000
10000000
8000000
6000000 -~ m 2013
m 2014

4000000 -

2000000 -

m 2015
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ELEKTRIK ENERJiSi SATISLARI VE SATIS HASILATI

v

Caykdy Hidro Elekirik Santralimizde Uretilen enerjinin tamami TURKIYE ELEKTRIK
TICARET VE TAAHHUT A.S.'ye satiimistir. 19.02.1986 tarihli sézlesmeye ek olarak
01.01.1997 tarihinden gecerli olmak Uzere 19.12.1996 tarihinde yapmis
oldugumuz ek protokole goére, Urettigimiz enerji; TEDAS ortalama satis fiyatinin
% 65'i (KOF Dahil) olarak degistiriimistir.

23.05.2000 tarih ve 4568 sayili kanunun 5/c maddesiyle ve 01.01.2004
tarininden gecerli olarak Kamu Ortakligi Fonu ( KOF) yUrUrlUkten kaldinimis,
Bakanlk ve Tetas tarafindan Bildirilen Tarife yazlannda KOF'ndan
bahsedilmemistir. Dolasiyla Temmuz 2001 tarihinden Subat 2005 tarinine kadar
Faturalar KOF dusuimeden kesilmis ve Tetas tarafindan itirazsiz édenmistir.
Ancak Tetas ile KOF hakkinda ihtilafa distimUstir..

ETKB Enerji isleri Genel MUdUrlGgu’'nin 27.09.2002 tarih ve 4192sayili yazisi ile
Enerji satis tarifesi, TETAS tarafindan tespit edilmektedir Ancak kurum t0rlU
gerekcelerle fiyatimizi belirlememektedir.

2003 Nisan ayindan bu gUne kadar kesilen faturalanmiz da TETAS Genel
MUdUOrlogu Enerji Alis Daire Baskanh@i’nin 09 Nisan 2003 tarih ve 2378 savyili tarife
yazisinda  bildirdigi Mart 2003 fiyat  olan 0,07388419 TL'dan
dUzenlenmektedir.20145yil net satis hasilati 1.546.446 TL dir.

TUrkiye Elektrik Ticaret ve Taahhut AS. (TETAS) ve Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanh@ (ETKB) aleyhine Danistay 13.Hukuk Dairesi 2008/3873 Esas savili
dosyada gorUlen; Fazlaya iliskin haklar sakll kalmak kaydiyla 23.057,01 TL sirket
zararinin tahsiline iliskin dava.

TETAS Genel MUdUrlUgU — Enerji Alis Daire Baskanhgi’'nin 15.08.2008 tarih 1200-
4086 sayili, 21.08.2008 tarih 4293-11094 sayili ETKB yazlarnin iptali ile
sO6zlesmemize goére 01.01.2008 ve 01.07.2008 tarinlerinde yapilan fiyat
degisikliklerinin  imtiyaz Sézlesmesi uyannca satis tarifelerine  yansitimasi
gerektigi ve tarife miktarlan hakkinda gérUs bildiriimesine karar veriimesi
talebiyle Danistay 13.Hukuk Dairesinin 2008/12359 Esas Sayili dosyasiyla acilan
dava.

TETAS ve ETKB aleyhine Danistay 13.Hukuk Dairesinde acilan 2007/3852 Esas
saylll dosyanin reddi yénunde verilmis olan kararina karsilik acillan 2008/1989
nolu temyiz dava dosyasi Uzerinde yapilan inceleme neticesinde 28 Subat
2013 tarihinde bozma kararn verilmistir. Bu dava dosyasi Danistay’'ca yefkili
idare mahkemesine gdnderilecek ve davalar orada gorUlecektir.

TETAS ve ETKB aleyhine Danistay 13.Hukuk Dairesinde acilan 2007/5255 Esas
saylll dosyanin reddi yénUinde verilmis olan karanna karsilik acilan 2008/1990
nolu temyiz dava dosyasi Uzerinde yapilan inceleme neticesinde 28 Subat
2013 tarihinde bozma karar verilmistir. Bu dava dosyasi Danistay’ca yefkili
idare mahkemesine génderilecek ve davalar orada goérilecektir.

TETAS ve ETKB aleyhine Danistay 13.Hukuk Dairesinde acilan 2007/1699 Esas
saylll dosyanin reddi yénUinde veriimis olan kararina karsiik acilan 2009/563
nolu temyiz dava dosyas! Uzerinde yapilan inceleme neticesinde 28 Subat
2013 tarihinde bozma karan veriimistir. Bu dava dosyasi Danistay’'ca  yeftkili
idare mahkemesine gdénderilecek ve davalar orada gorilecektir.
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Yukaridaki gérilmekte olan davalarin TEMYiZ sonucuna kadar faturalanmizdaki
fiyat itirazimiz ve KOF dahil fiyatlandirmamiza aynen devam edilecektir.

2010 yiinda  Enerji Bakani Sayin Taner YILDIZ ile GorUsUlerek Sirketin Fiyat
Tarifesi konusundaki sikayetleri ve Yapilan zamlarnn yansitiimasi konusu dile
getirilerek konuyla ilgili kendisine bir dosya sunulmustur. Bakanlikla Tarife
konusunda Bakanin talimati cercevesinde gorUsmeler sUrdurllmus bir sonuca
ulasilamamistir. EPDK 01 Ekim 2011 tarihinde gecerli olmak Uzere Elektrik satis
tarifelerini yeniden belirlemis konu ile ilgili ETKB'na yazi yazilmis yaziya cevaben
31 Ekim 2011 tarihinde bakanlik yetkilileri ile gdérusme yapiimis ancak netice
allinamamistir. 16 Subat 2012 tarihinde Bakanlhga tekrar yazi ile moUracaat
ederek guUncel fiyatin belirenmesi icin somut &nerilerde bulunulmus ve
magduriyetin  giderilmesi talep edilmistir. Bu yazmiza karsiik Bakanhgin
26.04.2012 tarihli yazisinda; bu konu ile ilgili acilmis olan davanin kesinlesmis
kararinin alinmasindan énce yapilacak bir islemin bulunmadigl bildirilmistir.
29.05.2012 ve 24.10.2012 tarinlerinde ayni taleple yazilan yazilarmiza da
Bakanhgin 16.11.2012 tarihli cevabi ayni dogrultuda olmustur.

21.07.2014 tarihinde Kamu Aydinlatma Platformuna yapmis oldugumuz
aciklamada belirttigimiz  Uzere Enerji Bakanligr Enerji Alis Daire Baskanligi ile
satis tarifemiz in degistiriimesi gérismelerimiz devam etmekte olup , mutabakat
saglanmasi halinde pay sahiplerinin bilgisine sunulacaktir.

Gonen GUnes Enerji Santralimizde Uretilen enerjinin tamamiise 02.10.2013
tarih 28783 sayill Resmi Gazete'de yayinlanarak yoririge giren ' ELEKTRIK
PiYASASINDA LISANSSIZ ELEKTRIK URETIMINE ILISKIN YONETMELIK"' kapsamin-
da CLK Akdeniz Elekirik Dagitim AS'ye satiimistir.

18.09.2014 tarih 412320 sayil ‘' Lisanssiz Elektrik Ureticileri icin Dagitim Sistemine
Baglantt Anlasmasi ' ve 14.01.2015 tarih 413320 sayili ‘'Lisanssiz  Elektrik
Ureticileri icin Dagitim Sistem Kullanm Anlasmasi *' geredi GUnes Enerii
Santralimizde Enerji satis fiyatimiz ik 5 yil 0,141 $/Cent ikinci 5 yil icin 0,133
$/Cent olarak gerceklesecektir.

GUnes Enerji Santralimizde 2015 yili ortalama satis fiyatimiz 0,387071 TL/kWh
olarak gerceklesmistir. GES Santralimizde satis hasilamiz 668.225,47 TL. olarak
gerceklesmistir .

SIRKETIN SERMAYESININ KARSILIKSIZ KALIP KALMADIGINA VEYA BORCA BATIK
OLUP OLMADIGINA iLiSKiN TESPIT VE YONETIM ORGANI DEGERLENDIRMESI.

Sirketimizin sermayesinin karsiliksiz olmadigi ve herhangi bir vadesi gecmis

borcunun bulunmadigi Periyodik olarak yapilan denetleme calismalar
sonucunda hazirlanan raporlarda acikca gérulmektedir
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SIRKETIN FINANSAL YAPISINI iYILESTIRMEK iCIN ALINMASI DUSUNULEN
ONLEMLER.

Sirketimizin finansal yapisini iyilestirmek amaciyla cesitli girisimler ve calismalar
yapllmakta olup, kesinlesen yatinmlar Sirketimizin resmi internet sitesinden
(www.aksuenerji.com.tr) ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan (KAP)
yatinmcilanmizin bilgisine sunulmaktadir.

KAR PAYlI DAGITIM POLITIKASINA IiLiSKIN BILGILER VE KAR DAGITIMI
YAPILMAYACAKSA  GEREKCESI ILE  DAGITILMAYAN KARIN  NASIL
KULLANILACAGINA iLiSKiN ONERI.

Donem Kar/Zarar: ( TL.-)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun tebliglerine gbre dUzenlenen Finansal Tablolara
go6re net Donem karnmiz 1.382.143 TL ‘drr.

®

Kar Dagitim Politikasi:

® Son ikiyila ait (Brit / Net) TemettU oranlan  (%):
YILLAR A GRUBU IMTIYAZLI A - B GRUBU
BRUT/NET BRUT /NET
2014 Genel Kurulda Onaylanan - -
2015 Genel Kurul Onayina Sunulacak Brot 83.579,43 TL Brot 380.420,57 TL
Net 75.221,49 TL Net 342.378,51 TL

®

v

2015YILI KAR DAGITIM ONERISi VE SONUC:

Sermaye Piyasasi Kurulu Kar Payr Tebligi, 23.01.2014 tarihli Resmi Gazetede
yayimlanmis ve 01.02.2014 tarihinde yUrUrluge girmistir. Kurulun 27.01.2014 tarih
ve 2/39 sayill Karariyla da daha énce yurUrlokte bulunan “Kar Dagitim Tablosu
Hazrrlama Kilavuzu” yOrGrlokten kaldinlarak, Kar Payr Tebliginin 13. maddesi
uyarinca hazirlanan “Kar Payl Rehberi” yUrGrlige konmustur. Kar Dagitim
Tablosu Hazimlama Kilavuzunda belirtilen temettt tutannin tamami, ancak yasal
kayitlarda mevcut net dagitilabilir kérdan veya diger kaynaklardan
karsilanabildigi sUrece dagitilabilecektir. Bu durumda sirketimiz 2015 yili genel
kurul onayina sunmak Uzere Brot 464.000,00 TL — Net 417.600,00 TL kar payi
dagitimina karar vermistir.
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® Cikanlmis menkul kiymetlerimiz:
v Itfa edilmesi gereken cikanlimis menkul kiymet yok’rgr
v' Hisse Senedimizin, BORSA ISTANBUL (BiST) Yilin Son islem Gini tablosu:
Aksu Enerji (AKSUE) Normal Duzeltilmis Dolar($)
Tarih 31.12.2015
Kapanig 10,140 10,140 3,475
En YUksek 10,550 10,550 3,615
En DUsUk 10,100 10,100 3,461
Agirlikl Ort. 10,209 10,209 3,499
Miktar (adet) 75.880 75.880 -
Hacim (TL) 774.659 - 265.467
Sermaye (TL) 8.352.000 - 2.862.136
Piyasa Degeri (TL) 84.689.280 - 29.022.062
Dolar Kuru 2,9181 - -
XU100 71.727 - 24.580

® Son gunicin birlesik seans verileridir.

Dolar kapanisi Merkez Bankasi Déviz Alis Kurudur.

@ Sirketimizin faaliyet gosterdigi sektor igerisindeki yeri:

v Sirkefimizin  Urettigi  elekirik enerjisi  Ulke Uretimi icerisinde mukayese
edilmeyecek kadar az olmasina ragmen bir model olusturmasi bakimindan
dikkatle degerlendiriimesi gerekir.%25,45 oranl istirakimiz Géltas Enerji Elektrik
Uretim A.$'nin Yatmmlan tamamlandiginda sektdr icerisindeki yeri bakimindan
bir degerlendirme yapilabilir.

v Ancak Caykdy HES Yatnmmiz, kUcUk tasarruflann birlestirimesi ile Ulke

genelinde bUyUk yatinmlarn yapilabilecegini gostermistir.  Ayrica sirketimiz
yenilenebilir enerji yatinmlan kapsaminda éncUluk yaparak Glkemizdeki kabulU
yapilip Uretime gecen sayilll GUnes Enerji Santrallerinden birini kurup devreye
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almis ve enerji satisina baslamistir. Yine ayni kapsamda 2 adet GUnes Eneriji
Santralinin de insaatl tamamlanip gecici kabulu 02.02.2016 tarihi ile yapilmistir.
IMwW'lik GUnes Enerji Santrali icin ise sdzlesme imzalanmis proje hazrliklar
devam etmektedir.

FAALIYETLERIMIZ :

Sirketimiz 1985 yilinda giindeme gelen Yap-islet-Devret modeliyle Turkiye'de ilk
kurulan ve Uretime gecen CAYKOY H.ES.'i gerceklestirmistir. Sirketimiz Isparta
ilindeki 1 Mw.'llk GUnes Enerji Santralini devreye alan ve enerji satisina
baslayan ilk sirkettir. Ve sirketimiz Isparta ilinde GUnes Enerji Santralleri
yatinminda dncUlUk yaparak 2 Mw lik KAYlI GES 1 - KAYlI GES 2 santrallerini
kurmus ve yatinmcilarnn énonu agmustir.

2014 yil icerisinde sirketimizin yapmis oldugu ¢alismalar ana basliklar olarak
soyledir:
2014 YILI ICERISINDEKi SANTRAL REVIZYON CALISMALARI:

Unite | Torbin kilavuz yatad ve kabi sokildo. Turbin salmastra lastigi yenisi ile
degistirildi.

Unite | ve Il nin sargl temizligi yapildi. Sargilara vernik atildi.

Unite | alt ve Ust kilavuz yatak lokmalan demonte edildi. Ayarlan yapilarak
tekrar monte edildi.

Unite | ve II'nin tUm kontak ve klemensleri kontrol edildi. Gevsek olanlar sikildl.
Arizal ve kullanilmayacak durumda olan kontaklar yenisi ile degistirildi.

Kapall salt sahasi genel temizligi yapildi. Kesicilerin yaglarn kontrol edildi. Eksik
olanlar tamamlandi.

Cebri boru genlesme contalarn kontrol edildi. Cebri boru kayar mesnetlerin
silindirlerinin cikanlar yerlerine koyuldu.

Havuz ve kanalda temizlik calismasi yapimistir, kanalda yer yer meydana
gelen catlaklar ve kinlmalar betonlanarak tamir edildi.

Santral ve havuz bdlgelerinde is guvenligi acisindan eksik gérilen dnemler
giderildi, kisisel koruyucu donanimlar temin edilerek tUm personele verildi.

TUm personelimize is guvenligi egitimleri verildi.

TUm personelimiz saglik taramasindan gecirildi.

Is gUvenlidi icin havuz bélgesinde disme tehlikesine karsi zincir ile tedbir alindi.
Gbnen gunes enerji santralinde ot ile mucadele yapildi. Panel sehpalarinda
kuvvetlendirme yapildi. GUnes santraline guvenlik amacl kamera sistemi
yapilldi.

GUnes santralinin sebeke baglanti noktasinda ek durdurucu direk yapildi.
Mevcut 3 adet rizgar dlcim diregimizden Kayi kdyUnde bulunan diregimizi
Gelendost ilcesi Yesilkdy mevkiine tasindi; kaydir tekrar meteoroloji genel
MUdUrtgune yaptirlip édlcumleme tekrar baslatiimigstir.
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FINANSAL YAPIYA iLiSKiN BILGILER

2016 YILINA GIRERKEN SiRKETIMIZIN GENEL DURUMU:

Sirketimizin No. 1I-14.1 sayil "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi" dahilinde, Uluslararasi Muhasebe Standartlar ve Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlan ile uyumlu olarak hazrrlanan, sunum esaslar
SPK'nin  konuya liskin Kararlarn uyarinca belirlenen, badimsiz denetimden
gecmis, 01.01.2015 - 31.12.2015 hesap dénemine ait Finansal tablolarda da
gorllecegdi gibi 2016 yiina 3 Milyon 776 Bin 442.-TL. Do6nen, 38 Milyon 318 Bin
674.-TL. Duran varliklar olmak Uzere 42 Milyon 095 Bin 116.-TL. toplam aktifle
girmistir.  Toplam  Akfifimizin 2015 yilna goére % 0,21 oraninda athg
go6rUlmektedir.

Gelir Tablosuna bakildiginda Yurt ici net satislar tutarinin 2015 yihina gére %
32,15 oraninda azaldigi gértlmektedir. Bunun nedeni 2015 yilinda Uretimin %
32,40 oraninda azalmasindan kaynaklanmaktadir. Yil icerisinde Enerji satis fiyati
gecen yilda oldugu gibi degismemistir. 2015 yili hisse basina kayip 0,1339 KR
olmustur.

Oz kaynak Dedisim Tablosu tetkik edildiginde 2015 yili devir 01 Ocak 2014 6z
kaynak bakiye toplami 34.062.873.-TL'sidir. 2014 vyl net ddénem zararn
1.118.380.- TL olarak gerceklesmis ve Oz kaynak toplamimiz %3,28 oraninda
azalarak 32.860.232-TL olmustur.

Nakit Akim tablosuna bakildiginda dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri
mevcudu 3.311.871 TL ‘drr.

Gonen Gunes Enerji Santrali
Kabul Tarihi 19.01.2015
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v 2014- 2015 YILLARI KARSILASTIRMALI OZET BILANCO

OZET BILANCO (TL) 31.12.2015
Dénen varliklar 3.371.496
Duran varliklar 49.882.998
Toplam varliklar 53.254.494
Kisa vadeli yukumlilukler 1.050.235
Uzun vadeli yikimlilikler 18.041.979
ST 34.162.280
Toplam kaynaklar 53.254.494
Ozet Gelir Tablosu (TL)

Net satislar 3.252.561
Brit kar /Zarar 915.547
Faaliyet kan / Zaran 129.253
Vergi Oncesi Kar / Zarar 1.375.929
Surdurilen faaliyetler vergi gelir /(Gideri) 6.214
Net donem kan / Zaran 1.382.143

@ Not: Hisse Senetlerinin Piyasa Degerleri
v' 31.12.2014 tarihi itibariyle 6,23 TL
v' 31.12.2015 tarihi itibariyle 10,14 TL.

31.12.2014

3.776.442

38.318.674

42.095.116

854.360

8.380.524

32.860.232

42.095.116

1.546.446

280.867

26.128

(1.190.870)

72.490

(1.118.380)
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v' 2014-2015 YILLARI KARSILASTIRMALI MALIi ORANLAR

MALI ORANLAR

1-LiKiDITE ORANLARI

Cari Oranlar ( Dénen Varliklar / Kisa
Vadeli YOkUmIUGlUkler)

Asit Test Orani (Donen Varliklar- Stoklar /
Kisa Vadeli YGkUmIGIUkler)

Nakit Orani ( Nakt.ve nkt benzrl. / Kisa
Vadeli YOkUmIUIUkler)

2-FAALIYET ORANLARI

Donen Varliklann Devir Hizt Orani (Net
Satislar / Ortalama Dénen Varliklar)

Oz Sermaye Devir Hizi ( Net Satislar / Oz
Kaynaklar )

Hazir Degerler Devir hizi (Net Satislar /
Nakt.ve nkt benzrl)

3-MALi BUNYE ORANLARI

Toplam Bor¢lar/Toplam Aktifler ( Kisa ve
uzun Vadeli YUkUml. / toplam akfif)

Oz Kaynaklar/Toplam Aktifler

4-KARLILIK ORANLAR

BrUt Satis kan/Net Safislar

Faaliyet Kan/Net Satislar

Neft kar/Net Satislar

Hisse senetleri nazari deger orani( Oz
Kaynak / Pay Adedi Sayisi)

Fiyat / Kazang (F/K)(borsa kapanis
fiyati/adi hisse senedi brit kar payi)

PD/DD(Hissenin Fiyatinin/Defter Degerinin
Kag Kati) (Kapanis fiyati x Pay
adedi/&zsermaye)

TemettU verimi Orani ((Adi Hisse nakit net
temettU/piyasa degeri)*100)

2015

3,21

3,21

1,98

0,96

0,09

1,56

0,35

0,64

0,28

0,04

0,42

4,09

1,69

0,00

2014

4,42

4,42

3,87

0,41

0,04

0,47

0,22

0,78

0,18

0,016

(0,72)

3,93

2,67

0,00
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Calisanlara Saglanan Faydalar Karsiligr:
v' 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 558.340,00 -TL'dir. Gerekli karsilik
ayriimistir. (Bknz.DipNot:8)

Personel ve isciye saglanan hak ve menfaatler:
v’ Sirket Personel Ucretleri 2015 yiliilk 6 (alt)) ay ortalama % é oraninda, ikinci 6 ay
ortalama % 5 oraninda Ucret artisi saglanmistir. 2015 yili 12 aylik Ortalama

Ucret Artist %11,64 olmustur.

BILGILENDIRME POLITIKAMIZ:
v' "Bilgilendirme Politikasi” Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 28/04/2009 tarih 361 sayil
kararile onaylanarak uygulamaya konulmustur.

Kay1 GES 1 - Kay1 GES 2
v Gecici Kabul Tarihi 19.02.2016

Kay1 GES 1 - Kay1 GES 2
Gecici Kabul Tarihi 19.02.2016
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KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM BEYANI 2015
® Sermaye Piyasasi Kurulunun 1I-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi 03.01.2014
tarih ve 28871 sayii Resmi Gazetede yayimlanarak yurirlige girmis olan
teblig cercevesinde sirketimiz tarafindan hazirlanan uyum beyani;

O 1-PAY SAHIPLERI

1.1 Pay Sahipligi Haklarinin Kullaniminin Kolaylastnimasi

v' Sirket organlarnin yani sira mevzuat geredi zorunlu olarak olusturulan “Pay
Sahipleri ile lliskiler Birimi”, basta bilgi alma ve inceleme hakki olmak Uzere pay
sahipligi haklarinin korunmasi ve kullaniimasinin kolaylastinimasinda etkin rol
oynar. Bu dogrultuda sirketimiz binyesinde Pay Sahipleri ve lliskiler Birimi
olusturulmustur.

Birim Personeli: Mehmet CETINLI (Sermaye Piyasas Faaliyetleri Dizey 1 Lisansi)

Mimar Sinan Caddesi Miralay ishani Kat:2/77 ISPARTA
Telefon: 0246-232 60 44 email: mcetinli@aksuenerji.com.tr

Birim Personeli: Esin AKKAYA

Mimar Sinan Caddesi Miralay ishani Kat:2/77 ISPARTA
Telefon: 0246-232 60 44 email: eakkaya@aksuenerji.com.tr

s Pay sahipligi haklarinin kullanimini etkileyebilecek nitelikteki bilgi ve aciklamalar
guncel olarak sirketimizin internet sitesinde pay sahiplerinin kullanimina
sunulmustur.

1.2 Bilgi Alma ve inceleme Hakki

v' 1.2.1 Sirketfimizde, bilgi alma ve inceleme hakkinin kullaniminda, pay sahipleri
arasinda ayrim yapillmamaktadir. Pay sahiplerinin bilgi edinme haklarnnin
genisletimesi ve haklannin saglikli  olarak kullanilabilmesi amaciyla, mali
tablolarnn yani sira gerekli bilgi ve belgeler guncel olarak elektronik ortamda
TUrkce ve Ingilizce olarak pay sahiplerinin kullanimina sunulmaktadir. Dé&nem
icinde pay sahiplerinden gelen yazl ve s6zI0 bilgi talepleri, Sermaye Piyasasi
Mevzuatl dahilinde ortaklar arasinda hicbir ayrnm gdézetmeksizin, s6zIU veya
yazli olarak yanitlanmistir. Ozel denetim isteme hakk bilgi alma hakkinin bir
parcasidir. Bu cercevede, pay sahipligi haklannin kullanilabilmesi icin gerekli
oldugu takdirde, bilgi alma ve inceleme hakkinin daha énce kullanilmis olmasi
kosuluyla, belirli olaylarin incelenmesi icin &zel denetim istemeyi, glndemde
yer almasa dahi, her pay sahibinin bireysel olarak genel kuruldan talep
edebilecegdi ydnUnde bir hUkUm esas sézlesmeye konulabilir. Donem icerisinde
pay sahiplerinin sirketten ézel denetim istekleri olmamistir. Ozel denetim sirket
islemlerindeki  yolsuzluk iddialarnnin  arastinimasi icin  etkin  bir ydntem
oldugundan, sirket yoénetimi &zel denetim yapilmasini  zorlastinct islem
yapmaktan kacinir. Ana sézlesmemizde Ozel Denetci atanmasi talebi bireysel
bir hak olarak dizenlenmemistir. Dé&nem icerisinde Ozel Denetci tayini talebi
olmamustir,
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1.3 Genel Kurul

1.3.1 Genel kurul toplanti ilani, mevzuat ile dngodrilen usullerin yani sira, Genel
kurul toplanti ilani en fazla sayida pay sahibine ulasacak sekilde ortakligin
kurumsal internet sitesinde ve KAP aracilidi ile genel kurul tarininden en az 3
hafta édnce ilan edilmektedir. Sirketin internet sitesinde, genel kurul toplanti ilani
ile birlikte asagida yer alan bilgilere de yer verilmektedir.

a) Sirketimizin 8.352.000-TL olan sermayesi; 144.000-TL A Grubu (imtiyazl),
8.208.000-TL B Grubu olmak Uzere toplam sermayesine tekamul eden 8.352.000
adet paydan olusmaktadir.

b) Ortakligimizn ve bagl ortakliklanmizn gec¢mis hesap ddneminde
gerceklesen veya gelecek dénemde gerceklesmesini planladigr  ortalik
faaliyetini bUyUk dlcUde etkileyecek durum bulunmamaktadir.

c) Genel Kurul toplanti gindeminde su ana kadar sirketimize ulasan ydnetim
kurulu azli ve degisikligi bulunmamaktadir. Sirketimizde ydnetim kurulu secimi
2016 yiinda yapilacak 2015 genel kurulunda olacaktir.

¢) Pay sahiplerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'nun ve sirketin ilgili oldugu
diger kamu kurum ve kuruluslarinin gindeme madde konulmasina iliskin
talepleri olmadigi pay sahiplerine duyurulmustur;

d) Sirketimizin bu vyilki yapillacak genel kurulunda yapillmasi planlanan esas
sdzlesme degisikligi bulunmamaktadir.

1.3.2 Sirketimizde Genel kurul gindemi hazirlanirken, her teklifin ayrn bir baslik
altinda verilmis olmasina dikkat edilerek gindem baslklan acik ve farkl
yorumlara yol acmayacak sekilde ifade edilir. GUndemde “diger”, “cesitli”
gibi ibarelerin yer almamasina &zen gosterilir ve Genel kurul toplantisindan
once verilecek bilgiler, ilgili olduklan gindem maddelerine atif yapilarak verilir.

1.3.3 Genel kurul toplantisi, pay sahiplerinin katiimini arttirmak amaciyla pay
sahipleri arasinda esitsizlige yol acmayacak ve pay sahiplerinin mimkin olan
en az maliyetle katilimini saglayacak sekilde gerceklestiriimesi, ilke olarak kabul
edilmistir. Bu amacla genel kurul toplantilan sirket merkezinin bulundugu sehir
olan Isparta’da yapilmaktadir. Ayrica TTK ilgili maddesi geregince MKK
nezdinde Elekironik Genel Kurul sistemi Uzerinden elekironik ortamdan da
genel kurulumuz pay sahiplerinin hizmetine sunulmus ve en yuksek sayida
katilim saglanmasi amaclanmistir.

1.3.4 Toplanti baskani TTK, kanun ve ilgili mevzuat uyarinca genel kurulun
yUrUtilmesi hakkinda hazirliklarini gene kurul toplantisindan énce yapmaktadir.

1.3.5 Genel kurul toplantisinda, gindemde yer alan konularin tarafsiz ve
ayrintill bir sekilde, acik ve anlasilabilir bir ydntemle aktarimasi konusuna
toplanti baskani azami gayret ve 6zen gdstermektedir. Genel kurul
toplantilannda gindemde yazill olan maddeler hakkinda her Pay sahibine esit
sartlar altinda dUsUncelerini aciklaoma ve soru sorma imkéni verilir. GOndem ile
ilgili olmayan konularda tUm gundem maddeleri gérUstldUkten sonra, Pay
sahiplerine esit sartlar altinda dUsuncelerini aciklama ve soru sorma imkani
veriimektedir. Toplanti baskani, genel kurul toplantisinda pay sahiplerince
sorulan ve fticari sir kapsamina girmeyen, mevzuat geregi kamuya aciklanmasi
firsat esitsizligine yol agcmayacak her t0rlo sorunun dogrudan genel kurul
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toplantisinda cevaplandirimis olmasini saglamaya calismaktadir. Sorulan
sorunun gundemle ilgili olmamasi veya hemen cevap verilemeyecek kadar
kapsamli olmasi halinde, sorulan sorular en ge¢ 30 is gUnuU icerisinde Pay
Sahipleri ile iliskiler Birimi tarafindan yazli olarak cevaplanmaktadir.

1.3.6 Yonetim kontrolUnu elinde bulunduran pay sahiplerinin, Yonetim Kurulu
Uyelerinin, Ust dizey ydneticilerin ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan
ve sihhi yakinlarinin, sirket veya bagl ortakliklarr ile cikar catismasina neden
olabilecek nitelikte islem yapabilmesi ve rekabet edebilmesiicin TTK'nin 393.ve
395. Maddeleri ile SPK'nin ilgili Maddeleri geregince Genel Kuruldan onay
alinarak s6z konusu islemler hakkinda Genel Kurula bilgi verilir.

1.3.7 (1.3.6) numaral ilkede belirtilenler disinda imtiyazl bir sekilde sirket
bilgilerine ulasma imkani olan kimseler, kendileri adina sirketin faaliyet konusu
kapsaminda yaptiklar islemler hakkinda genel kurulda bilgi verilmek Uzere
yonetim kurulunu bilgilendirir.

1.3.8 GUndemde &zellik arz eden konularla ilgili ydnetim kurulunu temsilen
Yoénetim Kurulu Uyeleri, ilgili diger kisiler, finansal tablolann hazirlanmasinda
sorumlulugu bulunan yeftkililer gerekli bilgilendirmeleri yapabilmek ve sorular
cevaplandirmak Uzere genel kurul toplantisinda hazir bulunmaktadir.

1.3.9 Sirketimizin; varliklarinin tOMUNU veya dnemli bir bdlUMUNU devretmesi
veya Uzerinde ayni hak tesis etmesi veya kiraya vermesi, dnemili bir varligi devir
almasi veya kiralamasi, imtiyaz dngérmesi veya mevcut imtiyazlarn kapsam
veya konusunu degistirmesi, borsa kotundan cikmasi gibi Kurumsal Yonetim
lkelerinin uygulanmasi bakimindan dnemli nitelikte bir islemi olmamistir.

1.3.10 Genel kurul toplantilarinda dénem icinde yapilan tUm bagis ve
yardimlarin tutan ve yararlanicilarn hakkinda ortaklara bilgi veriimekte ve
gOrUsleri alinmaktadir. Sirketin bagis ve yardimlarn yillara gére degisiklik
gbstermekte ve Uretim tesisimizin bulundugu bdlgede ihtiyaclara bagl
yardimlar yapillmaktadir.

1.3.11 Genel kurul toplantilarimizi séz hakki olmaksizin tUm menfaat sahipleri ve
medya dahil olmak Uzere kamuya acik sekilde TTK , SPK ve sirket Esas
sozlesmesine aykin olmayacak sekilde yapilmaktadir.

1.4 Oy Hakki

1.4.1 Sirket genel kurul toplantilarnnda oy hakkinin kullaniimasini zorlastinci
uygulamalardan kacinilmaktadir. Bu baglamda sirketin oydan yoksun hisse
senedi de bulunmamaktadir. Pay sahipleri genel kurul toplantilarinda
serbestce  oylanni  kullanmaktadir.  Genel Kurul toplantilarnna  istirak
edemeyecek pay sahipleri icin elektronik ortamda katilimlarini saglamak icin
genel kurul srasinda toplantiyl takip edebilecekleri, oy kullanabilecekleri
goruUs bildirebilecekleri sistem olan e-genel kurul sirketimiz tarafindan fiziki genel
kurul sirasinda es zamanli olarak pay sahipleri kullanimina sunulmaktadir.

1.4.2 Sirket ana sdzlesmesi gereg@i imtiyazll oy bulunmaktadir. A Grubu hisse
sahiplerine 1 Adet Hissesine 15 oy hakki taninmistir. Sirket Yonetim Kurulu

31



Uyelerinin tamami A Grubu hamiline yazili hisse sahibi ortaklarin belirleyecegi
adaylar arasindan secilir. Yonetim kurulu Uyeligine secilecek Uyenin A Grubu
hamiline yazl hisse sahipleri cogunlugunca da tasvip ediimesi sarttir.

1.5 Azlik Haklari

1.5.1 Azlik haklarnin kullandinimasina azami &zen gosterilir.

1.5.2 Azlik haklarnnin kapsami Esas Sézlesmemizde dUzenlenmemistir.
1.6 Kar Payi Hakki

1.6.1 Sirketimizde kar dagmim hakki Kurumsal Yoénetim ilkeleri ile Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun belirledigi sekilde gerceklestiriimektedir. Bu dogrultuda 29
Mayis 2007 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulda Pay Sahiplerine bilgi
verilmistir.

1.6.2 Kar Payr dagitimi TUrk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
dUzenlemeleri, Ana sézlesme hukUmleri uyarinca Yénetim Kurulumuzun, Genel
Kurulumuzun onayina sundugu Kéar Dagitim teklifleri;

1- “Sirketin umumi masraflan ile muhtelif amortisman gibi, Sirketce ddenmesi
ve ayrimasi zaruri olan meblaglar ile Sirket t0zel kisiligi tarafindan ddenmesi
zorunlu vergiler hesap senesi sonunda tespit olunan gelirlerden dusuUldUkten
sonra geriye kalan ve vyillik bilancoda gorGlen safi (net) kér, varsa gecmis vil
zararlarnin dUstlmesinden sonra sirasi ile asagida gosterilen sekilde tevzi
olunur.

Birinci Tertip Yedek Akge:

a- T.Ticaret Kanununun 519. Maddesi uyarinca % 5't kanuni yedek akceye
ayrilr.

Birinci temetti:

b- Kalandan Sermaye Piyasasi Kurulu'nca saptanan oran ve miktarda birinci
temettU ayrilir.

c- Kalan Kénn % 10 A Grubu hamiline yazli hisse senedi sahibi ortaklara,
%3'0 idare meclisi Uyelerine,% 2 side memur ve muUstahdem ve iscilere
dagitimak Uzere ayrilrr.

ikinci Temettu:

d- Safi Kardan a,b,c bentlerinde belirtilen meblaglar dusuldUkten sonra kalan

kismi Umumi Heyet kismen veya tamamen ikinci temettU hissesi olarak
dagitmaya veya fevkalade yedek akce olarak ayirmaya yeftkilidir.
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Kanuni Yedek Akge:

e- Pay sahipleriyle kéra istirak eden diger kimselere dagitiimasi kararlastirnimis
olan kisimdan édenmis sermayenin % 5'i oraninda kér payi dustldukten sonra
bulunan tutann onda biri Turk Ticaret Kanunu'nun ilgili hGkUmleri uyarnca
kanuni yedek akceye eklenir.

f- Yasa hUkmu ile aynimasi gereken yedek akceler ile esas sézlesmede pay
sahipleri icin belirlenen birinci temettt aynimadikca baska yedek akce
ayrimasina, ertesi yila kar aktanimasina ve birinci temettG dagitiimadikca
yonetim kurulu UOyeleri ile memur, muUstahdem ve iscilere ké&rdan pay
dagitimasina karar verilemez.” icerikli Sirketimiz ana sdzlesmesinin ,SAFI KARIN
TESBITI VE DAGITIMI baslikli 24.maddesine uygun olmasi,

2- Paydaslarimizin dUzenli kér payi elde etmelerini teminen, 2007 ve izleyen
yillarda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun mevcut dizenlemeleriyle celismemek
kaydi ile sirketin misyon ve vizyonunda belirlenen hedeflere ulasabilmek
amaciyla ézellikle 2010 yilina kadar éngoérUlen yatinm harcamalarn ve diger fon
intiyaclan dikkate alinarak sirketimiz her yil dagitilabilir ké&nn en az %30'unun
nakit ve/veya bedelsiz pay seklinde dagitiimasi,

1.6.3 Sirket ydnetim kurulumuz kar dagitiimamasi teklifi vermesi durumunda
nedenleri ile birlikte dagitimayan karin nasil kullanildigina dair genel kurula
bilgi verir.

1.6.4 Sirketimiz kar dagitim politikasinda pay sahipleri ile ortaklik menfaatleri
arasinda dengeli bir politika iziemektedir.

1.7. Paylann Devri

1.7.1 Sirket Esas Sozlesmesinde  paylann  devrini kisittayan hUkim
bulunmamaktadir. Sirket hisse senetlerinin tamami Hamiline yazlidir.

2. KAMUYU AYDINLATMA ve SEFFAFLIK

2.1 Kurumsal internet Sitesi

2.1.1 AKSU ENERJI 'nin kurumsal internet sitesi “www.aksuenerji.com.tr’dir. AKSU
ENERJI, kamunun aydinlatimasinda ve seffafigin saglanmasinda internet
sitesini etkin olarak kullanir. Kamuya aciklanmis olan bilgilere internet Uzerinden
erisim imkdni saglanir, internet sitesi buna uygun olarak yapilandirlir ve
bélUmlendirilir. AKSU ENERJI 'nin internet sitesinde Sermaye Piyasasi Kurumsal
Yonetim llkelerinde yer almasi istenen bilgiler bulundurulur, sUrekli olarak
guncellenir ve internet sitesinin  gelistirimesine ve yaymlanan bilgilerin
degistirilmesini dnleyecek guUvenlik dnlemlerine yodnelik calismalara strekli
olarak devam edilir. Sirketin internet sitesinde yer alan aciklamalar, Sermaye
Piyasasi Mevzuatl hUkUmleri uyarinca yapilmasi gereken bildirim ve 6zel durum
aciklamalarnnin yerine gecmez. Sirketimiz resmi yayin organi olan sitemizde
kurulustan bu yana tUm bilgiler mevcut olup pay sahiplerinin kolay
ulasabilecekleri sekilde dizayn edilmistir. Aynica Turk Ticaret Kanunu'nun 1524
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OncU  maddesi uyannca yatnmcilanmizin hizmetine acilmis BILGI TOPLUMU
HIZMETLERI  linkine sirketimiz  resmi internet sitesi  Uzerinden  ulasim
saglanabilmektedir.

2.1.2 Sirket ortaklik yapisi internet sitemizde yayinlonmakta ve é ayda bir
guncellenmektedir.

2.1.3 Sirketimize ait éze durum aciklamalar ve dip notlar haric finansa tablo
bildirimlerimiz Kamu Aydinlatma Platformunda TUrkcenin yani sira ingilizce
olarak da aciklanmaktadir.

2.1.4 Sirketimiz resmi internet sitesindeki bilgiler talep gelmesi durumunda
ingilizce olarak da hazrlanabilmektedir.

2.2 Faaliyet Raporu

2.2.1 Sirketimiz Yonetim Kurulu tarafindan her yil genel kurul toplantisindan
once detayll faaliyet raporu hazrlanarak ilgili menfaat sahiplerinin bilgisine
hem basil yayin olarak hem de sirketin internet sitesinde ilanen sunmaktadir.
S&z konusu raporlarnn sirket faaliyetleri hakkinda detay bilgiler icermesine ve
s6z konusu bilgilerin sirketin finansal durumu ve faaliyet sonuclarn ile uyumilu
olmasina 6zen godsterilmektedir.

2.2.2 lgili mevzuatta ve kurumsal yénetim ilkelerinin diger bdlUmlerinde
belirtilen hususlara ek olarak yillk faaliyet raporumuzda;

a) Sirketimizin hazirladigr faaliyet raporlarinda ydnetim kurulu Uyeleri ve
yoneticilerin sirket disinda yUrUttUkleri gérevler hakkinda bilgiye ve Ydnetim
Kurulu Oyelerinin bagimsizigina iliskin beyanlaring,

b) Y&netim Kurulu komitelerinin; komite Uyeleri, toplanma sikhigi, yUrUtilen
faaliyetleri de icerecek sekilde calisma esaslarina ve komitelerin etkinligine
iliskin yonetim kurulumuzun degerlendirmesine,

c) Yénetim kurulumuzun vyil icerisindeki toplanti sayisina ve Yénetim Kurulu
Uyelerimizin séz konusu toplantilara katiim durumuna,

¢) Sirketimizin kurulusundan bu yana Yoénetim Kurulu Uyeleri ile ilgili olarak
onemli nitelikte bir yaptinm ve ceza islemi olusup olusmadigina, sirketimizce
gelecekte bu tUr islemlerin  olmasi durumunda (6nemlilik  seviyesi
cercevesinde), kamuoyuna bilgilendirme yapilacagina,

d) Sirketimizin Mali Tablolanna iliskin hazirladigr aciklayici dipnotlarinda Sirket
aleyhine acilan dnemli davalar ve olasi sonuclar hakkinda bilgilere,

e) Sirketin yatinm danismanhgi ve derecelendirme gibi konularda hizmet aldid
kurumlarla arasinda cikan cikar catismalar ve bu cikar catismalarnni dnlemek
icin sirketce alinan tedbirler hakkinda bilgiye,

f) Sermayeye dogrudan katilim oraninin %5'i astigr karsilikli istiraklere iliskin
bilgilere,

g) Calisanlann sosyal haklar, mesleki egitimleri ile diger toplumsal ve cevresel
sonuc doguran sirket faaliyetlerine iliskin  kurumsal sorumluluk faaliyetleri
hakkinda bilgilere, detayl sekilde yer verilimektedir.
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3.MENFAAT SAHIPLERI
3.1 Menfaat Sahiplerine iliskin Sirket Politikasi

3.1.1 Sirketimiz islem ve faaliyetlerinde menfaat sahiplerinin mevzuat ve karsilikli
sozlesmelerle dUzenlenen haklanni, hakkaniyet cercevesinde eksiksiz olarak
kullandirmayr esas olarak kabul etmistir. Menfaat sahiplerinin  haklarinin
mevzuat ve karsilikll sézlesmelerle ile korunmadigl durumlarda, menfaat
sahiplerinin cikarlannin iyi niyet kurallan ve hakkaniyet cercevesinde ve de
sirket imkdanlan 6lgcUsinde korunmasi ilke olarak kalbul edilmistir.

3.1.2 Sirketimiz faaliyetleri icerisinde, menfaat sahiplerinin mevzuat ve
s6zlesmelerle korunan haklarinin ihlali ile sonuclanacak bir islemin bulunmasi
durumunda olusturuimus  bir  mekanizma bulunmamaktadir.  Sirketimiz
hakkaniyet cercevesinde tUm menfaat sahiplerinin yasal ve sézlesmeden
dogan haklarni, eksiksiz olarak kullandirmayi esas olarak benimsemektedir.
Sirketimizin calisanlarina ydnelik tazminat politikasi bulunmamaktadir.

3.1.3 Sirketimiz faaliyetleri ile ilgili olarak tUm menfaat sahiplerinin haklarinin
korunmasi ve sirket politikalan ve prosedurleri ile ilgili olarak bilgilendiriimesi,
esas olarak kabul edilmistir. Bu amacla, gerek paydasliarin, gerek calisanlarin,
gerek tedarikci ve musterilerin gerekse de kamunun etkin bir sekilde
bilgilendiriimesi,  sirket  bilgilendirme  politikasi  cercevesinde  yerine
getirilmektedir.

3.1.4 Sirketimizin ic iletisim kanallar, her t0rl menfaat sahibinin ulasimina acik
olarak olusturulmus ve iletisim bilgileri ayni zamanda sirketin internet sitesinde
ilan edilmistir. S&z konusu menfaat sahiplerinin, Kurumsal Yénetim Komitesi
veya Denetimden Sorumlu Komite ile iletisime gecmesini zorlastinci herhangi
bir sirket uygulamasi bulunmamaktadir. S&z konusu komitelere tUm menfaat
sahipleri diledikleri iletisim yontemi ile ulasabilmektedir.

3.1.5 Sirketimiz menfaat sahipleri arasinda olusabilecek cikar catismalari ile ilgili
olarak, her bir menfaat sahibinin her bir hakkinin bagimsiz olarak korunmasi
hedef olarak kabul etmistir

3.2 Menfaat Sahiplerinin Sirket Yonetimine Katliminin Desteklenmesi

3.2.1 Sirketimiz cesitli kademedeki personelin yénetime katimasi amaciyla
departman bazinda temsilin saglandigi, her ay dUzenli olarak departman
muUdUrleri ile Ust duzey ydneticilerin katildigl yonetim toplantilan yapmakta ve
bu toplantilarda ilgili konular hakkinda gérUs alis verisinde bulunulmaktadir.
Alinan kararlar, boélimler tarafindan uygulanmaktadir. Calisanlarin katiimi ile
ilgili olarak esas sézlesmede herhangi bir hUkim bulunmamaktadir. Bu katiim ,
gelecek olan talep dogrultusunda iyi niyet cercevesinde ydnetim kurulu
Uyeleri tarafindan gerceklestirimektedir.

3.2.2 Sirketimiz her ay duUzenli olarak departman muodurleri ile Ust dUzey
yoneticilerin katildigi yonetim toplantilan yapmakta ve bu toplantilarda ilgili
konular hakkinda gorus alis verisinde bulunulmaktadir. S6z konusu toplantilarda
calisanlarin, muUsteri beklentilerinin  ve tedarikcilerin  goérUslerinin, talep ve
beklentilerinin ydnetime iletimesi saglanmaktadir.
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3.3 Sirketin insan Kaynaklan Politikasi

3.3.1 Sirket ise alm politikasi olusturarak dogru ise dogru insan tercihi ile
calsanlarin kariyer hedefleri ile birlikte kisisel yeterliliklerini de dikkate alarak,
aynl durumdaki personele firsat esitligi  saglamaktadirr. Yonetici gérev
degisikliklerinin sirket ydnetiminde aksakliga sebep olabilecegi dngdrilen
durumlarda, yeni goéreviendirilecek ydneticilerin belirlenmesi hususunda
halefiyet planlamasi ve olasi senaryolar énceden yapilarak planlamalara
gidilmektedir.

3.3.2 Personel alimi ile ilgili kistaslar belirlenerek personel almlarnda bu
OlcUtlere uyulmasi saglanmigtir.

3.3.3 Calisanlann bilgi ve becerileri ile kisisel gelisimlerini artirmaya ydnelik
egitim planlan yapimakta ve uygulanmaktadir. Calisanlara saglanan tim
haklarda adil davraniimasi, sirketimizce kabul edilerek uygulanmaktadir.

3.3.4 Sirketin finansal durumu ile ilgili olarak hazirlanan raporlar sirketin internet
sitesinde, villik faaliyet raporlarinda ilan ediimektedir. Tm menfaat sahiplerinin
bu metinlere kolayca ve maliyetsiz ulasabilmesi mUmkUn hale getirilmistir.
Calisanlarla dénemsel olarak Ucret, Kariyer, Egitim ve Sagdlk gibi konularda
bilgilendirme yapillmaktadir.

3.3.5 Calisanlarla ilgili olarak alinan kararlar veya calisanlan ilgilendiren
gelismeler e-mail yoluyla, ilan panolarinda ilan edimek suretiyle
bildirilmektedir.

3.3.6 Sirket calisanlannin gérev tanimlarn yazl kurallara baglanarak calisanlara
duyurulmustur. Calisanlara verilen Ucret ve diger menfaatlerin belilenmesinde
performans ve verimlilik esas alinmaktadir. Sirketimizin, calisanlanna yoénelik
olarak hisse senedi edindirme planlarn bulunmamaktadir.

3.3.7 Sirket, calisanlar arasinda irk, din, dil ve cinsiyet aynmi yapilmamasi ve
calsanlarnin sirket ici fiziksel, ruhsal ve duygusal k6t muamelelere kars
korunmasl icin her tUrl0 &nlemi almis olup uygulamaktadir. Sirketimiz
kurulusundan bu yana bu sekilde bir olay ile karsilasiimamistir.

3.3.8 Sirketimiz, kanunlarin hak tanidigi her t0rld dernek kurma &zgurlGgu ve
toplu is sézlesmesi hakkini etkin bir bicimde tanimaktadir

3.3.9 Calisanlarn icin givenli calisma ortami ve kosullar , sirketimiz ve is saghgi
ve guvenligi sirketi tarafindan yapiimakta ve birim mUdurleri tarafindan surekli
olarak kontrolU saglanmaktadir. Herhangi bir aksi durumda derhal duruma
mUdahale edilip kosullar birim mUdurleri tarafindan uygun hale getiriimektedir.
3.4 Misteriler ve Tedarikgilerle iliskiler

3.4.1 Sirketimizin Uretim alaninda Orin cesitliligi séz konusu dedildir. Uretimimiz
elekirik Uzerine olup, Hidro Elekirik Santralimizde Uretmis oldugumuz elektrigin
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almini TUrkiye Elektrik Ticaret ve Taahhut AS.(TETAS), GuUnes Enerji
Santralimizde Uretmis oldugumuz elekirigin ise alimini CLK Akdeniz Elektrik
Dagitim A.S yapmaktadrr.

3.4.2 MuUsterimizin satin aldigi mal ve hizmete iliskin her tOrlU talep dikkate
alinmaktadir.

3.4.3 Sirketimizin Uretim alani elekiriktir. Bu sebepten dolayl herhangi bir kalite
standart belgemiz yoktur.

3.4.4 Sirketimiz her tOrl0 isleminde ticari sir kapsaminda, musteri ve tedarikciler
ile ilgili bilgilerin gizliligine ézen gdstermektedir. Bu amacla ¢calisanlar arasinda
yetki ve gbrevler tanimlanmis, vyetkisiz personelin bu bilgilere erisimi
engellenmistir.

3.5 Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk

3.5.1 Sirket Yonetim Kurulu tarafindan sirket ve calisanlan icin tanimlanmis
gerek calisanlara ve gerek kamuya aciklanmis etik kurallarla ilgili dUzenlemeler
bulunmamaktadir. Bununla birlikte calisanlar icin gérev tanimlarn olusturulmus
ve calsma hayatinda kabul gérmUs prensipler dogrultusunda sz ve
davranislarinda yasalara, ahlaki degerlere, orf ve adetlere, cevreye saygil
hareket etmeleri saglanmaktadir.

3.5.2 Sirketimiz cevreye, tUketiciye, kamu saghgina iliskin dizenlemeler ile eftik
kurallara etkin bir sekilde uymaktadir. Sirketimiz, aynca Uretim tesislerinin
bulundugu bdlgede bulunan belediyelere, kamu kurumlarina, dernek ve
vakiflara sosyal amach yardim saglamaktadir. Sirketimiz irtikap ve rUsvet de
dahil olmak Uzere yolsuzlugun her tUrlUsUyle mUcadele icin ic kontrol sistemini
olusturmus ve etkin bir sekilde uygulamaktadir. Sirket, uluslararasi gecerlilige
sahip her tUrlU insan haklanni tanimakta, destek olmakta ve sayg
gbstermektedir.

4. YONETIM KURULU

4.1 Yénetim Kurulunun islevi

4.1.1 Yénetim kurulumuz, alacagi stratejik kararlarla, sirketin risk, bUyUme ve
getiri dengesini en uygun duUzeyde tutarak akilcr ve tedbirli risk ydnetimi
anlayisiyla sirketin dncelikle uzun vadeli cikarlarini gézeterek, ilkelerde belirtilen
anlayisla sirketimizi idare ve tem:sil etmektedir.

4.1.2 Sirketimiz Yénetim Kurulu sirketin stratejik hedeflerini bir dnceki il
tanimlamakta, bu amaclara ulasilabilmesi icin gerekli insan ve finansal
kaynagini belilemektedir. Ddnemsel olarak séz konusu hedeflere ulasilip
ulasiimadigi kontrol edilmektedir.
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4.2 Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

4.2.1 Sirketimiz Yonetim Kurulu faaliyetlerini seffaf, hesap verebilir, adil ve
sorumlu bir sekilde yurUtme ilkesini benimsemis ve uygulamaktadir.

4.2.2 Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyeleri arasinda goérev dagilimi bulunmamakla
beraber, olusturulan komiteler hakkinda faaliyet raporlarinda ve sirketin
internet sitesinde detayll bir sekilde aciklama yapilmaktadir.

4.2.3 Sirketimiz yonetim kurulu Uyeleri tarafindan etkili bir ic kontrol sitemi
olusturuimus ve uygulanmaktadir. Cok yénlU iletisimle bildirilen problemlerin
¢6zUm yollar aranmakta ve politikalar olusturulmaktadir

4.2.4 Yonetim Kurulu risk yonetim mekanizmasinin olusturulmasi ile i¢c kontrol
mekanizmasinin - dénemsel olarak denetlenmesini ve sUrekli iyilestiriimesi
faaliyetini benimsemektedir. S&z konusu ic konftrollerin sonuclarn hakkinda
faaliyet raporlannda bilgi verilmesi, sirket ydonetimimizce tercih edilmemektedir.
Bu sebeple yillk faaliyet raporlarinda aciklanmamaktadir.

4.2.5 Sirketimiz Yonetim Kurulu tarafindan her yil Genel Kurul toplantisini
muUteakip sirket temsil ve idaresi ile ilgili olarak yazili imza sirkOleri
dUzenlenmektedir. S6z konusu imza sirkGlerinde hi¢c kimseye tek basina sirkefti
temsil etme yetkisi verimemektedir. Onemli nitelikteki is ve islemler farkli imza
guruplan tarafindan en az 2 imza sahibinin imzasi ile yapilabilmektedir.
Sirketimizde hic kimsenin tek basina sinirsiz karar  verme  yefkisi
bulunmamaktadir.

4.2.6 Sirketimizin genel mudUrlUk kadrosu icin bir atama yapiimamistir.

4.2.7 Sirketimiz Yénetim Kurulu Uyeleri arasindan Kurumsal Yénetim Komitesi
olusturulmustur. Bu komiteye badll olarak Pay Sahipleriyle lliskiler Birimi de
olusturulmustur.  Olasi  anlasmazliklarin ~ giderimesinde  ve  ¢bzime
ulastinimasinda sirketimiz Yonetim Kurulu, &ncU rol oynamayi benimsemistir.

4.2.8 Yonetim Kurulu Uyeleri gérevleri esnasinda sirket adina almis olduklar
kararlardan 6t0ro meydana gelen zararlardan 6t0rG genel kurula aciklama
yapmak zorundadir. Genel Kurul toplantilannda bu ydnde genel sorularin
muhatabi olarak ilk sirada ydnetim kurulu Uyeleri bulunmaktadir.

4.3 Yonetim Kurulunun Yapisi

4.3.1 Sirket ana sézlesmemize goére; Yonetim Kurulumuz en az 5 en cok 6
Uyeden olusmaktadir. Hali hazrda gérev yapan Yonetim Kurulu; Bagimsiz
Uyeler dahil 7 kisiden olusmaktadir. Sirketimizin Yénetim Kurulu Oye sayisi verimli
ve yapicl ¢alsmalar yapmalarina, hizli ve rasyonel kararlar almalarnna,
komitelerin olusumuna ve calismalarnini etkin bir sekilde organize etmelerine
imkan saglayacak sayida belirlenmistir.

4.3.2 Sirketimiz Yénetim Kurulu Uyeleri arasinda icrada gérevli olan Uyeler
bulunmamaktadir. Yéonetim Kurulu UOyelerinin tamaminin - icrada  gorevli
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olmayan Uyelerden olusmasi kabul ediimistir ve halen Sirketimizde bu yapi
uygulanmaktadir.

4.3.3 Sirketimiz Yénetim Kurulu Oyelerinin 2 si Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
olarak goérev almaktadir.

4.3.4 Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyelerinin 2 si Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
olarak gdrev yapmaktadir. Toplam 7 kisilik Uye icerisinde séz konusu ilkenin
uygulanmasi icin en az 2 Uyenin bagdmsiz Uye olarak goérev almasi
gerekmektedir. Bu dogrultuda sirketimiz bUnyesinde 2 Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyesi gérev almaktadrr.

43.5 Sirket ana sdzlesmesine gdre Ydnetim Kurulu Uyelerinin yeniden
secilmeleri mUmkUn olmakla beraber gorev sureleri 3 yildir.

4.3.6 Sirketimiz Bagimsiz Ydonetim Kurulu Uyeliginde bulunan kisiler asadida
belirtmis oldugumuz nitelikleri tam ve eksiksiz tasimaktadir;

4.3.7. Sirketimiz Yénetim Kurulu Uyeleri arasindan gérev yapmak Uzere bir Aday
Gosterme Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi olusturulmustur.

Aday Gosterme Komitesi, bagimsiz Oyelik icin aday ftekliflerini, adayin
bagmsizlik dlcUtleri tasiyip tasimamasi hususunu dikkate alip degerlendirerek
ve buna iliskin degerlendirmesini bir rapora baglayarak ilgili tarihnte Yonetim
Kurulu onayina sunmustur.

Sirketimiz Bagimsiz Yonetim Kurulu Oyeleri, aday gdsterildigi esnada bagimsiz
olduklarina iliskin beyanlarni yukarnda zikredilen ilgili komiteye vermislerdir.

Sirketimiz kesinlesmis bagimsiz Uye listesini, Genel Kurul toplanti ilanindan 60
gun once kurula géndermis , kuruldan olumsuz bir sonu¢c clkmamasi sonucu
genel kurul ilaniile kamuya aciklamis ve ayni anda sirketin internet sitesinde de
ilan etmistir. S6z konusu bagmsiz Uyelerin 6zgecmisleri de ayrica internet
sitesinde menfaat sahiplerinin bilgisine sunulmustur

4.3.8 Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerimiz; badmsizigini ortadan kaldiran bir
durum ortaya cikhdr takdirde degisikligin kendisi tarafindan , kamuya
duyurulmak Uzere derhal yénetim kuruluna iletmesi ve bagimsizigini kaybeden
Yonetim Kurulu Uyesinin ilkke olarak istifa etmesi gerekliligi hakkindaki hUkUmlerle
ilgili olarak mevzuatin belirledigi sartlara uygun olacak sekilde hareket edip,
mevzuata uygun olarak islem gerceklestireceklerdir. Bu konuda séz konusu
Uyelerin bilgilendiriimesi saglanmistir.

4.3.9 Sirketimiz yonetim kurulu Uyeleri arasinda kadin Uye bulunmamaktadir.
Sirketimiz yonetim kurulunun secim tarininde yapilan genel kurulda hicbir kadin
aday yénetim kurulu Uyeligi icin sirketimize basvuru yapmamistir,

4.3.10. Denetim komitesi Uyelerimizden biri en az 5 yillik denetim tecribe-sine
sahipfir.
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v 4.4 Yonetim Kurulu Toplanhlarinin $ekli

v 4.4.1 YOnetim Kurulu godrevlerini etkin bir sekilde yerine getirebilecegdi siklikla
toplanir. Sirket Yénetim Kurulu toplantisi gondeminde yer alan konularla ilgili
bilgi ve belgeler toplanti dncesinde Uyelerin incelenmesine sunularak Uyelerin
toplantiya hazirlanmalan saglanmaktadir. Sirket Ana Sézlesmemize gore;
Yonetim kurulu toplantilarn, tamamen elektronik ortamda yapilabilecegdi gibi,
bazi Uyelerin fiziken mevcut bulunduklarn bir toplantiya bir kisim Uyelerin
elektronik ortamda katimasi yoluyla da icra edilebilir. Bu héllerde Kanunda
ve Sirket esas sdzlesmesinde 6ngdrulen toplanti ile karar nisaplarna iliskin
hUkUmler aynen uygulanir. Bu hususta ilgili mevzuat hikOmleri uygulanr.

v’ 4.4.2 Yonetim Kurulu baskani , yénetim kurulu toplantisi gndeminde yer alan
bilgi ve belgeleri toplanti zamanindan énce tUm yénetim kurulu Uyelerinin
arasinda ayrnm godzetmeksizin incelemesine sunar.

v 443 Sirketimiz Ydnetim Kurulu Uyeleri her zaman baskan ile goérUserek
gindeme madde konmasini isteyebilmektedirler. Toplantiya katilamayan
Uyeler gorUslerini yazili olarak yénetim kuruluna bildirebilmekte ve toplantiya
katilan Uyelerin bilgisine sunulmaktadir.

v 4.4.4 Sirket ana sézlesmesinde Yénetim Kurulu Uyeleri arasinda oy hakkr imtiyaz
tanimlanmamistir.  Sirket ana sdézlesmesine gdre her Uyenin bir oy hakki
bulunmaktadir.

v 4.4.5 Sirket ana sézlesmesinin 17.Maddesinde Yonetim Kurulu toplantilar ile ilgili
dUzenlemeler yapilmistir.

v 4.4.6 Sirketimiz Yénetim Kurulu toplantilarnda gindemde yer alan konular
hakkinda tUm Uyeler serbestce gorUslerini aciklayabilmekte ve gindem
maddeleri her yonuU ile tartisimaktadir. Yénetim Kurulu toplantilarnna icraci
olmayan Uyelerin etkin katiimini saglama yéninde caba gosteriimektedir. Her
bir Yonetim Kurulu Uyesi, toplantilarda muhalif kaldigr konulara iliskin makul ve
ayrintill karsi oy gerekcesini, karar zaptina gecirebilmektedir.

v 447 Sirket Yonetim Kurulu Uyelerimizin bir kismi, baska sirketlerde Yénetim
Kurulu Uyesi ya da yodneticidirler. S6z konusu Uyelerin baska sirketlerde de
gobrev almasini duzenleyen kurallar henUz olusturulmamistir. Genel kurullarda
s6z konusu Yonetim Kurulu Uyelerinin baska sirketlerde de goérev alabilmelerini
teminen gUndeme madde konulmakta, genel kurulun bilgilendiriimesi
saglanmakta ve onayi alinmaktadir.

® 4.5 Yonetim Kurulu Bunyesinde Olusturulan Komiteler
V' 4.5.1 Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyeleri arasindan Denetim Komitesi ile Kurumsal
Yonetim Komitesi olusturulmustur. Aday Goésterme Komitesi, Riskin  Erken

Saptanmasi Komitesi ve Ucret Komitesi olusturulmamis olup, Kurumsal Yénetim
Komitesinin bu gdrevleri de yerine getirmesi benimsenmistir.
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4.5.2 Olusturulan Denetim Komitesi ile Kurumsal Yonetim Komitesinin hangi
Uyelerden olusacagdl, Yénetim Kurulu tarafindan  belirlenerek  kamuya
aciklanmistir.  Komitelerin - calisma  esaslar - Yonetim  Kurulu  tarafindan
belirlenerek kamuya aciklanmistir.

4.5.3 icra Baskani /genel midir ya da diger icraci Oyeler komitelerde goérev
almamuslardir.

4.5.4 Denetim Komitesi toplamda 2 Uyeden olusturulmus olup, 2 Uyelige de
Bagimsiz Uyeler secilmistir. Dolayisiyla baskan da  Badimsiz Uye olmustur.
Kurumsal Yénetim Komitesi toplamda 2 kisiden teskil ettirimis olup, s6z konusu
komitenin baskanligina Bagimsiz Yonetim Kurulu Gyesi secilmistir.

4.5.5 Sirketimiz Yonetim Kurulunun yapillanmasi geregi Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uye sayisi 2 kisiden ibaret olup, olusturulan komitelerin en az baskanlar ve
Denetim Komitesinin tamaminin bagimsiz Uyelerden olusmasi gerektiginden bir
Yénetim Kurulu Uyesinin birden fazla komitede gobrev almamasi ilkesi yerine
getirilmigtir.

456 SOz konusu esaslar dahilin de tim komiteler gdrevlerine yerine
getirebilimek icin gerekli gdrdUkleri ybneticiyi toplantilanna davet ederek
gOrUslerini alabilmektedirler. Ayrica komite faaliyetleri icin gerekli finansal
kaynak da Yénetim Kurulu tarafindan saglanmaktadir.

45.7 S6z konusu esaslar dahilin de tim komiteler gdrevlerine yerine
getirebilmeleri icin gerekli gérdukleri danismanlik hizmetlerini bedeli sirket
tarafindan karsilanmak sartiyla temin edebilmektedirler.

4.5.8 Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyeleri arasindan olusturulan Komiteler tOm
calsmalarini yazili hale getirerek kaydini tutmaktadir. Bu konuda yazill hale
getirilen calisma esaslarna uyarlar. Komiteler faaliyetleri ile ilgili olarak yénetim
kuruluna duzenli olarak raporlama yaparlar.

459 Denetimden Sorumlu Komite Sirketimizde bUnyesinde olusturulan
denetimden sorumlu komite; sirketimizin muhasebe sistemi, finansal bilgilerinin
kamuya aciklanmasi, bagimsiz denetimi ve sirketin ic kontrol ve ic denetim
sisteminin isleyisinin - ve etkinliginin gézetimini yapar. Bagmsiz denetim
kurulusunun secimi, bagimsiz denetim sézlesmelerinin hazirlanarak bagimsiz
denetim surecinin  baslatimasive badgmsiz  denetim  kurulusunun  her
asamadaki calismalarn denefimden sorumlu komitenin gozetiminde
gerceklestirilir.  Sirketin  hizmet alacagdi bagimsiz denetim  kurulusu ile bu
kuruluslardan alinacak hizmetler denetimden sorumlu komite tarafindan
belirlenir ve ydnetim kurulunun onayina sunulur. Sirketin muhasebe ve ic kontrol
sistemi ile bagmsiz denetimiyle ilgili olarak sirkete ulasan sikayetlerin
incelenmesi, sonuca baglanmasi, sirket calisanlarinin, sirketin - muhasebe ve
bagmsiz denetim konularindaki  bildirimlerinin - gizlilik ilkesi cercevesinde
degerlendiriimesi konularinda uygulanacak yontem ve kriterler denetimden
sorumlu komite tarafindan belirlenir. Denetimden sorumlu komite, kamuya
aciklanacak yilik ve ara dénem finansal tablolarnn sirketin izliedigi muhasebe
ilkeleri ile gercege uygunluguna ve dogruluguna iliskin
degerlendirmelerini, sirketin  sorumlu yénetficileri ve bagmsiz denetcilerinin
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gorUslerini  alarak kendi degerlendirmeleriyle birlikte ydnetim  kuruluna
yazili olarak bildirir.  Denetimden sorumlu  komite; en az U¢c ayda bir
olmak Uzere ylda en az doért kere toplanir ve toplanti sonuclarn tutanaga
baglanarak alinan kararlar yénetim kuruluna sunulur. Sirketimizde denetimden
sorumlu komite, kendi gdrev ve sorumluluk alaniyla ilgili tespitlerini ve konuya
iliskin degerlendirmelerini ve &nerilerini derhal ybnetim kuruluna yazl olarak
bildirir.

4.5.10 Kurumsal Yonetim Komitesi Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyeleri arasindan
olusturulan Kurumsal Yonetim Komitesi yazill hale getirilen calisma esaslanna
uyarak calsmalar hakkinda dénemsel olarak yénetim kuruluna raporlama
yapmaktadir. Sirketimiz Yénetim Kurulu Gyeleri arasindan olusturulan Kurumsal
Yonetim Komitesi, Pay sahipleri ile iliskiler biriminin calismalarini gézeterek séz
konusu birimin kendisine taninan goérevleri yerine getirebilmesi icin gerekli
imkan ve olanaklarn olusturulmasini saglamaktadir.

4.5.11 Aday Gosterme Komitesi

a) Yoénetim Kurulumuzun yapillanmasi gereg@i ayrn bir Aday Gosterme Komitesi
olusturulmamistir.  Kurumsal Yénetim llkeleri cercevesinde bu komitelere
tanimlanan yapilmasi zorunlu goérevlerin Kurumsal Yonetim Komitesi tarafindan
yerine getirilmesine karar vermistir. Kurumsal Yonetim Komitesi, Aday Gosterme
Komitesinin yapmak zorunda oldugu bUtin maddelerle ilgili calismalarini
eksiksiz olarak vyerine getirdiginden ayn bir komite kurulmasina gerek
duyulmamistir. HenUz zorunluluk getirimeyen maddelerle ilgili olarak bir
faaliyette bulunulmayacaktir.

b) Komite; Y&netim kurulunun verimliligi ve yapisi hakkinda duzenli
degerlendirmeler yaparak bu konularda yapilabilecek dedisikliklere iliskin
tavsiyelerini yonetim kuruluna rapor olarak sunmakta,  Yonetim Kurulu
Uyelerinin ve Ust dUzey yoneticilerin performans degerlendirmesi ve kariyer
planlamasi konusundaki yaklasim, ilke ve uygulamalarini belirleyerek bunlarin
g6zetimini yapmaktadir.

4.5.12 Riskin Erken Saptanmasi Komitesi;

a) Yonetim Kurulumuz yapillanmasi geregi ayn bir Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi olusturulmasini  tercih  etmemis, Kurumsal Y&netim llkeleri
cercevesinde bu komitelere tanimlanan yapimasi zorunlu gdrevlerin
Kurumsal Yoénetim Komitesi tarafindan yerine getirimesine karar vermistir.
Kurumsal Y&netim Komitesi Sermaye Piyasasi Kurulunca uygulanmasi
zorunlu olan maddeleri yerine getirmekte olup, yapillacak genel kurul
toplantisinda secilecek Yénetim Kurulu Uyelerimiz icerisinden Riskin Erken
Saptanmasi Komitesini olusturacaktir.

4.5.13 Ucret Komitesi;

a) Yénetim Kurulumuz yapllanmasi geredi ayn bir Ucret Komitesi olusturulmasini
tercin etmemis, Kurumsal Y&netim ilkeleri cercevesinde bu komitelere
tanimlanan yapiimasi zorunlu goérevlerin, Kurumsal Yénetim Komitesi tarafindan
yerine getiriimesine karar vermistir. S6z konusu komite, Ydnetim Kurulu
Uyelerinin ve Ust dUzey ydneticilerin Ucretlendirme esaslarina iliskin dnerilerini,
sirketin uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak belilemektedir.

42



® 4.6 Yonetim Kurulu Uyelerine ve idari Sorumlulugu Bulunan Yéneticilere
Saglanan Mali Haklar

v 4.6.1 Yonetim kurulu, sirketin belirenen ve kamuya aciklanan operasyonel ve
finansal performans hedeflerine ulasmasindan sorumludur. Sirketin kamuya
aciklanan operasyonel ve finansal performans hedeflerine ulasip
ulasamadigina iliskin degerlendirme ve ulasilaomamasi durumunda gerekceleri
yillik faaliyet raporunda aciklanmasi ilke olarak benimsenmistir. Yénetim kurulu,
hem kurul hem Uye hem de idari sorumlulugu bulunan ydneticiler
bazinda &zelestirisini ve  performans  degerlendirmesini  yapar. Yonetim
kurulu Uyeleri ve idari sorumlulugu bulunan yoneticiler bu degerlendirmeler
dikkate alinarak édullendirilir veya azledilir.

v 4.6.2 Yoénetim Kurulu Uyelerinin ve idari Sorumlulugu bulunan ydéneticilerin
Ucretlendirme esaslan yazili hale getiriimis ve Genel Kurul toplantisinda ayri bir
madde olarak ortaklarn bilgisine sunularak pay sahiplerine bu konuda gérus
bildirme imkani taninmistir. S&z konusu politikanin sirketin internet sitesinde ilan
edilmigtir.

v 4.6.3 Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyelerinin Ucretlendirmesinde hisse senedi
opsiyonlarn veya sirketin performansina dayall ddeme planlarn kullaniimamustir.
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerinin  Ucretlerinin - bagimsizliklarini  koruyacak
dUzeyde olmasina gayret gosterilmisti. Genel kurul tarafindan bagmsiz
Uyelere aylik Gcret 6denmesi kararlastinimistir.

v 4.6.4 Sirketimizin Yénetim Kurulu Uyelerine veya idari Sorumlulugu bulunan
Yoneticilerine borc- kredi kullandirmasi, lehine teminat veya kefalet vermesi
seklinde bir uygulamasi bulunmamaktadir. S6z konusu islemlerin yapiimamasi
ilke olarak yonetim kurulumuzca kabul edilmistir.

v 4.6.5 Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyelerine verilen Ucretfler ve saglanan tUm
menfaatler yillk faaliyet raporlarnda yer almaktadir. Kisi bazinda aciklama
yapllmamakla beraber asgari Yonetim Kurulu- idari sorumlulugu bulunan
yonetici ayrmina yer veriimektedir.
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Sayin Ortaklarimiz,

® 2015 vy faaliyetlerimizi, DUnya'da ve TUrkiye'de cereyan eden 2015 yilinin
onemli ekonomik ve siyasal olaylarini sizlerin bilgisine sunduk. 2015 yiinda da
sirketimiz faaliyetlerini ve neticelerini tatminkar bulacaginizi Umit etmekteyiz.

® Neticelerin alinmasinda  katkilar olan, T.C. ENERJI ve TABII KAYNAKLAR
BAKANLIGI, SERMAYE PiYASASI KURULU, MERKEZI KAYIT KURULUSU A, ENERJI
PiYASASI DUZENLEME KURUMU, TETAS (TURKIYE ELEKTRIK TICARET VE TAAHHUT
A.S.), ISPARTA VALILIGI, AKSU KAYMAKAMLIGI, ORMAN BOLGE MUDURLUGU,
DEVLET SU ISLERI BOLGE MUDURLUGU ve KOY HiZMETLERI iL MUDURLUGU ile
diger kurum ve kuruluslara, SIRKETIMIZ CALISANLARINA huzurlannizda tesekkOr

ederiz.
IDARE MECLISI
Ali ihsan BEYHAN ismail Atilla SULDUR Yilmaz KASAP
Baskan-Murahhas Aza Baskan Vekili Uye
Hasan HUseyin UYSAL Ahmet PASAOGLU
Uye Uye
Nurettin AIpoY. KIMILLI GUnay TUT_AR
Bagimsiz Uye Bagimsiz Uye
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AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

1 OCAK — 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE
AIT

FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM
RAPORU
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MAZARS

MAZARS DENGE

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Kamu Goézetim Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tuirkiye Muhasebe Standartlarina (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢cege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli
yanlighk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordugu i¢
kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gorts
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) yayimlanan
bagimsiz denetim Standartlarma ve KGK tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yurattlmastr.
Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin
onemli yanhglk icerip icermedigine dair makul glvence elde etmek U(zere planlanarak
yuratllmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedirlerinin uygulanmasini igcerir. Bu prosedirlerin sec¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhglk” risklerinin degerlendiriimesi de danhil,
bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢c kontrolinun etkinligine iligkin bir goris verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir butlin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani
sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goérisimuizin
olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriig

Gorusumuze gore finansal tablolar, Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi’'nin 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dbénemine ait finansal
performansini ve nakit akiglarini, Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tum 6nemli
yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

KiziLiRmAk MAH. MuHsiN YAzicio&Lu Cap. 1451, Sok. HAYAL ApT. No:4 D.1 ve 4 CUKURAMBAR 06520 CANKAYA /| ANKARA
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MAZARS

MAZARS DENGE

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dorduncl fikrasi uyarinca
kurulmasi gereken Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Sirket nezdinde
kurulmadigindan Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu
dizenlenmemistir.

2) TTK'nin 402’'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2015
hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal
raporlamaya iligskin hikidmlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK’'nin 402'nci maddesinin doérdincl fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen acgiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Ankara, 29 Subat 2016

DENGE ANKARA BAGIMSIZ DENETIM YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi

Rasit Ugur KAYLAN, YMM
Sorumlu Denetgi
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AKSU ENERJi VE TICARET ANONi M S RKETi

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR

Doénen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar

- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Cari Donem Vergi Varhgi

Pesin Odenmis Giderler

Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar

Diger Alacaklar

- lliskili Olmayan Taraflardan Diger
Alacaklar

Ozkaynak Ydnetimiyle Degerlenen
Yatinmlar

Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
. Gecmis
Dipnot Cari Donem Dénem
Referanslart 31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
3.371.496 3.776.442
3 2.084.458 3.311.870
6 111.108 290.841
6 32.274 32.274
125.327 -
9 810.705 19.351
10 207.624 122.106
49.882.998 38.318.674

6
14.008 1.527

14
22.487.525 21.481.173
12 17.697.098 6.763.268
13 9.684.367 10.072.706
53.254.494 42.095.116

[lisikte sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici
parcalandir.
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AKSU ENERJi VE TICARET ANONi M S RKETi

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yukumlulikler

Finansal Borglar

Ticari Borglar:

- lligkili Taraflara Ticari Borglar

- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar

Diger Borglar:

- lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Kisa Vadeli Karsiliklar:

- Ceza Karsiliklari

- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler

Uzun Vadeli Yuikumliilukler

Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar

Uzun Vadeli Karsiliklar:

- Caligsanlara Saglanan Faydalara lligkin
Uzun Vadeli Karsiliklar

Ertelenmis Vergi YUkumlulugu

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sermaye Dizeltme Farklari

Paylara lligkin Primler/ iskontolar

Kardan Ayriimis Kisitlanmis Yedekler
Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsaml gelirler veya giderler:

Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden
Olgiim Kayiplari

Gecgmis Yillar Karlari

Net Donem Kari/ (Zarar)

TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

. Gecgmis
Dipnot Cari Donem Donem
Referanslar 31 Aralik 31 Aralik
2015 2014

1.050.235 854.360

4 607.953 796.236
- 2.664

5 26.165 10.738
7 34.805 30.093
6 21.642 421
15 308.408 -
8 42.747 5.693
11 8.515 8.515
18.041.979 8.380.524

4 14.090.608 4.213.745
8 558.340 481.293
25 3.393.031 3.685.486
34.162.280 32.860.232

17 8.352.000 8.352.000
17 12.968.497 12.968.497
17 194.955 194.955
17 1.570.456 1.570.456
17 (176.934) (96.839)
17 9.871.163 10.989.543
1.382.143 (1.118.380)

53.254.494 42.095.116

[lisikte sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici
parcalandir.
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AKSU ENERJi VE TICARET ANONIM $i RKETI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Cari Dénem Gg_gm|§
Dénem
Dipnot 1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Referanslari Aralik 2015 Aralik 2014
Hasilat 18 3.252.561 1.546.446
Satiglarin Maliyeti (-) 18 (2.337.014) (1.265.579)
BRUT KAR 915.547 280.867
Genel Yonetim Giderleri (-) 19 (597.623) (448.252)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 141.765 205.862
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 22 (330.436) (12.349)
ESAS FAALIYET KARI 129.253 26.128
Ozkaynak Ydntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindan/ (Zararlarindan) 14
Paylar _ ] _ _ 1.006.352 (1.466.277)
FINANSMAN GIDERiI ONCESi FAALIYET
KARI/ (ZARARI) 1.135.605 (1.440.149)
Finansman Gelirleri 23 450.091 563.286
Finansman Giderleri (-) 24 (209.767) (314.007)
VERGI ONCESIi KAR/ (ZARAR) 1.375.929 (1.190.870)
Vergi Geliri 6.214 72.490
Donem Vergi Gideri 25 (266.217) -
Ertelenmis Vergi Geliri 25 272.431 72.490
DONEM KARI/ (ZARARI) 1.382.143 (1.118.380)
Pay basina kazang/ (kayip) 26 0,1655 (0,1339)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER:
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriilmayacaklar: (80.095) (84.263)
- Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden 17
Olgum Kayiplari (100.119) (105.329)
- Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden
Olglim Kayiplari Vergi Etkisi 20.024 21.066
DIGER KAPSAMLI GIDER (80.095) (84.263)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/ (GIDER) 1.302.048 (1.202.643)

[lisikte sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu finansal tablolari tamamlayici parcalaridir.
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AKSU ENERJI VE TICARET ANONI M Sl RKETI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak 2014 itibariyla Bakiye
Transferler
Net Dénem Zarari

Diger Kapsamli Giderler

31 Aralik 2014 itibariyla Bakiye

1 Ocak 2015 itibariyla Bakiye
Transferler
Net Donem Kari

Diger Kapsamli Giderler

31 Aralik 2015 itibariyla Bakiye

Sermaye Kardan Ayrilan Tammlanmis Fayda Paylara Gegmis
Odenmis Diizeltme Kisitlanmus Planlar1 Yeniden Ol¢iim iliskin Yillar Dénem Net Toplam
Sermaye Farklar Yedekler Kayiplari Primler Karlar1  Kary/ (Zarar) Ozkaynaklar
8.352.000 12.968.497 1.570.456 (12.576) 194.955 13.191.012 (2.201.469) 34.062.875
- - - - - (2.201.469) 2.201.469 -
- - - - - - (1.118.380) (1.118.380)
- - - (84.263) - - - (84.263)
8.352.000 12.968.497 1.570.456 (96.839) 194.955 10.989.543 (1.118.380) 32.860.232
8.352.000 12.968.497 1.570.456 (96.839) 194.955 10.989.543 (1.118.380) 32.860.232
- - - - - (1.118.380) 1.118.380 -
- - - - - - 1.382.143 1.382.143
- - - (80.095) - - - (80.095)
8.352.000 12.968.497 1.570.456 (176.934) 194.955 9.871.163 1.382.143 34.162.280

[lisikte sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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AKSU ENERJi VE TICARET ANONiM S RKETi

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 TARTHINDE SORA EREN DONEME AIT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit
Akislan

Doénem Kari/ (Zarari)

Dénem Kari/ (Zaran) Mutabakati ile ilgili
Diizeltmeler

- Amortisman ve itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler

- Kidem Tazminati Kargiliklari ileilgili Diizeltmeler
- Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler

- Vergi Geliri ile lIgili Diizeltmeler

- Yatinm ya da Finansman Faaliyetlerinden
Kaynaklanan Nakit Akislarina Neden Olan Diger
Kalemlere iligkin Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

- Ticari Alacaklaridaki Artis/ (Azalisla) ilgili
Duzeltmeler

- Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/
(Azalisla) iigili Diizeltmeler

- Ticari Borglardaki Artig/ (Azaligla) ilgili Diizeltmeler
- Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/ (Azaligla)
ilgili Diizeltmeler

- Cari YIl Vergi Varligindaki Artis/ (Azaligla) ilgili
Duzeltmeler

- Vergi Odemeleri

B. Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
Akislarn

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Aimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislari

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girigleri

Alinan Faiz

C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan
Finansal Kiralama Sézlesmelerinden Kaynaklanan
Borg Odemelerine lliskin Nakit Cikislari

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKIi NET
AZALIS (A+B+C)

D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmisg Gecmis

Cari Donem Gegmis Donem

Dipnot 1 Ocak - 31 1 Ocak - 31 Aralik
Referanslari Aralik 2015 2014
(27.536) 559.575

1.382.143 (1.118.380)

(342.467) 1.851.791

13,14 782.231 436.466
8 347.126 42.604
(439.234) -

25 (26.238) (93.556)
14 (1.006.352) 1.466.277
(1.067.212) (173.836)

6 179.733 (237.848)

7 (889.353) 83.724

6 15.427 (8.801)

7 (106.802) (10.911)
25 125.327 -
25 (391.544) -
(1.011.624) (1.134.460)

(1.491.534) (1.447.755)

40.676 109.822

439.234 203.473

(188.283) (551.471)

5 (188.283) (551.471)
(1.227.443) (1.126.356)

3 3.311.870 4.438.226
3 2.084.427 3.311.870

[lisikte sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu finansal tablolarmn tamamlayici
parcalaridir.
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AKSU ENERJi VE TICARET ANONiIM S RKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMI NE Ai T
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ana faaliyet konusu 29 Subat 1984 gun ve 2983 sayili "Tasarruflarin Hizlandirilmasi Hakkinda
Kanun" ve 4 Aralik 1984 giin 3096 sayili kanun hikimlerine ve bu kanunlar uyarinca gikariimig
yonetmeliklere gore Turkiye Elektrik Kurumu’'na ait olup isletiimek lGzere kendine verilen elektrik
uretimi ve dagitim tesislerini isletmek olan Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) 21
Kasim 1985 tarihinde kurulmus Isparta’da tescilli bir sermaye sirketidir.

Sirket'in genel merkezinin adresi Piri Mehmet Mahallesi Mimar Sinan Caddesi Miralay Mustafa
Nuri Bey Is Hani Kat:2/77 Isparta’dir.

Sirket paylarinin %15,52’si ilk kez 1999 yili Aralik ayinda halka arz edilmistir. SPK’nin 23.7.2010
tarih ve 21/655 sayili karari gercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan yayinlanan fiili
dolasimda bulunan pay raporuna goére 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle fiili dolagimda bulunan pay
orani %67,54°drr.

Sirket, Turkiye Elektrik Kurumu disindaki kuruluglarin elektrik Gretimi, dagitimi ve ticareti ile
gorevlendiriimesi hakkindaki 3096 sayili Kanunun 4.maddesi ve s6z konusu Kanun maddesinin
uygulanmasiyla ilgili 4 Eylil 1985 tarih ve 18858 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Turkiye
Elektrik Kurumu disindaki kuruluglara elektrik enerjisi kurma ve igletme izni verilmesi esaslarini
belirleyen yonetmelik hukumleri uyarinca Aksu - CaykOy enerji uretimi tesisinin igletiimesi
hususlarinda Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi ile 1986 yilinda s6zlesme imzalamistir. Aksu -
Caykdy enerji Gretimi tesisinin Sirket tarafindan igletme suresi, tesisin ingasinin bitimine ve gegici
kabulln yapildigi tarih olan 1 Aralik 1989 tarihinden itibaren, imzalanan s6zlegsme sartlarina gore
50 yildir. Bu slrenin sonunda taraflarin mutabakati halinde ilgili ydnetmelik hikimlerine gore
isletme slresi uzatilabilir. Bu s6zlesme ile Sirket, elektrik enerijisi Ureticisi olarak hareket eder ve
bu Uretimin gergeklestirilebilmesi igin kullanilan tesisi ingsa eder ve belirlenen dénem boyunca bu
tesisi isletip tesisin bakimini gergeklestirir. Cari donem igerisinde sdzlesmenin niteliginde
herhangi bir degisiklik olmamisgtir.

Sirket, Lisanssiz Elektrik Uretimi Yénetmeligi kapsaminda MASFEN insaat Enerji San. ve Tic.
A.S ile 1 MW 'lik Gunes Enerji Santrali kurulumu igin s6zlesme imzalamistir. S6zlesme bedeli
1.250.000 Euro'dur. Sozlesme bedelini karsilamak lzere Vakif Finansal Kiralama A.S 'den
1.125.000 EURO Kkarsihgr 6 ay dusuk odemeli toplam 84 ay vadeli Finansal Kiralama
Sozlesmesi imzalanmistir .Geri kalan 125.000 Euro ise Sirket tarafindan &denecektir. Kayi
Kdyunde yapimina baslanan 2. Mw'lik Gunes Enerji santrallerinin ingaati tamamlanmis olup,
enerji satigi yapilabilmesi icin gerekli basvurular yapiimistir. Yapimina yeni baslanilacak santral
ingaati tamamlandiktan sonra Sirket'in Glnes Enerji Santrali kurulu giicti 4 Mw. olacaktir.

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle galisan personelinin sayisi 22’dir (31 Aralik 2014: 21).

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ekli mali tablolarda 6zkaynak
yontemine gore degerlemeye tabi tutulmus istirakinin detay asagida gosterilmistir:

] Sermayesi istirak
Istirak Ana faaliyeti (TL) orani (%)
Goltag Enerji Elektrik Uretim Elektrik enerjisi Uretimi ve

AS. satigl 32.000.000 25,45



AKSU ENERJi VE TICARET ANONiIM S RKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMI NE Ai T
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLi$KiN ESASLAR
2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar
Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Finansal tablolar, Sirket'in yasal kayitlarina dayandiriimis ve Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade
edilmis olup, Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlar’'na gére Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek
icin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No’'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig'in 5.
Maddesine istinaden Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yurarlige konulmus olan Tlrkiye Muhasebe Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama

Standartlar (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlari esas alinmistir.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren doneme iligkin finansal tablolar KGK tarafindan yayinlanan
Tarkiye Muhasebe Standartlar’na gore Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim
dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. S6z konusu dizeltmeler
temel olarak ertelenmis vergi, kidem tazminati hesaplamasi, maddi varlik amortismanlarinin
ekonomik édmudrleri ve kist amortisman uygulamasi, karsiliklarin muhasebelestiriimesi, stpheli
ticari alacaklarin degerlendiriimesi ile ticari alacak ve borglarin reeskonta tabi tutulmasi gibi
unsurlardan olugsmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolarinda yer alan kalemler, faaliyet gdsterdigi ekonominin para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden Olgulmektedir. Finansal tablolar Sirket’in
raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

Yuksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Duzeltilmesi

SPK’'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karar uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan
ve SPK Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “YUksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“UMS/TMS 29”) uygulanmamistir.

Netlestirme/ Mahsup

Finansal tablolarda yer alan finansal varliklar ve yuakimlaltkler, ilgili degerleri netlestirmeye izin
veren yasal bir yetkinin olmasi ve degerlerin net olarak gosterilmesi hususunda bir niyetin olmasi
ya da varhidin gerceklesmesi ile borcun yerine getiriimesinin ayni anda olmasi durumunda
finansal tablolarda net degerleri Gzerinden gosterilmektedirler.



AKSU ENERJi VE TICARET ANONiIM S RKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMI NE Ai T
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 26 Subat
2015 tarihinde onaylanmig ve imzalanmigtir.

Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket’in cari dénem
finansal tablolari dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goraldugunde
yeniden siniflandirihir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda 6énemli degdisiklikler gegmise doénuk olarak uygulanmakta ve o&nceki
donem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir. 1 Ocak — 31 Aralik 2015 ddénemine ait
finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe politikalari 1 Ocak - 31 Aralik
2014 dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe politikalari ile
tutarhidir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildidi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamigtir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donlk olarak uygulanir ve dnceki donem finansal
tablolari yeniden dizenlenir.

2.4. Turkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecgerli olan diger tum yeni standartlar, mevcut
standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olmadigindan veya
finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi oimadigindan listelenmemistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren déneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecgerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda oOnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Uzerinde
onemli etkisi olmamistir.



AKSU ENERJi VE TICARET ANONiIM S RKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMI NE Ai T
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.4. Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’'ndaki Degisiklikler (Devami)

a) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tanimlannug Fayda Planlari: Calisan Katkilari (Degigiklik)

Bu degisiklik calisanlarin veya Ucglncu Kkisilerin yaptigi katkilarin hizmete bagl olmalari
durumunda hizmet donemleri ile nasil iligkilendirilecegine aciklik getirmektedir. Ayrica, katki
tutarinin hizmet yilindan badimsiz olmasi durumunda, igletmenin bu tdr katkilari hizmetin
sunuldugu doneme iliskin hizmet maliyetinden azalis seklinde muhasebelestiriimesine izin verilir.
Bu standart 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylul 2014'de 2010-2012 Donemine iliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine
lliskin Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir.
Degisiklikler 1 Temmuz 2014’den itibaren baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir.

Yiullik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek icin performans kosulu ve
hizmet kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal
Aracglar kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gergege uygun degerinden
Olcllerek kar veya zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye donuk olarak
uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Bélimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bolumleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak
birlestirilebilir/ toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu
mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yoOnetici’sine raporlaniyorsa
aciklanmalidir. Degisiklikler geriye donuk olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)daki degisiklik yeniden degderlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini acikliga kavusturmustur i) Varligin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde duzeltilir veya ii) varhgin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri
piyasa degerine gelecek sekilde brit defter degeri oransal olarak duzeltilir. Degisiklik geriye
doénuk olarak uygulanacaktir.



AKSU ENERJi VE TICARET ANONiIM S RKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMI NE Ai T
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.4, Turkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

a) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
(Devami)

TMS 24 iligkili Taraf Agiklamalari

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf aciklamalarina tabi
iliskili bir taraf oldugunu agikhda kavusturmustur. Degisiklik geriye dénik olarak uygulanacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil misterek anlagsmalarin da TFRS 3”Un kapsaminda
olmadigi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece misterek anlagsmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu acgikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yukimlGliklere degil TMS 39
kapsamindaki diger sodzlesmelere de uygulanabilecegi aciklanmistir. Dedisiklik ileriye donuk
olarak uygulanacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi (Devami)
TMS 40 Yatirnm Amacgh Gayrimenkuller

Gayrimenkulliin yatirrm amagh gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40’un karsilikh iligkisini agikliga kavusturmustur. Dedisiklik
ileriye donlk olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya
performansi Uzerinde édnemli bir etkisi olmamistir.

b) Yayinlanan ama yuriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentz
yururlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedik¢e yeni standart ve yorumlarin
yururlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Turkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler (Devami)

b) Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(Devami)

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Nisan 2015'de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri icin gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9
Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yukiumliliklerin olgilmesi ve
siniflandiriimasina iligkin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve Olcimini ve gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilarak olculen olarak siniflandirilan finansal yukamlaliklerin élgimunu etkileyecektir ve bu
tir finansal yukumluliklerin gergcege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan
kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket, standardin finansal
durumu ve performansi Uzerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul
edildikten sonra degerlendirecektir.

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir igletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik pay! edinimi muhasebesi
ile ilgili rehberlik etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri'nde
belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir musterek faaliyette ortaklik payi edinen
isletmenin, bu TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters dusenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer
alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tum ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna
ek olarak, edinen igletme, TFRS 3 ve igletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi
bilgileri agiklamalidir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin ileriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Acgikhga
Kavusturulmasi (TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamig ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali
amortisman hesaplamasi kullanimini énemli élgtide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin ileriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

11



AKSU ENERJi VE TICARET ANONiIM S RKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMI NE Ai T
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

b) Yayinlanan ama yururlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(Devami)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16’da, “taslyici bitkiler’in muhasebelestiriimesine iligkin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan
degisiklikte Gzim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan
tasiyici bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir ddnemden fazla Griin verdigi ve isletmeler
tarafindan Grin verme omri suresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere
olgunlastiktan sonra dnemli biyolojik donUsimden gecmedikleri igin ve iglevleri imalat benzeri
oldugu icin, degisiklik tasiyici bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi
gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyici bitkilerdeki Griin ise TMS 41’deki satis maliyetleri
diusulmus gercege uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin ileriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi lzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27’de DegiSiklik)

Subat 2015’de Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel finansal tablolarinda bagl ortakliklar  ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestiriimesinde ézkaynak yonteminin kullaniimasi se¢enedini yeniden sunmak igcin TMS
27°de degisiklik yapmistir. Buna gore isletmelerin bu yatirimlari:

» maliyet degeriyle
* TFRS 9 uyarinca veya
* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu
degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup,
gegmise donuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama
aciklanmalidir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi (zerinde higbir
etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari
veya Katkilar - Degisiklikler

Subat 2015°de, TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagli ortakhgin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhgi gidermek i¢cin TFRS 10 ve TMS
28'de degigiklik yapmigtir. Bu degisiklik ile bir yatirimci ile istirak veya ig ortakligi arasinda, TFRS
3’'te tanimlandidi sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan
kazanc¢ veya kayiplarin tamaminin yatirrmci tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi acikliga
kavusturulmustur. Eski bagl ortaklikta tutulan yatirrmin gercege uygun degerden yeniden
Olculmesinden kaynaklanan kazang¢ veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirnmcilarin o eski bagli
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ortakliktaki paylari élglisiinde muhasebelestiriimelidir. isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016
veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin ileriye donik olarak uygulamalari
gerekmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4. Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

b) Yayinlanan ama yururlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(Devami)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Arallk 2014’te, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletmeleri
istisnasinin uygulanmasinda ortaya ¢ikan asagidaki konulari ele almak icin TFRS 10, TFRS 12
ve TMS 28'de degisiklikler yapiimistir.

i) Konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yatirnm isletmesinin bagh ortakligi olan bir ana
ortaklk igin, yatirnrm ortakliginin bagh ortaklklarinin tuminit gergede uygun degeri ile Olgtugu
durumlarda gecerlidir,

i) Sadece kendisi bir yatirm isletmesi olmayan ve bir yatirim isletmesine destek hizmetleri
saglayan bir bagh ortaklik konsolide edilir. Yatirim isletmesinin diger tim bagh ortakliklari
gercege uygun degeriyle ol¢alir,

i) TMS 28 istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardindaki degisiklikler, yatirimcinin,
O0zkaynak yontemini kullanirken, yatinm igletmesi olan istirak veya is ortakligi tarafindan bagl
ortakliklarina uygulanan gergcege uygun deger O&lgimind muhafaza etmesine olanak
saglamaktadir. Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler geriye donuk olarak
uygulanmaktadir. Ancak, TFRS 10’daki degisiklikler ilk kez uygulandiginda, TMS 8'in gerektirdigi
sayisal bilginin sadece ilk uygulama tarihinden hemen énce gelen yillik raporlama dénemi igin
sunulmasi gereklidir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerinde
hicbir etkisi olmayacaktir.

TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

Subat 2015’de, TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt
toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen
yatirimlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakh
iyilestirmeler igcermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik
raporlama dénemleri icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin
Sirket’in finansal durumu ve performansi Gzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TFRS Yillik iyile§tirmeler, 2012-2014 Donemi
KGK, Subat 2015°'de “TFRS Yillk iyiler;'.tirmeler, 2012-2014 Do6nemi’ni yayinlamistir. Dokiman,

degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler hari¢, dort
standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagidaki
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gibidir:

- TFRS 5 Satis Amacgh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yéntemlerinde degisiklik

- TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
s6zlesmelerinin degerlendiriimesine iliskin agiklama

- TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bolgesel pazar sorunu

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (Devami)

2.4. Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

b) Yayinlanan ama yururliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(Devami)

TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi (Devami)

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — bilginin ,ara dénem finansal raporda baska bir
bolimde” aciklanmasi

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklerin Sirket'in finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

c) Uluslararasi Muhasebe Standartlann Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamisg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama doénemi icin henuz yarurlige girmemigtir.
Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yururlige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde acgiklandidi Uzere, Gzerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadeli ticari
alacak ve borglar, iskonto etkisinin ©6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’de UFRS 15 Musterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve olgim ile ilgili
gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglari) satisinin muhasebelestirilip 6lglilmesi icin model
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olusturmaktadir. UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gegis icin iki alternatif uygulama
sunulmusgtur; tam geriye donik uygulama veya modifiye edilmis geriye donuk uygulama. Modifiye
edilmis geriye donuk uygulama tercih edildiginde 6nceki donemler yeniden dizenlenmeyecek
ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin
Sirket’in finansal durumu ve performansi Gizerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Turkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler (Devami)

c) Uluslararasi Muhasebe Standartlann Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin
yerine gececek olan ve siniflandirma ve dlgme, deder dusukliga ve finansal riskten korunma
muhasebesi agsamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’i nihai olarak yayinlamistir.
UFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan
akilcl, tek bir siniflama ve Olgim yaklagsimina dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin
daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi
modeli ile deger dusikligli muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir
model kurulmustur.

Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergcege uygun degeri ile
Olcme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki dlsise bagl olarak finansal
borcun gercede uygun degerindeki azalmadan dolayl kar veya zarar tablosunda gelir
kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica,
risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iligkilendirebilmek icin geligtiriimis
bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap ddnemleri igin gegcerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir.
Ayrica, finansal araglarin muhasebesi degistirimeden “kendi kredi riski” ile ilgili degisikliklerinin
tek basina erken uygulanmasina izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplari

UMSK 2012 yilinda Orani Dizenlenmis Faaliyetler Gzerine kapsamli bir proje baslatmistir. UMSK
projenin bir pargasi olarak orani dizenlenen igletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak olanlar igin
gegici bir ¢ézim olmasi agisindan kisitli kapsamda bir Standart yayimlamistir. Bu Standart ilk kez
UFRS uygulayacak igletmeler icin halihazirda genel kabul gérmus muhasebe prensiplerine gore
muhasebelestirdikleri duzenleyici erteleme hesaplarini UFRS’ye gegislerinde ayni sekilde
muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Bu Standart 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap dénemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin
Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

UFRS 16 Kiralama islemleri
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UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart,
kiralama suresi 1 yil veya daha az veya kiralanan varligin diasik bir degere sahip olmadikga,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler
icin bircok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme blylk 6lcide dedismemis olup eskiden oldugu gibi
faaliyet kiralamasi veya finansal kiralama seklinde siniflandirma devam edecektir. UFRS 16,
UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemileri igin gecerlidir. UFRS 15 “Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden
Dogan Hasilat” standardi da uygulandii sirece UFRS 16 icin erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.4, Turkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

c) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar igcin Ertelenmis Vergi Varlklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile Olgllen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestiriimesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi hikumleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkhliklar1 gidermeyi amacglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin geriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin agilis
O0zkaynaklarindaki etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlari ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda
ayristirlmadan, agilis gegmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger
O0zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda,
finansal tablo dipnotlarinda acgiklama vyapacaktir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolarn (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, Sirket’in finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan
bilgilerin iyilestirimesi icin UMS 7’ye aciklik getiriimesini amaclamaktadir. Dipnot
aciklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler igin bilgi saglamasini
gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirketin bu degisiklikleri ilk kez
uygulamasinda, onceki donemlere iligkin kargilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. Standart
Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
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Hasilat

Gelir, mal ve hizmet satislarinin faturalanmis degerlerini icerir. Satiglar, Grinin teslimi veya
hizmetin verilmesi, satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili
ekonomik faydanin igletmeye akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin guvenilir bir sekilde
hesaplanabildigi durumda gelir olusmus sayilir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli mali
tablolara alinmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat (Devami)

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit
veya nakit benzerlerinin tutaridir. Ancak, Sirket satislari vadeli olarak gergeklestiriimekte ve satis
bedelinin makul dederi, alacaklarin buglnkl degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir.
Alacaklarin bugunkd degerinin belirlenmesinde; satis bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya
hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz orani kullanilir. Satis bedelinin nominal degeri ile bu
sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri olarak ilgili ddnemlere yansitiimaktadir.
Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin sipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan
stipheli alacak karsiligi, hasilat tutarinin dizeltiimesi suretiyle degil, bir gider olarak mali tablolara
alinir.

Net satislar, indirimler ve iadeler dislldikten sonraki faturalanmis satis bedelinden olusmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

TMS/TFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa
vadeli nakit yukumlulikler icin elde bulundurulan ve yatirrm veya diger amaclar igin
kullaniimayan, tutari belirli bir nakde kolayca c¢evrilebilen kisa vadeli ve ylksek likiditeye sahip ve
degerindeki degisim riski 6nemsiz olan varliklari ifade etmektedir.

Bilanco tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir sire iginde bir borcun ddenmesi igin
kullanilmak (zere veya baska bir nedenle siniflandiriimis nakit ve benzerleri var ise, duran
varliklarda yer alir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar birikmis amortisman ve varsa kalici deger kayiplari dusuldikten sonraki net
degeri ile ifade edilmislerdir. Amortisman, maddi duran varliklarin ekonomik 6mdrleri dikkate
alinarak normal (dogrusal) amortisman yontemine gore kist bazinda hesaplanmaktadir. Maddi
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duran varliklarin tarihi maliyetleri satin alma tarihinden itibaren 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyona goére dizeltilmistir.

Maddi duran varliklarin ortalama ekonomik oémdurleri g6z 6nune alinarak belirlenen amortisman
oranlari asagida belirtilmigtir:

Yil
Binalar 25-50
Tesis, Makine ve Cihazlar 4-20
Tasitlar 4-5
Demirbaglar 3-12

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi Duran Varliklar (Devami)

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestiriimektedir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu
varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirfler. Tum diger gider
kalemleri tahakkuk esasina gdre gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Maddi duran varlik igin yapilan 6édeme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin
fiyatina esit olarak belirlenir. Bu durumda, toplam 6édeme tutari ile pesin fiyati arasindaki fark,
aktiflestirmeye izin verilen durumlar harig, kredi dénemi boyunca faiz gideri olarak mali tablolara
alinmaktadir.

Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni Grin ya da hizmet sunma
maliyetleri, elemanlarin egitim maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir musteri kesimiyle is
yapma maliyetleri, genel yonetim maliyetleri gibi maliyetler, maddi varhigin alig fiyatina dahil
olmadiklarindan ve varhgi, yénetimin amaclari dogrultusunda faaliyet gdsterebilmesi amaciyla
gerekli pozisyona ve igler duruma getirmek icin katlaniimadiklarindan, varlikla dogrudan
iliskilendirilemez, dolayisiyla elde etme maliyetine dahil edilmemektedir.

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligkin risk ve getirilerin Sirket’'te bulundugu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak siniflandiriimistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler
Sirket’in bilancosunda, ilgili varhgin makul degeri ile minimum kira 6demelerinin bugunki
degerinden disuk olani Uzerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir yakimlulik olarak
izlenir. Bu sekilde aktifte izlenen varliklarin amortismani, diger benzer varliklar i¢in uygulanan
politikalara uygun olarak ayrilir. Kira siresinin kiralanan varligin faydali 6mriinden kisa olmasi ve
kira suresi sonunda ilgili varligin Sirket tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadigi
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durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira suresi icerisinde; kiralanan varligin faydali
Omrandn kira suresinden kisa olmasi durumunda ise faydali dmri igcinde amorti edilir. Bilangodaki
finansal kiralama yUkUmlUlugu anapara geri 6demeleri yoluyla azaltiirken, kira 6demelerinin
finansal gider kismi, kiralama siresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak Uzerinde kontrolliin bulunmasi
ve gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gére mali tablolara
alinmaktadir. Bu c¢ercevede, maddi varliklarin maliyetine dahil edilebilenler hari¢ baslangig
faaliyetlerine iliskin harcamalar gerceklestigi anda gider olarak mali tablolara alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar birikmis amortisman ve varsa kalici deder kayiplari disuldikten
sonraki net degeri ile ifade edilmislerdir. Amortisman, butlin maddi olmayan duran varliklar icin
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmistir. Maddi olmayan duran
varliklarin tarihi maliyetleri satin alma tarihinden itibaren 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona
gore duzeltilmigtir. Maddi olmayan duran varliklar 3-5 yil icinde itfa edilmektedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Maddi Olmayan Duran Varhklar (Devami)

Maddi olmayan duran varliklar igin yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti
pesin fiyatina esit olarak belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutar ile pesin fiyati arasindaki
fark, aktiflestirmeye izin verilen durumlar hari¢, kredi dénemi boyunca faiz gideri olarak mali

tablolara alinmaktadir.

Imtiyaza badli maddi olmayan duran varliklar

TFRYK 12’nin kapsamina giren sOzlesmeye dayali anlagmalarin sartlari uyarinca, Sirket, bir
hizmet sunucusu olarak hareket eder ve bir kamu hizmetinin sunulmasi icin kullanilan tesisi insa
eder veya yeniler (insaat veya yenileme hizmetleri) ve belirlenen dénem boyunca bu tesisi isletir
ve tesisin bakimini (isletme hizmetleri) gerceklestirir.

Imtiyvaza badli maddi olmayan duran varliklar (Devami)

Sirket, gergeklestirdigi hizmetler igin TMS 11 “insaat Sdzlesmeleri” ve TMS 18 “Hasllat” uyarinca
hasilatini muhasebelestirir ve olger. Sirket’in tek bir sézlesme veya anlagsma c¢ergevesinde birden
fazla hizmet gergeklestirmesi durumunda (6rnegin, insaat veya yenileme hizmetleri ile isletme
hizmetleri) alinan veya alinacak bedel, tutarlar ayri ayri tanimlanabildiginde, verilen hizmetlerin
gercege uygun degerleri oraninda dagitilir. S6z konusu bedelin niteligi, daha sonra nasil
muhasebelestirilecegini belirler.

Sirket, TFRYK 12 uygulamasi sirasinda oncelikle TFRYK 12’nin kapsamina giren maddi duran
varliklari belirlemistir. TFRYK 12 uyarinca, imtiyaz sdzlegsmesi tarihi itibariyle Sirket'in sahip
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oldugu maddi duran varliklar TFRYK 12 kapsaminin diginda tutulmustur. Sirket, TFRYK 12’nin
kapsamina girdigine karar verilen maddi duran varliklarini maddi olmayan duran varliklar olarak
siniflamig, itfa sdrelerini ise gegmise samil olacak sekilde imtiyaz sézlesmesi slresi olarak
degistirmis ve imtiyaz sézlesmesi boyunca itfa etmeye baslamistir.

Varliklarda Deger Dusiiklugu

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
goOsterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bodyle bir goésterge mevcutsa, o varligin geri
kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu varlidin veya o varliga ait nakit Greten herhangi
bir biriminin kayitli deg@eri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yuksekse deger
disukligu meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim
degerinden yuksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin surekli kullanimindan ve
faydali 6mri sonunda elden c¢ikariimasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin
edilen buglnki degeridir. Deger dusuklugu kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Varliklarda Deger Dustikliigii (Devami)

Bir alacakta olusan deger dusukligu kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip
artisin, deger dusidkliginin kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda geri ¢evrilir. Diger varliklarda olusan deger disukligu kaybi, geri
kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri ceuvrilir.
Deger dusukligu kaybinin iptali nedeniyle varhigin kayitl degerinde meydana gelen artig, 6nceki
yillarda hi¢ deger dusukligu kaybinin mali tablolara alinmamig olmasi halinde belirlenmis olacak
kayitl degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agmamalidir.

Borglanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi énemli dlgide zaman isteyen 6zellikli varliklarin séz
konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya uretimi ile dogrudan iligkilendirilen borglanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir. Diger tim borglanma maliyetleri, olustuklari ddénemde gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Finansal varliklar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ger¢cege uygun piyasa degerinden alim

20



AKSU ENERJi VE TICARET ANONiIM S RKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMI NE Ai T
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalar duguldukten sonra kalan tutar Uzerinden
muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatinm araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen streye uygun
olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan iglem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“satiimaya hazir finansal varliklar’ ve “kredi ve alacaklar’ olarak siniflandirilir. Siniflandirma,
finansal varligin elde ediime amacina ve 0zelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda
deger degisikligi riski tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araglar (Devami)

Gercedge uyqun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

“Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’ olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amacl finansal varliklardir.

Alm satim amagl finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercede uygun degerleri
kullaniimakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergcege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina
dahil edilmektedir. Aim-satim amacl finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya
zarar kapsamli gelir tablosunda yatirrm faaliyetlerinden gelirler/giderler hesabina dahil edilir.
Alim-satim amacli finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gergege uygun
degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artis ve azaliglari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar
kapsaml gelir tablosunda yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler hesabina dahil edilmistir.

Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar
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Satilmaya hazir finansal varliklar, satiimaya hazir olarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya
da (a) krediler ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandiriimayan tlrev olmayan
finansal varliklardir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya
da (a) krediler ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandiriimayan tlrev olmayan
finansal varliklardir.

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goéren borsaya kote 6zkaynak araclari ile
bazi bor¢lanma senetleri satiimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun
degerleriyle gdsterilir. Ger¢cede uygun degeri gtvenilir bir sekilde dlgllemeyen ve aktif bir piyasasi
olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosteriimektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger
dusuklukleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki
kar/zarar tutari haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang¢ ve
zararlar diger kapsaml gelir igcinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda
biriktirilir. Yatinmin elden cikariimasi ya da deger disikligine ugramasi durumunda, finansal
varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettiler Sirket'in temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araglar (Devami)

Finansal varliklar (Devami)

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan ticari alacaklar ile ticari alacaklar igine
siniflandirilan alacak senetleri, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden
degerlendirilmistir. Belirtiimis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk
etkisinin dnemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendirilmektedir.

Alacak senetlerinden vadesi bilango tarihini asanlar, ticari alacaklar icinde goésterilmis olup devlet
ic borclanma senetleri icin borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda olusan faiz haddi
dikkate alinarak reeskonta tabi tutulmustur.

Ticari alacaklarin tahsil edilemeyeceginin muhtemel olmasi halinde ticari alacaklar icin bir kargilik

kayda alinir. Karsilik, misteriden alinan teminatlar g6z 6éntine alinarak, Sirket yonetimi tarafindan
tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dodasi geredi tasidigi riskten
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kaynaklanabilecek olasi zararlari karsiladigi disidndlen tutardir. Tahsili tamamen mimkin
olmayan alacaklar tespit edildikleri durumlarda kayitlardan tamamen silinirler. Stpheli alacak
karsihgi, belirlendigi ddnemde gider olarak kayitlara yansitiimaktadir.

Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, stipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan sipheli alacak karsiligindan
dusulerek kapsamli gelir tablosuna gelir olarak kaydedilir.

Finansal yikumliiliikler

Ticari borglar

Ticari borglar, makul degerleriyle kayitlara alinir ve muteakip dénemlerde dnemli derecede faiz
icerdigi durumlarda etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis tutarlardan
muhasebelestirilir.

Krediler

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, anapara ve bilango tarihi itibariyle tahakkuk eden faiz
giderlerinin toplanmasi sonucu olusan degerleri ile kayitlarda gdsteriimektedir.

Banka kredileri, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari disuldikten sonraki
degerleriyle kaydedilir. Banka kredileri, sonradan etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet degeri lizerinden belirtilir. islem masraflari disldiikten sonra kalan tutar ile itfa edilmis
maliyet degeri arasindaki fark, kredi dénemi slresince finansman maliyeti olarak kapsaml gelir
tablosuna yansitilir.

Ozellikli varliklarin ediniminin finansmani disindaki sebeplerle katlanilan borclanma maliyetleri
gerceklestigi ddbnemde gider olarak kaydedilmektedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araglar (Devami)

Finansal ylkdmldlikler (Devami)

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen d6mri boyunca
veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varhigin tam olarak net buglinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Finansal varliklarda deger disikldigdi
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Finansal varliklar, her bilanco tarihinde deger diustkligine ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlhigin deger dusukliguine
ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disukliga zarari olusur.
itfa edilmis maliyet bedeliyle takip edilen finansal varliklar icin deger diisiikliigl tutari gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhigin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek
hesaplanan buginki degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter deg@erinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde,
batin finansal varliklarda, deder disukligi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden
dusuldr. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
dusulerek silinir. Karsilik hesabindaki degigsimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger diusukligu zarari sonraki ddnemde azalirsa
ve azalis deger disukligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilien deger dusuklugu zarari, degerdtusukligunun
iptal edilecegi tarinte yatinmin deder dusukligu higbir zaman muhasabelestirimemis olmasi
durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak aracglarinin gercege uygun degerinde deger disukliglu sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Kur Degigsiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri TL'ye cevirirken iglem tarihinde
gegerli olan ilgili kurlari esas almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal
varliklar ve borglar bilanco tarihindeki doviz kurlari kullanilarak TL'ye gevrilmigtir. Yabanci para
cinsinden olan islemlerin TL’ye ¢evriimesinden veya parasal kalemlerin ifade ediimesinden dogan
kur farki gider veya gelirleri ilgili ddbnemde gelir tablosuna yansitiimaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hisse Basina Kazang / (Kayip)

ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang / (kayip), net kar / (zarar)in dénem
boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdélinmesi suretiyle
hesaplanmistir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket; bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltmekle yukidmluduar. Bilango
tarininden sonra ortaya g¢ikan duzeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin

ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari halinde mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yukimliliikler ve Sarta Bagh Varliklar
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Karsiliklar ancak ve ancak Sirket'in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir
yukimluligu (yasal ya da yapisal) varsa, bu ylikimlllik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar
saglayan kaynaklarin elden cikarilma olasihgi mevcutsa ve yukumlulugun tutari guvenilir bir
sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman icindeki deger kaybi 6nem
kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderleri buglinkl piyasa degerlerine getiren
ve gereken durumlarda yukimlilige 6zel riskleri de iceren vergi oncesi bir iskonto oraniyla
indirgenmis degeriyle yansitiimaktadir. indirgenmenin kullanildi§i durumlarda, karsiliklardaki
zaman farkindan kaynaklanan artis faiz gideri olarak kayitlara alinmaktadir.

Karsilik olarak mali tablolara alinmasi gerekli tutarin belirlenmesinde, bilango tarihi itibariyle
mevcut yukimlaligun ifa edilmesi igin gerekli harcama tutarinin en gercekgci tahmini esas alinir.
Bu tahmin yapilirken mevcut tum riskler ve belirsizlikler g6z éninde bulundurulmalidir.

Sarta bagh yukamlultikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve finansal tablo
dipnotlarinda aciklanmaktadir. Sarta bagh ytukimlilik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin
gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelmesi durumunda, bu sarta bagl yukimlalik, giavenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig,
olasiliktaki degisikligin oldugu doénemin finansal tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara
alinir.

Kiralama iglemleri
Finansal Kiralama

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligkin risk ve getirilerin Sirket'te bulundugu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak siniflandiriimistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler
Sirket'in  bilangosunda, ilgili varhdin makul degeri ile minimum kira 6demelerinin bugunku
degerinden disuUk olani Gzerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir yakimlulik olarak
izlenir. Bu sekilde aktifte izlenen varliklarin amortismani, diger benzer varliklar igin uygulanan
politikalara uygun olarak ayrilir. Kira suresinin kiralanan varligin faydali 6mrinden kisa olmasi ve
kira suresi sonunda ilgili varligin Sirket tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadigi
durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira suresi igerisinde; kiralanan varligin faydali
omrundn kira suresinden kisa olmasi durumunda ise faydali émri icinde amorti edilir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Kiralama (Devami)

Bilangodaki finansal kiralama yukimlUligl anapara geri 6demeleri yoluyla azaltilirken, kira
ddemelerinin finansal gider kismi, kiralama slresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna
kaydedilir.

Operasyonel Kiralama

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar
operasyonel kiralama olarak siniflandiriimaktadir. Operasyonel kira édemeleri gelir tablosunda

kira siresi boyunca dogrusal olarak gider kaydedilmektedir.

iliskili Taraflar
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Bu rapor kapsaminda Sirket'in pay sahipleri, Sirket'in yoneticileri ayrica bu Sirket tarafindan
kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler iligkili kurulug olarak kabul edilmistir. iligkili
taraflarla yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yakumluluklerin
bir bedel karsihdi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Konulari geregi ayri kalemlerde
takip edilen alacak ve borglarin, iliskili taraflarla ilgili olanlarinin yani sira, iligkili taraflarla dénem
icinde gerceklestirilen islemler ve Kilit ydnetici personele saglanan faydalar kategorileri itibariyle
dipnotlarda ayrica aciklanmaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yikumlaligli, déonem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya
da vergiden indirilmesi mumkuin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Sirket'in cari vergi yikamluligu bilanco tarihi itibariyla yasallasmis
ya da énemli dlglide yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmigtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukumlulugu veya varligi, varliklarin ve yukumluliklerin finansal tablolarda
gOsterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkhliklarin bilango yontemine goére vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belilenmektedir. Ertelenmis vergi yukumlalikleri vergilendirilebilir gegici
farklarin timda i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukumlulikler, ticari ya da mali
kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yukuamlalUklerin ilk
defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestiriimez.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Ertelenmis vergi (Devami)

Ertelenmis vergi yukumlullkleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin disuk oldugu durumlar haricinde, bagli
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tima igin hesaplanir. Bu tur yatirnm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve
gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.
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Ertelenmis vergi varliklari ve yukamlultkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukimluliklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yukimliluklerin ayni
vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket'in cari vergi varlik ve
yukUmluliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Gergede uygun deger ydntemi kullanilarak o&l¢ilen yatinrm amacl gayrimenkullere iligkin
ertelenmis vergi borcu ve ertelenmis vergi varlik hesaplamasinda bu varliklarin defter degerinin,
aksine bir varsayim olmamasi durumunda, satis yolu ile tamamen geri kazanildigi varsayilir.
Sirket Yonetimi, Sirket'in yatirrm amacgh gayrimenkul portféyind inceleyerek, yatirim amagli
gayrimenkullerden elde edilecek ekonomik faydalarin satis yolu ile geri kazanilacagina kanaat
getirmistir.

Sonug olarak Sirket'in yatirrm amaclh gayrimenkullerinin satigi dolayisi ile elde edecegi kazancin
% 75'i kurumlar vergisinden istisna oldugundan ve elde edilecek kazancin % 25’i gelir vergisine
tabi oldugundan yatinm amagh gayrimenkullerinin gercege uygun deger degisimi ile ilgili ekl
finansal tablolarda ertelenmis vergi aktifi muhasebelestirmistir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan dzkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilenler
haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Yurarlukteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukumladur. S6z konusu 6deme tutarlari bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat
tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsihigi, tim calisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogacak yukumlulik tutarlar bugtinkd net degerine gore hesaplanarak ilisikteki
mali tablolarda yansitilmistir.

Nakit Akig Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit
benzerleri, nakit ve banka mevduati ile vadesi 3 ay veya daha kisa olan menkul kiymetleri
icermektedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilancgo tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yukumlaluklerin
tutarlarini, kosullu varlik ve borg¢larin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini gerektirmektedir.

Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gegmis tecribe, diger faktorler ile o gunun
kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak surekli olarak
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degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlardan farklilik gésterebilir.

K1 dem tazminati kargi 11 §i nl n hesaplamasi nda ¢all $an devir hi z1, iskonto oranlarl ve maa$ artl Slarl
gibi aktiieryel varsayl mlar kullani Imaktadi r.

Ertelenmig vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olugmasi ni n muhtemel oldugunun
tespiti halinde kayl tlara ali nmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olugmasi nin muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi aktifi her tiirlii gegici farklar {izerinden hesaplanmaktadi r. Sirket’in gelecek
donemlerde vergilendirilebilir karl nin olduguna dair kullanilan varsayl mlar yeterli bulundugundan
ertelenmi$ vergi aktifi kaydedilmigtir.

Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varli klarl i¢in belirtilen faydali ekonomik dmiirleri dikkate alarak
amortisman ve itfa/tikenme payl ayl rmaktadi r.

3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2015

Kasa 3.042 1.477
Bankadaki nakit 2.081.416 3.310.393
- Vadesiz mevduatlar 230.742 109.380

- Vadeli mevduatlar 1.850.674 3.201.013
2.084.458 3.311.870

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket'in vadeli mevduatlari Turk Lirasi cinsinden olup ortalama faiz
orani %13,3’tur (31 Aralik 2014: TL, %11,4).

4.  FINANSAL BORGLAR

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Finansal kiralama islemlerinden borglar 14.698.561 5.009.981

14.698.561 5.009.981
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4.  FINANSAL BORGLAR (Devami)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal kiralama iglemlerinden borglar glines enerjisi santrallerinin finansmanini saglamak igin Sirket ile Vakif
Finansal Kiralama A.$. ve Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S. arasinda yapilan kiralama sézlesmelerinden olusmaktadir.

Asgari kira 6demelerinin
Asgari kira 6demeleri bugiinkii degeri

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Arahik 2015 31 Aralik 2014

Bir yil icinde 898.532 1.049.534 607.953 796.236
iki ile yedi yil arasindakiler 16.037.741 4.670.545 14.090.608 4.213.745
16.936.273 5.720.079 14.698.561 5.009.981
Eksi: gelecege ait finansal giderler (-) (2.237.712) (710.098) - -
Kiralama yiikimliiliigliniin buglinkii degeri 14.698.561 5.009.981 14.698.561 5.009.981
Eksi: 12 ay igerisinde 6denecek bor¢lar (kisa vadeli
borglar kisminda gdsterilen) (607.953) (796.236)
12 aydan sonra 6denecek borglar 14.090.608 4.213.745
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5. TiICARiI ALACAK VE BORGLAR
a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Bilanco tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Ticari alacaklar 111.108 290.841

111.108 290.841

Sirket’'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle alacaklarina karsilik olarak aldigi ipotek ya da diger
teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Alacaklarin tahsil siresi 15-30 gindur ve Sirket'in vadesi ge¢mis alacagl bulunmamaktadir
(31 Aralik 2014: 15-30 gun, Bulunmamaktadir).

b) Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Ticari borglar 26.165 10.738
lliskili taraflara ticari borglar (Not 27) - 2 664
26.165 13.402

Sirket'in ticari borglarina iligkin ortalama 6deme vadesi 15-30 ginddr. (2013: 15-30 gun). Ticari
bor¢lara faiz uygulanmamaktadir.

6. DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
a) Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Vergi Dairesinden Alacaklar (*) 32.274 32.274

32.274 32.274

(*) Sirket'in vadeli mevduat gelirlerinden kaynaklanan stopaj kesintileri ile ilgili olarak
Kaymakkapi Vergi Dairesi’nden alacaklarindan olusmaktadir.
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6.  DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR (Devami)

a) Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Verilen Depozito ve Teminatlar (*) 14.008 1.527

14.008 1.527

(*) Sirket’in kullanmis oldugu leasingler igin verdigi depozitolardan olugmaktadir.

b) Kisa Vadeli Diger Borglar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Diger Borglar (*) 21.642 421

21.642 421

(*) KDV tevkifatina iliskin olarak 6denecek vergilerden olusmaktadir.

7. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDAKI BORGLAR

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Odenecek SGK kesintileri 22.138 18.803
Odenecek vergi ve fonlar (¥) 12.667 11.290
34.805 30.093

(*) Sirket'in calisan personeli i¢cin ddenecek olan gelir vergisi kesintisi borglarini igermektedir.
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8.  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR iLISKIN KARSILIKLAR

a) Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kullaniimayan izin kargiligi 42.747 5.693

42.747 5.693

b) Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kidem Tazminati Karsiligi 558.340 481.293

558.340 481.293

Yurirliikteki Is Kanunu hikimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sdzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yukumlalaga vardir. Ayrica halen yarurlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun
6 Mart 1981 tarih, 2422 sayih

ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inci maddesi hikmu geregince
kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yukimlaligad bulunmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 4.092,53 TL (31 Aralik 2014:
3.438,22 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yukimlualigu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminati yokamlaligu, Sirketin c¢alisanlarin agirlikli olarak emekli olmasindan dogan
gelecekteki olasi yukimluliginin buglinki degerinin tahminine goére hesaplanir. UMS 19
(“Galisanlara Saglanan Faydalar’), Sirket'in yukdmldlUklerinin tanimlanmis fayda planlari
kapsaminda aktleryal degerleme yontemleri kullanilarak geligtiriimesini 6ngoérar. Kidem
tazminati yukimluligl bagimsiz bir aktiier tarafindan hesaplanmig, hesaplamada Ongérilen
Birim Kredi Yontemi kullaniimistir.

Yukumluliklerin bugtinki dederinin hesaplanmasinda kullanilan aktteryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kidem Tazminati Tavani 4.092.53 3.438,22

Enflasyon Orani 6,86% 4,80%
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Faiz Orani 10,74% 9,02%
iskonto Orani 3,63% 4,03%
Ortalama Olasilik 90,91% 100,00%

8. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR ILISKIN KARSILIKLAR
b) Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar (Devami):

Kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak 481.293 438.689
Hizmet maliyeti 36.847 14.851
Faiz maliyeti 59.966 16.079
Aktleryal kayip kazang 100.119 105.329
Odenen kidem tazminatlari (119.885) (93.655)
31 Aralik 558.340 481.293

96.813 TL tutarindaki kidem taminati karsihgi gideri 4.224 TL’hk kismi genel yoOnetim
giderlerine 44.047 TL’hk kismi genel uretim giderlerine dahil edilmigtir (31 Aralik 2014: 11.496
TL tutarindaki kismi genel ydnetim giderlerine 19.434 TL’lik kismi genel Uretim giderlerine
dahil edilmigtir).

9.  PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMiS GELIRLER

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Gelecek aylara ait giderler 39.157 14.498
Verilen siparis avanslari 771.548 4.853
810.705 19.351

10. DIGER DONEN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Devreden katma deder vergisi 207.279 42.106
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Bloke mevduat

Diger 345

80.000

207.624

122.106

11. DIGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in diger kisa vadeli yikimlGligu 8.515 TL tutarinda ki
finansal kiralama sdzlesmesine iligkin komisyon gider tahakkukundan olugmaktadir (31 Aralik

2014: 8.515 TL).
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12. MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin ve ilgili birikmis amortismanlarin hareketleri asagidaki gibidir:

Arazi Tesis Yapilmakta

ve makine ve olan
arsalar Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaslar yatirnmlar Toplam

Maliyet Degeri
1 Ocak 2015 itibariyla agilis bakiyesi 203.413  236.368 30.510  204.170 369.517 6.416.917 7.460.895
Alimlar 45.000 - 6.000 84.802 - 11.214.875  11.350.677
Cikislar - - - (29.248) - (40.676) (69.924)
Transferler - - 3.279.358 - - (3.279.358) -
b3a1kﬁ‘/fs':k 2014 itibariyla kapanig 248.413  236.368 3.315.868  250.724 369.517  14.311.758  18.741.648
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2015 itibariyla agilis bakiyesi - (219.906) (27.317)  (95.626) (354.778) - (697.627)
Dénem gideri - (9.334) (328.602) (35.865) (2.370) - (376.171)
Cikiglar - - - 29.248 - - 29.248
b?’;kﬁ‘/’ea;:k 2015 itibaniyla kapanis - (229.240)  (355.919)  (102.243) (357.148) - (1.044.550)
31 Aralik 2015 itibariyla net defter 248.413 7.128 2.950.949  157.481 12.369  14.311.758  17.697.098

degeri

376.171 TL tutarindaki amortisman giderlerinin 15.252 TL’lk kismi genel yonetim giderlerine 364.467 TL’lik kismi genel Uretim giderlerine dahil edilmistir
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(31 Aralik 2014: 31.310 TL tutarindaki amortisman giderlerinin 15.252 TL’lik kismi genel yonetim giderlerine 16.058 TL’lik kismi genel Uretim giderlerine
dahil edilmisgtir).

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla maddi duran varliklar alimlarinin 9.723.341TL’lik kismi finansal kiralama ile gerceklestiriimigtir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihi itibariyle yapiimakta olan yatirimlar tutari glnes ve riizgar enerjisi santrallerine iliskin edinilen santral ekipmanlarini temsil
etmektedir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla maddi duran varliklar 12.530.531 TL tutarinda sigortalanmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla maddi duran varliklar Gzerinde ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Yoktur).

12. MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin ve ilgili birikmis amortismanlarin hareketleri asagidaki gibidir:

Tesis Yapilmakta
Arazi ve makine ve olan
Maliyet Degeri arsalar Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaslar yatinnmlar Toplam
1 Ocak 2014 itibariyla agilis bakiyesi 12.364 258.146 30.510 151.247 364.945 3.015.886 3.833.098
Alimlar 191.049 - - 86.677 4.572 3.401.031 3.683.329
Cikislar - (21.778) - (33.754) - - (55.532)
31 Aralik 2014 itibariyla kapanis
bakiyesi 203.413 236.368 30.510 204.170 369.517 6.416.917 7.460.895
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2014 itibariyla agihis bakiyesi - (230.390) (26.972) (113.322) (349.786) - (720.470)
Ddénem gideri - (9.915) (345) (16.058) (4.992) - (31.310)
Cikislar - 20.399 - 33.754 - - 54.153
31 Aralik 2014 itibanyla kapanis - (219.906) (27.317) (95.626) (354.778) - (697.627)

36



AKSU ENERJi VE TICARET ANONiIM $i RKETi

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMI NE Ai T
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

bakiyesi

31 Aralik 2014 itibariyla net defter
degeri 203.413 16.462 3.193

108.544

14.739

6.416.917

6.763.268
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13. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 itibariyle maddi olmayan varliklarin ve ilgili itfa paylarinin hareketleri asagidaki

gibidir:

Maliyet Degeri

imtiyazh hizmet

1 Ocak 2015 itibariyla agilis bakiyesi
Alimlar

31 Aralik 2015 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis itfa Paylar

1 Ocak 2015 itibariyla agilis bakiyesi
Ddénem gideri

Maliyet Degeri

1 Ocak 2015 itibariyla acgilis bakiyesi
Alimlar

31 Aralik 2015 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis itfa Paylari

1 Ocak 2015 itibariyla acilis bakiyesi
Doénem gideri

31 Aralik 2015 itibariyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2015 itibariyla net defter degeri

Haklar anlagma haklari Toplam

19.996 19.614.009 19.634.005

- 17.720 17.720

19.996 19.631.729 19.651.725

(18.513) (9.542.785) (9.561.298)

(424) (405.636) (406.060)
imtiyazh hizmet

Haklar  anlagma haklan Toplam

19.996 19.614.009 19.634.005

- 17.720 17.720

19.996 19.631.729 19.651.725

(18.513) (9.542.785) (9.561.298)

(424) (405.636) (406.060)

(18.937) (9.948.421) (9.967.358)

1.059 9.683.308 9.684.367

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 405.353 TL (31 Aralik 2013: 404.732 TL) tutarindaki itfa paylari
genel uretim giderlerine, 424 TL (31 Aralik 2014: 424 TL) tutarindaki itfa paylari genel yonetim
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giderlerine dahil edilmigtir.

Maliyet Degeri

imtiyazli hizmet

1 Ocak 2014 itibariyla acilis bakiyesi
Alimlar

31 Aralik 2014 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis itfa Paylari

1 Ocak 2014 itibariyla acgilis bakiyesi
Ddénem gideri

31 Aralik 2014 itibariyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2014 itibariyla net defter degeri

Haklar anlagma haklari Toplam
19.996 19.614.009 19.634.005
19.996 19.614.009 19.634.005
(18.089) (9.138.053) (9.156.142)
(424) (404.732) (405.156)
(18.513) (9.542.785) (9.561.298)
1.483 10.071.224 10.072.707

14. BZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirketin 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin detayi asagidaki gibidir:

istirakler istirak Orani 31 Aralik 2015 31 Aralik :
Géltas Eneriji Elektrik Uretim A.S. 25,45% 22.487.525 21.481
22.487.525 21.481
istirakin yil igindeki hareketi asagida yer almaktadir:
1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Aralik 2015 Aralik 2014
Acilis Bakiyesi 21.481.173 22.947.450
istirak Kari/ (Zararindan) Alinan Pay 1.006.352 (1.466.277)
22.487.525 21.481.173

Ozkaynak yéntemine gére dederlenen yukaridaki istirake iliskin varlik, yikimlGlik, 6zsermaye,

hasilat ve kar veya zarar bilgileri asagida belirtilmigtir;
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Goéltas Enerji Elektrik Uretim A.S. 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Varliklar 223.791.985 220.676.822
Kaynaklar 135.377.291 136.271.428
Ozkaynaklar 88.414.694 84.405.394
Hasilat 51.963.071 24.803.228
Dénem Net Kari/ (Zarari) 3.954.232 (5.761.405)

15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla kisa vadeli karsilik, kosullu varlik ve
yukumlulGkleri asagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak - -
Yl igerisinde ayrilan karsilik (*) 308.408 -
31 Aralik 308.408 -
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(*) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Sirket hakkinda vermis oldugu idari para cezasindan
olusmaktadir.

- Enerji satis tarifesi, T.C. Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanhgi Enerji isleri Genel Midurligi’niin
27 Eylal 2002 tarih ve 4192 sayili yazisi geregi Eylul 2002 ayindan itibaren Turkiye Elektrik
Ticaret ve Taahhit A.S. ("TETAS”) tarafindan tespit edilerek Sirket’e bildiriimektedir. Sirket
s6z konusu tarifeye uygun fatura dizenlemekle birlikte, tarifeye itiraz etmekte ve Eylul 2002
tarihinden itibaren faturalarini “ihtiraz-i kayit” serhi diserek diizenlemektedir.

- Turkiye Elektrik iletim Anonim Sirketi (TEIAS) Genel Miidirligu Mali isler ve Finans Ydnetimi
Dairesi Baskanligi ve Turkiye Elektrik Dagitim Anonim Sirketi (TEDAS) Isparta Miessese
Midirliga ile Sirket arasinda “iletim Hizmet Bedeli” konusunda ihtilaf bulunmaktadir. Bu
ihtilaf nedeniyle TEIAS ve TEDAS Isparta Milessese Midirliigi tarafindan Sirket'e kesilen
“lletim Hizmet Bedeli” faturalari TEIAS’a ve TEDAS Isparta Miiessese Miidirligi'ne iade
edilmektedir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle TEIAS’a iade edilen faturalarin toplam tutari
31.027 TL (2008 — 31.027 TL), TEDAS Isparta Mlessese Mudurligi’'ne iade edilen
faturalarin toplam tutari ise 269.632 TL'dir (2008 — 269.632 TL). Bu konularla ilgili olarak T.C.
Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligi Enerji isleri Genel Midirligi (Enerji Bakanhgi) ve
TEDAS Genel Mudurliga aleyhine yarttmeyi durdurma talepli olarak iptal davalari agilimistir.
Enerji Bakanhdi aleyhine acilan davanin, Danistay 13. Hukuk Dairesi 2008/5798 esas,
2009/8860 sayili ve 2 Ekim 2009 tarihli karari ile Sirket lehine kabuline ve dava konusu
islemin iptaline karar vermistir. ilgili dava, Enerji Bakanli§i tarafindan 2010/753 esas ile
Danistay idari Dava Dairelerinde temyiz edilmis olup heyet dolabinda sira beklemektedir.

TEDAS Genel Mudurliigi aleyhine acilan davaya, Antalya Il. idare Mahkemesi'nin
2006/3916 sayili kararinin Danistay temyiz mahkemesince hakkinda bozma Kkarari
veriimesinden sonra Isparta idare Mahkemesi'nde devam edilmistir, ve Mahkeme’nin
2009/632 esas, 2010/694 sayili ve 7.10.2010 tarihli karariyla Sirket lehine karar verilmistir.
Ocak 2011 tarihinde karsi taraf temyize basvurmustur. Dosya halen Danistay’da olup
2010/753 kayit sirasiyla heyet dolabinda sira beklemektedir.

Asagida detaylari verilmis olan G¢ davada da davali TETAS olup, davanin konusu Eylul 2001
- Subat 2005 tarihleri arasindaki donemde Sirketten satin alinan elektrik enerjisine uygulanan
tarifeden %10’'luk KOF payinin dusulmeden faturalarin duzenlendiginden hareketle,
Sirket'ten alinan elektrik enerji miktarlari kapsaminda yapildigi iddia edilen fazla 6deme ve
gecikme zamminin tahsiline iliskin idari islemin mevcut sézlesmelere ve hukuka aykiri
olduguna ve iptaline iligkindir. S6z konusu islemden dolayr TETAS, Sirket alacaklarindan
takas mahsup etmek suretiyle dava konusu olan tutarlari tahsil etmistir. KOF payinin
faturalardan duslilmesi ve takas mahsup yoluyla tahsili islemlerine karsi TETAS aleyhine
Danistay 13. Dairesi nezdinde agiimis olan davalar asagida verilmigtir:

15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

a) Danistay 10. Dairede gorulmekte olan, davali idarenin 000678, 002725 ve 2971
sayili idari iglemelerinin iptali ile 592.445 TL'nin iadesi konulu ve yuritmenin
durdurulmasi istemli 2006/4385 esas sayili dosya, gorev boélisimi nedeni ile 13.
Hukuk Dairesi’ne goénderilmis ve 2007/5255 esas numarasi ile dava goérulmustar.
Dosyanin 30 Ekim 2007 tarihindeki durusmasinda dosya karara ¢ikmis olup, karar
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b)

davanin reddi yoninde olmustur. S6z konusu karar Sirket tarafindan temyiz edilmis
olup, Danistay Savciligi dosya Uzerinde incelemesini yapmis, dosyanin esastan
incelenmesi igin idari Dava Daireleri Genel Kurulu (IDDGK)'na géndermistir. Dosya
Uzerinde yapilan inceleme neticesinde 28 Subat 2013 tarihinde bozma karari
verilmistir. Dosya 13. Hukuk Dairesi'nde yeni esas almis E.2013/2981 ve
18.11.2013 tarihinde dosya hakkinda nihai karar verilmis, goérev reddedilerek
Ankara idare Mahkemesine gonderilmesine karar verilmistir. Dosya Ankara 11.
idare Mahkemesi 2014/601 sayisiyla takip edilmektedir. 31 Arallk 2015 tarihi
itibariyla strecte bir ilerleme olmamistir.

Danigtay 10. Dairede gorulmekte olan davali idarenin 000678, 002725 ve 2971
saylill idari islemelerinin iptali ile 1.704.269 TL’nin iadesi konulu ve yuritmenin
durdurulmasi ile delil tespiti ve bilirkisi incelemesi istemli 2006/6327 esas numarali
dosya, goérev bolusimi nedeni ile 13 Hukuk Dairesi’ne génderilmis ve 2007/1699
esas numarasil ile dava gorulmus, 24 Mart 2009 tarihinde durusmada karar davanin
reddi yéninde olmustur. S6z konusu karar Sirket tarafindan durusmali olarak
temyiz edilmis olup, Danistay Savciliyi dosya Uzerinde incelemesini yapmis,
dosyanin esastan incelenmesi icin IDDGK’na géndermistir. Dosya Uzerinde yapilan
inceleme neticesinde 29.04.2013 tarihinde bozma karari verilmigtir. Dosya
13.Hukuk Dairesi'nde yeni esas almigtir E.2014/296. 14 Subat 2014 tarihinde
dosya hakkinda nihai karar verilmistir. Goérev reddedilerek 17 Subat 2014 tarihinde
Ankara idare Mahkemesine gdénderiimesine karar verilmisti. Dosya Ankara
11.idare Mahkemesinde E.2014/2132 sayislyla takip edilmekte olup rapor tarihi
itibariyle bildirilen yeni bir gelisme yoktur.

Danistay 10. Dairede goériilmekte olan, Davali idarenin 000678, 002725 ve 2971
sayili idari islemelerinin iptali ile 484.693 TL’nin iadesi konulu ve yuritmenin
durdurulmasi istemli, 2005/7023 Esas sayili dosya, gorev bolisimi nedeniyle 13
Hukuk Dairesi’'ne génderilmis ve 2007/3852 esas numarasi ile dava goralmustar.
Dosyanin 30 Ekim 2007 tarihindeki durusmasinda dosya karara ¢ikmis olup, karar
davanin reddi yonunde olmustur. S6z konusu karar Sirket tarafindan temyiz edilmis
olup, Danistay Savciliyi dosya uzerinde incelemesini yapmig, dosyanin esastan
incelenmesi icin IDDGK’na goéndermistir. Dosya (izerinde yapilan inceleme
neticesinde 28 Subat 2013 tarihinde bozma karari verilmistir. Dosya 13.Hukuk
Dairesi’nde yeni esas almistir E.2013/2979. 4 Subat 2014 tarihinde dosya hakkinda
nihai karar verilmistir. Gérev reddedilerek 7 Subat 2014 tarihinde Ankara 1.idare
Mahkemesine goénderiimesine karar verilmistir. 31 Aralk 2015 tarihi itibariyla
suregte bir ilerleme olmamistir.

- ETKB’ya ve TETAS’a, elektrik enerjisi fiyat artiglarinin tarifeye yansitilmasi talebinin reddine
dair iglemin iptali ve yeni satis tarifesinin Sirket icin Ocak ve Subat 2008 dénemlerinde
uygulanmamis olmasi sebebiyle Sirket'in ilgili aylarda ugramis oldugu 19.540 TL + KDV
olmak Uzere toplam 23.057 TL tutarindaki zararin tahsili i¢in fazlaya iligkin haklar sakli
kalmak kaydi ile Danistay 13.Hukuk Dairesinin 2008/3873 Esas Sayili dosyasiyla 28 Mart
2008 tarihinde idari dava aciimis,

15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
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K.2010/2340 sayili karar ile reddedilmistir. Karar, 30.06.2010 tarihinde temyiz edilmistir.
DIDDK’nun 21.07.2014 tarihinde teblig edilen 20.02.2014 tarih ve E.2010/2439, K.2014/411
sayili karari ile gérev yonunden bozma karari verilmigtir. Bozma kararina istinaden dosya
Danigtay’ca Ankara idare Mahkemesine génderilecektir.

- Bu kapsamda Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi ile gérismeler yapiimis, ETKB de Aksu
Hidroelektrik Santraline ait elektrik satis tarifesini ylUksek bularak Sirket'ten yeniden
degerlendirme yapmasini talep etmistir. Sirket, TETAS Genel Midurligi ve ETKB aleyhine 15
Ekim 2008 tarihinde; TETAS Genel Mudirligu Enerji Ahs Dairesi Baskanliginin 1200-4086
sayili ve 15 Agustos 2008 tarihli, ETKB Enerji isleri Genel Mudurliiginin 4293—-11094 sayili
ve 21 Agustos 2008 tarihli kararlarinin iptali ile Sirket'in s6zlesmesine goére 1 Ocak 2008 ve 1
Temmuz 2008 tarihlerinde yapilan fiyat degisikliklerinin Sirket'in imtiyaz s6zlesmesi uyarinca
satig tarifesine yansitiimasi gerektigi ve tarife miktarlari hakkinda gérus bildiriimesine karar
verilmesi talebiyle Danistay 13.Hukuk Dairesinin 2008/12359 Esas sayili dosyasiyla dava
acmis olup dava Danistay 13.Dairesi’nin E.2008/12359, K.2013/1925 sayili karari ile
reddedilmistir.Bu karar temyiz edilmis olup halen DIDDK’nda sira beklemektedir.

- EPDK'nin 2232 sayih karari ile TETAS tarafindan 1 Ekim 2009 tarihinden itibaren
uygulanacak toptan satis tarifesinde %21,08 oraninda zam yapilmis ve buna istinaden EPDK,
17 Eylil 2009 tarih ve 2243/2 nolu karari ile konutlarda %9,68, sanayide %9,85,
ticarethanelerde %9,97 oraninda 1 Ekim 2009 tarihinden itibaren gecerli zam yapmistir. Sirket,
s6z konusu zamlara ragmen Sirket’in yeni fiyat tarifesini belirlemeyerek her gecen glin zarar
gormus oldugu gerekcgesiyle TETAS'a ve Enerji Tabii Kaynaklar Bakanhgrna 5 Ekim 2009
tarininde 19 ve 25 sayili basvurularda bulunmustur. Ancak TETAS'dan ve Enerji Tabii
Kaynaklar Bakanligrndan cevap gelmemesi lizerine Sirket tarafindan bu kurumlar aleyhine 3
Subat 2010 tarihinde 1.834.485 TLlik bir dava acimis olup acilan dava lIsparta idare
Mahkemesinin 3 Subat 2010 tarih, 2010/113 muhabere numarasi ile Danistay 13. Hukuk
Dairesine gonderilmigtir. 2010/545 esasinda acilan davanin reddine dair 19.11.2013 tarih ve
E.2010/545, K.2013/3102 sayili karar temyiz edilmis olup, halen DIDDK'inda sira
beklemektedir.

- Enerji Piyasasi Diuzenleme Kurulu, 29.09.2011 tarih 3443 sayili karari ile 01.10.2011
tarihinden gegcerli olmak Uzere Elektrik Satig Tarifelerini yeniden belirlemis bulunmaktadir. Bu
nedenle Sirket Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligrna (“Bakanlik”) 17.10.2011 tarihinde yazili
muracaat ederek 2008 yilindan baslayarak talepte bulundugu tarife artiglarinin Bakanlik’¢a
uygun gorulmemesi nedeniyle Uretilen elektrik enerjisinin 8,5 yildir ayni tarife Uzerinden
TETAS’a satilmakta oldugunu ve bu durumun imtiyaz Sézlesmesi hiikiimlerinin agikga ihlal
edilmesine yol actigini ifade etmistir.  Sirket imtiyaz Sézlesmesi'nin 20. Maddesi hiikiimleri
kapsaminda imtiyaz Sézlesmesinin tadil edilmesi ve Sirket'in haklarinin gdzetiimesi igin
Bakanlik’ca uygun gérilecek is ve islemlerin tesisini talep etmistir. Konuyla ilgili dénem icinde
yapilan gérugmeler sonug vermemis, Sirket 16 Subat 2012 tarihinde Bakanlik’a tekrar yazi ile
muracaat ederek guncel fiyatin belirlenmesi icin somut dnerilerde bulunmusg, magdduriyetinin
giderilmesini talep etmistir. Bakanlk’'in 26.4.2012 gun ve 2599-5975 sayili yazisina istinaden
Sirket, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi Enerji isleri Genel Miidiirligi'niin 26.4.2012 giin ve
2599-5975 sayili igsleminin iptali ve fiyat degisikliklerinin enerji satis tarifesine yansitiimasi
gerektigi talebiyle 02.07.2012 tarihinde Isparta idare Mahkemesi'nin 2012/258 Muhabere
kayitli evraki ile Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlhgi ve Turkiye Elektrik Ticaret ve Taahhut
A.S. aleyhine dava agmistir. Dava Danistay 13. Dairesi’nin 2012/2520 E. Sayili dosyasinda
gorulmektedir. Dosya inceleme sirasi beklemektedir.
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16. TAAHHUTLER

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna

iliskin tablolari asagidaki gibidir:

o ABD
31 Aralik 2015 TL karsihgi Dolan
A. Kendi Tiizel Kisilgi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari
-Teminat -

-Rehin -

-Ipotek -
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine )
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin YUrutilemsi Amaciyla Diger 3.
Kigilerin Borcunu Temin Amacilya Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam -
Tutari
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari -
Toplam -

o ABD
31 Aralik 2014 TL karsihgi Dolart
A. Kendi Tiizel Kisilgi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari
-Teminat 180.000

-Rehin -

-Ipotek -
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine i
Vermig Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar!
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yurutilemsi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amacilya Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam 8.144.000
Tutari
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar! -
Toplam 8.324.000
16. TAAHHUTLER
Sirketin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle TRi'si bulunmamaktadir. Sirket'in vermis oldugu

TRI’lerin Sirket'in dzkaynaklarina orani 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle %25.27'dir.

17. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
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a) Odenmis Sermaye

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
orp:x Pay tutan of:x Pay tutan
(%) (™) (%) (™)
BiST’de iglem gdren 85,56 7.145.818 85,56 7.145.817
Nerox International B.V. 7,82 652.992 7,82 652.992
Goltag Goller Bolgesi Cimento
Sanayi ve Ticaret A.S. 6,62 553.190 6,62 553.190
100 8.352.000 100 8.352.000

b) Odenmis Sermaye/ Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirket’in 6denmis sermayesi, 1 TL nominal degerli ve 144.000 adedi A Grubu, 8.208.000 adedi
B Grubu olmak lzere toplam 8.352.000 adet paydan olusmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla kayith sermaye tavani 50.000.000 TL'dir (31 Aralik
2014: 50.000.000 TL).

Genel Kurul'da, Sirket'in Yonetim Kurulu Uyelerinin tamami, ayri bir gindem maddesi ile A
Grubu pay sahibi ortaklarin gogunlugunun belirleyecedi adaylar arasindan segilir. Tark Ticaret
Kanunu’'nun ilgili hikmu geregince bosalacak Yénetim Kurulu dyeligi, ilk Genel Kurul'un
onayina sunulmak sarti ile Yénetim Kurulu’'nca segilir.

Olagan ve Olaganustu Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan A Grubu pay sahibi ortaklarin
veya vekillerinin her pay icin 100 (Yuz) oy hakki vardir. B Grubu paya sahip ortaklarin veya
vekillerinin ise her pay icin 1 (Bir) oy hakki vardir. Sirket karindan %5 oraninda kanuni yedek
akge, kalan kardan Sermaye Piyasasi Kurulu tarafinca saptanan oran ve miktarda birinci
temettl ayrildiktan sonra kalan karin %10’u A Grubu hamiline yazil pay sahibi ortaklara, %3l
idare meclisi Uyelerine ve murakiplara, % 2’si de memur ve mistahdem ve iscilere dagitiimak
Uzere ayrilir. Kalan kismi ana sézlesmenin kar dagitimlarina iliskin hikimlerince dagitilir.

17. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

¢) Sermaye Duzeltmesi Farklari
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31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle, sermaye duzeltmesi farklari 6denmis sermayenin
enflasyon farklari hesabindan olusmakta olup 12.968.497 TL tutarindadir. Odenmis
sermayenin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyon duzeltmesi farki 17.144.497 TL olup 21
Mart 2006 tarihinde gercgeklestiriimis olan sermaye artirrminin 4.176.000 TL tutarindaki kismi
bu hesaptan karsilanmistir.

d) Paylara iligkin Primler/iskontolar

Hisse senetleri ihrag primleri, yeni ¢ikarilan hisse senetlerinin primli satisindan kaynaklanan
tutarlari ifade eder. Bu primler &ézkaynaklar altinda gosterilir ve sermaye artislarinda
kullanilabilir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 194.955 TL tutarindaki primlerden olusmaktadir (31
Aralik 2014: 194.955 TL).

e) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 1.570.456 TL tutarindaki kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
yasal yedeklerden olusmaktadir (31 Aralik 2014: 1.570.456 TL).

Tiark Ticaret Kanunu'na goére yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek
akcelerden olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20’sine
ulagincaya kadar yasal dénem karinin %5'’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek
akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan tim kar payr dagitimlarinin %10’'u oraninda
ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agsmadigi
surece dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.

f) Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplar

Diger kapsamli gelir unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ciktiklari donemde dogrudan
O0zkaynak unsuru olarak raporlanan ve hi¢bir durumda kér veya zarara aktarilamayacak olan
tanimlanmis fayda planlari yeniden élgim kayiplari "TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardl" gergevesinde hesaplanan aktieryal kayiplardan olusmakta olup 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla 176.934 TL tutarindadir (31 Aralik 2014: 96.839 TL).

g) Kar Dagitimi

Halka agik sirketler, kar payi dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yartrltige
giren 11-19.1 no’lu Kar Payi Tebligi’'ne gére yaparlar.

Ortakliklar, Kkarlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari
cercevesinde ve ilgili mevzuat hukumlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z
konusu tebli§ kapsaminda, asgari bir dagitim orani tespit edilmemigtir. Sirketler esas
sOzlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payi oderler. Ayrica,
kar paylarinin esit veya farkli tutarl taksitler halinde 6denebilecektir ve ara dénem finansal
tablolarda yer alan kar Uzerinden nakden kar payi avansi dagitabilecektir.
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17. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
g) Kar Dagitimi (Devami)

TTK'ya goére ayriimasi gereken yedek akgeler ile esas sbdzlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kar payl ayriimadikga; baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve intifa senedi sahiplerine, ydénetim kurulu Gyelerine,
ortaklik calisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitiimasina karar
verilemeyecegdi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar payi nakden 6édenmedikge bu kisilere
kérdan pay dagitilamaz.

Kar dagitim politikasi ve SPK Kurumsal Yénetim ilkelerinde éngérilen detaylari iceren yillik
kér dagitim dnerisi yonetim kurulunca olusturulur; faaliyet raporunda bu bilgilere yer verilir. Kar
dagitim politikasi Genel Kurul'da ortaklarin bilgisine sunulmakta olup ayrica halka agik sirket
olduktan sonraki kar dagitim tarihcesi ve sermaye artirimlarina iliskin detayl bilgiler ile birlikte
sirketimizin internet sitesinde kamuya duyurulacaktir.

ilke olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati cergevesinde hazirlanan ve bagimsiz denetime tabi
tutulan finansal tablolarda yer alan net donem kari esas alinarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati
ve ilgili diger mevzuat cergevesinde hesaplanan “dagitilabilir dénem kari"nin ortakhgin
sermaye yapisini ve is planini olumsuz yénde etkilememesi kosuluyla en az %25’lik kismini
ortaklara nakden veya bedelsiz hisse olarak dagitiimasi icin yonetim kurulu genel kurula
teklifte bulunur. Bu teklif kapsaminda genel kurulca belirlenecek kisim dagitim zamaninda
hisselerin sahibi olan ortaklara dagitilir. Yukaridaki esaslara gére bulunan dagitilacak karin,
cikarilmisg sermayenin %10’undan az olmasi halinde kar dagitimi yapilmaz. Sirket'in yasal
kayitlarinda kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynak, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
olaganustl yedekler icin 227.306 TL'dir. (31 Aralik 2014: Olaganustu yedekler: 227.306 TL).

18. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait satiglarin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

Aralik 2015 Aralik 2014

Yurtici satiglar 3.551.035 1.720.359
Satigtan iadeler (-) (298.474) (173.913)
3.252.561 1.546.446

1 Ocak -31 1 Ocak -31

Aralik 2015 Aralik 2014
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Yurtici satislar

3.551.035 1.720.359
Satigtan iadeler (-) (298.474) (173.913)
3.252.561 1.546.446
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18.  HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi (Devami)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait satislarin maliyeti detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

Aralik 2015 Aralik 2014

Iscilik giderleri 1.114.656 682.172
Amortisman giderleri 770.103 420.790
Bakim onarim giderleri 365.162 38.717
Sigorta giderleri 29.331 22.066
Akaryakit giderleri 26.264 28.280
Enerji giderleri 15.773 17.771
Diger giderler 15.725 55.783
2.337.014 1.265.579

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

Aralik 2015 Aralik 2014

Iscilik giderleri 1.114.656 682.172
Amortisman giderleri 770.103 420.790
Bakim onarim giderleri 365.162 38.717
Sigorta giderleri 29 331 22.066
Akaryakit giderleri 26.264 28.280
Enerji giderleri 15.773 17.771
Diger giderler 15.725 55.783
2.337.014 1.265.579
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19. GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI

1 Ocak — 31 Aralik 1 Ocak — 31 Aralik

2015 2014

Memur Ucret ve giderleri 143.794 97.191
Yénetim kurulu ve murakip giderleri 128.916 116.852
Danismanlik ve misavirlik giderleri 101.808 34.488
Diger giderleri 90.071 58.071
Temsil giderleri 24.150 16.804
Avukat mahkeme ve noter giderleri 18.891 54.851
Amortisman giderleri 15.676 15.676
Gazete ve ilan giderleri 14.686 3.943
Yakit giderleri 12.336 4.974
Vergi, resim ve harg giderleri 12.059 8.849
Kidem tazminati ve izin karsihgi giderleri 11.643 23.277
Seyehat giderleri 9.995 3.025
Telefon giderleri 8.598 8.075
Kota alma/ kotada kalma giderleri 5.000 2.088
Sigorta giderleri - 88
597.623 448.252

1 Ocak — 31 Aralik 1 Ocak — 31 Aralik

2015 2014
Memur Ucret ve giderleri 143.794 97.191
Yénetim kurulu ve murakip giderleri 128.916 116.852
Danismanlik ve musavirlik giderleri 101.808 34.488
Diger giderleri 90.071 58.071
Temsil giderleri 24.150 16.804
Avukat mahkeme ve noter giderleri 18.891 54.851
Amortisman giderleri 15.676 15.676
Gazete ve ilan giderleri 14.686 3.943
Yakit giderleri 12.336 4.974
Vergi, resim ve harg giderleri 12.059 8.849
Kidem tazminati ve izin karsihgi giderleri 11.643 23.277
Seyehat giderleri 9.995 3.025
Telefon giderleri 8.598 8.075
Kota alma/ kotada kalma giderleri 5.000 2.088
Sigorta giderleri - 88
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Memur Ucret ve giderleri

Yonetim kurulu ve murakip giderleri
Danismanlik ve misavirlik giderleri
Diger giderleri

Temsil giderleri

Avukat mahkeme ve noter giderleri
Amortisman giderleri

Gazete ve ilan giderleri

Yakit giderleri

Vergi, resim ve harg giderleri
Kidem tazminati ve izin karsiligi giderleri
Seyehat giderleri

Telefon giderleri

Kota alma/ kotada kalma giderleri
Sigorta giderleri

597.623 448.252
1 Ocak — 31 Aralik 1 Ocak - 31 Aralik
2015 2014
143.794 97.191
128.916 116.852
101.808 34.488
90.071 58.071
24.150 16.804
18.891 54.851
15.676 15.676
14.686 3.943
12.336 4974
12.059 8.849
11.643 23.277
9.995 3.025
8.598 8.075
5.000 2.088

- 88
597.623 448.252

20. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Sirket'in nitelikleri bazinda

giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

Aralik 2015 Aralik 2014
Personel giderleri 1.270.509 802.640
Amortisman giderleri 860.174 436.466
Bakim onarim giderleri 365.162 38.717
Yonetim kurulu ve murakip giderleri 128.916 116.852
Danigmanlik giderleri 101.808 34.488
Sigorta giderleri 29.331 22.154
Akaryakit giderleri 26.264 28.280
Temsil giderleri 24.150 16.804
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Avukat mahkeme ve noter giderleri 18.891 54.851
Enerji giderleri 15.773 17.771
Gazete ve ilan giderleri 15.676 3.943
Yakit giderleri 14.686 4.974
Vergi, resim ve harg giderleri 12.336 8.849
Seyehat giderleri 11.643 3.025
Telefon giderleri 9.995 8.075
Kota alma / kalma giderleri 8.598 2.088
Diger giderleri 15.725 113.854

2.929.637 1.713.831

21. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, Sirket'in esas

faaliyetlerden diger gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 31 1 Ocak — 31

Aralik 2015 Aralik 2014

Konusu kalmayan karsilik geliri 119.885 93.655
Sabit kiymet satis kari 21.450 108.443
Kira geliri - 1.186
Diger 430 2.578
141.765 205.862

10cak-31 10cak-31

Aralik 2015 Aralik 2014

Konusu kalmayan karsilik geliri 119.885 93.655
Sabit kiymet satis kari 21.450 108.443
Kira geliri - 1.186
Diger 430 2.578
141.765 205.862

22. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GIiDERLER
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31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Sirket’in esas

faaliyetlerden diger giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 31 1 Ocak - 31

Aralik 2015 Aralik 2014

Ceza Karsiliklar 316.923 -
Ozel iglem Vergisi 1.056 1.306
Ceza ve Tazminatlar - 5.442
Diger 12.457 5.601
330.436 12.349

1 Ocak — 31 1 Ocak — 31

Aralik 2015 Aralik 2014

Ceza Karsiliklari 316.923 -
Ozel iglem Vergisi 1.056 1.306
Ceza ve Tazminatlar - 5.442
Diger 12.457 5.601
330.436 12.349

23. FINANSMAN GELIRLERI

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, finansman

gelirlerin detayl asagidaki gibidir:

1 Ocak — 31 1 Ocak - 31

Aralk 2015 Aralk 2014

Faiz geliri 439.234 203.473
Kur farki geliri - 347.594
Reeskont faiz gelirleri - 241
Menkul kiymet satis karlari 10.857 11.978
450.091 563.286
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1 Ocak — 31 1 Ocak - 31

Aralik 2015 Aralik 2014

Ceza Karsiliklari 316.923 -
Ozel islem Vergisi 1.056 1.306
Ceza ve Tazminatlar - 5.442
Diger 12.457 5.601
330.436 12.349

24. FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerinde, finansman

giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

Aralik 2015 Aralik 2014

Kur farki giderleri 146.825 313.778
Faiz gideri 62.942 229
209.767 314.007

25. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Cari kurumlar vergisi karsihgi 266.217

Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (-) (391.544)

(125.327)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla ddnem vergi gelirinin detay! asagdidaki gibidir:
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Cari kurumlar vergisi -

(266.217)
Ertelenmis vergi geliri 279 431 72.490
6.214 72.490

Kurumlar Verqisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari dénem faaliyet
sonugclarina iligskin tahmini vergi yukumlulikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmistir. Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani,
ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis vyil
zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimleri) dusuldukten sonra kalan
matrah tzerinden hesaplanmaktadir.

2015 yihnda uygulanan efektif vergi orani % 20°dir (2014: % 20).

Tarkiye'de gecici vergi Ucer aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2013 yih kurum kazancglarinin gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendiriimesi asamasinda
kurum kazanglar Gzerinden % 20 oraninda gecgici vergi hesaplanmistir. Zararlar, gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dusulmek Uzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak
olusan zararlar geriye dénik olarak, énceki yillarda olusan karlardan disulemez.

Tarkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakat prosediru
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

25. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devami)

Gelir Vergqisi Stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tarkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylari Gzerinden ayrica gelir vergisi
stopajl hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006
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tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006

tarihinden itibaren,

2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gére hazirlanmis finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve
yukumlaligt muhasebelegtirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda

farkli ddnemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir ve detaylari asagida verilmistir.
Vergi Varhgi/
Yikiimlilagii

Gegici Farklar

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Arahk
2015 2014 2015 2014
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar 8.652.307 9.400.555  (1.730.461) (1.880.111)
Finansal varliklar deger farklari _ 8.976.880 8.976.880 (1.795.376) (1.795.376)
Kidem Tazminati ve Kullanilmamis lIzin (601.088) 247 025 120218 (49.405)
Karsiliklari
Ertelenmis Vergi Yiikiimluligi 17.028.099 18.624.460 (3.405.619) (3.724.892)
Devreden Gegmis Yil Zararlari - (197.030) - 39.406
Diger (62.942) - 12.588 -
Ertelenmis Vergi Varlhigi (62.942) (197.030) 12.588 39.406
Ertelenmis Vergi Yiikiimlialigu, Net 16.965.157 18.427.430 (3.393.031) (3.685.486)
2015 2014
1 Ocak 3.685.486 3.779.042
Gelir tablosunda muhasebelesen (272.431) (72.490)
Diger kapsamli gelirler ertelenmis vergi geliri (20.024) (21.066)
31 Aralik 3.393.031 3.685.486
1 Ocak 3.685.486 3.779.042

Gelir tablosunda muhasebelesen
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(272.431) (72.490)
Diger kapsaml gelirler ertelenmis vergi geliri (20.024) (21.066)
31 Aralik 3.393.031 3.685.486

25. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(Devami)
Vergi Oncesi Kar/ (Zarar) 1.375.929 (1.190.870)
Yurarlukteki vergi orani kullanilarak hesaplanan
vergi gideri 275.186 (238.174)
istisnalar (267.455)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 7.189 8.103
Tasinan mali zararlar - 302.561
Diger (8.706) -
6.214 72.490
1 Ocak — 31 1 Ocak - 31
Aralik 2015 Aralik 2014
Vergi Oncesi Kar/ (Zarar) 1.375.929 (1.190.870)
Yururlukteki vergi orani kullanilarak hesaplanan
vergi gideri 275.186 (238.174)
istisnalar (267.455)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 7.189 8.103
Tasinan mali zararlar - 302.561
Diger (8.706) -
6.214 72.490

26. PAY BASINA KAZANG
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Pay basina kazang¢/ (kayip), net karin/ (zararin) Sirket hisselerinin dénem icindeki agirlikh
ortalama hisse adedine bolunmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Adi hisse senetleri (adet, 1 hisse =1 TL) 8.352.000 8.352.000
Net zarar — TL 1.382.143 (1.118.380)
1 adet hisse basina kazang/ (kayip) - TL 0,1655 (0,1339)
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27. iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
Sirket'in iligkili taraflarla olan bakiyeleri asagidaki gibidir:

a) iligkili Taraflara Borglar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Petrol Ticaret A.S. - 2.664
] 2.664

b) iligkili Taraflardan Alimlar
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Petrol Ticaret A.S. 22.465 13.698
22.465 13.698

Yénetim kurulu liyelerine 6denen iicretler ve saglanan menfaatler toplami:
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle yonetim kurulu Uyelerine Ucretler ve saglanan menfaatler
toplami 139.219 TL’dir. (31 Aralik 2014: 116.852 TL)

28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak
ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini slirdirmek igin Sirket’in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek igin Sirket ortaklara 6édenen temetti
tutarini  degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler c¢ikarabilir ve
borclanmayi azaltmak icin varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi 6zkaynak/borg oranini kullanarak izler.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin borglara orani agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Toplam Borglar 19.092.214 9.152.667
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2.084.458

Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (-) 3.311.871
Net Borg 17.007.756 5.840.796
Toplam Ozkaynak 34.162.280 32.942.450
Toplam Sermaye 21.320.497 21.320.497
Ozkaynak/ Borg Orani 200,86% 564,01%

28. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi
(Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit
akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirketin risk
ydnetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lUzerine odaklanmaktadir.

Risk ydénetimi, Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar, prosedurler, parametre ve
kurallar dogrultusunda yudrutulmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan Sirket'in operasyonel
birimleri ile birlikte ¢alisilarak finansal risk tanimlanir ve degerlendirilir.

Yodunlasma Riski

Sirket’'in cari donem igerisinde ekli finansal tablolarda yer alan hasilat tutarinin %83’ HES
Uretiminin satislarini gergeklestirdigi TETAS, %17’si GES Uretiminin satislarini gergeklestirdigi
CLK Akdeniz Elektrik A.S.’ye aittir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yukdmlaliginu yerine getirememesi
nedeniyle Sirket'e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket,
islemlerini yalnizca kredi guvenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve mumkin oldugu
durumlarda, 6nceden belirlenmis bazi teminatlari elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya
calismaktadir. Sirket'in maruz kaldig1 kredi riskleri ve musterilerin kredi dereceleri devamli
olarak izlenmektedir. Kredi riski, musteriler igin belirlenen ve belirli araliklarla incelenen ve
onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Sirket’in, herhangi bir misteriden kaynaklanan énemli bir kredi riski bulunmamaktadir.
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYi (Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.1) Kredi riski yénetimi

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Aralik 2015

Alacaklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile gtivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger disukligline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger dusukligu (-)

- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar

Ticari Alacaklar

lligkili

Taraf Diger Taraf
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111.108

Diger Alacaklar

) Diger Bankalardaki

lligkili Taraf Taraf Mevduat Tiirev Araclar
- 32.274 2.081.416
- 32.274 2.081.416

Diger
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28. FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.1) Kredi riski yénetimi

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Aralik 2014

Alacaklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da de@er disukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger disukligline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brit defter degeri)

- Deger disuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar

Ticari Alacaklar

iligkili
Taraf

Diger Taraf

62

290.841

290.841

Diger Alacaklar

) Diger Bankalardaki

lligkili Taraf Taraf Mevduat Tiirev Araclar Diger
- 32.274 3.310.393 - 80.000
- 32.274 3.310.393 - 80.000
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28. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.2) Likidite risk yénetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yénetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Sirket
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip
etmek ve finansal varlik ve yikamlilUklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve
borglanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket'in tirev niteliinde olmayan ve olan finansal yukidmlaliklerinin vade
dagilimini goéstermektedir. Tlrev olmayan finansal yukUmldlikler iskonto edilmeden ve
6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yukumlaltkler
Uzerinden ddenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2015

Finansal kiralamalar
Ticari borglar
Diger borglar

Toplam

yukiimliliik

31 Aralik 2014

Finansal kiralamalar
Ticari borglar
Diger borglar

Toplam yiikimliliik

Sozlesme
uyarinca
nakit
cikiglar
toplami 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Defter Degeri (I+1+11+1V) kisa (I) ay arasi (ll) arasi (ll)  uzun (IV)
14.698.561 16.936.273 172.219 726.313 12.830.193 3.207.548
26.165 26.165 26.165 - - -
21.642 21.642 21.642 - - -
14.746.368 16.984.080 220.026 726.313 12.830.193 3.207.548
Sozlesme
uyarinca
nakit
cikiglar 5 yildan
toplami 3 aydan 3-12 1-5wyil uzun
Defter Degeri (I++1+1V) kisa (1) ay arasi (Il)  arasi (lll) (V)
5.009.981 5.751.998 202.183 851.392 3.841.467 856.956
13.402 13.402 13.402 - - -
11.717 11.717 11.717 - - -
5.035.100 5.777.117 227.302 851.392 3.841.467 856.956
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b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Piyasa riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri 6ncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi Uzere, doviz kurundaki ve faiz oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Piyasa riskleri duyarlilik analizleri ve stres senaryolari ile de degerlendiriimektedir.

Cari yilda Sirketin maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve o&lgim
yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik olmamistir.

b.3.1) Kur riski yénetimi
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yukumluluklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi agagidaki gibidir:

TL Karsihigi
(Fonksiyonel para
31 Aralik 2015 birimi) Avro
1. Dénen varliklar - -
2. Duran varliklar - -
3. Toplam varliklar (1+2) - -
4. Finansal yukumlulukler 779.813 245.409
5. Kisa vadeli yiikiimliikler (4) 779.813 245.409
6. Finansal yukumlaltkler 13.918.748 4.380.271
7. Uzun vadeli yiikiimlultikler (6) 13.918.748 4.380.271
8. Toplam yiuikimliiliikler (5+7) 14.698.561 4.625.680
9. Bilango Dig1 Turev Aracglarin Net Varhk/ (Yukiimliilik)

Pozisyonu (10a-10b)
10a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari
10b. Hedge Edilen Toplam YUkimlalik Tutari

11. Net yabanci para varlik/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (3-

8+0) (14.698.561)  (4.625.680)

28. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi (Devami)

b.3.1) Kur riski yénetimi(devami)
TL Karsihgi

31 Aralik 2014 (Fonksiyonel para birimi) Avro

1. Donen varliklar - -



. Duran varliklar
. Toplam varlhklar (1+2)

W N

. Finansal yakdmlultkler

. Kisa vadeli yiikiimlikler (4)

. Finansal yakdmlultkler

. Uzun vadeli yikiimliiliikler (6)
. Toplam yukiimliliikler (5+7)

O~NO O~

9. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varhk / (Yukiimliiliik)

Pozisyonu (10a-10b)
10a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari
10b. Hedge Edilen Toplam YukumlGlik Tutar

11. Net yabanci para varlik /(yukumliiliik)
pozisyonu (3-8+9)

Duyarlilik Analizi

796.236
796.236
4.213.745
4.213.745
5.009.981

(5.009.981)

282.283
282.283
1.499.569
1.499.569
1.781.852

(1.781.852)

31 Aralik 2015

Kar/ (Zarar)

Kar/ (Zarar)

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Avro’nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde:

1- Avro net varlik/ yukimlulugu (1.469.856) 1.469.856
2- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
3- Avro Net Etki (1+2) (1.469.856) 1.469.856
Toplam (1.469.856) 1.469.856

31 Aralik 2014

Kar/ (Zarar)

Kar/ (Zarar)

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Avro’nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde:

1- Avro net varlik/yukdmlalagu (500.998) 500.998
2- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
3- Avro Net Etki (1+2) (500.998) 500.998
Toplam (500.998) 500.998

29. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

YOKTUR.



FINANSAL TABLO VE FAALIYET RAPORLARININ KABULUNE iLiSKIN YONETIiM KURULU’NUN
KARAR TARIHI: 29.02.2016
KARAR SAYISI : 494

Sirketimizce hazirlanan, DENGE ANKARA Bagimsiz Denetim YMM. A.S. tarafindan bagimsiz denetime
tabi tutulan 01.01.2015 - 31.12.2015 donemine ait, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (SPK) Seri I1-14.1
say1l "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi" ("Teblig") uyarinca
Turkiye Muhasebe Standartlar1/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS) ve SPK
tarafindan belirlenen formatlarla uyumlu olarak hazirlanan dipnotlari ile birlikte Konsolide olmayan
Finansal Durum Tablosu, Kapsamli Gelir Tablosu, Nakit Akis Tablosu ve Oz Kaynak Degisim Tablosu
ile ara donem Faaliyet Raporu'nun ("Finansal Raporlar"), SPK diizenlemeleri dogrultusunda;
-Tarafimizca incelendigini,

- Sirketimizdeki gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde, 6nemli
konularda gerc¢ege aykiri bir agiklama ya da agiklamanin yapildig: tarih itibariyle yaniltici olmasi
sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

- Sirketimizdeki gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde, Teblig
uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin, isletmenin aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve
zararl ile ilgili gercegi durist bir bicimde yansittigini ve faaliyet raporunun isin gelisimi ve
performansinyi, isletmenin finansal durumunu ve karsi karsiya olunan 6nemli risk ve belirsizliklerle
birlikte duriistce yansittigini bilgilerinize sunar, yapilan agiklamadan dolay1 sorumlu oldugumuzu
beyan ederiz.

Glinay TUTAR Nurettin Alpay KIMILLI
Denetimden Sorumlu ve Denetimden Sorumlu Komite
Kurumsal Yonetim Komitesi Bagk. Uyesi



