AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SIRKETi
izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kuruln (Kural)’nea {KIQIJZ’A( &arihindle
onaylanmugtir,

Ortakh@imizin ¢ikariimig sermayesinin 4.176,000 TL nakit kargiifn, 3.972.000 TL’si i¢
kaynaklardan olmak iizere 8.352.000 TL’den 16.500.000 TL’ye gikarilmas: nedeniyle artirlacak
8.148.000 TL nominal degerli paylarnmm ihrag ve halka arzina iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez, Ayrica
halka arz edilecek paylarm fiyatimin belirlenmesinde Kurul®un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatimm Kkararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, ortaldifimizin www.aksuenerji.com.tr ve halka arzda satiga aracilik edecek
Seker Yatimm Menkul Degerler A.S.’nin www.sekervatimm.com adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr) yaymnlanmigtr. Ayrica bagvarn
yerlerinde incelemeye aqik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10°uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltic: ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ihragg: sorumludur, Zararn ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyecefinin aqikea belli
olmas) halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider yetkili kurnlug, varsa garantir ve
ihrageinin  yBnetim kurulu fiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gére zararlar

kendilerine yiikletilebildigi flciide sorumludur. Ancak, izahnamenin difer lasimlan ile birlikte

okundufu_takdirde 8zetin ty tah rsiz_olmas1 dorumu haric olmak
adece Gzete b: olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumlunluk enemez. Bafimsiz
denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer

almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurnmlar da hazrladilkdar raporlarda yer
alan yanhs, yamiltic ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cergevesinde sorumludur,

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefie yonelik aqiklamalar
icermektedir, Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayimm
tarihindeki éngériileri ve beklentileri giis 'jf:'fc;aiiféﬁihpimok faktiir, ihragcinin gelecee ybnelik

¥

agiklamalanmn éngiriilenden ok dal{g,*fg;flgh-sdlfﬁclaﬂmasma yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma

Tanmm

AS.

Anonim Sirket

Borsa veya Borsa Istanbul veya BIAS

Borsa Istanbul Anonim Sirketi

BSMV

Banka ve Si_g_orta Muamele Vﬂg_is‘.i

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi
EUR, AVRO ya da EURO Avrupa Birligi I‘Felerinden 17’sinin Kullandig: Ortak Para
Birimi
EPDK Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
EPIAS Enerji Piyasalan Igletme Anonim Sirketi
GM Genel Miidiir
GES Giines Enerji Santrali
GMY Genel Miidiir Yardimcisi
GVK Gelir Vergisi Kanunu
Hazine Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Miustesarlifn
HES Hidro Elektrik Santrali
ISIN Uluslararas: Menkul Kiymet Tanimlama Numaras:
Thrage, Sirket veya Aksu Enerji Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi
IIK Icra Iflas Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurul veya SPK Sermaye Piyasas1 Kuruly
Kwh Kilowatt saat
MKK Merkezi Kayit Kurulusu
Mwh Megawatt saat
SPKn 6362 sayil: Sermaye Piyasas: Kanunu
SGMK Sabit Getirili Menkul Kiymet
Seker Yatirim, Aract Kurum Seker Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
TC Ttirkiye Cumhuriyeti
TEIAS Trkiye Elektrik Iletim Anonim Sirketi
TETAS Tiirkiye Elektrik Taahhiit Anonim Sirketi
TL Tiirk Liras:
TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
TTK Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi
[ TOIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
UFRS Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar:
USD/ABD Dolan Amerika Birlegik Devletleri Para Birimi
YK

1. BORSA GORUSU:
Yoktur,

Yonetim Kurulu, ...

IL DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YDKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde,
gercege uygun oldufuna ve izahnamede bu bilgilerin anlamuns depistirecek nitelikte bir eksiklik

bulunmamas: igin her tiirlii makul zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thragg
Sorumlu Oldugu Kisim:
Aksn Enerji Ve Ticaret A.S,
Mustafa TUTAR 1. Adilla SULDUR
Genel Miidiir Yinetim Kurulu Bagkam
AKSU ENERIJI VE TICARET A.S.
IZAHNAMENIN TAMAMI
05.01.2018
Halka Arz Eden Yetkili Kurulug
Sorumlu Oldugn Kisim:
Seker Yatirum Menkul Degerler A.S
Kadir TEZELLER Ramazan OZNACAR
Aragtirma, Damigmanhk  Genel M Yardimeis:
ve Kurumsal Finansman
Grup Bagkan:
IZAHNAMENIN TAMAMI
g
05.01.2018
l
3




fzabmamenin bir parcas: olan bu raporda yer alun bilgilerin, sahip oldufumuz tiim
bilgiler ¢ergevesinde, gergege nygun olduguna ve bu bilgilerin anlamim degigtirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas igin her tirlid makul 6zenin gtisterilmiy oldugunu beyan ederiz.

Imzalh sorumluniuk beyanlan izahname ekinde yer almaktadr.

Ngili Denetim, Derecelendirme ve Degerleme
Raporlarim Hazirlayan Kuruluguv Ticaret Unvam ve
Yetkilisinin

Adh, Soyadt, Girevi Sorumln Oldugu Kisim:

Ragit Ugur Kaylan / Denge Ankara Bagimsiz Denetim
Yeminli Mali Miigavirlik A.S. Sorumlu Ortak

Ufuk Dogruer / Finansal Eksen Bagimsiz Denetim Ve
Damgmanlik A.S. Sorumlu Ortak

Denge Ankara Bafimsiz Denetim Yeminli Mali | BAE'ms1z Denetsi Raporlar:
Miigavirlik A.S. 01.01.2014 - 31.12.2014

01.01.2015- 31,12.2015
01.01.2016- 31.12,2016

Finansal Eksen Bafimsiz Denetim Ve Dapismanhk | 01.01.2017 — 30.06.2017
AS.

O
\%@x
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Baghk

Aciklama Yiikiimliliigi

Al

Girig ve uyariar

e Bu 8zet olarak
okunmalidr.,

o Sermaye piyasas: araglarina iligkin yatirim
kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

o lzahnamede yer alan bilgilere iligkin
iddialarin mahkemeye taginmast
durumunda, davaci yatinmeci, halka arzin
gergeklestifi tilkenin yasal diizenlemeleri
gergevesinde, izahnamenin gevirisine iligkin
maliyetlere yasal siiregler baglatilmadan
dnce katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak
Uzere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak dzetin izahnamenin diger kisimlan ile
birlikte okundugu takdirde yamltici, hatali
veya tutarsiz olmasi veya yatirimeilarin
yatrim kararim vermesine yardime: olacak
Onemli bilgileri saglamamas: durumunda
gidilir,

izahnameye  giris

A2

Izahnamenin
kullamimina iligkin bilgi

sonraki (e

Yoktur

B—IHRACCI

B.1

Ihraggmm ticaret unvam ve

Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi

B.2

isletme ad:

Ihragonin hukuki statiist,
tabi oldugu mevzuat,
kuruldugu {ilke ve adresi

Hulkuki Statii
Tabi Oldugu
Mevzuat

Kuruldugm Tlke

Anonim Sirket
T.C Kanunlari

Tiirkiye

Piri Mehmet Mahallesi
Mimar Sinan Cad. Miralay
Igham Kat:2/77 ISPARTA
Piri Mehmet Mahallesi
Mimar Sinan Cad. Miralay
isham Kat:2/77 ISPARTA

Merkez Adresi

Fiili Yonetim Adresi

B.3

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini de igerecek
sekilde ihraceimn mevent
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki eden
Onemli faktdrlerin tamma ile
glsterilen

Aksu Enerji ve Ticaret AS. 21 Kasim 1985 yilinda 30
kurucu ortak tarafindan 100 TL sermaye ile
kurulmugtur. Sirket 3096 sayili Yap-islet Devret
Modeli ile 04 Eyliil 1985 tarih ve 18858 sayili Resmi
Gazetede yaymnlanan “Tiirkiye Elektrik kurumu
digmdéki kuruluglara elektrik enerjisi Gretim tesisi
kurma ve igletme izni verilmesi esaslarim belirleyen
yonetmelik hitkiimleri uyarinca 19-02-1986 tarihinde
Isparta ili _dahilinde Egirdir-Caykdy mevkiinde

SRR g\_R YATIRIM MENKUL/DEGERLER A.S.
G Genel Mid{fAiG
Bilyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Biok Ki4-5

Eselltepe / §:l$h /ISTANBUL
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bilgi

2X6.5=13JMW (36 Milyon KWH) kurulu giiciinde
Aksu-Caykdy Hidro Elektrik Santrali stzlesmesini
imzalamg ve santral 08-12-1989 tarihinde isletmeye
alinnmugtir.  Santralin  igletine  stiresi 49 yuldir.
Tiirkiye’de Yap-Iglet-Devret modeliyle kurulan ilk
sirket 6zelligine sahiptir.

Géltas Enerji Elektrik Uretim AS$’nin 30 MW
glicindeki Egen T HES 2011 yih igerisinde ticari
igletmeye alinarak tiretime baglamugtr. Iki santralin
toplam kurulu giicti 104,30 MW olup toplam yillik
liretim kapasitesi 380 GWh olarak 6ngdrillmektedir.
Her iki santral i¢in Lisans siiresi 2009 ytlinda 38 yil 4
ay 25 gline uzatilmgtir,

Isparta ili Gonen ilgesinde 19.01,2014 tarihinde
devreye alman Gonen Giines Enerji Santrali, Giines
Enerji yatinmlarmimn ilki olmug ve sirket yatirimlarmi
bu ybnde siirdiirmeye devam etmistir., Isparta ili Kay:
Koyt mevkiinde toplam 2 MW’Iik Kay1 1 ve Kay: 2
Gtines Enerji  Santrallerinin kabulit 28.04.2016
tarihinde yapilmg ve devreye almmugtir, Senirce 1 -
Senirce 2 - Senirce 3 Giines Enerji Santralleri ise 2016
yilinmn Eyliil ayinda ingaati tamamlanmg 2016 Aralik
aymda kesin kabulii yapilip iiretime baglamigtir. 2017
ythnn 2. ¢eyreginde ingaatina baglanan Kogtepe 1 ve
Kogtepe 2 GES santrallerinin ingasti Eyliil 2017 itibari
ile tamamlanmig olup kabul siirecine baglanmigtir, Bu
santrallerinin kabulil ile Sirket’in gfineg enerji santrali
kurulu giicii 8 MW’a ulagacaktir,

Sirket, 32 Milyon TL sermayeli Gltag Enerji Elektrik
Uretim A.$’ ne %25,45 orammnda igtirak sahibidir.
Géltag Enerji Elektrik Uretim A.S. Mugla’nm Fethiye
ilcesinde bulunan Egen Nehri fizerinde 44,3 MW
kurulu giice sahip Esen II HES’i 10 Agustos 2002
tarihinde igletmeye alarak elektrik liretmeye
baglamgtir,

Sirket’in, 300’ye yakin kurucu ortagi meveut olup
borsada islem grmektedir.

B.4a |[lhracery1  ve

haklanda bilgi

gosterdigi sektdrii etkileyen
nemli en son egilimler

faaliyet

Yenilenebilir  enerji alaminda  yapilan 6nemli
yonetmelik degigiklikleri ile sektor, kendisine yeni bir
yon gizme noktasma gelmistir. Bu gergevede almacak
kararlarin y6netmelik degisiklikleri ile bir noktaya
gelmesi girketlerin hizli karar almasinda cesitli riskler
olusturmugtur;

- Ekonomik yavaglamanin, yapilacak yeni yatirimlar
i¢in girketleri olumsuz etkilemesi,

- Sirketin kisa vadeli nakit ihtiyaglarim kargilamak igin
ve yeni yapilacak yatrimlarda kullamlacak uzun
vadeli yatinm kredilerinin maliyetlerinin piyasada
olusacak «faiz oranlan ile yalindan ilgili olmasi, reel
faiz oranlarinda ve sonrasinda olusacak borglanma
faizlerinde ~yaganacak artiglarm sirketin finansal

AKSUENERTIVETICARET
Piri Mehmet Mh. Mimar Sinan Cd. Mirala
Nuri Bey Is hani Kat: 2/ 77 - IS

Tic Sic. No: 4385 /489 KAvMAKKAPI ]
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durumunu yakindan ilgilendirmesi, kurda meydana




gelen dnemli dalgalanmalar, déviz borcu olan sirketi
ciddi risk altina sokmaktadir,
B.5 ihraccmm dahil oldugu | Sirket her hangi bir gruba bagl: degildir.
p ve grup icindeki yeri
B6 Sermayedelfl veya toplam Sirketin meveut sermayesi igindeki pay1 %5 ve daha
oy hakla igindeki paylarm | g1, olan nihai ortaklarin pay orani ve tutan
dogrudan veya dolayh asagidaki tabloda yer almaktadir.
olarak %S5 ve fazlasi olan
kigilerin isimleri/unvanlar | [ Ortagin Ticaret | Pay orami | Pay Tutan
ile her birinin pay sahipligi | | Unvan/Adi Soyad: (%) (TL)
hakkinda bﬂgi NEROX 7,82 652.992,40

INTERNATIONAL

B.V.

GOLTAS GOLLER | 6,62 553.190,40

BOL. CIMENTO SAN.

VE TICARET A.§

DIGER 85,56 7.145.817,20
ihras;cmm hakim TOPLAM 100,00 8.352.000,00
ortaklarmmm  farkh oy
haklarma  sahip  olup Yoktur.
olmadiklar hakkunda bilgi '

Varsa  dofirudan  veya
dolayh olarak ihragginmn
ybnetim hakimiyetine sahip | Yoktur.
olanlarm ya da ihraggy:
kontrol edenlerin
isimleriunvanlan ile bu
kontroliin kaynaf
hakkinda bilgi
B.7 | Secilmis finansal bilgiler ile
ihragemm finansal
durumunda ve faaliyet
sonu¢larmda meydana
elen nemli degigiklikler
Izahnameye konu finansal tablolar sirketin resmi internet sitesi (www.aksuenerji.com.tr)
ve Kamu Aydmlatma Platformunda (www.kap.org.tr) adreslerinde yaymlanmgtur.
Secilmis finansal bilgilere agagida yer verilmektedir. .
30.06.2017 |  30.06.2016 31.12.2016 ] 31.12.201S| 31.12.2014
Sinirh Smirh
(TL) Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagmsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden Denetimden | Denetimden| Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmig Gecmis
Donen Varliklar 3.583.938 3.159.702 903.271 2971.118 3.776.442
Nakit ve Nakit
Benzerleri 1.209.592 2.046.614 4.952 2.084.458 3.311.870
Ticari Alcaklar 1.180.735 139.441+}: 312,053 111.108 323.115
Stoklar 0 Pt 0 _ 0 0 0
Duran Varhklar 65.734.742 49.593.809 56.182,754| 46.737,177] 38.318.674
Maddi Duran
Varliklar 33.288.790 17.509.454|  24.366.683 14.551.277 6.763.268
AKSU ENERJI VE TICARET A5,/
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Aktif Toplam 69.318.679[  52.753.511 57.086.025| 49.708.295]  42.095.116
Kisa Vadeli

Yiukiimltlukler 3.843.835|  1.239.977 3.850,435 730.135 854.360
Tligkili Taraflara

Diger Borglar 3.807 0 25.615 0 2.664
Finansal

Borglar 2.642.816 742,197 3.334.310 287.853 796.236
Ticari Borglar 806.660 82.119 §9.828 26.165 13.402
Uzun Vadeli

Yokimlolukler | 35264406 17.122.729|  20.139.696] 14.815.880|  8.380.524
Tiigkili Taraflara

Diger Borglar 0 0 0 0 0
Finansal

Borglar 31.035.657|  12.973.378 16.099.363 |  10.864.509|  4.213.745
Ozkaynaklar 30.264.406| 34.390.805 33.095.804| 34.162.280 |  32.860.232
Pasif Toplam 69.318.679| 52.753.511 57.086.025] 49.708.295| 42.095.116

Sirketin aktif bitytikligii yillar itibari ile artig gstermektedir. 2014 yihnda 42.095.116 TL
olan aktif biytiklik 2015 yilinda yaklasik %18 artarak 49.708.295 TL’ye yitkselmistir.
2016 yrhinda ise 2015 yilina oranla yaklagik %15 oraminda bir artig gOstererek 57.086.025
TL olmugtur. 2017 yilmn ilk yarismda aktif toplam 2016 yina oranla %21 artarak
69.318.680 TL olmugtur.

2017 y1l1 ilk yanisinda bilangonun pasif tarafinda yer alan kisa vadeli yiikiimliilitkkler 2016
yili sonuna gore %0,17 artig gbstermigtir. Sirketin kisa vadeli finansal borglar1 2014
yihnda 796.236 TL 2015 yilinda 287.853 TL 2016 yilinda 3.334.310 TL ve 2017 yilmm
ilk yarisinda 2.642.816 TL olarak gergeklegmigtir.

Sirketin uzun vadeli finansal borglari ise 2014- yiinda 4.213.745 TL 2015 yilinda
10.864.509 TL 2016 yilinda 16.099.963 TL ve 2017 yalnm ilk yarisinda 31.035.657 TL
gergeklesmigtir. Bu artign sebeb ise girketin 2014 yiinda Giineg enerji yatirnmlara
baglamasidir. 2014 yilindan bu giine kadar girket 8 MW. Ik glines enerji santrali yapmsg 6
MW’lik kismim devreye almig, 2MW’lik kismnm ise ingaatim tamamlamis ve devreye

almak i¢in bagvurulan yapmgtir,
30.06.2017 | 30.06.2016 | 31.12.2016 | 31,12.2015 | 31.12.2014
Smirh Smmirh
Bafhmsiz Bagimsiz Bajmsiz
(TL) Deximl: Defeﬁn:lsel: Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gegmis Gegunis Gegmig Gegmig Gegmis
Net Satiy Gelirleri 3.619.793 1,588.380 3.355.912| 3.252.561 1.546.446
Satiglarin Maliyeti -3.501.726 -912250| -1,722.604 | -2.337.014| -1.265.579
BRUT KAR 118.067 676.130 1.633.308 915.547 280.867
Briit Kar Marj: 3,26% 42,57% - 48,67% 28,15% 18,16%
Genel Yonetim -360.244 -322.074 -655.616 -597.623 -448.252
Esas Faaliyetlerden
 Diger Gelirler 72.766 0 37.411 120.315 205.862
Esas Faaliyetlerden ;
 Dier Giderler () -135.773 -3.831 -23.655 -330.436 12,349
ESAS FAALIYET -305.184 350.225 991.448 107.803 26.128
Esas Faaliyet Marj1
Diger Faaliyet .
Gelirleri / Giderleri 0] eerint 0 . "
Finansal Giderler -2.852.372 -80.920 -2,242 422 -209.767 -314.007
Yatirm Faaliyet '
Gelirleri / Giderleri -885 65.991 155.691 471.541 0
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SURDORULEN

FAALIYET KARI -304.299 416.126| -1.065.620( 1.375929| -1.118.380
/ ZARARI

Ertelenmis Vergi 50,513 -300.616 78344 272.431 72.490
NET DONEM .

KART/ ZARARI -2.844.46] 158.519| -1.143.964| 1382.143| -1.118.380

2014 yilinda meydana gelen yagiglarin 2015 yilinda artmas: sebebi ile girketin hasilat
yaklagik %110 artarak 3.252.561 TL’ye gikmistir. 2016 yilinda ise satilar yeni yapilan
gliney enerji santrallerinin devreye alinmas: ile %3,18 artarak 3.355.912 TL olarak
gergeklesmigtir. Sirket’in 2017 yilinm ilk yaris: itibariyle net satig gelirleri 2016 yilinm
ayni dBnemine gore %128 artigla 3.619.793 TL seviyesinde gerceklesmigtir.,

2015 yilinda %28.1 seviyesinde bulunan briit kar matjt artan net sati§ gelirlerine paralel
2016 yilinda %48.7 seviyesine ylikselmistir. Ancak 2017 yihmn ilk yaris: itibariyle satis
gelirlerindeki artaga rafmen maliyetlede gortilen artig briit karhh bask: altina almstir,
Sirket’in 2016 yilmin ilk yarisinda %42.6 olan briit kar marj1 2017 yihnmn ilk yaris:
itibariyle %3.3 seviyesine gerilemigtir.

Sirketin net donem kar/zaran 2014 yilmda -1.118.380 TL, 2015 yilinda 1.382.143 TL,
2016 y1linda -1.143.964 TL, 2017 yrhinm ilk 6 aylik déneminde ise -2.844.461 TL olarak
gergeklegmis ve donemlerde meydana gelen zararlarin genel nedeni yeni yatirimlarin
yiiksek finansman giderleri ve iklimsel nedenlerden dolay: yafiislarin azalmas: ile paralel
olarak hasilatin dilsmesi olmugtur,

B.8 | Secilmiy Snemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve beklentileri | Yoktur,

B.10 | lzahnamede — yer alan | oo oo yili mali tablolarinm denetlenmesinden
finansal  tablolara iligkin | sorymly  Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve
denetim raporlarmdald | Danygmaniik A.§’nin, 2017/6 donem ozet finansal
olumlu  gbrily  digndald | bilgilere iliskin bagmmsiz denetim raporunda garth
hususlarm icerigi g0rily vermistir. Bu garth gbriige sebeb olarak ise su

ifadeleri kullanmugtir; “Sirket’in, %25,45 oranindaki
hisse payr ile finansal yatimmlarda smiflandirilan
igtiraki, Géltag Enerji Elektrik Uretim A.S. aktif bir
piyasada iglem gérmemektedir. S6z konusu igtirakin
defori, en son 31.12.2015 tarihinde, Ozkaynak
Yontemi ile tespit edilmig olup, 22.487.525 TL’dir.
Finansal yatinm olarak, 30.06.2017 tarihli ekli
finansal durum tablosuna aym deger ile tagman
igtirakin toplam aktiflere oram %32,44’ddr. llgili
igtirakin degeri, tespit edilmediginden ekli finansal
tablolar {izerindeki etkisi olgiilememistir. Ayrica
Sirket, Gdltas Enerji Elektrik Uretim A.S$. aleyhine,
6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 439/2 Maddesi
uyarmnca, Ozel denetgi atanmasi talebi ile dava
agmistir.”’ denilmigtir.

B.11 | Ihraccmmn igletme Sirketin cari yiikiimliiliklerini kargilamak tzere 12
sermayesinin meveut aylik bir dénem igin yeterli igletme sermayesi yoktur,
yiikiimliliiklerini Ek igletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmas: igin
kargilayamamasi iklim kogullariin istenilen diizeye gelmesi, buna bagh

olarak satislardan elde edilecek haslat gelirleri ile
gergeklestirilebilecektir, Bedelli sermaye artmmimndan
elde -edilecek gelir kredi ve leasing Sdemelerinde
kullamlacaktir. Ayrica kisa vadeli yiikiimliiliklerin
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gelecek iyilesme ile kredi kuruluglarindan daha uygun
finansman elde etine imkani saglanacakur.
(TL) 30.06.2017 | 31.12.2016 | 31.12,2015 | 31.12.2014
Donen Varliklar | 3583939 | 903271 | 2971.118 | 3.776.442
e e | 3843835 | 3850435 | 730135 | 854360
g::nlﬂ;ge 257896 | -2.947.164 | 2321261 | 2.922.082
Net Igletme
Sermayesinin | 2.689.268 | -5.268425 | -600.821 | -1.145.679
Geligimi
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 |Ihrag edilecek ve/veya | Sirketimizin 8.352.000 TL Gdenmis  sermayesi
borsada i;]em girecek 3.972.000,00 TL*si (%:47,5574) i¢ k?}:naklarc’ia.n
e Iy | ol ek koot et a8 2k )
t . .
l;m:maram (ISE:I) tlnahll tii: ¢ikarilacaktir, Thrag edilecek paylar iizerinde herhangi
Ia iligkin bilgi bir imtiyaz bulunmayacaktir. Paylar hamiline ihrag
Ve gruplaring edilecektir. Yapilacak sermaye artinminda A grubu
(ISIN:TRAKSE00010) pay sahiplerine A Grubu, B
Grubu (ISIN: TRAAKSUE91L2) pay sahiplerine B
Grubu verilecektir.,
C2 |Sermaye piyasas: aracinn Paylar Tlirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir
ihrag edilece@i para birimi . o i
C.3 |[Ihra¢ edilmig ve bedelleri Sirketin . "t
¢ikarilnug  sermayesi  8.352.000 TL’dir.
tamamen  §denmiy . P2Y | Odenmemi pay sayis1 yoktur.
sayis: ile varsa bedeli tam
tdenmemis pay saysi
Her bir paym nominal | Bir paym nominal degeri 1,00 TL’dir.
degeri
C4 |Sermaye piyasasi aracinn | - Kardan Pay Alma Hakki (SPKn madde 19 - TTKn

sagladign haklar hakkinda
bilgi

md.507)

- Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn madde 19 —
TTK md.462)

- Riighan Hakki (TTK md. 461, kayith sermaye
sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn madde 18)

- Tasfiye Pay1 Haklka (TTK Md. 507)

- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (TTK md.
414,415,419,425,1527)

- Genel Kurulda Miizakerelere Katitma Hakki (TTK
md, 407,409)

- Oy Hakk: (TTK md. 434 ,435, 436)

- Bilgi Alma Hakk: (SPKn Md. 14, TTK md. 437)

- Inceleme ve Denetleme Hakki ( TTK md. 437)

- Iptal Davas: Agma Hakki ( TTK md. 445451,
SPKn md. 18)

- Azhk Haklani (TTK md. 411, 412, 429)

- Ozel Denefim Isteme Hakki (TTK md. 438)

- Ortakliktair Ayrilma Hakki (SPKn md. 24)

- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki ( SPKn md.

27)
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kasitlayica
hakkinda bilgi

C.5 | Sermaye piyasas: aracinmn
devir ve tedaviiliinii

Yoktur

pazara iliskin bilgi

C.6 |Halka arz edilen sermaye
piyasas: araglarmm
borsada iglem girmesi igin
bagvuru yapilip yapiimadig
veya yapihip yapumayacag
hususu ile iglem giriilecek

Sirketin paylart BIST Ana Pazarda islem gérmektedir.
Sermaye artinminda ihrag edilen paylar yeni pay alma
haklannin  kullandinlmaya bagladigi birinci giin
itibariyle MKK'da gerekli iglemlerin yapilmasini
miitakip BISTte iglem gérmeye baglayacaktir,

hakkmmda bilgi

C.7 |Kar dagtim politikas:

plidots en el \/E TICARET AS.~

Sirket’in kar dagitim politikas1 Ana S8zlegme’nin 24.
maddesinde belirtildigi Gzere agagidaki gekildedir,

Sirketin hesap dbmemi sonunda tespit edilen
gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirketce Odenmesi veya ayrilmasi
zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kigilii
tarafindan 8denmesi zorunlu vergiler digtildiikten
sonra geriye kalan ve yihk bilangoda gorillen net
dénem kari, varsa gegmis yil zararlarnn
diglilmesinden sonra, swasiyla asagida gosterilen
sekilde tevzi olunur:

a) Tark Ticaret Kanunu’nun 519. maddesi uyarinca %
5’1 kanuni genel kanuni yedek akgeye ayrilir.

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagig tutarmmn
ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden, Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatina uygun olarak
Genel Kurul tarafindan belirlenen oran iizerinden
birinci temettii ayrilir,

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, %10 A
Grubu pay sahibi ortaklara, % 3’@i Yénetim Kurulu
tiyelerine %2 de memur ve miistahdem ve iggilere
dagitilmak fizere ayrilir,

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde
belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismi, Genel
Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay:
olarak dagitmaya veya kendi istegi ile yedek akge
olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere
dagitiimas: kararlagurilmis olan kisimdan, Sdenmig
sermayenin %5’i oraninda kar pay diisiilditkten sonra
bulunan tutarin onda biri, Tiirk Ticaret Kanunu’nun
ilgili hiikimleri uyarmnca genel kanuni yedek akgeye
eklenir, Kar paymin ve/veya bilangodaki dagitilmamig

katlarin, hisse olarak dagitilmasi durumunda genel
" karuni-yetek akge ayrilmaz,

Karifi dagitimi ise Sirket’in ana sbzlegmesi 25.maddesi
uyarinca, dagitilacak kér pay sahiplerine hangi |
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tarihlerde ve ne sekilde verilecegi Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili tebligler gergevesinde ySnetim
kurulunun teklifi iizerine genel kurul tarafindan
kararlaghmlir,

D-—RISKLER

D.1

Ihraggiya, faaliyetlerine ve
iginde bulundugu sektdre
iligkin 6nemli risk faktérieri
hakkmda bilgi

AKSU

“NERJI VE TICARET A Sy

o Tarife degisikligi riski; Sirket’in faaliyetlerini ve

fiyatlandirma stratejisini etkileyen iletim ve
dafitim tarifleri ile perakande ve toptan elektrik
satig tarifeleri Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
(EPDK) tarafindan belirlenmekte ve onaylanmakta
olup, konu Sirket’in kontrolii disindadir. Elektrik
tariflerinde yapilan degisiklikler Sirket’in finansal
durumunu olumsuz ydnde etkileyebilir. 3096 sayili
Yap-islet-Devret modelli bir santral igletmesinden
dolayr enerji satig fiyati TETAS tarafindan
belirlenmektedir ve 2003 yilindan bu yana
Yenilenebilir Enerji Kaynagina Dayali tarife
degisikligi gerceklegsmemistir.

Finansal Kaynak Riski; Sirket, finansal kaynak
bulamamasi durumunda maliyetlerde silantiya
diigebilir.

Yatiim Riski; Sirket’in dofru zamanda yatirrm
yapamamas)  girketin  biiylimesini  olumsuz
etkileyebilir.

Dava Riski; Sirket faaliyetlerle ilgili olarak gegitli
davalar ile karst karsiya kalabilir, Sirket enerji
satis1 ve igtiraki ile ilgili olarak cesitli hukuki
davalarda taraf olabili. Davalarm aleyhte
sonuglanmas: halinde Sirket tazminat Sdemek
zorunda kalabilir,

Sirket stratejik hedeflerini tam olarak hayata
gegiremeyebilir, gergoklestirse bile bilyiimesini
etkin ve faydal bir bigimde y8netemeyebilir.

Kuraklik ve Uretimin azalma riski; Hidro elektrik
kisminda yagislarin azalmas: ve kurakhigin artmas:
enerji Uretiminin diljgmesine neden olacak buda
Sirket’in finansallarma olumsuz yansiyabilecektir.
Sirketin faaliyet gosterdigi enerji sektSriinde
yapilan yatinmlarin neticesinde alinan kredilerin
déviz bazhi olmasi, olugacak kotii kurumlarda
kurdaki dalgalanmalar girket gelirlerini olumsuz
etkileyecektir

Kur Riski; Sirket’in yapilan giines enerji
yatinmlarinin tamam: leasing kredi s6zlegmeleri
EURO iizerinden yapilmgtir, Fakat giines enerji
santrallerinde enerji satiy tarifesi Amerikan Dolar
cinsindedir. © Dolaysiyla  Sirket kur  riski
tasgimaktadir.

Kredi Riski; Sirketin cesitli finansal kuruluslardan
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kullanmis oldugu krediler mevcuttur. Sirket, s6z
konusu kredi riskini finansal kuruluglarla yapilan
iglemleri siirlandirarak ve s6z konusu kuruluglarin
glivenilirligini siirekli degierlendirerek
yonetmektedir

o Kiiresel ve yerel ekonomide ani dalgalanmalar
operasyonlar1 ve finansal performans: olumsuz
etkileyebilmektedir.

® Mevzuata ybnelik riskler; Mevznat konularmnm
icerisine yeni yapilacak yatinmlarda kullanilan
ithal mallara uygulanan gdzetim uygulamas,
antidumping vergileri gibi konular etkili olabilir.
Ayrica  Sirket’in  santrallerinin  tabii oldugu
Yenilenebilir Enerji  Y&netmeliginin  ¢esitli
araliklarla degisitirilmesi faaliyetlerine olumsuz
yanstyabilir.

D3

Sermaye piyasasi aracina
iligkin Snemli risk faktirleri
haklanda bilgi

Sermaye piyasasi aracina ySnelik riskler, kar pay:
gelirine iligkin riskler ve sermaye kazancma iligkin
risklerden olugmaktadir,

Kar pay: girketler tarafindan nakit olarak veya bedelsiz
pay geklinde dafitilabilmektedir. Kar olugmamas:
durumunda, kar pay1 dagtilmamasi  riski
bulunmaktadir. Ayrica dagitilabilir dénem kar1 olugsa
dahi, Sirket’in kar pay1 dagitim politikas: kapsamimda
kar payr dagitmu yapilmamas: ytniinde bir karar
almabilir, Kar pay: dagitim Genel Kurul’un onayina
tabidir.

Sermaye kazanci, paymn fiyabndaki artistan
kaynaklanan ve payin satig1 ile gergeklegen gelirlerdir.
Paylarn BiST’te olugan piyasa degerindeki olast
digligler paymm elden g¢ikarilmasi durumunda
yatinmcilarn zarar etmesine yol agabilir.

Kiresel bazda ekonomik veya finansal krizler,
jeopolitik riskler, Tiirkiye’de ise ekomomik, politik
ve/veya sosyal riskler ve benzeri durumlarin ortaya
¢ikmas: halinde genel olarak pay senedi piyasasi
(BIST) satg baskist altnda kalabilir. Boyle bir
durumda $irket’in paylarida daha fazla olumsuz etki
gorilebilir. Tlave olarak Sirket’in tabi olduju yasal
mevzuatta olabilecek degigiklikler, sektdr ve/veya
Sirket’i olumsuz yonde etkileyen gelismeler ile
Sirket’in yBnetimsel ve finansal gorilniimiine bagh
olarak Sirket’in pay fiyatinda diigily yasanabilir, Ayica
borglanma faizi ve déviz kurn hareketleri Sirket’in
faaliyetlerinde ve dolayisiyla finansal sonuglan
lizerinde olumsuz etkiye neden olabilir; finansal
performansin beklentilerin altinda kalmas: nedeniyle
de pay:fiyat: dilgebilir. Dolayisiyla yurtici ve yurtdigs,
filke :genelini etkileyen veya sektdr/Sirket’e bagh
cegitli risk faktorleri nedeniyle Sirket’in pay fiyatinda
diigits goriilmesi sonucunda yatrimeilarin zarar etmesi
olasilik déhilindedir.
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E—-HALKA ARZ

E.1 | Halka arza iligkin
ihraggimin/halka arz edenin
elde ecdecei net gelir ile
katlanacag tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatirnmeilardan talep
edilecek tahmini maliyetler

hakkmda bilgi

Meveut ortaklartmizin  yeni pay alma haklarim
tamamen kullanmalan durumunda halka arzdan elde
edilecek tahmini net nakit girisi 4.176.000,00 TL’dir.

Araci kurumlar yeni pay alma haklarinin kullaniimast,
meveut pay sahipleri tarafindan  kullandmak
istenmeyen yeni pay alma haklanmn riichan hakki
pazarinda satimasi, tiim bu islemler ertesinde kalan
paylarn  birincil piyasada halka arz edilmesi
iglemlerinde aracilik yapacaklar igin s6z konusu
iglemleri yapan yatinmcilardan iicret, komisyon ve
benzeri taleplerde bulunabilirler.

Merkezi Kayit Kurulugu tarafindan bedelli sermaye
arinmi  iglemleri neticesinde aract kuruluglara
tahakkuk ettirilen hizmet bedeli araci kuruluglarn
uygulamalarma bagli olarak yatmmcilardan tahsil
edilebilir,
Tahmini ihrag maliyetleri asagidaki gibidir.
Masraflar TL
SPK (%0,2) 8.352
BIAS Kota Alma Ucreti (%0,03) 1.253
MKK (BSMV Dahil) (%0,005 - All Limit
685 TL - Ust Limit 34.135 TL)
Rekabet Kurulu Ucreti (%0,04)
Halka Arz Komisyonu (BSMV Dahil)
Tescil ve flan Giderleri
Toplam Masraf
Halka Arz Edilecek Pay Adedi
Net Gelir (Toplam Masraf-Halka Arz
Tutar)
Pay Basina Maliyet

Yapilacak sermaye artimminda, sermaye artiim
sirecine iligkin tahmini 58.744 TL maliyet dikkate
alinarak, sermaye artiim sonucunda salanacak
4.117.256 TL tutarmda tahmini net nakit girigi elde
edilmesi 8ngdrillmektedir,

719

1.670
36.750
10.000
58,744
4.176.000

4.117.256
0,01

E2a |Halka arzn  gerekeesi,
halka arz  gelirlerinin
kullamim yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir

hakkinda bilgi

Sirketin 50.000.000 TL. olan kayith sermaye tavam
icerisinde , 8.352.000 TL. olan gikarilmig sermayesinin
3.972.000 TL’lik kism: ( % 47,5574 ) bedelsiz olarak
i¢ kaynaklardan kargilanmak fizere, 4.176.000 TL’lik
kisminin  (%50) tamami nakit karsilanmak {izere
16.500.000 TL'ye ¢ikarihnas: iglemleri kapsaminda;
sermaye artirmmnda elde edilecek fon; sirketimizin
vadesi gelen kredi ve/veya leasing Gdemelerinde
kullamlacaktir.

Mevcut ortaklarm yeni pay alma haklarim tamamen
kullanmalar1 durumunda, halka arzdan elde edilecek
tahmini net nakit girigi 4.117.256 TLdir.

E3 |Halka arza iligkin bilgiler

Sirketin 8.352.000 TL Gdenrais sermayesi 3.072,000
TL'si (%47.,5574) i¢ kaynaklardan kargilanmak @izere

ve kosullary ..,
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bedelsiz, 4.176.000 TL’si (%50) bedelli olarak
kargilanmak sureti ile 16.500.000 TL’ye ¢ikarilacaktir,

Sermaye artirimmnda mevcut ortaklann yeni pay alma
haklarinin kisitlanmayacaktir.

Bedelli sermaye artiriminda hisse senetlerinin yeni pay
alma (rlichan) hakk: déneminde 1 TL nominal degerli
bir payin 1 TL’ den ihrag edilecektir.

Yeni pay alma haklan kullanim stiresinin 15 giin
olarak belirlenecek ve bu silrenin son giiniiniin resmi
tatile rastlamas: halinde, yeni pay alma hakki kullanim
sliresinin izleyen ig giinii aksami sona erecektir.

15 ginlik hak kullanim siiresi sonunda, pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarmi kullanmamalar
sebebiyle kalan paylarin halka arz siiresinin iki is glinii
(2 giin) olarak belirlenecek ve bu siirenin baglangi¢ ve
bitig tarihlerinin Tasarruf Sahiplerine Satiy Duyurusu
ile §irket’in kurumsal internet sitesi, KAP’ta ve Seker
Yatirim’1n internet istesinde ilan edilecektir.

Yeni pay alma (riichan) haklarinin kullamlmasindan
sonra kalan paylarin Borsa Istanbul’da bir paym bedeli
1 TL nominal bedelin altinda olmamak kaydi ile
Borsa’da olugacak fiyattan halka arz edilecektir.

Bu sermaye artrminda yeni pay alma haklarmm
kullammindan sonra kalan paylardan pay almak
suretiyle ortak olmayan isteyen tasarruf sahiplerinin
duyurulacak satig siireci icerisinde Borsa Istanbul
A.S’de iglem yapmaya yetkili borsa {iyesi araci
kurumlardan birine bagvurmalan gerekmektedir.

B

Catiyan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iligkin ilgili kigilerin énemli
menfaatleri

Sirket paylarmm jhrag¢ ve halka arz ile girketin
sermayesi artacak olup, aracilik hizmeti veren Seker
Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik komisyonn elde
edecektir.

E.5

Sermaye piyasas:
halka arz
kiginin/ithra¢emimn
ismi/unvam

aracii
eden

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarmm icerecek gekilde
dolagimdaki pay miktarmmn
artirnlmamasina iligkin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

Halka arz, Aksu Enerji ve Ticaret A.$’nin sermaye
artirim yoluyla gergeklegecektir.

Yoktur,

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktan
ve yiizdesi

AKSU ENERJI VE TICARET A3

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarim
%100 .oraminda kullandiklar: varsayimiyla, sermaye
artinmy sonicunda meveut ortaklar igin sulanma etkisi
pay bagma 1.54 TL (%42,5)"dir.
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Yeni pay alma hakki Meveut hissedarlarin  yeni pay alma haklarim

kullamminin  séz  konusu |\ jianmamalars durumunda, kalan paylar igin herhangi

olmas: durumunda, meveut | bir sannalma taahiidli bulunmamaktadir. Bu durumda
hissedarlarin halka arzdan | sulanma etkisi pay basina 0,46 TL (%12,6) olacaktir.
pay almamalan

durumunda sulanma

etkisinin miktarn ve yiizdesi

E7 | Talepte bulunan Talepte bulunan yatirnmeilar bagvurduklar yatirim
yatmmeiardan talep | jyruluglarmin + icretlendirme politikalarina  tabi
edilecek tahmini maliyetler | olacaktir.

AT ] Yatnm kurumlart yeni pay alma haklarinin
kullamlmas;, mevcut pay sshipleri tarafindan
kullanilmak istenmeyen yeni pay alma haklarimn
rlichan hakki pazarmda satilmasi, tim bu iglemler
ertesinde kalan paylarin birincil piyasada halka arz
edilmesi  iglemlerinde aracihk yapacaklari igin
sozkonusu iglemleri yapan yatirimcilardan  ficret,
komisyon ve benzeri taleplerde bulunabilirler,

Talepte bulunan yatrimeilar bagvurduklar yatirmm
kurumlarinin aracilik komisyonu, masraf, hizmet ticreti
gibi licretlendirme politikalarma tabi olacaklardir,

MKK tarafindan arac1 kuruluglara tahakkuk ettirilen ve
hisse tutar: fizerinden hesaplanan hizmet bedeli yatirim
kurumlarin uygulamalarina istinaden yatirimeilardan
tahsil edilebilir.

3, BAGIMSIZ DENETCILER

3.1 izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibari ile ihragemin baghmsiz denetim
kuruluglarmin ticaret finvanlar ile adresleri:

Sirketin 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 dénemlerine iligkin finansal tablolarin bagimsiz denetimi
ile 30.06.2017 ve 30.06.2016 tarihli ara dénemlere iligkin smrl bagimsiz denetimini gergeklestiren
kuruluglarin unvam agagida verilmektedir.

Finansal tablo | Bagimsiz Denetim Bafimsiz Denetim Kurulugunun | Bagimsiz Denetim
Dénemi Kurulugunun Ticaret Adresi Kurulugunun
nvam Sorumlu Ortak
Bagdenetgisinin
Adi Soyadh
01.01.2014- Denge Ankara Bagimsiz | Kizilirmak Mah., Musin | Ragit Ugur Kaylan
31.12.2014 Denetim  Yeminli Mali | Yazicioglu Cad. 1451 Sok. Hayal
Mitgavirlik A.S. Apt. No:4 D:1/4 Cukurambar
/Cankaya/Ankara
01.01.2015- Denge Ankara Bagimsiz | Kizilirmak Mah. Musin | Ragit Ugur Kaylan
31.12.2015 Denetim ~ Yeminli Mali | Yazicioglu Cad. 1451 Sok. Hayal
Miisavirlik A.S. Apt. No:4 D:1/4  Cukurambar
AKSHENERIEHCARET-A-5,— L Lcankayd /Ankara
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01.01.2016- Denge Ankara Bagmsiz | Kizilirmak Mah. Musin | Ragit Ugur Kaylan
30.06.2016 Denetim ~ Yeminli  Mali | Yazicioglu Cad. 1451 Sok. Hayal
Miisavirlik A.S. Apt. No:4 D:1/4 Cukurambar
/Cankaya /Ankara
01.01.2016- Denge Ankara Bagimsiz | Kizilirmak Mah. Musin | Ragit Ugur Kaylan
31.12,2016 Denetim  Yeminli Mali | Yazicioglu Cad. 1451 Sok. Hayal
Miisavirlik A.S. Apt. Noi4 D:1/4 Cukurambar
/Cankaya /Ankara
01.01.2017- | Finansal Eksen Bafumsiz | Iran Caddes: Karum iy Merkez1 C | Ufuk Dogruer
30.06.2017 Denetim Ve Damgmanlik | Blok 6.Kat No:449 Kavaklidere-
A.S. Cankaya-Ankara

3.2, Bagimsiz denetim kurnluglarmm/sorumiu ortak bag denetginin girevden
alnmasi, gbrevden ¢ekilmesi ya da defismesine iligkin bilgi:

Tork Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanunu ilgili maddeleri geregince Sirket’in 2017 hesap
dénemi bagimsiz denetimi igin; hizmet ve ficret uygunlugu ditgliniilorek Denge Ankara Bagimsiz
Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.$. degistirilip; Finansal Eksan Bagimsiz Denetim ve
Damgmanlik A.§. ile bagimsiz denetim sdzlesmesi yapilmgtir.

4, SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Sirketin 30.06.2017, 30.06.2016, 31.12.2016, 31.12.2015, 31.12.2014, dénemlerine iligkin finansal
durum tablolar: ve gelir tablolarindan segilen 8nemli finansal kalemler agafida yer almaktadir.

30.06.2017| 30.06.2016] 31.12.2016] 31.12.2015] 31.12.2014
Sumirh Smmirh
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz| Bagimsiz
Denetimden| Denetimden| Denetimden| Denetimden| Denetimde
(TL) Gegmig Gegmig Gegmiy Gegmig* | n Gegmis
Dénen Varliklar 3.583.938 3.159.702 003.271 2971.118| 3.776.442
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.209.592 2.046.614 4.952 2.084.458| 3.311.870
Ticari Alacaklar 1,180.735 139.441 312.053 111.108 323.115
Duran Varhiklar 65.734.742| 49.593.809| 56.182.754| 46.737.177| 38.318.674
Maddi Duran Varhiklar 33.288.790| 17.509.454{ 24.366.683 14,551.277| 6.763.268
Aktif Toplam 69.318.679| 52.753.511| 57.086.025| 49.708.295| 42.095.116
Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 3.843.835 1.239.977 3.850.435 730.135 854.360
Digkili Taraflara Diger
Borglar 3.807 0 25.615 0 2.664
Finansal Borglar 2.642.816 742.197 3.361.648 287.853 796.236
Ticari Borglar 806.660 82.119 89.828 26.165 13.402
Uzun Vadeli = _
Yiikiimliiliikler 35.264.406 | -© 17.122.729|. 20.139.696 14.815.880| 8.380.524
Finansal Borglar 31.035.657| 12.973.378| 16.099.363 10.864.509| 4.213.745
Ozkaynaklar 30.264.406|  34.390.805| 33.005.804( 34.162.280| 32.860.232
Pasif Toplam 69.318.679| 52.953.511| 57.086.025| 49.708.295| 42.095.116
AKSU ENERJi VE TICARET X3. KER Y .
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30.06.2017| 30.06.2016]| 31.12.2016( 31.12,2015( 31.12.2014
TL Bags:ﬂ:g Bm;;::.t s Ba"‘gnmslz Bagnmsu Bagunsnz
Denetimden | Denetimden enetimden | Denetimden | Denetimden
5 Gegmig Gegmnig Gegmisg

Geemis Gegmiy
Net Satiglar 3.619.793 1.588.380 3.355.912 3.252.561 1.546.446
Satislarin Maliyeti -3.501.726 -912.250] -1.722.604| -2.337.014| -1.265.579
Briit Kar/Zarar 118.067 676.130 1.633.308 915.547 280.867
Faaliyet Kar/Zarar -305.184 350.225 991.448 107.803 26.128
Dénem Kary/Zarari -2.884.461 158.519| -1.143.964 1.382,143] -1.118.380
Pay Bagina Kazang/Kayip -0,3406 0,0190 -0,1370 0,1655 -0,1339

“Yatirimel, yatuim kararm vermeden &nce ihra¢einm finansal durum ve
faaliyet sonuglarma iligkin ayrntili bilgilerin yer aldig igbu izahnamenin 10 ve 22
no’lu biliimlerini de dikkate almahdar.”

5.RISK FAKTORLERi
5.1 Ihraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
Tarife Degigiklipi riski

Sirket’in faaliyetlerini ve fiyatlandirma stratejisini etkileyen iletim ve dagrtun tarifleri ile perakande ve
toptan elektrik satig tarifeleri Enerji Piyasas: Diizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan belirlenmekte ve
onaylanmakta olup, konu Sirket’in kontrolii digindadir. Mevcut yonetmeliklere gore, Tirkiye Elektrik
lletim Anonim §irketi (TEIAS), Tiurkiye Elektrik Ticaret ve Tashhiit Anonim Sirketi (TETAS),
clektrik dagitim girketleri ve tedarik girketleri tekliflerini her 3 ayda bir EPDK’ya sunmaktadir. Bu
tarife teklifleri, sbz konusu yonetmeliklerde belirtilen yontemlere dayal: sekilde hazrlanmaktadir,
EPDK’nin tarifeler {izerinde geni§ takdir yetkisi bulunmakta olup tarife tekliflerini ya onaylamakta
yada tarifede degigiklikler yapilmasinm1 Snermektedir. EPDK’nmn bu takdir yetkisi diizenlemeye tabi
fiyatlarm §irket’in fiyatlandirma stratejisi kapsaminda Sirket’in tahminlerinde gok farkh sekilde
gergeklegmesine yol agabilir. Bu faktbrlerin tamami Sirket’in iglerini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarimi dnemli Slglide olumsuz ydnde etkileyebilir. Ote yandan Sirket, 3096 sayil Yap-Iglet-
Devret modelli bir santral igletmekte olup, enerji satis fiyatlan Yenilenebilir Enerji Kaynagma Dayali
tarife degigikligine baglidir. 2003 yilindan bu yana yenilenebilir Enerji Kaynagina Dayali tarife
degisiklifinde herhangi bir fiyat degisikligine gidilmemigtir,

Finansal Kaynak Riski

Sirket, finansal kaynak bulamamas: durnmunda maliyetlerde sikintiya diigebilir, Sirket yeni
finans kaynaklarina ihtiyag duymaktadir. Geligen sektirde tutunabilmek ve biiylime stratejisi geregi
olarak isletme sermayesi ihtiyaci artmigtir. Art arda gegen kurak dénemler sebebi ile nakit girigi
azalmigtir. Bunun yaninda yeni yapilan Glines enerji Santralleri igin yapmi§g oldufu leasing
anlagmalan nedeni ile finansal ytikiimliilitkleri bulunmaktadir. Yeni bir finansal kaynagin bulunmamasi
durumunda sirket ucuz kaynakl fon kullanim gergeklestiremeyebilir ve 8nemli finansal maliyetlere
katlanmak zorunda kalabilir.

Yatimm Riski

Sirket’in dofru zamanda yatinm yapamamas: girketin bityiimesini olumsuz etkileyebilir, Enerji
sektdrii glinimiizde gok hizhi bir gekilde gelismektedir. Hazirlanan yeni yonetmelik ve kanunlarla
sektbriin onfi agilmakta ve devlet tarafmdan uzun yillar {iretilen enerji i¢in alim garantileri
verilmektedir, Sektdrde her isletmeye verilen  haklar, “rekabeti enerji satist kisminda ortadan
kaldirmaktadir. Fakat yapilacak yeni projeler . igin TETAS’m uyguladifi kotalar yapilacak yeni
yatirimlarin 8niinii kesmekte ve mevcut proje yerlerini yitksek satis bedellerle satiimasma sebep n
olmaktadir.Sermaye artimminda gelecek fonun kredi ve leasing demelerinin tamamlanmasindan
sonra daha rahat yatinm yapabilecek duruma gelinecektir.




Kurakhk ve Oretimin azalma riski

Turkiye'nin yagis rejimi zaman ve yer bakimindan oldukga diizensiz olup, meteorolojik kosullara bagh
olarak her yil 8nemli 5lglide degisim gosterme niteligine sahiptir. Bu durumda hidroelektrik tiretimi de
yillara gbre farkhhklar g6stermektedir, Sirket’in 13 MW’lLik Hidro elektrik santrali olmas nedeniyle
yagis ve kurakliklar Sirket’in elektrik liretimini etkilemektedir. Yagislarm azalmas: ve kurakhifin
artmast enerji firetiminin diigmesine neden ve Sirket’in finansallarina olumsuz yansiyabilmektedir.

Dava Riski
Sirket faaliyetierle ilgili olarak cegitli davalar ile karg kargrya kalabilir, Sirket enerji satin ve
igtiraki ile ilgili olarak gesitli hukuki davalarda taraf olabilir. Davalarin aleyhte sonucglanmas: halinde

Sirket tazminat ddemek zorunda kalabilir, Davaci olabilecegi durumlarda sonug girket lehine
sonuglanmayabilir, Bu ve benzeri olumsuz durumlar sirketin finansal tablolarmni olumsuz etkileyebilir.

Strateji Riski
Sirket stratejik hedeflerini tam olarak hayata geciremeyebilir, gerceklestirse bile bliyiimesini

etkin ve faydah bir bicimde ySnetemeyebilir. Sirketin stratgjik planlarmm bagarisinda agagida
Ozetlenen ve bazilan girketin kontrolii diginda olan etkenlerinde etkisi bulunmaktadir,

- Nitelikli personelin varhf ve sirketin bunlar: istihdam edebilme ve elinde tutabilme
becerisi,

- $irketin ihtiyag duyabilecegi ek finansman ihtiyaglarnin temini

- Finansal piyasalarm durumu,

- Operasyonel, finansal ve ySnetim sisteminin geligtirilmesi,

- Calganlarm egitilmesi, motive edilmesi, ytnetilmesi ve elde tutulmasi,

- Aragtirma ve gelistirme ve teknolojik alt yapmin gelistirilmesi.
Kur Riski
Sirket EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in yapilan giines enerji yatirrmlarnm
tamami leasing kredi stzlegmeleri EURO fizerinden yapilmgtr, Fakat glineg enerji santrallerinde
enerji satig tarifesi Amerikan Dolar cinsindedir. Dolayisiyla Sirket USD/EURO paritesine bagh kur
riski tagimaktadir.,
Kredi Riski
Sirketin gesitli finansal kuruluglardan kullanmig oldugu krediler mevcuttur. Sirket, s6z konusu kredi

riskini finansal kuruluglarla yapilan iglemleri sinirlandirarak ve s6z konusu kuruluglarin giivenilirligini
sitrekli degerlendirerek ybnetmektedir.

Sirketin 2013,2014,2015ve 2016 yillar1 arasindan bankalardan kullanmig oldugu herhangi bir ticari
kredisi bulunmamakla birlikte 2017 yilinda 2 bankadan kullanmig oldugu kredi mevcuttur, Sirketin
2017 /6 aylik ara dSnemine iligkin kredi riskini gésterir tabloya asagida yer verilmigtir,

30 Haziran 2017 (TL) Dier  Ticari | Dier Alacaklar | Bankalardaki
Alacaklar Mevduat
Raporlama Tarihi itibari ile maruz | 1.180.735 271.481 729,982
kalinan azami kredi riski o
Vadesi Gegmemis yada deger | 1.180.735 . 271481 729.982
deger diigiikligline ugramamig
finansal varliklarm net defter
degeri
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5.2.Ihraggimn icinde bulund afu sektdre iligkin riskler:

© Kiiresel ve yerel ekonomide ani dalgalanmalar operasyonlar ve finansal performansy
olumsuz etkileyebilir.

Ekonomik krizlerin en Snemli riskleri baginda piyasada genel resesyonla birlikte gelirlerin bu
resesyonla yavaglamasi ve kredi 6demelerinde giiglitklere yol agmasidr.

°© Mevzuata yonelik riskler.

Mevzuat konularimn igerisine yeni yapilacak yatirimlarda kullanilan ithal mallara uygulanan
gzetim uygulamasi, antidumping vergileri gibi konular etkili olabilir. Ayrica Sirket’in
santrallerinin  tabii oldugu Yenilenebilir Enerji Y&netmeliginin cesitli araliklarla
degisitirilmesi faaliyetlerine olumsuz yansryabilir.

° Ekonomik ve siyasal krizlerin déviz kurlarim olumsuz etkilemesi.

Sirketin faaliyet gosterdigi enerji sektbriinde yapilan yatirimlarin neticesinde alinan kredilerin
ddviz bazh olmasi, genel ekonomide olusacak kétli durumlarda kurdaki dalgalanmalar girket
karlilifim: olumsuz etkileyebilecektir.

5.3. ihrag edilecek paylara iligkin bilgiler:

Sirketin halka arz edecegi paylarla ilgili hali hazirda girket kaynakli bir risk bulunmamaktadir, Sirketin
paylar1 BIST"de iglem gBrmekte olup piyasa kogullarina gbre piyasa fiyatinin diigmesinden ve sirket
paylarmin temettli kazancinin elde edilip edilmemesinden kaynaklanabilecek riskler meveuttur.

5.3.1. Kar payi gelirine iligkin riskler:

Kar pays; Ortakliklarin yil sonunda elde ettikleri karm dagmilmasindan elde edilen gelirdir, Kar
paymin dagitilabilmesi igin 8nce sirket karimin olusmas: ve gegmis yildan gelen zararm olmamas:
gerekmektedir. Sirket ydnetimi dagitilabilir kar oldufu dénemlerde genel kurul onay: ile bu karm
dagatabilir, Halka agik sirketler karim1 nakden veya kar paym sermayeye ilave seklinde bedelsiz pay
ihrag ederek dagitabilir. Sirketin yeterli kari olmayabilir veya Yonetim Kurulu kar girket biinyesinde
tutarak dafitmamaya karar verebilir, $irketin 2013, 2014, 2015, 2016 yillarinda gegmis yil zarar
olmasindan dolay: kar pay: dagitilmamigtir,

5.3.2. Sermaye kazancina iligkin riskler;

Sermaye kazanci, zaman iginde paymn degerinde artig olmas: durumunda payin edinim swasinda
Gdenen bedelden daha yiiksek bir bedelle satilmasi durumunda elde edilen gelirdir. Pay fiyatlari,
paylar ihrag olduktan sonra ekonomideki ve/veya sirketin mali, operasyonel ve ybnetimsel
durumundaki geligmelere bagli olarak piyasada belirlenecektir. Sirket paylarmm degerinde; girketin
kontrolii diginda geligebilecek olan kiiresel krizler, yurtigi ve yurtdis1 siyasi geligmeler, sermaye
piyasalari beklentileri ile finansal sonuclar arasindaki farkhliklar, genel ekonomik durum, faiz ve
kur hareketleri, sirketin tabi oldufu yasal mevzuatta olabilecek degigiklikler gibi pek ok faktére
bagh olarak dalgalanmalar yaganabilir, Ayrica girketin finansal performansinin beklentilerin altinda
olusmas: veya sektbrel risklerin artmasi durumunda sirket paylarmm fiyati digebilir. Piyasada
meydana gelen dalgalanmalar veya sirkete/sektdre 6zgii sorunlara bagh olarak sirketin pay fiyatinda
ditsiis gbriilmesi sonucunda yatirimeilarin zarar etmesi olasilik dahilindedir.

5.4. Diger riskler:

Turkiye ekonomisinin, yurtdigindaki makroekonomik politikalar, firlin fiyatlarinm degismesi, Tiirk
Lirastmn diger Glkelerin para birimleri karsisindaki seyri ve risk algismin degismesi gibi global
piyasalarda gergeklegebilecek degisikliklerden negatif yonde etkilenme riski bulunmaktadir. Bu
durumda Tiirkiye ekonomisinin genelinde yaganacak - by olumsuzlugun, Sirket'in faaliyetleri ve
finansal durumuna etkisi de yine negatif yonde’ olacaktir. Uluslararas: islemlerds, sirkete borglu olan
kisi ya da kurulugun faaliyette bulundugu iilkénin_ekonomik, sosyal ve politik yapisi nedeniyle
yiikiiml@iliigtin kismen veya zamaninda yerine getirilememesi riski bulunmaktadar,




6. IHRACCCI HAKKINDA BILGILER
6.1 Thrage: haklinda genel bilgi:

Aksu Enerji ve Ticaret A.$. 21 Kasun 1985 yilinda 30 kurucu ortak tarafindan 100 TL sermaye
ile kurulmugtur. Sirket 3096 sayih Yap-Iglet Devret Modeli ile 04 Eyliil 1985 tarih ve 18858 sayih
Resmi Gazetede yaymlanan “Tiirkiye Elektrik kurumu digindaki koruluglara elektrik enerjisi liretim
tesisi kurma ve isletme izni verilmesi esaslarmm belirleyen yonetmelik hilkiimleri uyarinca 19-02-1986
tarihinde Isparta ili dahilinde Egirdir-Caykdy mevkiinde 2X6.5=13MW(36 Milyon KWH) kurula
gliciinde Aksu-Caykdy Hidro Elektrik Santrali sézlegmesini fmzalamig ve santral 08-12-1989 tarihinde
isletmeye alinmigtir, Santralin igletme siiresi 49 yildir. Tirkiye'de Yap-islet-Devret modeliyle kurulan
ilk girket 6zelligine sahiptir.

Sirketimizin tamam halka acik olup; Sermaye pay1 %10°u gegen ortag bulunmamaktadir.

Sirket, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanununa tabi olup; 23-24 Arahk 1999 tarihinde yapilan sermaye
artinmi ile girketin sermayesinin %15.52’si (81 Bin TL*lik kism1) borsada halka arz edilerek 6denmis
sermayesi 522 Bin TL’ye artirilmg ve Sirket paylar1 04 Ocak 2000 tarihinden itibaren Borsa Istanbul
Ulusal Pazarda iglem gormeye baglamigtir, Sirket,20 Aralik 2000 tarihinde 6denmis sermayesini %
300 oraninda tamam i¢ kaynaklardan (hisse senedi ihrag primi) artirarak 2.088.000 TL seviyesine
gikarmigtir, Sirket 2006 Ocak ayinda %100 bedelli, %200 bedelsiz sermaye artirmu yaparak c¢ikarilmig
sermayesini 8.352.000 TL’na ytikseltmigtir. Sirketin kayith sermaye tavam 50.000.000 TL’dir.

Isparta ili Gbnen ilgesinde 19.01.2014 tarihinde devreye alman G&nen Giines Enerji Santrali, Giineg
Enerji yatirimlarmm ilki olmug ve Sirket yatirimlarimi bu y6nde stirdiirmeye devam etmistir. Isparta ili
Kay1 K8yli mevkiinde toplam 2 MW’Lik Kay: 1 GES ve Kay1 2 Giines Enerji Santrallerinin kabuld
28.04.2016 tarihinde yapilmig ve devreye alinmigtir. Senirce 1 - Senirce 2 - Senirce 3 Giines Enerji
Santralleri ise 2016 yilinm Eyliil aymda ingaat: tamamlanmis 2016 Aralik ayinda kesin kabulii yapilip
tiretime baglanmugtir,

Sirket, agagidaki tablodan da gériilecegi fizere 13 MW Hidroelektrik santrali ve 6 MW giineg enerjisi
santrali olmak {izere toplam 19 MW kurulu kapasiteye sahiptir.

2016 yih ikinci yaris ingaatina baglanan Kogtepe 1- Kogtepe 2 Giines Enerji Santrallerinin ingaatt
devam etmekte olup, bu santrallerimizin devreye alinmas: ile Giineg Enerji Santrali kurulu giicii
kapasitesi 8 MW’a ulagacaktir.

Sirket’in Santralleri

Kapsite
Santral Ad: | Tipi Yeri Gilcii(Mw) | (Vilhik/Kwh) Durumu
Caykily Hidro Elektrik | Aksu/Caykdy | 13 MW 32.500.000 Aktif
Gonen Ges | Giines Enerjisi | Isparta/Gonen| 1MW 1.700.000 Aktif
Kay1 1 Giines Enerjisi | Isparta/Kay: 1 MW 1.700.000 Aktif
Kay1 2 Giines Enerjisi | Isparta/Kay: 1 MW 1.700.000 Aktif
Seniree 1 Giines Enerjisi | Gonen/Senice | 1 MW 1.700.000 Aktif
Senirce 2 Giines Enerjisi | G6nen/Senice 1 MW 1.700.000 Aktif
Senirce 3 Giines Enerjisi | GSnen/Senice 1 MW 1.700.000 Aktif
Koctepe 1 Giines Enerjisi | Isparta/Fandas| 1MW 1.700.000 Kabul Bekleniyor
Koctepe 2 Giines Enerjisi | Isparta/Fandas| 1MW 1.700.000 Kabul Bekleniyor

Sirketimizin 300’ye yakin kurucu ortagi meveut olup borsada iglem gérmektedir, Buglin itibartyla,
Sirket’in igtiraki olan Goltag Enerji Elektrik Uretim--A.S. faaliyetlerine iligkin bilgiler asagida
sunulmugtur.

Géltag Enerji Elektrik Uretim A.S.

Sirket, 32 Milyon TL sermayeli Goltag Enerji Elektrik Uretim A.S’ne %25,45 oraninda igtirak
sahibidir, Goltag Enerji Elektrik Uretim A.$. Mugla’nm Fethiyesilgesinde bulynan Esen Nehri




lzerinde 44,3 MW kurulu giice sahip Esen 11 HES’i 10 Agustos 2002 tarihinde igletmeye alarak

clektrik tiretmeye baglanugtir.

Géltas Enerji Elektrik Uretim AS$’nin 30 MW gliciindeki Egen I HES 2011 yili igerisinde ticari
igletmeye almarak tiretime baglamustir. ki santralin toplam kurulu gilcit 104,30 MW olup toplam yilhk
tiretim kapasitesi 380 GWh olarak 8ngériilmektedir. Her iki santral i¢in Lisans siiresi 2009 yilinda 38

yil 4 ay 25 gtine uzatilmistir,
6.1.1 Ihragqimin ticaret unvani ve igletme ad:
Aksu Enerji ve Ticaret A.$

6.1.2 ihraceinin kayith oldugn ticaret sicili ve sicil numarasa:

Merkez Adresi Pirimehmet Mah. Mimar Sinan Cad. Miralay igham
Kat: 2/ 77 Merkez / ISPARTA

Bagh Bulundugn Ticaret Sicil Memurlugu Isparta Ticaret Sicil Memurlugu

Ticaret Sicil Numaras: 4365/ 5489

6.1.3 Thraccinin kurulus tarihi ve siiresiz degil ise, dngiriilen siiresi:

Siiresi Siiresiz

Ticaret Sicile Tescil Tarihi 18.11.1985

6.1.4 Ihragommn hukuki statii, tabi oldufu mevzuat, ihragamn kuruldugu iilke, kayth
merkezinin ve fiili yinetim merkezinin adresi, internet adresi, telefon ve fax numaralars:

Hukuki Statiisii Anonim Sirketi

Tabi Oldugiu Yasal Mevzuat Tiirkiyve Cumhuriyeti Kanunlart

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi Pirimehmet Mah, Mimar Sinan Cad. Miralay isham
Kat: 2/ 77 Merkez / ISPARTA

Fiili Yonetim Adresi Pirimehmet Mah. Mimar Sinan Cad. Miralay igham
Kat: 2/ 77 Merkez / ISPARTA

Internet Adresi www.aksuenerji.com.tr

Telefon ve Faks Numaralar 0246 232 60 44
0246 232 32 31

Esas Sozlesmeye Gore Amag ve Faaliyet | Enerji Uretimi

Konusu

6.1.5 Depo sertifikasim ihrag eden haklanda bilgiler:

Yoktur.
6.2 Yatirnmlar;

6.2.1 izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibari ile ihrageinin nemli
yatinnmlan ve bu yatinmiarin finansman gekilleri hakkinda bilgi:

Cinsi Yatinma Tanm Maliyet Tamamlanma | Finansman
Baglama (BURO)- Derecesi Sekli
Diénemi o
Gtines Enerji | 2013 Gonen GES 975.000 Tamamland1 Leasing
Santrali (GES)
Gilnes Enerji | 2014 Kay1 1 GES 990.000 Tamamland: Leasing
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Santrali (GES)

Giines Enetji | 2014 Kay12 GES 990.000 Tamamland: Leasing
Santrali (GES)

Gilinegs Enerji | 2015 Senirce 1 GES | 1.250.000 Tamamlandi Leasing
Santrali (GES)

Gilnes Enerji | 2016 Senirce  2-3 | 2.500.000 Tamamlandi Leasing
Santrali (GES) GES

6.2.2 Ihrage tarafindan yapiimakta olan yatinmlarn nitelii, tamamlanma derecesi corafi
dagibhms ve finansman gekli:

2017 yil itibariyle yapilan giines enerji santralleri (GES) hakkinda bilgiler

Cinsi Yatirima Tanim Maliyet Tamamlanma | Finansman
Baglama (EURO) Derecesi Sekli
Donemi
Giines Enerji | 2017 Kogtepe  1-2 | 2.500.000 Ingaat Leasing
Santrali (GES) GES tamamland,
Kabul
bekleniyor

62.3 Thragamm yinetim organlan tarafindan gelecefie yinelik Gnemli yatirrmlar haklanda
ihrageryr baglayic: olarak abnan kararlar, yapilan sézlegmeler ve diger girigimler hakkinda

bilgi:

6.2.2. Maddesinde belirtilen yatirimlar digmda yoktur.
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1 Ana faaliyet alanlar.

7.1.1 izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana firiin/hizmet
kategorilerini de icerecek gekilde ihragg: faaliyetleri haklanda bilgi:

Sirket 18.11.1985 yilinda kurulmug olup hidro elektrik santrali ingaatma baglamugtir. 1989 yilinda
hidro elektrik santralin ingaat: tamamlanmig ve enerji firetimine baglamugtir. 3096 sayili Yap- Islet -
Devret modeli ile kurulan hidro elektrik santralimizin enerji satist yalmzca TETAS’a yapilmaktadir,
2013 yilinda gilnes enerji santralleri yatimmina baglayan girketimiz o yildan bu yana 6 MW giines
enerji santrali devreye alinip enerji satisina baglamistir. 2 MW giines enerji santralinin de ingaati bu
Eyliill 2017 itibari ile tamamlamig ve enerji satisina baglayabilmek igin kabul stiresini beklemeye
baglamugtir.  §irket, yalmzca enerji firetimi yapmakta ve satmig oldugu enerjiden hasiat elde

etmektedir.

Sirketin enerji satiglar: ve elde etmig oldujn hasilat bilgileri yillara gore asafida verilmektedir.

30.06.2017

30.06.2016

31.12.2016

31.12.2015

31.12.2014

Sahslar

T

Oretim (kwh)

TL

Oretim (kwh)

T

Oretim (kwh)

T.__|Oretim (kwh)

TL | Oretim (kwh)

Enerji iretimi

3,619.753

25.390.623

1.588,380

20.622.345

3.355.912

25.010.900

3,252.561]  41.860.600

1546.446] 23,284.533

Toplam

3.619.793|

25.390.623| 1.588.380)

20.622.345

3.355.912]

25,010,900

3,252,561  41.860.600

1546.446] 23,284,533

7.1.2 Aragtirma ve geligtirme siireci devam eden Onémli nitelikte iiriin ve hizmetler ile siz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma 've gelistirme siirecinde gelinen agama hakknda
ticari sirr1 acifa akarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket, 30 yili agkin enerji tecrilbesi ile yenilenebilir enerji tizerinde Ar-Ge caligmalarina devam
etmektedir. Bu baflamda hizmet tiretim yaptigs Isparta bdlgesi ve yakin illerde riizgar Glctimleri

yapmug fakat tam verim alamamugtir. Gel
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konum saglamak i¢in Ar-Ge ¢aligmalarina devam etmekte kararh olan sirket, yenilenebilir enerji
iizerine caligmalarini devamli olarak stirdiirmektedir.

7.2. Baghea sektfrler/pazarlar:

7.2.1, Fasliyet gisterilen sektrler/pazariar ve ihraggimn bu sektdrlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi:

Tiirkive Elektrik Sektérii
Kuralu Giig

Tiirkiye'nin 2005 yilinda 38.844 MW olan elektrik enerjisi kurulu giic, son 10 yilda yaklagik 2 katina
gikarak (%6.5 yillik bilesik biiylime oramyla) 2015 yil sonu itibariyla 73.147 MW’a, 2016 yih sonu
itibartyla da 78.497 MW’a ulagmugtir. Y1ihn ilk yanisinda isletmeye alinan 642 yeni santral ile birlikte
Tirkiye’nin toplam kurulu giicti 2017 Haziran sonu itibartyla 2016 yil sonuna gore 1.846 MW artig
gostererek 80.343 MW’a ulagmigtir. En yiiksek kurulu gli¢ artin 530 MW ile son yillarda lisanssiz
santral yatinmlan ile biiylik ivme kazanan gfines enerjisi alaninda yaganmgtir. Ayn: dénemde riizgér,
hidroelektrik ve jeotermal santrallerinin kurulu giigleri sirasiyla 410 MW, 362 MW ve 40 MW artig
gostermig ve toplamda 1.343 MW kurulu gii¢ artip ile yidm ilk yarsimda isletmeye alinan yeni
kapasitenin %73’linli yenilenebilir enerji kaynaklar1 olugturmugtur. Geri kalan 502 MWLk kapasite
arugmmn  biylk g¢ogunlugu ise 484 MW’lk kurulu giic arti;t ile dogal gaz santrallerinden
kaynaklanmgtir,
Tiirkiye Elektrik Sektirii (Kurulu Giiciin Geligimi (Bin MW))

(000 MW)
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20168 2017/Haziran
Kaynak: TEIAS, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig:
Tiirkiye Elektrik fletim A.S. (“TEIAS”) verilerine gore, 2017 yihi Haziran sonu itibariyla kurulu giictin
%34’ hidrolik, %281 dogal gaz, %22’si kdmiir, %7si riizgar, %1’ jeotermal, %2’si giines ve %6°s1
diger kaynaklardan olusmaktadir. Kurulu giictin %25.2’si EUAS ve bagh ortakliklarina, %11.4’0 yap
iglet devret, yap iglet ve igletme hakki devredilen santrallere ve %63.5°i de serbest iretim sirketleri ve
lisanssiz santrallere aittir.

Kurulu Giiciin Kaynak Bazinda Dagim (Haziran 2017)

K8mdr
22%

D ]
Hipr 80.343 MW
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Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg (“ETKB”) tarafindan yapilan calismaya gore, 2023 yih
hedeflerine ulagilabilmesi igin Tiirkiye’nin kurulu giictintin 2023 yilina kadar 110.000 MW’in tizerine
gikarihnas)  hedeflenmektedir. (Kaynak: http://www.enerji.gov ir/tr-TR/Butce-Konusmalari/Sn-
Bakanin-Butce-Sunus-Konusmalari -2017)

Turkiye'de elektrik enerjisi tiretim santrali say1si, 2017 yili ilk yarisi sonu itibariyla 3.098%¢ (Lisanssiz
santraller dahil) yitkselmigtir. Mevcut santrallerin 613 adedi hidroelektrik, 40 adedi komiir, 186 adedi
riizghr, 33 adedi jeotermal, 288 adedi dogal gaz, 1.773 adedi giines,165 adedi ise diger kaynakli
santrallerdir.

Tirkiye’nin kurulu giict igerisinde heniiz niikleer enerji bulunmamaktadir, Ancak niikleer teknolojinin
elekirik tiretiminde kullaniimasi ulusal enerji politikalar arasinda yer almaktadir. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanlifi’mn 2017 Biitge Sunumu’nda belirtildigi tizere, Tiirkiye’nin arz giivenligini
saflamaya ydnelik olarak, 2023 yilina kadar iki niikleer gii¢ santralinin (Mersin Akkuyu - 4.800 MW
ve Sinop — 4.480 MW) ilgili Gnitelerinin isletmeye alinmas1 ve figiincli santralin ingasina baglanmas:
hedeflenmektedir.

Tiirkiye enerji sektériiniin toplam yatirim ihtiyacmnin énfimiizdeki 10 yilda 110 milyar ABD Dolarr’m
agmas: beklenmektedir. Bu gergevede, ihtiyag duyulan yatinmlarin milmkiin oldugu kadar zel sektor
tarafindan yapilmasmi sajlayacak diizenlemelerin hayata gegirilmesi yoniinde gerekli caligmalar
ytritilmektedir. Bu kapsamda, 6niimiizdeki dnemde de yeni yatirimlarm agirlikl olarak 8zel sektor
tarafindan  gergeklestirilmesi  beklenmektedir (Kaynak: http://www.enerji.gov.tr/tr-TR/Butce-
Konusmalari/Sn-Bakanin-Butce-Sunus-Konusmalari - 2017 yii TBMM Plan ve Biitge Komisyonu
Sunus Metni).

Elektrik Uretimi — Tiiketimi

Toplam elektrik tiiketimi, 2016 yilinda ekonomik bityiimeye paralel olarak, 2015 yilina gore %4,7
artig gostererek 278.346 GWh olarak gergeklegmistir. Ayn: dénemde elektrik firetimi de benzer gekilde
%4,4 artigla 273.388 GWh’a ulasmgtir. Tiirkiye Elektrik firetimi 2006-2016 yillari arasinda yillik
bilegik bazda %4.4 oraninda biiytimiigtiir. Elektrik tiretimi 2006-2016 yillar1 arasmda ekonomik krizin
etkileriyle Tiirkiye ekonomisinin %5 kiiglilme yagadi 2009 yihi harig her yil biiylime gdstermigtir.
Elektrik titketiminin yillik bazda biiytimesi ise 2006-2016 yillan arasinda %4.2 olarak gergeklegmistir,

TEIAS’m lisanssiz santralleri de dahil ederek agikladifn verilere gore Elektrik tilketimi 2017 yilinm ilk
alt: ayinda gegen yihn aym dSnemine gore %3,3 artigla 139.351 GWh olarak gergeklesmigtir. Aym
dénemde elekirik tiretimi ise %5,4 bilyiime gostererek 139.523 Gwh olarak gergeklesmistir.

Elektrik Tuketimi (GVWh)

Elektrik Dretimi (GWh)
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2017 yilmm ilk yarisinda devreye alinan yen’f" sﬁ;rfrifléﬁn__ katkisiyla riizgar, jeotermal, giineg
ve diger yenilebilir enerji santrallerinin toplam firetim " igindeki pay: 2016 yilinm ayni
dénemine gbre %7,8'den %9.0°a, dogalgaz santrallerinin payr ise %31,2°den %33,3%e
ylikselmistir. Agﬁ% Aqgéllplﬂd?e barajlara  gelen toplam su mik-tmnl gecen yilki seviyeierin




alunda kalmasi sonucu hidroelektrik santrallerinin toplam tiretim igindeki payr %27,0’den
%325,3’e gerilerken, kdmiir ve linyit santrallerinin pay: da %32,0’den %31,4%¢ gerilemigtir,

Elektrik Uretimin Kaynak Bazinda Dagilim
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Kaynak:TEIAS

Elektrik Talebi

Tiirkiye'deki elektrik talebi, ekonomideki bilylime, artan nfifus ve gehirlegmenin de etkisiyle
son yillarda bfiyiik artiglar yagarmgtir. Son on yilda elektrik tiiketiminin hiz: Tiirkiye
bilyiimesinin tizerinde bir artig gergeklegtirmigtir. Son on yilda Tirkiye’nin biiylime hiz1 %4.3
seviyesinde gergeklesirken ayni donemler iginde TEIAS’m verilerine gore elektrik
tiketimindeki bliytime hizi ekonomik geligme, sanayilesme ve kentlegme paralelinde ortalama
%5.2 seviyesinde gergeklegmigtir. Agagidaki grafikten de goriilecei iizere elektrik talebi ile
ckonomik bilylime arasmda giiclii bir korelasyon bulunmaktadir. Ancak, ekonominin
kiigiildigti donemlerde elektrik tiiketimi diger sekttre nazaran gok daha az etkilenmektedir.
Yillar itibariyle GSYH Bilytimesi & Elektrik TOketimi Bilylimesi
12

10

2002 2003'2004 2006 2006 2007 2008 W 2010 2011 ‘2012 2013‘2014 2016 2016
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Kaynak: TEIAS, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)

Elektrik talebi, kiiresel ekonomik krizin yagandig: 2008-2009 yillan hari¢ tutuldugunda, 2004-2011
yillan arasinda %8-9 oraminda bilylirken, talepteki arti hizs 2012°den itibaren yavaslamaya
baglamugtir. Bu durumdan ekonomideki yavaslamapin.ya sira, son yillarda bliylimenin sanayi yerine
agurlikl; olarak ticaret sektrlerine dayal olarak gergeklegmesi, artan enerji verimliligi ve hava

kosullarinin etkileri bulunmaktadir,

AKSU ENERJI VE TICARET A.S.
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Elektrik Fiyatlari-Tarifeler

EPDK tarafindan serbest ohmayan tilketiciler igin diizenlenen ulusal tarife, tiger aylik dénemler

itibaniyla iiretim maliyetlerindeki (dogal gaz fiyatlari, kur ve enflasyon orani, vb.) gelismelere gore
gbzden gegirilmekte ve gerekirse giincellenmektedir.

_ Ylusal Elektrik Tarifesi & Spot Elektrik Fiyatlar: Geligimi

35 T e A e o " v o0 ke 5 o S ke g it L 70 e e e i 829 et e o e N e s

30 v e et e gt — e R P —

LI S m— e e e g i i

20 - -

5 L mme e By e

0 T S e r} a3 T ittt St S e -
wrshmmmooc—«ﬂwmmmwvmmwwh
OOQQQOOﬁﬂﬂﬁﬁﬁﬁHﬁﬁﬁﬂﬁﬂﬂ
X F XL XL XL X¥CXEOCXoxcoNLoxC
ﬁ,g-g,ggg-gg—gg-@gag-@g@,ggggg
< B} B E RS NI N H N<H

I 25 I I I as L pn _ I I a5

s==Ulusal Elekirik Tarifesi (Sanayi Aboneleri) (TL/Kwh) ====Sgot Eleltrik Fiyatian (TLKwh

Kaynak; EPDK, Piyasa Mali Uzlagtrma Merkezi (PMUM)
(hitps://rapor.epias.com.tr/rapor/xhtml/ptfSmfDonemlik.xhtml) (25 Ekim 2017)

Spot elekirik fiyatlar: ise “Elektrik Borsasi” olarak da amilan Dengeleme ve Uzlagtirma Sistemi’nde
(DUY) a olusan ve arz-talep dengesine gore belirlenen piyasa fiyatlaridir. DUY piyasasmda fiyatlar
tamamen serbest piyasada olusmakta olup, talep 6ncelikle yenilenebilir enerji kaynaklarindan
kargilanmakta, sonra kémiir ve dogalgaz santrallerinden tedarik edilen elektrikle dengelenmektedir.
Yenilenebilir enerji santrallerinden beklenenin tizerinde elektrik firetimi gergeklesmesi halinde, spot
elektrik fiyatlan ok diigiik seviyelere gerileyebilmektedir. Ayrica firetim ve titketim tarafindaki
dalgalanmalar iiretim seviyelerini ve kapasite kullanim oranlarm da doggrudan etkilemektedir.

Ulusal Elektrik Tarifesi & Dogalgaz Fiyatlar Gelisimi
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Yaz aylarinda artan klima kullammi ve tarimsal sulama amagh titkketim nedeniyle, kis aylarinda ise
1smma ve aydinlanma ihtiyacs sebebiyle elektrik talebi artmakta ve tilketim artigina bagh olarak spot
elekirik fiyatlarinda artiglar gézlenmektedir. Ozellikle ki aylarinda gergeklesen dogalgaz kesintileri
nedeniyle dogalgaz santralleri devre disi kalabilmekte ve spot elektrik fiyatlan zaman zaman yiiksek
seviyelere ulagabilmektedir. 2016 yilinda ortalama 146 TL/Mwh seviyesinde gergeklesen spot elektrik
fiyatlar1 2017 yilmin ilk dokuz ay: itibariyle 163 TL/Mwh seviyesinde gergeklesmistir. 2017 yilimn
baginda dogalgaz arzinda yasanan kisitilar ve daha yiiksek iiretim maliyetine sahip termik santrallerin
toplam ilretim igindeki payinm artmas: serbest piyasada elektrik fiyatlariun artmasina neden olmustur.

Yenilenebilir Enerji Kaynakiarn

Ulkemiz cografi konumu ve jeolojik yapisi nedeniyle yenilenebilir enerji kaynaklarnn bakimindan
zengin bir Uilkedir. Jeotermal enerji potansiyeli konusunda Avrupa’da 1’inci, diinyada ise 7’nci sirada
yer alan Tirkiye, riizghr ve giines enerjisi ile kullanilabilir biyokiitle ve hidroelektrik enerjisi
alanlarnda  da Avrupa’daki en yiksek potansiyele sahip {ilkelerden biridir. (kaynak:

https://kdk.gov.tr/haber/turkiyenin-enerji-yatirimlari/496)

Ancak, bugiine kadar Tiirkiye’de, hidrolik enerji diginda, yenilenebilir enerji kaynaklarindan yeterince
faydalanilamamigtir.

Hidrolik Enerji

Tiirkiye’nin yenilenebilir enerji potansiyeli i¢inde en biiyiik pay hidrolik kaynaklara aittir. Tiirkiye’de
teorik hidroelektrik potansiyeli 433 milyar kWh, teknik olarak degerlendirilebilir potansiyel 216
milyar kWh ve ekonomik hidroelektrik enerji potansiyeli 140 milyar kWh/yil (2015 yih firetimi: 67
milyar kWh) olarak tahmin edilmektedir.

Teknik ve ekonomik olarak degerlendirilebilecek tiim hidroelekirik potansiyelin 2023 yilna kadar
elektrik enerjisi {iretiminde kullanilmas: bedeflenmektedir. Bu dogrultuda ¢aligmalar devam etmekte
olup, devrede olan HES’lere ilave olarak yaklagik 6.500 MW kurulu giice dahil lisansl ve 3.500 MW
kurulu giice sahip n lisans almig proje bulunmaktadir. Ayrica sistem baglant: gbrigii verilen ancak
hentiz n lisans almanug yaklagik 2.500 MW lik HES projesi daha mevcuttur (kaynak: T.C. Enerji ve

Tabii Kaynaklar Bakanhf 2017 Yih Bitge Sunumu- http://www.enerji.gov.tr/tr-TR/Butce-
Konusmalari/Sn-Bakanin-Butce-Sunus-Konusmalari -

Riizgér Enerjisi

Enerji Bakanhifi’'nin verilerine gore, Tiirkiye’nin riizgér enerji potansiyeli 48.000 MW’tr. 2002
yilinda 18,9 MW olan riizgér enerjisi kurulu giicii 2017 ilk yaris: itibarryla 6.186 MW’a ulagmugtir.
Riizgir santrali yatirimlar1 2008 yilindan itibaren hiz kazanmig olsa da, meveut riizgdr enerjisi kurulu
giici halen ekonomik potansiyelin oldukga altndadir.

Tiirkiye’nin riizglr enerjisi potansiyelinden azami 8lglide yararlanmak, daha fazla riizgér santralinin
elektrik sistemine entegrasyonunu saglamak ve riizgrdan firetilecek elektriksel giictin Snceden tahmin
edilmesini saglamak tizere, Yenilenebilir Enerji Genel Midiirliigii biinyesinde Rilzgar Giicii izleme ve
Tahmin Merkezi (“RITM™) kurulmugtur, 10 MW ve iizeri iiretim lisansina sahip olan tiim RES ve

RITM’e baglanmak zorundadir (Kaynak: http://www.enerji.gov.tr/tr-TR/Sayfalar/Ruzgar).
Giines Enerjisi

Yenilenebilir enetji kaynaklanmin enerji arzi igindeki paymm artrilmasi galigmalarn kapsaminda,
giineg enerjisinden de azami seviyede yararlanilmasi planlanmaktadir,

Enerji Bakanhigi’na gore Tirkiye’nin yilhik toplam giineslenme siiresi 2,737 saat (giinliikk toplam 7.5
saat) ve yillik toplam gelen glines enerjisi 1.527 kWh/m?yil’dir (giinlilk toplam 4.2 kWh/m?).
Tiirkiye’'nin glineg enerjisinden elektrik liretim potansiyeli ise 380 milyar kWh/yil olarak
belirlenmigtir. et

Tiirkiye’de lisanssiz giineg santralleri 2014 yilindan_itibaren devreye girerken, 2016 yil sonu itibariyle
kurulu giicli 402 MW olan 34 adet gilnes enerjisi santraline 6n lisans, kurulu gficti 12,9 MW olan 2
adet giiney enerjisi santraline Aiﬁgﬂg verilmigtir, Lisanssiz elektrik iiretim santrallerinin kurulmasiyla

birlikte JZQW.3’111‘-\%5%%3‘;\11&“2@%5 enerjili santral sayisi 1.043 olarak gbriiliirken bu santrallerin
a1l -h et M. Mimar Sinan = 29 f\ . /
" Bl e 02T a NV £
i s;:;.%_-- LA v ksl N feakh WO® e X
(8 Bty e-mail.aksue et \ \ 4
wwﬁ.:}'- peir e \

\ | |
N /S !
y i



kurulu giicth ise 819,6 MW olup 2 adet lisansh giines enetjisi santrali ile birlikte toplam kurulu
giiciimiiz 832,5 MW’a ulagmigtir. Oniimilzdeki dénemde YEKA Yonetmenlifi kapsaminda giineg
enerjisi alaminda biiyitk  Slgekli yatnmlarm  gergeklestirilmesi planlanmaktadir. (Kaynak:

http://www.enerji.gov tr/tr-TR/Sayfalar/Gunes)

Jeotermal Enerji

Jeotermal enerji yerin derinliklerindeki kayaglar iginde birikmis olan 1smm akigkanlarca taginarak
rezervuarlarda depolanmas: ile olugmug sicak su, buhar ve kuru buhar ile kizgm kuru kayalardan
yapay yollarla elde edilen 1s1 enerjisidir.

Ulkemiz jeolojik ve cografik konumu itibari ile aktif bir tektonik kusak iizerinde yer aldig1 icin
jeotermal agidan diinya filkeleri arasinda zengin bir konumdadir. Ulkemizin her tarafinda yayilmig
1.000 adet civarinda dogal ¢ikis seklinde degisik sicakliklarda birgok jeotermal kaynak mevcuttur.
Ulkemizin jeotermal potansiyeli teorik olarak 31.500 MWt olup potansiyel olusturan alanlarin % 78'i
Bat1 Anadolu'da, % 9’u I Anadolu'da, % 7 si Marmara Bolgesinde, % 5'i Dogu Anadolu'da ve % 1
diger bolgelerde yer almaktadir. Jeotermal kaynaklarmuzin % 90" diigiik ve orta sicaklikh olup,
dogrudan uygulamalar (1sitma, termal turizm, mineral eldesi v.s.) igin uygun olup, % 10°u ise dolayh
uygulamalar (elektrik enerjisi {iretimi) igin uygundur. Jeotermal elektrik Uretimi 2002 yilinda 15
MWe iken 2017 yili Haziran sonu itibariyle sonunda 860 MWe ¢ikmig, % 5.633 artig olmustur.

(Kaynak: http://www.enerji.gov.tr/tr-TR/Sayfalar/Jeotermal)

Diger Yenilenebilir Enerji Kaynaklan
Biyokiltle, bir tilre veya gesitli tiirlerden olugan bir topluma ait yagayan organizmalarmn belirli bir
zamanda sahip oldugu toplam kiitle olarak tanimlanabilir. Biyokiitle ayn1 zamanda bir organik karbon

olarak da kabul edilmektedir.(Kaynak: http://www.enerji.gov. tr/tr-TR/Sayfalar/Biyokutle)

Turkiye’nin biyokiitle enerjisi kurulu giicti 2016 Eyliil sonu itibartyla 345 MW’tir, Devrede olan
projelere ilave olarak toplam 11 MW’lik lisansh ve 129 MW’lik 6n lisansh proje bulunmaktadir,
Ayrica, toplam 236 MW lik biyokiitle projesine de sistem baglanti goriisii verilmigtir (kaynak: T.C,
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig 2017 Yih Biitge Sunumu- http://www.enerji.gov.tr/tr-TR/Butce-
Konusmalari/Sn-Bakanin-Butce-Sunus-Konusmalari ).

Yenilenebilir Enerji Tegvikleri - YEKDEM

Yenilenebilir Enerji Kaynaklari, riizgfr, giines, jeotermal, biyokiitle, biyokiitleden elde edilen gaz (¢Bp
gaz1 dahil), dalga, akint: enerjisi ve gel-git ile kanal veya nehir tipi veya rezervuar alam on beg
kilometrekarenin altinda olan hidroelektrik {iretim kaynaklarindan olugmaktadir.,

Artan enerji ihtiyacnn kargilanmasinda ve iklim degigikligiyle miicadelede gok &nemli bir rolit
bulunan yenilenebilir kaynaklara dayal elektrik {iretiminin tegviki amaciyla, ilk olarak 2005 yilinda
5346 sayih “Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinm Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullanimina Iligkin
Kanun” gikanlmigtir. Ancak Kanun’da 6ngbrillen alim tarifesi serbest piyasa fiyatlarmin altinda
kaldifs i¢in bu kanunla istenilen etki yaratilamamig ve 2011 yilinda 5346 sayith Kanun’da degigiklik
yapan 6094 sayili “Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Uretimi Amagli Kullammma Iliskin
Kanunda Degigiklik Yapilmasma Dair Kanun” yiiritrltige girmigtir. 6094 sayili Kanun ile tariflere
kaynak tiiriine gtre farkhlagtirilmis, ayrica yerli aksam ve teghizat kullanan projelere faaliyetlerinin ilk
5 yili igin ek fiyat destegi getirilmigtir.

Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iireten tesisler igin olusturulan Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarn Destekleme Mekanizmasi ("YEKDEM”), yenilenebilir enerji kaynaklarmna dayal: firetim
faaliyeti gsteren tilzel kigilerin faydalanabilecegi fiyat, siireler ve bunlara yapilacak demelere iligkin
usul ve esaslan igeren bir destekleme mekanizmasidir.

Mekanizmadan;

° Yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal olup 18.05.2005 tarihinden 31.12.2020 tarihine kadar
isletmeye girmis veya girecek olan lisans sahibi tilzel kigiler ile
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° Lisanssiz Elektrik Yonetmeligi kapsaminda yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iireten
gergek veya tiizel kigiler (sisteme verdikleri ihtiyag fazlas: elektrik enerjisi i¢in)

tesislerin igletmeye giris tarihinden itibaren on yil siireyle yararlanabilirler.

YEK Destekleme Mekanizmasi’na bir sonraki takvim ymda tabi olmak isteyenler YEK Belgesi
almak ve 31 Ekim tarihine kadar EPDK’ya bagvurmak zorundadir, YEK Destekleme Mekanizmas:
takvim yili bazinda igletilmekte olup, YEKDEM’e bir takvim yih igin tabi olan katilimcilar, ilgili yil
igerisinde uygulamanin digma ¢ikamaz ve firetimlerinin herhangi bir kismmi ikili anlagma veya
piyasaya satig seklinde kullanamazlar.

YEKDEM kapsamindaki iireticilere uygulanan asgari alim tarifeleri ile tesislerde yerli ekipman ve
teknoloji kullanilmas: durumunda yararlanilacak en yitksek yerli katk: destekleri agafnidaki tabloda
verilmektedir.

Uygulana.cak Sabit | Uygulanacak En
Yenilenebilir Enerji Kaynag %;‘gg:ga; ;{::‘;ﬁ:;g’;? laﬂ:
cent/kWh) cent/kWh)
Hidroelektrik Uretim Tesisi 7,3 23
Riizghr Enerjisine Dayali Uretim Tesisi 7.3 3,7
Jeotermal Enerjisine Dayal Uretim Tesisi 10,5 2,7
Biyokiitleye Dayali Uretim Tesisi (¢8p gaz1 déhil) 13,3 5,6
Fotovoltaik Giineg Enerjisine Dayah Uretim Tesisi 13,3 6,7
Yogunlagtirilmig Giines Enerjisine Dayal Uretim Tesisi 13,3 9,2

Aksu Eneji’nin sektBrdeki konumu ve avantaj ve dezavantajlan

Izahname tarihi itibari ile Aksu Enerji*nin kurulu kapasitesi 19 MW seviyesinde olup, 2017 Haziran
ay1 verilerine gbre, Tiirkiye’nin toplam kurulu giicti igindeki pay1 %0,024°dir.

Cesitli enerji kaynaklar1 icerisinde hidroelektrik enerji santralleri yenilenebilir olmalari, yerli dogal
kaynak kullanmalari, iletme ve bakim giderlerinin diigtik olmasi, fiziki Smiirlerinin uzon olugu, digiik
potansiyel risk tagimalari, en az diizeyde olumsuz gevresel etki yaratmalari, kirsal kesimlerde
ekonomik ve sosyal yapiy: canlandirmas: gibi nedenlerle diger enerji {iretim tesislerine gore iistiinlitk
gostermektedir. Bu tiir santraller ani talep degisimlerine cevap verebilmektedir. Turkiye'nin yagig
rejimi zaman ve yer bakimindan oldukea diizensiz olup, meteorolojik kosullara bagl olarak her yil
Gnemli Ol¢itde defigim gdsterme nitelifine sahiptir. Bu durumda hidroelektrik firetimi de yillara gore
farkhliklar gdstermektedir.13 MW’lik Hidro elektrik santrale sahip olan sirket, gevreye uyumlu,
ytiksek verimli, uzun 8miirlii olmas: ve diga bagimh olmamas: agisindan gok avantajh bir konumdadir.

Giines pilleri ya da fotovoltaik piller diye anilan cihazlar, yan iletkenlerin fotovoltaik etki ozelligini
kullanarak, gfineg 1913indan elektrik enerjisi tiretirler. Giines pilleri, kurulan sisteme bagl olarak birkac
MW'dan birkag GW'a kadar elekirik tiretebilir. Tiirkiye sahip oldugu cografi konum nedeniyle glines
enerjisi potansiyeli agisindan birgok iilkeye gore oldukga avantajli bir konumdadir. Yapilan yeni
diizenlemeler ile sektdr hizli bir gekilde gelismeye baglamistir. Sirket bu sektdre adim atan ilk
aktSrlerden olmakla birlikte kendi bblgesinde Giines Enerji Santrali kurulumu yapan ve devreye alan
ilk girketlerdendir.

Genel olarak bakildiginda Aksu Enerji ve Ticaret A.S’nin en bilyiik avantajlar:
o Yap-islet-Devret modeli ile kurulan ilk santra| olma dzelligine sahiptir.
° Bumodelde sézlegme siiresi 49 yil olan tek sirkettir.
o Hammadde ihtiyac: yoktur,
o Tecrilbeli ybnetim ve personel yapisina sahiptir. IKER Y e
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e  Sektériin Snemli aktdrlerinden olma 8zelligine sahiptir.
° Yerel bir igletme geklinde ySnetilmekte ve sikintilar hizh ¢6zebilme 6zelligine sahiptir,

o Uretilen enerji igin satic1 arama durumu s6z konusu degildir. Uretilen biitiin enerji TETAS ve
CK Akdeniz Elektrik Dagitim A.S$’ye direk satilmaktadir.

Dezavantajlari

o §irket 3096 sayili Yap-Islet-Devret modelli bir santral isletmesinden dolay: enerji satig fiyati
TETAS tarafindan belirlenmektedir ve 2003 yihndan bu yana tarife artisi gergeklesmemigtir,

° Hidro elekirik santralinde iiretilen enerji satig fiyat: piyasa kogullarinn althdadur.
o Scktdrel mevzuat risklerin siirekli bulunmaktadr.

30. 30.06,.2016 {31.12,.2016 ]31.12,2015 |31.12.2014

Smurh Smurh

Bafimsiz | Bafimsiz  (Bagmsiz | Bagimsz | Bagimsiz

Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
(TL) Gegmis Gegmiy Gegmis Gegmis Gegmis
Enerji Uretim Satiglar: | 3.619.793 1.588.380 [3.355.912 13.252.561 1.546.446
Net Satiglar 3.619.793 1,588.380 [3.355.912 |3.252.561 1.546.446

30.06.2017 (30.06.2016 [31.122016 [31.12,2015 |31.12.2014

Sinirh Simirh

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden |Denetimden |Denetimden |Denetimden | Denetimden
(TL) Gegmis Gegmis Gegmig Gegmig Gegmig
TETAS 1.366.694 |1.281.393 1.370.520 2.686.267 |1.546.446
CK Akdeniz Dagitim |2.253.099 |306.987 1.985.392 669.644 0
Toplam 3.619.793 [1.588.380 3.355.912 3.252.561 |1.546.446

7.3, Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
haklanda bilgi:

Izahnamenin 5. boliimiinde ortakhga ve bulundugn sektdre iligkin riskler ile ilgili bsliimde belirtilen
riskler dogabilir.

7.4. Thraceinmn ticari faaliyetleri ve karhhf agisindan Snemli olan patent, lisans, smai-ticari,
finansal vb, anlagmalar ile ihrageinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne dlgiide bhmn
anlagmalara bagh oldufuna ya da yeni iiretim siireglerine iligkin dzet bilgi:

Sirket Giineg Enerji Santrallerinde lisanssiz elektrik firetim yonetmeligine tabi olup, tiretim 10 yil
devlet tarafindan ahm garantisi altindadir. Hidro elektrik santrali ise 3096 sayill Yap- Isglet —Devret
modeli ile firetim yapmakta ve enerji alig fiyati TETAS tarafindan belirlenmektedir.

7.5. ihrageinin rekabet konumuna iligkin olarak yaptii: aciklamalarin dayanag:

Izahnamenin 7.1.2 maddesinde yer alan agiklamalarda gegen sektdrel degerlendirmeler ve Sirketin
sektbrdeki konumuna iligkin yapilan agiklamalarda. TEIAS, TUIK, Enerji ve Tabi Kaynaklar
Bakanlifi, EPDK ve EPIAS verileri kullanilmistir. '

7.6. Son 12 ayda finansal durumu dnemli lgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iligkin bilgiler:

Yoktur.
ARSUENER)I VE TICARETAS.
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8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thrageimin dahil oldugu grup hakkinda Gzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihragqiyla olan iligkileri ve ihraggimmn grup icindeki yeri:

Sirket herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte, hakim ortagi da buluninamaktadir.
9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiL.GILER

9.1. lzahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrageimin finansal
kiralama yolu ile edinilmig bulunanlar dahil olmak fizere sahip oldugu ve yonetim kurulu karan
uyarinea ihragq tarafindan edinilmesi planlanan Snemli maddi duran varhklara iligkin bilgi

Aksu Enerji ve Ticaret A.S.
Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara [ligkin Bilgiler

Cinsi Edinildigi vil Miktar Mevkii Ekspertiz Degeri| Kullanim Amaci

Arazi 1998{14363m* Egirdir/ Isparta 4.000%|Santral Alani
Bina 2006|1017 m? Merkez/Isparta 6.000%|Merkez Ofis
Arazi 2014/13680m* GBnen/Isparta 103.0004|Santral Alani
Arazi 2014/38020m> Merkez/Isparta 84.0004|Santral Alan
Arazi 2015/610m? Gbnen/Isparta 16.0004(Santral Alani
Arazi 2015/6950m> Gonen/Isparta 29.0004{Santral Alani
Arazi 2017{24083m’” Gonen/Isparta 14.0004&|Santral Alan
Makine Tesis ve Cihazlar 1985-2017]Santral Makinalan |isparta 24.093.713 8| Uretim
Demirbaslar 1985-2017|Muhtelif Demirbas |Isparta 392.971 %|Yénetim

9.2, thragamn maddi duran varhklarmm kullammmim etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim hususlar
haklanda bilgi:

Sirket 2013 yihinda bagladif Giines Enerji yatimlar kapsaminda yapilan santral alanlan icin Isparta
Cevre 1l Miidiirliigiinden CED kapsam dis1 yazisi almigtar.

9.3. Maddi duran varhlar tizerinde yer alan kisitiamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar
haklanda bilgi:

Yoktur.

9.4, Maddi duran varhiklarin rayic/gerceie uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger ve
dayandif1 defier tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur,
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER
10.1, Finansal durum:

10,1.1, Thragemm izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yia meydana gelen degigiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:

Sirket’in 2014, 2015 ve 2016 yil sonu ile 30.06.2016 ve 30.06.2017 ara donem temel bilango
bityiikliiklerine agagida yer verilmektedir,

30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016 31,12,2015 31.12.2014
Smrh Sumrh

Bagimsiz Bagimsiz| ~ Bafimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden | Denetimden | _Denetimden| Denetimden| Denetimden

(TL) Gegmis| .~ Geemig| "  Geemis|  Gegmis| _ Gegmis

Donen Varliklar 3.583.938 - 3.159.702 903.271 2.971.118 3.776.442

Nakit ve Nakit 1.209.592| = 2.046.614 4,952 2.084.458 3.311.870
AKSU ENERJI VE TICARET A.S,
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Benzerleri

Ticari Alacaklar 1.180.735 139.441 312.053 111.108 323.115
Duran Varliklar 65.734.742 49.593,809 56.182.754 46.737.177 38.318.674
Maddi Duran Varhiklar 33.288.790 17.509.454 24.366.683 14.551.277 6.763.268
Aktif Toplam 69.318.679 52.753.511 57.086.025 49.708.295 42.095.116
Kisa Vadeli

Yiikiimliliikkler 3.843.835 1.239.977 3.850.435 730.135 854.360
Tigkili Taraflara Diger

Borglar 3.807 0 25.615 0 2.664
Finansal Borglar 2.642.816 742.197 3.361.648 287.853 796.236
Ticari Borglar 806.660 82.119 89.828 26.165 13.402
Uzun Vadeli

Yiikiimliiliikler 35.264.406 17.122.729 20.139.696 14.815.880 8.380.524
Finansal Borglar 31.035.657 12,973.378 16.099.363 10.864.509 4.213,745
Ozkaynaklar 30.264.406 34.390.805 33.095.894 34.162.280 32.860.232
Pasif Toplam 69.318.679 52.753.511 57.086.025 49.708.295 42.095.116
Aktif Toplam:

Sirketin aktif biyiikligh yillar itibari ile artig gSstermektedir.2014 yilinda 42.095.116 olan aktif
bitytikltk 2015 yilinda %18 bilyiime ile 49.708.295 TL’ye yiikselmistir. 2016 yihnda bir nceki yila
gbre %15 bitytime ile 57.086.025 TL olan toplam varliklar, 2017 yih ikinci ceyrekte %21,43 artig
gostererek 69.318.680 TL olmugtur.

dnen Varhklar:

2015 yihinda 2.971.118 TL olan dbnen varliklar 2016 yilinda 903.271 TL’ye diigmiigtiir. DSnen
varliklarm diigiisiinGin en 6nemli sebebi nakit ve benzerlerindeki azaligtir.

2017 yilmm ilk alti ayinda dtnen varliklar 2016 yihi ile kargilagtnldiginda %296,70 biiyiiyerek |
3.583.938 TL olmugtur.

Duran Varliklar:
2015 yihinda 46.737.177 TL olan duran varhklar 2016 yilinda 56.182.754’ye yiikselmigtir, Duran
varliklarin artigin en 6nemli nedeni kisa vadeli yiikiimltiliklerdeki artigtan kaynaklanmgtir,

2017 yilmin ilk 6 ayinda duran varliklar 2016 yih ile kargilastmildiginda %42,33 artarak 65.734.742
TL olmugtur.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirketin kisa vadeli finansal borglar1 2014 y1li sonunda 854.360 TL iken 2015 yilinda 730,135 TL’ye
gerilemig, 2016 yilinda 3.850.435 TL'ye yiikselmigtir. Kisa vadeli yiikiimliliikler 2017 yilinin ilk
yarisinda, 2016 y1l sonuna gére %0,2 diigiig gdstermistir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirketin uzun vadeli finansal borglar: ise 2014 yilinda 4.213.745 TL iken 2015 yilinda 10.864.509 TL,
2016 yilinda 16.099.363 TL ve 2017 yih ilk yans: itibariyle ise 31.35.657 TL’ye ¢ikmsgtir. Bunun
nedeni ise sirketin 2013 yilinda baglayan giines enerji yatirimlarinmn her gegen yil yenilerini yapmasi
ve bu santrallerin yapim igin finans kuruluglarindan uzun vadeli leasing kredisi kullanmasidr.

Ozkaynaklar:

2014 yihinda 32.860.232 TL olan &zkaynaklar 2015 yilinda yaklagik %3 artis gbstererek 34.162.280
TL’ye cikmugtir. 2016 yilinda ise yaklagik %3 diislis gOstermig ve 33.095.894 TL olmustur.2017
yilinin 2, ¢eyreginde ise 30.264.406 TL’ye gerilemistir.




10.2. Faaliyet sonuclarn:

10.2.1. ibra¢emin izabnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle faaliyet

sonuglarina iligkin bilgi:

Sirket’in 2014, 2015 ve 2016 yil sonlarn ile 30.06.2016 ve 30.06.2017 ara dénemlerine ait gelir tablosu

kalemleri agafiida gosterilmigtir.

30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Smrh Sinirh
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
(TL) Bafimaiz Bagimsiz Denetimden Denetimden | Denetimden
Denetimden Denetimden " 3 .

Gegmis Gegmis Gegmiy Gecmig Gecmis
Net Satig Gelirleri 3.619.793 1.588.380 3.355.912 3.252.561 1.546.446
Satiglarin Maliyeti -3.501.726 -912.250 -1.722,604 -2.337.014 -1.265.579
BRUT KAR 118.067 676.130 1.633.308 915.547 280,867
Briit Kar Marji 3,26% 42,57% 48,67% 28,15% 18,16%
Genel Yonetim -360.244 -322.074 -655.616 -597.623 -448,252
Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler 72.766 0 37411 120.315 205.862
Esas Faaliyetlerden Diger R y 3 § i
Giderler () 135.773 3.831 23.655 330.436 12.349
ESAS FAALIYET -305.184 350.225 991,448 107.803 26.128
Esas Faaliyet Marji
Diger Faaliyet Gelirleri /
Giderleri 0 0 0 0 0
Finansal Giderler -2,852.372 -80.920 -2.242,422 -209.767 -314,007
Yatinm Faaliyet Gelirleri /
Giderleri -885 65.901 155.691 471.541 0
SORDURULEN FAALIYET
KARI/ ZARARI -304.299 416.126 -1.065.620 1.375.929| -1.190.870
Ertelenmig Vergi -50.513 -300.616 -78.344 272.431 72.490
NET DONEM KAR1/
ZARARI -2.844.461 158.519 -1.143.964 1.382.143 -1.118.380

Faalivet Sonuclar:

30.06.2017 tarihi itibariyle Siurl Bagimsiz Denetimden gegmis mali tablolara bakiddiginda
net sati§ gelirleri gegen yilm ayni dénemine gbre %127 artarak 3.619.793 TL olmustur,

2016 ve 2015 yillarindan satig gelirleri birbirine paralel hareket etmigtir. 2016 yil1 2015 yilmna
gbre %3 daha fazla satig geliri elde edilmisgtir.

2015 yih ve 2014 yillar: arasinda ise nemli bir artis s6z konusudur. 2015 yilinda 2014 yilina
oranla %110 daha fazla sati geliri elde edilmigtir. Bunun sebebi ise 2014 yilmda {ilkemizi
etkisi altina alan kurak dénem ve 2015 yilinda devreye alman giines enerji santralleridir.

2015 yilinda %28.1 seviyesinde bulunan briit kar marj1 artan net satis gelirlerine paralel 2016
yiinda %48.7 seviyesine yiikselmigtir. Ancak 2017 yihnm ik yans: itibariyle satig
gelirlerindeki artisa rafmen maliyetlerde gorillen artig briit karliligi bask: altma almighr.
Sirket’in 2016 yiliun ilk yarisinda %42.6 olan briit kar marj1 2017 yilinm ilk yarisi itibariyle
%3.3 seviyesine gerilemistir. :

Sirketin net ddnem kar/zarar1 2014 yilinda -1.118.380 TL , 2015 yihnda 1.382.143 TL, 2016
yihnda -1,143.964 TL, 2017 yihnn ilk 6 aylik dbneminde ise -2.844.461 TL olarak
gergeklesmis ve dénemlerde meydana gelen zararlarm genel nedeni yeni yatirimlarin yiiksek
finansman giderleri ve iklimsel nedenlerden dolay! yagislarin azalmasi ile paralel olarak

hasilatin diigmesi olmugtur.
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10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen énemli degisiklikler ile bu degigikliklerin
nedenlerine iligkin aciklama:

30.06.2017 30.06.2016 | 31,12.2016 31,12.20158| 31,12.2014
Bag::::llzl Ba;‘;l:; Bagunsiz Bagfimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden | Denetimden
(TL) Gecmis Geemis Gegmis Sy Gegmiy
Enerji Uretim Satiglarn 3.619.793 1.588.38() 3.355.912 3.252.561 1.546.446
Net Satiglar 3.619.793 1,588.380 3.355912 3.252.561 1.546.446
30.06.2017 20.06.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Uretim Uretim Uretim Uretim Uretim
Satiglar TL (kwh) TL (kwh) TL (kwh) TL (kwh) TL (kwh)
Enerji |
Uretimi [3.619.793 | 25.390.623 | 1.588.380 20.622,345 | 3.355.912 | 25.010.900 | 3.252.561 | 41.860.600 | 1.546.446 | 23.284.533
Toplam | 3.619.793 | 25.390.623 | 1.588.380 | 20.622.345 | 3.355.912 | 25.010.900 | 3.252.561 | 41.860.600 | 1.546.446 23.284.533

° 2014 yilinda yasanan kuraklia bagh olarak girketin firetmiy oldugu enerji 25.284.533 Kwh
seviyesinde kalmig ve net enerji satig geliri 1.546.446 TL olarak gergeklegmigtir. 2015 yilinda enerji
tiretimi 41.860.600 Kwh olmug ve buna paralel olarak satig gelirleri 3.252.561 TL’ye yiikselmistir.

° 2016 yilinda kurak dSnem yine etkili olmaya baslamigtir. Sirketin giines enerji santrallerini devreye
almaya baglamas: ile hidro elektrikteki diisiisii glines enerji santrallerinden tiretimle siibvanse etmeye
baglamis ve 2015 yilina oranla daha az enerji iiretse de gelirleri 3.355.912 TL olmugtur. Bu aradaki
net satiy farkinin sebebi gliney enerji santrallerinde firetilen enerjinin 0,133 ABD Dolari/Cent
olmasindan kaynaklanmaktadr,

® 2017 y1hi ilk yarisinda devreye alinan son santraller ile devrede olan GES say1s1 6 adete yiikselmis ve
firetim 25.390.623 Kwh olmus, satig geliri ise 3.619.793 TL’ye yiikselmigtir.

10.2.3. ihra¢emin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle meydana
gelen faaliyetlerini dofrudan veya dolayh olarak tnemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar haklkinda bilgiler:

Kurda Meydana Gelen Dalgalanmalar

Sirketin GES’ten satis gelirleri Amerikan Dolar, leasing borglani ise Avro cinsindendir. Bu sebepten
paritede meydana gelen dalgalanmalardan minimum oranda etkilenmek icin girket hesaplar miisaade
ettifi sfirece dbviz pozisyonu almakta ve kur dalgalanmalarmmn finansallar fizerindeki etkisini en aza
indirmeye galigmaktadr.

Sirketin Biiviime Stratejisinin Yeni Yatinmlarla Desteklenmesi

2013 yilinda yatinm silrecine basladifn Giines Enerji Santrallerinde 2017 yihi ilk yarisma kadar 6 MW
yatirum devreye alan girket, 2017 yili ilk geyreginde 2 MW’lLik daha yatiima baglamis ve ingaatim
tamamlamigtir, Devreye almacak bu iki santral ile girket meveut kapasitesini artiracaktir. Bu santrallerle
karlihikta olumlu etkilenecektir,

10.3. Ihracemm borgluluk durumu

Sirket’in 31/12/2014, 31/12/2015, 31/12/2016 dénemleri ve 30/06/2017 ara dénem itibariyle borgluluk
durumu agaZidaki gibidir.

: Slllll‘ll‘

ni 44 gﬁ
NS

AR

. Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
F(}lll-‘t;nsman TR T LT T Denetimden | Denetimden| Denetimden| Denetimden
Gecmis Gegmis Gecmis Gegmis
30.06.2017| 31.12,2016| 31.12.2015| 31.12.2014
¥ (‘(‘\ ek /é {
"{-';";. “ﬁ‘ 1“\% | ANy J’ii



Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.843.835 3.850.435 1.050.235 854.360
Garantili
Teminath
Garantisiz / Teminatsiz 3.843.835 3.850.435 1.050.235 854.360
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler (Uzun Vadeli
Borglarin lasa vadeli kissmlan harig) 35.210.439 | 20.139.696 | 18.041.979 8.380.524
Garantili
Garantisiz / Teminatsiz 35.210.439 | 20.139.696 18.041.979 8.380.524
Ozkaynaklar 30.264.406 | 33.095.894 | 34.162.280 | 32.860.232
Odenmis / Cikarilmis Sermaye 8.352.000 8.352.000 8.352.000 8.352.000
Yasal Yedekler 1.570.456 1.570.456 1.570.456 1.570.456
| Diger Yedekler
TOPLAM 69.318.679 | 57.086.025 | 53.254.494 | 42.095.116
Net Borg¢luluk Durumn 30.06.2017 | 31.12,2016| 31.12.2015| 31.12.2014
A, Nakit 4.500 1.856 3.042 1477
B.Nakit Benzerleri 1,205.092 3.096 2.081.416 3310393
C.Alim Satim Amach Finansal Varhklar 0 0 0 0
D. Likidite(A-+B+C) 1.209.592 4,952 2.084.458 3.311.870
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 1.180.735 312.053 111.108 290.841
F.Kisa Vadeli Banka Kredileri 709.728 27.338 0 0
G. Uzun Vadeli Banka Kredileri Kisa Vadeli 0 0 0 0
Kismm
H. Dier Finansal Borglar 1.933.088| 3.334.310 287.853 796236
L Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G-+H) 2.642.816| 3.361.648 287.853 1.049.534
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 252.489| 3.044.643 -1.907.713 -2.553.177
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 4.130.933 0 0 0
L. Tahviller 0 0 0 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 29.904.724 | 16.099.363 10.864.509 4.213.745
g& +Lf$‘;v) Vadeli  Finansal ~ Borgluluk| 34035 657 16.000363| 10864.509|  3.960.447
0. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) 34.288.146 | 19.144.006 8.956.796 1.407.270

11, IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Igletme Sermayesi Beyan:

Sirket kredi ve leasing Sdeme yﬁkﬁmlﬁlﬁk,lerixﬁ'?l}iﬁﬂayacak yeterli fona sahip degildir. Sirket
6niimiizdeki dnemlerde hedefledii ciro artigim gergeklegtirmek igin kurakligin yerini yagigh déneme
birakmasim 6n gérmektedir. Igletme faaliyetlerinin aksamamas: igin caligma sermayesinin yeterliligi

Onem arz etmektedir.

AKSU ENERJI VE TICARET A.5.
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TL 30.06.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015( 31.12.2014
Donen Varliklar 3.538.938 903.271| 2.971.118] 3.776.442
Kisa Vadeli Yikiimliliikler 3.843.835| 3.850.435 730.135 854.360
Net isletme Serinayesi -304.897| -2.947.164| 2.240.983| 2922.082
Net isletme Sermayesinin Geligimi 2.642.267| -5.268.425| -600.821| -1.129.040

Isletme sermayesi; igletmenin tam kapasite caligabilmesi, yiiktimlililkklerini yerine getirebilmesi, kredi
degerliligini artirabilmesi, olaganiistli durumlarda mali sikintilar gekmemesi, faaliyetlerini karli ve
verimli bigimde yerine getirebilmesi son derece 6nemlidir.

Oniimiizdeki ddnemde nakit gelir gider dengesinin iyi ayarlanabilmesi igin hidro elektrik santralinden
beklenen gelirin elde edilmesi gerekmektedir. Ciinkii glines enerji santralleri fizibilitesi kendi
kredilerini ddeyecek gekilde yapilmigtir. Bununla alakah ¢aligmalar tiim hiziyla devam etmektedir.
2018 ythmin Kasim ayinda bitecek olan Gonen GES leasing kredisi bir nebze olsun sirketin nakit
akisini dengeli hale getirecektir,

Ek igletme sermayesi ihtiyacinm siiregelen satis gelirlerinin artrilmasmn yam sira gergeklestirilecek
bedelli sermaye artrimindan elde edilecek gelirin kredi ve leasing Sdemelerin de kullanilarak
iyilegtirilmesi planlanmaktadir. Ayrica kisa vadeli ylikiimliiltiklerin azaltilmas: neticesinde borglanma
rasyolarnda meydana gelecek iyilegme ile kredi kuruluglarindan daha uygun finansman elde etme

imkam saglanacaktir.

12. EGILIM BILGILER]

12.1. Uretim, sans, stoklar, maliyetler ve satiy fiyatlarinda giriilen 6nemli en son efilimler
hakkanda bilgi:

Uretim

Sirket yalnizca enerji tiretimi yapmaktadir. Bu iiretim Hidro Elektrik Santrali ve Giineg Enerji santrali
olmak ilzere 2 gesit santralden gergeklegtirilmektedir. Hidro Elektrik Santrali 13 MW olup yillik
hedeflenen firetim 32.800.000 Kwh’dur. Giines Enerji Santrallerinde ise santral bagma 1.700.000 Kwh
toplam 13.600.000 Kwh elektrik iiretimi hedeflenmektedir.

Satis ve

Sirket firetmis oldugu elektrigi 2 farklt kuruma satmaktadir. Enerji Satig Anlagmas: geregi Hidro
Elektrik Santralinde iiretmig oldugu eklektigi Tiirkiye Elektik Taahhiit A.§’ye satmaktadir. Giineg
Enerji Santrallerinde firetmi oldugu elektrigin tek alicis: ise CK Akdeniz Elektrik Perakende Satig
A.§'dir. Hidro Elektrik Santralinde tiretilen enerji, TETAS tarafindan 0,07388419 TL/Kwh, Giines
Enerji Santrallerinde firetilen enerji ise CK Akdeniz tarafindan 0,133 ABD DOLARVKwh olarak
alinmaktadir.

Stoklar
Uretilen elektrigin stogu yoktur.

Maliyetler

Sirketin Snemli maliyet kalemleri, is¢ilik gideri, genel yonetim gideridir.

12.2, ihrageimn beklentilerini énemli dlciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler: -

fs bu izahnamenin 5. b6liimiinde ortakliga -ve bulundugy. sektre iligkin riskler girketi ve faaliyet
gosterdigi sektoril etkileyen egilimler olarak 8ne ¢ikmaktadur.
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13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1. ibraggimim kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine iligkin
kar tahminleri:

Yoktur.

13.2, Thraggamin kar tahminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsayimlar:

Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle kargilagtirlabilecek sekilde
hazirlandifina iligkin aciklama:

Yoktur,

13.5. Daha énce yapilmig kar tahminleri ile bu tahminlerin igbn izahname tarihi itibariyle hala
dogru olup olmadih hakkinda bilgi:

Yoktur,

14, IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. ihraggzmn genel organizasyon semas::
Sirketin genel organizasyon semasi agagidaki gemada detayli olarak verilmektedir.
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14.2.1dari Yap:

14.2.1. ibrages yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi

Son S Yilda Sermaye Payy/
Ortakhikia temsil E¢tigi
Ustlendizi Givev Stiresi / Gorev | Tiizel Kigilik
Ads Soyady Gorevi Girevier Bitis Tanihi TL %
Yonetim Kurulu Yo6netim Kurulu 28/04/2016 -
Ismail Atilla SULDUR | Bagkami Bagkan Vekili 28/04/2019 148.2231 0,0177
Yonetim Kurulu 28/04/2016 -
Taner MIRZA Baskan Vekili 28/04/2019
Yonetim Kurulu Yo6netim Kurulu 28/04/2016 -
Ahmet PASAOGLU | Uyesi Uyesi 28/04/2019
Yonetim Kurulu 28/04/2016 -
Vedat AKYOL Uyesi 28/04/2019 340.590 0,0407
Hasan Hiiseyin Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu 28/04/2016 -
UYSAL Uyesi Uyesi 28/04/2019
Bagimsiz Yonetim 28/04/2016 -
Sinasi OLGUN Kurulu Uyesi 28/04/2019
Kayhan Bagimsiz Yénetim 28/04/2016 -
GIRITLIOGLU Kurulu Uyesi 28/04/2019
14.2.2. Yinetimde stiz sahibi personel;
Sermaye Payy/
. Son 5 Yilda Ortakhkta | temsil Ettigi
Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi Ustlendigi Gorevier Tiizel Kisilik
TL %
Genel Pirimehmet Mahallesi Sinan
Mustafa TUTAR Miidir caddesi Miralay Ishan: Isletme Miidiirii 0 0
Kat:2/77 Isparta
14.2.3. Thragei son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihraggimn kurucular haklanda bilgi:
Aksu Enerji 1985 yilinda kurulmustur,

14.2.4. Thragamn meveut yinetim kurnlu tiyeleri ve yBnetimde sz sahibi olan persomel ile
ihragg: son S yil icerisinde knrulmug ise kurucularm birbiriyle akrabahk iligkileri haklanda
bilgi:

Yoktur,

14.3. Thrageimn ydnetim kurulu fiyeleri ile ydnetimde s6z sahibi olan persomelin yénetim ve
uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

ismail Atilla SULDUR- Yénetim Kurulu Baskam

1ik orta ve lise 6greniminin ardindan izmir iktisadi ve Ticari flimler Akademisinden mezun oldu.1984-
1994 yillani arasinda Ticaret Odas: Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeihgi ve Bagkanli1 gérevlerinde
bulundu. 1980 yihindan bu yana Isparta Huzurevi Vakfi Bagkanhj ve Kurulugundan bu yana da
Yiiksek Ogrenim Vakfi Bagkan Yardimcih@ gdrevini halen siirdiirmektedir. Aym zamanda Petrol
Ticaret A.S. ve Oto Petrol A.§. Yénetim Kurulu Baskanligmni yapmaktadir.

Taner MIRZA - Yénetim Kurulu Bagkan Vekili .

01.03.1967 tarihinde dogdu. Bogazigi Universitesinden mezun olduktan sonra Bankaciliga baslad.

Banka, arac1 kurum, portfBy ySnetimi ve sigorta girketlerinde tist diizey yoneticilik ve yOnetim kurulu

tiyeliginde bulundu, Halen Aksu Enerji ve Ticaret A.S'de Ydnetim Kurulu Bagkan Vekili ve Serve

Klrtasijxﬁéﬁp gﬁ'lgzp.AS’;iq\ ]?aglwsgz Yénetim Kurulu Uyeligi yapmaktadur. ;
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Vedat AKYOL- Yénetim Kurulu Uyesi

1k orta ve lise tahsilini Yalova da yerine getirdi. Universite tahsilini ise Karadeniz Teknik Universitesi
LIB.F Fakiltesi Igletme bolimiinden mezun oldu. Daha sonra aile sirketi olan Akyol Ingaat ith.
lhr.Ltd. $ti. nde galigmaya bagladi. Burada dig ticaret birimi koordinatorliigil yapti. Rusya Ukrayna ve
Turki Cumburiyetlerde uzun yillar ulusal ve uluslararasi birgok firmamn distribitsriik faaliyetlerini
yerine getirdi, Bu siirede sirket olarak yurtiginde ingaat yapim islerine devam etti. Halen bu girketin
ybnetim kurulu dyeligini yapmaktadir. 2010 yilinda Dig Ticaret birimini kapatarak Enerji yatirim
karar: aldi. Halen enerji alaninda yatirum galigmalan ve arayislar: devam etmekte olup 2016 ytlindan
beri Aksu Enerji A.S. de ydnetim kurulu @iyesi olarak gorev almaktadir.

Ahmet PASAOGLU- Yénetim Kurulu Uyesi

Ilk ve ortaokulu Tonya’da okudu. 1966 yilinda Trabzon Fen Lisesini kazand:. 1969 yilinda Istanbul
Universitesi iktisadi Idari Bilimler Fakiiltesi iktisat Bslimiinti kazand: ve buradan 1974 yilinda mezun
oldu. 1973-1974 yillar arasinda Fransizca,1976-1977 yillan arasinda Ingilizce egitimi ald1.1977-1979
Yillart arasinda COLUMBIA UNIVERSITY, GRADUATE SCHOOL OF BUSINESS’da Finansman
ve Uluslararasi Igletme alanlannda Yiksek Lisans yapti. 1988-1991 yillari arasmda Ankara
Universitesi Siyasal Bilimler Fakiiltesinde Uluslararas: Finansman {izerine doktora yapt1 ve “’Doviz
Kurlarindaki Dalgalanmalarin Igletme Degerine Etkisi*’ iizerine tez hazrladi, 1974-1976 yillan
arasmda T.C. Merkez Bankasi, Kambiyo Subesinde uzmanhk, 1979-1983 yillar1 arasinda Tiirkiye
Petrolleri A.O. (TPA), Mali Grup Bagkanh Mali Planlama ve Kontrol Servisinde Uzman/ Seflik,
1983-1989 yillar1 arasinda Islam Kalkinma Bankasi, Cidde/Suudi Arabistan ("Post Investment
Evaluation" Boldmiinde, Kidemli Mali Analistlik, 1989-1992 yillar: arasinda T. Emlak Bankas: AS.
Genel Midiirligiinde Genel Miidtir Yardimcihig, 1992 — 2000 yillari arasinda Nurol Holding A.S.
Finansman ve Dig Ekonomik Iligkiler Koordinatorligii, 2000-2009 yillar: arasinda Nurol Holding A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi/Finansman ve Dig Ekonomik Riskiler Koordinat8rliijii gérevlerinde bulunmug
ve halen Aksu Enerji ve Ticaret A.S, Nurol Holding A.S. ve Istiraklerinde Yénetim Kurulu Uyesi
gorevlerini ve Hacettepe Universitesinde Ticari Bankacilik fizerine yart zamanh olarak derslere
girmektedir. Ingilizce, Fransizca, Orta Dilzeyde Almanca ve Romayka (Yerel Dili) dillerini
bilmektedir.

Hasan Hiiseyin UYSAL- Yonetim Kurunlu Oyesi

Ik ve Orta 6grenimini Atabey'de, Lise grenimini Isparta’da tamamladi. Ankara iktisadi Ticari
TDlimler Akademisinden 1969 yilinda mezun oldu. Orma A.§.’nde Genel Sekreterlik gdrevini yiirlittil.
1998 yilinda emekli oldu.

Sinasi OLGUN- Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Ik, orta ve lise tahsilini Isparta’da tamamladi. Ege Oniversitesi Iktisadi ve idari Bilimler fakiiltesinden
1971 yilinda mezun oldu. Orma Sunta fabrikasinda Personel ve Maliyet Muhasebesi servislerinde
gorev aldi. 1976-2002 yillar: arasinda Giil, Gillyag1 ve Yagh Tohumlar Tarim Sati Kooperatifler
Birliginde Muhasebe Miidiirii ve Genel Miiditr yardimcilifa g8revlerinde bulundur. 1992-2002 yillan
arasinda dortlii kararname ile Genel Mildiirlik gorevine atandi. 1995 yilinda emekliye ayrild..

Kayhan GIRITLIOGLU- Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Ik ve ortackulu Rize’de, liseyi ise Ankara’da, Universiteyi Hacettepe Universitesi iktisadi ve idari
Bilimler Fakiiltesi Ekonomi bSliimiinii bitirdi. Ozel sektérde cegitli grevlerde ve kademelerde calist.
Ankara Serbest Muhasebesi Mali Miigavirler Odas: iiyesi olup; 2005 yilindan itibaren kendi ofisinde
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik meslegini icra etmektedir.

Mustafa TUTAR- Genel Miidiir

Ik orta ve lise Ogrenimini Isparta’da tamamladi, 1994 yilinda Yildiz Universitesi Elektrik
Mithendisligi bsltimiinden mezun oldu. Askerligi denizei olarak Kocaeli de tamamladi.1995 yilinda
Aksu Enerji A.§. Caykdy hidroelektrik santralinde:Elektrik Mithendisi olarak ise basladi, 2002
yilindan bu yana da Igletme Miidiirligii gorevini siirdiirmektedir. 2016 y1linda Aksu Enerji ve Ticaret
A.§ Genel Mildiiri olarak gbrev yapmaya baslayan Mustafa Tutar 2013 yilinda Isparta Ticaret ve
Sanayi Odas: Yonetim Kurulu Uyeligine segilmis ve halen bu gérevleri siirdiirmektedir.
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14.4. Yénetim kurulu dyeleri ile ydnetimde séz sahibi olan personelin son durum da dahil olmak
lizere son bey yilda, yinetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag oldugu biitiin
sirketlerin unvanlari, bu girketlerdeki sermaye paylar: ve bu yinetim ve denetim kurullarimdaki
ityeliginin veya ortakhgminm halen devam edip etmedigine dair hilgi:

Ismail Atilla SULD{/R- Y&netim Kurnlu Baskan:

Sirket Unvam Semli;aas;;dlekn Gérevi
Petrol Ticaret A.S. 20% Y6netim Kurulu Bagkam
Oto Petrol Sanayi ve Ticaret A.S. 22% Yé6netim Kurulu Bagkan
Taner MIRZA — Yénetim Kurulu Baskan Vekili

Sirket Unvam Sernll)zyy:deln Gorevi
Serve Kirtasiye San. ve Tic. A.§ - Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Vedat AKYOL- Yénetim Kurulu Uyesi
Yoktur,
Ahmet PASAOGLU- Yénetim Kurulu Uyesi

Sirket Unvam Serlrll):);ledeh Gorevi
Nurol Holding Yonetim Kurulu Uyesi
Turser Turizm Yonetim Kurulu Uyesi
Nurol Gayrimenkul Y&énetim A.S. Yonetim Kurulu Bagkam
RGM Turkey Gayrimenkul Yonetim A.S$. Yonetim Kurulu Bagkam
Europower Centrum S.p Polonya Yénetim Kurulu Uyesi
Hasan Hilseyin UYSAL- Yinetim Kurulu Uyesi

Sirket Unvam Sern;ag:dleln Gorevi
Orma Orman Mahsulleri Integre Sanayi ve . .
Ticaret A.S - Yonetim Kurulu Uyesi
Sinasi OLGUN- Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Yoktur,
Kayhan GIRITLIOGLU- Bagimsiz Yonetim Kuruln Uyesi
Yoktur,

14.5. Son 5 yida, ihrageimn yénetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde yetkili olan personelden
alnan, ilgili kisiler haklanda sermaye piyasasi mevznati, 5411 sayth Bankaciik Kanunu ve/veya
Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler geemis olsa bile; kasten iglenen
bir suctan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikip, riigvet,
hirsizhik, dolandireilik, sahtecilik, giiveni kétiiye knllanma, hileli iflas, ihaleye fesat kargtirma,
verileri yok etme veya degigtirme, banka veya kredi kartlarinn kitiiye kullamlmasi, kacakeihk,
vergi kacakeihf veya haksiz mal edinme suglarindan dolay: alinmg cezai kovugturma ve/veya
hiikiimliiliiZiiniin ve ortaklk igleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk
ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadifina-dair bilgi:

Yoktur,

14.6. Son 5 wilda, ihragimin meveut yénetim knruln iiyeleri ile yonetimde stz sahibi olam
personele iligkin yarg: makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarinca kamuya

duyurulmus davalar/su¢ duyurular ve yaptinmlar haklkonda bilgi:
YT ARSU ENER)I VE TICARET Mg T™P bilgi
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Yoktur.

14.7. Son 5 wilda, ortakhin meveut ybnetim kurulu iiyeleri ile yinetimde siz sahibi olan
personelin, yiinetim ve denetim kuruiu fiyeleri ile ynetimde siiz sahibi oldugiu girketlerin ifias,
kayyuma devir ve tasfiyeleri haklanda ayrintili bilgi:

Yoktur.

14.8, Son S yilda, ortakhfin meveut ySnetim kurulu iiyeleri ile yinetimde stz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhltaki ySnetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihragedaki difer
yénetim gérevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine
dair ayrintih billgi:

Yoktur.

14.9, Yénetim kurulu iiyeleri, yinetimde stz sahibi personel ile ihragel son 5 yil icerisinde

korulmung ise kurucularm ihracerya karsi gorevleri ile sahsi ¢karlam arasindaki cikar
catigmalarina iligkin bilgi:

Yoktur.,

14.9.1. Yonetim kurulu fiyeleri, yonetimde siiz sahibi personel ile ihrage: son 5 yil icerisinde

kurulmug ise kurucularm ybnetim korulunda veya iist yometimde gérev almalan icin, ana
hissedarlar, miigteriler, tedarikeiler veya baska kisilerle yapilan anlagmalar haklanda bilgi:

Yoktur,

14.9.2. ihraggimn cikardif: ve yonetim kurulu iiyeleri, ynetimde siiz sahibi personel ile ikracer
son 5 yil icerisinde kurulmug ise kurucularn sship oldugu sermaye piyasas: araglarmin satig
konusunda belirli bir siire i¢in bu kigilere getirilmig sinirlamalar haklanda ayrintih bilgi:

Yoktur.
15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yihk hesap dénemi itibariyle ihrageimn yinetim kuorulu fiyeleri ile yinetimde stz
sahibi personelinin; ihragg: ve bagh ortakhiklarna verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in sz konusn
kigilere ddenen iicretler (yarta bagh veya ertelenmis Gdemeler dahil) ve saglanan benzeri
menfaatler:

Sirketin 30 Haziran 2017 d6nem sonu itibariyle Yénetim Kurulu Uyelerine ve s6z sahibi personele
ddenen lcretler ve benzeri menfaatler toplam 127.354,90 TL.’dir, 31.12.2016 yih 219.163,21 TL’dir.
Toplam rakamlarin ayrintis1 agagidaki tabloda verilmistir.

TL 31,12.2016( 30.06.2017
Yonetim Kurulu Uyeleri 119.760,85 75.644,04
Yténetimde S8z Sahibi Personel 99.402,36 52.699,86
Toplam 293.673 128.343,90

15.2. Son yilik hesap démemi itibariyle ihraginn yénetim kurulu iiyeleri ile yOnetimde stz
sahibi personeline emeklilik ayh, kidem tazminat veya benzeri menfaatleri ddeyebilmek igin
ihracemin veya bagh ortakhklarimn ayirmus oldufu veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

Yonetim Kurulu Uyelerine sigortaya tabii olmamakla birlikte yalmiz gelir vergisine tabidirler, Bu
ylizden kidem tazminati s6z konusu degildir. Sadece yonetimde soz sahibi personel igin kidem
tazminati hesaplanmakta olup 30.06.2017 hesap d6nemi sonu itibariyle 98.479,03 TL’dir.
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16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Ihraggimn yonetim karutu liyeleri ile yénetimde siiz sahibi olan personelin gorev siiresi ile
bu giirevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri 28.04.2016 yilinda yapilan 2015 yili olagan genel kurul toplantisinda 3
yil sure ile gbrev yapmak tizere segilmislerdir,

Yénetim Kurulu Uyeleri
Son 5 Yilda Ortaklikta Gorev Siiresi /
Ad: Soyadh Ustlendigi Gorevier kalan Gérev Siiresi
Yonetim Kurulu Bagkan

Ismail Atilla SULDUR Vekili 3Yil-1Yil6 Ay
Taner MIRZA 3 Yil-1Yil6 Ay
Ahmet PASAOGLU Yénetim Kurulu Uyesi 3Yil-1Yil6Ay
Vedat AKYOL 3Yil-1Y16Ay
Hasan Hiiseyin UYSAL Yonetim Kurulu Uyesi 3Yil-1Yil6 Ay

inasi OLGUN h 3Yil-1Yil6Ay
Kayhan GIRITLIOGLU 3Yil-1Yil6 Ay
Ydnetimde Stz Sahibi Personel

Son § Yilda Ortaklikta
Adi Soyadi Gérevi Ustlendipi Gérevier
Mustafa TUTAR Genel Mildiir | isletme Miidiirit

16.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihrages ve bagh ortakhidan tarafindan,
yinetim kurulu iiyelerine ve ydnetimde sBz sahibi personele, iy iligkisi sona erdirildiginde
yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iligkin sizleymeler haklanda bilgi veya
bulunmadifina dair ifade: '

Sirketin Yonetim ve Denetim Kurulu fiyelerinin ve ybnetici personelin i§ akdinin Sirket tarafindan
sona erdirilmesi durumunda 4857 sayili I§ Kanunu gergevesinde kidem ve ihbar tazminati, hak edilmig
izin ficreti 6deme yiikiimlailiijt haricinde kendilerine ayrica yapilacak 6deme veya saglanacak bir
fayda bulunmadi gibi, bu konuya iligkin diizenlenmig bir stzlesme de meveut degildir.

16.3. Thragpimin denetimden sorumiu komite tiyeleri ile difer komite iiyelerinin ad1, soyad: ve bu
komitelerin gérev tamimlar:;

Sirket, Y6netim Kurulu’nun gorev ve sorumluluklarm: saglikh bir sekilde yerine getirebilmesi igin
29.04.2016 tarihli 499 nolu karan ile Yonetim Kurulu bilnyesinde olugturulan komiteleri revize
etmigtir. Olugturulan komiteler agagidaki gibidir;

Kurnmsal Yinetim Komitesi: Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigins,
uygulanmryor ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayistyla meydana gelen gikar
¢atigmalarim tespit eder, Yonetim Kuruluna kurumsal yonetim uygulamalarini iyilestirici tavsiyelerde
bulunur. Yatirime: iligkileri bsliimiintin ¢alismalarim gozetir,

Adi Soyadi Grevi Yénetim Kurulu Uyeliginin Mahiyeti
Ismail Atilla SULDUR | Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi | Yonetim Kurulu Bagkam
Ahmet Pagaoflu Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi

Denetimden Sorumlu_ Komite; Sirketin' muhasebe sistemnini, finansal bilgilerinin kamuya
agiklanmasi, bafimsiz denetim kurulusunun segimi, bagimsiz denetim s6zlesmelerinin hazirlanarak
bafimsiz denetim siirecinin baglatilmasi ve bagimsiz denetith kurulusunun her agamadaki gahgmalan
denctimden sorumlu komitenin gbzetiminde gergeklesir. _
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Adi Soyad: Gérevi Yénetim Kurulu Uyeliginin Mahiyeti

Sinasi OLGUN Denetimden Sorumlu Komite Uyesi | Bagimsiz Oye

Kayhan GIRITLIOGLU | Denetimden Sorumly Komite Uyesi | Bagimsiz Oye

Riskin Erken Saptanmas: Komitesi: Sirketin varligmni, geligmesini ve devamini tehlikeye diigtirecek
risklerin erken teghisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli ®nlemlerin uygulanmas: ve riskin
ybnetilmesi amac: ile ¢aligmalar yapar.

Ad: Soyad: Girevi Yénetim Kurulu Uyeliginin Mahiyeti
Riskin Erken Saptanmas: Komite

Vedat AKYOL Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
Riskin Erken Saptanmas1 Komite

H. Hiiseyin UYSAL Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi

16.4. ihmc;_gmnm Kurolun kurumsal ybnetim ilkeleri kargisindaki durnmunan degerlendirilmesi
hakkinda aciklama:

Aksu Enerji, SPK’nin II-17.1 sayih “Kurumsal Yénetim Tebligi"nin uygulanmasma y&nelik olarak
yapilan degerlendirme sonucunda; s6z konusu Teblifin 5’nci maddesi kapsaminda, paylan Borsa
Istanbul A.S. Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Kolektif Yatrm Uriinleri ve Yapulandiriimg Uriinler
Pazarr’'nda iglem gbren halka agik ortakliklarin, sistemik Snemlerine gbre piyasa degerleri ve fiili
dolagimdaki paylarin piyasa degerleri dikkate alnarak 2017 yih iginde belirlenen gruplar arasinda 3.
grupta yer almigtir,

Sirket, faaliyetlerini SPK tarafindan belirlenen Kurumsal Yénetim fikelerini gergevesinde ve zorunlu
ilkelere uyumlu olarak siirdiirmektedir.

Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Beyans, sirketin www.aksuenerii.com.fr adresinde bulunan yillik
faaliyet raporlarinda detayl gekilde bulunmaktadir, En glincel beyan 2016 Yilhk Faaliyet raporu
igerisinde yer almaktadr.

§irket Yap-Iglet-Devret modelini kullanarak ilk halka agilan girket olarak etkin kurumsal ySnetimin ve
pay sahipleri agisindan ok 8nemli yararlari olduguna inanmaktadir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarmea kurulmas: zorunlu olan ihragcaamin pay sahipleri ile iliskiler
biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi haklanda bilgi:

Sirket Genel Midiiriine bagh Yatinme: iligkileri Bolimi, yatrimeinin bilgilendirmesi ve yatirnme:
haklarmin kullamlmas: haklari kullanmasma yonelik faaliyetleri organize etmekte, yatirimeilarin yazili
ve sbzlli olarak talep ettikleri igsel olmayan ve ticari sir nitelifi tasimayan bilgi taleplerinin
kargilanmasim saglamaktadir, Bolim ¢aliganlan tarafindan dénem ierisinde alman bitiin yazili ve
sOzlii bagvurularina cevap verilmigtir,

Yatirimci iligﬁleri Béliimiinfin bashca gérev ve sorumluluklar: asafidaki gibidir,

° Yatimelar ile girket arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi ve belgelere iligkin kayitlari
tutmak.

o  §irket pay sahiplerinin sirket ile ilgili bilgi taleplerini yanitlamak,

° Genel kurul toplantilar: ile ilgili olarak pay.sahiplerinin sahip olmasi gereken dokiimanlar
hazirlamak ve genel kurulun mevzuata ve esas sOzlesmeye uygun yapilmasim saglamak.

° Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her torlii husus da dahil olmak iizere
sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yiiktimliiltklerinin yerine getirilmesini
saglamak.
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Yatirune: {liskilerinden Sorumlu Personel ve Iletisim Bilgileri:

Sahip Oldugu Sermaye
Piyasasi tisanslan

Sermaye Plyasasi 0246232 6044/
Faallyetleri Dizey 1 Lisansi| 02462323231 | Tcetinli@aksueneril.com.tr

Ad) Soyadi Unvam Telefon/ Fax E-Posta

Mehmet CETINLI | Yatinmai lliskilier Birimi

Sermaye Plyasasi 0246 2326044/

Nokhet IPEKLER | Yatnma iligkilieri Birimi Faallyetleri Duzey 2 Lisansi| 02462323231 aksue@aksuenerii,com.tr

17. PERSONEL HAKKINDA BiL.GILER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya démem
sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida griilen Snemli degisiklikler ile miimkiin ve 8nemli
ise belli bagh faaliyet alanlan ve cografi bolge itibariyle personelin dagilim hakkanda agiklama:

30.06.2017 tarihi itibariyle girket mevcut galigan sayis1 26 kisidir. (31.12.2016: 24 kisi, 31.12.2015: 22
kisi,31.12.2014: 21 kisi)

Personel Bilgileri [30.06.2017[31.12.2016 [ 31.12.2015 [ 31.12.2014
Aksu Enerji ve Ticaret A.S.

Genel Miidiirliik 1 1

Igletme Miidtirlilgi 1 1

Mali ve Idari Isler Miidiirlii

Muhasebe 1 1 1

Idari igler 1 1 1 1

Yatinme: Diskileri 1 1

Miihendis 1 1 1 1

Teknisyen 9 8 9 8
ofor 1 1 1 1

Bekei 11 11 8 8

Dinem Sonu Toplam Personel 26 25 22 21

17.2. Pay sahiplifii ve pay opsiyonlan:

17.2.1. Y8netim kurulu iiyelerinin ihra¢gimn paylarma yénelik sahip olduklam opsiyonlar
haklkanda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yinetimde siz sahibi olan persomelin ihraggnmn paylarma yonelik sahip olduklar
opsiyonlar haklanda bilgi:

Yoktur,

17.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlagma haklkinda bilgi:
Yoktur,

18, ANA PAY SAHIPLERI gy

18.1, Ihragoimn bilgisi dahilinde son genel karul toplantist ve son durnm itibariyle sermayedeki
veya toplam oy hakk icindeki paylar dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve
tiizel kigiler aym olarak gdsterilmek kaydiyla ortakhk yapis1 veya biyle Kkigiler yoksa
bulunmadifma dair ifade:

TICARET A.S.
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Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine Higkin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay: / Sermaye oram
Ticaret Unvamy/ 09.10.2017 05.01.2018
Ad Soyada (Son genel korul itibariyle) (Son durum)
(TL) (%) (TL) (%)

Nerox International B.V. 652.992,40 7,82 652.992,40 7,82
Gdltag Goller Bsl. Cimento San. Ve 553.190,40 553.190,40 6.62
Ticaret A.S 6,62 i
Diger 7.145.817,20 85.56 7.145.817,20 85,56
TOPLAM 8.352.000.00 100,00 8.352.000,00 100,00

Sirketin, %5’in fizerinde dolayli paya sahip olan kurum bulunmamaktadir,

18.2, Sermayedeki veya toplam oy hakl igindeki dogrudan paylan %35 ve fazlas olan gergek ve
tiizel kigi ortakiarin sahip oldukian farkh oy haklarma iligkin bilgi veya bulunmadifma dair
ifade:

Yoktur.
18.3. Sermayeyi temsil eden paylar haklunda bilgi:

. Bir Payin
Nama/Hamiline |. . ; Toplam Sermaye
Grubu Oldugu Imtiyazlarm Tiirii Nlﬁlélel:'?l (TL) Oram (%)
A Hamiline 1PayaKars1 150y| 1TL 144.000 1,72
B Hamiline Yoktur 1TL 8.208.000 98,28
TOPLAM 8.352.000 100,00

Sirket denmig sermayesi olan 8.352.000 adet paydan 144.000 adeti kurucu / imtiyazh paydir. Bu
paylar borsada iglem gérmemektedir. Mevcut imtiyazh paylar A grubu olarak saklanmakta olup, 1
paya kargilik 15 oy hakkina sahiptir. B grubu paylar 1 paya kargihik 1 oy hakkina sahiptir.

18.4, Thracginm bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihrageinin ySnetim hakimiyetine
sahip olanlarm ya da ihraggryr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvam, y@énetim
hakimiyetinin kaynag: ve bu giiciin kititye kullamlmasin engellemek icin abnan tedbirler:

Sirketin ySnetim hakimiyetine sahip olan ya da sirketi kontrol eden yoktur.

18.5. Thrageimin yinetim hakimiyetinde depigiklie yol acabilecek anlagmalar/diizenlemeler
haklanda bilgi:

Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakks igindeki dogrudan paylan %S ve fazlasi olan gergek
kigi ortaklarm birbiriyle akrabalik iligkileri:

Yoktur,

19. ILISKILi TARAFLAR VE {LI§KiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA
BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla yapilan
iglemler haklanda UMS 24 cercevesinde ayrintili aciklama:

2016, 2015, 2014 yil sonlar: ile 30,06.2016 ve 30.06.2017 ara dénemleri itibariyle iligkili taraflara
borglar agagidaki sekildedir:

AKSU ENERIJi VE TICARET A.S.

Piri Mehmet Mh. Mimar Sinan cd. Mirala tafa

- 1S9,
Nuri Bey fs hani Kat: 2/ 77 : .
Tic Sic. No: 436575482 KAYN AKKAPL 003 475
Tal:q2f82 44 & Faks: 0246 ME¥TT]
| I R e-man.aksue@ak,fenerp com.tr




TL 30.06.2017] 30.06.2016 |31.12,201631.12.2015(31.12.2014
Petrol Ticaret A.S. 3.807 0 25.615 0 2.664
Toplam 3.807 0 25.615 0 2.664

19.2. Ttigkili taraflarla yapilan iglerin ihragcuun net satig hasdat icindeki pay: haklanda bilgi:

Sirketin iligkili taraflara satig1 bulunmamakiadir. Sirket dénemler igerisinde iliskili taraf olan Petrol
Ticaret A.$’den akaryakit alum yapmakta ve bu rakamda hasilatta ciddi bir oran olusturmamaktadr.

20, DIGER BiLGILER
20.1. Sermaye Haklanda Bilgiler

Sirketin en son tescil edilen gikarihmg sermayesi 8.352.000 TL olup, tamami O6denmigtir,
Sirketin gikarilmug sermayesinin her biri 1.0 TL nominal degerde 8.352.000 adet paya bélinmilg
8.352.000 TL dir.

20.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirketin kayith sermaye tavami 50.000.000 TLdir.

20.3. Dénem bas: ve dénem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimn mutabakat ve izahnamede
yer almasi gereken finansal tablo démemleri itibariyle sermayenin % 10’undan fazlas: ayni
olarak §denmigse konu haklunda bilgi:

Yoktur.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vh, hisselerin sayis1 ve niteligi
haklanda bilgi:

Yoktur.,

20.5. Varanth sermaye piyasas: araclar, paya déniigtiirillebilir tahvil, pay ile degigtirilebilir
tahvil vb, sermaye piyasasi araglammin miktann ve déniistiirme, degigim veya talep edilme
esaslarna iligkin bilgi:

Yoktur.,

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kogullu ya da kogulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlaghrilmg sermaye piyasasi araglar ve stz konusu opsiyon
hakknda iligkili kigileri de iceren bilgi:

Yoktur.
20.7. izahnamede yer almasi gereken finamsal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye

artrnmlar ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve pay
sayisinda defigiklife yol acan diger iglemlere iligkin bilgis

Yoktur.
20.8. ihrageinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatrnmerya satis suretiyle

pay ihracimin bulunmas: halinde, bu islemlerin niteligine, bu iglemlere konu olan paylarin tutan
ve niteliklerine iligkin aciklamalar:

Yoktur.,
20,9, ihraggimn meveut durum itibariyle paylarmun borsada iglem gérmesi durumunda hangi

paylarn borsada islem girdiifline veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup
bulanmadifina iligkin bilgi: g

Sirkete ait 8.352.000 adet paymn 8.208.000 adeti AKSUE kodu ile Borsa Istanbul Ana Pazarda iglem
gérmektedir.
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20.10. izahnamenin hazirlandig yil ve bir 6nceki yilda eger ihrager halihazirda balka agik bir
ortakhk ise ihra¢gimin paylan iizerinde fiiincii kigiler tarafindan gerceklestirilen cle gecirme
teklifleri ile siiz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglan haklanda bilgi:

Y oktur.
20.11 Esas s6zlegme ve i¢ yonergeye iligkin énemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kisilerce imzalanmig esas s6zlesme izahnamenin ekinde ve
Kamu Aydmlatma Platformunda, sirketin resmi internet sitesi www.aksuenerji.com.tr adresinde yer
almaktadir. Ayrica Sirket genel kurullarinin ¢aligma usul ve esaslarinin belirlendigi ‘’Genel Kurul i
Yénergesi’’ www.aksuenerji.com.tr adresinde yer almaktadr.

Sirket, Genel Kurul tarafindan ve Ticaret Kanunu Hitkéimleri ile Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun
olarak segilen Bagimsiz tiyeler dahil 7 kisiden olugan Yénetim Kurulu tarafindan idare edilir.

Yénetim Kurulu ilk toplantisinda aralarindan bir bagkan ve baskan vekili seger. Yonetim kurulu
liyelerinin gbrev siiresi on fazla 3 yila kadardir. Gorev siiresi sona eren Y6netim Kurulu Uyeleri ve
Bagimsiz Uyeler yeniden segilebilirler. Yé6netim Kuruly Uyelerine, Tiirk Ticaret Kanunu cergevesinde
Sermaye Piyasas: hiikimlerine aykiri olmamak kayd: ile 6deme sekli ve tutam Genel Kurulca
belirlenecek ticret ve mali haklar verilir,

Genel Kurul toplantilarina Yénetim Kurulu Bagkani, Bagkan katilmadigx durumlarda Bagkan Vekili,
onunda katilmadif1 zamanlarda Yonetim Kurulu Uyelerinden birisi toplantiya bagkanlik eder. Genel
Kurul toplantilar: **’Genel Kurul I¢ Yonergesi** hitktimlerine gbre yonetilir.

Olagan ve Olagantistii toplantilara katilan oy hakkma sahip her bir A Grubu (imtiyazh) paya karsilik
15 oy hakku, her bir B Grubu paya kargilik 1 oy hakk: olacaktir.

Sirkete ait ilanlar, Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde, Kamu Aydinlatma Platformunda, resmi internet
sitesinde Tiirk Ticaret Kanununa ve Sermaye Piyasas: mevzuatinda belirtilen stirelere uymak kaydiyla
yapilir.

Genel Kurul Toplantilarina Elektronik ortamda katilim:

Sirketin Genel Kurul Toplantilarina katilma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara Tiirk Ticaret
Kanunun 1527nci maddesi uyarinca elektronik ortamdan katilabilir,

20.12.Esas stzleymenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraggimn amag ve
faaliyetleris
Esas stzlegmenin 4. Maddesine gire, sirketin amag ve konusu baglica sunlardir;

A-Sirket, elektrik enerjisi firetimi i¢in tesis kurulmasi, igletmeye alinmasi veya hazir tesis satin
alinmasi, kiralanmasi, iiretilen elektrik enerjisinin miigterilere satis1 ile igtigal eder.

B-Sirket her tiirlti petrol, gaz, maden ve yeralti kaynaklarim gerekli izinleri almak sartiyla arama,
¢ikarma ¢aligmalarim yapabilir, satin alabilir, satabilir, kiralayabilir, kiraya verebilir. Cikarilan
madenleri igleyebilir, ham, cevher veya mamul madde olarak satabilir, ithal ve ihrag¢ edebilir.
Madenlerin iglenmesi igin tesis kurabilir, makine ve gerekli ekipmam alabilir, satabilir, ithal ve ihrag
edebilir, Devletin her tiirlii maden arama ve gikarma imtiyazlari igin agacag ihalelere istirak edebilir.
Her tiirlid maden sahalar ruhsatname miiracaatlar: yapabilir, devir alabilir, devir edebilir,

Sitket yukarida (A) ve (B) maddelerinde belirtilen amacin1 gergeklegtirmek fizere elektrik piyasasi,
dogal gaz piyasasi, petrol piyasas: ve maden mevzuati dahil olmak fizere ilgili enerji mevzuatina
uygun olarak agagidaki konularda faaliyette bulunacaktir;

1- Elektrik enerjisi tiretmek amacryla Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'ndan gerekli izin ve
lisanslar1 almak, her tiirlit tesisi kurmak, igletmeye almak, satin almak, devralmak, kiralamak, kiraya
vermek, ‘

2- Her nevi enerji ve yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali elekirik tiretimi igin; ilgili mevzuat
gercevesinde, her nevi madenleri ve gazlari, petrol, dogalgaz ve tilrevlerini, jeotermal, su kaynaklari,

49 NN/




dogal kaynaklar: ve sair her tilrlit enerji kaynagini ve elektrik iiretimi igin gerekli her tiirlii hammadde
ve yardime: maddeleri satinak, satin almak, iglemek, depolamak, nakletmek, ithal etmek, ihrag etinek,
ticaretini yapinak ve bu hususlarda gerek resmi gerek 8zel her tiirli ihalelere istirak etmek, anlagmalar
akdetmek,

3-  Elektrik iretimi faaliyeti sirasinda olugan buhar, sicak su, gaz, atik ve sair yan lirlinleri satmak,
depolamak, degerlendirmek,

4- Yeralth ve yeriisti madeu ve tabii kaynaklari, jeotermal ve dogal mineralli su kaynaklari ve
jeotermal kdkenli gazlari meveut Kanunlara uygun olarak aramak, gikartmak, igletmek, satin almak,
satmak, kiralamak, kiraya vermek, jeotermal kaynaklar ve dogal mineralli sularla ilgili arama ve
isletme ruhsati almak, maden arama ruhsatnamesi almak, maden aramak, igletme hakki talep etmek,
igletme ruhsatnamesi ve igletme imtiyazi almak, maden ruhsatnameleri fizerinde ipotek ve rehin
kurmak, devri kabil madenlerin haklarim devralmak, ilgili mevzuata riayet etmek kogulu ile her tiirlii
maden ve kémiir ocaklar agmak ve igletmek, maden isletmeleri ve maden sanayi tesisleri kurmak,
madencilik ile ilgili makine, yedek parga, teghizat ve tesisat: iiretmek, almak, satmak, pazarlamak,
ithalat ve ihracatim yapmak, maden cevheri satin almak, iglemek, zenginlestirmek, satmak, maden
cevheri iizerinde rehin tesis etmek,

5- Uretilen elektrik enerjisi ve/veya kapasiteyi toptan satig lisans: sahibi tiizel kisilere, perakende
lisans sahibi tiizel kigilere ve serbest titketicilere ikili anlagmalar yoluyla satmak,

6- SPKn'nun md.15/son hilkmii sakhi olmak kaydiyla kontrol olusturmaksizin kurulmug veya
kurulacak dagitum girketleri ile istirak iligkisine girmek,

7- SPKn'nun md.15/son hitkmi sakh olmak kaydiyla kurulmus veya kurulacak elektrik enerjisi tiretim
sirketleri ile igtirak iligkisine girmek.

Diger taraftan Sirket, amag ve konusu ile ilgili hususlan gergeklestirmek igin girket faaliyetleri ile
smirli olmak, yatnmcilarm aydinlatiimasim teminen Sermaye Piyasas1 mevzuati kapsammda gerekli
agiklamalan yapmak ve sermaye piyasasi mevzuat gergevesinde belirlenen esaslara uygun olmak
kaydiyla agagidaki hususlar ile istigal edebilir;

a)-Faaliyet konulan ile ilgili olarak, acenteler, milmessillikler, gubeler agmak ve pazarlamacilik
faaliyetinde bulunmak,
b)-Faaliyet konulan ile ilgili olarak, yurti¢i ve yurtdisindan makine ve takim kiralamak, satin almak
ve satmak,
c)-Faaliyet konulan ile ilgili olarak tesisleri kiralamak, satin almak, satmak ve isletmek,
d)-Faaliyet konular: ile ilgili olarak sermaye piyasasi mevzuat: ile diizenlenen aracilik faaliyeti,
menkul kiymet portfSy igletmecilifi ve yahnm damgmanlip: faaliyeti nitelifinde olmamak iizere her
tiirli menkul ve gayrimenkul mal ve arag edinmek, bunlan igletmek, satn almak, satmak, sirket
alacaklarinm teminati olarak bagka sahislarin gayrimenkulleri fizerinde ipotek almak, fek etmek ve
gerek girketin gerekse bagka gahis ve girketlerin borglarimn teminati olarak ipotek vermek,
gayrimenkule miiteallik, tevhit, ifraz, terk, irtifak hakk: tesisi ve maliki oldugu gayrimenkullerde cins
tashihi iglemleri yaptirmak, gayrimenkul satis vaadinde bulunmak; veya bu haklan kabul etmek; kat
millkiyeti kurmak, yesil saha ve yola isabet eden arazi parcalarmi kamu yararina terk ve teberru etmek;
iktisap edilen gayrimenkulleri ve bunlar tizerindeki tesisleri devir ve ferag etmek,

¢)-Sermaye Piyasas: mevzuatinda belirlenen esaslara uygun olmak sart: ile miilkiyeti girkete veya
dgtincli sahuslara ait gayrimenkuller tizerinde gerek sirketin gerekse bagka salis ve girketlerin
bor¢larmin teminati olarak bagta ipotek olmak tizere her tiirlii ayni veya gahsi haklar tesis etmek,
bunlari fek etmek; benzeri tiim iglemleri yapmak, girketin leh ve aleyhine ayni haklar tesis etmek,

f)-$irketin borglarmmn ve $irket tarafindan ihtiyaglar: igin finansman temini amaciyla yapilacak her
tiirlii nakdi ve gayri nakdi kredi s6zlegmesi ve benzer her tiirlii finansman stzlesmelerinin teminati
olmak lizere Sirket'e ait veya Sirket tarafindan edinilecek her tiirli menkul mallar iizerinde Sermaye
Piyasas1 mevzuatinda belirlenen esaslara uygun olmak Kaydryla alacakll veya gdsterecegi tigiincii
kigiler lehine rehin, ayni hak, ticari igletme rehni, kullanim hakk: gibi ve bunlarla sinirh olmaksizin her
tirlil takyidat tesis etmek, bagka sahus ve girketlerin, istitaklerinin borglarmm teminati olarak sirkete
ait menkul mallar tizerinde rehin, ayni hak, kullanim hakk tesis etmek ve kaldirmak,

g)-Sirket konusu ile ilgili amaglanm gerceklestirebilmek igin yurtigi yurtdisi bankalar, finans
kurumlari, mali piyasalar, emtia borsalar1 ve benzeri kurulus, milessese borsa ve piyasalarda kisa, orta
ve uzun vadeli her tiirli nakdi ve gayri nakdi krediler almak, finansman ve mal ba?antllan,
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anlaymalar yapmak, kaynak saglamak, bu konularda bagli ortakliklarina, istiraklerine, yonetimine
katildigy kuruluglara, yapmig oldugu is ortakhg ve is irtifaklarina yatirnm damigmanhg faaliyeti
nitelifinde olmamak (izere her ¢egit damigmanlik ySnetim ve organizasyon hizmetleri vernek,
Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirlenen esaslara uygun olmak kaydiyla gerek girketin gerekse bagka
sahis ve girketlerin borglarinin teminati olarak ipotek, kefalet ve garanti vermek, miigterek borglu ve
miiteselsil kefil olmak veya yalnizca kefil olmak,

h)-lgili resmi makamlar, kamu kurum ve kuruluglan ve belediyelerce agilacak ihalelere katilmak ve
gerekli yetki ve izinleri almak kayd ile igme, kullanma ve endiistri suyu ihtiyacinin her nevi yeralt1 ve
yeriistll kaynaklarindan saglanmasi, satim ve dagitiminin yapilmas: igin; her tiirlii tesisin etiit ve
projesini yapmak veya yaptumak, bu projelere gore tesisleri kurmak veya kurdurmak, igletmek,
kiralamak, kiraya vermek, kurulu olanlar devralip igletmek,

1)-Faaliyet konulan ile ilgili olarak yerli ve/veya yabanc: girketler ile anlasmalar yapip, yurtici veya
yurtdisinda ihalelere girmek ve tashhiitte bulunmak, Ortak Personel ¢alighrmak, personel degigimi
yapmak, gerektiginde yabanci uzman ¢alighrmak,

i}- Kurucu olarak katildig1 ve igtirak ettifi mevcut veya kurulacak girketlerin idare ve teknik
organizasyonlarim saBlamak,

j)- Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 15/son hitkmii sakli kalmak kaydiyla Sermaye Piyasasi
mevzuati ile diizenlenen aracihik faaliyeti, menkul krymet portfSy igletmeciliZi ve yatirim damgmanhi
fasliyeti nitelifinde olmamak fizere ve yiiriirliikteki tiim mevzuat yiikiimluliikleri ile oncelikle
Sermaye Piyasas: Kurulu izni olmak {izere gerekli kilman tiim yasal izinleri almak sartryla sgirket
faaliyetleri ile ilgili olarak veya bilclimle nedenlerle yerli ve/veya yabanci gergek vefveya tiizel
kigilerle girket kurmak, ortakhklara katilmak, mevcut veya kurulacak sirketlere igtirak etmek, mevcut
veya kurulacak girketlerin hisse senetlerini veya paylarim satin almak, tahvil almak, bilciimle iktisap
ettigi degerleri gerektifinde amacina uygun olarak elden ¢ikarmak,

k)-Faaliyet konularma giren sinai ve ticari yatirimlarda bulunmak; amac ile ilgili olarak marka,
ihtira berati, ustalik, (know how) ve diier smai miilkiyet haklarimi iktisap etmek, devir ve ferag etmek
ve bunlar iizerin de lisans anlagmalari yapmak,

I)- Dgili mevzuatin milsaade ettigi sekil, mahiyet ve usulde yabanci ortak igtiraki kabul etmek,

Su kadar ki; Sirket’in kendi adina ve 3. kigiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi
veya ipotek dahil rehin hakla tesis etmesi hususlarinda sermaye piyasas1 mevznat: cergevesinde
belirlenen esaslara uyulur.

Sirketin amag ve konusunda degisiklik yapilmas: halinde, Enerji Piyasas: Diizenleme Kurulu’ndan,
Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan ve Sanayi ve Ticaret Bakanhfi’ndan gerekli izinlerin alinmasi
gerekmektedir.

20.13. Yonetim knruluna ve komitelere iligkin 6nemli hiikiimlerin dzetleri:
Ydnetim- Denetim

Esas S6zlesme 11. Madde
a-Genel kurulda, sirketin bagimsiz olmayan yénetim kurulu iiyelerinin 2 tanesi, ayr1 bir giindem
maddesi ile A Grubu pay sahibi ortaklarin gogunlugunun belirleyecegi adaylar arasmdan, segilir.
Yonetim kuruluna segilecek diger tiyeler Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuat
hitkitmleri gergevesinde Genel Kurul tarafindan serbestge belirlenir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili
hitkmii gerefince bogalacak Yénetim Kurulu Uyeligine ilk Genel Kurulun onayina sunulmak sart1 ile
Yonetim Kurulunca segilir.

b-Sirketin igleri ve idaresi, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca
segilecek bafiimsiz fiyeler dahil 7 (Yedi) tiyeden olusacak yonetim kurulu tarafindan goriiliir,

Yonetim kurulu igerisindeki bagimsiz {lye sayisi, toplam yonetim kurulu fiye sayismin iigte
birinden az olamaz. Bafimsiz fiye saysinin hesaplanmasinda kiisuratlar izleyen tam sayr olarak
dikkate alimr. Her durumda bagimsiz iiye sayisi ikiden az olamaz. Yonetim kurulunda gbrev alacak
bagimsiz fiyelerin nitelikleri Sermaye Piyasagi Kurulu’nun kurumsal ydnetime iligkin diizenlemelerine
gore tespit edilir, .

¢- Bafimsiz @tyoler dahil ySnetim kurulu ityelerinin g6rev siireleri en gok ti¢ yildir. Segim sfiresi
sona eren-Bafmsyz Gyelendahil gonetim kurilu tyeleri yeniden segilebilirler. ,
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d-Yonetim Kurulu kendi arasinda bir bagkan ve bulunmadi: zamanlarda vekalet etmek iizere bir
bagkan vekili seger.

e-Yonetim kurulu fyelerine ve bagimsiz ybnetim kurulu ilyelerine bu esas sbzlesme hitkiimleri
dahilinde genel kurulca kararlagtinlan ficret veya huzur hakki verilir,

f- Yonetim Kurulu, gbrev ve sorumlulukiarmin saglikh bir bigimde yerine getirilmesini saglamak
lizere Sirketin gereksinimlerini de dikkate alarak Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Y6netim
Komitesi ile gerektigi takdirde yeterli sayida sair komiteleri olusturur.

g- Sirketin her tiirld iligkili taraf iglemlerinde ve iiglincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iligkin yonetim kurulu kararlarinda bagimsiz iiyelerin ¢ogunluunun onayr aranr,
Bagimsiz fiyelerin gogunlugunun s6z konusu islemi onaylamamas: halinde, bu durum igleme iligkin
yeterli bilgiyi igerecek sekilde kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gergevesinde kamuya duyurulur ve
iglem genel kurul onaymna sunulur. S6z konusu genel kurul toplantlarinda, islemin taraflar ve
bunlarla jligkili kigilerin oy kullanamayacaklar bir oylamada karar alinarak diger pay sahiplerinin
genel kurulda bu tiir kararlara katilmalan saglamr. Bu maddede belirtilen durumlar i¢in yapilacak
genel kurul toplantilarinda toplants nisab: aranmaz, Oy hakki bulunanlarin adi ¢ogunlugu ile karar
alinir. Bu fikrada belirtilen esaslara uygun olarak alinmayan y6netim kurulu ile genel kurul kararlart
gegersizdir,

h-Yénetim Kurulunun temsil ve ilzami, islevi, faaliyet esaslari, Yonetim Kurulu Toplantilariin
gekli, toplant karar ve nisabi hususlarinda Tiirk Ticaret Kanunun ilgili maddeleri ile Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun, Kurumsal Yonetim Ilkelerinin belirlenmesine ve uygulanmasmna iliskin teblig hiiklimleri
uygulanir,

1-Yonetim Kurulu toplantilari, tamamen elektronik ortamda yapilabilecegi gibi, bazi iiyelerin
fiziken mevcut bulunduklan bir toplantrya bir kisim iiyelerin elektronik ortamda katilmas: yoluyla
da icra edilebilir. Bu héllerde Kanunda ve Sirket esas sdzlesmesinde 6ngbriilen toplant: ile karar
nisaplarina iligkin hitkiimler aynen uygulanir. Bu hususta flgili mevzuat hitkiimleri uygulanir,

20.14, Her bir pay grubunun sahip olduu imtiyazlar, baglam ve sumrlamalar hakkinda bilgi:
Esas Stzlegme 17. Madde

b) Oy Haklar:

Sirketin yapilacak Olagan ve Olaganiisti Genel Kurul toplantilarnda Tirk Ticaret
Kanunw’nun 479 uncu maddesi hilktimleri sakl: kalmak kaydiyla her bir A Grubu pay sahibinin 15
(Onbes), her bir B Grubu pay sahibinin 1 (Bir) oy hakki vardur.

Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya harigten tayin
edecekleri vekil vasitasiyla temsil eftirebilirler. Sirkette pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan
bagka temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip olduklan oylar: da kullanmaya yetkilidirler. Bir paymn
birden gok maliki bulunmas: durumunda s6z konusu pay sahipleri ancak bir temsilci marifetiyle oy
haklarm kullanabilirler.

20.15. Pay sahiplerinin haklarmn ve imtiyazlarimn degigtirilmesine iligkin esaslar:
Yoktur.

20.16. Olagan ve olagianiistii genel kurul toplantisimun yapilmasma iligkin usuller ile toplantilara
katihm koguilar haklanda bilgi:

Esas Stzlesme 17. Madde Genel Kurul

a)Toplantiya Cagr

Sirket Genel Kurulu Olagan veya Olaganiistii olarak toplanir. Olagan Genel Kurullar Sirketin
hesap devresinin sonundan itibaren ii¢ ay igerisinde ve senede en az bir defa, Olagantistli Genel
Kurullar ise Sirket iglerinin icap ettirdigi hallerde ve zamanlarda toplanur.

Bu toplantilara davet, Toplantilara iligkin yapilacak bildirimler ile ilanlarda Tirk Ticaret
Kanunu hiikitmleri ile Sermaye Piyasasi Mevzuati’nimn ilgili hitkiimleri uygulamr. Genel Kurullar
Si}jlfﬁ}f, lerkez peg Y6¥ Sirket merkezinin bylundugu ilin uygun bir yerinde toplanir. Genel Kurul
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toplantiss, pay sahiplerinin katthmuu arttirmak amaciyla pay sahipleri arasinda esitsizlige yol
acmayacak ve pay sahiplerinin miimkiin olan en az maliyetle katihmimni saglayacak gekilde
gerceklestirilir.

Toplantlara Yonetim Kurulu Baskam baskanlik eder. Mazeret halinde bagkan genel kurulca
segilir. Genel kurulca ayrica bir tutanak yazmam ile bir oy toplama memuru segilir.

b) Oy Haklar:

irketin yapilacak Olagan ve Olaganlisti Genel Kurul toplantilarinda Tirk Ticaret
Kanunu’nun 479 uncu maddesi hiikiimleri sakl katmak kaydiyla her bir A Grubu pay sahibinin 15
(Onbeg), her bir B Grubu pay sahibinin 1 (Bir) oy hakki: vardir.

Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya harigten tayin
edecekleri vekil vasitastyla temsil ettirebilirler. Sirkette pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan
bagka temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip olduklar oylar da kullanmaya yetkilidirler. Bir payin
birden ¢ok maliki bulunmas: durumunda sz konusu pay sahipleri ancak bir temsilci marifetiyle oy
haklarin1 kullanabilirler.

Oy kullanminda ve vekdleten oy verme islemlerinde Sermaye Piyasasi Mevzuati
diizenlemelerine uyulur.

¢) Mizakerelerin Yapilmasi ve Karar Nisabi Sirket Genel Kurul toplantilari ve bu
toplantilarda uygulanacak toplant: ve karar nisabi, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kanunu
hiikiimlerine tabi olacaktir. -

d) Genel Kurul Toplantilarinda Bakanlik Temsilcisinin Bulunmasi
Gerek Olagan ve gerekse Olaganiistii Genel Kurul toplantilarmda ilgili Bakanlik Temsilcisinin
bulunmas: ve toplanti tutanaklarmm ilgililerle birlikte imza edilmesi garttir. Temsilcinin giyabinda
yapilacak Genel Kurul toplantilarinda alinacak kararlar ve temsilcinin imzasim tagimayan toplanti
tutanaklan gecerli degildir.

¢) Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katihm
Sirketin genel kurul toplantilarna katilma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Térk Ticaret
Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iligkin Yonetmelik hitkiimleri uyarinca hak
sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarma, goriis agiklamalarna, Sneride
bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan tantyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi
gibi bu amag i¢in olugturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir, Yapilacak tiim genel kurul
toplantilarinda esas sdzlesmenin bu hiikmil uyarinca, kurulmus olan sistem iizerinden hak sahiplerinin
ve temsilcilerinin, anilan Yénetmelik hitkiimlerinde belirtilen haklarini kullanabilmesi saglanir.

20,17, Ihragemmn ydnetim hakimiyetinin el defistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.18. Paylarn devrine iligkin esaslar:
Yoktur.

20.19, Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iligkin esas sozlesmede fingdiriilen kogullarin
yasamn gerektirdifinden daha afir olmasi halinde sz konusu hiikiimler hakiunda bilgi:

Esas Sézlegme 8. Madde

Sirket Sermaye Piyasas: Kanunu hitkiimlerine gore kayith sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye
Piyasast Kurulunun 25.11.1987 tarih ve 688 sayili izni ile bu sisteme gegmistir.

Sirketin kayith sermayesi 50.000.000.- (Ellimilyon) TL’s1 olup her biri 1.-(Bir) TL nominal degerde
50.000.000 (Ellimilyon) adet paya blitnmiisttir.

Sirketin ¢ikanlmis sermayesinin her biri 1.0 (Bir) TL nominal deferde 8.352.000
(Sekizmilyoniigyiizelliikibin) adet paya bslinmiis 8.352.000 (Sekizmilyoniigytizelliikibin) TL’sidur.
Sermaye Piyasas: Kurulu’nca verilen kayitli sermaye tavam izni, 2016-2020 yillart (5 yil) igin
gegerlidir. 2020 yih sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulagilmamis olsa dahi, 2020
yilindan sonra Yonetim Kurulu’nun sermaye artirim karari alabilmesi igin; daha énce izin verilen
tavan ya da yeni bir tavan tutar i¢in Sermaye Piyasasi Kurulw’ndan izin almak suretiyle genel
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kuruldan yeni bir sure igin yetki alinmasi zorunludur. S6z konusu yetkinin alinamamasi durumunda
Sirket ybnetim kurulu karariyla sermaye artirnmi yapamaz.

Cikarilmiy sermayenin tamami hamiline yazili her biri 1.0 TL nominal degerde paylarla temsil edilir.
Paylarin dafilim agagidaki gibidir.

A GRUBU TOPLAM 144,000 TL
B GRUBU TOPL.AM 8.208.000 TL
A VE B GRUBU TOPLAMI 8.352.000 TL

Bundan boyle yapilacak sermaye artinmlarinda A grubu paylar karsiiginda A grubu, B grubu paylar
kargihfinda B grubu, yeni paylar ¢ikartilacaktir,

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilegtirme esaslar1 gergevesinde kayden izlenir.

Paylarin kandillestirilmesine ilisgkin Sermaye Piyasas:1 Kurulu ve ilgili diger kuruluslar tarafindan
yapilacak diizenlemeler saklidr.

Yonetim kurulu 2016-2020 yillan arasinda, Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
gerekli gbrdiifli zamanlarda kayith sermaye tavanma kadar hamiline yazili paylar ihrag ederek
¢ikarlmiy sermayeyi artirmaya ve ayrica imtiyazli veya itibari degerinin lizerinde pay ¢ikarilmasina,
pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin smirlandiriimasma yetkilidir.

Hisse senetlerinin nominal degeri 1.000.-TL iken 5274 sayii TTK’da degisiklik yapilmasmna dair
kanun kapsaminda 1 Yeni Kurug olarak degistirilmigtir. Bu degigim sebebiyle toplam pay sayisi
azalmig olup her biri 1.000.-TL’lik 10 adet pay kargihfinda 1 Yeni Kurugluk 1 Pay verilmigtir.31 Ocak
2004 tarihli Resmi Gazete’de yayunlanan 5083 sayih “Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi
Hakkinda Kanun’a istinaden 5 Mayis 2007 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 4 Nisan 2007 tarihli
ve 2007/11963 sayil: Bakanlar Kurulu Karan ile Yeni Tiirk Lirast ve Yeni Kurug’ta yer alan “Yeni”
ibaresinin 1 Ocak 2009 tarihinde kaldiriimasina karar verilmigtir,

Isbu ana sdzlesmede yer alan “Tiirk Lirasi™ ibareleri yukarida belirtilen Bakanlar Kurulu Karan
uyarinca defistirilmig ibarelerdir.

Stz konusu degigim ile ilgili olarak ortaklarin sahip olduBu paylardan dogan haklar saklidir

Nakit karsiligi1 yeni pay ¢ikariimasi suretiyle sermaye artinminda, ynetim kurulunun riighan haklarimi
kisitlayan karari1 veya genel kurulun aksine karari olmadikga ortaklar, Tiirk Ticaret Kanunu madde 394
hilkkmii gergevesinde mevcut paylan oraminda riighan hakkina sahiptirler. Pay sahiplerinin riichan
haklar1 kendi gruplar1 dahilinde kullanilir, Riichan haklarinin kullanimindan sonra kalan A grubu
paylar yonetim kurulunca diger A grubu pay sahiplerine teklif edilir, bu durumda dahi satilamayan pay
olmas: durumunda kalan paylar A grubu digindaki pay sahiplerine veya yeni pay sahibi olacak gergek
veya tiizel kisilerce satin alnir,

Riigchan haklarinm kullamimasindan sonra kalan paylarin halka arz edilmesi s6z konusu olduju
takdirde ilgili islemler Sermaye Piyasasi mevzuati gergevesinde yapilir.

Sirket paylarinin devri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 mevzuati, Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu ve igbu ana sézlesme hiikiimlerinin sakh tutulmasi kaydiyla serbesttir,

Ancak Sirketin sermayesinin yiizde besi veya daha fazlasim temsil eden paylarin dofrudan veya
dolayl: olarak bir gergek veya tlizel kisi tarafindan edinilmesi ile bir ortagia ait paylarin tiizel kisilik
sermayesinin yiizde besini agmasi sonucunu veren pay edinimleri ve/veya bir ortaZa ait paylarin
yukaridaki oranlarin altina diigmesi sonucunu veren pay devirleri veya yukarida belirlenen pay
edinimlerinden bagimsiz olarak tlizel kiginin ortaklik yapismda kontroliin degigmesi sonucunu veren
pay devirleri her defasinda Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulunun onayma tabidir. Bu hiikiim oy hakki
edinilmesi halinde de gegerlidir.

Herhangi bir pay devri stz konusu olmasa dahi mevcut paylar fizerinde imtiyaz tesisi, imtiyazin
kaldinlmas: pay devrine iligkin oransal sinirlara bakilmaksizin Enerji Piyasas: Diizenleme Kurulu’nun
onayma tabidir.
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21. ONEMLi SOZLESMELER

Sirket’in taraf oldugu olagan ticari faaliyetler nedeniyle imzalanan sbzlesmeler hari¢ olmak iizere,
imzaladig sbzlesmeler enerji satiginin gergeklegmesi igin HES de TETAS ile imzalanan s6zlesme ve
GES’lerde imzalanan CK Akdeniz FElektirik Perakende Satis A.S ile imzalanan sbzlesme
bulunmaktadir. TETAS ile imzalanan Enerji Satiy Anlagmasina gére hidro elektirk sanralinde liretmig
oldufumuz elektrigin satig fiyati TEDAS ortalama satis fiyamn %65°i Kamu Ortaklig1 Fonu dahil
seklindedir. 2003 yilindan bu yana TETAS’dan herhangi bir tarife degigikligi yapilmamistir. Bu
konuda ihtilafin giderilmesi igin hukuki stireg devam etmektedir. Giines Enerji Santrallerimizde
trettifimiz elekirifin satig1 icin ise CK Akdeniz Elektrik Perakende Satis A.S ile imzaladigimiz
s6zlesmeler neticesinde enerji satg fiyatumz, santrallerin kabul tarihinden itibaren 0,133 ABD
Dolari/Cent (Kwh) seklindedir. Uretilen elektrigin bu fiyattan alm garantisi 10 yildir,

22, THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIVET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1, ihragpuun Kurulun mubasebe/finansal raporlama standartlar oyarmeca hazirlanan ve
izahnamede yer almas: gerelken finansal tablolar: ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlar::

Sirketin Sermaye Piyasasi Kurulunun muhasebe/finansal raporlama standartlarina gore hazirlanmg
denetimden gegmis 31.12.2016, 31.12.2015, 31.12.2014 hesap dénemlerine ait finansal tablolar1 ve
bunlara iligkin bafimsiz denetim raporlarmna girket internet sitesinden (www.aksuenerji.com.tr), Kamu
Aydmlatma Platformundan ( www.kap.org.tr ) ulagabilir.

Finansal Tablo Dinemi | KAP’ta ilan edilme tarihleri
01.01.2014-31.12.2014 02.03.2015
01.01.2015 -31.12.2015 29.02.2016
01.01.2016-31.12.2016 01.03.2017
01.01.2017-30.06.2017 09.08.2017

22.2, Izahnamede yer almas gereken finansal tablo domemlerinde bagmmsiz denetimi
gerceklegtiren  kuruluglarm  unvanlari, bagmmsiz  denetim ghriigi ve denetim
kurulugunun/sorumin ortak bag denet¢inin defismis olmas halinde nedenleri haklinda bilgi:

Sirketin 31.12.2016, 31.12.2015, 31.12.2014 donemlerine iligkin finansal tablolarmin denetimi ile
30.06.2017 ve 30.06.2016 ara dSnemlerine iligkin siurhi bagimsiz denetimlerini gercgeklestiren
kuruluglarin unvan: ve bafimsiz denerim gériigleri agagida verilmektedir.

Bagmsiz Denetim Sorumlu Ortak,
Dinem Kamit Adres Bagdenetel Giriig
Finansal Eksen | fran Caddesi Karum Is Merkezi
30.06.2017 | Bagimsiz Denetim C Blok 6. Kat No:449 Ufuk Dogruer Sarth
Danismanlik A.S. Kavakhdere-Cankaya-Ankara
Denge Ankara Kizilirmak Mah. Musin
Bagimsiz Denetim Yazicioglu Cad. 1451 Sok, p—
31.12.2016 Yeminli Mali Hayal Apt. No:4 D:1/4 Ragit Ugur Kaylan | Olumlu
Miisavirlik A.S. Cukurambar/Cankaya/Ankara
Denge Ankara Kizilirmak Mah. Musin
Bagimsiz Denetim Yazicioglu Cad, 1451 Sok. .
31122015 | 'y orminti Mali Hayal Apt. No:4 D:1/4 | Resit Ugur Kaylan | Olumiu
Miisavirlik A.S. Cukurambar/Cankaya/Ankara
Denge Ankara Kizilirmak Mah, Musin
Bagimsiz Denetim Yazicioglu Cad. 1451 Sok. I
31.12.2014 Yeminli Mali Hayal Apt. No:4 D:1/4 Ragit Ugur Kaylan | Olumlu
Miisavirli |
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Sirket’in 2014, 2015 yisonu finansellarmin bagimsiz denetimi Denge Ankara Bagimsiz Denetim
Yeminli Mali Miigavirlik A.§. tarafindan yapilmmgtir. Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kannnu geregiince Aksu Enerji ve Ticaret A.S yonetim kurulunun almig oldugu karar ve genel kurul
onay ile §irket’in 2017 hesap dénemi bagimsiz denetimi i¢in Bagimsiz Denetleme Kurulugu Finansal
Eksen Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S. ile bagimsiz denetim stzlesmesi yapilmugtir.

Finansal Eksen Bafimsiz Denetim Ve Damsmanhk A.S.’nin 30.06.2017 dénemi finansal
tablolarina iligkin bagimsiz denetim goriigleri agagida verilmektedir:

Sarth Sonucun Dayanap

Sirket’in, %25,45 oranindaki hisse pay: ile finansal yatinmlarda siniflandirilan igtiraki, Goltas Enerji
Elektrik Uretim A.S. aktif bir piyasada islem gérmemektedir. S6z konusu istirakin degeri, en son
31.12.2015 tarihinde, Ozkaynak Yontemi ile tespit edilmis olup, 22.487.525 TL’dir. Finansal yatiim
olarak, 30.06.2017 tarihli ekli finansal durum tablosuna aym deger ile taginan igtirakin toplam aktiflere
orani %32,44°dur. 1lgili igtirakin degeri, tespit edilmediginden ekli finansal tablolar izerindeki etkisi
Blciilememigtir. Ayrica Sirket, G8ltas Enerji Elektrik Uretim A.$, aleyhine, 6102 sayih Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 439/2 Maddesi uyarinca, 6zel denetgi atanmas: talebi ile dava agmugtir,

Sarth Sonug

Smirh denetimimize gbre; yukarida Sarth Sonucun Dayanag paragrafinda belirtilen hususun ara
donem finansal bilgilerde gerektirebilecegi diizeltmeler hari¢ olmak tzere, iligikteki ara dénem
finansal bilgilerin, tim Snemli yonleriyle TMS 34 "Ara Dénem Finansal Raporlama" Standard: ‘na
uygun olarak hazirlanmadigs kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
¢cekmemigtir.,

Sonucu Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Hususlar

1- Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren alt: aylk ara déneme ait 6zet finansal
tablolarnin smirh bagimsiz denetimi ve 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolarinin bagimsiz denetimi bagka bir bagimsiz denetim kurulugu tarafindan yapilmgtir.
Onceki bagimsiz denetim kurulugu, 30 Haziran 2016 tarihli 8zet finansal tablolar ile ilgili
olarak 9 Agustos 2016 tarihli simrli denetim raporunda Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihli ara
d6nem &zet finansal tablolarmn, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) tiim &nemli
yonleriyle uygun hazirlanmadigs konusunda herhangi bir hususa rastlamadifim belirtmig, 31
Aralik 2016 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak ise 01 Mart 2017 tarihli bagimsiz denetim
raporunda olumlu gorils bildirmigtir.

2- §irket’in %25,45 oraninda hisse pay: ile istiraki olan, Goltag Enerji Elektrik Uretim A.S.
Akbank T.A.S. ile 29.01.2010 tarihinde proje finansmam sbzlegmesi imzalamig, bu s8zlegme
kapsaminda Akbank T.A.§. lehine, Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin tim hisseleri
lizerinde birinci dereceden rehin ve Gltas Enerji Elektrik Uretim A.$.’nin sahip oldugu bazi
gayrimenkuller iizerinde birinci derece, birinci sirada ipotek tesis edilmigtir. Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan $irket’e gdnderilen 07.03.2012 tarih 2686 sayihi teminat, rehin ve ipotekler
yazis: geregince, Goltas Enerji Elektrik Uretim A.$.’nin kullanmug oldugu krediler igin rehin
edilen %25,45 oramindaki Sirket hissesi fizerindeki rehnin kaldiriimas: i¢in yapilan ¢aligmalar
devam etmekte olup, rapor tarihi itibariyla herhangi bir sonug almamamugtir, Sirket, bu
konuda 17.02.2017 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda 6zel durum agiklamasi
yapmugtir,

3- §irket ile Akdeniz Elektrik Dagitim A.S. arasinda devam eden, 3096 sayith Kanunun 4,
maddesi uyarinca 01/2003-01/2006 ddnemi ile. 02/2006-12/2016 dénemini kapsayan, Caykdy
Hidroelektrik Santraline ait sistem kullanim bedsli ve gecikme tutarlar konulu uyusmazhk
igin taraflar, 08.02.2017 tarihinde diizenlenen protokoller ile uzlagmaya varmugtir, Sirket
tarafindan uzlasma kapsaminda 8nceki dénemlere ve 2017 yil cari dénemine ait, sistem
kullamm bedeli ve sistem kullanim bedeline bagh gecikme zammi olmak izere toplam
1.573\-!063 '.I}L’-i.* fAuter (KDV Harig) finansal tablolara g‘L er olarak yansntllmlsttlr. Diger
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taraftan bu tutar, Tirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.$. 'ne (“TETAS”) fatura edilerek
aynen yansitilmug ancak, TETAS bu faturalan iade etmig ve herhangi bir 8deme yapmanugtir,
Sirket, bu tutarlarmn tahsili igin Enerji Bakanhg ve Enetji Piyasasi Diizenleme Kurumu
nezdinde galismalarin siirdiirmektedir.
Denge Ankara Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Milgavirlik A.$.’nin 31.12.2016 dénemi finansal
tablolarina iligkin bafimsiz denetim gbriigi asagida verilmektedir:

Gordglimiize gore finansal tablolar, Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla finansal durumunu ve aym: tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve
nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun
bir bigimde sunmaktadir.

Denge Ankara Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.$’nin 31.12,2015 dénemi finansal
tablolarma iligkin bagimsiz denetim griiyii agagida verilmektedir:

Gériiglimiize gore finansal tablolar, Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2015 tarihi
itibartyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve
nakit akiglarm, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun
bir bigimde sunmaktadar,

Denge Ankara Bagmmsiz Denetim Yeminli Mali Miigavirlik A.$’nin 31.12.2014 dénemi finansal
tablolarna iligkin bafimsiz denetim g@riigii agagida verilmektedir:

Gorilgiimiize gbre finansal tablolar, Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2014 tarihi
itibartyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve
nakit akslarini, Tlirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercegie uygun
bir bigimde sunmaktadir.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragginin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumnu fizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler (firetim, satig, stoklar,
siparigler, maliyet ve satig fiyatlam haklandaki gelismeleri de icermelidir) veya stz konusu
hususlarin bulunmadin hakkinda ifade:

Istirakimiz Goltag Enerji Elektrik Uretim A.§ ile aramizda olugan uyugmazlik durumu ile ilgili
bilgilendirme; Gé&ltag Enerji’deki %25,45’lik ortaklik paymmizdan kaynaklanan haklarimz
kapsaminda, hi¢ kar dagitilmamas: ve daha 8nemlisi faaliyetler, bilango, zararin nedenleri, kullanilan
krediler vs. konularinda higbir bilgi verilmemesi tizerine 2014 yilindan itibaren her tiirlii yol
kullanilarak bilgi alma hakkimiz kullanilmigtir. Bir netice alinamaymca, 23.05.2017 tarihinde yapilan
2016 yih olagan genel kurul toplantisinda faaliyet raporu ve ySnetim kurulu ibra edilmemis, bazi genel
kurul glindem maddeleri hakkinda olumsuz oy kullanilarak belirli hususlarin 8zel denetgi tarafindan
agikifa kavugturulmas: talebinde bulunulmugtur. Talebimizin genel kurul tarafindan kabul
edilmemesi iizerine Istanbul 2. Asliye Ticaret Mahkemesinde 2017/675 E. sayih dosyas: ile Giltag’a
Gzel denetgi tayin edilmesi istemli dava 27.07.2017 tarihinde agilmigtir, Dava agmamizin hemen ertesi
giinil 28.07.2017 tarihine aldiklan y8netim kurulu karan ile 28.08.2017 tarihinde olaganiistii genel
kurul toplantis1 yapilarak sermaye artirimina gidilmesi, sermayenin nemli bir bliim{iniin mevzuatin
izin verdigi 8leiide i¢ kaynaklardan artinlmas: yoniinde karar almmigtir. Bu yOnetim kurulu kararina
kars1, genel kurulun yapilmasim 6nlemek igin ihtiyati tedbir talepli olarak Istanbul 15. Asliye Ticaret
Mahkemesi’nin 2017/724 E. sayili dosyas: ile dava agilmigtir, Ayrica 23.05.2017 tarihinde yapilan
olaZan genel kurulun bazi maddelerinin iptali i¢in Istanbul 1. Asliye Ticaret Mahkemesinin 2017/734
E. sayih dosyas: ile dava agilmgtir. 28.08.2017 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurulun sermaye
artirimina karar vermesi nedeniyle de 11. Ticaret Mahkemesinde 2017/910 E. sayil doyas: ile dava
agilmigtir,

Ist. 2. As. Tic. Mh. 207/675 E. saylli dosyasinda 09.11.2017 tarihli durugmada 8zel denetgi tayini
talebimiz kabul edilerek, grup sirketlere yapilan elektrik satiglari, Akbank’tan kullanilan 40.000.000
Euro tutarh kredinin harcandif1 yerler, Géltas Cimento A.§., bagh sirketler veya 3. gahislar lehine
verilen kefaletler, ydnetim kurulu ve iist dilzey ytneticilere yapilan ticret 8demeleri, grup sirketlerden
yansitilan giderler, satilan mallerm maliyeti, pazarlama ve satig giderleri ile ybnetim giderleri ve
ihtiyac. Uzetipdei personek istitddam konulannm incelenmesi igin Ozel denetei atanmasma karar
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verilmigtir, Ozel denetgiler olarak yeminli mali miigavir, mithendis ve isletmeci sifatini tagiyan
uzmanlarn gbérevlendinnelerine, yazigmalar dahil tiim evraklarin incelenmesine karar verilmigtir.
Gerekgeli karar hentiz yazilmamistir,

ist. 1. As. Tic. Mh. 2017/734 E. sayth dosyasinda, sermaye artinmi &ngoren Goltag Enerji A.S.
yonetim kurulu kararinin batil oldugunun tespiti talep edilmigti, 26.10.2017 tarihli durugmada ydnetim
kurulu kararinin icrai nitelikte olmadig igin davanin reddine karar verilmistir.

Ist. 15. As. Tic. Mh, 2017/724 E. sayih dosyasinda, 23.05.2017 tarihli 2016 yih olagan genel kurul
toplantisin bazi maddelerinin iptali talep edilmigti. 14,12.2017 tarihli durusmada 2016 yilt ticari
defierleri lizerinde 05.02.2018 tarihinde 3 kigilik bilirkisi heyeti tarafindan inceleme yapilmasina karar
verilerek durugma 10.05.2018 tarihine ertelenmistir.

Ist. 11. As. Tic. Mh, 2017/910 E. sayih dosyasinda, tensiple birlikte sermaye artinmi 6ngoren
28.08.2017 tarihli olaganiistii genel kurul kararinm iptali ve tedbiren uygulanmasmin durdurulmas:
talep edilmis idi. Ihtiyati tedbir talebimiz oygoklugu ile reddedilmigtir, Bu red kararma kars1 istanbul
Bélge Adliye Mahkemsinds itiraz yoluna gidilmistir ancak itiraz heniiz sonuglanmamigtir, 28.12,2017
tarihli durusmada da 06.02.2018 tarihinde G8ltas Cimento A.S.’nin ticari defter ve kayitlan {izerinde
bilirkisi incelemesi yapilarak sermaye artirmmunin gerekli olup olmadif: konusunda bilirkisi raporu
alnmasina, durugmanin 28.06.2018 tarihine ertelenmesine karar verilmigtir,

22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur,

22.6, Ihraggimin esas stzlegmesi ile kamuya agikladifn digier bilgi ve belgelerde yer alan kar pay:
dafitim esaslan ile izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle kar
dagrtum konusunda almg olduBu kararlara iligkin bilgi:

2016 Yihh Kar D 1

04.05.2017 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantismda temmettii Sdenmemesine karar
verilmigtir.

2015 Yil Kar Dagitun

28.04.2016 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantismda temmettii Sdenmemesine Kkarar
~ verilmigtir.

2014 Yili Kar Dagitimi

18.04.2015 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda temmettli Sdenmemesine karar
verilmigtir,

Esas Stzlesmede Yer Alan Kar Pay: Dafiam Esaslan

Madde 24- Sirketin hesap dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi Sirketge Sdenmesi veya ayrilmas: zorunlu olan miktarlar ile Sirket
tiizel kisiligi tarafindan 8denmesi zorunlu vergiler dilgiildiikten sonra geriye kalan ve yulik
bilangoda gdriilen net donem kari, varsa gegmis y1l zararlarmmn dtistilmesinden sonra, sirasiyla
asagida gdsterilen sekilde tevzi olunur;

a) Ttirk Ticaret Kanunu’nun 519. maddesi uyarinca % 5°i kanuni genel kanuni yedek akceye

ayrilr,

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bags tutarmun ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,

Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak Genel Kurul tarafindan

belirlenen oran iizerinden birinci temettd ayrilir.
AKSU ENERJi VE TICARET A.5.
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¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, %10 A Grubu pay sahibi ortaklara, % 3’ii Y&netim
Kurulu ilyelerine %2 de memur ve milstahdem ve iggilere dagitilmak iizere ayrihr.

d) Net dénem kanindan, (a), (b) ve (c¢) bentlerinde belirtilen meblaglar distikten sonra kalan
kismy, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay: olarak dagitmaya veya kendi
istegi ile yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

¢) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilinast kararlagtiriimig olan kisimdan,
8denmis sermayenin %5’i oranunda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, Tiirk
Ticaret Kanunu'nun ilgili hiikiimleri uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir. Kar paymin
ve/veya bilangodaki dagitilmamug karlarin hisse olarak dagitilmasi durumunda genel kanuni
yedek akge ayrilmaz.

Yasa hiikmil ile ayrilmas: gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas sbzlesmede pay sahipleri
igin belirlenen kar pay: nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitilmadikga; bagka yedek
akge ayrilmasimna, ertesi yila kér aktarlmasmna ve kar pay: dagitiminda ybnetim kurulu iiyeleri
ile memur, miistahdem ve iggilere, kir pay: dagitilmasina karar verilemez.

Kar paymnin datimma iligkin Sermaye Piyasasi Mevzuat hitkiimlerine uyulur, Dagitilmasina
karar verilen karm dafitim gekli ve zamam, Yénetim Kurulunun bu konudaki teklifi tizerine

Genel Kurulca kararlagtirilir,

22,7, Son 12 ayda ihra¢oimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhih: iizerinde dnemli
etkisi olmus veya izleyen dinemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
iglemleri veya stz konusu hususlarin bulunmadia haklanda ifade:

Sirketin taraf oldugu davlar ve son durumlan agagdaki sekildedir:

Ihragemin Taraf Oldun Davalar ve Takipler
Ihragp Tarafindan Aqilmg Davalar ve Yapilan Takipler
Davac Mahkeme
Taraf Davah Taraf | Dosya No Yil Konusn _ | Risk Tutan Gelinen Asama
AKSU GOLTAS ISTANBUL 2. |TTK 439/2 Degeri paraile |09.11.2017 giinlti
ENERII ENERIIAS. |AS.TICMH. |uyarinca Slciilebilen bir | durugmada dava kabul
AS. 2017/675 E. Goltag dava degildir. edilmisgtir. Gerekgeli
Enerjiye 6zel karar yazilmamgtir.
_ denetci tayini
AKSU GOLTAS ISTANBUL 1. |TTK 445 Degieri paraile |26.10.2017 giinlii
ENERJi ENERJIA.S. |AS.TICMH. |uyarinca Olgtilebilen bir | durugmada dava
AS. 2017/734 E. Goltag dava degildir. reddedilmigtir,
Enerji'nin Gerekgeli karar teblig
23.05.2017 edilmemigtir.
tarihli genel
_ kurulun iptali
AKSU GOLTAS ISTANBUL 15. | TTK 391 Degeri paraile |14.12,2017 giinlii ilk
ENERJI ENERJIAS. |AS.TICMH. |uyarinca olgtilebilen bir | durugmada 3 kisilik
AS. 2017/724 E. Géoltas dava degildir. bilirkigi heyeti tayin
Enerji'nin edilerek dosyanin
28.07.2017 bilirkisiye
tarihli ytnetim gonderilmesine karar
kurulu verilmigtir,
karirinin 10.05.2018 giinii
| butlan ikinci durugma
s yaptlacaktir.
AKSU ENERJi VE TICARET A S. G
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AKSU GOLTAS ISTANBUL 11. | TTK 445 Degeri paraile  |28.12.2017 giinlii ilk
ENERJI ENERJIAS. |AS.TICMH. |uyarinca olgiilebilen bir | durugmada 3 kisilik
AS. 2017/910 E. Gobltas dava degildir. bilirkigi heyeti tayin
Enerji'nin edilerek dosyanin
28.08.2017 bilirkigiye
tarihli genel gonderilmesine karar
kurulun iptali verilmigtir.
28.06.2018 giinit
ikinci durugma
yapilacaktir,
AKSU ENERII ANKARA 11, |ENERI Degeri paraile | Dava reddedildi,
ENERJi BAKANLIGI |iDARE SATIS Oleiilebilen bir | tarafimizdan istinaf
AS. 2016/4700 E. |TARIFESINI |davadegildir.  |yoluna gidildi, Ankara
N TESPTITI Bélge idare
HK. Mahkemesinde
AKSU ENERJI - |DANISTAY |ENERJ Degeri paraile |Dava reddedildi,
ENERJI BAKANLIGI |13.DAIRE SATIS Olgiilebilen bir | tarafimizdan temyiz
AS. 2008/12359 E. | TARIFESI dava degildir. edildi, Damigtay Idari
HK. Dava Daireleri
Kurulunda temyizde
AKSU ENERIJI DANISTAY |ENERIJ Degeri paraile | Dava, ilk derece
ENERIJI BAKANLIGI |13. DAIRE SATIS Olgiilebilen bir | mahkemesi olarak
AS. 2010/3807E. |TARIFESI dava degildir, Ankara Idare
HK. Mahkemesinde
goriilmek iizere
gonderildi
AKSU ENERJI ANKARA 6. |ENERI Degeri paraile |Dava ilk derce
ENERIJI BAKANLIGI |IDARE SATIS blciilebilen bir | mahkemesi olarak
AS. 20152196 E. | TARIFESI dava degildir. Ankara Idare
HK. Mahkemesine
Damgtaydan geldi,
inceleme sirasi
bekliyor
AKSU ENERJi ANKARA 11. |Kamu Ortaklik | Degeri paraile | Dava reddedil, temyiz
ENERJI BAKANLIGI |IDARE Pay: kesintisi | 8lgiilebilen bir | igin Damigtay'a
AS. 2014/601 E. ile ilgili dava degildir, gonderildi, inceleme
strasi bekliyor
AKSU ENERII ANKARA 11. | Kamu Ortaklik | Degeri paraile | Dava reddedil, temyiz
ENERIJI BAKANLIGI |IDARE Pay: kesintisi | lglilebilen bir | igin Damgtay'a
AS. 2014/2132E. |ileilgili dava degildir, gonderildi, inceleme
sirast bekliyor
AKSU SERMAYE | ANKARA 13, |ldari para 308.408-TL Ankara Bélge Idare
ENERIJI PIYASASI |IDARE cezastmn iptali Mahkemesi istinaf
AS. KURULU 2016/644 E. R bagvurumuzu reddetti.
Karar temyiz
edilmigtir,

AKSU ENERJi VE TICARET A.S.
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AKSU TEDAS ISPARTA Sistem 1.670.000-TL Dava reddedildi,
ENERJi IDAREMH. |kullanim temyiz asamasinda
AS. 2016/546 E. bedelinden ancak Akdeniz
kaynaklanan Elektrik ile protokol
dava yapildi
AKSU TEDAS ANKARA 7. Sistem Degeri paraile | Dava kazamldy, idare
ENERJI iDARE kullanim Slgtilebilen bir | temyiz etti, temyiz
AS. 2016/110E. bedelinden dava degildir. agamasma inceleme
kaynaklanan siras1 bekliyor,
dava

22.8, Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmug diger bilgiler:
Yoktur,

23, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

23.1, Ihrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarm ISIN (uluslararast menkul kiymet
tamimlama numarasi) veya bagka benzer tammmlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplanna iligkin
bilgi:

Sirketimizin 8.352.000 TL Gdenmig sermayesi 3.972.000,00 TL ‘si (%47,5574) i¢ kaynaklardan
kargilanmak iizere bedelsiz, 4.176.000 TL’si (%50°si) bedelli olarak karsilanmak sureti ile 16.500.000
TL’ye gikanlacaktir. Thrag edilecek paylar iizerinde herhangi bir imtiyaz bulunmayacaktir Paylar
hamiline ihra¢ edilecektir, Yapilacak sermaye artinmmmda A grubu (ISIN:TRAKSE00010) pay
sahiplerine A Grubu, B Grubu (ISINTRAAKSUE91L2) pay sahiplerine B Grubu verilecektir.

Nama / Hamiline Imtiyazlarm Bir Paymn Nominal Toplam Sermaye Oram
Grubu | Oldugu Tiirii Dejieri (TL) (%)
Hamiline . P“‘y“ol;"g‘ = 1TL 144,000 1,72
Hamiline Yoktur 1TL 8.208.000 08,28
Toplam 8.352.000 100

a) i¢ kaynaklardan yaplan sermaye arttruminn kaynaklar hakkinda bilgi:

Sirket’in 8.352.000 TL 8denmis sermayenin 3.972.000,00 TL ‘si (%47,5574) i¢ kaynaklardan
kargilanmak lizere bedelsiz, 4.176.000 TL’si (%50°si) bedelli olarak kargilanmak sureti ile
16.500.000 TL'ye gikarilacaktur,

I¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artinmumn 3.972.000 TL'lik kism: sermaye diizeltme
farklarmdan kullanilacaktir.

Asagida 30.06.2017 tarihli smirl bagimsiz denetimden geemig bilangonun 6zkaynaklari altinda i¢
kaynak tutarlar verilmektedir.

Siumirh Bagimsiz
Denetimden Gegmis
(TL) 30.06.2017
Ana Ortakhia Ait Ozkaynaklar 30.264.406
Odenmig Sermaye 8.352.000
Sermaye Diizeltme Farklari 12.968.497
Paylara Iligkin Primler (lskontolar) 194.955
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Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak -86.383
Birikmig Diger Kapsamh Gelirler (Giderler) )
Yeniden Degerleme ve Olgtim Kazanglari

-86.383
(Kayiplan)
Tammlanmig Fayda Planlari Yeniden 51¢ﬂm -86.383
Kazanglar: (Kayiplari) ’
Kardan Ayrilan Kisitlanmg Yedekler 1.570.456
Yasal Yedekler 1.570.456
Gegmis Yillar Karlar veya Zararlari 10.109.342
Net Dénem Kar1 veya Zaran -2.844.461
Toplam Ozkaynaklar 30.264.406

b) f¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgis

Pay Grup Bilgileri | i¢ Kaynallardan Bedelsiz Pay | I¢ Kaynaklardan Bedelsiz | Verilecek Pay
Alma Tutan (TL) Pay Alma Oram (%) Grubu
A 68.482,76 47,5574 A
B 3.903.517,24 47,5574 B
TOPLAM 3.972.000 47,5574

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarn dagitim esaslari:

i) Ortaklana Gdenmig/qikariimis sermayede meveunt paylarma gire bedelsiz pay
alma orami:

I¢ kaynaklardan bedelsiz pay alma oram %47,5574"dir.
ii) Bagvurn gekli:

Sirket paylar kaydilegtirme esaslari gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir. Pay
sahipleri, bedelsiz paylari: Sermaye Piyasas: Mevzuat gergevesinde kayden alacaklardir.

Bedelsiz paylan alma iglemi igin siire sinirlamas: yoktur.

23.2. Paylarin hangi mevzuata gire olugturuldugu:

Sitket paylan Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda kayden
olugturulmugtur,

23.3. Paylarm kaydilegtirilip kaydilestirilmedigi haklanda bilgi:

Ortaklarimiz paylar: kaydilestirme esaslan ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.
23.4. Paylarn hangi para birimine gére ihrag edildigi haklanda bilgi:

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktur.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma

prosediirii baklunda bilgi:

Satig1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine agagidaki haklan saglamaktadir:
Kardan Pay Alma Hakla (SPKn Madde 19, Kar Pay: Teblizi No 11-19.1

Pay Sahipleri, $irket genel kurulun tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar gercevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kardan pay lama hakkina sahiptir,
Yeni Pay Alma ayith "'é‘r’mg e Sistemindeki Ortakhklar icin SP
(Madde 18) 7 f g
Herpay sahibi, yeni ¢ikarilan paylar mevcut paylarimin sermaye oranina gore alma hakkma sahiptir,
SPkn madde 18 hitkmii uyarinca Yonetim Kurulunun pay sahiplerinin yeni pay alma /h;)aldarm:
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simrlandirmasi konularinda karar alabilmesi igin esas s6zlesme ile yetkili kilinmas sarttir. Yeni pay
alma hakkin kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlie yol agacak sekilde kullanilamaz.
TTK’nin 461nci maddesinin 2. ve 3. fikralart hitkiimleri halka agik ortakliklar igin uygulanmaz.
Kayith sermaye sisteminde, ¢ikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri tdenmedikge veya
satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Bedelsiz Pav Edinme Halda ( TTK madde 462, SPK’n Madde 19)

Halka agik anonim ortakliklarin sermaye artmmlarinda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki meveut
paylara dagtilir,

Tasfiveden Pay Alma Hakk: (TTK Madde 507)

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas s6zlesmede sona eren sirketin mal varhgni
kullanmasmna iligkin, bagka bir hukuk bulunmadig: taktirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay!
oramnda katilir,

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn Madde 29.30 TTK Madde 414.415.419.425,1527 )

Geonel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarmi herhangi bir kurulug nezdinde
depo etmesi sartma baglanmaz. Paylan kayden izlenen halka agik ortaklhiklar genel kurul
toplantilarna, Yénetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesini dikkate alarak
olugturulan hazirun listesinde ad: yer alan pay sahipleri katilabilir. Listede ad: buluna hak sahipleri
kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Ov Hakla (SPKn Madde 30, TTK Madde 434 )

Her pay sahibi sadece 1 paya sahip olsa da en az bir oy hakkma haizdir. Pay sahipleri, oy haklarin
genel kurulda paylarimin toplam itibari deger ile orantili kullanur.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakks (SPKn Madde 14, Sermave Piyasasinda Finansal Raporlamaya

kin Fsasiar Teblifi Seri I1-14.1, TTK 43
Finansal tablolar, y6netim kurulu yillik faaliyet raporu, denetleme raporlar1 ve ySnetim kurulu kar
dafitim Onerisi, genel kurulun toplantisindan en az #i¢ hafta once girket merkezinde hazir
bulundurulur. Her pay sahibi gelir tablosuyla bilangonun bir suretini 1 yil sure ile isteyebilir. Pay
sahibi genel kurulda, ySnetim kurulundan, girketin isleri; denetgilerden, denetimin yapilma sekli ve
sonuglan hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yikiimii, sirketin baghi sirketlerini de kapsar,
Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 8zenli ve gergege uygun olmalidur.

Iptal Davasm Acma Hakla ( TTK madde 445-451, SPKn Madde 18/6,20/2)

Yénetim kurulu kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldif: kararlar aleyhine, genel
kurul kararlarmin iptaline iligkin hilkiimler gergevesinde ySnetim kurulu iiyeleri veya haklar ihlal
edilen pay sahipleri, kararin ilanindan otuz giin igerisinde ortaklik merkezinin bulundugu ticaret
mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

Kusurlarma ve duramun gereklerine gore zararlar gahsen kendilerine yiikletilebildigi dlciide yOnetim
kurulu diyeleri ve hazirladiklar: raporla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara dénem finansal
tablolarin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasmdan veya mevzuat ile muhasebe ilk eve kurallarina
uygun olarak diizenlenmiy olmas: nedeniyle dagitilan kar pay: avansmm dogru olmamasindan dogan
zararlar igin ortaklia, pay sahiplerine, ortaklik alacakhlarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere
kar pay1 avansinin kararlagtirildi: veya 8dendigi hesap dénemi igerisinde pay iktisap etmis bulunan
kigilere kars1 sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin varligi halinde, pay sahipleri ve
ynetim kurulu tiyeleri tarafindan kararmn ilanindan itibaren otuz giin igerisinde iptal davas agabilitler.
Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve muhalefet gerhini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmmg olsun olmasm; gagrinin
usuliine gdre yapilmadigmni, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi
bulunmayan kisilerin veya temsilcilerin toplantiya katilip oy kullandigi, genel kurula katilmasina ve
oy kullanmasmna haksiz olarak izin verilmedifini-ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul
kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun ve esas sdzlesme hiikiimlerine ve
ozellikle diirtistliik kuralina aykiri olan genel kurul kerarlar: aleyhine, karar tarihinden itibaren 3 ay
iginde iptal davas: acabilirler.




Azinhk Haklar (TTK Madde 411.412,439.531.559)

Sermayenin en az yirmide birini oluturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazih olarak gerektirici
sebepleri ve gilndemi belirterek, genel kurulu toplantiya cagirmasini veya zaten genel kurul toplanacak
ise, karar baflanmasun istedikleri konular: giindeme koyulmasini isteyebilir. Pay sahiplerinin gagn
veya glindeme madde konulmasina iliskin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya
isteme 7 i glinQ i¢erisinde olumlu cevap vermedigi taktirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu {izerine,
Genel kurulun toplantiya ¢agrilmasim sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret Mahkemesi
karar verilebilir,

Hakh sebeplerin varliginda sermayenin en az yirmi de birini temsil eden paylarin sahipleri girketin
merkezinin bulundufu yerdeki asliye ticaret Mahkemesi’nde sirketin feshine karar vermesini
isteyebilirler,

Kurucularin, ySnetim kurulu iiyelerinin, denetgilerin, girketin kurulugundan ve sermaye artirmindan
dogan sorumluluklan, sirketin tescil tarihinden itibaren dért yul gegmedikge Sulh ve ibra yoluyla
kaldinlamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da Suth ve ibra ancak genel kurulun onayi ile gegerlilik
kazanir bununla beraber esas sermayenin yirmi de birini temsil eden pay sahipleri Sulh ve ibranin
onaylanmasimna kars: iseler Sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.
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Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanabilmesi igin gerekli oldugu takdirde bilgi alma ve
inceleme hakki daha 6nce kullanilmigsa, belirli olaylarm 8zel bir denetimle agiklifa kavugturulmasini,
giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya pay
sahibi otuz giin icinde girket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 8zel
denetgi atanmasini isteyebilir.

23.6. Paylann ihracina iligkin yetkili organ kararlar::
Yonetim Kurulumuzun 02.11.2017 tarih 533 nolu karar

° §irketimiz Aksu Enerji ve Tic. A.$'nin finansal yapism diizelterek giiclendirmek ve karh
bitylimeyi destekleyecek bilango yapisimin kurulmas: amacs ile 50.000.000 TL kayith sermaye
tavam igerisinde kalmak gartryla 8.352.000 TL Sdenmis sermayenin 3.972.000,00 TL ‘si
(%47,5574) i¢ kaynaklardan kargilanmak {izere bedelsiz, 4.176.000 TL’si (%50’si) bedelli
olarak kargilanmak sureti ile 16.500.000 TL’ye ¢ikarilmasina,

Sermaye artiriminda meveut ortaklarin yeni pay alma haklarinm kisitlanmamasina;
Bedelli sermaye artiriminda hisse senetlerinin yeni pay alma (riichan) hakla déneminde 1.0
TL nominal degerli bir paym 1.0 TL’ den ihrag edilmesine,

° Yeni pay alma haklar1 kullamm siiresinin 15 giin olarak belirlenmesine, bu siirenin son
gilntinfin resmi tatile rastlamas: halinde, yeni pay alma hakk: kullanim sfiresinin izleyen ig
giinil aksam1 sona ermesine;

° 15 ginlik hak kullamm stiresi sonunda, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarim
kullanmamalar1 sebebiyle kalan paylarin halka arz stiresinin iki ig giinli (2 giin) olarak
belirlenmesine ve bu siirenin baglangic ve bitis tarihlerinin Tasarruf Sahiplerine Satig
Duyurusu’nda ilan edilmesine,

° Yeni pay alma (riighan) haklarnm kullamlmasindan sonra kalan paylann Borsa Istanbul’ da
bir payin bedeli 1.0 TL nominal bedelin altinda olmamak kayd ile Borsa’da olugacak fiyattan
halka arz edilmesine,

oybirligi ile karar verilmistir,
23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya pay
sahibinin hakiarmm kullanmasma engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadifma iligkin bilgi:

Biitiin paylar hamiline yazilidir. Paylarin ﬂg,eril.’:.d?dévin_ve tedavilliinii kisitlayict veya pay sahibinin
haklarini kullanmasina engel olacak kayatlar yoktur,
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24, HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kogullam, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak igin yapilmas: gerekenler

24.1.1. Haika arzn tabi oldugu kogullar:
Sermaye artirimina iligkin izahname SPK onayma tabi olup bagka bir kurum onayina tabi degildir,
24.1.2, Halka arz edilen paylarm nominal degeri:

Sirketimizin 8.352.000 (sekizmilyoniigyiizelliikbin) TL tutarindaki ¢ikarilmig sermayesi: 3.972.000
TL’si (%47,5574) i¢ kaynaklardan kargilanmak {izere bedelsiz, 4.176.000 TL'si (%50) nakit kargilig
olmak tizere 16.500.000 TL'ye (onaltimilyonbesytizbin) artinlacaktir, Nakit karsiifn artirilan
sermayenin  4.176.000 TL’si (dértmilyonytizyetmigaltibin) halka arz edilecektir. By sermaye
artiminda yeni pay alma hakk: kisitlanmamig olup, meveut ortaklarimizin %50 oraninda yeni pay
alma hakk: bulunmaktadir,

Artmilan kisim i¢in ortaklarimiz tarafindan herhangi bir taahhiit verilmemigtir,

Yeni pay alma haklan 1.0 TL nominal degere denk (1 Lot) paylar igin 1.0 TL’lik fiyat tizerinden
kullandinlacaktir. Yeni pay alma haklarmmn kullamiimamasindan sonra kalan paylarm, nominal
degerin altinda olmamak fizere Borsa Istanbul’da olusacak fiyattan halka arz edilecektir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katthm haklanda bilgi
24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz, takvimi:
Yeni pay alma hakkina iligkin kullanim siiresi 15 (onbeg) gindiir. Bu sfirenin baglangic ve bitis
tarihleri Sirket’in (www.aksuenerji.com.tr), Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin internet sitesinde
(www.sekeryatirim.com.tr) ve KAP’da (www.kap.org.tr) ilan edilecektir.
Yeni pay alma haklarinin kullanim sfiresi sonunda pay sahiplerinin bedelli yeni pay alma haklarim
kismen veya tamamen kullanmamalar: sebebiyle arta kalan paylarmn halka arz siiresi 2 (iki) giindiir. Bu
sitrenin baglangi¢ ve bitis tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satiy Duyurusu’nda ilan edilecekiir. Ayrica
Sirket’in (www.aksuenerji.com.tr) ve Seker Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin internet siteleri
(www.sekeryatirim.com.tr) ile KAP’ta (www.kap.org.tr) ilan edilecektir,
24.1.3.2, Halka arza bagvuru sitreci

a) Satig yintemi ve bagvuru geklis

Paylar, yeni pay alma hakkinin kullaniminda 1.0 TL nominal degerli pay igin 1.0 TL degerden, yeni
pay alma haklarmin kullammndan sonra kalan paylar igin nominal degerin altinda kalmamak kaydiyla
“BIAS” Birincil Piyasada olugacak fiyattan s 2

Yeni pay alma haklarimmn kullanimindan sonra kalan paylarn satiginda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun

II-5.2 Sermaye Piyasas: Araglarinin Satigi Tebliginde yer alan “Borsada Satis” yontemi kullanilacak
ve paylar BIST Birincil Piyasa’da iki is glinil siireyle satiga sunulacaktur,

Pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satg siiresi iginde BIST’de
islem yapmaya yetkili borsa fiyesi yetkili kuruluglardan birine bagvurmalan gerekmektedir, Soz
konusu yetkili kuruluglarmin oldugu kanallar (ATM, internet, telefon vb.) dahilinde pay alimi
yapabileceklerdir.

BiST’de islem yapmaya yetkili araci kurumlarn listesi BIST internet sitesinin

http://www.borsaistanbul.com/borsa uyelerifuye-bilgileri adresinde yer almaktadr,

b) Pay bedellerinin §denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:
Pay bedelleri SEKERBANK ISPARTA SUBESI-TR89 0005 9014 2013 0142 0171 73 numarali
AKSU ENERJI VE TICARET A.§'ye ait 6z¢] hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarim1 kullanmak isteyén ve paylan MKS’de yetkili kuruluglar nezdinde yatirun
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklanmiz, pay bedelini yeni pay alma hakk: kullamim siiresi
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iginde yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan 6denmek iizere tam ve nakit
olarak yetkili kuruluglar nezdindeki yatinm hesaplarma yatiracaklardir.

Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklarini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu haklarin yeni
pay alma hakk: kullanum siiresi iginde satabilirler. Yeni pay alma haklarinin kullamlmasmdan sonra
kalan paylar 2 igginil siireyle Borsa istanbul A.$. (BIAS)de nominal bedelin altinda olmamak
kaydiyla "BIAS" Birincil Piyasada olugacak fiyattan halka arz edilecektir.

Bu halka arzdan pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin sati§ siiresi iginde Borsa
Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluglardan olusan borsa iiyelerinden birine bagvurmalari
gerekmektedir.,

¢) Bagvuru yerleri:

Bu sermaye artinmmda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin, safty siiresi
i¢inde BIST’de iglem yapmaya yetkili kuruluslardan olusan borsa tiyelerinden birine basvurmalan
gereklidir, Borsa Istanbul A.$.’de iglem gapmaya yetkili kuruluglarm listesi Borsa Istanbul A.S.
internet sitesi “Borsa yeleri baghkl boliimde yeralmaktadir
(http://www.borsaistanbul.com/borsa_uyeleri/uye-bilgileri). Borsa Istanbul A.S.’nin telefon numaras:
(212) 298 21 00 ve yatirimc: danigma hatti telefon numaras: (212) 298 24 27 dir.

d) Paylarn dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin stz konusu paylan Sermaye Piyasasi Mevzuat gergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

24.1.4, Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altmda iptal edilebilecefi veya ertelenebilecegi ile
satiy bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair agiklama:

Halka arzin baglangicindan 6nce savag hali veya iilke genelinde olaganiistit hal ilan edilmesi, kisa
vadede etkisi giderilemeyecek derinlikte ekonomik kriz ve durgunluk hali, bankaya iflas davasi
agilmasy, tasfiyeye girmesi, varliklarimin dnemli bir bsliimfinden gikarmas: ve izahname ve tasarruf
sahipleri saty duyurusunda yer alan bilgilerin gergege aykir hale gelmesi sonucunu doguracak
degisikliklerin ortaya ¢ikmas: hallerinde halka arzin iptali veya ertelenmesi s6z konusu olabilir. Yeni
pay alma hakk: kullanim ile satig baglayacak olup satig basladiktan sonra yasal zorunluluklar sakl
kalmak kaydiyla iptal miimkiin degildir. Bu sayilanlar diginda nedenlerle satig bagladiktan sonra halka
arzin iptali s6z konusu degildir,

Ayrica SPK’nim “Izahname ve hrag Belgesi Tebligi”nin (II-5.1) 24. maddesi hiikmil geregi, izahname
ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa baglamadan Snce veya satig siiresi igerisinde yatirimceilarm
yatinim kararm etkileyebilecek degigikliklerin veya yeni hususlarn ortaya gikmas: halinde, bu durum
ihrage: veya halka arz eden tarafindan yazihi olarak derhal Kurula bildirilir. Degigiklik gerektiren veya
yeni hususlarm ortaya gikmas: halinde, ihrage1, halka arz eden veya bunlarm uygun gorilgii lizerine
yetkili kuruluslar tarafindan sati§ stireci durdurulabilir. Bu durum yazili olarak derhal Kurula bildirilir.
Satig stireci ihragei, halka arz eden veya yetkili kuruluglar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli
gorlilmesi durumunda Kurulca satig siirecinin durdurulmasina karar verilebilir.

24.1.5, Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirmeilar tarafindan satis fiyatinn iizerinde
ddenen tutarlarm iade gekli hakkinda bilgi:

Yoktur.,
24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: haklanda bilgi:

Ortaklar sirkette sahip olduklar: pay oraninda yeni pay alma haklarim1 kullanabileceklerdir. Yeni pay
alma haklarmnin kullanilmasindan sonra arta kalan paylarin satin alnmas: igin herhangi bir sinirlama
yoktur, Talep edilecek pay miktar1 1.0 TL nominal degerli paylar ve katlar1 seklinde olacaktir. Borsada
asgari iglem tutar1 1 Lot ve katlan geklinde gergeklegmektedir.

24.1.7, Yatirimeilarn satim alma talleplerixfdéii vazgecme haklarina iligkin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga baglamadan 6nce

yeya satis siresi iginde yatrmimenlarin yatirim kararin etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin
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ortaya ¢ikmasi hélinde durum ihrag¢1 veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla
derhél Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmast halinde, satis sitreci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi ig giindl iginde Sermaye
Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degiisen veya
yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlamr,

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 8nce pay satin almak icin talepte bulunmug olan
yatiimceilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasmdan itibaren iki i§ giinii icinde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8, Paylarn teslim yéntemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslar1 gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

Kaydi paylar hak kullanim siiresi boyunca, hak kullanmm igleminin yapildig1 giin icerisinde kayden
teslim edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuglarmn ne gekilde kamuya duyurulacai haklanda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasas: araglarmn satigma iligkin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinti takip eden 2 (iki) ig glin®i igerisinde Kurul’un
6zel durumlarin kamuya agiklanmasima iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.,

24.1.10. Yeni Pay Alma Haklana iligkin Bilgiler
a) Yeni pay alma hakiarmm ksitlamp kisitlanmadis, lasitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iligkin bilgi:
Bu sermaye artinminda mevceut ortaklarn yeni pay alma haklar kisitlanmamigtir.
b) Belli kiilere tahsis edilen paylarmn ayr ayr: nominal deger ve sayis::
Yoktur,
¢) Yeni pay alma hakkimn kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karar
alimp abnmadign:
Yoktur.

d) Yeni pay alma haklari, agafida belirtilen bagvuru yerlerinde, girketimiz tarafindan
daha sonar KAP aracibfityla (www.kapgov.tr) ile duyurulacak olan tarihler arasinda, 15 giin
siireyle kullandirilacaktir, Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamas: halinde, yeni pay
alma hakla kullanim siiresi, izleyen iy giinii akyann sona erecektir.

Bir paym nominal degeri 1.0 TL olup, yeni pay alma hakki 1.0 TL nominal degere denk gelen (1 lot)
paylar igin 1,0 TL’den kullandirilacaktir.

e) Ortaklarm, denmis/cikarilmis sermayedeki mevent paylarmna gire yeni pay alma
oranm:

Bedelli sermaye artinminda yeni pay alma haklar kisitlanmamig olup meveut ortaklarmizin %50
oraninda yeni pay alma hakk: bulunmaktadir.

Meveut ortaklarmmzin gikanimig sermayede meveut paylanina gére bedelsiz pay alma oram
%47,5574’diir.

f) Pay bedellerinin Gdenme yeri ve gekline iligkin bilgi:

Pay bedelleri agagida bilgilerine yer verilen Sirket adina agilmig 6zel hesaba yatiracaktir.
Sekerbank T.A.§. Isparta Subesi, IBAN : TR89 0005 9014 2013 0142 0171 73

Yeni pay alma haklarmi kullanmak isteyen ve paylann MKS’de yetkili kuruluglar nezdinde yatirim
hesaplarmda muhafaza ve takip edilen ortaklarumiz, pay bedelini yeni pay alma hakki kullanm siiresi
iginde yukarida belirtilen banka gubesinde agilan hesaba MKK tarafindan 8denmek iizere tam ve nakit
olarak yetkili kuruluslar nezdindeki yatimm hesaplarina yatiracaklardir.
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g) Bagvuru gekli ve paylarin dagitim zamam ve yeri:

Kavdilestirilmis Paylara iliskin Esaslar

i) Yeni pay alma haklarmu kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylan dolasimda olm

ihragg1 aracilifryla

ayanlar yeni pay tutarini hesaplarinin bulunduju araci kurumlar veya

b. Paylan dolasimda olanlar ise yeni pay tutari hesaplarinin bulundugu aracit kurumlar
araciliftyla yeni pay alma hakk: kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardur.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakk: kullamm siiresi iginde pay bedellerinin 8denmemesi halinde,
yeni pay alma hakk: kullanilamayacaktur,

iii) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi iginde bu hakkin: satabilirler.
h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarimn nasil degerlendirilecegine iligkin bilgi:

Yeni pay alma haklarinm kullanimmdan sonra kalan paylarin satisinda Sermaye Piyasast Kurulunun
II-5.2 Sermaye Piyasasi Araglarmin Satis1 tebliginde yer alan “Borsada Satig” yontemi kullanilacak ve
paylar nominal degerin altmda olmamak iizere BIST Birincil Piyasada olugacak fiyattan satisa

sunulacaktir,

24.1.11, Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kigilerin ady, is adresleri ve bir
payin satin alma fiyat: ile bu kigilerin ihrage ile olan iligkisi haklanda bilgi:

Yoktur,
24.1,12, Varsa tasarruf sahiplerine satig duyurusunun ilan edilece@i gazeteler:
Yoktur,
24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirlmayacags,
nemalandirilacaksa esaslar:
Nemalandirilmayacaktir,
24.1,14, Halka arzda icsel bilgive ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:
Adi/ Soyada Gorevi Sirket Unvam
Ismail Atilla Stldiir Yonetim Kurulu Bagkam Aksu Enerji ve Ticaret A.S
Taner Mirza Yo6netim Kurulu Bagkan Vekili Aksu Enerji ve Ticaret A.S
Vedat Akyol Yonetim Kurulu Uyesi Aksu Enerji ve Ticaret A.S
Ahmet Pagaoglu Ydnetim Kurulu Uyesi Aksu Enerji ve Ticaret A.S
Hasan Hiiseyin Uysal Yonetim Kurulu Uyesi Aksu Enerji ve Ticaret A.S
Sinasi Olgun Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi | Aksu Enerji ve Ticaret A.S
Kayhan Giritlioglu Bafimsiz Yonetim Kurulu Uyesi | Aksu Enerji ve Ticaret A.S
Mustafa Tutar Genel Miidiir Aksu Enerji ve Ticaret A.S
Mehmet Cetinli Idari Isler Aksu Enerji ve Ticaret A.S
Esin Akkaya Mubhasebe Aksu Enerji ve Ticaret A.S
Kerim Uysal Avukat Aksu Enerji ve Ticaret A.S
Denge Ankara Bagimsiz Denetim
Ragit Ugur Kaylan Sorumlu Ortak bag Denetci Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Ramazan Oznacar Genel Mildiir Yardimeisi Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.
Kadir Tezeller Grup Baskan: Seker Yatinm Menkul Degerler A.S
Burak Demirbilek Kurumsal Finans Miidiirii Seker Yatirim Menkul Degerler A.S
et Finansal Eksen BaZimsiz Denetim ve
Ufuk Dogruer Sorumlu Ortak Basdenetci Danismanlik A.S.
: Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve
Murat Kaleli Kidemli Denetgi Darugmanlik A.S.
Mehmet Aydin Denetci Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve
AKSU ENERJI VE TICARET A 68 RER _
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Danigmanlik A S.

Finansal Eksen Yeminli Mali
Mahmut Aykut Kelecioglu | Yeminli Mali Miisavir Miisavirlik

24.2, Dagrtim ve tahsis plana:

24.2.1. Ihragamn bildigi dliide, ihragginin ana hissedarlan veya yiinetim kurulu iyeleri ile
yonetimde sdz sahibi kisilerin yapilacak halks arzda istirak tashhiidiinde bulunma niyetimin
olup olmadifz veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarin yiizde beginden fazlasina
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadifina iligkin bilgi:

Halka arzda satilamayan paylar i¢in satin alma taahhiidii bulunmamaktadir.

24.2.2. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar kesinlegmis pay miktarinan
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Kullamlmayan riighan hakki kargthi pay olmasi durumunda bu paylar “Borsa’da Satis” yontemi
kullamlarak nominal degerin altinda olmamak iizere BIAS Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan satiga
sunulacaktir. Halka arzdan talepte bulunan yatinmcilar, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay
miktarmi halka arzdan pay almak i¢in bagvurmus olduklar: araci kurumdan &grenebileceklerdir,

24.3. Paylarm fiyatinin tespitine iligkin bilgi

24.3.1. 1.0 TL nominal degerli bir paym satig fiyat: ile talepte bulunan yatinmeinmn
katlanacag maliyetler haklanda bilgi

Yeni pay alma haklarn 1.0 TL nominal degerli bir pay i¢in 1.0 TL iizerinden kullandirilacaktur,
Kullamlmayan riichan hakki kargihifz pay olmasi durumunda bu paylar “Borsa’da Satis” ydntemi
kullamlarak nominal degerin altinda olmamak iizere BIAS Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan satiga
sunulacaktir. Talepte bulunan yatinmeilar bagvurduklar: araci kurumlarin aracihk komisyonu, masraf,
hizmet lcreti gibi ficretlendirme politikalaring tabi olacaktir. MKK tarafindan araci kuruluglara
tahakkuk ettirilen ve hisse tutan fizerinden hesaplanan hizmet bedeli arac1 kurumlarin uygulamalarma
istinaden yatirimceilardan tahsil edilebilinir.

24.3.2. Halka arz fiyatumn tespitinde kullamian y3ntemler ile satig fiyatinm belirli obmamast
durumunda halka arz fiyatmin kamuya duyurulmas siireci ile halka arz fiyatin veya fiyat
tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Bir paym nominal degeri 1.0 TL’dir. Yeni pay alma haklar1 1,0 TL nominal degerli 1 pay igin 1,0 TL
lizerinden kullandinlacaktir. Yeni pay alma haklan Sirket tarafindan KAP aracithi ile kamuya
duyurulacak olan tarihler arasinda 15 giin siireyle kullandirilacaktir,

Yeni pay alma haklarimn kullammimdan sonra kalan paylar nominal degerin altinda kalmamak fizere
Borsa Istanbul A.§. Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan 2 (iki) giin stireyle halka arz edilecektir.
Satigta Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 1I-5.2 sayili “Sermaye Piyasas: Araglarinm Satig1 Tebligi” nde
yeralan “Borsa’da Satig” yontemi kullanilacaktir. Halka arz tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satig
Duyurusu ile Sirket’in kurumsal internet sitesi (www.akduenerji.com.tr), Seker Yatiim Menkul
Degerler A.$.nin internet sitesi (www.sekeryatirim.com) ve KAP'ta (www.kap.org.tr) ilan
edilecektir,

24.3.3. Yeni pay alma hakia lasitlanmigsa yeni pay alma hakkinm ksitlanmasmdan dolayr
menfaat saglayanlar haklanda bilgi:

Yeni pay alma hakk: kisitlanmamgtar.
24.4, Aracihik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
24.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarnin kullanilmas: sonrasinda kullanimayan haklar kargilip pay kalmasi
durumunda bu paylarm BIST’de satigu araci kurulus olarak Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.
gergeklestirecektir,

AKSU ENERJi VE TICARET AS.
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Sirketimiz ile $eker Yatirim Menkul Degerler A.S. arasinda 19.09.2017 tarihinde Aracihk Sozlesmesi
imzalanmgtir.

Araci Kurum Adres: Biiyiikkdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34394, Sisli-
ISTANBUL

Tel: +90 (212) 334 33 33Fax: +90 (212) 334 33 34

24.4.2, Halka arzin yapilacag: iilkelerde yer alam saklama ve ddeme kuruluglarmin
isimleri:

Halka arz Tiirkiye Cumhuriyeti diginda herhangi bir iilkede gergeklestirilmeyecektir.

24.4.3. Aracihk tiirii hakkinda bilgi:

Aract kurum satiga “en iyi gayret aracilif1” ile aracilik edecektir. Yiiklenimde bulunulan pay yoktur.

Yiiklenimde Bulunulan Paylarm Yiiklenimde Bulunulmayan
Paylarin

Yetkili Olusturulmugsa Aracihifin | Nominal Degieri | Halka Arz Nominal Halka Arz
Kurulug Konsorsiyumdaki | Tiirii (TL) Edilen Paylara | Degeri Edilen Paylara

Pozisyonu Orani (%) (TL) Oram (%)
Seker Yaturim | - En iyi 0 0 4.176.000 100
Menkul gayret
Degerler A.S. aracihf

24.4.4, Aracihik sizlegmesi hakkinda bilgi

Sirket ile Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. ile yapilan aracilik s6zlesmesinin tarihi 19.09.2017°dir,
Sézleymede “En lyi Gayret Aracithi” ydntemi ile aracihk edilecegi ifadesi diginda 6zellik arz eden bir
husus bulunmamaktadir,

24.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleris

Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gergek ve tiizel kisi yoktur. Sirket 6zkaynak, Seker Yatirim
Menkul Degerler A.S$. ise aracilik komisyonu elde edecektir.

25, BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiIN BILGILER

25.1. Paylarm Borsada iglem gérmesi icin bagvuru yapiip yapiimadig ve biliniyorsa en erken
iglem grme tarihleri:

Sirketin paylar1 BIST Ana Pazarda iglem gSrmektedir. Sermaye artinminda ihrag edilen B grubu
paylar yeni pay alma haklarmmn kullandirilmaya bagladif birinci giin itibariyle MKK’da gerekli
iglemlerin yapilmasim miitakip ile Borsa istanbul A.S. Ana Pazar’da islem gbrmeye baglayacakdr,

A grubu imtiyazh paylar ise Borsa’da iglem gérmemektedir.

Sermaye artinminda ihrag edilen paylar riichan bedellerinin yatinmcilar tarafindan 6denmesini
miiteakip yatirimc: hesaplarina kayden aktarihr ve Borsa istanbul A.$.’de igleme konu olur.
Kullanilmayan riichan hakk: karsilifn pay olmas: durumunda bu paylar “Borsa’da Satig” yontemi
kullamlarak ve nominal degerin altmda olmamak {izere BIAS Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan
satiga sunulacak paylar ise Borsa Istanbul A.$. tarafindan birincil piyasa ve halka arz esaslan duyurusu
sonras! isleme agilir.

25.2. ihraggimm aym grup paylarmmn borsaya kote olup olmadifma/borsada iglem gbriip
girmedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurnsunun bulunup bulunmadigima iligkin bilgi:

Sirket’in mevcut B grubu paylar: Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da islem g6rmektedir. I bu izahname
konusu sermaye artinmmna iligkin B grubu paylar da Borsa quanbul AS. Ana Pazar'da iglem
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25.3. Borsada iglem gérmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S8z konusu paylarla aym grupta yer alanlann tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa konu
edilmesi veya satin alimmasimn taahhiit edilmesi veya,

- Thraggimin bagka bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclamimn tahsisli/nitelikli
yatimmeilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durnmunda

bu iglemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarimn sayasi,
nominal deeri ve Gzellikleri haklanda ayrintih bilgi:

Yoktur.

25.4, Piyasa yapic: ve piyasa yapicilifin esaslar:

Yoktur,

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BiL.GILER ILE TAARHUTLER

26.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkmda bilgi:

Yoktur.

26.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur,

26.3. Halka arzdan sonra dolagjimdaki pay miktarimn artirllmamasina iligkin taahhiitler:

a) Ihracq tarafindan verilen tashhiit: Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.

c) Sermaye piyasasi mevzuat: kapsaminda verilen taahhiitler: Yoktur,
d) Yetkili knruluglar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan difer 6nemli hususlar: Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLER{
27.1. Halka arza iligkin ihragcinn elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini toplam ve
pay bagina maliyet:

Halka arza iligkin tahmini toplam maliyet ve pay bagma maliyet agagidaki tabloda yer
almaktadur,

Odenmis Sermaye 8.352.000
Ortaklifin satis1 yapilacak paylarinin nominal degeri 8.148.000
Nominal Pay (TL) 1,0
Nakit sermaye artig1 (TL) 4.176.000
Bedelsiz Sermaye Artigi 3.972.000
Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye 16.500.000
Masraflar TL
SPK (%0,2) __ 8.352
BIAS Kota Alma Ucreti (%0,03) ' 1.253
MKK (BSMYV Dahil) (%0,005 - Alt Limit 685 TL - Ust Limit
34.135 TL) 719
Rekabet Kurulu Ucreti (%0,04) _ 1.670
Bl Ay KomisyGiil BSMV Dahil 36.750
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Tescil ve ilan Giderleri 10.000

Toplam Masraf 58.744
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 4.176.000
Net Gelir (Toplam Masraf-Halka Arz Tutar) 4,117,256
Pay Bagina Malivet (TT.) 0,01

Tahmini toplam maliyet 58.744 TL tutarindadir. Halka arz edilecek paylarin nominal degeri ise
4.176.000 TL’dir. Bu durumdan halka arz edilecek 1 TL’lik nominal degerli pay basma diisen
maliyet tahmini 0,01 TL dir,

27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanmm yerleri;

$irketin 50.000.000 TL olan kayith sermaye tavam icerisinde, 8.352.000 TL olan gikarilmis
sermayesinin 3.972,000 TL’lik kismu ( % 47,5574 ) bedelsiz olarak i¢ kaynaklardan kargilanmak
tizere, 4.176.000 TL’lik kismmin (%50) tamam nakit kargilanmak tizere 16.500.000 TL’ye
¢ikarilmas: iglemleri kapsamunda sermaye artimminda elde edilecek fon sirketimizin kredi
ve/veya leasing 8demelerinde kullamlacaktur, :

Mevcut ortaklarimizin yeni pay alma haklarini tamamen kullanmalar: durumunda, halka arzdan
elde edilecek tahmini net nakit girigi 4.117.256 TL dir.

28, SULANMA ETKIiSi
28.1, Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:
Hesaplamada §irket 8zkaynak tutar1 30/06/2017 bilangodan almmgtir.

Halka arz stirecinde Aksu Enerji tarafindan katlanilacak komisyon, vb. masraflarm 58.744 TL olacag
Ongoriilmektedir.

Burada jzahname tarihinden 6nceki son iglem giintindeki agirlikli ortalama fiyat esas alinarak 6rnek
hesaplama yapilmugtir: 14 Arahk 2017 itibariyle Aksu Enerji’nin agirlikli ortalama fiyati: 9.92 TL’dir
buna gbre mevcut pay sahiplerinin halka arzdan pay almamalan durumunda; bedelsiz ve bedelli
sermaye artirimlar sonrasmda diizeltilmis yeni fiyats;

Ornek halka arz fiyat:: 5,27 TL
(9.92+0,50)/(1+0,50+0,475574): 5.27 TL olacaktir, Asil fiyat halka arz tarihinde borsada olugacak
fiyat olacaktir.
- Riighan hakki kullanim fiyati: 1.0 TL
Gergek verilerin ortaya gikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda baz: farkhiliklar olabilir,

Halka arz, sermaye artiim stratejileri, bu halka arzdan sonra ihrag edilecek diger araglar (pay
opsiyonlar, tehviller, vb.) nedeniyle piyasa fiyatimin diismesine neden olabilir, bu nedenle agagida
yapilan hesaplamalar ile gergeklesme arsinda farkhliklar dogabilir.

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarim %100 oranmda kullandiklar: varsaymni ile
sulanma etkisinin miktar ve yiizdesinin hesaplanmasina iligkin olarak hazirlanmig ¢aligma agafida
sunulmaktadir;

Mevent ortaklarin tamammn bedelli sermaye artisina katilmalar durumunda

= Halka arz tincesi | Halka arz sonras:
Ozkaynak Tutar1 (TL) 30/06/2017 30.264.406 30.264.406
Nakit sermaye artis1 (TL) - 4.176.000
Bedelsiz Sermaye Artis1 | pndts 3.972.000
Halka arz masraflar1 (TL) i BN - -58.744

| Ozkaynak Tutar: (TL) . 34.381.662
Sert_n,aye (TIQ _ _ 8.352.000 16.500.000
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Pay bagina defter degeri 3,62 2,08
Mevcut ortakiar icin sulanma etkisi - 1,54
Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi (%) - 42,5%

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarint %100 oraninda kullandiklar varsayimiyla,
sermaye artirimi sonucunda meveut ortaklar igin sulanma etkisi pay bagina 1.54 TL (%42,5) dir.

28.2. Mevcut hissedarlarm halka arzdan pay almamalar durumunda (yeni pay alma haklarim
kullanmamalan durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Meveut ortaklarn tamaminin bedelli sermaye artisina kahlmamalan durumanda

Halka arz 6ucesi | Halka arz sonras:
Ozkaynak Tutari (TL) 30/06/2017 30.264.406 30.264.406
Nakit sermaye artisi (TL) - 4.176.000
Bedelsiz Sermaye Artisi 3.972.000
| Halka arz masraflan (TL) - -58.744
Ozkaynak Tutan (TL) - 51.724.301
Sermaye (TL) 8.352.000 16.500.000
Pay bagina defter deferi 3,62 3,17
Mevcut ortaklar icin sulanma etkisi - 0,46
Mevcut ortaklar icin sulanma etkisi (%) - 12,6%

Mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklarimi kullanmamalar1 durumunda, kalan paylar i¢in herhangi
bir satin alma taahhiidi bulunmamaktadir. Bu durumda sulanma etkisi pay bagma 0,46 TL (%12,6)
olacaktir,

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSiLERDEN ALINAN BILGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihragcrya damgmanhik yapanlar haklanda bilgiler:

Seker Yatinm Menkul Degerler A.§. ile 19.09.2017 tarihinde imzalanan stzlesme gergevesinde Seker
Yatinm Menkul Degerler A.§., Aksu Enerji’ye sermaye artigi siirecinde aracilik ve damgmanlik
hizmeti vermektedir,

29.2, Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii kigilerden alnan bilgiler:

Izahnamede {iglincti gahislardan saglanan bilgilere yeri geldikge referans verilmis ve bilgiler aynen
almmis olup ortaklifimzin bildigi veya ilgili #igiincit sahsin yaymladign bilgilerden kanaat
getirebildigi kadarryla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamltic: hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmadigim beyan ederiz.

Izahnamede yer verilen finansal tablolarin bagimsiz denetimini gergeklestiren Finansal Eksen
Bagimsiz Denetim Ve Damgmanlik A.§. ve Denge Ankara Bagimsiz Denetim Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. Sirket tarafindan ihrag edilen ya da ihraggmmn menkul kiymetlerini elde etme hakk:
veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Sirket tarafindan daha 6nce istihdam edilmemis
ve Sirket yonetim ve denetim organlarinin herhangi birinde itye degildir.

Izahnamede yer alan finansal tablolarm bagimsiz denetimini gergeklestiren kurulus ile ilgili bilgiler
asagidadur;
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Denge Ankara Kizihrmak Mah. Musin
01.01.2016-| Bagimsiz Denetim | Yazicioglu Cad. 1451 Sok. Hayal | Rasit Ugur Olumlu
31.12.2016 Yeminli Mali Apt. No:4 D:1/4 Kaylan
Miigavirlik A.$. Gukurambar/Cankaya/Ankara
Denge Ankara Kizilirmak Mah. Musin
01.01.2015-| Bagimsiz Denetim | Yazicioglu Cad. 1451 Sok. Hayal | Ragit Ugur Olumlu
31.12.2015 Yeminli Mali Apt. No:4 D:1/4 Kaylan
Milsavirlik A.S. Cukurambar/Cankaya/Ankara
Denge Ankara Kizilirmak Mah. Musin
01.01.2014-| Bagimsiz Denetim | Yazicioglu Cad. 1451 Sok. Hayal | Rasit Ugur Oluml
31.12.2014 |  Yeminli Mali " Apt. No:4 D:1/4 Kaylan u
Miigavirlik A.S. Cukurambar/Cankaya/Ankara

30. PAYLAR ILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI —
30.1. Paylarin elden qakarlmas: kargihginda saglanan kazanglarm vergilendirilmesi

GVK’nin Gegici 67. Maddesinin (1) numaral: fikrasma gore; 31 Arahk 2015 tarihine kadar uygulamak
lizere, (6655 sayih Kanunun 2’nci maddesiyle 31.12.2020 tarihine kadar uzatilmigtir) sermaye
piyasalarinda bankalar ve araci kurumlar vasitastyla yapilan pay alm-satim iglerinden dogan
kazanglar, tam ve dar miikellef gergek kigi ve kurumlar icin %0 oramnda tevkifat suretiyle
vergilendirilmektedir. :

(2010/926 sayil: Bakanlar Kurulu Karan ile degisik, 2006/]0731| sayih Bakanlar Kurulu Karari, Md.
1/a). Tevkifatin sorumlusu, durumuna gére igleme aracilik eden bankalar, araci kurumlar veya
saklamac1 kuruluglar olabilmektedir. Tevkifat, takvim yihnmn figer aybk donemleri itibaryla
yapilmaktadir, Hisse senetleri degigik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikartilmas:
halinde tevkifat matraZinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar
metodu esas almacaktir. Hisse senetlerinin almindan &nce elden ¢ikarilmas1 durumunda, elden
¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alin iglemi esas alnarak fizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit
edilir,

Aym giin iginde birden fazla alm satim yapilmas: halinde o giin igindeki alig maliyetinin tespitinde
agirlikh ortalama y8ntemi uygulanabilecektir. Alig ve satig iglemleri dolaysiyla 8denen komisyonlar
ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitimde dikkate almir. Uger aylhik
donem igerisinden birden fazla pay alm satim iglemi yapilmas: halinde Tevkifatin
gergeklegtirilmesinde bu iglemler tek bir iglem olarak dikkate ahnr, Diger bir deyisle, ii¢ aylik ddnem
sonunda, donem boyunca aym tiir menkul kiymetlerden kaynaklanan kazang ve zararlar, topluca
dikkate almmaktadir. Pay alim satimindan dogan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen
dtnemlerin tevkifat matralindan mahsup edilebilecektir. Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa
Istanbul A.§.’de (BIAS) islem gbren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin
elden gikariimasinda tevkifat uygulanmaz, Ayrica, tam mitkellef kurumlara ait olup, BIAS’da islem
goren ve 1 (bir) y1ldan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen
gelirler i¢in GVK’nin miikerrer 80. maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktr.

Tevkifata tabi tutulan pay alim satim kazanglar igin gercek kisilerce yillik veya miinferit beyanname
verilmez. Diger gelirler dolayistyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Ticari
faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde
dikkate almir ve tevkif suretiyle denmis olan vergiler, GVK madde 94 kapsaminda tevkif edilen
vergilerin tabi oldugu hilkkiimler cergevesinde tevkifata tabi kazanglarimn beyan edildigi
beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir;

Aym sekilde, kurumlar vergisi miikelleflerince elde edilen alim-satim kazanclar1 da kurumlar vergisi
matrahina dahil edilecek ve kesinti yoluyla 6denen vergiler mahsup edilebilecektir.




30.2. Hisse Senetleri Kar Paylannin ve Temettii Avanslarinn Vergilendirilmesi
30.2.1. Gergek Kigiler
30.2.1.1. Tam Mikellef Gergek Kigiler

GVK’ nin 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili Kanunla
yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas: agamasma birakilmigtir, Bu kapsamda GVK’ nin 4842
sayth kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam miikellef gergek
kigilere, gelir ve kurumlar vergisi milkellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef
gergek kigilere, dar mikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere
dagitilan kar paylan tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir, Halen
bu oran %15°tir. Ancak, KVK’nin 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve aym
kanunun 15/3 maddesi uyarmnca, dagitilsm veya dagitilmasin kurum blinyesinde kesintiye tabi tutulan
kazanglarn ortaklara dagitim halinde, kar pay: dagitimina bagli tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar
Vergisi 1 Numarahi Genel Tebligi, Bslim 15.3.9). GVK’ ya 4842 sayth Kanun’la eklenen 22.
maddenin 2. fikrasina gdre tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’ nin 75. maddesinin 2.
fikrasinn (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili “kar paylarmin yarisi” gelir vergisinden
milstesnadir. Vergiye tabi kar paylarnin beli bir haddi agm§ olmasi halinde (2016 y1l1 i¢in bu had
30.000 TL'dir), bu kar paylarinm yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar payimn tamami
lizerinden kesinti yoluyla Sdenmig olan vergilerin beyanname fizerinden hesaplanan vergiye
mahsubundan sonra kalan tutarm vergi dairesine Sdenmesi gerekmektedir. Diger taraftan, kurum
kazanglarmm sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi kar dagitim
sayllmadify icin tevkifata tabi olmadign gibi, bedelsiz hisse edinimi gergek kisi ortaklar yéniinden
menkul sermaye iradi sayllmadifindan, bunlarin beyan edilmesi s8z konusu degildir. Temettii
avanslari da kar paylan ile aym esaslarda vergilendirilmektedir.

30.2.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kigiler

Dar mitkellef gergek kigilere yapilan kar pay: 6demelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi, tam
miikellef gergek kigiler igin yapilan agiklamalar gergevesinde yiiriitiilmektedir. Dar miikellef gergek
kiilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iratlanimin Tirkiye’de beyan edilmesine
gerek bulunmamaktadir (GVK, Md. 86/2). Vergisi tevkif suretiyle alinmamiy menkul sermaye
iratlarmimn ise miinferit beyanname ile 15 gfin iginde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir (GVK,
Md. 101/5).

30.2.2, Kurumlar

30.2.2.1, Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki Bir Igyeri veya Daimi
Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Adi gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay: 8demeleri tevkifata
tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md. 30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir kurumdan aldiklan
kar paylar, igtirak kazanc: olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK, Md. 5/1-a-1). Ancak, istirak
kazanc: istisnasi, yatirim fon ve ortakliklarindan alinan kar paylar igin gegerli degildir. Bu nedenle,
gayrimenkul yatiim fon ve ortakhklari dahil olmak iizere yatinm fon ve ortaklarindan alman kar
paylarmm kurum kazancina déhil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmas: gerekmektedir. Kurumlar
vergisi matrahina dghil edilen bu kar paylan i¢in, dagitim yapan yatinm fon ve ortakh: biinyesinde
ddenmig olan vergi, alinan kar payina isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilebilir (KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatinm fon veya
ortakhigindan alman net kar paymn gegerli kesinti orami kullamilarak brittlestirilmesi suretiyle
hesaplanmahdir.

30.2.2.2. Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde bulinduran
dar mitkellef kurumlara yapilan kar pay1 8demeleri, tam miikellef gergek kigilere Sdenen kar paylarina
iligkin yapilan agiklamalar gercevesinde tevkifat uygulamasina konu olacaktir. Menkul sermaye
iratlan Uizerinden tevkif\quetiyle alinmg vergiler, dar milkellef kurumlar agisindan nihai vergi olup
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(KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamig menkul sermaye iratlaninin beyan yoluyla
vergilendirilmesi gerckmektedir.

30.2.3. Vergi tevkifatimn Thrace tarafindan kesilmesi sorumiuluguna iligkin aciklama:

Vergi mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006-31 Aralik 2020 déneminde ise hisse senetlerinin elden
¢tkartilmas: kargihiinda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya saklamaci
kuruluglarca, pay kar paylar igin tevkifat ise Ortaklikga kesilecektir.

31, IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA
BILGI

31.1, Thrage: veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullaniimasina iligkin verilen izin ve
izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satigina dair kullands
izahnamenin iceriginden de ilgili kigilerin sorumlu olmayi kabul ettiklerine dair beyanlar::

Yoktur

31.2. izahnamenin knllanimna izin verilen siire haklanda bilgi:

Yoktur,

31.3. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem hakkinda bilgi:
Yoktur.

31.4. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulmasi kapsaminda izahnamenin
kullamlabilece§i filkeler haklanda bilgi:

Yoktur.

31.5. Izahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger agik ve objektif kogullar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

31.6. Yetkili kuruluglarca paylarin sonradan tekrar satyimn gerceklegtirilmesi durumunda,
satigin kogullarmna iligkin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satis esnasmda yatimmeiara
sunulacagina dair koyu harflerle yazilmug uyan notu:

Yoktur,

31A IZAHNAME KULLANIM IZNIiNiN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA YETKILI
KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BiLGILER

31A.1 izahname kullamm izni verilen yetkili koruluglarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlarn ve adresleri):

Yoktur.,

31A.2 Izahname, arz program izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi itibariyle
yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag ve ilgili bilgiye
nereden ulagmlabilecegi hakkinda agklama:

Yoktur,

31B IZAHNAME KULLANIM [ZNININ TOM YETKILI KURULUSA VERILMESi
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BiLGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi verilen
izin ve kogullar dahilinde kullandiklarma dair beyanlarma yer vermeleri gerektifine dair koyu
harflerle yaziloug uyar:

Yoktur.

AKSU ENERJ VE TICARET A.$.fa
Piri Mehmet Mh. Mimar Sinan Cd. Miralay Musta
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32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agafidaki belgeler Piri Mehmet Mahallesi Mimar Sinan Cad. Miralay isham Kat: 2/77
ISPARTA adresindeki ibrageimn merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggimin intermet sitesi
(www.aksuenerji.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine acik tutulmaktadar;

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve giriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar: ile
yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Ihraggimn izahnamede yer almas) gereken finansal tablolar
33. EKLER
1. Finansel Eksen Bagimsiz Denetim Ve Danigmanlik A.§. Beyan:
2. Denge Ankara Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Mtisavirlik A.S. Beyam
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