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AKSU ENERJi VE TICARET ANONIM SIRKETI

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’neca 25, 9:(./2024 tarihinde
onaylanmigtir.

Ortakhigmmzin ¢ikarilmis sermayesinin 33.000.000 TL’den 66.000.000 TL’ye
¢ikardmasi nedeniyle artirilacak 33.000.000 TL nominal degerli (568.965,52 TL (A)
Grubu ve 32.431.034,48 TL (B) Grubu) paylarinin ihra¢ ve halka arzina iliskin
izahnamedir. :

. Tzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur,

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakbgimmzm www.aksuenerji.com.tr ve halka arzda satisa
aracihik edecek Osmanh Yatirnm Menkul Degerler A.S8. nin
www.osmanlimenkul.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma
Platformu (KAPynda (www.kap.ore.tr) yaymmlanmstir. Ayrica bagvuru yerlerinde
incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarimca,
izahnamede ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamlticr ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihracgr sorumludur. Zararm ihracadan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acikea belli olmasi halinde; halka arz edenler,
ihraca aracibk eden lider yetkili knrulus, varsa garantir ve ibraccinin yinetim
kurulu iyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi dlciide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kistmlar ile birlikte
okundugu takdirde dzetin yamltici, hatah veya tutarsiz olmasi durumn hari¢_olmak
lizere, sadece izete bagh olarak ilsililere herhangi bir hukuki sorumluluk
viiklenemez. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar1 gibi

izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazrlanan raporlart hazirlayan
- kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yamilticx ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.

AKQU ENERJI VE TICARETA.S.
Firt Mehmet Riff, Minzar Sinan Cd. Miralay Mustafa
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
yonelik agklamalar igermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izahnamenin yaymm tarihindeki ongoriileri ve beklentileri
gostermektedir. Bircok faktér, ihraccinn gelecefe yomelik aciklamalarmin
ongiriilenden ¢ok daha farkh soruclanmasina yol acabilecektir. '
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma Tanim

AB . Avrupa Birligi

A.S. Anonim Sirket

BKK Bakanlar Kurulu Karan

Borsa, BIAS, BIST Borsa Istanbul Anonim Sirketi
BSMV Banka ve Sigorta Muamele Vergisi
Bsk. Bagkan/Bagkam

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

Dolar, ABD Dolar, USD

Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

EUR, Avro, Euro

Avrupa Birligi Uyelerinden 20’sinin Kullandig1
Ortak Para Birimi

EPDK. Enerji Piyasas: Diizenleme Kurumu

EPIAS Enerji Piyasalar Isletme Anonim Sirketi

EUAS Elektrik Uretim A.S.

GES Guneg Fnerji Santrali

GSYil Gayri Safi Yurt Igi Hasila

GVK 193 sayil1 Gelir Vergisi Kanunu

Hazine Hazine ve Maliye Bakanlig1

HES Hidro Elektrik Santrali

ISIN Uluslararas1 Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi

Ihragel, Sirket, Aksu Enerji

Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi

IIK

2004 sayil1 lcra ve Iflas Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV Katma Deger Vergisi
KGK Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu
Kurul veya SPK Sermaye Piyasasi Kurulu
KVK 5520 sayihh Kurumlar Vergisi Kanunu
Kwh Kilowatt saat
KYBF Kurumsal Yonetim Bilgi Formu
KYUR, URF Kurumsal Yonetim Uyum Raporu
Ltd. Sti. Limited Sirketi
Md. Madde
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
MKS Merkezi Kaydi Sistem
Mwh Megawatt saat /

Osmanh Yatirim, Araci Kurum

Osmanlt Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
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-| Sulanma etkisi Halka arzin gergeklesecegi birim pay fiyati ile halka
arz sonrasidaki pay bagina defter degeri arasindaki
fark

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti
TEIAS Tiirkiye Elektrik fletim Anonim Sirketi
TETAS Tiirkiye Elektrik Taahhiit Anonim Sirketi
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
TL, TRY Tiirk Lirast
TMS Tiirkive Muhasebe Standartlar
TMSE Tasarrul Mevduat: Sigorta Fonu
TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi
TTK 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi
| TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
UERS Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar
UFE Uretici Fiyat Endeksi
V. Vekil
vb./vd. ve benzeri / ve digerleri
VUK 213 sayili Vergi Usul Kanunu
YK Yénetim Kurulu

I BORSA GORUSU:
Yoktur.

IL DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu’nun Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap 29/12/2023 tarihli
yvazisinda, asagidaki ifadeye yer verilmektedir:

“ligili Sirkete, Isparta ili Egirdir ilgesinde kurulu ve isletmede olan 13 MWm/13 MWe kurulu
glictindeki “Caykdy HES” iretim tesisi igin 10/03/2016 tavihii ve EU/6144-18/03469 numarali
dretim lisanst verilmis olup sdz konusu tretim tesisinin 01/11/1989 tarihinde igletmeye girmis
olmast sebebiyle Sirketin herhangi bir sermaye yiikiimliligii bulunmadigi,

Sirket, ortaklart ve yonetim kurulu dyeleri haklinda yiiritidlen veya sonuglandirilan bir
denetim/calisma olup olmadigi konusunda Elekirik Piyasasi Lisans Yonetmeliginin 27 nci
maddesinin i¢tinci fikras: cergevesinde yasakl: kigiler kapsaminda olmadigh,

Aksu Enerfi ve Ticaret A.§. hakkinda daha evvel herhangi bir idari yaptirvm uygulanmadisn ve
devam eden bir sorusturmamn meveut olmadigi, Aksu Enerji ve Ticaret A.S. 'nin istiraki olan
Goltag Enerji Elektrik Uretim A.S. hakkanda 21.03.2019 Tarih ve 8501-23 sayus Kurul Karari ile
572.186,00-TL tutarinda idari para cezasimn uygulgmmk@q@szl edildigi, halihagrda Goltas
Enerji Elektrik Uretim A.S. hakkinda yumyen Mkacaﬁ”bz : ;
hususlart tespit edilmis olup,

T8 Teek 2024




02/12/2020 tarihli ve 31322 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yirirlige giren 25/11/2020
tarihii ve 7257 sayui “Elektrik Piyasasi Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degigiklik Yapilmasina Dair
Kanunun 32 nci maddesi ile 6446 sayili Elektrik Piyasas: Kanunu'nun 5 inci maddesinin ii¢tincii
fikrasin (a) bendi; "Tarifesi diizenlemeye tabi olan tiizel kigiler icin; halka agik sivketlerde yiizde
bes, digerlerinde yiizde on ve izerindeki sermaye payi defisikiikleri ile kontrol degisikligi
sonucunu doguracak her tirli islem” olarak degistirildiginden, tarifesi diizenlemeye tabi olan
tiizel kigiler disgindaki lisans sahibi tiizel kisilerin ortaklik yapilarindaki degisiklikler onaya tabi
olmaktan ¢ikarddigr ve diger tarafian, yapilmasi planlanan ortaklik yapisi degisikliginin
gerceklegtivilmesi  halinde Sirketin ortakik yapisinda degisiklik  olacagindan, degisikligin
-tamamlanma tarihinden itibaren 6 (alty) ay icerisinde fiili ortaklik yapisi cergevesinde, gerceklesen
pay devri hakkinda Kuruma bildirimde bulunulmas: gerektigi hususunda”

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul 6zenin
gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihrag:g:l
Aksu Enerji ve Ticaret A.S.

SUENERJI VE TICARET A.6
it Mefyfe Mh M;mar Smdn Cd Miralay] us #fa

Sorumlu Oldugu Kisim:

Rt IZAHNAMENIN TAMAMI
Gokhan ME Mustafa TUTAR
Mali ve Idari Igler Miidirii  Yonetim Kurulu Bsk.
Vekili ve Genel Miidiir

08/01/2024

Halka Arza Araciik Eden Yetkili Kurulus

Osmanli Yatirsin Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kism:

; [ZAHNAMENIN TAMAMI
N. Yurdal YA :
Genel Miigfir Yhrdin

Izahnamenin bir par¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tiim bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlammi
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul &zenin

gisterilmis oldugunu beyan ederiz. # Mmm\
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Imzali sorumlaluk beyanlar izahname ekinde (EK/I) yer almaktadar.

Ilgili Denetim Raporlarm Hazirlayan Kurulusun
Ticaret Unvam ve YetKilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, Soyadi, Girevi

Finansal Eksen Baglms;;z é)en_etlm ve Damgmanlik Bagims1z Denetim Raporlan:

Sorumlu Ortak Bag Denetgi g}g};gg? ~ gigigg?
Ufuk DOGRUER T T
Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik Bagimsiz Denetim Raporu:
AS. 01.01.2022 - 31.12.2022
Haydar SAYLI Bagimsiz Sinirh Denetim Raporu:

Sorumtu Ortak Bag Denetei 01.01.2023 —30.06.2023

2.  OZET
A - GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii

Al Giris ve uyarilar  |e Bu dzet izahnameye giris olarak okunmahdir.

* Sermaye piyasas1 araglarma iligkin yatinm Kkararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
tasinmasi1  durumunda, davaa yatunme:, halka  arzin
gerceklestifi iilkenin yasal diizenlemeleri ¢ercevesinde,
izabhnamenin cevirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan dnce katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (¢evirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak Ozetin izahnamenin diger
kisimlart ile birlikte okundugu takdirde yaniltiel, hatah veya
tutarsiz olmas: veya yatirnmeilarim yatirim kararim vermesine
yardimci olacak onemli bilgileri saglamamasi durumunda

_gidilir,

A2 izahnamenin Ihracer tarafindan izahnamenin paylarm yetkili kuruluslarca
sonraki sonradan tekrar satis1 icin kullanilmasmma dair verilen herhangi
kullamimuna iligkin | bir izin bulunmamalktadir. :
bilgi

B - IHRACCI

B.1 Thraccimin ticaret | Ticaret Unvami: Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi
unvani ve isletme | Isletme Adi: Yoktur.
ada

B2 | Ihracemin hukuki | Hukuki Statii: Anonim girket

statiisii,
oldugu

tabi
mevzuat,

kuruldugu iilke ve
adresi

Tabi Oldugu Mevzuat: Tirkiye Cumhuriyeti Kanunlan
Merkez Adresi: Piri Mehmet Mah. Mimar Sinan Cad. Miralay Ishani
Kat:2/77 ISPARTA

Internet Adresi: www
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B.3 Ana iiriin/hizmet | Sirket, sadece Hidro Elektrik Santrali (HES) ve Glineg Enerjisi
kategorilerini  de | Santrali (GES) yatiimlarindan drettigi elekirifin satigi konusunda
icerecek  gekilde | faaliyet gdstermektedir.

ihraccinmm meveut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktbrlerin tamm
ile faaliyet
gisterilen
sektorler/pazarlar | Sirket, 2015 yilinda ise Isparta ili Gdnen ilgesinde Goénen GES
hakkinda bilgi yatnmm devreye almak suretiyle giines emerjisi yatinmlarmna
baslamustir. 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Sirket’in 6 MW’ Ik
GES yatirmy (Kay1 1 ve 2, Senirce 1, 2 ve 3) bulunmaktadir.

Sirket, 1986 yilinda Isparta ili dahilinde Egirdir-Caykdy mevkiinde
2X6,5=13MW (32,8 Milyon KWH) kurulu giiciinde Aksu-Caykdy
Hidro Elekirik Santrali (HES) sfzlegmesini imzalamis ve yatirimin
08.12.1989 tarihinde isletmeye almustir. Aksu-Caykdy HES’in
isletme siiresi 50 yil olarak belirlenmis olup, Tiirkiye’de Yap-islet-
Devret modeliyle kurulan ilk HES olma &zelligine sahiptir.

Sirket’in enetji satig miktarlar: ile elde ettigi hasilat bilgileri yillara
gore agagida verilmektedir:

CHasat/ | Lo L T T g e

C2020 [ U2021 [0 2022 U |TU2022/06 ) 2023/06
Uretim SR e B TR e

gaiilat 14.449.926 | 17.154.902 | 33.497.917 | 14.966.483 | 15.410.444
Uretim '

Kwpy | IH876661 | 26.043.074 35.669.126 | 26.668.006 | 22.063.720

Tiirkiye elektrik sektdrinde son yillarda toplam kurulu giigte ciddi
artislar saglanmis olup, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK)
kayrtlarina gore, 2023 Eyliil sonu itibariyle 105.667 MW elektrik
iiretim kapasitesine ulagilmigtir. Bu kapasitenin %30°u HES, %24’
dogalgaz, %20’si komiir, %11°1 riizgar, %2’si jeotermal, %10’u
giines ve %2’si diger kaynaklardan olusmaktadir. Kurulu kapasitenin |
%22°s1 Elektrik Uretim A.S. (EUAS) ve bagh ortakliklarina, %3,51
Yap-Iglet-Devret ve isletme hakki devredilen santrallere, %74,5’i de
serbest tiretim sirketleri ve lisansiz santrallere aittir.

Tiitkiye’nin yurtigi elektrik iiretimi ve tilketimi dalgali bir seyir
izleyebildiginden toplam talep durumuna bagli olarak ithalat veya
ihracat yapilabilmektedir. Ulkemiz 2022 yilinda 3.713 GWH elektrik
ihrag ederken 6.438 GWH elektrik ithal etmistir.

Elektrik talebi ile ekonomik biiyiime arasinda giiglii bir korelasyon
bulunmaktadir. Son on yilda Tirkiye’nin biiylime hizi ortalama
%35,25 seviyesinde gerceklesirken aym dénemde TEIAS m verilerine
gore elektrik tiketimindeki bitylime hiz1 ekonomik gelisme,
sanayilesme ve kentlesme paralelinde ortalama %35 seviyesinde
gerceklesmigtir.

Yenilenebilir enerji kaynaklarmndan ve yerli kaynaklardan elektrik
{ireten sanfrallere verilen tegviklerin artmasiyla birlikte, yenilenebilir
enerji iiretim santrallerinin tretim miktarlart da artmaktadir. 2002
yilinda rilzgar, giines, jeotermal ve biogaz santrallerinden tiretilen
elektrik enerjisi 153 GWH iken 2023 yilinda bu rakam 53.515
GWH’e ulagmugtir. 2002 yilinda iiretilen elekitrik enerjisinin %26 1

yenilenebilir enerji kaynak],arggda;} uret111rken 2023 y1
%43 ’e ulasmustur. P
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Sirket’in kurulu fiili kapasitesi 13 MW HES, 6 MW GES olmakla
birlikte, Goltas Enerji istirakindeki hissesine diigen 26,54 MW dahil
edildiginde, toplam kapasitesi 45,5 MW seviyesine yiikselmekte ve
2023 Eylil ayr verilerine gore Tiirkiye’nin toplam kurulu giicti
igindeki pay1 %0,043’e tekabiil etmektedir.

Sitket GES yatmmmda lisanssiz  elektrik {iretimine iliskin
diizenlemelere tabi oldugundan 10 y1l boyunca devlet tarafindan alim
garantisi altindadir. HES yatiriminda ise 3096 sayili Yap-Islet-Devret
modeli ile {iretim yapildifindan enerji ahg fiyath EPDK tarafindan
belirlenmekte olup, 2003 yilindan beri elektrik satis fiyatinda
ayarlama yapilmamast nedeniyle ilgili kuruluslarla dava stireci
devam etmektedir.

B4

Thraccay ve:

faaliyet gosterdigi
sektorii  etkileyen
onemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Sitket enerji sektoriinde faaliyet gostermektedir. -Halen yurtiginde
HES ve GES yatirmmlan yoluyla elekirik enetjisi iiretmekte olup,
HES’de iiretilen elektrik Yap-Islet-Devret Modeli ile satilmaktadsr.
Enerji Bakanlig: tarafindan 2003 yilindan itibaren Sirket tarifesi
giincellenmemekte olup, bu hususta agilan idari davalar devam
etmektedir. GES’te ise iretilen elekirik enerjisinin YEKDEM
kapsammda CK Akdeniz Elektrik Perakende Satis A.S.’ne satigt
gerceklestirilmekte olup, kurlardaki sert hareketler - Gzellikle
YEKDEM kapsamimndaki satig fiyatlarini onemli 6lgiide yukar
tasmmugtir. IES te firetilen elektrigin 0,07388419 TL/Kwh, GES te
tretilenin  ise 0,133 ABD Dolar/Kwh fiyat izerinden satis1
yapilmaktadir. 2023 yilinda diinya ekonomisi ve iilkemizde yasanan
faiz artislart ve dagitim sistemi kullamm bedellerindeki artiglar
yaninda, kurlarda yaganabilecek yukari dogru harcketliligin devam
eden yillarda 2023 yili ortalama satig fiyatindan daha diisiik enerji net
satig geliri elde edilmesine yol agmasi beklenmektedir.

Son yillarda goriilen kuraklik nedeniyle, HES lerde firetim miktan
hedeflenen miktarlarin altmda kalabilmektedir. GES’te ise son
donemlerde giines 15181 yogunlugunun hedeflenen iiretim noktasma
ulasiimasini saglamast dngoriilmektedir.

Diinya genelinde enerji piyasalari belirsizliklerin yiiksek -oldugu
calkantil: bir dsnemden gegmektedir. 2020 yilinda COVID-19 salgimi
ve salginla milcadele kapsaminda alman 6nlemlerle birlikte kiiresel
olarak elekirik talebinde kayda deger bir diisiis gdzlemlenmis, 2022
yilmin Subat ayma gelindiginde ise Rusya Ukrayna savagi ve
Rusya’ya yonelik uygulanmaya baslanan yaptirimlar, enerji
piyasalarinda benzeri gériilmemis fiyat olusumlarma neden olmugtur. -
Son dénemde dogal gaz, kdmiir ve petrol fiyatlarinda goritlen
diigiiglerfe birlikte bir miktar rahatlama saglansa da, olas1 jeopolitik
risklerle birlikte diger emtia fiyatlarinda oldugu gibi elekirigin
fiyatinin da nasil bir seyir izleyecegi belirsizligini korumaktadir.

Kiiresel olgekte yaganan enerji krizi ve arz giivenligi sorununun
etkileri enerjide diga bagunliligr yiiksek olan Tiirkiye’de de 6nemli
Olgiide hissedilmektedir. Tiirkiye elektrik piyasalarinda olusan piyasa
takas fiyatlart (PTF), 2021 yilmun ortasmdan itibaren enerji
talebindeki artig, kurakliga bagh olarak hidroelektrik santrallerin
diigen Gretimi ve yiikselen enerji maliyetleri nedeniyl 1zla artmigtir.
Ozellikle dogal gaz ve,ﬁhﬁf’f&’bmqr santrallermm étlé{:; eki

f—'.q hehm
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¢ok yiiksek seviyelerde gergeklesmektedir, 2021 yili ikinei yarisindan
bu yana artig egiliminde olan kiiresel emtia ve elekirik fiyatlar,, 2022
yih Eyliil ayndan itibaren yavaslama egilimine girmistir. Fakat
oniimiizdeki donem ic¢in riskler devam etmektedir. Maliyetlerde
yasanan artigin son kullanicilara daha az yansitilabilmest igin ‘Azami
Uzlastrma Fiyats® gibi uygulamalar gelistirilmis olsa da, 2022 yilt
icerisinde kagimlmaz olarak son kullanici elektrik tarifelerinde
snemli oranda artiglar yasanmustir. 2023 yilinda ise Ortalama Piyasa
Takas Fiyatlarinda, dnceki yila gére diigiis gdzlenmektedir.

B.5 | Ihracamn  dahil | Sirket herhangi bir gruba dahil degildir.
oldufu grup ve
rup icindeki yeri
B.6 | Sermayedeki veya | Sirket’in son durum itibarsyla sermayesinin ve oy haklarinin %5 ve

toplam oy hakki
icindeki  paylan
dogrudan veya
dolayl olarak %3
ve fazlas1i olan
kigilerin
isimleri/unvanlar:
ile her birinin pay
sahipligi haklknda
hilgi

fhracenun  hakim
ortaklarmin farkh
oy haklarma sahip
olup olmadiklan
hakkinda bilgi

Varsa
veya
olarak
yinetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya
da ihracciyl
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlan
ile bu kontreliin
kayna@ hakkinda
bilgi

dogrndan
dolayh
ihraccinin

daha fazlasina sahip ortaklari asagldaki tabloda verilmektedir.

'.0 ‘ : Sermaye Payr/ Oy Hakkl

' A; *‘Sg“’= 4 /T-- t (05.12.2023 itibariyla)

U 1a$’a v lcare 'Sérma}iedek_i' ‘Sermayedeki | Oy Hakki
'“’ | Tutan(TL) | Oram (%) | Oram (%)

Goltas Goller Bol meento

San. ve Tic, A.S. 2.185.737,91 6,62 6,86

Vedat Akyol 1.856.115,09 5,62 5,72

Diger Ortaklar 28.958.147,00 87,76 87,42

TOPLAM 33.000.000,00 100,00 100,00

Sirket'in hakim ortagt veya yonetim hakimiyetine sahip ortag
bulunmamaktadir. Ancak, Sirket sermayesinde %5 ve daha fazla
paya sahip tek tiizel kisi ortag1 bulunmakta olup, ortag Goltag Goller
Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret A.§. (Géltas)’nin paylart da
Borsa Istanbul Pay Piyasasinda iglem gormektedir. Goltas’a
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda yaymlanan son durum
itibariyla ortakhik yapisi dikkate alndifinda, Sirket’in dolayh
ortaklik yapisinda %35 ve fazlast paya sahip kisiler agagidaki tabloda
verilmektedir.

Soyadl_ _/_fl_‘ware 'U |- Se ede Se _mayedekl " Oy Hakki
B L { Tuatart (TL): | Qrani (%) | Oram (%)
Vedat Akyol 1.856.115,09 5,62 5,72
Diger Ortaklar 31.143.884,91 94,38 94,28
TOPLAM 1 33.000.000,00 100,00 100,00

Sirket ortaklarndan Goltas ve Vedat AKYOL, Ydnetim Kurulu
iiyelerinin segiminde, oy hakkinda ve kar payinda imtiyazh sirastyla
44.606,90 TL ve 34.929,39 TL nominal degerli (A) Grubu paylara
sahiptirler. Sirket Esas Sozlesmesinin 17/b maddesi uyarmca her bir
(A) Grubu payin 15 oy hakki vardir. Ancak, s6z konusu (A} Grubu
paylarin toplam 568.965,52 TL nominal degerli (A) Grubu payl ¥
igindeki pay1 swrastyla %7,84 ve %6,14 oldugundan Sirket Gzerinde

bir hakimiyetleri s6z kon,ugwdeggglr
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B.7

Secilmis finansal
hilgiler ile
ihragemun finansal
duramunda ve
faaliyet
sonuclarinda
meydana
onemli
degigiklikler

gelen

Sirket’in konsolide olmayan finansal tablolart ve bu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlart www.aksuenerii.com.tr
ile Kamu Aydinlatma Platformunun www kap.orgtr adresinde
yayimlanmakta olup, bu tablolardan segilen Onemli finansal

kalcmler

apida verilmektedir

emier)
Dinen Varliklar 3241303 | 13.632.476 | 10.083.077|  18.640.241
Dl ve et 149.939| 9.433.142|  2.629.685 792.444
Ticari Alacaklar 2.213.608 3.041.438 5.428.768 17.004.738
Diger Alacaklar 29.484 72.409 554.573 204.497
Stoklar 293.326 295.823 294.795 294.298
Duran Varhklar 69.678.323 | 70.433.560 | 119.635.017| 111.002.734
Finansal Yatirumiar 20,159,514 | 20.159.514 | 46.894.595 46.894.595
Maddi Duran Varliklar 41.796.487 | 42959.903 | 65.835.164 57.402.804
Maddi Olmayan D.V, 7.696.702 7.287.751 6.878.866 6.677.047
Aktif Toplam 72.919.626 ) 84.066.036 | 129.718.094 [ 129.642.975
Kisa Vadeli 16.836.004 | 28.101320| 51.452.877| 43.740.036
Yiikiimlitliikler
Uzun Vadeli
Borglanmalarin Kisa 14.269.079 | 25.378.437| 42.866.611 31.673.307
Vadeli Kisimlar
Ertelenmis Gelirler _ 1.766.553 1.766.553 7.225.782 7.225.782
Uzun Vadeli 41325148 | 42.723.418 | 62.902.160 |  60.066.179
Yiikiimliilitkler
paun Vadel 35.579.006| 38381280 | 45.544.093| 45.583.244
or¢lanmalar
Ertelenmis Gelirler 3.537.857 1.771.304 1 14.585.793 10.976.902
Extelenmis Vergl 1711155 | 1988278 | 1332563|  1.521.004
Yikiimliligi
Ozkaynaklar 14.758.474 | 13.241.298 | 15.363.057 25.836.760
Odenmis Sermaye 16.500.000 | 33.000.000| 33.000.000 33.000.000
gz*;l‘:}:ryf Dizeltme 8.996.498 | 8.996.498 | 8996498 |  8.996.498
Iéfs"gf; g{;“mikler 1.570.456 | 1.570.456| 1.570.456|  1.570.456
Geemis Y1l
R et (4:303.581) | (12:443.739) | (31282.326) (28.802.486)
Net Dénem Kar/Zarar | (8.140.158) | (18.838.587) 2.479.840 10.465.740
Pasif Toplam 72.919.626 | 84.066.036 | 129.718.094 1 129.642.975
» Varliklar
Sirketin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 72.919.626,-TL olan aktif
biyikligii bir 8nceki yila gore 31 Aralk 2021 tarihinde %15
. bilylime ile 84.066.036 TL’ye, 31 Aralik 2022 tarihinde %54 artigla
129.718.094,-TL’ye yiikselmigtir. 30 Haziran 2023 tarihinde ise aktif
biiyiikliigit ok az diismekle birlikte 31 Arahik 2022 seviyesine yakin
‘diizeyde 129.642.975,-TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in dénen ve
duran varliklarmin toplam varliklar igindeki dagilimi incelenen
donemde kismen dalgali bir seyir izlemekle birlikte, 31 Aralik 2020
tarihi itibariyla aktif toplamyaat=¥596%s; duran varliklardgn olusugken /
16430 Hazira'_./
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itibaryla sirasiyla %84, %92 ve %86 seviyesinde gergeklesmistir.

Sirket’in donen varhklart 31 Aralik 2020 tarihindeki 3.241.303,-
TL’den 31 Aralik 2021 tarihinde bir dnceki yila gére %321 artisla
13.632.476,-TL’ye yikselmig, ancak 31 Aralik 2022 tarihinde bir
snceki yia gore %26 diigerek 10.083.077,-TL ve 30 Haziran 2023
tarihinde 31 Aralik 2022 tarihine gére %85 artigla 18.640.241,-TL
seviyesinde olugmugtur. Donen varliklardaki defisim esas itibartyla
Sirket’in nakit ve nakit benzeri varliklar: ile ticari alacaklarindaki
degisimden kaynaklanmigtir. Dénen varliklanmin biyiik bolimil
ticari alacaklar ile nakit ve nakit benzerleri ve kisa vadeli finansal
yatirimlar kalemlerinden olusan $irket’in ticari alacaklarmn tiimi
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardan olugmaktadir. 31
Aralik 2020 tarihindeki 2.213.608.-TL’den 2021 yilinda bir 6nceki
yila gore %37 artigla 3.041.438,-TL seviyesinde gergeklegen ticari
alacaklar, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla ise bir 6nceki yila gbre %78
artigla 5.428.768,-TL’ye yiikselmigtir. Ticari alacaklar 31 Arahk
2022 tarihine gore 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla %213 oramnda
artarak 17.004.738,-TL diizeyinde olugmustur.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 69.678.323,-TL olan duran
varhiklar, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 70.433.560,-TL’ye ve 31
Aralik 2022 tarihi itibariyla 119.635.017,-TL’ye yiikselmigtir. 2023
yilin ilk alti ayinda ise 31 Aralik 2022 tarihine gore %7 azalarak
111.002.734,-TL diizeyinde olugmugtur. Duran varliklarm dagilimi
incelendiginde, biiyiik bir bliiminin maddi duran varliklar ve
finansal yatirmmlardan olugtugu goriilmektedir. '

» Viikiimliliikler

Sirket’in kisa vadeli yikimliliiklerin toplam kaynaklar igerisindeki
pay1 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihleri itibariyla sirastyla %23,
%33 ve %40 dizeyindedir. Incelenen donemde Sirket’in agrlikl
olarak kisa vadeli bor¢lanmalardan olusan kisa vadeli yitkiimlitliikleri
toplam: 31 Arahik 2020 tarihi itibartyla 14.374.132,-TL iken 31
Aralik 2021 ve 2022 tarihleri itibariyla sirasiyla 25.378.437,-TL ve
42.866.611,-TL diizeyinde gergeklesmistir. Sirket’in incelenen
donemde toplam kaynaklarinin sirastyla %57, %51, %48 ve %46°sim
olusturan uzun vadeli yitkiimliliiklerinin biiyiik boliimii uzun vadeli
finansal borglanmalar kaleminden kaynaklanmakta olup, bu kalemin
hemen hemen tamami finansal kiralama borglarinin uzun vadeli
kismindan olugmaktadir.

Sirket’in kisa ve uzun vadeli yikiimliliiklerinin aktif toplamimna
baliinmesi suretiyle hesaplanan kaldirag oran1 31 Aralik 2020, 2021
ve 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla sirasiyla 0,80, 0,84,
0,88 ve 0,80 diizeyinde olup, yabanci kaynak agirhikli mali yapisinda
tnemH bir deZigim olmadigim géstermektedir.

»  Ozkaynaklar

2020 vilt iginde nakit sermaye artrum yapan Sirket’in 31 Aralik
2020 tarihi itibariyla toplam 14.758.474,-TL olan 6zkaynaklari 31
Aralik 2021 tarihi itibarnyla 13.241.298,-TL, 31 Aralik 2022 tarih
itibartyla 15.363.057, —TL _____ 0 Haziran 2023 tarihi itibariyl
25.836.760,-TL’ye yu]g§efmr$flr zellikle 2021 ve 2022 yillas

cikartlmig sermayerjf'n altmda se;yré‘den ozkayn Iar 2029\




icerisinde 2ZMW’lik GES yatirimimnin satis1 nedeniyle artan karliik
kapsaminda 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla ylkselmis, ancak heniiz
¢ikarilmig sermayedeki kaybi karsilayacak dizeye ulasamamigtir.
Incelenen donemde Sirket’in gegmis yillar zararlari ile 2020 ve 2021
yillar1 faaliyetlerinin zararla sonuglandirslmast ozkaynaklardakl deger
kaybimmn baghca nedenlerini olusturmaktadir. Bu durum ise doviz
kurlarinda yasanan artislarm finansal kiralama yoluyla finanse edilen
GES yatiimlarmmn finansman maliyetlerinin  artmasi nedeniyle
Sifket’in karliliginin baskilanmasmdan kaynaklanmaktadir.

Hasilat 17.301 455 17.598.001

33,606,916 14.973.081

Satiglarin

Maliveti

(4.997.392)

(5.471.235)

(10.342,934)

(4.902.204)

(8.570.344)

BRUT KAR

9.528.421

11.830.200

23.263.982

10.070.877

9.027.657

Genel Yonetim
Giderleri

(2.131.349)

{3.836.028)

(2.796.533)

(1.225.572)

(2.041.264)

Esas Faal.
Digger Gelirler

653.156

709.586

1.030.517

851.368

3.297.398

Esas
Faal Diger
Giderler {-)

(174.285)

(181.748)

(1.112.035)

(799.082)

(508.950)

ESAS FAAL.
KARI

7.875.943

8.522.010

20.549.989

§.897.591

9.774.841

Yatiim
Faalivetierinde
n Gelirler

2.186.725

3.794.726

6.164.058

1.786.843

27.798.751

Finansman
Gelirferi

2.847.388

2.983.035

5.508.117

4.234.875

2.306.822

Finansman
Giderlert

(20.453.561)

(33.840.190)

(30.127.021)

{13.298.239)

(29.723.835)

SURDDRUL
EN FAAL.
VERGI
ONCESI
KARX/
{ZARARI)

{7.543.505)

(18.540.399)

1.931.083

1.621.071

10.652.280

Ertelenmis
Vergi
Gelir/Gideri

(596.653)

(298.188)

548.755

(1.146.376)

(186.540)

NET DONEM
KARI/
(ZARARD)

(8.140.158)

(18.838.587)

2.479.840

474.694

10.465.740

» Faaliyet Sonuglaﬁ

Sirket’in hasilatt 2020 yilindaki 14.525.813,-TL’den 2021 yihnda
%19 artisla 17.301.455,-TL’ye, 2022 yihnda ise 2021 yilina gore
%94 artisla 33.606.916,-TL’ye yiikselmistir. Sirket’in 2022 ve 2023
yillarmn ilk altt aylik donemindeki hasiat tutan ise swasiyla
14.973.081,-TL. ve 17.598.001,-TL’dir. Sirket’in  hasilatinm

artmasinda kur artislarindan kaynakli gelir artist etkili olmustur.
Sirket’in briit satig kar marji 2020 yilinda %65,60’dan 2023 yilmn
ilk altr ayhk doneminde %51,30°a gerilemistir Sirket’in 2023 yilimn
Imast

ilk alti aylik déneminde briit kar marjmm Onemli Slctde

satislarin mahyetlermm‘f saﬁtﬁagahrlermden daha yii
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artmasmdan kaynaklanmigtir.

Sirket'in faaliyet giderleri sadece genel ydnetim giderlerinden
olusmaktadir. Sirket’in genel y&netim giderlerinin hasilat i¢indeki
pay1 incelenen dénemde dalgalanma gostermekte olup, 2020 yilinda
%14,67 iken 2021 yilnda %22,17’ye yiikselmis, 2022 yilmda ise
%8,32°ye dismiistiir. 2022 ve 2023 yillannm ik alti aylk
dénemlerinde gergeklesen genel ydnetim giderlerinin hasilat i¢indeki
payr ise swasiyla %8,19 ve %11,60’tw. Sirket’in yatirim

‘faaliyetlerinden gelirleri nedeniyle finansman giderleri oncesi faaliyet

kart maksimum diizeye ¢ikmakta ve 2020 yilinda 10.062.668,-TL
olan sz konusu kar1 2021 yilnda 12.316.736,-TL, 2021 yihnda
26.549.989,-TL ve 2023 yilimn ilk alit aylik déneminde 37.569.293 -
TL seviyesinde olugmaktadar.

Sirket’in 6zellikle GES yatirmlar nedeniyle finans kuruluglarindan
Euro iizerinden kullandig1 uzun vadeli finansal kiralama kredileri
incelenen dénemde déviz kurundaki artislar nedeniyle kur farkindan
kaynaklanan finansman giderlerinin yiikselmesinde ve 2020 ile 2021
yillarinda dénem faaliyetlerinin  sirasiyla  8.140.158,-TL  ve
18.838.587,-TL zararla sonuglandirilmasinda etkili olmustur. 2022
yilinda finansman giderlerinin hasilat igindeki paymmn diigmesinin
etkisiyle kara gecen Sirket, 2022 yilinda 2.479.840,-TL ve 2023
yilmm ilk alt1 aybk doneminde 10.465.740,-TL net donem kari elde
etmistir.  Sirket’in 2022 yilndan itibaren faaliyetlerini karla
sonuclandirmas), geemis yillar zararlarmn mahsubu  yoluyla
Szkaynaklarinin da artmasina katkida bulunmustur.

Sirket’in 6zkaynak toplammin net dénem karma béliinmesi suretiyle
hesaplanan o6zkaynak karhlik oram 2022 yilinda %16 olarak
hesaplanmig olup, 1,-TL nominal degerli 1 lot (pay) bagma kazanci
0,08TL diizeyinde gergeklesmistir.

B.S Secilmis  Gnemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler

B.9 Kar tahmini ve | Yoktur,
beklentileri .

B.10 | Izahnamede ver | Sirket’in isbu izahnamede yer verilen 01.01.2020-31.12.2020 ile
alan ﬁmfnsal 01.01.2021-31.12.2021 dénemine iliskin finansal tablolarinin
tablolara iliskin | pa51mg1z depetim raporlarmda “Olumlu” goris verilmistir. Ancak,
‘::;:‘r'l':m daki Sirket’in 01.01.2022-31.12.2022 dénemine iligkin finansal tablolary
olumlu giriis icin  “Smrht Olumlu” goriis igeren bagimsiz denetim raporu
disindaki diizenlenmis olup, sbz konusu raporda belirtilen smirh olumlu

hususlarm igerigi

goriigiin dayanag asagida verilmektedir:

“Yonetim tarafindan sunulan bilgiler cergevesinde, TERS uyarinca
gergege uygun degeri fizerinden dlciilmesi gereken Goltag Enerji
Elektrik  Uretim A.S.'deki finansal yatrmun  malivet  bedeli
(46.894.595 TL) ile izlendigi anlagilmistr. Bu bilgi, soz kopusu

yatrrimun Sirket'in finansal durum tablosunda yer almas: gerekep net
defter degeri hakkinda tarafimizca yeterli ve uy, dengtim Ramit
elde edemememize ve yatwim tutorinda herhan jpfditeltmenin

| gerekip gerekmedzgqm i@sp:t edemememize neden
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Yukarida belirt.ilen sinith olumlu gbriig vaninda, verilen gdriigi
etkilememekle birlikte, anilan raporda igletmenin stirekliligi hakkinda
da asagdaki agiklamaya yer verilmistir:

“Sirket'in 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap doneminde
ozkaynaklary 15.363.057 TL dir. Sirket’in isletmenin sirekliligi ile
ilgili Dipnot 2.1.°daki agiklomasina dikkat ¢ekmek isteriz. Tim bu
aciklamalar kapsaminda, Sirket’in  sirekliligini devam ettirme
kabilivetine iliskin ciddi  giiphe olusturabilecek 6nemli  bir
belirsizligin mevcut olmadigi goriilmektedir. Bu husus tarafimizca
verilen giriigii etkilememektedir.”

Sirket’in 2023 yilhmmn ilk alt: aylik donemine iligkin bagimsiz sirls
denetim raporunda ise “Sartli Sonuc” agiklanmig olup, séz konusu
sarth goriisiin dayanag agafidaki gibidir: '

“Yonetim tarafindan sunulan bilgiler  cercevesinde, Tiirkiye
Muhasebe Standartlarma uygun olavak gercege uygun dederi
sizerinden dlgiilmesi gereken Géltas Enerji Elektrik Uretim A.S. 'deki
finansal yatwimin maliyet bedeli (46.894.595 TL) ile izlendigi
anlasumistir. Bu bilgi, s6z konusu yatwimin Sirket’in finansal durum
tablosunda yer almas gereken net defter degeri hakkinda tarafimizca
yeterli ve uygun denetim kamiti elde edemememize ve yatirim
tutorinda herhangi bir diizeltmenin gerekip gerekmedigini tespit
edemememize neden olmugtur.”

B.11

fhraccimin isletme
sermayesinin
mevcut
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

fgbu Izahname’de yer alan finansal tablo dénemleri itibartyla Sirketin
1s,;letme sermaye51 degerlen agagidaki tabloda verilmektedir.

t‘men Varliklar

N 3241303 | 13.632.476 | 10.083.077 | 18.640.241
Kisa Vadeli

Yilktmlttikler 16.836.004 | 28.101.320 | 51.452.877 | 43.740.036
(B)

Net Isletme (13.594.701) | (14.468.844) | (41.369.800) = (25.099.795)
Sermayesi (A-B) R U R RS
Cai Oran (A/B) 0,19 0,49 0,20 0,43

Sirket’in cari oram incelenen dénem igerisinde 0,19-0,49 aralifinda
gorgeklesmistir. Euro fizerinden finansal kiralama yoluyla finanse
edilen GES yatiimlarinin degeri ve bu yatirimlar nedeniyle 6denmesi
gereken finansal kiralama taksitlerinin son yillardaki kur artiglan
nedeniyle g¢ok tuzh  yiikselmesi, Sitket’in  kisa  vadeli
yitkiimliliiklerini karsilayacak diizeyde yeterli isletme sermayesinin
kalmamasina yol agmister. Bu nedenle, Sirketimizin gelecekteki 12
aylik dénem igin yeterli isletme sermayesi yoktur,

Sirketimizin 30.06.2023 tarihli finansal tablolarma gore net isletme
sermayesi halihazirda negatif 25.099.795,-TL dir. 30.06.2023 tarihi
itibariyla talep edlldlgmde veya bir ynl igind odenm i zorimlu

ki dengcek
tar




61.480.690,-TL’ye yiikselmektedir. Isletme sermayesindeki agigin
Sirket’in olagan faaliyetlerinden elde edilecek nakit akist ve isbu
izahnameye konu bedelli sermaye artimi ile kapatilmasi
pngoriilmektedir. Ancak, HES’te satig fiyatmin piyasaya gore gok
disik olmasi, GES’te ise oOngdrillen igietme maliyetlerinin son
yillarda yiiksek oranlarda yitkselmesi faaliyetlerden elde edilen nakit
akmnini baskilamaktadir. Bu nedenle, isletme sermayesi ihtiyacmin
dzellikle gergeklestirilecek isbu bedelli sermaye artirmmindan elde
edilecek gelirin finansal kiralama 6demelerinde kullanilmas: suretiyle
karsilanmas1 beklenmektedir.

C - SERMAYE PIYASASI ARACI

C1

Ihra¢ edilecek
ve/veya  borsada
islem  girecek
sermaye piyasasi
aracimn  menkul
kiyymet tanimlama
numarasit  (ISIN)
dahil  tiir ve

gruplarmma iliskin
bilgi

Sirket’in 33.000.000,-TL tutarmdaki ¢ikarilmig sermayesi tamami
nakden karsilanmak suretiyle 66.000.000,-TL’ye ¢tkarrlacaktur. fhrag
edilecek (A) Grubu paylar, Sirket Esas Sozlesmesinin 11%inci
maddesi uyarmca Yénetim Kurulu iiyelerinin aday gdsterilmesinde,
17'nci maddesi uyarinca oy hakki kullaniminda ve 24’{incii maddesi
uyarmca kar dafitimmda imtiyazhidir. (B) Grubu paylar ise
imtiyazsiz olup, Borsada islem gormektedir. Yapilacak sermaye
artinminda (A) Grubu (ISIN:TRAKSE00010) pay sahiplerine (A)
Grubu, (B) Grubu (ISIN.-TRAAKSUE91L2) pay sahiplerine (B)
Grubu pay verilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullammindan sonra kalan (B) Grubu
paylar Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile ilan edilecek
tarihlerde 2 (iki) iggiinti siireyle, nominal degerden diigiik olmamak
kaydiyla Borsa’da satis yonetimi kullanilarak Borsa Birincil
Piyasa’da olusacak fiyattan Borsa’da satilacaktir. Ancak, yeni pay
alma haklarmm kullanunindan sonra kalan (A) Grubu paylarda
“Borsada Satts” yontemi kullani!mayacak olup, SPK’nmn 11-53.2. sayili
“Sermaye Piyasast Araglannm Satig Tebligi”nin 17°nci maddesinin
ikinci fikrast hiikimleri kapsaminda, yeni pay alma haklarmn
kullandiriimasindan sonra kalan (A) Grubu paylar nominal degerden
asagl olmamak {izere Sirket’in borsada islem goren (B) Grubu
paylarmin yeni pay alma haklarinm kullandirilmasindan sonta kalan
kisminin Borsada halka arz siiresinin son iki iglem giiniinde Borsa
birincil piyasasinda olugan giinlik agrlikhi ortalama fiyatlarinin
agirlikls ortalamasi iizerinden, Sirket Esas Sozlesmesinin 7'nei
maddesi dogrultusunda, Yonetim Kurulunca diger (A) Grubu pay
sahiplerine teklif edilecek ve Sirket Merkezi’nde satisa sunulacaktir.

C.2

Sermaye piyasasi

aracimn ihra¢
edilecegi para
birimi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

CJ3

Thra¢c edilmis ve
bedelleri tamamen
ddenmis pay sayist

ile varsa bedeli
tam  Gdenmemis
pay sayisi

Her bir paym

nomijnal degeri

Sirket’in ¢ikariimis sermayesi 33.000.000,- (otuziigmilyon) TL olup,
her biri 1,- (bir) TL nominal degerde 568.965,52 (besyiizaltmigsekiz-
bindokuzyiizaltmigbesvirgiilelliiki) adet (A) Grubu ve 32.431.034,48
(otuzikimilyondértyiizotuzbirbinotuzdortvirgiilkirksekiz) —adet  (B)
Grubu hamiline yazih paya bolinmistir. Sirket’in ¢ikarilmig
sermayesi muvazaadan ari gekilde tam ve nakden Gdenmis olup,
ddenmemis pay hulunmamaktadir,
e by S

Bir payin norgrfihal dégeril -




Cd Sermaye piyasas:1 | Satis1 yapilacak paylar igin ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
aractun sagladign | tanmmis olan haklar agagidaki gibidir:
haklar hakkinda - Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn md.19 — TTK md. 507)
bilgi - Oy Haklar1 (SPKn md.30 — TTK md. 432-436)

- Yeni Pay Alma Hakki (TTK md.461 - SPKn md.18)

- Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md.19 — TTK md. 462)

- Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md.507)

- Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md.24)

- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk1 (SPKn md.27)

- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29-30 - TTK
md. 414, 415, 419, 425 ve 1527)

- Genel Kurulda Mizakerelere Katilma Hakk: (TTK md. 407, 409-
417 — SPKn md. 29 ve 30)

- Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md.14 — TTK md.437)

- Iptal Davas1 Agma Hakki (SPKn md. 18/6 ve 20/2 - TTK md. 445-
451)

- Azmnlik Haklarn (SPKn md.27 -TTK md. 411, 412, 420, 439, 531
ve 559)

- Ozel Denetim Isteme Hakk1 (TTKn md.438-439)

C.5 Sermaye piyasas: | Thrag edilecek paylarin devir ve tedaviilini kisitlayict veya pay
araciin devir ve | sahibinin haklarmi kullanilmasina engel olacak herhangi bir husus
tedaviiliinii bulunmamaktadir.
kisitlayic: hususlar
hakkinda bilgi

C.o Halka arz edilen | Sirket’in (B) Grubu paylan BIAS Ana Pazarda “AKSUE” koduyla
sermaye piyasas: | islem gormektedir. Sermaye artirnmunda ihrag edilecek (B) Grubu
araclavimn | paylar da, yeni pay alma hakki kullammminin birinci giinii gerekli
borsada islem | MKK islemlerini miteakip BIAS Ana Pazar’da aym kod ile islem
girmesi icin | gdrmeye baglayacaktir. (A) Grubu imtiyazli paylar ise Borsa’da iglem
bagvuru  yapihp | gbrmemektedir,
yapimadigi - veya Sirket’in (B) Grubu paylan halihazirda Borsa’da islem gordiigiinden
yapihip . sermaye artirimi nedeniyle ihrag ve halka arz edilecek (B) Grubu
yap 1lmayf1cag.1 paylarm iglem gdrmesi i¢in Borsa’yva ayrica bagvuru yapiimasi
hususu ile islem . _

. gerekmemektedir.
goriilecek pazara
iliskin bilgi :

C.7 | Kar dagitim | Sirketimizin 15.04.2013 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda
politikasi onaylanan ve 21.03.2012 tarihindé KAP’ta yaymmlanan kar dagitim
hakkinda bilgi politikasi énemli hitkiimleri agagida verilmektedir:

“Sirketimiz kdr dagitimmna iliskin hususlar, Ana Sézlegme'nin 24.
maddesinde detayli olarak belirtilmigtiv. Bu cercevede, Sirketimizin
sektor icindeki hedeflerine vinelik bitytimesi ve finansman ihtivaclart
da giz dniinde bulundurularak dagiilacak temettiiniin, nakit olarak
ddenmesi va da sermayeye eklenmesi ve bu suretle ihrag edilecek
paviarin bedelsiz olarak pay sahiplerine dagindmast va da her iki
yontemin  belirli  oranlarda  birlikte  kullanidmas:  seklinde
gergeklestivilmesine, mevzuatta dngirillen vasal sirelerde dagitim
vapimast hususunda karar vermeye Genel Kurul yetkilidir.

Genel Kurul, Sézlesme'nin 24. maddesine istinaden yillhik biluncoda
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ayrildikian sonra kalan kirin % 10 A Grubu hamiline yazil pay
sahibi ortaklara,%3 i idare meclisi iiyelerine ve murakiplara,% 2 si
de memur ve milstahdem ve iscilere dagitilmak iizere ayriliv. Umumi
Heyet safi kdrdan kalan kismi kismen veya tamamen ikinci temettii
payt olarak dagitmaya veya fevkalade yedek akce olarak ayirmaya
vetkilidir, ”

D - RISKLER

D.1 | ihragaiya,
faaliyetlerine ve
icinde bulundugu
sektére iliskin
onemli risk
faktorleri
haklanda bilgi

a) Thracciya ve Faaliyetlerine Iliskin Riskler

» Tarife Degisikligi Riski
Sirket’in faaliyetletini ve fiyatlandirma stratejisini etkileyen iletim ve
dagitim tarifeleri ile perakande ve toptan elektrik satig tarifeleri
Enetji Piyasas1 Diizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan belirlenmekte
ve onaylanmaktadir. Ote yandan Sirket, 3096 sayih Yap-Islet-Devret
modelli bir santral isletmekte olup, enerji satig tarifesi, Enerji ve

Tabii Kaynaklar Bakanlif1 Enerji Alig Dairesi Bagkanlg tarafindan
belirlenmektedir.

» Finansal Kaynak Riski

Sirket yeni finans kaynaklarina ihtiyag duymaktadir. Geligen sektérde
tutunabilme ve bilyiime stratejisi geregi olarak isletme sermayesi
ihtiyaci artmaktadir. Art arda gegen kurak dénemler ve 6zellikle 3096
sayilll Kanun gergevesinde isletilen Caykséy HES’te giincellenmeyen
tarife nedeniyle nakit girisinde azalma yaganmaktadir. Bunun
yaninda, isletmekte oldugu GES’ler igin yapms oldugu finansal
kiralama  anlagsmalart  nedeniyle  finansal  ylkimliliikleri
bulunmaktadir. :

» Yatirmm Riski

Sirket’in dogru zamanda yatiim yapamamas: blylimesini olumsuz
etkileyebilir. Enerji sektdrit giinimiizde ¢ok izl bir sekilde
gelismektedir. Hazirlanan yeni yonetmelik ve kanunlarla sektOriin
onii a¢ilmakia ve devlet tarafindan uzun yillar tiretilen enerji igin
alim garantileri verilmektedir. Sektorde her igletmeye verilen haklar,
rekabeti enerji satis1 kismmda ortadan kaldirmaktadir.

» Kuraklik ve Uretimin Azalma Riski

Tiirkiye'nin yagis rejimi zaman ve yer bakimindan oldukea diizensiz
olup, meteorolojik kosullara bagh olarak her yi! Snemli 6lglide
degisim gostermektedir. Bu durum hidro elekirik iiretiminin yillara
gore farklibklar gdstermesine yol agmaktadir.

» Olagandis1 Durumlar Riski

Dogal afet, yildirim, sel gibi durumlarda santrallerde olugabilecek
hasar ve arizalar nedeniyle kaybedilen enerji gelirini, elde edilecek
olan sigorta tazminatlarmdan tam olarak kargilamayabilir. Enetji
santrallerinin, iiretimde kullanilan dovamum, iletim hatlar1 ya da
siiteglerin  zarar gOrmesi, ariza gormesi, beklenen ¢ikt1 ve
verimliliginin performansionin altinda olmasi gibi risklerle kars:
karsiya kalabilir.
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» Dava Riski

Sirket faaliyetleriyle ilgili olarak gesitli davalar ile karsi kargiya
kalabilir. Sirket enerji satigi ve istiraki ile ilgili olarak gesitli hukuki
davalarda taraf olabilir. Davalarin aleyhte sonuglanmasi halinde,
tazminat 6demek zorunda kalabilir.

» Strateji Riski

Sirket stratejik hedeflerini tam olarak hayata gegiremeyebilir,
gerceklestirse bile bilylimesini etkin ve faydall bir bigimde
ybnetemeyebilir. Sirket’in stratejik planlarnin basansinda bazilan
Sirket’in kontrolii disinda olan etmenlerin nemli etkisi olabilir.

% Déviz Kuru Riski

Sirket’in giines enetjisi yatrimlarmm tamami Euro iizerinden
diizenlenen finansal kiralama sozlesmeleri ile yapimistir. Fakat
giines enerji santrallerinde cnerji satig tarifesi Amerikan Dolari
cinsindendir, Dolayisiyla Sirket USD/EURO paritesine bagl olarak
doviz kuru riski tagimaktadir.

» Finansal Risk

Mali piyasalarda daraltici politikalarin wygulandift zamanlarda
bankalar ticari kredilerini zaman zaman erken geri gagirabilmekte
veya kredi arzmda kisitlamalara gidebilmekte olup, bu gibi
durumlarm gergeklesmesi Sirket’in kullandigi kredilerin vadesinden
once geri gagrilmasma ve dolayisiyla erken ddenmesi gerekliligine
yol agabilir.

» Yogunlagma Riski

Sirket’in 30.09.2023 finansal tablolarmda yer alan hasilat tutarmnin
%11,13°1 HES iiretiminin satiglarm ger¢eklestirdigi EUAS, %87,75°1
GES iiretiminin satislarm: gergeklestirdigi CK Akdeniz Elektrik AS
ve %1.22’si diger gelirlere aittir. Sirket’in satis yaptif1 kuruluslarda
kredi riski ongorilmemekle birlikte, s6z konusu kuruluslarin
herhangi bir nedenle ddemelerini geciktirmesi halinde, ciddi nakit
sikigiklig1 yaganabilir.

b) ihrag:g:min icinde bulundugu sektore iliskin riskler
» Talep Riski

Yerel ve global diizeyde ekonomik daralmalarin yaganmas: elektrik
tilketiminin diismesine, dolayisiyla elektrik iretiminin azalmasina
ve/veya fiyatlarmun diismesine yol agabilir. Elektrik tiketiminin
azalmasi, elektrik iiretimi sektoriindeki firmalarin faaliyetlerini
onemli olgiide etkileyebilir, faaliyet ve finansman giderlerini
arttirabilir, finansman temin gayretlerini, nakit akiglarimi, sermaye
yatirimlarinin zamanlamasini ve boyutunu etkileyebilir.

» Ulke Riski

Tirkiye ekonomisinin, yurtdigindaki makroekonomik politikalar,

iiriin fiyatlarmin degigmesi, Tiirk Lirasimin diger ilkelerin para

birimleri karsisindaki seyri ve risk algismin degigmesi gibi global

piyasalarda gegpeldesshilecek  degisikliklerden negatif ypnde
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finansal durumuna etkisi ile sektore etkisi negatif yonde olabilecektir.
» Diizenleme Riski

Elektrik tiretimi ve satisina iliskin diizenlemeler basta olmak tizere
ilgili mevzuatta yapilacak degisiklikler, yatuimlarda kullanian ithal
mallara uygulanan gdzetim uygulamasi, antidamping vergileri gibi
konular etkili olabilir. Ayrica Yenilenebilir Enetji Yo6netmeliginin
gesitli araliklarla degistirilmesi faaliyetleri ve karlilign olumsuz
etkileyebilir.

» Déviz Kuru Riski

Sirket’in faaliyet gosterdigi enerji sektoriinde yapilan yatimlarin
neticesinde alinan kredilerin déviz bazli olmasi, genel ekonomide
olusan olumsuz durumlarda kurlardaki dalgalanmalarm sirketlerin
karlthigini olumsuz etkllemesme yol agabilmektedir.

D.3

Sermaye piyasasi

aracina iliskin
onemli - risk
faktorleri
hakkinda bilgi

Sermaye piyasasi aracma ydnelik riskler, kar payi gelirine iligkin
riskler ve sermaye kazancina iliskin risklerden olugmaktadir.

Kar payi girketler tarafindan nakit olarak veya bedelsiz pay seklinde
dagitilabilmektedir. Kar olugmamast durumunda, kar pay1
dagitilmamast riski bulunmaktadir. Ayrica dagitilabilir donem kari
olussa dahi, Sirket’in kar pay: dagitim politikas1 kapsaminda kar pay1
dagitim1 yapilmamas: yéniinde bir karar alinabilir. Kar pay1 dagitim1
Genel Kurul’un onayma tabidir. ‘

Sermaye kazanci, paym fiyatindaki artistan kaynaklanan ve payin
satigt ile gergeklesen gelirlerdir. Paylarin BIST’te olusan piyasa
degerindeki olas: diisiigler paym elden g¢ikariimasi durumunda
yatinmeilarin zarar etmesine yol agabilir,

Kiiresel bazda ekonomik veya finansal krizler, jeopolitik riskler,
Tiirkiye’de ise ekonomik, politik ve/veya sosyal riskler ve benzeri
durumlarm ortaya ¢ikmasi halinde genel olarak pay senedi piyasasi
(BIST) satis baskis1 altinda kalabilir. Boyle bir durumda Sirket’in
paylarinda daha fazla olumsuz etki goritlebilir. flave olarak Sirket’in
tabi oldugu yasal mevzuatta olabilecek degisiklikler, sektor ve/veya
Sirket’i olumsuz ydnde etkileyen geligmeler ile Sirket’in yonetimsel
ve finansal goriiniimiine bagli olarak Sirket’in pay fiyatmda disiis
yaganabilif, Ayica borglanma faizi ve doviz kuru hareketleri $irket’in
faaliyetlerinde ve dolayisiyla finansal sonuglar: iizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir; finansal performansmn beklentilerin altinda
kalmas: nedeniyle de pay fiyati diigebilir. Dolayisiyla yurtici ve
yurtdisy, iilke genelini etkileyen veya sektor/Sirket’e bagl cesitli risk
faktorleri nedeniyle Sirket’in pay fiyatinda diigiis goritimesi
sonucunda yatirimetlarin zarar etmesi olasilik déhilindedir.

E —-HALKA ARZ

E.1

Halka arza iliskin
ihraccimn/halka

arz edenin elde
edecefi net gelir
ile katlanacadi
tahmini  topfam
maliyet ve talepte

Sirket ortaklarmin yeni pay alma haklarim tamamen kullanacaklar
varsayimryla sermaye artirmmmndan 33.000.000,-TL briit gelir elde
edilmési beklenmektedir. Bu gelirden, Sirket’in sermaye artuim
nedeniyle katlanacagi yaklagik toplam 660.000,-TL tutarindaki
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bilgiler
kosullan

ve

bulunan degerli bir pay (lot) bagna 0,02 TL olma51 beklenmektedir. Halka

yatinmeilardan arzin sermaye artiimi suretiyle yapimasi nedeniyle maliyetlerin

talep edilecek | tlimiine Sirket katlanmaktadir.

tahmini ma_lly.etler Yeni pay alma haklarmnn kullantmi, yeni pay alma kuponlarmin alim

hakkinda bilgi veya satun1 ve halka arz asamasinda pay alim talebinde bulunan
yatmimeilar bagvurduklar: yetkili kurulusun aracilik komisyonu,
masraf, hizmet ficreti gibi ticretlendirme politikalarma tabi olacaktir.
MKK tarafindan yetkili kuruluglara tahakkuk ettirilen ve pay tutari
iizerinden hesaplanan hizmet bedeli de yetkili kurulugun
uygulamalarina baglt olarak yatirimcidan tahsil edilebilir.

E.2 | Halka arzin | Sirket’in 150.000.000,-TL olan kayith scrmaye tavan icerisinde,
gerekeesi, halka | 33.000.000,-TL olan gikarilmug sermayesinin tamami nakden
arz  gelirlerinin 'kar§11anmak suretiyle  66.000.000,-TL’ye ¢ikarilmast islemleri
kullamm  verleri | kapsamimda; sermaye artinminda elde edilecek net gelirin tamami,
ve elde edilecek | Sirket’'in sermaye yapismin giglendirilmesi amactyla vadesi gelen
tahmini net gelir | finansal kiralama (leasing) borglarnin Gdenmesinde kullanilmasi
hakkinda bilgi planlanmaktadir.

Mevecut ortaklarm yeni pay atma haklarm tamamen kullanmalar
durumunda, halka arzdan elde cdilecek tahmini net nakit giriginin
32.340.000,-TL olmasi 6ngoriilmektedir.

E.3 | Halka arza iliskin | Sirket’in 33.000.000,-TL olan ¢ikarilmis sermayesi tamami nakden

karsilanmak suretiyle 66.000.000,-TL’ye c¢ikanlacaktir. Sermaye
artinnmmda meveut ortaklarin yeni pay alma haklari kisitlanmamaigtir,

Yeni pay alma hakkinin kullanimma Izahname’nin ilanindan sonra
en ge¢ on isgiinii igerisinde baslanacak olup, baslangic ve bitig
tarihleri KAP’ta ilan edilecektir. Yeni pay alma hakk: kullanim
siiresi 15 (onbes) giin olarak belirlenmistir. Bu siirenin son giintinin
resmi tatile rastlamast halinde, yeni pay alma hakk: kullanim stiresi
izleyen is giinii mesai saati bitiminde sona erecektir.

Yeni pay alma haklarmm kullandirilmasindan sonra satilamayan
paylarin olmasi halinde, bu paylar BIAS Birincil Piyasa’da halka arz
edilecek olup, satis siiresi iki isgiinii olarak belirlenmigtir. Satiga
sunulacak kalan paylarin nominal tutari ve halka arz tarihleri
Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile Sirket’in Kurumsal [nternet
Sitesinde (www.aksuenerji.com.tr), KAPta (www.kap.org.tr) ve
Osmanl: Yatirim’m Internet sitesinde (www.osmanlimenkul.com.tr)
ilan edilecektir.

Ihrag edilecek paylar, yeni pay alma haklarmin kullanimmnda beheri
1,- (bir) TL nominal degerli bir paym (1 lot) fiyatinin nominal
degerden, yeni pay alma haklarinmn kullanimindan sonra kalan (B)
Grubu paylar ise nominal degerinden agagi olmamak lzere BIAS
Birincil Piyasa’da olusacak fiyat lizerinden satilacakdir.

Tasarruf sahiplerine satista SPK’nin I1-5.2 saythi Sermaye Piyasasi
Araglarinm Satisi Tebligi'nde yer alan “Borsa’da Satiy” yOntemi
kullanilacaktr. Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi i¢inde BIAS’ta iglem
yapmaya yetkili kurumlardan olugan Borsa {iyelerigden birine
bagvurmalar1 g@rélﬁh&ktﬁzdxr S6z konusu Borsa fiyels listesine
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sitelerinden ulasilabilir.

Pay bedelleri tahsil edildikge, Sirket’in adina ve hesabina Yapt ve
Kredi Bankasi A.S. Isparta Subesi nezdinde miinhastran bu sermaye
artirminda kullanilmak fizere agilan (IBAN: TR09 0006 7010 0000
0038 4062 13) no’lu “dzel” hesaba yatinlacaktir.,

Yeni pay alma haklarinin kullammindan sonra kalan (A) Grubu
paylann satiginda ise “Borsada Sati5” yontemi uygulanmayacak olup,
II-5.2 sayili Sermaye Piyasast Araglarimin Satig Tebligi’nin 17/2
maddesi ile Sirket Ana Sozlegmesinin 7'nci maddesi cergevesinde,
yeni pay alma haklarmun kullandirtimasindan sonra kalan (A) Grubu
paylar nominal degerden agaf olmamak iizere Sirket’in borsada
islem goren (B) Grubu paylarmm yeni pay alma haklarnm
kullandiriimasindan sonra kalan kismirin Borsada halka arz siiresinin
son iki iglem giiniinde Borsa Birincil Piyasada olugan glinliik agurlikl
ortalama fivatlarmin agirhkli ortalamasi {izerinden Yonetim
Kurulunca diger (A) Grubu pay sahiplerine teklif edilerek Sirket
Merkezinde satiga sunulacaktir.

Halka arz sonrasi satilamayan (A) ve (B) Grubu paylar iptal
edilecektir.

E.4 | Catisan Sirket paylarmin halka arzindan aracilik ve damismanlik hizmeti
menfaatler de | veren Osmanli Yatirum aracalik ve danismanlik ticreti elde edecektir.
dahil olmak iizere | Bunun disinda, halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gergek
halka arza iliskin | veya tiizel kisi bulunmamaktadir.
ilgili kisilerin
dnemli
menfaatleri

E.5 | Sermaye piyasasi | Paylar1 halka arz edecek ihragg1 Aksu Enerji ve Ticaret A.$. dir.
aracimni halka arz
eden
kisinin/ihraccimm
ismi/unvam
Kim tarafindan ve | Sirket’in s6z konusu sermaye artinminda nakden artirifacak
ne kadar siire ile | 33.000.000,-TL nominal degerli paylar igin mevcut ortaklarm yeni.
taahhiit verildigi | pay alma haklarinin kullanilmasi ve kalan paylarm halka arz edilmesi
hususlarim sonrasinda satilamayan paylar olmasi halinde, sz konusu paylar
icerecek  sekilde | yukarida aciklanan esaslar dahilinde iptal edilecek olup, Sirket veva
dolasimdaki pay | ana ortaklar tarafindan dolasimdaki pay miktarmm artirllmamasina
miktarmim iligkin verilen herhangi bir taahhiit bulunmamaktadir.
artirillmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

E.6 | Halka arzdan | Bedelli sermaye artirominda mevcut ortaklarimizin yeni pay alma
kaynaklanan haklarmn tamamum (%100) kullanacaklar1 varsaymm ile mevcut

sulanma etkisinin
miktar ve yiizdesi

Yeni pay alma
hakks
kullanimmmin  sbz

ortaklar i¢in 1,-TL nominal degerli bir lot pay igin sulanma etkisinin
tutar1 negatif 0,0219 TL ve oram %2,3422 olarak hesaplanmustir.

Bedelli sermaye artriminda mevcut ortaklarimizin yeni pay alma
haklarmm tamasf (%100) kullanmamalar VWH da,)\1,-TL
inin 't

eveut

nominal deg%rh bit lot payh 191n sulanma e
g" - a




konusu olmasi
durumunda,
meveut
hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma etkisinin
miktar ve yiizdesi

ortaklar icin 6,0619 TL ve %647,5398; yeni ortaklar igin ise negatif
6,0819 TL ve %(46,4979) olarak hesaplanmigtir.

E.7

Talepte bulunan
yatirimeilardan

talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Yatiim kuruluglar yeni pay alma haklarmin kullamimasi, meveut
pay sahipleri tarafindan kullamlmak istenmeyen yeni pay alma
haklarimn riichan hakki pazarnda satilmasi, tim bu islemler
ertesinde kalan paylarin birincil piyasada halka arz edilmesi
iglemlerinde aracibk yapacaklari igin sézkonusu islemleri yapan
yatinmeilardan iicret, komisyon ve benzeri taleplerde bulunabifirler.

Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklari yatim kuruluglarnm
aracitlik komisyonu, masraf ve hizmet flicreti gibi Gicretlendirme
politikalarina tabi olacaklardir.

3.
3.1.

BAGIMSIZ DENETCILER

Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibari ile ihracginin bagimsiz

denetim kuruluglarinin ticaret finvanlari ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel
meslek kuruluslarn ile birlikte):

= Tuslay)
01.01.2020- Iran Cad. Karum Is Ankara Serbest
31.12.2020 Finansal Eksen Ufuk Merkezi C Blok 6. Kat | (o8 29008
01.01.2021- Bagimsiz Denetim ve DOGRUER No:449 Kavaklidere, ME ler Od
31.12.2021 Danigmanlik A.S. Cankaya / ANKARA Hyavirier Udast
01.01.2022- (Exclusive Member of Esentepe Mah.
31.12.2022 Geneve Group Havd Biiyiikdere Cad. Istanbul Serbest
International Global fg{,ir Ozsezen Is Merkezi Muhasebeci Mali
01.01.2023- Alliance AG) $ I Blok No:126 ig Kap Miigavirler Odast
30.06.2023 No:9 Sisli / ISTANBUL
3.2. Bagmmsiz denetim kuruluslarmm/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden

almmas, gérevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Izahnamede yer alan dénemler igerisinde bagimsiz denetim kurulugunun gérevden
almmast, girevden cekilmesi ya da degismesi soz konusu degildir. Ancak, 6102 sayili
Tirk Ticaret Kanunu (TTK) nun 400 iincii maddesi ile Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Depetim Standartlari Kurumu (KGK)'nun Bagimsiz Denetim Yonetmeliginin 26’nct
maddesi hikiimleri gergevesinde, Sirket’in 2017, 2018, 2019, 2020 ve 2021 yillarina
iliskin finansal tablolarmun bagimsiz denetiminin st tste bes yil sboyunca Ufuk
DOGRUER taraﬁndan yapilmasi nedenlyle 2022 yilindan itibaren dénetei

Haydar SAYLI tarafindan gerg:eklesp‘hlmeye ba§1an1m$t1r
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in baglmsm denetimden gegmis 2020, 2021 ve 2022 yillan ile bagimsiz
sinirls incelemeden gegmis 01.01.2022-30.06.2022 ve 01.01.2023-30.06.2023 ara hesap
dénemi bireysel finansal tablo ve faaliyet raporlan Kurumsal Internet Sitesinde
(www.aksuenerji.com.lr) ve KAP Internet Sitesinde (www.kap.org.tr) yer almaktadir.

Sirketimizin soz konusu bireysel finansal tablolarindan segilmis kalemler agagidaki
tablolarda verilmektedir.

Dénen Varhklar 3.241.303 13.632.476 10.083.077 18.640.241
Nakit ve Nakit Benzerleri 149,939 9.483.142 2.629.685 792.444
Ticari Alacaklar 2.213.608 3.041.438 5.428.768 17.004.738
Diger Alacaklar 29.484 72.409 554.573 204.497
Stoklar 293.326 295.823 294,795 294.298
Duran Varhiklar 69.678.323 - 70.433.560 | 119.635.017( 111.002.734
Finansal Yatirmmlar 20.159.514 20.159.514 | 46.894.595 46.894.595
Maddi Duran Varliklar 41.796.487 42.959.903 65.835.164 57.402.804
Maddi Olmayan D.V. 7.696.702 7.287.751 6.878.866 6.677.047
Aktif Toplam 72.919.626 84.0_66.036 129.718.094 129.642.975
Kisa Vadeli Yitkiimliiliikler 16.836.004 28.101.320 51.452.877 43.740.036
Uzun Vadeli Borglanmalarm Kisa 14269.079|  25378437| 42.866.611| 31.673.507
Vadeli Kisimlar:

Ertelenmis Gelirler 1.766.553 1.766.553 7.225.782 7.225.782
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 41.325.148 42.723.418 62.902.160 60.066.179
Uzun Vadeli Borglanmalar 35.579.096 38.381.289 45.544.093 45.583.244
Ertelenmis Gelirler 3.537.857 1.771.304 14.589.793 10.976.902
Ertelenmis Vergi Yikiimliiliigi 1.711.155 1.988.278 -1.332.563 1.521.094
Ozkaynaklar 14.758.474 13.241.298 15.363.057 25.836.760
Odenmis Sermaye 16.500.000 33.000.000 33.000.000 33.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 8.996.498 8.996.498 8.996.498 8.996.498
Kardan Ayrilmig Kisitlanmig Yedekler 1.570.456 1.570.456 1.570.456 1.570.456
Gegmis Y1l Kar/Zararlar (4.303.581) (12.443.739) | (31.282.326) | (28.802.486)
Net Dénem Kary/Zarari (8.140.158) (18.838.587) 2.479.840 10.465.740
Pasif Toplam 72.919.626 84.066.036 | 129.718.094| 129.642.975
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Hastlat 14.525.813 17.301.455 33.606.916 14.973.081 17.598.001
Saslartn Maliyeti (4.997.392) (5.471.255) |  (10.342.934) (4.902.204)|  (8.570.344)
BRUT KAR _ 9.528.421 11.830,200 23.263.982 10.070.877 9.027.657
Genel Yonetim Giderleri (2.131.349) (3.836.028) (2.796.533) (1225.572) 1 (2.041.264)
Esas Faal. Diger Gelirler 653.156 709.586 1.030.517 851.368 3.297.398
Esas Faal.Diger Gidetler (-) (174.285) (181.748) (1.112.035) (799.082) (508.950)
ESAS FAAL. KARI 7.875.943 8.522.010 20.549.989 8.897.591 9.774.841
éﬁ.f{f;i‘;’ﬁ Fealiyetlerinden 2.186.725 3.794.726 6.164.058 1.786.843 27.798.751
Finansman Gelirleri 2.847.388 2.983.055 5.508.117 4234 875 2.806.822
Finansman Giderleri (20.453.561) (33.840.190) | (30.127.021) | (13.298.239)| (29.723.835)
SURDURULEN FAAL.

VERGI ONCESI KARI/ (7.543.505) (18.540.399) 1.931.085 1.621.071 10.652.280
(ZARARI)

Ertelenmis Vergi

Gelit/Crideri (596.633) (298.188) 548.755 (1.146.376) (186.540)
NET DONEM KARI /

(ZARARI) (8.140.158) (18.838.587) 2.479.840 474.694 10.465.740
Pay Basina Kazanc /

(Kaym) (0,4933) (0,5709) 0,0751 0,144 0,3171

Yatinmei, yatirom Kararmmi vermeden dnce ihragemm finansal durum ve
faalivet sonuclarma iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig: isbu izahnamenin 10 ve 22
no’lu biliimlerini de dikkate almalidir.

5. RISK FAKTORLERIi

Paya yatinm yapilmasi, risk bazli degerlendirmede 6rnegin bor¢lanma araglar: ile
karsilastinldiginda daha riskli kabul edilmektedir. Bu nedenle, yatirimcilarn yatinm
karar1 almadan 6nce paya ve bu paylart ihra¢ eden Sirket’e ve Sirketin bulundudu sektdre
iliskin risk fakttrlerini anlamasi énemli gériilmektedir. Bu baliimde agiklanmaya calisilan
riskler, Sirket yonetiminin isbu Izahnamenin imzalandigi tarih itibariyla Sngordiigi
dnemli risklerdir. Bu risklerin herhangi birinin ger¢eklesmesi, Sirket’in ve dolayisiyla
Sirket paylarmin piyasa fiyatim olumsuz etkileyebilir, yatinmcilar yatinmlarimn bir
kismum veya tamamim kaybedebilirler.

Asagida aciklanmaya c¢alistlan riskler, gergeklesebilecek Dbiitiin - riskleri
kapsamamakiadir. Halihdzirda bilinmeyen ancak ger¢eklesmesi halinde Sirket’in
faalivetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yOnelik
beklentilerine zarar verebilecek bagka risk faktorleri de olabilir.

5.1. Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket, encrji sektoriinde, elektrik  Jir e  satig konus :
gostermektedir. Sirket’in sz konusu faalf:ﬁétme 111.$ 1;1”’”%51{1& agaglda
altinda verilm ktedlr e L




» Tarife Degisikligi Riski

Sirket’in faaliyetlerini ve fiyatlandirma stratejisini etkileyen iletim ve dafitim
tarifeleri ile perakande ve toptan elekirik satig tarifeleri Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu (EPDK) tarafindan belirlenmekte ve onaylanmaktadir. EPDK’nun takdir yetkisi
diizenlemeye tabi fiyatlarin Sirket’in tahminlerinden ¢ok farkh gekilde gergeklegsmesine
yol agabﬂlr Ote yandan Sirket, 3096 sayili Yap-Islet-Devret modelli bir santral igletmekte
olup, enerji satis tarifesi, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhifi Enerji Al Dairesi
Bagkanlig1 tarafindan belirlenmektedir. Bakanlik ile hukuki uyusmazlik nedeniyle 2003
yilindan itibaren elektrik satis tarifesinde herhangi bir defisiklife gidilmemis olup,
hukuki siireg devam etmektedir. Bu faktdrlerin tamamu $irket’in iglerini, mali durumunu
ve faaliyet sonuglarim dnemli Slgiide olumsuz yonde etkileyebilir.

> Finansal Kaynak Riski

Sirket yeni finans kaynaklarina ihtiya¢ duymaktadir. Gelisen sektérde tutunabilme
ve biiyiime stratejisi gereZi olarak igletme sermayesi ihtiyaci artmaktadir. Art arda gegen
kurak donemler ve dzellikle 3096 sayili Tirkiye Elektrik Kurumu Disindaki Kuruluglarn
Elektrik Uretimi, Iletimi, Dagitim1 ve Ticareti ile Gorevlendirilmesi Hakkinda Kanun
gergevesinde isletilen Caykdy Hidro Elektrik Santrali (HES)'nde glincellenmeyen tarife
nedeniyle nakit girisinde azalma yaganmaktadir. Bunun yaninda igletmekte oldugu Giines
Enerji Santralleri i¢in yapmis oldugu finansal kiralama (leasing) anlasmalar: nedeniyle
finansal yikitimliiliikleri bulunmaktadir. Yeni bir finansal kaynagin bulunmamast
durumunda, Sirket ucuz kaynakli fon kullanimi gergeklestiremeyebilir ve énemli finansal
maliyetlere katlanmak zorunda Kalabilir. Sirket, mevcut ekonomik durumda, finansai
kaynak bulamamasi durumunda maliyetlerde sikintiya diigebilir.

» Yatirim Riski

Sirket’in dogru zamanda yatirim yapamamasi bltylimesini olumsuz etkileyebilir.
Enerji sektoril giintimiizde ok hizli bir gekilde geligmektedir. Hazirlanan yeni yonetmelik
ve kanunlarla sektdriin 6nii agilmakta ve devlet tarafindan uzun yillar firetilen enerji i¢in
alim garantileri verilmektedir. Sektorde her isletmeye verilen haklar, rekabeti enerji satigi
kisminda ortadan kaldirmaktadir. Fakat vapilacak yeni projeler i¢in EPDK nmn uyguladigi
kotalar yaptlacak yeni yatimmlarin oniinii kesmekte ve meveut proje yerlerinin yiiksek
satis bedelleriyle el degistirmesine neden olmaktadir. Sermaye artinminda elde edilecek
fonun, finansal kiralama taksit Sdemelerinin vadesinde &denmesiyle Sirket’in nakit
akismin diizelmesi ve olast firsatlarin degerlendirilerek yatinm kararlarnmin daha hizh
alinmasi beklenmektedir.

» Kurakhk ve Uretimin Azalma Riski

Tiirkiye'nin yagis rejimi zaman ve yer bakimindan oldukga diizensiz olup,
meteorolojik kosullara bagh olarak her yil dnemli Slgiide degigim gostermektedir. Bu
durum hidro elektrik iiretiminin yillara gore farkliliklar gdstermesine yol agmaktadir.
Sirket’in 13 MW’lik HES yatirimu nedeniyle yagis ve kurakliklar elektrik iiretimini
etkilemektedir. Yagislarn azalmasma bagh olarak kuraklifin ortaya ¢ikmasi, HES’de
enerji iiretiminin diigmesine neden olabilir. Enerji tiretiminin diismesine bagli olarak satis
gelirleri azalabilir.




» Olagandist Durumlar Riski

Dogal afet, yildirmm, sel gibi durumlarda santrallerde olugabilecek hasar ve arizalar
nedeniyle kaybedilen enerji gelirini, elde edilecek olan sigorta tazminatlarindan tam olarak
karsilamayabilir. :

Enerji santrallerinin, iiretimde kullamlan donanmim, iletim hatlar ya da stireglerin
zarar gormesi, ariza gormesi, beklenen ¢iktr ve verimliliginin performansimn altinda
olmas1 gibi risklerle kars1 karsiya kalabilir. Santrallerde olas bir ariza durumunda elektrik
{iretimi yapilamayacak, bu sebeple satis gelirleri diigecektir. Yaganacak olast arizalar i¢in
yedek parga stofu bulunmakta olup, gerekli teknik ekip mevcuttur. Yine de tiim bu olasi
ar1za durumlar1 g6z oniinde bulunduruldugunda bile, tam olarak yedek parga stogu mevcut
olmayabilir. Bu durumda risklere karg1 yapilan santral risk sigortalari kapsaminda sigorta
sirketleri tarafindan ongoriilen gesitli muafiyetler ve sigorta hasar indirim ve istisnalan
caligtlmayan donemde retilebilecek enerji dolayisiyla kaybedilen geliri tam olarak
karsilamayabilir.

» Dava Riski

Sirket faaliyetleriyle ilgili olarak gesitli davalar ile kargi karsiya kalabilir. Sirket
enerji satis1 ve istiraki ile ilgili olarak gesitli hukuki davalarda taraf olabilir. Davalarm
aleyhte sonuglanmasi halinde, tazminat ddemek zorunda kalabilir. Davaci olabilecegi
durumlarda sonu¢ Sirket lehine sonuglanmayabilir. Bu ve benzeri olumsuz durumlar
Sirket’in mali durumunu ve dolayistyla finansal tablolarim olumsuz etkileyebilir.

> Strateji Riski

Sirket stratejik hedeflerini tam olarak hayata gegiremeyebilir, gerceklestirse bile
bilyiimesini etkin ve faydalt bir bigimde yonetemeyebilir. Sirket’in stratejik planlarmin
basarisinda agagida ozetlenen ve bazilan Sirket’in kontrolii diginda olan etmenlerin 6nemli
etkisi olabilir:

- Nitelikli personelin varhigi ve Sirket’in bunlar istihdam edebilme ve elinde
tutabilme becerisi,

- Sirket’in ihtiyag duyabileccgi ek finansman ihtiyaglarinin temini

- Finansal piyasalarin durumu,

- Operasyonel, finansal ve ydnetim sisteminin.geli$tirilmesi,

- Calisanlarm egitilmesi, motive edilmesi, yonetilmesi ve elde tutulmas,
- Aragtirma ve gelistirme ve teknolojik alt yapimin geligtirilmesi.

» Déviz Kuru Riski -

Sirket’in giines enerjisi yatinmlarmin tamami Euro tizerinden diizenlenen finansal
kiralama sozlesmeleri ile yapilmistir. Fakat giines enerji santrallerinde enerji satig tarifesi
Amerikan Dolan cinsindendir. Dolayisiyla Sirket USD/EURO paritesine baghi olarak
déviz kuru riski tagimaktadir. Euro’nun Dolar’a karsi defer kazanmasindan Sirket’in
karlihg olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in finansal tablo donemleri, itibarnda doviz cinsinden bogelan d layisiyla
doviz kurlarinda artis goriiimesi halindé, finansiianigiderleri artabilir/jpakit akjpylan|ve
karlilig1 olumsuz etkilenebilir. 7o LT '
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» Finansal Risk

Mali piyasalarda daraltici politikalarin uygulandigi zamanlarda bankalar ticari
kredilerini zaman zaman erken geri ¢aZrabilmekte veya kredi arzinda kisitlamalara
gidebilmekte olup, bu gibi durumlarin gergeklesmesi Sirket’in kullandigs kredilerin
vadesinden once geri cagrilmasma ve dolayisiyla erken Gdenmesi gerekliligine yol
agabilir. 2023 yih igerisinde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin enflasyonu
diigirmek amactyla baz faiz oraninm ylikseltmesi ve uygulanan para ve maliye politikalar
ile likiditenin kisilmasi dikkate alindifinda, béyle bir piyasa ortaminda Sirket’in nakit
akigt ve buna bagl olarak finansal durumu olumsuz yonde etkilenebilir. Yiiksek faiz
déneminde isletme sermayesi ve yatirim finansmam gibi ihtiyaclar nedeniyle kullantlacak
kredilerin faizi karlilig: diigtirebilir.

» Yogunlasma Riski

Sirket’in 30.09.2023 finansal tablolarinda yer alan hasilat tutarimin %1 1,131 HES
firetiminin satiglarimi  gergeklestirdigi EUAS, %87,75’i GES (retiminin satiglarmt
gerceklestirdigi CK Akdeniz Elektrik A§ ve %1,22’si difer gelirlere aittir.

CK Akdeniz Elektrik Satis A.S.’ye gergeklestirilen satislar; “02.10.2013 tarihli
Resmi Gazetede yayimlanan 28783 sayill Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik
Uretimine iliskin Yonetmeligin Uygulanmasina Dair Teblifin ‘Thtiyag Fazlasi Enetjinin
Degerlendirilmesi’ bashikli 22 nci maddesinin birinci fikrast hitkimil (“Gorevii tedarik
sirketi 21 .maddenin birinci ve ikinci fikralar: hiikiimlerine gire belirlenen ihtiyag fazlast
enerji miktarim, iiretim tesisinin igletmeye girdigi tavihten itibaren on yil siireyle satin
almakla yikimlidir.”) , yine aym Tebligin ‘ihtiyag Fazlasi Enerji Miktarimin Satin
Alinmast’ baglikli 23 tincti maddesinin birinci fikras1 hitkmii (“Gérevli tedarik sirketi 22.
maddenin ikinci fikrasiun (a) bendi hitkiimlerine gore satn aldig ihtiyag fazlasi enerfi
miktarin bivim kWh't icin YEK Kanununa ekli I sayili Cetvelde belirlenen en disiik
tesvik miktarindan édeme yapar. Odeme Tiirk Lirast sizerinden yapilwr. I sayily Cetvelde
belirlenen dovizin TL’ye cevrilmesinde enerjinin sisteme verildigi giindeki Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kuru kullami.”) ile 25 inci maddesindeki “Piyasa
isletmecisi tarafindan kendisine yapilan ddemeyi, kendisine 6deme yapian takvim ayin
izleyen ayin en geg beginci igginine kadar ilgili direticilere der.” hitkmiine istinaden,
siiresi igerisinde tahsil edilmektedir.

Elektrik Uretim A.S. (EUAS)’ye gerceklestirilen satiglar ise, fatura tebliginden
itibaren onbesinci is giintinde 6denmektedir. Dolayisiyla, $irket’in satig yaptig1 s6z konusu
miigterileri kaynakli &ngorillebilir kredi riski gorinmemekle birlikte, miigterilerinin
herhangi bir nedenle ddemelerini geciktirmesi halinde, ciddi nakit sikigiklig1 yaganabilir.
Bu durumun uzun siire devam etmesi Sirket’in finansal tablolarini ve karhligimi olumsuz
yonde etkileyebilir.

5.2. ihraccmm icinde bulundugu sektire iliskin riskler:

Sirket’in meveut durum itibariyla faaliyetleri esas itibartyla HES ve giines enerjisi
santrali (GES) yoluyla elektrik iiretim ve satis1 faaliyetlerinden olusmakta olup, HES ve
GES’lere yonelik enerji sektoriine iliskjnsisicere asafida deginilmekiedir. .
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» Talep Riski

Yerel ve global diizeyde ekonomik daralmalarin yaganmasi elektrik tiketiminin
diismesine, dolayisiyla elektrik tiretiminin azalmasina ve/veya fiyatlarinin diigmesine yol
agabilir. Ekonomik krizlerin en onemli risklerinin baginda piyasada genel durgunlukla
birlikte gelirlerin azalmasidir. Elektrik tiiketiminin azalmasi, elektrik tiretimi sektoriindeki
firmalarin faaliyetlerini 6nemli 8iglide etkileyebilir, faaliyet ve finansman .giderlerini
arttirabilir, finansman temin gayretlerini, nakit akiglanm, sermaye yatinmlanmn
zamanlamasini ve boyutunu etkileyebilir.

» Ulke Riski

Tiirkiye ekonomisinin; yurtdigindaki makroekonomik politikalar, firtin fiyatlarmin
‘degismesi, Tiirk Lirasi'min diger iilkelerin para birimleri karsisindaki seyri ve risk algisinin
degismesi gibi global pivasalarda gerceklesebilecek degisikliklerden negatif yonde
etkilenme riski bulunmaktadir. Bu durumda Tiirkiye ekonomisinin genelinde yasanacak bu
olumsuzlugun, Sirket'in faaliyetleri ve finansal durumuna etkisi de yine negatif y6nde
olacaktir. Ote yandan Sirket’in faaliyetleri Tiirkiye’'nin genel ekonomik gartlarina baglidir.
Ekonomideki daralma, tiiketimi veya sanayi Uretimini etkiledigi ol¢iide, elektrige olan
talep ve elektrik fiyatlan da dagebilir. Ekonomideki genel daralma ayrica girdi
maliyetlerinin yam sira is¢ilik fiyatlarinda ve faiz oranlarinda dalgalanmay: tetikleyebilir.
Bu durum faaliyetleri, kazanclart ve net satiglari Snemli &lgiide olumsuz ydnde
etkileyebilir, faalivet ve finansman giderlerini arttirabilir ve finansman temin gayretlerini,
nakit akiglarim, sermaye yatirimlarinin zamanlamasini ve boyutunu etkileyebilir.

» Diizenleme Riski

Elektrik iiretimi ve satisina iligkin diizenlemeler bagta olmak tizere ilgili mevzuatta
yapilacak degigiklikler, yatwumlarda kullamlan ithal mallara uygulanan gozetim
uygulamasi, antidamping vergileri gibi konular etkili olabilir. Ayrica Yenilenebilir Enerji
Yonetmeliginin cesitli araliklarla degistirilmesi faaliyetleri ve karhlifi  olumsuz
etkileyebilir.

» Diviz Kuru Riski

Sirket’in faaliyet gosterdigi enerji sektdriinde yapilan yatirimlarm neticesinde
alman kredilerin doviz bazli olmasi, genel ekonomide olugan olumsuz durumlarda
kurlardaki dalgalanmalarin girketlerin karliligini olumsuz etkilemesine yol agabilmektedir.
Son dénemde iilkemizin bulundugu ¢ografyada catigmalarin artmasi, jeopolitik risklerin
artmasina  ve dolayisiyla doviz  kurunun  artmasi  yoluyla  sirketlerin  doviz
yiikiimliiliiklerinin TL bazinda tutarlarimin yitkselmesine yol acabilir.

5.3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

Sirket’in sermayesini temsil eden ve sahibine ortaklik hakk: veren menkul kiymet
olan paymn temel olarak li¢ gelir unsuru vardir: Kéardan pay alma, tasfiye bakiyesine
katilma ve sermaye kazanci. Ihra¢ edilecek paylara iliskin riskler bu unsurlar altinda
asagida agiklanmaktadar:

a) Kardan pay alma

karindan ortaklarin elde ettigi gelirdir. Kar paylﬂln dagmlabl%mem icin & et
faaliyetleri nucunda dag1t11ab111r kar elde ;etmem ve gegmi:;; ylllar Zaratf

.....
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gerekmektedir. Kar dagitimi Yonetim Kurvlunun &nerisi ve Genel Kurulun onayi ile
yapilabilir. Dolayisiyla, ¢esitli nedenlerle Genel Kurulun toplanamamas: veya kar dagitim
karar almamasi halinde dagitilabilir kar1 olmasina ragmen Sirket kar dagitamayabilir.

Paylan Borsada islem goren ortakliklar kar paylarimi nakden ve/veya hisse seklinde
dagitabilirler. Sirket ilgili hesap doneminde faaliyetlerini karla sonuglandirsa bile,
diizenleyici otoritelerin kar dagitimi yasag: veya sinirlamasi getirmesi, varsa gegmis yillar
zararlarinin mahsup edilmesi gerekliligi, yasal kayitlar1 ile SPK’ya gére hazirlanan
finansal tablolarindaki karlilik durumunun farklilips, finanse edilmesi gereken yapilmakta
olan yatinmlarimin varlifi veya genel kurulun karin dagitilmayarak biinyede tutulmasina
karar vermesi gibi durumlarda karim nakden ve/veya hisse olarak kismen veya tamamen
dagrtamayabilir. Bu durum, yatirmeilari kar payt yoluyla diizenli gelir elde etmesini
engelleyebilir. Sirket, faaliyetlerini zararla sonu¢landirmasi veya gegmis yullar zararlarimn
mahsubu nedeniyle isbu Izahname’de yer verilen hesap dénemlerinde kar pay1 dagitimi
yapamamigtir.

b) Tasfiye bakiyesine katilma

Pay sahipleri, ortakligin karina da, zararina da ortaktir, Pay sahibi, Sirket’in tasfiye
edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye payi orannda istirak
etme hakkini haizdir. Sirket’in tasfiyesi halinde diger tim alacaklilara gerekli &demeler
yapildiktan sonra geriye mal varlifi kalmasi durumunda, pay sahiplerine bir 6deme
yapilabilir. Tasfiye sonucunda tiim alacaklilara ddemelerin yapilamamasi1 durumunda ise,
pay sahiplerine herhangi bir 6deme yapilamayacaktir. Diger taraftan, Sirket’in tasfiyesi
durumunda paylarimn Borsa islem gormesi miimkiin olamayacagindan paylarin likidite
edilme olana@ oldukga azalir. Ayrica, tasfiye asamasina giren Sirket, SPKn kapsamimndan
cikma sartlanimi  saglayacagindan muhtemelen halka agik ortaklik  statiistini
kaybedebilecektir. Bu gelismeler sonucunda ortaklarin ellerindeki Sirket paylari dnemli
olgiide deger yitirebilir.

¢) Sermaye kazanci elde etme

Sermaye kazanci paymn fiyatindaki artigtan kaynaklanan ve paym satisi ile
gergeklesen kazanctir. Yatimmceilarin sermaye kazanct igin risk olugturabilecek bashica
unsurlar sunlardir:

e Payin BIAS’ta olusan piyasa degerinin yatirimcinm aldipn fiyatin altina
diismesi halinde, paylarin diisen fiyattan elden ¢ikarilmasi yatinmeinin zarar etmesine
veya elde edilen getirinin alternatif getiriden diigiik olmasina neden olabilir.

e Isbu sermaye artinminda ihrag¢ edilen paylar, yeni pay alma haklarmin
kullamilmasinda Borsa’daki satis fiyatindan daha dislik bir degerle (nominal degerle)
satiga sunulmaktadir. Bu durum, sulanma ctkisi nedeniyle Sirket paylarinin Borsa’daki
fiyatim1 olumsuz etkileyebilir.

¢ Global ekonomik ve finansal krizler, jeopolitik riskler, Tiirkiye’deki ekonomik,
jeopolitik ve sosyo-ckonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler, sektorel riskler, sermaye
piyasalarinda yasanabilecek olumsuzluklar ve benzeri durumlarmn gerceklesmesi, genel
olarak Sirket’in Borsa’da iglem goren paylartmi satis baskisi altinda birakabilir,
likiditesinin azalmasia ve pay fiyatinin diigmesine neden olabilir.

o Sirket’in iflas etmesi, faal&ym‘lérm} wgegici veya siirekli durdy
yapisinin bozulmasi gibi durumlarda paylarln degerl alumsuz etkilenebilir, /
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e BIAS Yénetim Kurulunun Sitket paylarmin islem gormesini kisa veya uzun
siireli durdurmasi, iglem sirasini gegici veya siirekli kapatmasi veya Borsa kotundan
cikarmast vb. durumlarda paylarin etkin bir piyasast olusmayabilir ve paylann el
degistirmesi kisith veya imkéansiz hale gelebilir. Paylar icin etkin bir alum satim piyasasi
olugmayabilir ya da etkin bir iglem piyasasinin stirekliligi gerceklegsmeyebilir.

o Sirket’in faaliyet sonuglarindaki dalgalanmalar veya faalivet sonuglarinin ya da
finansal performansinin analistlerin veya yatiimeilarin beklentisini kargilayamamasi,
paylann fivatinin dilymesine veya yatirmmeilarin sermaye artirimi siirecinde almig
olduklan paylan satamamalarina veya bu paylan ihra¢ fiyati ya da daha yiiksek bir
fiyattan satamamalarina neden olabilir.

e Sirket’in pay sahipleri tarafindan Borsa’da 8nemli tutarlarda satis yapilmasi
fiili dolasimdaki pay oranint artirmasi suretiyle ve yiiksek tutarh satis talebinin etkisivle
payin pivasa fiyatinin diismesine yol agabilir. Bu durum Sirket’in ortaklik yapisinda
meydana gelebilecek gelismeler nedeniyle de pay fiyatim1 olumsuz etkileyebilir.

e Sirket paylarimin 6nemli kisminin satiga sunulmasi veya boyle bir satigmn
gerceklesecegi beklentisi ile yonetim kontroliinlin devredilmesi paylarin piyasa degerini
diigtirebilir.

o Sirket tarafindan ileride yapilacak sermaye artinmlar pay fiyatini ve pay
sahiplerinin ortaklik oranlarini elumsuz etkileyebilir.

e TL’nin diger para birimlerine kars1 degerinde olusabilecek dalgalanmalar veyva
diisiisler paylarin Borsa fiyatim1 ve TL olarak tahsil edilen kar paylarinin degerini olumsuz
yonde etkileyebilir.

o Thrage tarafinda gelecekte bedelli sermaye artirimi yapilmasi halinde ve pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarmin tamamen veya kismen kisitlanmasi veya bu haklarin
kullanilmamasi durumlarimda; ihrageinin sermayesi artarken yatirimcilarin sahip olduklar
pay adedi artmayacagindan yatirimealarm payinin toplam sermayeye orami azalabilecektir.
Bu geligmelere paralel olarak Sirket’in borsada islem goren pay fiyat1 diisebilir.

5.4.  Diger riskler:

Yukandaki 5.1, 5.2 ve 5.3 bolumlerinde agiklanan riskler yaninda, asagida
belirtilen hususlar nedeniyle de Sirket ve paylart olumsuz etkilenebilir.

» Sermaye Riski:

Net bor¢/6zkaynak oraninin yiiksekligi Sirket’in finansal borclarimi ddeme riskini
gostermektedir. Net borg¢, nakit ve nakit benzerleri ile finansal yatirimlarm degerlerin
toplam bor¢ tutarindan (finansal durum tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli
yiikiimlilliikler) diigilmesiyle hesaplanur. Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyla Net
Borg¢/Ozkaynak oram asagida verilmektedir:
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Toplam Borglar 58.161.152 70.824.738 | 114,355.037 | 103.806.215
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri 491.937 0.433.142 -} 2,685.684 1.059.562
ve Finansal Yatirimlar

Net Borg 37.669.215 61.391.596 | 111.669.353 | 102.746.653
Toplam Ozkaynak 14.758.474 13.241.298 15.363.057 | 25.836.760
Net Borg / Toplam Ozkaynak %391 %464 %727 %398

Sirket’in varhklarmm 6éneml bir kismi duran varliklarda yer almaktadir. Sirket’in
net borcu 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla bir nceki yila gdre
sirastyla %22 ve %61 oraninda artarken 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla 31 Aralik 2022
tarihine gére %9 oraminda azalmigtir. $irket’in borglulugu artan ticari faaliyetlere bagli
isletme sermayesi ihtiyaci ile birlikte enflasyon oranlarindaki yiitkselis ve déviz kurundaki
artiglara bagl olarak yiikselmistir. Bu itibarla, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla %391 olan
Net Borg / Ozkaynak oram1 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla sirasiyla
%464 ve %727'ye ylikselmis; 30.06.2023 tarihi itibariyla ise ara doénem karlilifimin
etkisiyle Ozkaynaklarin artmast ve yikiimliliklerin azalmast surctiyle %398’e
gerilemigtir, :

» Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, Sirket Yonetim Kuruluna aittir.
Yonetim Kurulu, Sirket yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite
gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi olugturmustur. Sirket, likidite riskini
tahmini ve fiili nakit akimlarimi diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve
yiikiimliiltiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin
devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Sirket’in likiditesinin bozulmas: halinde ihtiya¢ halinde fonlar saglayamamasi ve
kaynak maliyetinin artmast durumunda, zararla kargilagdabilir. Sirket’in likidite riski
donemler itibariyla agagida gosterilmektedir.

Dénen varliklar 3.241.303 13.632.476 10.083.077 18.640.241
Kisa vadeli yiikiimliliikler 16.836.004 28.101.320 51.452.877 43.740.036
Donen Varliklar / Kisa Vadeli

Yiikiimlaliikler 0,19 0,49 0,20 0,43

Sirket’in 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla 77.256.751,-TL tutarinda finansal borcu
bulunmakta olup, finansal bor¢larinin dagilimi agagidaki tabloda verilmektedir:




Kisa Vadeli (KV) Yiikiimliiliikler 14.374.132 25.378.437 42.866.611 | 31.673.507
KV Banka Kredisi 105.053 - - -
UV Banka Kredilerinin KV Kism 643.483 2.276.753 2.581.211 2.096.176
Finansal Kiralama Borglar1 13.625.596 23.101.684 40.285.400 | 29.577.331

Uzun Vadeli (UV) Yiikiimliiliikler 35.579.096 38.381.289 45.544.093 | 45.583.244
Banka Kredileri 505.311 2.365.254 472.211 52.554
UV Finansal Kiralama Borglar 35.073.785 36.016.035 45.071.882 | 45.530.690

TOPLAM 49.953.228 63.759.726 . 88.410.704 | 77.256.751

Sirket’in finansal bor¢larmin 6nemli bir kisnu Euro iizerinden alinan finansal
kiralama bor¢larindan kaynaklanmaktadir.

» Kredi Riski

Finansal aracin taraflarmdan birinin sézlesmeye bagh yikimliligini yerine
getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak
tanimlanir. Sirket, islemlerini yalmzca kredi giivenirliligi olan taraflarla gerceklegtirme ve
miimkiin oldugu durumlarda, &nceden belirlenmis baz: teminatlar elde etme yoluyla kredi
riskini azaltmaya galismaktadir. Sirket’in maruz kaldig: kredi riskleri ve mitsterilerin kredi
dereceleri devaml olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve belirli
araliklarla incelenen ve onaylanan sinitlar araciligiyla kontrol edilmektedir. Sirket’in
satiglaninin yaklasik %99 unu gerceklestirdigi misterileri agisindan kredi riski olugmasi
miimkiin gérinmemekle birlikte, kalan %1°lik satislar veya diger islemler nedeniyle kredi
riski olugabilir. Bu baglamda, Sirket’in 30.09.2023 tarihi itibariyla maruz kaldig1 azami
kredi riski asagidaki tabloda verilmektedir.

21

Ticari Alacaklar 2.213.608 3.041.438 5.428.768 17.004.738

Diger Alacaklar 55.104 98.801 580.965 232.785

Bankalardaki Mevduat 149.257 9.431.420 2.589.596 790.987

Diger 240.068 1.722 3.068 1.457
.| TOPLAM 2.658.037 12.573.381 8.602.397 18.029.967

» Piyasa Riski:

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin degerinde meydana
gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek degisimleri gostermekte olup, asagida alt bagliklar

bazinda incelenmektedir.

e  Yabane: Para Riski:

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibanyla kur riski temel olarak GES
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gelir elde ederken Euro lizeirnden finansal kiralama borglarmi édediginden Dolar/Euro
capraz kuruna bagli olarak kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket’in net déviz pozisyonu ve kur riski asagidaki tabloda verilmektedir.

Dbviz varliklar: 144.895 | 113.180 486.631 | 10.086.670
Déviz yikimlilikleri 48.512.122 | 62.834.035 | 87.880.247 | 76.662.089
Net Déviz Pozisyonu (48.367.227) | (62.720.855) | (87.393.616) | (66.575.419)

Kurlarda %10 yiikselis olmasi

halinde kara etkisi 4.836.723 6.272.086 8.739.362 6.657.541

Sirket’in igbu [zahnamede yer verilen finansal tablo donemleri itibariyla net déviz

ag1g1 bulundugundan kurlarda yikselis olmasi halinde finansal tablolarimn olumsuz
etkilenmesi beklenebilir,

» Faiz Orani Riski

Piyasa f{aizlerindeki yukar yonlii hareketler, Sirket’in olas1 yatirim firsatlarinda kullanmak
zorunda kalacag kredi ve finansal kiralama bor¢lanmalarinda katlanacagi faiz giderlerinde
artiga sebep olarak karliliim olumsuz yonde etkileyebilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER
6.1.  Ihracer hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihraccimm ticaret unvani ve isletme adx:

Ticaret Unvani Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi
isletme Ada -

6.1.2. Thrageimmn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Merkez Adresi Piri Mehmet Mah. Mimar Sinan Cad. Miralay
Ishani Kat:2/77 ISPARTA

Ticaret Sicil Miidiirliigii | Isparta

Ticaret Sicil Numarasa 4365-5489

6.1.3. Thraccnm kurulug tarihi ve siiresiz degilse, ingiriilen siiresi:

Kurulug Tarihi 18.11.1985
Sirket’in Siiresi Stiresiz
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6.1.4, ihragglnm hukuki statii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinm kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi, telefon ve fax
numaralarr:

Hukuki Statiisii Anonim Sirketi

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat Tiirkive Cumhuriyeti Kanunlar

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Pirimehmet Mah. Mimar Sinan Cad. Miralay Isham

Merkez ve Fiili Yénetim Adresi Kat- 2/77 Merkez / ISPARTA

Kurumsal Internet Adresi www.aksuenerjLcomulir

Telefon ve Faks Numaralart 0246 232 60 44 - 0246 232 3231

6.1.5. Depo sertifikasim ihrac eden hakkinda bilgiler:
Yoktur.

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢¢inin
donemli yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman gekilleri hakkmda bilgi:

: Ciné‘ e Yat'i_nm' y Santraliéf o ;_:'.Mal_'iyet ~Tamamlanma |~ :Fi_n_z;msman
nSt ol Depemi | MRS L (Euro)- Derecesi . | Sekli
Clres, e
. 2020-2021 | 1,2ve 3, Kay1 1l 742.540 | Tamamland: ay
Giig Artirimi ve (Finansal
Kiralama)

6.2.2. Ihracci tarafindan yapilmakta olan yatinmlarm niteligi, tamamlanma
derecesi cografi dagihm ve finansman sekli:

Yoktur.

6.2.3 Ihraccmm yinetim organlan tarafindan gelecege yomelik nemli yatirrmiar
hakkinda ihrac¢ciyr baglayier olarak alman kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1.  Ana faaliyet alanlarn:

7.1.1. Izahnamede yer almast gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek gekilde ihracqr faaliyetleri hakkimda
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Gazetede yaymlanan “Tiirkiye Elektrik Uretim Iletim Anonim Sirketi ve Tiirkiye Elektrik
Dagitim Anonim Sirketi Disindaki Kuruluglara Elektrik Enerjisi Uretim Tesisi Kurma ve
fsletme Izni Verilmesi Esaslarim Belirleyen Yonetmelik™ hiikiimleri uyarinca, 19.02.1986
tarihinde Isparta ili dahilinde Egirdir-Caykoy mevkiinde 2X6,5=13MW (32,8 Milyon
KWH) kurulu giicinde Aksu-Caykoy Hidro Elektrik Santrali (HES) sozlesmesini
imzalamig ve santral 08.12.1989 tarihinde igletmeye alinmistir. Santralin isletme siiresi 50
yil olarak belitlenmigtir. Aksu-Caykdy HES, Tirkiye’de Yap-Islet-Devret modeliyle
kurulan ilk HES olma ozelligine sahipti. HES’in enerji satigi yalmzca EUAS’a
yapilmaktadir.

2013 yilinda GES yatimina baglayan Sirket, 2015 yilinda Isparta ili Génen
ilgesinde Gonen Giines Enerji Santrali (GES) yatirmmimi devreye almigtir. Bu yatirimi
Isparta ili Kay: Kéyii Mevkiinde toplam 2 MW lik Kayi1 1 GES ve Kay1 2 GES’in 2016
yilinda kabultintin yapilip devreye almnmas: izlemistir. Senirce 1, Senirce 2 ve Senirce 3
GES yatirimlari ise 2016 yilinin Eylil ayinda tamamlanmig ve Aralik ayinda kesin kabulii
yapilip Uiretime baslanmistir. Sirket, 2017 yilina kadar toplam § MW’ lik GES’i devreye
alip, enerji satigina baglamistir. Ancak, 02.02.2023 tarihinde 2 MW’lik bir GES santralinin
satis1 nedeniyle son durum itibariyla 6 MW lik GES isletmektedir. Sirket, yalmizca enetji
{iretimi yapmakta ve satmig oldugu enerjiden hasilat elde etmektedir.

Sirket’in enerji satig miktarlar: ile elde ettigi hasilat bilgileri yillara gore asagida
verilmektedir:

 Haslat/Uretim - | 2020 | 2021 2022 | 2022/06. | 202306
Hasilat (TL) 14.449.926 | 17.154.902 | 33.497.917 | 14.966.483 | 15.410.444
Uretim (KWh) 34.876.661 | 26.043.074 | 35.669.126 26.668.006 | 22.063.720

7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler
ile stz konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen
asama hakkinda ticari sirr1 agiga cikarmayacak nitelikte kamuya duyarulmus bilgi:

Sirket, 30 yili askin enerji tecriibesi ile yenilenebilir enerji iizerinde Ar-Ge
caligmalarina devam etmektedir. Bu baflamda hizmet {iretim yaptif1 Isparta bolgesi ve
yakin illerde riizgar Slgiimleri yapmig fakat tam verim alamamigtir. Geligen-degisen sektor
yapist igerisinde kendine daha iyi bir konum saglamak icin Ar-Ge ¢aligmalara devam
etmekte kararhi olan Sirket, yenilenebilir enerji lizerine g¢aligmalarim devamli olarak
stirdiirmektedir.

7.2. Bashca sektiii’ler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektiorler/pazarlar ve ihra¢cmm bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkmda bilgi:

Tiirkive Elektrik Sektorii:

» Kurulu Giig:

Tiirkiye’nin artan elektrik ihtiyacinin kargilanmasi amaci dogrultusunda Snemli
vatinmlar gergeklestirilirken, iilkenin toplag;'wlgurulu giiclinde ve dolayisiyla elektrik
tiretiminde son 30 yilda kayda deger blr arhxg yasanmrgar 1980°1i yillarin ortasinda 10.000
MW’m altinda olan kurulu guc;, 2023 Eylul Sonu 1%;1‘13[1@: 105.667 MW/ seviyesine
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santrallere verilen tegviklerin artmasi ile beraber {ilkenin toplam kurulu giiclinde artig
devam ectmektedir.

EPDK verilerine gore, 2023 yili Eyliil sonu itibariyla kurulu giictin %30°u HES,
%2411 dogalgaz, %20’si komiir, %11°i riizgar, %2’si jeotermal, %10°u giines ve %2’si
diger kaynaklardan olugmaktadir. Kurulu gliciin %22’si EUAS ve baglh ortakliklarina,
%3,5%1 Yap-Islet-Devret ve isletme hakki devredilen santrallere, %74,5’1 de serbest {iretim
sirketleri ve lisanssiz santrallere aittir.

Lisansh Santrallerin Kurnlu Giiciin Kaynak Bazinda Dagimm (Eyliil 2023)
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Kaynak EPDK

Kaynaklara goére bakildiginda, Tirkiye’de elektrik dretiminin ¢ok farkh
kaynaklardan gergeklestirildigi goriilmektedir. Bu kaynaklar iginde en yiiksek pay1 31.594
MW ile HES, 25.742 MW ile dogalgaz santralleri almaktadir. Tiirkiye’'de, lisanssiz
elektrik iiretim santrallerinin 2023 Eyliil sonu itibariyla kurulu giicti 10.044 MW olup, bu
tutar iginde giines santrallerinin pay: %92°dir.

» Elektrik Uretimi — Tiiketimi.

Ulkemizde 2022 yilinda elektrik diretimi 331,1 milyar kWh, tiiketimi ise 328,3
milyar kWh diizeyindedir.

Tiirkive’'nin yurtici elektrik tiretimi ve tliketimi dalgali bir seyir izleyebildiginden
toplam talep durumuna bagli olarak ithalat veya ihracat yapiiabilmektedir. Ulkemiz 2022
yilinda 3.713 GWH elektrik ihrag ederken 6.438 GWH elektrik ithal etmistir.

AKSU ENERJIVE TICARET A.S,

Mimar Sman Cd lay Mustafa




Tirkiye’'nin yurtici elektrik iiretimi ve tiiketimi (GWH)
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Kaynak: TEIAS N

Ulkemizde 2023 vyili Eyliil sonu itibari ile 246.900 GWH elekirik {iretimi
gerceklestirilmistir. Uretimde en biiyik pay termik santrallere aittir. Uretilen elekirik
enerjisinin  yaklagk 13 GWH’lik kismi lisanssiz elektrik {iretim santrallerinde
gerceklestirilmistir.

Elektrik Uretimin Kaynak Bamnda Dafnun
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» Elekirik Talebi:

Tiirkiye'deki elekfrik talebi, ckonomideki biiylime, artan niifus ve gehirlesmenin de
etkisiyle son yillarda biiyiik artiglar yagamistir. Son on yilda elektrik tiiketiminin hiz1
Tiirkiye biiylimesinin fizerinde bir artiy gerceklestirmigtir. Son on yilda Tirkiye’ nin
bityiime hiz1 %5.25 seviyesinde gergeklesirken aymi dénemler iginde TEIAS’1n verilerine
gore elektrik tiiketimindeki biiyiime hizi ekonomik geligme, sanayilesme ve kentlesme
paralelinde ortalama %35 seviyesinde gergeklegmistir. Asagidaki grafikten de goriilecegi
iizere elektrik talebi ile ekonomik bilylime arasinda gii¢lii bir korelasyon bulunmaktadir.
Ancak, ekonominin kiigiildiigii donemlerde elektrik tiketimi diger sektorlere nazaran daha
az etkilenmektedir.
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Kaynak: TEIAS, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)

Elektrik talebi, kiiresel ekonomik krizin yasandigi 2008-2009 wyillar1 harig
tutuldugunda, 2004-2011 yillart arasinda %8-9 oraminda bilylirken, talepteki artis hiz
2012 yilindan itibaren yavaglamaya baglamistir. Bu durum, ekonomideki yavaglamanin
yanisira, son yillarda biiyiimenin sanayi yerine agirlikli olarak ticaret sektorlerine dayali
olarak gergeklesmesi, artan enerji verimliligi ve 1iliman hava kosullarindan
kaynaklanabilmektedir. Nitekim, 2022 yil1 itibari ile Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (GSYIH)
%3,5 artarken elektrik titketimi bir 6nceki seneye gore degigim gostermemistir .

» Elektrik Fivatiar::

EPIAS’in elekirik piyasasi igletim lisans1 almasiyla birlikte, piyasa isletim
lisansinda yer alan elektrik piyasalarinin etkin, seffaf, giivenilir ve sekidr ihtiyaglarim
karsilayacak gekilde planlanmasi, kurulmasi, gelistirilmesi ve igletilmesi amaci ile birgok
yeniligin hayata gecirilmesi hedeflenmistir. Bu hedefler dogrultusunda, artan piyasa
kattlimc1 sayisma cevap verebilecek, ;_bglden‘cllerlm karsilayacak ve yurtdist
muadilleri seviyesinde bir Giin Oncesi Pﬁ?’ésas*x‘ olusturu{mugtur ,
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