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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHLI OZET KONSOLIDE BILANCO

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Gecmis Donem

Cari Dénem (Bagimsiz
(Incelemeden Denetimden
Ge¢memis) Gegmis)
31 Mart 31 Arahk
2016 2015

VARLIKLAR
Dénen Varliklar 92.810.194 199.639.208
Nakit ve Nakit Benzerleri 35.130.675 152.593.651
Ticari Alacaklar 38.046.957 26.344.803
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 26.521.953 21.211.070
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 11.525.004 5.133.733
Diger Alacaklar 3.444.976 2.474.699
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 2.482.546 1.998.059
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 962.430 476.640
Imtiyazli Hizmet Anlasmalari 8.109.133 8.150.322
Pesin Odenmis Giderler 5.488.220 5.813.961
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 37.826 69.657
Diger Dénen Varliklar 2.552.407 4.192.115
Duran Varhklar 1.554.879.927 1.498.598.850
Imtiyazli Hizmet Anlagmalari 102.644.840 107.115.770
Finansal Varliklar 412.408 412.408
Diger Alacaklar 36.531.529 31.470.733
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 4.789.409 4.623.258
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 31.742.120 26.847.475
Maddi Duran Varliklar 1.206.957.093 1.153.032.787
Maddi Olmayan Duran Varliklar 40.503.280 40.720.144
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 18.360.147 18.577.011
Serefiye 22.143.133 22.143.133
Pesin Odenmis Giderler 59.254.800 60.796.804
Ertelenmis Vergi Varligt 20.238.019 20.729.570
Diger Duran Varliklar 88.337.958 84.320.634
TOPLAM VARLIKLAR 1.647.690.121 1.698.238.058

Mlisikteki 9 ile 35’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu ara désnem 6zet konsolide finansal

tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHLI OZET KONSOLIDE BILANCO

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Ge¢mis Donem

Cari Dénem (Bagimsiz
(incelemeden Denetimden
Gecmemis) Gecmis)
Dipnot 31 Mart 31 Arahk
KAYNAKLAR referanslari 2016 2015
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 393.791.924 457.961.019
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 13 122.568.000 77.920.101
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 13 85.643.253 90.141.518
Diger Finansal Yiktumliliikler 13 70.284.995 70.259.766
Ticari Borglar 64.387.214 68.343.642
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 29.136.536 34.464.396
liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 3 35.250.678 33.879.246
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 523.556 372.978
Diger Borglar 35.040.425 138.276.173
Hiskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 1.943.210 1.646.199
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar 3 33.097.215 136.629.974
Ertelenmis Gelirler 395.754 73.359
Doénem Kart Vergi Yukiimlilugii 11.624.592 9.598.135
Kisa Vadeli Karsiliklar 972.066 643.961
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 972.066 643.961
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Borglar 1.542.435 1.714.171
Diger Kisa Vadeli Yiktimliilikler 809.634 617.215
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 980.670.407 975.769.483
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 13 945.868.942 949.510.411
Ticari Borglar 31.324.934 23.092.938
Iliskili Taraflara Borglar 3 31.324.934 23.092.938
Diger Borglar 445.410 445.410
Iliskili Taraflara Borglar 3 445.410 445.410
Uzun Vadeli Karsiliklar 3.031.121 2.720.724
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 3.031.121 2.720.724
OZKAYNAKLAR 273.227.790 264.507.556
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 226.997.225 225.843.845
Odenmis Sermaye 9 171.042.300 171.042.300
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 14.868.581 17.200.021
Yabanci Para Cevrim Farklar: 15.326.550 17.200.021
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (457.969) (457.969)
Tammlanmis Fayda Planlart Yeniden Ol¢iim
Kazang/Kaywplar: (457.969) (457.969)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 9 62.162.876 62.162.876
Gec¢mis Yillar Kar/Zararlari (24.103.383) 5.056.522
Net Donem Kari/Zarari 3.026.851 (29.159.905)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 46.230.565 38.663.711
TOPLAM KAYNAKLAR 1.647.690.121 1.698.238.058

Mlisikteki 9 ile 35’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu ara désnem 6zet konsolide finansal

tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Dénem Gegmis Donem
(Incelemeden (Incelemeden
Gecmemis) Gecmemis)
1 Ocak - 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 94.285.396 74.871.142
Satiglarin Maliyeti (-) 8 (63.879.219) (56.117.536)
BRUT KAR 30.406.177 18.753.606
Genel Yonetim Giderleri (-) 8 (3.865.895) (3.703.346)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3.572.234 1.497.278
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (1.397.758) (1.467.240)
ESAS FAALIYET KARI 28.714.758 15.080.298
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 10 806.504 14.639.313
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 10 (3.313.344) -
FINANSMAN GIiDERI ONCESI
FAALIYET KARI 26.207.918 29.719.611
Finansman Giderleri (-) 11 (18.633.598) (19.343.832)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 7.574.320 10.375.779
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (2.518.003) (2.493.717)
Doénem Vergi Gideri/Geliri (2.026.456) (2.545.256)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (491.547) 51.539
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI 5.056.317 (7.882.062)
DONEM KARI 5.056.317 7.882.062
Doénem Karmnin Dagilimi
Kontrol Giicti Olmayan Paylar 2.029.466 1.335.352
Ana Ortaklik Paylari 3.026.851 6.546.710
5.056.317 7.882.062
1000 adet pay basina kayip 12 0,18 0,38

iligikteki 9 ile 35°inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin

tamamlayici bir pargasidir.



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

DONEM KARI

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler

Yabanci Para Cevrim Farklar1

DIGER KAPSAMLI GELIiR/GIDER

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Toplam Kapsamh Gelir/Giderin Dagilimi:
Kontrol Giicti Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar1

Cari Dénem Ge¢mis Donem
(incelemeden (Incelemeden
Geg¢memis) Geg¢memis)
1 Ocak - 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart
2016 2015
5.056.317 7.882.062
(2.000.043) 385.515
(2.000.043) 385.515
3.056.274 8.267.577
1.153.380 1.335.352
1.902.894 6.932.225
3.056.274 8.267.577

Iligikteki 9 ile 35’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu ara donem 6zet konsolide finansal

tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

1 Ocak 2016 itibariyle bakiye (donem basr)

Transferler
Toplam kapsamli (gider) / gelir

Kontrol giicii olmayan paylardaki sermaye artigt

31 Mart 2016 itibariyle bakiye (donem sonu)

Kar veya Kar veya
Zararda Zararda
Yeniden Yeniden
Siniflandirilacak ~ Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Birikmis Diger
Kapsamlt Kapsamli
Gelirler veya Gelirler veya
Birikmis Kar/Zarar Giderler Giderler
Kardan Tanimlanmis Fayda Ana Kontrol
Ayrilan Gegmis Net Donem Planlar1 Yeniden Ortakhiga Giicu
Odenmis Kisitlanmig Yillar Kari/ Yabanci Para Olgtim B Ait Olmayan . Toplam
Sermaye Yedekler Kar/Zararlari (Zarart) Cevrim Farklar1 Kazang/(Kayiplar))  Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
171.042.300 62.162.876 5.056.522 (29.159.905) 17.200.021 (457.969) 225.843.845 38.663.711 264.507.556
- - (29.159.905) 29.159.905 - - - - -
- - - 3.026.851 (1.873.471) - 1.153.380 1.902.894 3.056.274
- - - - - - - 5.663.960 5.663.960
171.042.300 62.162.876 (24.103.383) 3.026.851 15.326.550 (457.969) 226.997.225 46.230.565 273.227.790

Ilisikteki 9 ile 35’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

1 Ocak 2015 itibariyle bakiye (donem basr)

Transferler
Toplam kapsamli (gider) / gelir

Kontrol giicii olmayan paylardaki sermaye artigt

31 Mart 2015 itibariyle bakiye (donem sonu)

Kar veya Kar veya
Zararda Zararda
Yeniden Yeniden
Siniflandirilacak ~ Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Birikmis Diger
Kapsamlt Kapsamli
Gelirler veya Gelirler veya
Birikmis Kar/Zarar Giderler Giderler
Kardan Tanimlanmis Fayda Ana Kontrol
Ayrilan Gegmis Net Donem Planlar1 Yeniden Ortakhiga Giicu
Odenmis Kisitlanmig Yillar Kari/ Yabanci Para Olgiim B Ait Olmayan . Toplam
Sermaye Yedekler Kar/Zararlari (Zarart) Cevrim Farklar1 Kazang/(Kayiplar))  Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
171.042.300 56.068.938 (15.687.799) 26.838.259 3.411.319 (456.568) 241.216.449 32.746.662 273.963.111
- - 26.838.259 (26.838.259) - - - - -
- - - 6.546.710 385.515 - 6.932.225 1.335.352 8.267.577
- - - - - - - 1.976.931 1.976.931
171.042.300 56.068.938 11.150.460 6.546.710 3.796.834 (456.568) 248.148.674 36.058.945 284.207.619

Ilisikteki 9 ile 35’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

A.

Vergi Oncesi Donem Kari

Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen

Nakit Akislar

Dénem Kary/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler

- Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler

- Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler

- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler

- Gelir tahakkuklart ile ilgili diizeltmeler
- Gider tahakkuklart ile ilgili diizeltmeler

- Ertelenmis finansman gideri ile ilgili diizeltmeler

- Yabanci1 para ¢evriminden kaynaklanan gerceklesmis net

kur farki gideri /(geliri)

- Gergeklesmemis net kur fark: gideri/(geliri)

Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

- Ticari alacaklardaki (artig)/azalisla ilgili diizeltmeler

- Hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklarindaki azalisla

ilgili diizeltmeler

- Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki ve donen
varliklardaki azaligla/artisla ilgili diizeltmeler

- Ticari bor¢lardaki azalisla ilgili diizeltmeler

- Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki azalis/artisla

ilgili diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:

Diger nakit girisleri/cikiglari

Cari Donem

Gecmis Donem

(Incelemeden (incelemeden

Gecmemis) Gecmemis)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2016 2015
7.574.320 10.375.779

4.8 9.500.123 7.509.441
749.019 448.151

6.720.638 9.481.832

(7.001.718) 1.681.901

(4.501.530) 96.425

11 587.546 601.536
(2.337.945) (403.250)

(1.397.226) (5.945.996)

3.595.517 (8.537.164)

4.512.119 2.090.754

29.021.554 (5.409.472)

(6.229.699) 9.721.535

(87.735.296) (59.414.702)

(46.942.578) (37.703.230)

(109.795) -

(47.052.373) (37.703.230)

Mlisikteki 9 ile 35’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu ara désnem 6zet konsolide finansal

tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Dénem Gecmis Donem

(Incelemeden (incelemeden
Geg¢memis) Ge¢memis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2016 2015

B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan

Nakit Akislar:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari (56.589.681) (42.858.393)
Alnan faiz 2.507.736 774.916
Yatirimlara iligkin vergiler (37.528.198) (7.336.299)
Verilen nakit avans ve borg¢lardan geri ddemeler (6.931.986) (3.894.487)

C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan
Nakit Akislar

(98.542.129)

(53.314.263)

Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girigleri 89.467.702 32.485.301
Borg¢ ddemelerine iliskin nakit ¢ikislari (46.884.785) (72.188.735)
Odenen faiz (20.073.371) (15.730.281)
Kontrol giicti olmayan paylardaki sermaye artist 5.663.960 1.976.931
28.173.506 (53.456.784)
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Artis /(Azals)
(A+B+C) (117.420.996) (144.474.277)
D. Yabanci Para “Cevirim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi (41.980) -
E. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 152.593.651 188.692.607
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri
(A+B+C+D) 35.130.675 44.218.330

Mlisikteki 9 ile 35’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar1 ve dipnotlar bu ara désnem 6zet konsolide finansal

tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ayen Enerji A.S.’nin (“Sirket” veya “Ayen Enerji”) fiili faaliyet konusu elektrik tiretimi ve ticaretinin
yapilmasidir. Sirket, 1990 yilinda kurulmustur. Sirket, ¢cogunluk hissesine sahip olan Aydiner Sirketler
Grubu’nun iiyesidir. Sirket’in ana ortag1 Aydmer Insaat A.S.’dir (“Aydiner insaat™).

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayitli adresi asagidaki gibidir:
Hiilya Sok. No: 37, Gaziosmanpasa/Ankara

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK™) kayithidir ve hisseleri Borsa Istanbul’da islem gormektedir.
31 Mart 2016 tarihi itibariyle, Sirket hisselerinin halka agik kismi %15,01°dir (31 Arahk 2015:
%15,01°dir) (Not: 9).

Grup’un 31 Mart 2016 tarihi itibariyle ¢alisan personel sayis1 304°tlir (31 Aralik 2015: 304).

Sirket’in bagh ortakliklar1 (“Bagl Ortakliklar”), temel faaliyet konular1 ve kayithi adresleri asagida

belirtilmistir:

Dogrudan Dolayl
Bagli Ortaklik Ana faaliyeti Istirak Oran1  Istirak Orani Kayitl ofis adresi
Ayen Ostim Enerji Uretim Elektrik tiretimi %76 %76 Hiilya Sokak No: 37
A.S. (“Ayen Ostim”™) ve ticareti ? ° Gaziosmanpasa Ankara
Kayseri Elektrik Uretim Elektrik tiretimi,
Sanayi ve Ticaret A.S. dagitimi ve %96 %96 Yemliha Kasabasi Kayseri
(“Kayseri Elektrik™) ticareti
Ayen Elektrik Ticaret A.S. Elektrik ticareti %100 %100 Gagsgr?arslo:a&ll{fr?l;;rz
(“Ayen Elektrik”) pas
Aksu Temiz Enerji Elektrik ~ Elektrik tiretimi Hiilya Sokak No: 37
S . . . . %70 %70 .
Uretim Sanayi ve Ticaret ve ticareti Gaziosmanpasa Ankara
A.S. ("Aksu")
.. e Papa Gijon Pali i II-te, ABA
A:‘yen-AS E,I,l ergji SHA Elel?mk Uretimi %382 %89  Business Center, Tirane/Albania
(“Ayen-AS”) ve ticareti
(Arnavutluk)
Ayel ]?.lektrllf Uretim El?ktrlk tiretimi, . . Hiilya Sokak No: 37
Sanayii ve Ticaret A.S. dagitimi ve %82 %82 Gaziosmanpasa Ankara
(“Ayel Elektrik™) ticareti pas
Arakli Dogalgaz Enertji Elektrik tiretimi %76 %76 Hiilya Sokak No: 37
Sanayi ve Ticaret A.S. ve ticareti ? ¢ Gaziosmanpasa Ankara
(“Arakl1 Enerji”)
Bulevardi Deshmoret e Kombit
Ayen Energy Trading SHA S . o o Qendra e Biznesit Twin Towers,
(“Ayen Trading”) Elektrik ticareti 700 70100 Kullanr.2, Katii 10
Tirane/Albania (Arnavutluk)
Ayen Energy Trading Kosangicev Venac Sokak No:
D.0.0. Beograd-StariGrad Elektrik ticareti %0 %100 20, 11000 Belgrad, Serbia
(“Ayen Sirbistan) (Sirbistan)
Ayen Energija Trgovanje z i
Elektrik ticareti %0 %100 Dolenjska cesta 148, 1000

Elektri¢no Energijo D.O.O.
(“Ayen Slovenya”)

Ljubljana, Slovenia (Slovenya)



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Dogrudan Dolayl
Bagli Ortaklik Ana faaliyeti Istirak Oram1  Istirak Orani Kayitl ofis adresi
éyer} Dogalgz}z Ene.rj ! Elektrik tiretimi Hiilya Sokak No: 37
Uretim Sanayi ve Ticaret . . - %90 .
ve ticareti Gaziosmanpasa Ankara

A.S. (“Ayen Dogalgaz”)(*)

(*) Ayen Dogalgaz proje lisans siiresi EPDK’nin uygun gériisii ile iptal edilmis ve proje sonlandirilmis olup yonetim
tarafindan 27 Ekim 2014 tarihli Olaganiistti Genel Kurul toplantisinda sirketin tasfiyesine karar verilmis ve 2015 yilinda
tasfiye islemleri tamamlanmustir.

Dogrudan Dolayli
Istirak Ana faaliyeti Istirak Oram1  Istirak Oram Kayith ofis adresi
Elektrik Piyasalari Isletim El ektrllk o o H? rblyg(i\/le%hal'l.em Aiker
A.S. (“EPIAS”) piyasalari %1 %1 Ocag1 Caddesi .Sl.lz'er Plaza
s isletmesi Kat 4 No :15 Sisli -Istanbul

Ayen Enerji biinyesinde Akbiik mevkiinde kurulmus olan 31,5 MW kurulu giiciindeki Akbiik Riizgar
Elektrik Santrali i¢in 18 Ocak 2007 tarihi itibariyle 49 yil siireyle iiretim lisansi almigtir. Santralin
sirastyla, 19 Mart 2009 ve 3 Nisan 2009 tarihlerinde, 16,8 MW’lik birinci kismi ve 14,7 MW’lik ikinci
kisminin kabulii yapilarak isletmeye alinmistir.

Ayen Enerji biinyesinde, Giimiishane ili, Kiirtiin ilgesi sinirlarinda kurulmus olan, 49 yil siireyle tiretim
lisans1 bulunan 68,9 MW kurulu giiciindeki Biiyiikdiiz HES, 1 Haziran 2012 tarihi itibariyle isletmeye
almmustir.

Ayen Enerji biinyesinde, Izmir ili Karaburun ilgesi smirlarinda kurulmus olan, 49 yil siireyle iiretim
lisanst bulunan 30,75 MW kurulu giiciindeki Mordogan RES, 27 Eyliil 2013 tarihi itibariyle isletmeye
alinmistir.

Ayen Enerji biinyesinde, izmir ili Seferihisar ilgesi sinirlarinda kurulmus olan, 49 yil siireyle iiretim
lisans1 bulunan 24 MW kurulu giiciindeki Korkmaz RES ise 2014 yilinin Agustos ve Eyliil aylarinda
sirastyla 10 MW’lik birinci kismi ve 14 MW’lik ikinci kisminin kabulii yapilarak, ticari isletmeye
alinmistir.

Ayen Enerji A.S. tarafindan Aydin ili, Didim ilgesi ile, Mugla ili, Milas ilgesi siirlar1 iginde tesis
edilen Riizgar enerjisine dayali, 20 MW kurulu giiciinde, 68.153,000 kWh/y1l iiretim kapasiteli Akbiik 11
RES Elektrik Enerjisi Uretim Tesisi'nin , EPDK tarafindan 12 Subat 2016 tarihinde kabulii yapilmis
olup; tesis ticari isletmeye alinmis ve elektrik enerjisi tiretimine baglanmistir.

Kayseri Elektrik biinyesinde bulunan Yamula Baraji YID modeli ile yapilmis olup Kizilirmak Nehri
tizerinde bulunmaktadir. Kurulu giicii 100 MW, yillik iiretim kapasitesi 422 milyon kWh’dir. Santralin
ingaatina 1998 yilinda baglanmis ve Agustos 2005°te isletmeye alinmistir. Yamula Baraji’nin isletme
stiresi 20 y1l olup, 2025 yilinda s6zlesme siiresi sona erecektir.

Ayen Ostim’in biinyesinde bulunan Ostim kombine dogalgaz ¢evrim elektrik santrali, Temmuz 2004
tarihi itibariyle isletmeye alinmistir. Isletmenin fiili faaliyet konusu, Ostim Organize Sanayi Bolgesi’nde
kurulmus olan 41 MW giiciindeki dogalgaz santrali ile Elektrik Piyasasi Kanunu hiikiimleri ile
Dengeleme Uzlastirma Yonetmeligi (DUY) gergevesinde elektrik enerjisi satisini serbest piyasada
gerceklestirmektir. Sirket’in ana ortagi Aydiner Insaat’m Ayen Ostim’in sermayesindeki pay1 %24 tiir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

~ 299

Ayen Elektrik’in fiili faaliyet konusu “Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi”nin “Toptan Satig Lisans1”
hiikiimleri ile diger ilgili yonetmelikler ¢ercevesinde elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin toptan satist
ve dogrudan serbest tiiketicilere satisi ile ithalat ve ihracatinin yapilmasidir.

Aksu Temiz Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde bunulan Kayseri ili Yahyali
IIgesi sinirlarinda kurulmus olan 72 MW kurulu giiciindeki Aksu Riizgar Elektrik Santrali i¢in 29 Kasim
2007 tarihi itibariyle 49 yil siire ile iiretim lisans1 almigtir. Santralin 2012 yilinin Mart, Nisan ve Mayis
aylarinda sirasiyla 30 MW’lik birinci kismi, 36 MW’lik ikinci kismi ve 6 MW’lik tigiincii kisminin
kabulii yapilarak, ticari isletmeye alinmistir. Bununla birlikte, 8 MW'lik kapasite artisi neticesinde
toplam kapasite 80 MW'a yiikseltilmis olup EPDK tarafindan lisans tadili yapilmistir.

Ayen AS Energji SHA; Arnavutluk'ta bulunan, 110 MW kurulu giiciinde, yillik 380.000.000 kWh
elektrik enerjisi tiretim kapasiteli "Arnavutluk Fan Havzasi HES Projeleri" kapsaminda insa edilmekte
olan HES projelerinden, 28 MW kurulu giiciinde, yillik 118.400.000 kWh elektrik enerjisi tiretim
kapasiteli PESHQESHIT 3 Hidroelektrik Enerjisi Uretim Tesisi’nin yapimi tamamlanarak; 4 Mayis
2015 tarihi itibar1 ile ticari isletmeye alinmistir.

Ayel Elektrik’in fiili faaliyet konusu “Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi”nin “Toptan Satig Lisansi”
hiikiimleri ile diger ilgili yonetmelikler ¢ercevesinde elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin toptan satist
ve dogrudan serbest tiiketicilere satisi ile ithalat ve ihracatinin yapilmasidir.

Ayen Enerji 9 Mayis 2012 tarihinde Arakli Enerji Dogalgaz Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin % 76
oranindaki hissesini devralmigtir. Arakli Enerji’ye Trabzon ili, Arakli ilgesinde insa edilecek olan 72
MW kurulu giiciindeki Cankaya HES i¢in EPDK tarafindan lisans verilmesi uygun bulunmustur. 19
Ocak 2015 tarihi itibariyle EPDK’dan alinan onay ile kurulu gii¢ 98,36 MW’a ¢ikmis olup Cankaya
baraji ve HES projesi i¢cin 6446 sayili Elektrik Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca Enerji
Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan o6nlisans almistir.

Ayen Elektrik Ticaret A.S., 3.500.000 LEK (25.000 AVRO) sermayeli Ayen Energji Trading SHA’ya 24
Eyliil 2013 tarihinde %100 oraninda istirak etmistir. Sirket Tiran - Arnavutluk’ta, Arnavutluk yasalarina
gore 30 Eyliil 2013 tarihinde kurulmustur.

Ayen Elektrik Ticaret A.S, 10.000 AVRO sermayeli Ayen Energji Trading D.O.O. (Sirbistan) ve 67.500
AVRO sermayeli Ayen Energji Trgovanje z Elektricno Energijo, D.0.0O.’ya (Slovenya) sirastyla 13
Haziran 2014 ve 19 Haziran 2014 tarihlerinde %100 oraninda istirak etmistir. S6z konusu sirketlerin fiili
faaliyet konular1 Avrupa Birligi yonetmelikleri ¢cercevesinde elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin basta
Avrupa Birligi iilkeleri olmak iizere toptan satisi ve dogrudan serbest tiiketicilere satigi ile ithalat ve
ihracatinin yapilmasidir.

Ozet konsolide finansal tablolarin onaylanmast:

Bu 1 Ocak — 31 Mart 2016 hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolar Yoénetim Kurulu
tarafindan 10 Mayis 2016 tarihinde onaylanmis ve yaymlanmasi i¢in yetki verilmistir. Yo6netim Kurulu
ve Genel Kurul digindakilerin 6zet konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisi yoktur.
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2.1

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’vye Uygunluk Beyani

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarimi Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

Ayen-AS ve Ayen Trading Arnavutluk’da kayith olup muhasebe kayitlarini Arnavutluk’da gecerli olan
muhasebe standartlarina gére, Arnavutluk Leki bazinda hazirlamaktadir. Ayen Slovenya ve Ayen
Sirbistan sirastyla Slovenya ve Sirbistan’da kayitli olup muhasebe kayitlarni kayitli bulunduklari
iilkelerdeki gegerli olan muhasebe standartlarina gére, AVRO bazinda hazirlamaktadir.

Ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™) tarafindan
yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

Ayrica ara donem 6zet konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli
duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Mlisikteki ara dénem &zet konsolide finansal tablolar, makul degeriyle gosterilen bazi finansal varlik ve
yiikiimliiliikklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tiirk Lirasi cinsinden hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile hazirlanmistir. Her igletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve ara donem 6zet konsolide finansal tablolar i¢in sunum
para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un bagh ortakliklari, fonksiyonel para birimi olarak operasyonlarini 6nemli derecede etkileyen
veya lizerinde etkisi olan ve bu grupla ilgili olay ve durumlarin ekonomik Gnemini yansitan para
birimlerini kullanmaktadirlar. Bu kapsamda Ayen-AS ve Ayen Trading Arnavutluk LEK’ini
kullanmaktadir. TMS 21°e gore Arnavutluk LEK’i cinsinden bilango kalemleri (sermaye hesaplari
hari¢) bilango tarihinde gecerli olan alig kuru ile (I LEK = 0,02312 TL) TL’ye doniistiiriilerek
konsolidasyona dahil edilmistir. Buna ek olarak Ayen Slovenya ve Ayen Sirbistan AVRO kullanmakta
olup AVRO cinsinden bilango kalemleri (sermaye hesaplart hari¢) bilango tarihinde gegerli olan alis
kuru ile (1 AVRO = 3,2081 TL) TL’ye doniistiiriilerek konsolidasyona dahil edilmistir. Ayrica kar veya
zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu kalemleri ise islem tarihinde gegerli olan d6viz kurundan
TL’ye doniistiiriilerek konsolidasyona dahil edilmistir.

Ozsermaye hesaplarindan sermaye tarihsel nominal degeri ile tasinmakta olup, buna iliskin ¢evrim

farklar1 ile bilango ve kar veya zarar tablosunun TL’ye g¢evriminden kaynaklanan g¢evrim farklari
Ozsermaye icerisinde yabanci para ¢cevrim farklari hesabinda muhasebelestirilmektedir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

a) Ozet konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2016 yilindan itibaren gegerli olup, Grup’un 6zet konsolide finansal tablolarini etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari Igin  Uygulanabilir  Olan
Yontemlerin Aciklanmast '

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile Tarimsal Faaliyetler: Tastyict Bitkiler '

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Mubhasebelestirilmesi '

2011-2013 Doénemine Iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 1°

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri ?

2012-2014 Doénemine Iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 °

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi ’

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatwrimer ile Istirak veya Is Ortakhigi Arasindaki Varlik
Satiglart veya Ayni Sermaye Katkilari *

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatwrim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarmin
(Degisiklikler) Uygulanmasi’
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari*

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylar: I¢in Uygulanabilir Olan Yontemlerin
Actklanmast

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde
edilen gelire dayali amortisman yonteminin kullanilmasiin uygun olmadigma agiklik getirirken, aksi
ispat edilene kadar hukuken gecerli ngorii olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir
Ol¢iimii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile
ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iligkili oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi olmayan
duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa
yonteminin kullanilmasinin uygun olmadig1 goriisiinii de ileri siirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir
varligin kullanilmasi sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen
diisiislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve
sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gostergesi olabilecegi konusuna
deginen agiklamalara da yer verir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

b) 2016 yilindan itibaren gegerli olup, Grup’un 6zet konsolide finansal tablolarini etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
(Degisiklikler) Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyici bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi altinda,
ilk muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore Glciilmesine
imkan saglayacak sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu standartta ayrica
‘tastyici bitki’ tarimsal diriinlerin iiretimi veya temini i¢in kullanilan, bir dsnemden fazla tirtin vermesi
beklenen ve 6nemsiz kalinti satiglart disinda tarimsal iiriin olarak satilma olasiliginin ¢ok diisiik oldugu
yasayan bir bitki olarak tanimlanmistir. Bu standartta tasiyici bitkilerden yetistirilen tiriinlerin TMS 41
standardinin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41'de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi
Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen igletmenin:

e TFRS 11°de belirtilen kurallara aykiri olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan
isletme birlesmeleriyle ilgili tiim muhasebelestirme iglemlerinin uygulamasi, ve

e TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlegsmelerine iligkin agiklanmasi gereken bilgileri
aciklamasini 6ngoriir.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.
2011-2013 Dénemine Iliskin Yilhk lyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isgletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi
versiyonlarmin kullanilacagi konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Actklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarini sunmalarina iligkin olarak farkinda
olunan zorunluluk alanlarinda dar odakli iyilestirmeler igermektedir.

2012-2014 Dénemine Iliskin Yilhik lyilestirmeler

TFRS 5: Satis amagh elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran
varliga siniflandigi ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde
tutulan olarak siniflandirilmasina son verildigi durumlara iligkin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sozlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara donem finansal
tablo agiklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir boliimde’ agiklanmasina agiklik getirmektedir.

2012-2014 Dénemine Iliskin Y1llik Iyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere
yol agmistir.
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2.2

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) 2016 vilindan itibaren gegerli olup. Grup’un O6zet konsolide finansal tablolarini etkilemeyen

standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi se¢enegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimct ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlk Satislart
veya Ayni Sermaye Katkilart

Bu degisiklik ile bir yatirime ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satislar1 veya ayni sermaye
katkilarindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimei tarafindan muhasebelestirilmesi
gerektigi acikliga kavusturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
Uygulanmasi

Bu degisiklik, yatirim isletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalari sirasinda ortaya cikan
sorunlara asagidaki sekilde agiklik getirir:

e Ara sirket igin konsolide finansal tablo hazirlanmasina iligkin istisnai durum, bir yatirim
isletmesinin tiim bagli ortakliklarini gergege uygun deger lizerinden degerledigi hallerde dahi,
yatirim igletmesinin bagl ortaklig1 olan ana sirket igin gegerlidir.

e  Ana sirketin yatirim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagl ortakhigin yatirim isletmesi
olmasi halinde, bu bagl ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e  Bir istirakin ya da is ortakliginin 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirildigi hallerde, yatirim
isletmesinde yatirim igletmesi amaci giitmeyen bir yatirimei istirakteki ya da is ortakligindaki
paylari i¢in uyguladig ger¢ege uygun deger 6l¢iimiinii kullanmaya devam edebilir.

e  Tum istiraklerini gercege uygun degerden Slgen bir yatirim igletmesi, yatirim isletmelerine iliskin
olarak TFRS 12 standardinda belirtilen agiklamalar1 sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar: standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarini ilk defa uygulayacak bir igletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali
erteleme hesaplarini’ hem TFRS’lere gore hazirlayacag: ilk finansal tablolarinda hem de sonraki donem
finansal tablolarinda Onceki donemde uyguladigt genel kabul gérmiis muhasebe standartlarina gore
muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.
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2.2

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

c) Heniiz viiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamisgtir:

TFRS 9 Finansal Araclar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Actklamalari icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009°da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin simiflandirilmasi ve olgiimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
smiflandirilmasi ve dlgiimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Actklamalary icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un 6zet konsolide finansal durumu ve
performansi iizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2016
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
) Ticari Ticari Ticari Ticari
1liskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Aydmer Insaat A.S. (*) 3.957 - - - 32.057.150 33.076.411 31.324.934 -
Kayseri ve Civari Elektrik A.S. R _ . B 19.852 R - R
Samsun Makine Sanayi A.S. 1.279.305 _ _ . . N - -
Aksu Diger Ortaklar (**) _ - - 15.803.272 - - - -
Agron Turizm ve Tic. A.S. 92338 _ R R - 14.161 - -
Metay Insaat Sanayii ve Ticaret A.S. R _ R - 3.173.676 6.643 - -
As Enerji ShPk (***) - - - 15.938.848 - - - -
Ayen Enerji Diger Ortaklar _ 962.430 _ _ _ - - -
Arakl1 Diger Ortaklar _ - - - - - - 445.410
Enerji Piyasalari isletme A.S. 10.149 404 _ _ N - - - -
11.525.004 962.430 - 31.742.120 35.250.678 33.097.215 31.324.934 445.410
(*) Ticari borglar Aydiner Ingaat'in Grup’un yapilmakta olan yatirimlar1 igin kesmis oldugu hakedis faturalarindan olusmaktadir. Kisa vadeli ticari olmayan borglar ise Aydmer Ingaat tarafindan Grup’a verilen
finansal borgtan olusmaktadir. S6z konusu finansal borglar i¢in uygulanan faiz orani1 31 Mart 2016 itibariyle %16,33tiir.
(**) Alacaklar, Aksu’nun diger ortaklarindan sermaye taahhiidiine iliskin alacaklarindan olugsmaktadir.

(**%) Alacaklar, Ayen AS’nin diger ortaklarindan sermaye taahhiidiine iliskin alacaklarindan olugsmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2015

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
) Ticari Ticari Ticari Ticari
1liskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Aydiner Ingaat A.S. (¥) 221.230 - - - 29.945.037 136.615.813 23.092.938 -
Kayseri ve Civari Elektrik A.S. 8.659 - - - 20.847 - - -
Layne Bowler Pompa Sanayi A.S. 26.721 - - - - - - -
Samsun Makine Sanayi A.S. 1.729.437 - - - - - - -
Metay Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. . . . . 3.913.362 - - -
Aksu Diger Ortaklar (**) - - - 15.349.919 - 14.161 - -
AS Enerji ShPk (**%*) - - - 11.497.556 - - - -
Ayen Enerji Diger Ortaklar - 476.640 - - - - - -
Arakli Diger Ortaklar - - - - - - - 445410
Enerji Piyasalari Isletme A.S. 3.147.686 - - - - - - -
5.133.733 476.640 - 26.847.475 33.879.246 136.629.974 23.092.938 445410
*) Ticari borglar Aydiner Ingaat'n Grup’un yapilmakta olan yatirimlari igin kesmis oldugu hakedis faturalarindan olusmaktadir. Kisa vadeli ticari olmayan borglar ise Aydiner Ingaat tarafindan Grup’a verilen
finansal borgtan olusmaktadir. S6z konusu finansal borglar i¢in uygulanan faiz orani 31 Aralik 2015 itibariyle %15°tir.
(**) Alacaklar, Aksu’nun diger ortaklarindan sermaye taahhiidiine iliskin alacaklardan olugsmaktadir.
(**%) Alacaklar, Ayen AS’nin diger ortaklarinin sermaye taahhiitlerinin 6denmesine iliskin alacaklardan olusmaktadir.

18



AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 31 Mart 2016

_ Sabit kiymet
Iligkili taraflarla olan islemler Enerji satiglari Faiz gelirleri alimlari Hizmet alimlari Faiz giderleri
Aydiner Insaat A.S. (¥) 41.646 - 15.937.687 44.007 1.196.308
Kayseri ve Civari Elektrik A.S. - - - 52.199 -
Metay Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. _ - 2.481.195 - -
Samsun Makina Sanayii A.S. 3.291.329 - - - -
Aybet Beton A.§. 161.583 - - - -
Aksu Diger Ortaklar R 630.892 - - -
Agron Turizm ve Tic. A.S. 92.559 - - - -
Layne Bowler Pompa Sanayi A.S. 36.725 - - - -
Enerji Piyasalar1 A.S. 20.598.153 - - - -
Diger - - - 10 -
24.221.995 630.892 18.418.882 96.216 1.196.308

*) Sabit kiymet alimlari, Aydiner Ingaat’m yapilmakta olan yatirimlar kapsaminda Grup’a faturaladig ingaat hakedis bedellerinden olusmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 31 Mart 2015

. Sabit kiymet
Iligkili taraflarla olan islemler Enerji satiglari Faiz gelirleri alimlari Hizmet alimlari Faiz giderleri
Ayduner Inaat A.S. (*) 177.397 550.392 23.151.760 72.634 183.715
Kayseri ve Civari Elektrik A.S. - - - 37.654 -
Metay Ingsaat Sanayi ve Ticaret A.S. _ - 675.240 - -
Samsun Makina Sanayii A.S. 2.442 - - - -
Aybet Beton A.§. 73.621 - - - -
Aksu Diger Ortaklar R 268.403 - - -
Layne Bowler Pompa Sanayi A.S. 70.313 - - - -
Kayseri Elektrik Perakende Satis - - - 20.331 -
323.773 818.795 23.827.000 130.619 183.715

*) Sabit kiymet alimlari, Aydiner Ingaat’m yapilmakta olan yatirimlar kapsaminda Grup’a faturaladig ingaat hakedis bedellerinden olusmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

3. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:
Grup iist diizey yonetim kadrosu, iist diizey yoneticiler ve genel miidiirden olusmaktadir. Ust diizey

yoneticilere saglanan faydalar ise iicret, prim, saglik sigortasi ve ulagim gibi faydalari1 igermektedir.
Donem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2016 2015

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 737.634 708.237
Diger uzun vadeli faydalar 210.074 209.060
947.708 917.297

4. MADDI VE DIGER MADDiIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Duran Diger Maddi Olmayan
Maliyet Degeri Varliklar Duran Varliklar
1 Ocak 2016 itibariyle acilig bakiyesi 1.293.963.369 23.405.213
Alimlar (¥*) 62.781.667 -
Cevrim farki 494.017 -
31 Mart 2016 itibariyle kapanis bakiyesi 1.357.239.053 23.405.213
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2016 itibariyle agilig bakiyesi (140.930.582) (4.828.202)
Dénem gideri (9.283.259) (216.864)
Cevrim farki (68.119) -
31 Mart 2016 itibariyle kapanis bakiyesi (150.281.960) (5.045.066)
31 Mart 2016 itibariyle net defter degeri 1.206.957.093 18.360.147

(*) Cari donemde Ayen AS yatirimlart i¢in alinan kredilere iliskin olarak 7.717.868 TL tutarinda bor¢lanma maliyeti
maddi duran varliklar tizerinde aktiflestirilmistir. Donem i¢inde yapilan alimlar Ayen-AS ile ilgili insaat hakedisleri,
genel ingaat harcamalar1 ve tesis yapimi ile ilgili genel giderlerden olugmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI VE DIGER MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi Duran Diger Maddi Olmayan
Maliyet Degeri Varliklar Duran Varliklar
1 Ocak 2015 itibariyle acilig bakiyesi 1.020.555.947 23.289.436
Alimlar (*) 47.571.194 -
Cevrim farki 788.765 -
31 Mart 2015 itibariyle kapanis bakiyesi 1.068.915.906 23.289.436
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2015 itibariyle agilig bakiyesi (108.139.678) (3.926.280)
Donem gideri (7.287.957) (221.484)
31 Mart 2015 itibariyle kapanis bakiyesi (115.427.635) (4.147.764)
31 Mart 2015 itibariyle net defter degeri 953.488.271 19.141.672

*) Ayrica cari donemde Ayen AS yatirimlart icin alinan kredilere iligkin olarak 4.712.801 TL tutarinda borglanma
maliyeti maddi duran varliklar tizerinde aktiflestirilmistir. Donem icinde yapilan alimlar Ayen-AS ile ilgili ingaat
hakedisleri, genel ingaat harcamalari ve tesis yapimu ile ilgili genel giderlerden olusmaktadir.

Cari donem amortisman giderlerinin ve itfa paylarmin 9.456.646 TL’si (31 Mart 2015: 7.443.075 TL)
satilan malin maliyetine, 43.477 TL’si (31 Mart 2015: 66.366 TL) genel yonetim giderlerine dahil
edilmistir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI

31 Mart 31 Aralik
Hizmet Imtiyaz Anlagmalar1 Alacaklari 2016 2015
Kisa vadeli hizmet imtiyaz anlagsmalar1 alacaklari 6.263.844 6.193.298
Faturalanmig ve vadesi gelmemis hizmet
imtiyaz anlagsmasi alacaklar1 (*) 1.845.289 1.957.024
Toplam kisa vadeli hizmet
imtiyaz anlagmalar1 alacaklar 8.109.133 8.150.322
Uzun vadeli hizmet imtiyaz anlagsmalari alacaklari 102.644.840 107.115.770
Toplam hizmet imtiyaz anlasmalari alacaklar: 110.753.973 115.266.092
Briit hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklari 204.960.373 215.961.578

Tahakkuk etmemis finansman geliri (-)

Hizmet imtiyaz anlasmalar1 ddemelerinden alacaklar(*)

Hizmet imtiyaz anlasmalar alacaklari-net

(*) TETAS’a faturalanmis; ancak tahsil edilmemis alacaklardan olusmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI (devam)

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, briit ve net hizmet imtiyaz anlagmalari
alacaklarmin 6deme planlar1 asagidaki gibidir:

Briit hizmet imtiyaz anlagmalar1 Briit hizmet imtiyaz anlagmalar1

alacaklar1 (ABD Dolar1) alacaklar1 (TL)
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2016 2015 2016 2015
Vadesi 1 yila kadar 7.750.420 7.750.420 21.960.040 22.535.122
Vadesi 1-2 yila kadar 7.750.420 7.750.420 21.960.040 22.535.121
Vadesi 2-3 yila kadar 7.750.420 7.750.420 21.960.040 22.535.121
Vadesi 3-4 yila kadar 7.750.420 7.750.420 21.960.040 22.535.121
Vadesi 4 yildan uzun 41.335.573 43.273.178 117.120.213 125.821.093
72.337.253 74.274.858 204.960.373 215.961.578

Net hizmet imtiyaz anlagmalari

Net hizmet imtiyaz anlagmalari

alacaklar1 (ABD Dolar1) alacaklar1 (TL)
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2016 2015 2016 2015
Vadesi 1 yila kadar 2.210.717 2.130.037 6.263.844 6.193.298
Vadesi 1-2 yila kadar 2.540.931 2.452.753 7.199.474 7.131.625
Vadesi 2-3 yila kadar 2.906.323 2.805.465 8.234.776 8.157.170
Vadesi 3-4 yila kadar 3.321.272 3.208.897 9.410.492 9.330.189
Vadesi 4 yildan uzun 27.458.212 28.372.812 77.800.098 82.496.786
38.437.455 38.969.964 108.908.684 113.309.068

Hizmet imtiyaz anlagsmalari alacaklari, anlasma siiresi boyunca gergeklesen alacaklardan olusmaktadir.
ETKB ile yapilan Enerji Satis Anlagmasi uyarinca, Yamula barajinin ve elektrik ekipmanlarinin
miilkiyet hakki, szlegsme siiresi sonunda ETKB’ye transfer edilecektir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
a) Karsiliklar

31 Mart 2016 itibariyle Grup lehine 6 adet ve Grup aleyhine 34 adet agilmis ve halihazirda devam
eden davalar bulunmaktadir. Bu davalarm biiyilk bolumiinii alacak ve kayip kagak davalari
olusturmaktadir. Grup, her dénem sonunda bu davalarin olasi sonuglarmi ve finansal etkilerini
degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda olas1 yiikiimliiliklere karsi gerekli goriilen
karsiliklart ayirmaktadir. 31 Mart 2016 tarihi itibartyla siipheli alacaklar i¢in ayrilan karsiliklar disinda
herhangi bir dava karsilig1 bulunmamaktadir.

b) Kosullu Varlik ve Borglar

31 Mart 31 Aralik
Kosullu varliklar 2016 2015
Alman teminat mektuplart (*) 13.232.154 8.272.223
Ayen Enerji adina verilen kefaletler (¥*) 468.763.378 644.414.323

481.995.532 652.686.546

(*) Ayen Elektrik tarafindan miisterilerden, elektrik satigina iliskin tahsilatta olusabilecek risklere karsin teminat olarak
alinmigtir.

(**) Grup'un yabanci kaynaklar i¢in bankalarla imzaladig1 nakdi ve gayri nakdi genel kredi s6zlesmelerine iligkin Aydiner
Ingaat A.S."nin kefaletini ihtiva etmektedir.

Grup’un 6nemli tutarda zarara veya borca neden olacagini beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
yiikiimliilikler agagida 6zetlenmistir:

31 Mart 31 Aralik
Kosullu borglar 2016 2015
Verilen temlikler (*) 501.721.275 536.376.321

(*) Kayseri Elektrik, ETKB ile yaptigi "Yamula Baraji ve HES'in Kurulmasi, Isletilmesi ve Uretilecek Elektrik
Enerjisinin TETAS'a Satisina iliskin Imtiyaz Sézlesmesi” ve Yamula Baraji ve HES icin Yapilan Enerji Sati
Anlasmasi geregi, 63.283.414 ABD Dolar1 (31 Aralik 2015: 74.641.464 ABD Dolari) tutarindaki alacagini kullanilan
kredi i¢in 7 Temmuz 2003 tarihinde temlik vermistir. Ancak bu temlikler kredilerin baslangigta belirlenen 6deme
planlarina uyulmadig: takdirde devreye girecektir. Ayrica, 31 Mart 2016 tarihi itibariyle Aksu Temiz Enerji A.S.'nin
alacaklar1 iizerinde 100.500.000 AVRO (322.414.050 TL, 31 Aralik 2015: 100.500.000 AVRO) tutarinda temlik

bulunmaktadir.
31 Mart 31 Aralik
Kosullu borglar 2016 2015
Ticari isletme rehni (**) 290.000.000 290.000.000

(**)  Grup, Akbiik RES icin kullandigi banka kredisinin teminati olarak 25 Haziran 2009 tarihinde 140.000.000 TL
tutarinda; Mordogan RES ve Korkmaz RES i¢in kullandigi banka kredisinin teminati olarak da 30 Mayis 2012
tarihinde 150.000.000 TL tutarinda ticari isletme rehni vermistir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (devami)

b) Kosullu Varlik ve Borglar (devami)

31 Mart 31 Aralik
Kosullu borglar 2016 2015
Verilen ipotekler (***) 14.167.000 14.538.000

(***)  Grup’un uzun vadeli banka kredileri i¢in Ayen Enerji’ye ait arsalar tizerinde toplam 14.167.000 TL (5.000.000 ABD

Dolari) tutarinda verdigi ipoteklerden olugsmaktadir.

31 Mart 31 Aralik
Kosullu borglar 2016 2015
Verilen teminat mektuplar: (¥**%) 43.436.115 62.643.572

(****)  Verilen teminat mektuplarinin 19.965.610 TL'si ABD Dolari, 481.215 TL'si Avro, 22.989.290 TL'si ise Tiirk Lirasi
cinsinden olugmaktadir. Grup tarafindan verilen teminat mektuplarinin 19.478.237 TL'si (6.874.510 ABD Dolart)
Ayen AS igin Arnavutluk Ekonomi Bakanligi'na , 487.373 TL'si (172.010 ABD Dolar1) MTA Genel Miidiirliigiine,
4.558.600 TL'si EPDK'na,1.543.153 TL'si elektrik alimindan ve Sistem Kullanim anlagmalarindan dogacak borglar

icin giivence bedeli olarak tedarikgilere verilen teminatlardan olusmaktadir.

31 Mart 31 Aralik
Kosullu borglar 2016 2015
Verilen kefaletler (*¥****) 160.405.000 212.899.200

(*¥***%) Verilen kefalet, Ayen Enerji'nin Aksu Temiz Enerjinin TSKB'den almis oldugu kredinin miiteselsil

garantorliigtinden kaynaklanmaktadir.
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AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

TAAHHUTLER

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Grup’un teminat, rehin ve ipotek (“TRi”) pozisyonuna iliskin tablolar asagidaki gibidir:

Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari
Teminat
Rehin
ipotek
Kefalet
Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar Iehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari
Temlik
Teminat
Kefalet
Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari
Diger verilen teminatlarin toplam tutari
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin
toplam tutari
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari
Toplam teminat, rehin ve ipotekler

31 Mart 2016

31 Aralik 2015

TL ABD TL ABD
Karsihigi TL Dolar1 AVRO Karsihgi TL Dolan AVRO
329.034.363 294.901.753 12.046.520 - 331.883.997  296.857.535 12.046.520 -
24.867.363 4.901.753 7.046.520 - 27.345.997 6.857.535 7.046.520 -
290.000.000 290.000.000 - - 290.000.000  290.000.000 - -
14.167.000 - 5.000.000 - 14.538.000 - 5.000.000 -
680.695.027 18.087.537 63.283.414 150.650.000 784.573.096 25.980.577 76.574.828 168.663.000
501.721.275 - 63.283.414 100.500.000 536.376.321 - 74.641.464 100.500.000
18.568.752 18.087.537 - 150.000 35.297.575 25.980.577 1.933.364 1.163.000
160.405.000 - - 50.000.000 212.899.200 - - 67.000.000
1.009.729.390 312.989.290 75.329.934 150.650.000 1.116.457.093 322.838.112 88.621.348 168.663.000

(*)  Grup'un vermis oldugu diger TRI'lerin 6zkaynaklara orani 31 Mart 2016 itibariyle %0'dir (31 Aralik 2015: %0).
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NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2016 2015

Personel giderleri (*) 5.295.652 4.705.093
Amortisman ve itfa giderleri 9.500.123 7.509.441
Ulagim giderleri 202.128 235.162
Dogalgaz maliyeti 3.159.230 4.309.501
Elektrik maliyeti (¥*) 42.048.784 36.497.693
Santral teknik danigsmanlik ve bakim onarim giderleri 2.732.293 2.165.348
Miisavirlik giderleri 504.284 511.422
Sistem kullanim bedeli (***) 1.351.916 791.814
Ofis giderleri 157.379 192.811
Sigorta giderleri 622.666 871.161
Vergi resim ve harglar 46.129 179.456
Diger 2.124.530 1.851.980
67.745.114 59.820.882

*) Personel giderlerinin 2.646.059 TL (31 Mart 2015: 2.473.447 TL) tutarindaki kismi satiglarin maliyetine, 2.649.593

TL (31 Mart 2015: 2.231.646 TL) tutarindaki kismi genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

(**) Ayen Ostim’in, Ayen Enerji’nin, Ayen Elektrik’in ve Aksu’nun EPIAS’tan ve diger tedarikgilerden alip
miisterilere sattig1 elektrik bedelinden olusmaktadir.

(*F*%*) Grup, EPIAS tarafindan diizenlenerek Grup’a gonderilen iletim hizmet bedeli faturalarini ayni tutarlar ile TETAS a
ve elektrik dagitim sistem kullanim bedellerini de diger misterilerine fatura etmek suretiyle yansitmaktadir.
TETAS ve diger miisterilerine yansitilabilen tutarlar ilisikteki konsolide finansal tablolarda satiglarla netlestirilerek
gosterilmistir, ancak yansitilamayan ve Grup tarafindan EPIAS’a odenen tutarlar satislarin  maliyetine
yansitilmstir.

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi degildir. Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmig sermayesi her biri
0,01 TL kayrtl nominal bedeldeki 17.104.230.000 (31 Aralik 2015: 17.104.230.000) adet hisseden
olusmaktadir. S6z konusu sermayenin tamami ddenmistir.

Sirket’in 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Ortaklar % 2016 % 2015
Aydiner Insaat A.S. 84,98 145.347.710 84,98 145.347.710
Halka agik kisim 15,01 25.675.650 15,01 25.675.650
Diger <1 18.940 <1 18.940
Nominal sermaye 171.042.300 171.042.300

Sirket’in faaliyetleri, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri cer¢evesinde, 5 (bes) adedi (A) grubu
hissedarlar arasindan olmak {iizere, Genel Kurul tarafindan segilen en az 7 (yedi) iiyeden olusan
Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. (A) grubu hissedarlarin Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul
toplantilarinda 1 hisse karsiligi 15 oy hakki bulunmaktadir.
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9. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis yil karlari

Turk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akge, Grup’un 6denmis sermayesinin %20’sine
ulagincaya kadar, yillik karin %5°i olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yiizde bes
oraninda kar payr Odendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u
oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek ak¢e sermayenin veya ¢ikarilmig
sermayenin yarisini asmadigi takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda
isletmeyi devam ettirmeye veya igsizligin 6niine gecmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisgli 6nlemler
alinmasi i¢in kullanilabilir. 31 Mart 2016 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutari
62.162.876 TL dir (31 Aralik 2015: 62.162.876 TL).

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar

Grup’un bilango tarihi itibariyle yasal kayitlarinda bulunan dénem zarar1 3.465.302 TL geg¢mis yil
karlar1 ise 1.679.377 TL’dir. Grup’un kar dagitimimna konu edilebilecek kaynagi bulunmamaktadir. (31
Aralik 2015: 1.679.377 TL).

10. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

31 Mart 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden gelirlerin/giderlerin

detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2016 2015
Faiz gelirleri 789.534 774916
Kur fark: geliri - net (3.313.344) 13.832.088
Diger 16.970 32.309
(2.506.840) 14.639.313

11. FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2016 2015
Kur fark: gideri - net (7.927.563) (10.495.464)
Banka kredi faizleri (6.533.835) (4.422.046)
Tahvil faizleri (2.694.539) (2.255.452)
Ertelenmis finansman itfa paylar (587.546) (601.536)
Diger (890.115) (1.569.334)

(18.633.598)

(19.343.832)
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PAY BASINA KAZANC
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Hisse basina kazancg 2016 2015
Ana ortakliga ait dénem kar1 3.026.851 6.546.710

Donem boyunca mevceut olan hisselerin ortalama sayisi
Pay basina diigsen basit ve 1.000 adet pay basina

17.104.230.000

17.104.230.000

boliinmiis kar / (zarar) (TL) 0,18 0,38
FINANSAL ARACLAR
Diger Finansal Yiikiimliiliikler:
31 Mart 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler 2016 2015
Ihrag edilen tahviller (*) 70.284.995 70.259.766
*) Grup, 24 ay vadeli ve ii¢ ayda bir kupon 6demeli, degisken faizli ve vade sonunda anapara 6demeli

toplam 70.000.000 TL nominal degerli tahvili 24 Aralik 2014 tarihinde ihrag¢ etmistir.

Finansal Borglar:

Grup’un 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle banka kredilerinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Finansal Borglar 2016 2015
Kisa vadeli finansal borg¢lar 122.568.000 77.920.101
Uzun vadeli finansal borg¢larin kisa vadeli kisimlar1 85.643.253 90.141.518
Uzun vadeli finansal borglar 945.868.942 949.510.411

1.154.080.195 1.117.572.030

Grup’un kisa vadeli banka kredileri igin, 7.190.865 TL tutarinda faiz tahakkuk etmistir (31 Aralik
2015: 11.869.932 TL).

30



13.

AYEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Borglar (devami)
Banka kredilerinin detay1 agagidaki gibidir:

Agirlikli ortalama

31 Mart 2016

Para birimi

etkin faiz orani Kisa vadeli

Uzun vadeli

TL
ABD DOLARI
AVRO

Para birimi

%15,20 65.900.000 -
%5,54 77.464.918 4.958.240
%2,61 64.846.335 940.910.702

208.211.253 945.868.942

Agirlikli ortalama

31 Aralik 2015

etkin faiz orani Kisa vadeli

Uzun vadeli

TL
ABD DOLARI
AVRO

%14,76 31.685.061 -
%5,79 49.610.713 10.176.394
%4,02 86.765.845 939.334.017

168.061.619 949.510.411

Grup’un 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle banka kredilerinin geri 6deme plani

agsagidaki gibidir:

1 y1l igerisinde 6denecek
1 - 2 yil igerisinde 6denecek
2 - 3 y1l igerisinde 6denecek
3 - 4 yil igerisinde 6denecek
4 - 5 yil igerisinde 6denecek
5 yil ve daha uzun vadeli

31 Mart 31 Aralik
2016 2015
208.211.253 168.061.619
100.924.773 67.788.924
94.277.820 93.946.262
94.277.820 92.932.508
94.277.820 92.932.508
562.110.709 601.910.209

1.154.080.195

1.117.572.030
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YABANCI PARA POZiSYONU

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, Grup’un yabanci para varliklarmin ve

yiikiimliiliiklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlar1 asagidaki gibidir:

Ticari Alacak
Parasal Finansal Varliklar
Kisa Vadeli Hizmet imtiyaz Anlagmalar1 Alacaklari

DONEN VARLIKLAR

Uzun Vadeli Hizmet imtiyaz Anlasmalari Alacaklari
DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Ticari Borglar
Finansal Borglar
KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Finansal Borglar
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

TOPLAM YUKUMLULUKLER

Net yabanci para varlhk yiikiimliiliik pozisyonu

31 Mart 2016
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TL Karsihg ABD Dolari AVRO
14.003.131 964.437 3.513.137
31.235.079 13.424 9.724.461

8.109.133 2.861.980 -
53.347.343 3.839.841 13.237.598
102.644.840 36.226.738 -
102.644.840 36.226.738 -
155.992.183 40.066.579 13.237.598
64.992.106 216.817 20.067.260
142.311.253 27.339.917 20.213.314
207.303.359 27.556.734 40.280.574
945.868.914 1.749.926 293.292.198
945.868.914 1.749.926 293.292.198
1.153.172.273 29.306.660 333.572.772
(997.180.090) 10.759.919 (320.335.174)
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YABANCI PARA POZISYONU (devami)

Ticari Alacak

Parasal Finansal Varliklar

Kisa Vadeli Hizmet imtiyaz Anlagmalar1 Alacaklari
Diger

DONEN VARLIKLAR

Uzun Vadeli Hizmet imtiyaz Anlasmalari Alacaklari
Diger

DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Ticari Borglar
Finansal Borglar
KISA VADELi YUKUMLULUKLER

Finansal Borglar
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

TOPLAM YUKUMLULUKLER

Net yabanci para varhk yiikiimliiliik pozisyonu

31 Arahk 2015
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TL Karsihg: ABD Dolari AVRO
5.505.201 1.018.293 800.734
33.993.302 17.928 10.681.387
8.150.322 2.803.110 -
21.779 - 6.854
47.670.604 3.839.331 11.488.975
107.115.770 36.839.927 -
1.307.900 - 411.600
108.423.670 36.839.927 411.600
156.094.274 40.679.258 11.900.575
10.191.713 588.905 2.668.496
136.376.558 17.062.427 27.305.464
146.568.271 17.651.332 29.973.960
949.510.411 3.499.929 295.611.158
949.510.411 3.499.929 295.611.158
1.096.078.682 21.151.261 325.585.118
(939.984.408) 19.527.997 (313.684.543)
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YABANCI PARA POZISYONU (devami)

Grup, baslica AVRO ve ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2016 ve 31
Mart 2015 tarihleri itibariyle Grup’un sahip oldugu AVRO ve ABD Dolar1 cinsinden doviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar kargisinda %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tiim
degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda vergi 6ncesi donem kar/zarar1 ile 6zkaynaklar tizerindeki

etkisi asagida belirtilmistir.

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
ABD Dolari net varlik / yiikiimliiligii

ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

ABD Dolar net etki

AVRO’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
AVRO net varlik/yiikiimliiliik

AVRO riskinden korunan kisim (-)
AVRO net etki

TOPLAM

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
ABD Dolari net varlik / yiikiimliiligii

ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

ABD Dolar net etki

AVRO'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
AVRO net varlik / yiikiimluliik

AVRO riskinden korunan kisim (-)
AVRO net etki

TOPLAM
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31 Mart 2016
Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmas1  deger kaybetmesi
3.048.716 (3.048.716)
3.048.716 (3.048.716)
(102.766.725) 102.766.725
(102.766.725) 102.766.725
(99.718.009) 99.718.009

31 Mart 2015
Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmas1  deger kaybetmesi
6.366.331 (6.366.331)
6.366.331 (6.366.331)
(82.880.198) 82.880.198
(82.880.198) 82.880.198
(76.513.867) 76.513.867
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RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Aksu Temiz Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan Kayseri ili, Yahyali ilgesi sinirlari igerisinde tesis
edilmis olan 72 MW kurulu giiciindeki Aksu Riizgar Enerjisi Uretim Tesisi ile ilgili olarak TSKB
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ile akdedilmis olan 27 Mayis 2011 tarihli Kredi S6zlesmesinin
teminatini teskil etmek iizere, Tiirkiye Smai Kalkinma Bankasi A.S. lehine 20 Nisan 2016 tarihinde
225.000.000 TL tutarinda Ticari Isletme Rehni tesis ve tescil edilmistir.
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