FORMET METAL VE CAM SANAYI ANONIM SIRKETI
IZAHNAME

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...... e /2024 tarihinde
onaylanmustir.

Ortakhgimizin ¢ikarilmis sermayesinin 538.130.952 TL’den 1.345.327.380 TL’ye
¢ikarilmas1 nedeniyle artirilacak 807.196.428 TL nominal degerli paylarinin halka
arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhigimizin www.formetcelikkapi.com.tr ve halka arzda satisa
aracihk edecek Bulls Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.bullsyatirim.com adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamiltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢gl sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi1 halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina
ve durumun gereklerine gére zararlar kendilerine yiikletilebildigi l¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin_diger kisimlar ile birlikte okundugu takdirde 6zetin_vaniltici,
hatah veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece tzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslari gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanls,
yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gdstermektedir. Birgok
faktor, ihragcimin gelecege yonelik aciklamalarimin ongoriilenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR:

KISALTMA TANIM

AS. Anonim Sirketi

AR-GE Arastirma ve Gelistirme
BDS Bagimsiz Denetim Standardi

BIAS/BIST/Borsa/Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

BSMV

Banka Sigorta Muamele Vergisi

CED

Cevresel Etki Degerlendirmesi

EYT

Emeklilikte Yasa Takilanlar

Formet Dis Ticaret/ Bagli Ortaklik / Oyak
Metal

Formet Dis Ticaret A.S. (Eski iinvan1 Oyak
Metal Sanayi ve Ticaret AS)

GES Glines Enerjisi Santrali

Grup Formet Metal ve Cam Sanayi A.S. ve bagh
ortakligi Formet Dis Ticaret A.S.

GVK Gelir Vergisi Kanunu

IBAN International Bank Account Number

TS Tiirkiy‘e. Ingaat Malzemesi Sanayicileri
Demegi

ISO Uluslararasi Standartlar Tegkilati

Thrage1 /Sirket/FORMET Formet Metal ve Cam Sanayi Anonim Sirketi

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

KW KiloWatt

Ltd. Sti. Limited Sirketi

No Numara

m? Metrekare

Mabh. Mabhallesi

Bulls Yatirim Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S.

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MKS Merkezi Kayit Sistemi

MW MegaWatt

OSB Organize Sanayi Bélgesi

S.M.M.M Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

SPK/Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCK Tiirk Ceza Kanunu

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlar

TPE

Tiirk Patent ve Marka Kurumu




TTK Tiirk Ticaret Kanunu
TL Tiirk Lirasi
USD/Dolar Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
EUR/ AVRO Avrupa Birligi Ortak Para Birimi
YMM Yeminli Mali Miisavir
VUK Vergi Usul Kanunu
(International Securities Identification
ISIN Number)-Uluslararas: Menkul Krymetler

Kimlik Numarasi, bir menkul kiymeti
benzersiz olarak tanimlar.
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I. BORSA GORUSU:

Yoktur.

IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlammi
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul &zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracg
Sorumlu Oldugu Kisim:
Formet Metal ve Cam Sanayi A.S.

Tarih: 25.10.2024
Adi Soyadi: Murat Livgo¢men

Girevi: Yonetim Kurulu Bagkam

Organize Sgff. Bo/f Cei
Tel. 0352521 47 (
Mersis: 038 {2
Mimarsi

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili

Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:

Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S.

Tarih: 25.10.2024
Adi Soyadr: Kadir Berkay Aytekin

Gorevi: Genel Miidiir Yardlmc1§gi5*‘";‘

Adi Soyadi: Tugba Balgik Ayta

Gdrevi: Miidiir Yardimcisi

Izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadar.



Iigili Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporlarmi Hazirlayan

1 g :
Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim

Deneyim Bagimsiz Denetim ve
Damismanhk A.S.

Tarih: 25.10.2024

Adi1 Soyadi: Harun Aktas
31.12.2021 - 31.12.2022-31.12.2023 Bagimsiz

Gorevi: Sorumlu Denetci
Denet¢i Raporu

Tlgili Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporlarint Hazirlayan

Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:

Karar Bagimsiz Denetim ve
Damismanhk A.S.

Tarih: 25.10.2024
Adi Soyadi: Ali Osman Eflatun
Gorevi: Sorumlu Denetci 30.06.2024 Bagimsiz Denet¢i Raporu

Ilgili Degerleme Raporlarim Hazirlayan Kurulus
ALESTA Kurumsal Gayrimenkul Degerleme Sorumlu Oldugu Kisim:
ve Damismanhk A.S.
Tarih: 25.10.2024
Adi Soyadr: Tolga Erdem
Gorevi: Sorumlu Degerleme Uzmam

Degerleme Raporlan

Tarih No
Ad: Soyadi: Mehmet Erol 01.03.2024 | 2024_PD_5S
Gdirevi: Denetmen 01.03.2024 | 2024 PD 6
05.03.2024 | 2024_PD_7

Adi1 Soyadi: Gokhan Kalir
Gorevi: SPK Lisansh Degerleme Uzmam




2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.l1 | Giris ve uyarilar e Bu ozet izahnameye giris olarak okunmahdir.

e Sermaye piyasasi araclarmma iliskin yatirim
kararlann  izahnamenin  bir  biitiin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

o Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasimmasi  durumunda, davaci
yatirimel, halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri ¢cercevesinde, izahnamenin ¢evirisine
iliskin maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan énce
katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak Ozetin
izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu
takdirde yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi veya
yatirimeilarin yatirinm kararim vermesine yardimeci
olacak o6nemli bilgileri saglamamasi durumunda
gidilir.

A.2 | Izahnamenin sonraki Yoktur.
kullamimuna iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 Thraceinin ticaret unvani | Formet Metal ve Cam Sanayi Anonim Sirketi
ve isletme ad1
B.2 | ihrageimn hukuki statiisii, | Hukuki Statii: Anonim Sirket
tabi  oldugu mevzuat, | Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlari
kuruldugu iilke ve adresi | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi: Kayseri OSB Mahallesi 9. Cadde No:18

Melikgazi /Kayseri

Internet Adresi: www.formetcelikkapi.com.tr

Tel :(0352) 321 37 08

Faks : (0352) 321 37 12

B.3 [ Ana iiriin/hizmet | Sirket’in {i¢ temel faaliyet konusu bulunmaktadir.

kategorilerini de icerecek
sekilde ihrac¢cinin mevcut
faaliyetlerinin ve

a) Her tiirli celik, aliiminyum, ahsap, pve, plastik,
diger madde, metal, alasim ve diger her tiirli
malzemeden olusan kapilarin, pencerelerin, bunlarin
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faaliyetlerine etki eden
onemli faktdrlerin tanim
ile  faaliyet  gosterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

kasalarinin, kap1 esigi, panjur, merdiven, trabzan,
veranda, parmaklik ve benzerlerinin imalatini, alim
satimini, ithalatint ve ihracatin1 yapmak,

b) Dayanikli titketim mamulleri (1sitic1 ve pisiriciler) ve
elektrikli kiiciik ev aletlerinin imalatini, alim
satimini, ithalat ve ihracatin1 yapmak,

¢) Bahge mobilyasi ve cam imalatini, alim satimini,
ithalat ve ihracatin1 yapmak.

Sirket’in ana faaliyet konusu celik kapi imalatidir. Sirket,
celik kapi sektoriinde genis bir ¢esit ve model portfSyiine
sahip olup ayrica iirlinlerine bir¢ok tasarim tescil ve marka
belgesi almig durumundadir.
Sirket ¢elik kapt sektoriinde asagidaki  diriinleri
tiretmektedir.

e Daire giris kapilari

e I¢ oda kapilar

e Apartman giris kapilari

e Yangin kapilar

e Endiistriyel metal kapilari

Sirket’in bir diger faaliyet gosterdigi sekt6r ise 1sitict grubu,
pisirici grubu ve diger dayanikli tilketim mallart seklinde 3
ana grup altinda iiretilen dayanikli tiiketim mamulleridir.
Sirket tarafindan {iretilen dayanikli tiketim mallarn
asagidaki gibidir.
Pisiriciler:
e Tam Boy Firinlar
e Set Ustii Ocaklar
e Ankastre Ocaklar
e Elektrikli Ocaklar

Istticilar:
e Elektrikli Isiticilar
o Dogal Gaz Isiticilarn

Diger Dayanikli Tiiketim Mallari:
e Metal Ayakkabilik
e Metal Geri Doniisiim Dolaplari

Bahge mobilyalar sektoriinde Sirket heniiz yeni olup pazar
gelistirme arayislar1 ve {iiriin gami gelistirme calismalar
yogun olarak devam etmektedir. Sirket halihazirda
asagidaki tirlinleri tiretmektedir:

e Rattan bah¢e mobilyalari,

e Ip 6rgiilii bahge mobilyalari,

10




e Salincak ve benzeri keyif iiriinleri,

e Bahce mobilyalarn ve dayanikl
titketim mamulleri tirtinlerinde
kullanilan cam mamulleri.

Sirket Kayseri’de halen 2 farkli lokasyonda iiretim
yapmaktadir.

1- Sirket merkezi Organize Sanayi Bolgesi 9.Cadde No:18
Melikgazi - Kayseri adresindeki tesislerde yer almakta olup,
buradaki tesislerde ¢elik kapi, oda kapilari ve bahge
mobilyalart tiretimi yapilmaktadir. Fabrika tek vardiya
sisteminde ¢alismakta olup, is artis1 ve talep dogrultusunda
3 vardiyaya cikacak kapasiteye sahiptir. S6z konusu
fabrikanin miilk sahibi Saygin Tekstil Bina Insaat Ticaret ve
Sanayi A.S olup, Sirket, 01.04.2015 tarihinden beri bu
adreste kiract olarak bulunmaktadir. Kira sdzlesmesinin
stiresi 01.04.2025 tarihinde sona ermekte olup bu tesisin de
Bagli Ortaklik’a ait arazi {izerine tasinmasi planlanmaktadir.
2- Sirket’in bagh ortakligi olan Formet Dis Ticaret Anonim
Sirketi’ne ait olan Beydegirmeni Mah. Beydegirmeni
Kiimeevler No:86 Kocasinan Kayseri adresindeki tesislerde
dayanikh tiiketim mamulleri olarak siniflandirilan 1sitici ve
pisirici grubu {iriinlerin Uretimi yapilmaktadir. Isitict
grubuna dogalgaz sobasi, radyan soba, elektrikli quartz
isiticilar; pisirici grubuna ise ocak, hotplate (elektrikli ocak),
tam boy firin, mini firn vb. {irlin gruplar1 girmektedir.
Ayrica bu fabrikada ayakkabilik gibi demir aksesuar
firtinleri de tiretilebilmektedir. Bu fabrikada agirlikli olarak
ihracata yonelik tiriinler tiretilmektedir.

Yine bu tesisler icerisinde, celik kapi, bahce sehpalari,
pisirici ve 1siticilarda vb. kullanilan camlar igin cam
ebatlama faaliyeti de bulunmaktadir.

Sirket dzellikle bahge mobilyalar1 ve ¢elik kapi faaliyetleri
icin yurt i¢cinde sahip oldugu bayi ag1 ile satis yapmaktadir.
Sirket’in hemen her ilde ¢elik kapi sekt6riinde ¢ahistigi
bayileri veya kendi bayilerinin alt bayileri bulunmaktadir.
Yine, Sirket’in Istanbul, Samsun, Antalya ve izmir’de bahge
mobilyalar satan dort adet kendi subesi bulunmaktadir.
Sirket’in faaliyetlerine tiiketici egilimleri ve alim giicil,
gayrimenkul sektdriindeki gelismeler, hammadde, enerji ve
is glicii maliyetleri, teknolojik degisimler gibi faktorler etki
etmektedir.
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Gruplarin toplam satis tutarlari asagida yer almaktadir.

?T'i';'“' G 2021 2022 2023 2024/06

Kapi Grubu 76207000 | 231424140 | 248425000 | 128580000
g‘:‘y:t',""""' Tiiketim | 5 768000 | 104449630 | 86296.800 |  46.319.000
Mobilya Grubu 60595000 | 133816769 | 130678800 | 76236000
Hammadde Satist | 10382008 | 35224061 | 18393324 | 46545832
Net Satiglar 172.952.008 | 504.914.600 | 483.793.924 | 297.680.832

Celik kapi sektoriinde, hemen her sehirde atdlye benzeri
imalathanelerin kurulmus olmasi ve 6zellikle ucuz kaptilarin
varlig1 Sirket’in satiglarinda baski yaratmaktadir. Enerji
maliyetlerinde 2022 yilinda yasanan artis Sirket karliligini
olumsuz etkilemistir. Yine Sirket’in faaliyetieri emek yogun
oldugu igin iscilik maliyetlerinin artist da Sirket’in
faaliyetlerini etkilemektedir.

Sirket kurulusundan beri ¢elik kapi tiretimi yaparken,
dayanikli tiiketim mamulleri sektoriindeki yurt dis
pazarinin bilyiikligiiniin farkina vardigi ig¢in 01.01.2015
tarihinde bu sektdre de girerek 1sitict ve pisirici grubu
iretimine de baslamistir. 2018 yilinda Tiirkiye’de insaat
sektoriiniin daralmasi ve 6zellikle 6deme vadelerinin 12 (on
iki) aya varmasiyla birlikte Sirket ¢elik kapi pazarinin da
daralabilecegini diistinerek, AR-GE ¢alismalarina baslamis,
hizli bir sekilde ¢alismalarini tamamlayarak 2020 yilinda
mevcut makine parkinin uygun oldugunu
duisiindiigii masa-sandalye {iretimine baslayarak hasilat
kaybin engellemistir.

Masa-sandalye iiretiminde birim karhligin diisiik olmasi ve
iireticilerin hizla ¢ogalmasiyla birlikte 2022 yilinda bahge
mobilyalar1 iiretimine ge¢is yaptmistir. Mevcutta bahge
mobilyalar tiretimi devam etmektedir.

Sirket; ¢elik kap1, pisirici ve isiticilar ve bah¢e mobilyasinda
kullanilan camlarin termin ve tedarikinde uzun siireler séz
konusu oldugu i¢in 20.08.2021 tarihinde karar alarak cam
tesisi kurmustur. Bu tesis, halen Sirket’in bagh ortakhig:
olan Formet Dis Ticaret Anonim Sirketi’nin sahibi oldugu
Beydegirmeni’ndeki tesislerde faaliyet gostermektedir.

iiretime

B.4

Ihracciy
gosterdigi

etkileyen onemli en son
egilimler hakkinda bilgi

faaliyet
sektorii

Sirket'in kullandigi hammaddelerin en Snemlisi g¢elik sacdir ve
yurt igi dreticilerden temin edilmesinde bir sorun
yasanmamaktadir. [thal girdi kullanimi minimum seviyededir.
Celik kapi iretimi ve satigi, insaat sektdriindeki gelismelere
baghdir. Bu nedenle Sirket iiretimi, ana sektérde yasanabilecek
olumsuzluklardan etkilenebilecektir. Ancak, insaat sektdriindeki

TTA.S.
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biiylime yavaglasa bile halihazirda sektoriin geldigi hasilat
biiyiikliigli seviyesi ve Tiirkiye’nin deprem kusaginda olmast
nedeniyle kentsel doniisiim ihtiyaci ile c¢elik kapi talebinin
stirmesi beklenmektedir.

Ayrica dayanikl: tiiketim mallar Giretiminin agirhkli olarak

ihracata yonelik yapilmasi hedeflenmistir ve buna uygun
baglantilar yapilmaktadir. Ozellikle son iki yilda Avrupa
tilkeleri bazinda satis ve pazarlama faaliyetlerine agirhik
verilmis olup Italya, Almanya, Fransa’daki dagitici
firmalarla is birliklerine gidilmistir.

Dayanikli tiiketim iiriinlerinin adet satiginin 2021 ve 2022
yilinda yaklasik %901k kismi, 2023 yilinda ise %50’lik ve
2024/06 doneminde %48’lik kismi yurt disina ihrag
edilmektedir.

Sirket, iirettigi firn, ocak, 1sitici gibi dayanikli titkketim
mallari kapsamma giren {irlinleri Irak, Liibnan, [srail,
Filistin, Urdiin, Suriye gibi Ortadogu; Cezayir, Fas, Tunus,
Libya, Gana gibi Afrika; Giircistan ve Tiirkmenistan gibi
Kafkas ve Orta Asya; Italya, Makedonya, Hollanda,
Romanya gibi Avrupa; Pakistan, Afganistan gibi Giiney
Asya; Suudi Arabistan gibi Arap Korfezi ve de Sili gibi
Amerika kitasi iilkelerine satmig durumdadir. Ayrica bu
iilkelerde, sadece Sirket’e ait iiriinleri satin alan ve
devamlilig1 olan miisteri portfoyii olustugundan bir ¢esit
bayi baglantilarini saglanmis bulunmaktadir.

Diger taraftan, Sirket’in merkez tesislerindeki kira kontrati
30 Nisan 2025 tarihinde sonra ermekte olup miilk
sahibinden bir yillik taginma stiresi talep edilmis ve 1 Nisan
2026 tarihi igin tahliye taahhiidii verilmistir. Dolayisiyla bir
an once bu tesisin Sirket’in %100 hissedar1 oldugu baglt
ortakligina ait arsa lizerinde gerekli iiretim tesislerinin
devreye alinmasi suretiyle taginmasi gerekmektedir.

Bu tesisin mevcut binasindan Sirket’in bagli ortakligina ait
arsa lizerinde yapilacak olan fabrika binasina tasinmasi
yaklasik bir yillik bir siirede tamamlanabilecek olup tiretim
faaliyetleri igin 40 bin m? kapali alana ihtiyag
duyulmaktadir.

Ancak Sirket’in bagli ortakligina ait arazi tizerinde bu
miktarda bir kapalt alan bulunmamaktadir. Tasmman cam
tesisi ve taginacak pisirici 1sitici tesisi diginda tiretime uygun
herhangi bir kapali alan mevcut degildir. Arazi lizerinde var
olan eski hangarlarin ise toplam alaninin yetersiz kalmast bir
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yana; elden gegirilse bile ciddi bir maliyet c¢ikacaktir.
Ayrica, 6 Subat 2023 tarihinde gergeklesen depremden
etkilenen bolgede olast bir depreme dayaniksiz olan bu
hangarlarin hem daha saglam hem de modern iiretim
tekniklerine uygun olarak insa edilmesi gerekmektedir.
Dolayistyla ¢elik kapi ve bahge mobilyalarr iiretim
tesislerimizin tasinmasi igin yaklasik 40.000 m? kapali alana
ihtiyag olup buna dair mimarlik firmasiyla maliyetlendirme
calismalar1 devam etmektedir.

Yine mevcut ¢elik kapt ve bahge mobilyalari tesislerinin
bulundugu yerden yeni edinilen arsa iizerindeki elden
gecirilecek hangar binalarina taginmast ve kurulumlarmin
yapilarak devreye alinmasi i¢in bu konuda ¢alisan uzman bir
firma ile maliyet ¢alismasi yapilmistir. Yaklasik tasinma
maliyeti 75.000.000 TL civarindadir.

Sirket mevcut tesislerini bu yeni araziye etap etap tasima
stratejisi gelistirmis olup bu strateji kapsaminda 6ncelikle en
kullanilabilir ve en az masrafli olan kismi olan 7 numarah
hangarin iiretime hazir hale getirilmesi i¢in bir firma ile
sozlesme imzalanmig ve bu hangarin tadilatt cam isleme
tesisinin taginabilecegi Sl¢iide tamamlanmuigtir.

Halihazirda 1sitict  pisirici  tesisinin 7 no’lu hangara
tasinmasi biiyiik ol¢lide gergeklesmis olup iiretime gegmek
icin kurulumlar devam etmektedir.

Yine bu tesiste yapilan iiretimin biiyiik kismi dogalgaza
dayal olarak gerceklestiriimekte olup insa edilen GES
tesisi nedeniyle Sirket kendi elektrigini iicretsiz kullanma
imkanmna eriseceginden bu tesis ile ilgili de dogalgazdan
elektrige doniisiim islemleri biiyiik Olciide
gerceklestirilmistir.

Yine pisirici 1sitici tarafinda Sirket’in iyilestirici yatirnmlara
ihtiyact bulunmaktadir. Uretim sireglerinin rakiplere gore
yavas olmasinin yaninda, alinan siparislerin yogunluguna
gbre mevcut kapali alamimiz 6zellikle tiriin depolanmasina
yetmemekte ve kapali alan igerisinde depolanan iiriinler
nedeniyle bazen tiretim bantlarinda iiretim
yapilamamaktadir.

Daha o6nce yapilan teknik altyapt ve makine ekipman
yatirimlarinin yaninda kira ve enerji maliyetlerinin de
dustirtilmesiyle Sirket 6zellikle pisirici  ve 1sitict
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sektoriinde  var olan bliyiime potansiyelini
degerlendirebilir.

Isbu bedelli sermaye artirimindan elde edilecek fonun
bityiik kismi Sirket’in bagli ortakligi olan Formet Dis
Ticaret A.S. uhdesinde bulunan arsa iizerinde yapilacak
yatirimlar igin harcanacaktir.

Bir dnceki bedelli sermaye artirimi siirecinde elde edilen fon
ile devreye alinan GES tesisinin resmi gegici kabuliiniin
yapilmasindan sonra kolaylastirilmis birlestirme yapmak
suretiyle Sirket ile bagli ortakligi Formet Dig Ticaret A.S

birlestirilecektir.

B.5 Ihrageinin  dahil oldugu | Formet Metal ve Cam Sanayi A. S.’nin ana ortagi olan tiizel
grup ve grup icindeki yeri | kisi bulunmamaktadir. Formet Metal ve Cam Sanayi A.S.
ana $irket konumundadir. %100 bagl ortaklig1 Formet Dig
Ticaret A.S.’dir.
B.6 | Sermayedeki veya toplam | [sbu izahname tarihi itibariyla giincel ortaklik yapisi
oy hakk icindeki paylan | asagidaki gibidir:
dogrudan veya dolayh | |Pay Sahibinin Adi-
olarak %5 ve fazlas1 olan So;ladl ke, Tutarn(EL) Eay Gram, (/o)
kisilerin isimleri/unvanlari Mustafa Sezen 68.782.632,24 12,78
ile her birinin pay sahipligi
hakkinda bilgi Diger 469.348.319,76 87,22
Ihrageinin hakim | Toplam 538.130.952,00 100,00
ortaklarinin  farklh oy
haklarma  sahip  olup | posrydan ya da dolayh olarak sermaye veya toplam oy
olmadiklar1 hakkinda bilgi | .11, ¢ogunlugunu elde tutan kisi yoktur.
Varsa dogrudan veya
dolaylh olarak ihrac¢c¢inin
yonetim hakimiyetine
sahip olanlarin ya da
ihrageiy1r kontrol edenlerin
isimleri/unvanlan ile bu
kontroliin kaynag
hakkinda bilgi
B.7 |Secilmis finansal bilgiler Thragginin ~ tam  bagimsiz  denetimden  gec¢mis
ile ihragemn  finansal | 31 152021, 31.12.2022, 31.12.2023 yillari ve smirli

durumunda ve faaliyet

sonu¢larinda meydana

gelen Onemli degisiklikler

denetimden ge¢mis 30.06.2024 donemine iliskin
finansal durum tablolarindan segilen énemli finansal
kalemlere asagidaki tabloda yer verilmistir:
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= — =
Tam Bagimsiz Tam Bagimsiz Tam Bagimsiz Simrh Bagomsiz
o o fahgpe e ol
Finansal Durum Gegmi: Gegmi Gegmi: Gegmiy
Tablosu (TL) o = g
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.06.2024
Diinen Varliklar 279.000.007 543.601.395 636.693.518 769.545.547
Nafjt ve Nakit 46105739 29.900 847 96 525 554 101 066 038
Benzerleri
Ticari Alacaklar 88,229,859 208.931 394 196 325 159 240 402047
Diger Alacaklar 2247.22] 9.139.663 3242706 4,170 208
Stoklar 99.067.279 165 641 538 263392211 298 235 054
Pesin Odenmis 18495 109 104 824 820 34218405 78.904 271
Giderler
Cari Donem
Vergisiyle Ilgili 4101 - - 1.101 397
Varliklar
Diger Dénen
. 24 850 689 25163 133 42,989 483 45 666 532
Varliklar
Duran Varliklar 68,570,195 640,920,447 687.774.896 924.292.792
Ticari Alacaklar - 26 599 169 12 849 200 \ -
Yaunm Amach
¥ 2 2 i -
Gavrimenkuller 2135000 12,044,500
pMaddilDuran 44,360,375 587624.276 654 881 607 886 338 167
Varliklar
Rt Hald 11.999.017 14234143 5278267 9.294 860
Varhklan
Maddilo|mayal] 11777 417959 12.880.585 13 780 941
Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi 9964 026 = 1 885237 14878 824
Varlii
Toplam Varhklar 347.570.202 1.184.521.842 1.324.468.414 1.693.838.339
RtV adeli 106.741.452 406.050.800 300.696.205 463.345.542
Yiikiimliiliikler
LSEAVEEL] 6369357 40503 443 34773 678 92034 269
Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli
Borglanmalarin 12,003 399 50743.938 58360 045 113511156
Kisa Vadeli
Kistmlan
Ticari Borglar 64,471 084 204 284.077 119769551 103758 401
Cahsanlara
Saglanan Faydalar 1022818 3663401 6438071 6919 540
Kapsarminda Borglar
Diger Borglar 1.119.081 10,894 845 2045458 45458
Ertelenmis Gelirler 18 885 993 89 335 660 73,661 701 135925954
D‘?E?‘“l‘ﬁ?’! Veryl 284 740 = 385 984 -
Yakiimlil sy
bRl 2164867 4.150 398 2535040 8537.005
Kargihiklar
Diger Kisa Vadeli
= 2 2 272 2 2 i
b 420113 2475038 2726677 2592352
Lenaa el 12.737.539 74.013.751 100.615.624 168.408.874
Yiikiimliiliikler
Ceunvadeh 10,408 927 42.712.401 99 525 248 164 711 052
Borglanmalar
Uzuniadel: 2328612 7.749 437 1.090 376 3.689 744
Rarsiliktar
Ertelenmis Vergt 5
Vilimlgliza w 23551 913 =
Toplam
2!
o 119.478 991 480 064 551 401311829 631.754.416
Toplam 228.091.211 704.457.291 923.156.585 1.062.083.923
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 246,000 000 269.065 476 538,130,952 538 130.952

Vozigret 33

3p
\D.. 3860

31 00 3
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SermayeiDiizelime - 773 681 007 815175833 1145625 919
Farklan

Paylara llighin
Primier (Iskontolar) 57 26 903.682 28 536 086 35 594 370

Gen alinmig paylar - - -1127 866 -21 622 873

Kar veya Zararda
Yeniden
Simflandinlmayaca -1981 535 4325 549 7405 391 -6.008 141
k Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler
veva Giderler

Kardan Aynlan
Kisitlanmig 1 084.500 6007 668 6048 195 7436368

Yedekler

Cer SN -18 075 009 297 696.148 -366 874,993 -567.295 346
Zasarlan

T;':r‘ﬂ'zé"e'" Kan / 1063 198 69178 845 -104.137.013 69777 326

Konlrol Giicit
Olmayan Paylar

Toplam Kaynakiar 347.570.202 1.184.521.842 1.324.468.414 1.693.838.339
Toplam Varhklar

Sirket’in  aktif biiyukligii 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 ve 30.06.2024 donemleri itibartyla sirasiyla
347,6 milyon TL, 1,2 milyar TL, 1,3 milyar TL ve 1,7
milyar TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in aktif toplami
30.06.2024 tarihinde 31.12.2023%¢ gore %27,89 oraninda
artmigtir.

Donen Varhiklar

Sirket’in  donen varhiklarn  31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 ve 30.06.2024 donemleri itibariyla sirasiyla;
279,0 milyon TL, 543,6 milyon TL, 636,7 milyon TL ve
769,5 milyon TL olarak gergeklesmistir. Donen varliklar
30.06.2024 tarihinde 31.12.2023°¢ goére %20,87 oraninda
artmigtir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 ve 30.06.2024 donemleri itibariyla sirasiyla;
46,1 milyon TL, 29,9 milyon TL, 96,5 milyon TL ve 101,1
milyon TL olarak gergeklesmistir. Nakit ve nakit benzerleri
30.06.2024 tarihinde 31.12.2023’¢ gore %4,70 oraninda
artmistir.

Ticari Alacaklar

Sirket’in  ticari alacaklar1 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 ve 30.06.2024 donemleri itibariyla sirasiyla;
88,2 milyon TL, 208,9 milyon TL, 196,3 milyon TL ve
240,4 milyon TL olarak gerceklesmistir. Ticari alacaklar
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30.06.2024 tarihinde 31.12.2023’e gére %22,45 oraninda
artmigtir.

Diger Alacaklar

Sirket’in  diger alacaklari 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 ve 30.06.2024 donemleri itibariyla sirasiyla; 2,2
milyon TL, 9,1 milyon TL, 3,2 milyon TL ve 4,2 milyon TL
olarak gergeklesmistir. Diger alacaklar 30.06.2024
tarihinde 31.12.2023’e gore %28,60 oraninda artmistir.

Stoklar

Sirket’in stoklar1 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
30.06.2024 donemleri itibariyla sirastyla; 99,1 milyon TL,
165,6 milyon TL, 263,4 milyon TL ve 298,2 milyon TL
olarak gerceklesmistir. Stoklar 30.06.2024 tarihinde
31.12.2023’e gore %13,23 oraninda artmistir.

Pesin Odenmis Giderler

Sirket’in pesin 6denmis giderleri 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 ve 30.06.2024 doénemleri itibariyla sirasiyla;
18,5 milyon TL, 104,8 milyon TL, 34,2 milyon TL ve 78,9
milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Pesin 6denmis giderler
30.06.2024 tarihinde 31.12.2023%¢ gére %130,59 oraninda
artmustir.

Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar

Sirket’in 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde cari donem
vergisiyle ilgili varligt bulunmamakla birlikte 31.12.2021ve
30.06.2024 donemleri itibariyla Sirket’in cari donem
vergisiyle ilgili varliklari sirastyla; 4,1 bin TL ve 1,1 milyon
TL olarak gergeklesmistir.

Diger Donen Varhklar

Sirket’in diger donen varliklarnn 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 ve 30.06.2024 donemleri itibartyla sirasiyla;
24,9 milyon TL, 25,2 milyon TL, 43,0 milyon TL ve 45,7
milyon TL olarak gerceklesmistir. Diger donen varliklar
30.06.2024 tarihinde 31.12.2023’¢ gore %6,23 oraninda
artmistir.
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Duran Varhklar

Sirket’in  duran varliklann  31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 ve 30.06.2024 donemleri itibartyla sirasiyla;
68,6 milyon TL, 640,9 milyon TL, 687,8 milyon TL ve
924,3 milyon TL olarak gergeklesmistir. Duran varliklar
30.06.2024 tarihinde 31.12.2023’¢ gore %34,39 oraninda
artmistir.

Ticari Alacaklar

Sirket’in 31.12.2021ve 30.06.2024 donemlerinde uzun
vadeli ticari alacagt bulunmamaktadir. 31.12.2022 ve
31.12.2023 tarihlerinde ise Sirket’in uzun vadeli ticari
alacaklan sirastyla; 26,6 milyon ve 12,8 milyon olarak TL
gerceklesmistir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Sirket’in yatirim amaglt gayrimenkulleri 31.12.2021 ve
31.12.2022 donemleri itibariyla sirasiyla; 2,1 milyon TL ve
12,0 milyon TL olarak gergeklesmistir. 31.12.2023 ve
30.06.2024 donemlerinde Sirket’in  yatirrm amagh
gayrimenkulii bulunmamaktadir.

Maddi Duran Varliklar

Sirket’in maddi duran varliklarr 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 ve 30.06.2024 donemleri itibariyla sirasiyla;
44,4 milyon TL, 587,6 milyon TL, 654,9 milyon TL ve
886,3 milyon TL olarak gergeklesmistir. Maddi duran
varliklar 30.06.2024 tarihinde 31.12.2023’e gore %35,34
oraninda artmistir.

Kullamm Hakki Varliklar

Sirket’in kullanim hakki varliklar1 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 ve 30.06.2024 donemleri itibariyla sirasiyla
12,0 milyon TL, 14,2 milyon TL, 5,3milyon TL ve 9,3
milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Kullanim hakk: varliklari
30.06.2024 tarihinde 31.12.2023’e gdre %76,10 oraninda
artmigtir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Sirket’in maddi olmayan duran varhklarn 31.12.2021,
31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024 donemleri itibariyla
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sirastyla 111,8 bin TL, 418,0 bin TL, 12,9 milyon TL ve
13,8 milyon TL olarak gerceklesmistir. Maddi olmayan
duran varhklar 30.06.2024 tarihinde 31.12.2023’¢ gore
%6,99 oraninda artmistir.

Ertelenmis Vergi Varligi

Sirket’in 31.12.2022 tarihinde ertelenmis vergi varlig
bulunmamakla birlikte 31.12.2021, 31.12.2023 ve
30.06.2024 donemleri itibartyla Sirket’in ertelenmis vergi
varhig sirastyla 10,0 milyon TL, 1,9 milyon TL ve 14,9
milyon TL olarak gergeklesmistir. Ertelenmis vergi varligt
30.06.2024 tarihinde 31.12.2023’e gére %689,23 oraninda
artmistir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in  kisa vadeli  yiikiimliiliikleri  31.12.2021,
31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024 donemleri itibariyla
sirastyla 106,7 milyon TL, 406,1 milyon TL, 300,7 milyon
TL ve 463,3 milyon TL olarak gergeklesmistir. Kisa vadeli
yiikiimliilikler 30.06.2024 tarihinde 31.12.2023’e gére
%354,09 oraninda artmistir.

Kisa Vadeli Bor¢clanmalar

Sirket’in kisa vadeli bor¢glanmalar1 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 ve 30.06.2024 dénemleri itibariyla sirasiyla 6,4
milyon TL, 40,5 milyon TL, 34,8 milyon TL ve 92,0 milyon
TL olarak ger¢eklesmistir. Kisa vadeli borglanmalar
30.06.2024 tarihinde 31.12.2023’¢ gore %164,67 oraninda
artmistir.

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart

Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalarinin kisa vadeli kisimlari
31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024
donemleri itibartyla sirastyla 12,0 milyon TL, 50,7 milyon
TL, 58,4 milyon TL ve 113,5 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Uzun vadeli borglanmalarmin kisa vadeli
kisimlart 30.06.2024 tarihinde 31.12.2023’e gére %94,50
oraninda artmistir,

Ticari Borclar

Sirket’in ticari borglar1 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023
ve 30.06.2024 donemleri itibariyla sirasiyla 64,5 milyon
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TL, 204,3 milyon TL, 119,8 milyon TL ve 103,8 milyon TL
olarak gerceklesmistir. Ticari borglar 30.06.2024 tarihinde
31.12.2023%¢ gore %13,37 oraninda azalmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Sirket’in ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglari
31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024
donemleri itibariyla sirastyla 1,0 milyon TL, 3,7 milyon TL,
6,4 milyon TL ve 6,9 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
30.06.2024 tarihinde 31.12.2023’e gbre %7,48 oraninda
artmistir.

Diger Borclar

Sirket’in diger borglar1 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023
ve 30.06.2024 donemleri itibariyla sirastyla 1,1 milyon TL,
10,9 milyon TL, 2,0 milyon TL ve 45,5 bin TL olarak
gergeklesmistir.  Diger borglar  30.06.2024  tarihinde
31.12.2023%e gére %97,78 oraninda azalmistir.

Ertelenmis Gelirler

Sirket’in ertelenmis gelirleri 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 ve 30.06.2024 donemleri itibarryla sirasiyla
18,9 milyon TL, 89,3 milyon TL, 73,7 milyon TL ve 135,9
milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Ertelenmis gelirler
30.06.2024 tarihinde 31.12.2023’e gore %84,53 oraninda
artmistir.

Kisa Vadeli Karsuiklar

Sirket’in kisa vadeli karsiliklar1 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 ve 30.06.2024 donemleri itibartyla sirasiyla 2,2
milyon TL, 4,2 milyon TL, 2,5 milyon TL ve 8,5 milyon TL
olarak gergeklesmistir. Kisa vadeli kargiliklar 30.06.2024
tarihinde 31.12.2023’e gore %236,76 oraninda artmistir.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler

Sirket’in diger kisa vadeli yiikiimlilikleri 31.12.2021,
31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024 doénemleri itibariyla
sirastyla 420,1 bin TL, 2,5 milyon TL, 2,7 milyon TL ve 2,6
milyon TL olarak gerceklesmistir. Diger kisa vadeli
ylikiimliilikler 30.06.2024 tarihinde 31.12.2023’e¢ gore
%4,93 oraninda azalmistir.
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Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in  uzun vadeli yiikiimliiliikleri 31.12.2021,
31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024 donemaleri itibartyla
sirastyla 12,7 milyon TL, 74,0 milyon TL, 100,6 milyon TL
ve 168,4 milyon TL olarak gergeklesmistir. Uzun vadeli
yiikiimliilikler 30.06.2024 tarihinde 31.12.2023’e¢ gore
%67,38 oraninda artmistir.

Uzun Vadeli Borclanmalar

Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalari  31.12.2021,
31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024 donemleri itibariyla
strastyla 10,4 milyon TL, 42,7 milyon TL, 99,5 milyon TL
ve 164,7 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Uzun vadeli
bor¢lanmalar 30.06.2024 tarihinde 31.12.2023’e gore
%65,50 oraninda artmistir.

Uzun Vadeli Karsihiklar

Sirket’in uzun vadeli karsiltklart 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 ve 30.06.2024 donemleri itibariyla sirasiyla 2,3
milyon TL, 7,7 milyon TL, 1,1 milyon TL, 3,7 milyon TL
olarak gergeklesmistir. Uzun vadeli karsiliklar 30.06.2024
tarihinde 31.12.2023’e gore %238,39 oraninda artmistir.

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii

Sirket’in  31.12.2021, 31.12.2023 ve 30.06.2024
donemlerinde ertelenmis vergi ylikimlulugu
bulunmamaktadir. Sirket’in  31.12.2022 tarihine ait
ertelenmis vergi yiikiimliiliigii ise 23,6 milyon TL’dir.

Ozkaynaklar

Sirket’in 6zkaynaklar1 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023
ve 30.06.2024 donemleri itibariyla sirasiyla 228,1 milyon
TL, 704,5 milyon TL, 923,2 milyon TL ve 1,1 milyar TL
olarak gergeklesmistir. Ozkaynaklar 30.06.2024 tarihinde
31.12.2023’¢ gore %15,05 oraninda artmistir.

Odenmis Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 ve 30.06.2024 dénemleri itibariyla sirasiyla 246
milyon TL, 269,1 milyon TL, 538,1 milyon TL ve 538,1
milyon TL olarak gergeklesmistir.
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Sermaye Diizeltme Farklart

Sirket’in sermaye diizeltme farklart 31.12.2022, 31.12.2023
ve 30.06.2024 donemleri itibariyla sirasiyla 773,7 milyon
TL, 8152 milyon TL, ve 1,1 milyar TL olarak
gerceklesmistir.

Toplam Kaynaklar

Sirket’in  pasif buyiikliigii 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 ve 30.06.2024 doénemleri itibariyla sirasiyla
347,6 milyon TL, 1,2 milyar TL, 1,3 milyar TL ve 1,7
milyar TL olarak gerceklesmistir. Kaynakiar 30.06.2024
tarihinde 31.12.2023’e gore %27,89 oraninda artmistir.

Tam Tam Tam Bagims:z Siurh Simrh
pleboun ||| Bammem | Cpo e, | Bopmne | Bame
Gegmig n Gegmiy 01%:';;"(;;3_ Gegmis Gegmiy
01.01.2021- | 01.01.2022- 31' 12' 2023 01.01.2023- | 01.01.2024-
31.12.2021 31.12.2022 s 30.06.2023 30.06.2024

Hasilat 172.952.008 | 504.914.600 483.793.924 335.652.379 | 297 680.832

Gelir
Tablosu
(TL)

Santiglanin
Maliyeti -137.514.345
(]

Briit Kar
| (Zarar)
Genel
Yonetim
Giderleri
(-}
Pazarlama
Sausg ve
Dagium -7.230.083 -15.146.026 -28.958.392 -17.550.961 -13.897.371
Giderleri
(-}
Aragtirma
ve
Gelistirme -589.463 -3.868.726 -4.005.742 -2.501.483 -1.144 289
Giderleri
(=)

Esas
Faaliyetle
rden 12.941.958 28.414.703 9012928 57.279.835 21.132.937
Diger
Gelirler
Esas
Faaliyetle
rden
Diger
Giderler (-
}

Esas
Faaliyet
Kan
(Larar)
Yatirnm
Faaliyetle 835,560 20.749.629 4.659.069 132.869 42037
rinden
Gelirler
Yatinm
Faaliyetle
rinden - - -310.147 -7.850.673 -2.546.014
Giderler (-
)
Finansma
n Gideri 4.617.071 -19.206.446 -11.797.570 25.563.259 -2.377.725
Oncesi

405 1;7 288 -347.016.103 -233.240.777 | -207.716.024

35.437.663 99.762.312 136.777.821 102.411.602 89.964.808

-11.572.215 | -62.939.666 -94.904.002 -41.004.808 | -52.447.843

()
[v s
%)
~
o

-25.206.349 | -86.178.672 -34.069.105 -65. -43.481.990

3.781.511 -39.956.075 -16.146.492 33.281.063 126.252
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Faaliyet
Kart

(Zaran)
Finansma |, ye4830 | 22.739.495 45233.913 8.342.921 9455961
n Gelirleri
Finansma

-25.562.412 -85.371.932 -36.587.543 | -51.720.606

n =
Giderleri 118,911,890
i)

Net
Parasal
Pozisyon
Kazanglar - 74.569.747 -59,873.305 -6.702.869 -34.170.912

1
(Kayiplan
)
Siirdiiriil
en

Faaliyetle
r Vergi -460.511 -40.809.094 -111.808.894 -9.384.232 -78.813.282
Oncesi
Kan
(Farar)
Strdirile

n
Faaliyetle
r Vergi
Gelir
{(Gideri)

1.523.709 -28.369. 751 7.671.881 -1.018.388 9035956

Dgnemin
Vergi -876.624 - -763 456 - 262.064
Giden
Ertelenmi
s Vergi
Geliri
(Gider1)
Donem
Net Karn 1.063.198 -69.178.845 -104.137.013 -10.402.620 | -69.777.326

[Zarur)
Pay
Bagina 0,0054 -0,3334 -0,2732 -0,0387 -0,1297
Kazang

Hasilat

Sirket’in hasilati 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023,
30.06.2023 ve 30.06.2024 donemleri itibariyla sirastyla;
173,0 milyon TL, 504,9 milyon TL, 483,8 milyon TL, 335,7
milyon TL ve 297,7 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Hasilat 31.12.2023 tarihinde 31.12.2022°ye gore %4,18
oraninda azalhig gostermistir.  30.06.2024  tarihinde
30.06.2023’e gore ise %11,31 oraninda azalis gostermistir.

24003 -28.369.751 8.435337 -1.018.388 8.773.892

)
)

Satislarin Maliyeti

Sirket’in satiglarinin  maliyeti 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023, 30.06.2023 ve 30.06.2024 dénemleri itibariyla
strastyla; 137,5 milyon TL, 405,2 milyon TL, 347,0 milyon
TL, 233,2 milyon TL ve 207,7 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Satislarm maliyeti 31.12.2023 tarihinde
31.12.2022°ye gore %14,35 oraninda azalis gbstermistir.
30.06.2024 tarihinde 30.06.2023°¢ goére ise %10,94
oraninda azalis gostermistir.
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Briit kar

Sirket’in briit kar1 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023,
30.06.2023 ve 30.06.2024 donemleri itibartyla sirasiyla;
35,4 milyon TL, 99,8 milyon TL, 136,8 milyon TL, 102,4
milyon TL ve 90,0 milyon TL olarak gergeklesmistir. Briit
kar 31.12.2023 tarihinde 31.12.2022°ye gére %37,10
oraninda artis  gdstermistir.  30.06.2024  tarihinde
30.06.2023¢e gore ise %12,15 oraninda azalis gostermistir.

Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in genel yonetim giderleri 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023, 30.06.2023 ve 30.06.2024 donemleri itibariyla
sirastyla; 11,6 milyon TL, 62,9 milyon TL, 94,9 milyon TL,
41,0 milyon TL ve 52,4 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Genel  yonetim  giderleri  31.12.2023  tarihinde
31.12.2022°’ye gore %50,79 oraninda artis gostermistir.
30.06.2024 tarihinde 30.06.2023°e¢ gore ise %27,91
oraninda artig gostermistir.

Pazarlama Satis ve Dagiim Giderleri

Sirket’in pazarlama satis ve dagitim giderleri 31.12.2021,
31.12.2022, 31.12.2023, 30.06.2023 ve 30.06.2024
donemleri itibariyla sirasiyla; 7,2 milyon TL, 15,1 milyon
TL, 29,0 milyon TL, 17,6 milyon ve 13,9 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Pazarlama satis ve dagitim giderleri
31.12.2023 tarihinde 31.12.2022’ye gore %91,19 oraninda
artis gostermistir. 30.06.2024 tarihinde 30.06.2023’e gore
ise %20,82 oraninda azalis gostermistir.

Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Sirket’in Arastirma ve gelistirme giderleri 31.12.2021,
31.12.2022, 31.12.2023, 30.06.2023 ve 30.06.2024
dénemleri itibariyla strasiyla; 589,5 bin TL, 3,9 milyon TL,
4,0 milyon TL, 2,5 milyon TL ve 1,1 milyon TL olarak
gerceklesmistir.  Arastirma ve  gelistirme  giderleri
31.12.2023 tarihinde 31.12.2022’ye gore %3,54 oraninda
artis gostermistir. 30.06.2024 tarihinde 30.06.2023’e gore
ise %54,26 oraninda azalis gdstermistir.
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Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri 31.12.2021,
31.12.2022, 31.12.2023, 30.06.2023 ve 30.06.2024
donemleri itibariyla sirasiyla; 12,9 milyon TL, 28,4 milyon
TL, 9,0 milyon TL, 57,3 milyon TL ve 21,1 milyon TL
olarak gergeklesmistir. Esas faaliyetlerden diger gelirler
31.12.2023 tarihinde 31.12.2022’ye gore %68,28 oraninda
azalis gostermistir. 30.06.2024 tarihinde 30.06.2023’e gore
ise %63,11 oraninda azalis gostermistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri 31.12.2021,
31.12.2022, 31.12.2023, 30.06.2023 ve 30.06.2024
doénemleri itibariyla sirasiyla; 25,2 milyon TL, 86,2 milyon
TL, 34,1 milyon TL, 65,4 milyon TL ve 43,5 milyon TL
olarak gerceklesmistir. Esas faaliyetlerden diger giderler
31.12.2023 tarihinde 31.12.2022’ye gore %60,47 oraninda
azalis gostermistir. 30.06.2024 tarihinde 30.06.2023°e gore
ise %33,47 oraninda azalig gostermistir.

Esas Faaliyet Kar1 (Zarari)

Sirket’in esas faaliyet kar1 (zarar1) 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023, 30.06.2023 ve 30.06.2024 donemleri itibariyla
sirastyla; 3,8 milyon TL, -40,0 milyon TL, -16,1 milyon TL,
33,3 milyon TL ve 126,3 bin TL olarak gerceklesmistir.

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Sirket’in yatinm faaliyetlerinden gelirleri 31.12.2021,
31.12.2022, 31.12.2023, 30.06.2023 ve 30.06.2024
donemleri itibariyla sirasiyla; 835,6 bin TL, 20,7 milyon
TL, 4,7 milyon TL, 132,9 bin TL ve 42,0 bin TL olarak
gerceklesmistir.  Yatinm  faaliyetlerinden  gelirler
31.12.2023 tarihinde 31.12.2022’ye gore %77,55 oraninda
azalig gstermistir. 30.06.2024 tarihinde 30.06.2023e gore
ise %68,36 oraninda azalis gostermistir.

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

Sirket’in 31.12.2021 ve 31.12.2022 ddnemlerinde yatirim
faaliyetlerinden gideri bulunmamakla birlikte 31.12.2023,
30.06.2023 ve 30.06.2024 donemleri itibartyla Sirket’in
yatinm faaliyetlerinden giderleri sirasiyla; 310,4 bin TL,
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7,9 milyon TL ve 2,5 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.
Yatinm faaliyetlerinden giderler 30.06.2024 tarihinde
30.06.2023’e gore %67,57 oraninda azalig géstermistir.

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1 (Zarar)

Sirket’in finansman gideri Oncesi faaliyet kar1 (zarar)
31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 30.06.2023 ve
30.06.2024 donemleri itibartyla sirasiyla; 4,6 milyon TL, -
19,2 milyon TL, -11,8 milyon TL, 25,6 milyon TL ve -2,4
milyon TL olarak gerceklesmistir.

Finansman Gelirleri

Sirket’in finansman gelirleri 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023, 30.06.2023 ve 30.06.2024 donemleri itibariyla
sirasiyla; 20,5 milyon TL, 22,7 milyon TL, 45,2 milyon TL,
8,3 milyon TL ve 9,5 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Finansman gelirleri 31.12.2023 tarihinde 31.12.2022’ye
gbre %98,92 oranminda artis gostermistir. 30.06.2024
tarihinde 30.06.2023°e¢ gore ise %13,34 oraninda artis
gostermistir.

Finansman Giderleri

Sirket’in finansman giderleri 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023, 30.06.2023 ve 30.06.2024 donemleri itibariyla
strastyla; 25,6 milyon TL, 118,9 milyon TL, 85,4 milyon
TL, 36,6 milyon TL ve 51,7 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Finansman giderleri 31.12.2023 tarihinde
31.12.2022°ye gére %28,21 oraninda azahg gostermistir.
30.06.2024 tarihinde 30.06.2023°e¢ gore ise %41,36
oraninda artig gostermistir.

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari (Zaran)

Sirket’in siirdiiriilen faaliyetler vergi Oncesi kar1 (zarar)
31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 30.06.2023 ve
30.06.2024 donemleri itibartyla sirasiyla; -460,5 bin TL, -
40,8 milyon TL, -111,8 milyon TL, -9,4 milyon TL ve -78,8
milyon TL olarak gergeklesmistir.

Donem Net Karn (Zarari)

Sirket’in donem net kari (zarar) 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023, 30.06.2023 ve 30.06.2024 donemleri itibariyla
sirastyla; 1,1 milyon TL, -69,2 milyon TL, -104,1 milyon
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TL, -10,4 milyon TL ve -69,8 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

B.8 [ Se¢ilmis onemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve beklentileri | Yoktur.
B.10 | Izahnamede yer alan | Yoktur.
finansal tablolara iliskin
denetim  raporlarindaki
olumlu gériis disindaki
hususlarin igerigi
B.11 | Ihragcimn isletme | | (TL) 31122021 | 31122022 | 31122023 |  30.06.2024
sermayesinin mevcut | | Donen Varhiklar | 279.000.007 | 543.601.395| 636.693.518 | 769.545.547
yiikiimliiliiklerini R e e | 106741452 406050800 | 300696205 | 463345542
karsilayamamasi .
g:r‘n'fa';g':“ 172.258.555 | 137.550.595 | 335.997.313 | 306.200.005
Sirket’in isletme sermayesi ‘‘dénen varliklar - kisa
vadeli yiikiimliiliikkler’” olarak hesaplanmaktadir.
Sirket’in kayitli sermaye tavani 2.000.000.000 TL
olup, ¢ikarilmis sermayesi 538.130.952 TL’dir.
Sirket’in  31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
30.06.2024 tarihi itibariyla isletme sermayesi
pozitiftir. 30.06.2024 tarihi itibariyla net isletme
sermayesi 306.200.005 TL tutarinda olup, Sirket’in
kisa vadeli yiikiimliiliiklerini karsilamak icin “Net
[sletme Sermayesi” 6niimiizdeki en az 12 (on iki) aylik
donem ig¢in yeterlidir,
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 Thra¢ edilecek ve/veya | Yapilacak sermaye artirrminda mevcut paylar karsiliginda
borsada islem gorecek | hamiline yazili, imtiyazsiz ve Borsa Istanbul’da islem
sermaye piyasasi aracinin | géren nitelikte pay verilecektir. Thrag edilecek ve borsada
menkul kiymet tanimlama | islem gorecek payin menkul kiymet tanimlama numarasi
numarasi (ISIN) dahil tiir | (ISIN) TREFRMTO00015 olacaktir.
ve gruplarina iliskin bilgi
C.2 | Sermaye piyasas1 aracinin | Paylar Tiirk Lirast cinsinden satisa sunulacaktir.
ihracg edilecegi para birimi
C.3 | Ihrac edilmis ve bedelleri | Sirket’in mevcut ¢ikarilmis sermayesi 538.130.952 TL

ddenmis pay
sayis1 ile varsa bedeli tam
6denmemis pay sayisi

tamamen

olup, her bir payin nominal degeri 1 TL’dir. Bedeli tam
olarak 6denmemis pay bulunmamaktadir.
Her bir payin nominal degeri 1 TL (Bir Tiirk Lirast)'dir.
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Her bir payin nominal
degeri

C4

Sermaye piyasasi aracinin
sagladigr haklar hakkinda
bilgi

Satis1 yaptlacak paylar i¢in ilgili mevzuatta pay sahiplerine
taninmis olan haklar asagidaki gibidir:

- Kardan Pay Alma Hakki (SPKn madde 19, Kir Payi
Tebligi I1-19.1, TTK md.507)

- Ayrilma Hakki (SPKn madde 24, Onemli Nitelikteki
Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi I1-23.3)

- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27,
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi 11-27.3)

- Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507) Bedelsiz
Pay Edinme Hakk: (SPKn madde 19, Pay Tebligi VII-
128.1)

- Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayitli sermaye
sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn madde 18, Kayith
Sermaye Sistemi Tebligi I11-18.1,VII-128.1 sayili Pay
Tebligi)

- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn madde 29,
30, Vekaleten Oy Kullanilmast ve Cagri Yoluyla Vekalet
Toplanmast Tebligi 11-30.1, TTK madde 414, 415, 419,
425, 1527)

-Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md
407,409,417)

- Oy Hakki (SPKn madde 30, TTK madde 432, 434, 436)
- Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn madde 14,
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi II-14.1, TTK madde 437)

- Iptal Davasi Agma Hakki (TTK madde 445-451, SPKn
Md. 18/6, 20/2)

- Azinlik Haklar1 (TTK madde 411, 412, 420, 439, 531,
559)

- Ozel Denetim Isteme Hakkr (TTK madde 438,439)

- Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde 462, SPKn
madde 19, Pay Tebligi, VII-128.1)

C5

Sermaye piyasasi aracinin
tedaviiliinii
hususlar

devir ve
kisitlayici
hakkinda bilgi

Yoktur.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasasi araglarinin

Sirket paylar1 “FORMT” kodu ile 2018 yilindan beri Borsa
Istanbul A.S. Ana Pazar'da islem gormektedir. Sirket
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borsada islem gérmesi icin
basvuru yapilip
yapilmadig1 veya yapihip
yapilmayacag1 hususu ile
islem goriilecek pazara
iliskin bilgi

paylar1 Borsa'da islem gordiigii igin, sermaye artirnminda
ihra¢ edilen paylar yeni pay alma haklarinin
kullandirilmaya bagsladigi 1'inci giin itibariyla, MKK'da
gerekli islemlerin yapilmasini miiteakip, Borsa Istanbul
A.§.'de islem gdrmeye baslayacaktir.

C.7

Kar dagitim politikas:
hakkinda bilgi

Sirket’in kar dagrtimina iliskin esaslar Esas S6zlesme’nin
14. Maddesi ile diizenlenmistir.

[lke olarak; Sirket, orta ve uzun vadeli stratejileri, yatirim
ve finansal planlari ile piyasa kosullart ve ekonomideki
gelismeleri de g6z oniinde bulundurarak hissedarlarina
azami oranda nakit kar pay1 dagitilmasini hedeflemektedir.
Dagitilacak kar miktart ve dagitim tarihi Ydnetim
Kurulu’nun teklifi dogrultusunda, genel kurul tarafindan
onaylanarak karara baglanmakta olup bu ¢ergevede,
dagitima konu edilebilecek net kirin %20’sinin nakit
ve/veya hisse olarak pay sahiplerine dagitilmasi prensibi
benimsemistir.

D—RISKLER

D.1

Ihracgrya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektire
iliskin onemli risk
faktorleri hakkinda bilgi

Thracgiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
-Sirket’in  onemli  miisterilerini  kaybetmesi
faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.
-Sektdre yeni firmalarin girmesi ve rekabetin artmasiyla
Sirket, sektoriindeki diger rakip firmalarla etkin bi¢imde
rekabet edemeyebilir, pazar payini kaybedebilir veya fiyat
politikasini siirdiiremeyebilir.

-Sirket, 6zellikle mobilya ve kapi grubu iiriinlerinin satisini
bayileri araciligiyla gergeklestirmekte olup bu bayilerin bir
kisminin veya tamaminin kaybedilmesi Sirket’in satislarini
olumsuz etkileyebilir.

-Sirket’in ya da tedarikg¢ilerinin itibarin1 zedeleyici; is
kazalari veya herhangi bir hukuki siirecin baslatiimas: gibi
gelismeler  Sirket faaliyetleri agisindan olumsuzluk
yaratabilir.

-Sirket’in planladigi yatirimlar; sézlesmenin karsi taraflar,
kiiresel problemler ya da Sirket kaynakli sebeplerle
aksayabilir, bu durum Sirket’in gelecege iliskin
Ongoriilerini ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
-Uretim hattindaki teknik arizalar, yedek parca temininde
aksakliklar ve is kazalari, Sirket faaliyetinde gegici ara
vermelere yol agabilir, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.
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-Sirket miisterilerinin 6deme giigliigiine girmesi ve tahsilat
problemleri yasanmasi Sirket’in finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

-Finansman maliyetlerinin yiikselmesi veya finans
imkanlarinin ttkanmasi Sirket’i olumsuz etkileyebilir.
-Sirket, bliylime hedefleri dogrultusunda yapmayi
planfadig1 yatirnnmlar igin finansman bulamayabilir, bu
yatirimlar1 gerceklestiremeyebilir, gergeklestirebilse bile
yatirimlar beklenen satis ve karlilik performansini
saglamayabilir.

-Sirket, cesitli sebeplerle biiyiime hedeflerini ve diger
stratejik hedeflerini tam olarak hayata geciremeyebilir,
gerceklestirse bile bityiimesini etkin ve faydali bir bigimde
yonetemeyebilir.

-Sirket, teknolojik degisikliklere zamaninda uyum
saglayamayabilir veya yeni teknolojiler Sirket’in mevcut
iiriinlerine olan talebi azaltabilir ve Sirket, yeni iiriinler
gelistirmede veya tanitmada basarili olamayabilir.

-Sirket, miisterileri ve personeli hakkinda saklamasi
gereken bilgileri muhafaza edemeyebilir.

-Sirket’in  halen taraf oldugu davalarin aleyhte
sonuglanmast durumunda Sirket, tazminat ©6demek
zorunda kalabilir. Aleyhte sonuglanan davalar, Sirket’in
finansal performansini  ve faaliyetlerini  olumsuz
etkileyebilir.

-Sirket calisanlarinin, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin
veya diger {ciincii kisilerin etik olmayan veya yolsuzluk,
yliz kizartict suglar gibi hukuka aykirt davranislari,
Sirket’in  itibarinin  zedelenmesine sebep  olabilir
dolayisiyla Sirket’in faaliyetleri ve finansal sonuglarini
olumsuz etkileyebilir.

-Sirket, fiili vergi orani ve/veya vergi kanunlarindaki
degisikliklerden olumsuz etkilenebilir.

-Sirket’in  kullandigt kredileri saglayan bankalarin
kredileri vadesinden Once geri c¢agirmalari durumunda
Sirket, bankalardan almis oldugu kredilerini erken 6demek
durumunda kalabilir, bu durum Sirket’in faaliyet ve
finansal sonuglarint olumsuz etkileyebilir.

-Sirket, kendisini ek vergi yiikiimliiliiklerine ve
maliyetlerine maruz birakabilecek vergi denetimlerine tabi
tutulabilir.

-Degisebilecek mevzuat nedeniyle Sirket’in faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir.

Thracemin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:
-Tiirkiye ekonomisinde ve agirhikli olarak satis yapilan
sektorlerde yasanabilecek daralmalar Sirket ve faaliyet
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gosterdigi sektordeki sirketlerin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

-Kiiresel ve ulusal ekonomik gelismeler, sektérde faaliyet
gosteren  sirketlerin  faaliyetlerini  olumsuz  yonde
etkileyebilir.

-Sektore yeni firmalarin girmesi ve rekabetin artmastyla
Sirket, sektoriindeki diger rakip firmalarla etkin bigimde
rekabet edemeyebilir, pazar payini kaybedebilir veya fiyat
politikasini siirdiiremeyebilir.

Diger riskler:

-Kredi riski
-Likidite riski
-Piyasa riski
-Yabanci para riski
-Faiz orani riski
-Sermaye riski

-Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi gibi dogal afetler
sirketin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

-Diinya ekonomilerinin; Rusya-Ukrayna Savasi, resesyon,
yiiksek enflasyon ve Covid-19 pandemisi ile ilgili i¢cinde
bulundugu belirsizlik ve iilkemizin yasayabilecegi
ekonomik sikintilar Sirket’in finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

D.2

Sermaye piyasas1 aracina
iliskin onemli risk
faktorleri hakkinda bilgi

Pay sahipleri temel olarak kéar payi ve sermaye kazanci
olmak tizere iki tiir gelir elde edebilmekte olup, bu gelir
tirleri  ile  iliskili  olabilecek  riskler  asagida
agiklanmaktadir;

Ihra¢ Edilen Paylarin Kir Pay1 Gelirlerine Iliskin
Riskler: Kar payt geliri, sirketlerin yilsonunda elde
ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir. 6362
sayilt SPKn.’nun 19’uncu maddesi hiikmii ve SPK’nin 11-
19.1 sayih Kar Payr Tebligi uyarinca; halka agik
ortakliklar, karlarint genel kurullar tarafindan belirlenecek
kar dagitim politikalart g¢ergevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Sermaye piyasasi
mevzuatt dahilinde kér payr dagitim islemleri
gergeklestirilir. Thragginin zarar ettigi dsnemlerde kar pay1
elde etmeme riski vardir. Ayrica kér olussa bile [hragginin
gecmis yillar zarart bulundugunda bu zararlar mahsup
edilinceye kadar Ihraggi kir dagitimi yapamayacaktir.
Ayrica dagitilabilir kér olsa bile sermaye piyasasi mevzuati
uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, ortaklar genel
kurulu kar dagitip dagitmama konusunda karar verebilir.
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Bu durumda genel kurul kir dagitmama karari verirse
ortaklarin kar pay1 alamama riski vardir.

Thra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iliskin
Riskler: Sermaye kazanci, zaman i¢inde payin degerinde
meydana gelen artistan elde edilen gelirdir. Sirket’in
finansal performansinin beklentilerin altinda olusmasi
veya sermaye piyasalarinda yasanacak olumsuzluklar
nedeniyle Sirket’in paylarinin fiyat diisebilir. Isbu
izahname ¢ercevesinde ihra¢ edilecek Sirket paylarinin
piyasa degerinin ihrag fiyatina ulasmamasi ve bu fiyatin
izerine ¢ikmamast da miimkiindiir. Yatirimcilar satin
aldiklar1 Sirket paylarini satin aldiklari fiyattan veya
tizerinde bir fiyattan satamayabilirler.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihraccimin/halka arz
edenin elde edecedi net
gelir ile katlanacag
tahmini toplam maliyet ve
talepte bulunan
yatirimcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamini
kullanmalart durumunda; Thraca iliskin toplam maliyetin
5.126.416 TL olacagi tahmin edilmektedir. Ihrac ve halka
arz edilecek 1,00 TL nominal degerli paylarin toplami
807.196.428 TL olup, bu durumda ihra¢ ve halka arz
edilecek pay basina diisen maliyet 0,0064 TL'dir.

Halka arzdan pay alacak yatirimcilardan, ihrag¢ edilen
paylarin bedeli disinda alim taleplerine aracihik eden
yetkili kuruluslar tarafindan islem komisyonu bedeli talep
edilebilir. Bununla birlikte daha 6nce herhangi bir araci
kurumda hesabi bulunmayan yatirimcilar igin ise hesap
acma iicreti vb. maliyetler dogabilir.

Tahmini Maliyet Tutar (TL)
Kurul Ucreti (Paylarin Thra¢ Degeri Uzerinden %0,2) 1614.392,86
Borsa [stanbul A S. Kota Alma Ucreti (%0,03+BSMV) 254 266,87
Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 322.878,57
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) 892 500,00
Aksan Hukuk Biirsou 1.400.000,00
Alsancak Denetim YMM Ltd. Sti 525.000,00
MKK ihra(;(;l Hizmet Bedeli (%0,005+BSMV) 42 377,81
Diger 75.000,00
Toplam 5.126.416,11
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 807.196.428,00
Net Gelir 802.070.011,89
Pay Bagina Maliyet 0,0064
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E.2

Halka
halka
kullamm yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir
hakkmnda bilgi

gerekcesi,
gelirlerinin

arzin
arz

Sirket’in  2.000.000.000 TL kayith sermaye tavani
icerisinde 538.130.952 TL olan c¢ikarilmis sermayesi
%150 oraninda bedelli olarak 807.196.428 TL tutarinda
mevcut ortaklarin riichan haklarinin  kullandirilarak
nakden karsilanmak suretiyle 1.345.327.380 TL'ye
cikarilacaktir.

Bedelli sermaye artirnmi kapsaminda ihrag edilecek
807.196.428 TL nominal degerli pay karsil1g1 807.196.428
TL olmasi beklenen sermaye artirimi gelirinden 5.126.416
TL olmasi beklenen masraflar diisiildiikten sonra
802.070.012 TL kaynak elde edilmesi planlanmaktadir.
Sermaye artirimindan elde edilecek fonun asagida tablo
olarak 6zetlenen ve Fon Kullanim yerlerine iliskin yonetim
kurulu karar1 ve raporunda belirtildigi tizere Sirket’in kisa
vadeli kredilerinin 6denmesinde ve devam etmekte olan
yatirimlarin finansmaninda kullaniimasi planlanmaktadir.

Fonun
Kullanim
Oram

Fonun Kullanim Yeri

Finansal Borglarin Odenmesi %S5
Celik kap1 ve bahge mobilyas: tesislerinin
tasinmasi i¢in gerekli kapali alanlarin
insasi ve tasinma maliyetleri

idari Bina ve sosyal tesislerin yapilmasi
Isttict pisirici tesisinde ilave yatirim
ihtiyaci

%80

%10

%5

E.3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullan

Sirket ortaklarinin, Sirket tarafindan bedelli sermaye
artirimi yolu ile ¢ikartlacak paylari, sahip olduklar paylar
oraninda I TL bedel tizerinden 15 giin boyunca alma
haklart bulunmaktadir. Bu siirenin son giiniiniin resmf
tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim
siiresi, izleyen ilk is giinii aksam1 sona erecektir. Yeni pay
alma siiresi 15 giin olup, baslangi¢ ve bitis tarihleri KAP
aracthigr ile kamuoyuna duyurulacaktir. Mevcut pay
sahipleri, yeni pay alma haklarint sahip olduklari paylarin
%100 oraninda 1 TL nominal degerli pay igin 1 TL’den
kullanma hakkina sahiptir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan
paylar ise, nominal degerinin altinda olmamak iizere SPK
diizenlemeleri gergevesinde BIAS Birincil Piyasada
olusacak fiyattan satilacaktir. Bu sermaye artirnminda yeni
pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylardan
pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin duyurulacak satis siiresi icinde BIAS’ ta islem
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yapmaya yetkili borsa iiyesi araci kuruluslardan birine
basvurmalan gerekmektedir. Yeni pay alma haklarinin
kullanilmasindan sonra kalan paylar 2 is giinii siireyle
Borsa Istanbul’da satisa sunulacaktir. Satisa sunulacak
paylarin nominal tutari ve halka arz tarihleri tasarruf
sahiplerine satis duyurusu ile ortakliin internet sitesinde
(www.formetcelikkapi.com), KAP’ta (www.kap.org.tr) ve
yetkili kurulusun internet sitesinde
(www.bullsyatirim.com) ilan edilecektir. Yeni pay alma
haklarinin  kullanilmasindan sonra kalan paylar ise,
nominal degerinin altinda olmamak iizere SPK
diizenlemeleri cercevesinde BIAS Birincil Piyasada
olusacak fiyattan satilacaktir. Bu sermaye artirrminda yeni
pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylardan
pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin duyurulacak satis siiresi i¢inde BIAS’ ta islem
yapmaya yetkili borsa iiyesi araci kuruluslardan birine
basvurmalar gerekmektedir.

Yeni pay alma haklarinin kullaniimasindan sonra kalan
paylar 2 is giinii siireyle Borsa Istanbul’da satisa
sunulacaktir. Satiga sunulacak paylarin nominal tutar1 ve
halka arz tarihleri tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile

ortakligin internet sitesinde
(www.formetcelikkapi.com.tr), KAP’ta (www.kap.org.tr)
ve yetkili kurulusun internet sitesinde

(www.bullsyatirim.com ) ilan edilecektir.Pay bedelleri
Formet Metal ve Cam Sanayi A.S. adina agilan
............................................. ozel hesaba

yatirilacaktir.

Halka arzdan pay alan ortaklarin séz konusu paylar
Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde MKK nezdinde
hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Halka arzin iptali veya ertelenmesi; yasama, yiiriitme
organlari, sermaye piyasalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar ve diger resmi kurum ve kuruluslar tarafindan
yapilan diizenlemeler nedeniyle, Bulls Yatinm Menkul
Degerler A.S.’nin ve/veya Sirket’in Aracilik Sozlesmesi
kapsamindaki yiikiimliiliiklerini  yerine getirmesini
imkansiz kilacak veya 6nemli 6l¢giide giiglestirecek hukuki
diizenlemeler yapilmasi; Sirket, Sirket ortaklari, Sirket
bagli ortakliklari, Sirket Yonetim Kurulu iiyeleri, Sirket’in
iligkili taraflar1 ve yonetimde s6z sahibi personeli
hakkinda, paylarin halka arzini etkileyecek olay, dava veya
sorusturma ortaya ¢tkmis olmasi; sermaye artirimi siiresi
icinde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve

,. Ticaret Sicil Ho: 33304
/. 368 081 00 34
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izahnamede yer alan bilgilerin bundan boyle gercege
aykirt hale gelmesi sonucunda dogacak olumsuz
degisikliklerin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii kosullarin
olusmasi halinde miimkiindiir. Degisiklik veya yeni
hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin
talepte bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek
ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii
icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

E.4 | Catisan menfaatler de | Sirket paylarinin ihrag ve halka arzi ile Sirket’in sermayesi
dahil olmak iizere halka | artacak olup, aracilik hizmeti veren Bulls Yatirim Menkul
arza iliskin ilgili Kisilerin Degerler A.S. .araCII.lk komisyonu elde edecektir. _Hukuki
Snemli menfaatleri damismanlik hizmeti veren Aksan Hukuk Biirosu ile mali

danismanlik hizmeti veren Alsancak Denetim ve YMM
LTD Sti. danismanlik ticreti elde edecektir. Halka arzda
taraflar arasinda herhangi bir menfaat catismass
bulunmamaktadir.

E.5 | Sermaye piyasast aracim | Sirket’in ticaret iinvani Formet Metal ve Cam Sanayi
halka arz eden | Anonim Sirketi’dir.
kisinin/ihraccimin Sermaye artirimina iliskin bir taahhiit bulunmamaktadir.
ismi/unvam
Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile taahhiit
verildigi hususlarini
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarimn
artirilmamasina iliskin
verilen taahhiitler
hakkinda bilgi

E.6 | Halka arzdan kaynaklanan | Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarini

sulanma etkisinin miktari

ve yilizdesi

Yeni pay alma hakk
kullaniminin s6z konusu
olmasi durumunda,

mevcut hissedarlarin halka
arzdan pay almamalar:

%100 oraninda kullandiklart varsayim: ile sulanma
etkisinin miktar ve yiizdesi hesaplandiginda mevcut tiim
pay sahiplerinin sermaye artirrminda yeni pay alma
haklarinin tamamim kullanmalart durumunda mevcut
ortaklar igin sulanma etkisi negatif (-)%29,79 olacaktir.
Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarint kullanmadiklar
varsayimt ile sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi
hesaplandiginda; sulanma etkisi mevcut ortaklar igin
29,73, yeni ortaklar i¢in negatif (-) %5,84 olacaktir.
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durumunda

sulanma
etkisinin miktar ve yiizdesi

Talepte
yatirimcilardan

hakkinda bilgi

bulunan
talep
edilecek tahmini maliyetler

Aract Kurumlar yeni pay alma haklarimin kullaniimasi,
mevcut pay sahipleri tarafindan kullanmak istenmeyen
yeni pay alma haklarinin riighan hakki pazarinda satilmasi
islemlerinde aracilik yapacaklari igin s6z konusu islemleri
yapan yatirimcilardan ticret, komisyon ve benzeri
taleplerde bulunabilirler. Talepte bulunan yatirimcilar
basvurduklar1 araci kurumlarin aracilik komisyonu,
masraf, hizmet iicreti gibi icretlendirme politikalarina tabi
olacaklardir. Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan
bedelli sermaye artirmi islemleri neticesinde araci
kuruluslara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli araci
kuruluslarin uygulamalarina bagli olarak yatirimcilardan
da tahsil edilebilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla ihrag¢¢inin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlart ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek

kuruluslari ile birlikte):

Hesap Donemi

30.06.2024

Bagimsiz Denetim Firmasi
Ticaret Unvani

KARAR BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A.S.

Adres

Bahcelievler Mahallesi 35. Cadde, No: 24/8 Cankaya/ Ankara

Tel / Faks

031223161 11/03122316116

Sorumlu Denetci

ALI OSMAN EFLATUN

Uyesi Olunan Meslek
Kurulusu

ANKARA YMM ODASI

Hesap Donemi

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023

Bagimsiz Denetim Firmasi
Ticaret Unvani

DENEYIM BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A.S.

Kurulusu

Adres Muhsin Yazicioglu Caddesi Protokol Plaza, D:No:39A/14, Cankaya/Ankara
Tel / Faks 031247430 80

Sorumlu Denetgi HARUN AKTAS

Uyesi Olunan Meslek ANKARA YMM ODASI

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden alinmasi,
gorevden c¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:
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31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar
Deneyim Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel
bagimsiz denetim raporlar1 hazirlanmistir. 30.06.2024 tarihli finansal tablolar ile bunlara
iligkin dipnotlar ise Karar Bagimsiz Denetim ve Danigsmanlik A.S. tarafindan denetlenmis ve
ilgili sinirlt denetim raporlari hazirlanmistir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in konsolide finansal tablolart ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarina
www.kap.org.tr ve www.formetcelikkapi.com.tr adresindeki internet sitesinden ulasilabilir.
Sirket’in temel konsolide bilango biiyiikliiklerine ve segilmis konsolide gelir tablosu
kalemlerine asagida yer verilmektedir.

Isbu izahnamede yer alan finansal tablolar, dénemler itibartyla Kurul Karar Organt’nin
28/08/2024 tarih ve 48/1367 sayili Karart Uyarinca Yapilan Duyuru’ya uygun olarak
diizenlenmistir.

30.06.2024 tarihli finansal tablo, 30.06.2024'¢ endekslenmis ve TMS 29 "Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama standardina uygun olarak enflasyon muhasebesine tabi
tutulmustur. Bu siiregte, finansal veriler enflasyon etkilerini yansitacak sekilde diizeltilmistir.
Benzer sekilde, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli tablolar da 31.12.2023'e endekslenmis olup,
enflasyon muhasebesi TMS 29 ¢er¢evesinde uygulanmistir. Ancak, 31.12.2021 dénemi igin
enflasyon muhasebesi uygulanmamis olup, bu déneme ait finansal veriler, 31.12.2022 tarihli
bilango degerlerinden alinmistir.
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Tam Bagimsiz | Tam Bagimsiz | Tam Bagimsiz | Smirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Finansal Durum Tablosu (TL) Gegmis Gecmis Geg¢mis Gecmis
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.06.2024
Donen Varhklar 279.000.007 543.601.395 636.693.518 769.545.547
Nakit ve Nakit Benzerleri 46.105.739 29.900.847 96.525.554 101.066.038
Ticari Alacaklar 88.229.859 208.931.394 196.325.159 240.402.047
Diger Alacaklar 2.247.221 9.139.663 3.242.706 4.170.208
Stoklar 99.067.279 165.641.538 263.392.211 298.235.054
Pesin Odenmis Giderler 18.495.109 104.824.820 34.218.405 78.904.271
\C/::;ih[k)lé::em Vergisiyle Ilgili SR B _ 1.101.397
Diger Donen Varliklar 24.850.689 25.163.133 42.989.483 45.666.532
Duran Varhklar 68.570.195 640.920.447 687.774.896 924.292.792
Ticari Alacaklar - 26.599.169 12.849.200 --
Yatinm Amach Gayrimenkuller 2.135.000 12.044.900 - ==
Maddi Duran Varliklar 44.360.375 587.624.276 654.881.607 886.338.167
Kullanim Hakk: Varliklari 11.999.017 14.234.143 5.278.267 9.294.860
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Maddi Olmayan Duran

e 111.777 417.959 12.880.585 13.780.941
Ertelenmis Vergi Varli 9.964.026 5 1.885.237 14.878.824
Toplam Varhklar 347.570.202| 1.184.521.842| 1.324.468.414| 1.693.838.339
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 106.741.452|  406.050.800|  300.696.205|  463.345.542
Kisa Vadeli Borglanmalar 6.369.357 40.503.443 34.773.678 92.034.269
glzsua“\x fi?;i]g;rglz??“a'a““ 12.003.399 50.743.938 58.360.045 113.511.156
Ticari Borglar 64.471.084|  204.284.077|  119.769.551 103.758.401
Eigig;‘:?ﬁgfg%fg:: Faydalar 1.022.818 3.663.401 6.438.071 6.919.540
Diger Borclar 1.119.081 10.894.845 2.045.458 45.458
Ertelenmis Gelirler 18.885.993 89.335.660 73.661.701 135.925.954
Bglr('i‘:] llél?jré N ergi 284.740 = 385.984 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 2.164.867 4.150.398 2.535.040 8.537.095
B:ngel;:ﬁf&lzzfe“ 420.113 2.475.038 2.726.677 2.592.352
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 12.737.539 74.013.751|  100.615.624 168.408.874
Uzun Vadeli Borclanmalar 10.408.927 42.712.401 99.525.248 164.711.052
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.328.612 7.749.437 1.090.376 3.689.744
Ertelenmis Vergi Yikiimliiligii - 23.551.913 == -=
Toplam Yiikiimliiliikler 119.478.991|  480.064.551|  401.311.829|  631.754.416
Toplam Ozkaynaklar 228.091.211|  704.457.291|  923.156.585| 1.062.083.923
Odenmis Sermaye 246.000.000 | 269.065.476|  538.130.952 538.130.952
Sermaye Diizeltme Farklari - 773.681.007 815.175.833 1.145.625.919
Eii';‘;f‘o{gf)ki“ i 57 26.903.682 28.536.086 35.594.370
Geri alinmis paylar - -- -1.127.866 -21.622.873
Kar veya Zararda Yeniden

gi'gga{(‘igs'g:fﬁ%c:ﬁrii:i\]f:y’f -1.981.535 -4.325.549 7.405.391 -6.008.141
Giderler

Ezgii?ef‘y”la“ IStsiganngis 1.084.500 6.007.668 6.048.195 7.436.368
Gegmis Yillar Kar / Zararlari -18.075.009|  -297.696.148|  -366.874.993|  -567.295.346
Net Dénem Kari / Zarari 1.063.198|  -69.178.845|  -104.137.013 -69.777.326
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- -- -= ==
Toplam Kaynaklar 347.570.202 | 1.184.521.842 | 1.324.468.414| 1.693.838.339
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30.06.2023 ve 30.06.2024 tarihli kar-zarar tablolari, 30.06.2024'e endekslenmis ve TMS 29
"Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardina uygun olarak enflasyon
muhasebesine tabi tutulmustur. Bu siirecte, finansal veriler enflasyon etkilerini yansitacak
sekilde diizeltilmistir. Benzer sekilde, 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihli tablolar da
31.12.2023'e endekslenmis olup, enflasyon muhasebesi TMS 29 gergevesinde uygulanmistir.
Ancak, 31.12.2021 dénemi i¢in enflasyon muhasebesi uygulanmamis olup, bu déneme ait
finansal veriler, 31.12.2022 tarihli kar-zarar tablosu degerlerinden alinmistir.

Gelir
Tablosu
(TL)

Tam Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
01.01.2021-
31.12.2021

Tam Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
01.01.2022-
31.12.2022

Tam Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
01.01.2023-
31.12.2023

Simirh Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
01.01.2023-
30.06.2023

Simirh Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
01.01.2024-
30.06.2024

Hasilat

172.952.008

504.914.600

483.793.924

335.652.379

297.680.832

Satiglarin
Maliyeti (-)

-137.514.345

-405.152.288

-347.016.103

-233.240.777

-207.716.024

Briit Kar
(Zarar)

35.437.663

99.762.312

136.777.821

102.411.602

89.964.808

Genel
Yo6netim
Giderlert (-)

-11.572.215

-62.939.666

-94.904.002

-41.004.808

-52.447.843

Pazarlama
Satis ve
Dagitim
Giderleri (-)

-7.230.083

-15.146.026

-28.958.392

-17.550.961

-13.897.371

Arastirma ve
Gelistirme
Giderleri (-)

-589.463

-3.868.726

-4.005.742

-2.501.483

-1.144.289

Esas
Faaliyetlerde
n Diger
Gelirler

12.941.958

28.414.703

9.012.928

57.279.835

21.132.937

Esas
Faaliyetlerde
n Diger
Giderler (-)

-25.206.349

-86.178.672

-34.069.105

-65.353.122

-43.481.990

Esas
Faaliyet
Kan
(Zarari)

3.781.511

-39.956.075

-16.146.492

33.281.063

126.252

Yatirim
Faaliyetlerin
den Gelirler

835.560

20.749.629

4.659.069

132.869

42.037

Yatirim
Faaliyetlerin
den Giderler
(-)

-310.147

-7.850.673

-2.546.014

Finansman
Gideri
Oncesi
Faaliyet
Kan
(Zarari)

4.617.071

-19.206.446

-11.797.570

25.563.259

-2.377.725
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Finansman
Gelirleri

20.484.830

22.739.495

45.233.913

8.342.921

9.455.961

Finansman
Giderleri (-)

-25.562.412

-118.911.890

-85.371.932

-36.587.543

-51.720.606

Net Parasal
Pozisyon

Kazanglar
(Kayiplart)

74.569.747

-59.873.305

-6.702.869

-34.170.912

Siirdiiriilen
Faaliyetler
Vergi
Oncesi Kari
(Zarar)

-460.511

-40.809.094

-111.808.894

-9.384.232

-78.813.282

Siirdtiriilen
Faaliyetler
Vergi Gelir
(Gideri)

1.523.709

-28.369.751

7.671.881

-1.018.388

9.035.956

Donemin
Vergi Gideri

-876.624

-763.456

262.064

Ertelenmis
Vergi Geliri
(Gideri)

2.400.333

-28.369.751

8.435.337

-1.018.388

8.773.892

Donem Net
Kan

1.063.198

-69.178.845

-104.137.013

-10.402.620

-69.777.326

(Zarari)

Kazang

fayasna 0,0054 -0,3334 -0,2732 -0,0387 -0,1297

Yatirnmel, yatinnm Kkararini vermeden once ihragcinin finansal durum ve faaliyet
sonuglarna ilisgkin ayrintih bilgilerin yer aldig1 isbu izahnamenin 10 (Faaliyetlere ve
Finansal Duruma Iliskin Degerlendirmeler) ve 23 no’lu (Thraccinin Finansal Durumu ve
Faaliyet Sonu¢lar1 Hakkinda Bilgiler) boliimlerini de dikkate almahdir.

5. RISK FAKTORLERI

Sermaye artim nedeniyle Halka Arz Edilecek Paylara yatirim yapmak cesitli riskler
barindirmaktadir. Yatirim karari alinmadan once asagida agiklanan risk faktorlerinin isbu
izahnamenin biitiinii kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida
belirtilen riskler, Sirket yonetiminin isbu izahnamenin tarihi itibariyla Sirket'i ve Halka Arz
Edilecek Paylar'a yapilacak herhangi bir yatirim1 esasli bigimde etkileyebilecegini dngordiigii
risklerdir. S6z konusu risklerden herhangi birinin gerceklesmesi halinde Halka Arz Edilecek
Paylar'in degeri diisebilir ve yatirimm tamaminin veya bir kisminm kaybedilmesi s6z konusu
olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esasli olarak addetmedigi ancak gergeklesmeleri halinde
Sirket'in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktdrlerinin
asafidaki siralamasi, Sirket yonetiminin soz konusu risklerin gergeklesme olasihigi veya
Onemi agisindan yaptigi bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir siralama olarak
diistiniilmemelidir.

41




5.1. ihragg:lya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket’in 6nemli miisterilerini kaybetmesi ticari faaliyetlerini olumsuz yénde
etkileyebilir.

Meydana gelebilecek bir ekonomik kiigiilmede; Sirket’in iiriinlerini talep eden Sirket
miisterilerinin finansal zorluklarla karsilagmasi, Sirket’e olan ticari ve diger borglarmi
ddeyemez hale gelmeleri ve/veya ticari faaliyetlerini durdurmalari durumunda, Sirket’in nakit
akislar1 ve {iriin satiglarinda sorun yasanabilir. Bdyle bir durum Sirket’in ticari faaliyetlerinde
aksamalara neden olabilir.

Sirket, sektore yeni firmalarin girmesi ve rekabetin artmasiyla diger rakip firmalarla
etkin bicimde rekabet edemeyebilir, pazar paymm kaybedebilir veya fiyat politikasimi
siirdiiremeyebilir.

Sirket’in faaliyette bulundugu alanlara yeni firmalarin girmesi ve rekabet ortaminin artmasiyla
Sirket’in karlihg1 ve sektordeki pazar pay: azalabilir, bu durum Sirket’in finansal durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket, mevcut pazar payini kaybetmeyecegini veya gelecekte
rakiplerinin faaliyetleri karsiliginda fiyatlarini diigiirmeye zorlanmayacagmi ve dolayisiyla
briit ve net kar marjlarinin diismeyecegini garanti edememektedir.

Sirket, miisterilerine sagladig: iiriinlerin kalitesinde herhangi bir degisiklik olmasa ve
rekabetgi fiyat politikasi uygulasa dahi Sirket’in faaliyet gosterdigi {iriin segmentlerine yeni
yerel veya uluslararasi sirketlerin girmesi ve/veya rakip sirketlerin, Sirket’in faaliyet
alanlarina olan yatirmlarini artirmasi; rekabetin artmasina, dolayisiyla kar marjlarinin
baskilanmasina sebep olabilir. Sektdre yeni giren iireticiler, miisterilere mevcut fiyat indirimi
sunarak, miisteri kayiplarina neden olabilir, bu durum Sirket’in kar marjlarinin diismesini
beraberinde getirebilir.

Rekabet ortaminin artmast, Sirket’in pazar payinin beklenen hizda biiyiimemesi ve Sirket’in
fiyat politikasini siirdlirememesi halinde; Sirket’in iiriinlerine yonelik yetersiz talebin veya
diisen fiyatlarin, Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri ve finansal durumu iizerinde
olumsuz etkileri olabilir. Miisteriler, sektdre benzer iirlinleri iireten yeni ve rekabetgi
rakiplerin girisi ile ortaya ¢ikan fiyat rekabetinden yararlanabilmek igin Sirket’ten nemli fiyat
indirimleri talep edebilirler. Bu durum net karlilik iizerinde negatif etki yaratabilir. Sirket,
rekabet etmeye devam edebilmek igin, gelecekte miisterilerine daha uzun vadeli alim imkani
saglamak veya 6deme siirelerini uzatmak zorunda kalabilir. Bu durum Sirket’in ihtiyag
duydugu net isletme sermayesini, Sirket’in finansman giderlerini ve siipheli alacak miktarini
artirabilir. Sirket’in rekabet ortamindaki pozisyonunu koruyamamasi ve iyilestirememesi,
Sirket’in faaliyetlerini beklentilerini ve finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket, ozellikle mobilya ve kapt grubu iiriinlerinin satisim bayileri aracihigiyla
gerceklestirmekte olup bu bayilerin bir kisminin veya tamaminin kaybedilmesi Sirket’in
satislarim olumsuz etkileyebilir.

Mobilya sektdriinde satislar firma bilinirligi ve kalite kadar miisterinin iirlinii satin aldig
kisiyle olan diyaloglarina da bagli olmaktadir. Sirket’in ¢elik kapi sektdriinde hemen her
sehirde ana veya bu bayilerin alt bayileri seklinde dagilmis bayilik agi1 bulunmakta olup bahge
mobilyalarinda ise Istanbul, Samsun ve Antalya ve Izmir’de birer adet olmak iizere dort adet
bayisi bulunmaktadir. Sirket’in bayileri bulunduklart sehirlerde satis kabiliyetleri yiiksek
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kisilerden segilmezse o sehirlerde marka bilinirligi ve satislar istenilen seviyelere
erisilemeyebilir. Ozellikle bu bayilerde calisanlarin mobilya sektdriiniin dinamiklerini
bilmesi, her seyden 6nce diiriist bir esnaf olmasi ve miisterilere bu durumu yansitmasi
gerekmektedir. Bu tiirden bayilerin kaybedilmesi veya segilen bayilerin istenilen 6zelliklere
sahip olmamasi satislari olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in ya da tedarikgilerinin itibarim zedeleyici; is kazalar1 veya herhangi bir
hukuki siirecin baslatilmas: gibi gelismeler Sirket faaliyetleri acisindan olumsuzluk
yaratabilir.

Sirket’in ya da hammadde tedarikg¢ilerinin is hukuku, ¢evre diizenlemeleri ve diger uyulmasi
zorunlu yasal diizenlemelere uyum saglayamamasi halinde ya da bu tip ihlallerin var oldugu
yoniinde bir izlenim gelismesi durumunda Sirket’in {irettigi iiriinlerin 6ncelikli olarak
liretimi sekteye ugrayabilir, Sirket’in itibar1 zedelenebilir, miisteri iliskileri etkilenebilir ve
bu durum satislarin olumsuz etkilenmesine sebep olabilir.

Ayrica olasi bir ihlal tespitinden sonra hammadde tedarikgisi degistirmek ek masraflara ve
iiretimde aksamalara sebep olabilir. Bu olaylarin herhangi biri Sirket’in faaliyetleri, faaliyet
sonuglart ve finansal durumu tizerinde olumsuz etki dogurabilir.

Sirket’in planladig: yatirnmlar; sozlesmenin karsi taraflan, kiiresel problemler ya da
Sirket kaynakh sebeplerle aksayabilir, bu durum Sirket’in gelecege iliskin ngoriilerini
ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, finansal tablo dénemleri itibartyla iiretimi ve verimliligi artirmak amaciyla yatirimlar
gergeklestirmis olup ayni zamanda mevcut durum itibariyla devam eden ve planladig:
yatirimlari da bulunmaktadir.

Sirket, gelecege iliskin planlarinda ve ©ngoriilerinde bu yatirnmlarin  zamaninda
tamamlanacag! varsayimiyla hareket etmektedir. Ancak bu planlamalarin 6ngoriilemeyen
sebeplerle; s6zlesmenin karsi taraflari, kiiresel problemler ya da Sirket kaynakli sebeplerle
aksamasi, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in gerceklestirmeyi planladigi GES iiretim tesisinin yeni devreye alinacak olmasi
nedeniyle operasyonel sorunlar yasayabilir ve bu yatinmlardan beklenen karhlig
etkileyebilir.

Yine bagli ortakligin uhdesinde bulunan taginmaz iizerindeki hangarlara mevcut iiretimlerin
tasinmast ana hedef oldugundan bunun tamamlanmasiyla ilgili isgiici ve malzeme
fiyatlarinda beklenmeyen artiglar veya tedarik sorunlari Sirket’in karliligin etkileyebilir.

Diger taraftan Sirket’in GES yatirimi tamamen regiile bir faaliyet olup ilgili devlet
kuruluslari tarafindan yapilacak mevzuat degisiklikleri nedeniyle bu faaliyetin
gergeklestirilmesi gecikebilir, yasaklanabilir veya Ongériilenden daha maliyetli olabilir.
[sletmeden elde edilmesi planlanan gelir ve kar azalabilir.

Sirket planlamis oldugu yatirmlarin gerceklesmesi sonucunda Kayseri Beydegirmeni
mevkiinde bulunan yeni tesislerine tasmmma siireci Sirketin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.
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Sirket’in merkez tesislerinde bulunan gelik kap1 ve bahge mobilyalar iiretim tesislerinin
tasinmasi icin yaklasik bir yillik siire¢ 6ngoriilmektedir.

Sirketin mevcut tesislerdeki makinalarin, hammadde stoklarin ve diger demirbas ile mamul
maddelerin tasinmasi uzun siireli bir tasinma programii zorunlu hale getirmekte ve
hatlarinin parga par¢a taginmasi tizerine plan yapilmaktadir. Ancak, bu siire igerisinde iiretim
siirecinin aksatilmadan devam edebilmesi ve programa tam olarak uyulmamasi miimkiin
olmayabilir ve firetimde kesintiler ve sipariglerin aksamasi s6z konusu olabilir. Bu durum
sirketin iiretim ve kar kayiplarina neden olabilir.

Sirketin ¢alisanlarinin biiyiik &lgtide servisle tasinmasi s6z konusu olup tasinma nedeniyle
bazi ¢alisanlarin yol uzakligi nedeniyle isi birakmasi s6z konusu olabilir.

Uretim hattindaki teknik arizalar, yedek parca temininde aksaklhklar ve is kazalan,
Sirket faaliyetinde gecici ara vermelere yol agabilir, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Uretim stirecinde kullanilan makinelerde meydana gelebilecek arizalar, iiretimin durmasina
sebep olabilir. Sirket bakim ve onarimda basarili olamayabilir, ariza nlenemeyebilir, iiretim
hatt1 ve makinalardaki bir arizanin giderilmesi, gerekli yedek par¢anin temini, tamir ve
teknik miidahale imkaninin bulunmasi miimkiin olmayabilir veya gecikebilir. Bu durum
Sirket’in {iiretim faaliyetlerinin aksamasina ve hatta durmasina veya iiriin teslimati
yapamamasina sebep olabilir. Sirket’in {iretim yaptig1 makineler ve iiretim siireci dikkate
alindiginda, is kazalar, isgilerin zarar gérmesi gibi durumlarda Sirket’te is kaybi yasanabilir,
Sirket’in faaliyetleri olumsuz yénde etkilenebilir.

Sirket, glivenlik ve yemek hizmetleri gibi Sirket’in ticari faaliyetiyle ilgili olmayan birtakim
islerin goriilmesi icin alt yliklenicilerden giivenlik, temizlik ve yemek hizmetlerini alabilir.
Is Kanunu uyarinca Sirket, alt yiiklenicilerin kendi ¢alisanlartyla ilgili olarak is sagligi ve
glivenligi mevzuatina aykiriliklardan, is¢i alacak ve SGK primlerinden miistereken ve
miiteselsilen sorumlu olacaktir. Sirket, zaman zaman alt yiiklenicilerin ¢alisanlarinin agtig1
davalara maruz kalabilir, bu durum Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, is glivenligi hususunda tedbirler konusunda ne kadar titiz davransa da is kazalari
gergeklesebilir, kazalar neticesinde Sirket, tazminat 6demek zorunda kalabilir. Bu husus
Sirket’in faaliyetlerini, itibarint ve karliliginmi olumsuz etkileyebilir.

Sirket miisterilerinin 6deme giicliigiine girmesi ve tahsilat problemleri yasanmasi
Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in satiglarinin tamamina yakini vadeli satiglardan olusmaktadir. Vadeli satis yapilan
miisterilerde vade sonunda tahsilatta sikint1 yasanmasi s6z konusu olursa vade ve nakit akisi
uyusmazliklari ger¢eklesebilir ve bu durum Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri,
finansal durumu ve operasyonel sonuglari {izerinde olumsuz etki yaratabilir.

Sirket’in ihracatlarindan elde edilecek alacaklar1 sigortalanmamaktadir. Sirket yurt dist
alacaklarindan bir kismini ya da tamamini tahsil edemeyebilir.
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Sirket bir kisim tesislerini sigorta sirketlerinin teklif vermemesi vb nedenlerle
sigortalamayabilir ya da karsilagilan hasar Sirket’in sahip oldugu sigorta teminati
kapsaminda olmayabilir, Sirket, hasar tazminatinin bir kisminmi veya tamamuni tahsil
edemeyebilir.

Sirket, her ne kadar yaptirdig: sigortalar: sektdr standartlarma uygun tutmaya cabalasa da
Sirket’in faaliyetleri kapsaminda yaptirdig1 sigortalarin kapsami, meydana gelebilecek bazi
hasarlarin bir kismini veya tamamini karsilamayabilir, kargilagilan hasar, Sirket’in sahip
oldugu sigorta teminati1 kapsaminda olmayabilir.

Sirket’in taraf oldugu sigorta poligelerinin her biri, endiistri standartlar1 ve uygulamalarina
uygun olarak geleneksel istisnalara, muafiyetlere ve teminat limitlerine tabidir. Piyasa
kogullarinin bir sonucu olarak, belirli sigorta poligeleri igin primler ve kesintiler onemli
dl¢iide artabilir ve bazi durumlarda, belirli sigortalar yalnizca azaltilmis teminat tutarlariyla
kullanilabilir hale gelebilir. Sirket, elektrik aksami veya ekipmanlarinin eski olmasi
nedeniyle liretim tesislerini, idari binalarini veya isletmesine dahil olan yerleri sigorta
ettiremeyebilir.

Ote yandan, Sirket’in mevecut sigorta teminati ile tazmin edilemeyen risklerin gergeklesmesi
durumunda veya kapsam dahilinde olmakla beraber sigorta sirketlerinin yiikiimliiliiklerini
yerine getirmemesi halinde hasar tazminatinin bir kisminin veya tamaminimn alinamamasi
halinde, bu durum Sirket’in faaliyetlerini, hasilatini, karliligim ve finansal durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

Finansman maliyetlerinin yiikselmesi veya finans imkanlarinin tikanmas1 Sirket’i
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacini yerine getirebilmesi gelecekteki performansina, piyasa
kosullarina ve pek ¢ogu Sirket’in kontroliinde olmayan ve éngoriilmesi miimkiin olmayan
diger unsurlara bagli olarak degiskenlik gosterebilir. Sirket’in gerekli finansmani
Ozkaynaklarindan veya dis borglanma yoluyla saglayamamasi, yiiksek finansman
maliyetlerine katlanmak zorunda kalmasi, aldig: kredileri 6deme yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesi halinde, bu gibi durumlarin, Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri
ve finansal durumu {izerinde olumsuz etkisi olabilir.

Sirket halihazirda esas faaliyetlerinden kar elde etse bile finansman giderlerinin yiiksek
olmast nedeniyle zarar etmektedir ve bu durum gelecekte de devam edebilir.

Ote yandan, Sirket’in kendi organik biiytimesi ve/veya karsisina ¢ikabilecek herhangi bir
satin alma ve yatirim firsatinin finansmani igin kaynak ihtiyact olusmasi halinde; yerel ve
kiiresel ekonomik kosullarin olumsuz olmasi durumunda finansman maliyetleri artabilir
veya dis kaynak elde edilemeyebilir.

Finansman maliyetlerinin yiikselmesi Sirket’in kullanacag: dis kaynaklarda ek maliyet
yaratacak olup Sirket’in karliliini olumsuz etkileyebilir. Finansman imkanlarinin tikanmasit
durumunda ya da Sirket kredibilitesinin diismesi durumunda Sirket, likidite riskine maruz
kalabilir.
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Sirket, biiyiime hedefleri dogrultusunda yapmayi planladig yatirimlar i¢in finansman
bulamayabilir, bu yatirimlar gerc¢eklestiremeyebilir, gerceklestirebilse bile yatirimlar
beklenen satis ve karlilik performansini saglamayabilir.

Sirket’in GES tesisi kurulumu ve kendi bagh ortakligina ait arsa iizerine taginmasi igin
gereken yatirrmlar, finansman bulunamamast nedeniyle gecikebilir. Yatirim tutar
beklenenden fazla olabilir ve Sirket daha fazla mali kiilfete girmek durumunda kalabilir.
Yatirimlar tamamlansa ve liretime gegilse bile hedeflenen pazarlarda istenen satig
performansi yakalanamayabilir. Sirket’in iiriiniine talep azalmis olabilir. Bdyle bir durumda
yatirimdan hedeflendigi kadar hasilat ve karlilik katkis1 saglanamayabilir. Kapasite artsa bile
bu artigin gerektirdigi is giiciiniin temininde sorun yasanabilir, birim is giicli maliyetleri
yiikselebilir. Tiim bu gelismeler neticesinde Sirket, uzun vadeli hasilat ve karliltk hedeflerine
planlandigt tutarda, oranda, zamanda ulasamayabilir.

Sirket, cesitli sebeplerle biiyiime hedeflerini ve diger stratejik hedeflerini tam olarak
hayata geciremeyebilir, gerceklestirse bile biiyiimesini etkin ve faydah bir bigimde
yonetemeyebilir.
Sirket’in stratejik planlanma basarisinda, asagida 6zetlenen, kismen veya tamamen Sirket’in
kontrolii disinda olan etkenlerin de 6nemi bulunmaktadir:

o Mevcut durumdaki ve gelecekteki rekabet ve talep seviyesi,

o Nitelikli personelin varlig1 ve Sirket’in s6z konusu personelleri istihdam edebilme ve

elinde tutabilme becerisi,

o Caliganlarin egitilmesi, motive edilmesi, yonetilmesi,
Sirket’in ihtiyag duyabilecegi ek finansman ihtiyaglarinin temini,
Sirket’in faaliyet gosterdigi mevcut pazarlarda ve faaliyet gostermeyi hedefledigi
yeni pazarlarda, yeni satis stratejilerini makul ekonomik sartlarda uygulayabilmesi,
Finansal piyasalarin durumu,
Sirket’in faaliyet gosterdigi iilke veya cografyadaki politik/ekonomik gelismeler,
Sirket’in satig yaptig1 piyasalarda rekabetin durumu,
Operasyonel, finansal ve ydnetim sistemlerinin gelistirilmesi,
Yeterli tiretim kapasitesi, tesis ve ekipmanlarin muhafaza edilmesi,
Gerekli ruhsat, izin, tescil ve marka belgelerinin temini ve korunmasi,
Sirket’in markasini ve itibarini koruyabilmesi,
Aragtirma ve gelistirme, satis ve pazarlama ¢alismalarinin ve teknolojik altyapinin
gelistirilmesi.

O O

O 0 O OO0 0O 00

Sirket, stratejik adimlarint etkin bigimde belirleyemeyebilir, icra edemeyebilir, bunlar
basarili sekilde uygulayamayabilir, bunlardan yeterli fayda saglamasi miimkiin olmayabilir
veya beklenen menfaatleri zamaninda elde edemeyebilir. Sirket, biiyiime stratejisini
basariyla uygulayabilse dahi, iiriinlerine olan talebi artiracagini ve biiyiime siirecini basarih
olarak yoOnetebilecegini garanti edemez. Biiyiime stratejisinin sonucunda, Sirket’in
tirlinlerine olan talebin artmamasi durumunda, Sirket’in iiretim tesislerindeki kapasitenin
kullaniimamastna veya diisiik seviyede kullanilmasina ve o tarihe kadar yapilan yatirimlarin
getirisinin ~ alinamamasina  sebep olabilir. S6z konusu durumlarda, Sirket’in
genisleme/bliylime girisimlerine iliskin olarak yapilan iiretim, dagitim, tanitim ve pazarlama
ile ilgili giderler ile genel yonetim giderlerinin geri déniisiinii almasi miimkiin olmayabilir.
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Bu durumun ise, Sirket’in ileriye ydnelik beklentileri, faaliyetleri ve finansal durumu
tizerinde olumsuz bir etkisi olmasi miimkiindiir.

Sirket, teknolojik degisikliklere zamaninda uyum saglayamayabilir veya yeni
teknolojiler Sirket’in mevcut iiriinlerine olan talebi azaltabilir ve Sirket, yeni iiriinler
gelistirmede veya tanitmada basarili olamayabilir.

Sirket’in tirettigi firlinlerin hitap ettigi sanayi ve ingaat sektoriinde ihtiyaglarin degismesi,
farkli driinlerin tercih edilmesi ve ancak yeni gelistirilecek iriinlerin bu ihtiyaglar
karsilamasi; Sirket’in mevcut iiriin gaminin yetersiz kalmasina neden olabilir. Ornegin,
Sirket bah¢e mobilyalar1 alaninda yeterli marka bilinirligi olusturamayabilir ve AR-GE
faaliyetlerinde bagarili olamayabilir ve bu gibi nedenlerle yenilik¢i mobilya, 1sitici pisirici
veya celik kapi tirtinleri gelistiremeyebilir.

Uriin  gaminin yenilik¢i iiriinlerle desteklenememesi  Sirket’in satiglarnin  olumsuz
etkilenmesine ve pazar kaybina neden olabilir. Ingaat sektoriindeki gelisen teknolojiler
1is1iginda pazara siiriilen ve miisteriler tarafindan talep edilen yenilikg¢i iiriinlerin dizayn,
iiretim ve satig prosediirleri igin ilave makine, insan giicii ve teknolojik yatirimlar i¢in ek
kaynaklara ihtiya¢ duyulabilir.

Ayrica, alternatif hammaddelerin Sirket tarafindan iiretilen {iriinlerde kullanilma olasiligi,
yeni teknolojilerin gelistirilmesi ve/veya yasal mevzuat veya sektdr gereksinimlerindeki
degisiklikler sebebiyle miisterilerin bazi Sirket iiriinlerine olan talebi azalabilir. Sirket’in
tiriinlerinde kullantlan bazi hammaddelerin giivenligine, insan saghgi ve gevre iizerindeki
potansiyel etkisine iligkin artan endiseler, Sirket’in bazi iiriinlerine olan talebi azaltabilir.
Sirket’in kullanimi azalan iirfinlerin satiglarinin yerine yeni iiriinler geligtirmesi miimkiin
olmayabilir. Ayrica Sirket’in, yeni {iriin ve teknoloji gelistirmek igin katlandig1 maliyetler,
yatirimiyla orantili olarak gelir veya kar artistyla sonuglanamayabilir. Sirket’in, mevcut
iirinlerin yerine miisterilerin yeni beklentilerine uygun iiriinlerin basarili bir sekilde
gelistirilmesini ve piyasaya siiriilmesini basarili bir sekilde y®netememesi durumunda;
operasyonlari, finansal durumu, faaliyet sonuglari ve nakit akiglart snemli dlgiide olumsuz
etkilenebilir.

Bilgisayar viriisleri, elektrik kesintileri ve benzeri teknik aksakliklar, {iretim ve hizmette
aksamalara, kesintilere, 6deme tahsilatlarinda sorunlara yol agabilir.

Sirket, miisterileri ve personeli hakkinda saklamas: gereken bilgileri muhafaza
edemeyebilir.

Sirket’in miigterileri veya personelleri ile ilgili saklamakla yiikiimlii oldugu verilerin veya
ticari sirlarimn, Sirket’in tiim ¢aba ve almig oldugu tedbirlere ragmen yetkisiz iigiincii kisilerin
eline gegmesi veya siber saldirilara karsi gerekli giivenligin yeterince saglanamamasi
durumlarinda magdur konumunda olan personel veya miisteri, yasal siire¢ baslatabilir.

Buna ek olarak isten ¢ikartilan, istifa eden veya ¢alismalarina Sirket biinyesinde devam eden
personel veya tedarikgileri tarafindan da Sirket aleyhine gesitli davalar agilmasi ihtimal
dahilindedir.
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Bu gibi yasal siiregler Sirket’e ekstra maliyet ¢ikarabilir, Sirket’in itibarinin zedelenmesine
neden olabilir. Bu durumda Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in halen taraf oldugu davalarin aleyhte sonuc¢lanmasi durumunda Sirket,
tazminat 6demek zorunda kalabilir. Aleyhte sonuc¢lanan davalar, Sirket’in finansal
performansin ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in pisirici 1sitici tesisinin bulundugu binanin miilk sahibi ile yasanan kira parasinin
tespiti davasi Sirket aleyhine sonuglanabilir ve Sirket beklemedigi bir kira maliyetiyle
karsilasabilir.

Sirket ¢calisanlarinin, tedarikcilerinin, yiiklenicilerinin veya diger iiciincii Kkisilerin etik
olmayan veya yolsuzluk, yiiz kizartici suclar gibi hukuka aykir1 davramslar, Sirket’in
itibarinin zedelenmesine sebep olabilir dolayisiyla Sirket’in faaliyetleri ve finansal
sonuclarimi olumsuz etkileyebilir.

Sirket; calisanlarinin, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin veya diger liclincti kisilerin, etik
ilkelere veya gecerli kanunlara aykir davraniglarda bulunmayacaklar1 konusunda herhangi
bir garanti verememektedir. Sirket ¢alisanlarinin, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin veya
diger tigiincii kisilerin olasi etik olmayan veya hukuka aykir1 davranislar veya yolsuzlukla
miicadele kurallarinin 6nlenmesi dahil her tiirli kanun ihlali, Sirket’in para cezasina
carptirilmasina sebep olabilir. Yasanabilecek ihlallerden dolay: Sirket’in faaliyetleri ve
finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Sirket, fiili vergi oram ve/veya vergi kanunlarindaki degisikliklerden olumsuz
etkilenebilir.

Sirket’in fiili vergi orani, vergi kanunlarindaki degisikliklerden veya yonetiminin ertelenmis
vergi varliklarini kullanabilme yetenegindeki degisikliklerden etkilenebilir. Sirket, ayni
zamanda yeni uygulanabilecek vergilerden veya gegerli vergi oranlarindaki artislardan
etkilenebilir.

Sirket’in kullandigy kredileri saglayan bankalarin kredileri vadesinden once geri
¢agirmalari durumunda Sirket, bankalardan almis oldugu kredilerini erken 6demek
durumunda kalabilir, bu durum Sirket’in faaliyet ve finansal sonu¢larimi olumsuz
etkileyebilir.

Bankalar, ticari kredilerini zaman zaman erken geri ¢agirabilmekte olup Sirket’in kullandigi
orta ve uzun vadeli kredileri saglayan bankalarin s6z konusu kredileri vadesinden 6nce geri
¢agirmalart durumunda Sirket, bankalardan almis oldugu orta ve uzun vadeli kredilerini
erken ddemek durumunda kalabilir. Mali piyasalarin zor giinlerden gectigi donemlerin
ekonominin genel olarak olumsuz gelismelere maruz kaldig1 donemler oldugu g6z oniine
alindiginda, boyle bir uygulama Sirket’in nakit akisini, buna bagli olarak da finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.
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Sirket, kendisini ek vergi yiikiimliiliiklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek vergi
denetimlerine tabi tutulabilir.

Sirket’e vergi daireleri tarafindan yapilabilecek denetimler sonucu tesis edilecek cezalar,
faaliyet sonuglart veya finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Degisebilecek mevzuat nedeniyle Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor ile ilgili degisebilecek mevzuat nedeniyle tesis edilen yeni
kurallarin Sirket’in faaliyetlerine ve gelirlerine olumsuz yansimasi s6z konusu olabilir. Uretim
kosullarinin zorlastirilmast ve kambiyo ve ihracat mevzuatinda yasanan degisiklikler ilave
maliyetler yaratabilir ve hatta birtakim iiriinlerin ihra¢ edilmesinin yasaklanmasi halinde
Sirket faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Yeni getirilen EYT mevzuati nedeniyle Sirket ¢alisanlarindan yirmi bir kisi emekli olmustur.
Emekli olan personelin Sirket’e getirdigi kidem tazminati yiikii 1.469.575 TL olarak
gerceklesmistir.

Ayni sekilde EYT mevzuati ile Sirket’ten ayrilanlarin yerine calisacak is¢i bulmakta biiyiik
giiclik yasanmaktadir. Bunlarin yerine 6zellikle kalifiye eleman yetistirilmesinde giicliik
yasanmaktadir. Bu gibi mevzuat degisiklikleri sebebiyle Oniimiizdeki donemlerde de
zorluklar yasanabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetlerinin olumsuz etkilenmesine yol agabilir.

5.2. Thragginmn icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

Tiirkiye ekonomisinde ve agirhikli olarak satis yapilan sektérlerde yasanabilecek
daralmalar Sirket ve faaliyet gosterdigi sektordeki sirketlerin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Kiiresel ekonomik kosullar ve iilkenin ekonomik performansy, tiiketici harcamalarini etkileyen
unsurlardir. Yiiksek issizlik, faizlerde asiri dalgalanmalar, yiiksek tiiketici borg¢ seviyeleri,
doviz kurlarinda asir1 dalgalanmalar gibi ekonomide yasanacak olumsuzluklar ve belirsizlik
ortami sektor hasilatint ve karliligini olumsuz etkileyebilecegi igin sektdrde faaliyet gosteren
sirketlerin finansal performansint olumsuz etkileyebilir. Tiirkiye ve global ekonomide
yasanabilecek finansal daralmalar, stoklarin nakde ¢evrilmesinde, ticari alacaklarin tahsilinde
sorun yaratabilir. Boyle bir durum nakit sikintisina ve/veya faaliyetlerin aksamasina neden
olabilir. Tiirkiye ekonomisinde yasanabilecek ekonomik daralmalar neticesinde talep
azalmasindan kaynakl sektoriin genelinde hasilat ve karhlik rasyolarinda azalma yasanabilir.
Yogun satis yapilan kalip imalat sanayii, makine imalati ve otomotiv yan sanayiinde meydana
gelebilecek ekonomik daralmalar, sektorde faaliyet gosteren sirketlerin finansal durumunu ve
karlihigint olumsuz yonde etkileyebilir. Ayrica miisterilerin 6demelerini geciktirmesi ya da
ddeme yapamamasi durumunda sektoriin finansal performansi da olumsuz etkilenebilir.

Kiiresel ve ulusal ekonomik gelismeler, sektorde faaliyet gosteren sirketlerin
faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Diinya ekonomilerinin yiiksek enflasyon neticesinde parasal sikilasmaya gitmesi ve resesyon
belirsizlikleri bulunmaktadir. Global ¢apta yasanacak sikintilar, fiyatlarin diismesine ve
tahsilatlarda gecikmelere yol agabilir.

Ulkemizin bulundugu cografya sebebiyle komsu iilkelerle yasanabilecek jeopolitik
gelismeler nedeniyle olumsuz ekonomik siiregler yasanabilir. Ulkemizde yasanabilecek
olaganiistii durumlardan dolay1 genel ekonomik gostergeler olumsuz etkilenebilir ve bu
durum sektorde faaliyet gdsteren sirketlerin maliyetlerini ve karliligini olumsuz etkileyebilir.
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Sirket’in tiretimde kullandig1 dnemli bazi hammaddelerin yurt disindan ithal edilmesi ve
tirettigi driinlerin yurt digina ihrag edilmesi Sirket’in faaliyetlerinin ve karliliginin
devamliligi agisindan 6nem arz etmektedir. Bu sebeple Tiirkiye’deki ve ilgili iilkelerdeki
ithalat ve ihracat rejimleri ve bu rejimlerde yasanabilecek depisiklikler Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Uluslararasi ticarete iliskin diizenlemelerin Sirket’in faaliyetlerini kisitlayict yonde
degistirilmesi, uluslararas: drgiitlerin, Tiirkiye’ye ya da bagka devletlerin {iriinlerinin ithal ya
da ihrag edildigi tilkelere ekonomik yaptirimlar veya ambargo uygulamasi Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz y6nde etkileyebilir.

Giimriikte, Ttirk yapimu iriinlere yiiksek risk muamelesi de dahil olmak iizere herhangi bir
ticari kisitlama uygulanmasi Sirket satiglarini 6nemli miktarda azaltabilir. Bu durum
hammadde ya da ithal iiriinlerin tedarik maliyetini artirabilir ve Sirket’in tedarik
yontemlerinin degistirilmesine sebebiyet verebilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetleri, faaliyet
sonuglari ve finansal durumu iizerinde olumsuz bir etkiye sebep olabilir.

Sirket, ihracat yaptig1 ya da yapacag: iilkelerde lojistik operasyonlar, izinler, giimriik
vergileri ve diger vergiler gibi birgok diizenlemeye tabidir. Sirket bu diizenlemelere uyum
saglayamayabilir, iilkelerin saglik veya baska bir nedenle iriinlerle ilgili giimriik/idari
kisitlariyla kargilasabilir, bu nedenlerle mevcut pazarlarindan ¢ikmak zorunda kalabilir veya
yeni pazarlara giremeyebilir. Bu durum, mevcut sézlesmeler ile ilgili teslimlerin
yapilamamasina ve miisterilerden yeni siparis alinamamasina neden olabilir.

Sektore yeni firmalarin girmesi ve rekabetin artmasiyla Sirket, sektoriindeki diger
rakip firmalarla etkin bicimde rekabet edemeyebilir, pazar payim kaybedebilir veya
fiyat politikasim siirdiiremeyebilir.
Sektdre yeni firmalarin girmesi ve rekabet ortamimin artmasiyla Sirket’in karliligi ve
sektdrdeki pazar payi azalabilir, bu durum Sirket’in finansal durumunu olumsuz ydnde
etkileyebilir. Sirket, mevcut pazar payini kaybetmeyecegini veya gelecekte rakiplerinin
faaliyetleri karsiliginda fiyatlarini diigiirmeye zorlanmayacagini ve dolayistyla briit ve net kar
marjlarinin diismeyecegini garanti edememektedir.
Sirket, miisterilerine sagladigi iriinlerin kalitesinde herhangi bir degisiklik olmasa ve
rekabetgi fiyat politikasi uygulasa dahi Sirket’in faaliyet gosterdigi {iriin segmentlerine yeni
yerel veya uluslararasi sirketlerin girmesi ve/veya rakip sirketlerin bu sektdre olan
yatirimlarini artirmasi; rekabetin artmasina, dolayisiyla kar marjlarinin baskilanmasina sebep
olabilir. Sektdre yeni giren iireticiler, miisterilere mevcut fiyat indirimi sunarak, miisteri
kayiplarina neden olabilir, bu durum Sirket’in kar marjlarmin diismesini beraberinde
getirebilir.
Rekabet ortaminin artmasi, Sirket’in pazar paymin beklenen hizda bilyiimemesi ve Sirket’in
fiyat politikasini siirdiirememesi halinde; Sirket’in iiriinlerine yonelik yetersiz talebin veya
diigen fiyatlarin, Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri ve finansal durumu iizerinde
olumsuz etkileri olabilir. Miisteriler, sektore benzer iiriinleri lireten yeni ve rekabetgi
rakiplerin girisi ile ortaya ¢ikan fiyat rekabetinden yararlanabilmek igin Sirket’ten nemli fiyat
indirimleri talep edebilirler. Bu durum net karlilik iizerinde negatif etki yaratabilir. Sirket,
rekabet etmeye devam edebilmek i¢in, gelecekte miisterilerine daha uzun vadeli alim imkani
saglamak veya &deme siirelerini uzatmak zorunda kalabilir. Bu durum Sirket’in ihtiyag
duydugu net isletme sermayesini, Sirket’in finansman giderlerini ve siipheli alacak miktarini
artirabilir. Sirket’in rekabet ortammdaki pozisyonunu koruyamamasi ve iyilestirememesi,
Sirket’in faaliyetlerini beklentilerini ve finansal durumunu olumsuz y&nde etkileyebilir.
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e Sirket’in, iginde bulundugu sektorlerdeki rekabet nedeniyle kar marjlari minimuma
cekilebilir, bu da finansal durum ve faaliyet sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.
Celik kap1 sektoriinde onemli payi olan iiretici firmalarin yaninda her ilde birgok
imalathanenin varligi bilinmektedir. Bunlar bulunduklari illerdeki miisteriye
yakinliklarindan nakliye ve lojistik avantajlarini miisterilerine yansitabilmektedir. Ote
yandan Sirket’in faaliyetlerini siirdiirdiigli Kayseri igerisinde de bir¢ok ¢elik kapi
tireticisi bulunmaktadir. Diger taraftan pisirici sektoriinde iilkemizde yiiksek kapasiteli
firn tireticileri bulunmaktadir. Bunlardan bir kismi da Kayseri’de iiretim yapmaktadir.

e Sektorde hammadde olarak kullanilan emtialarin fiyat degisiminden dolay1 sekt6rde
faaliyet gosteren firmalarin maliyetleri artabilir ve genel olarak iiretimde gerilemeye
sebep olabilir. Artan hammadde fiyatlar: {iriin fiyatlarina yansitilirsa, genel olarak
talepte bir daralma yasanabilir.

e Tiirkiye’de insaat sektdrii son 15 yilda siirekli biiylime gostermis olsa da bu sektdrde
yasanabilecek olumsuz gelismelerden gelik kap1 sektorii de etkilenebilecektir.

e Diger yandan dayanikl tiiketim mallar1 sektoriinde, fason iiretimin siirdiiriitmesi
halinde ana saticilara bagli olma riski devam etmektedir.

e Ozellikle hammadde fiyatlarinda doviz bazir goriilebilecek artislar tiim sektrii oldugu
gibi Sirket’i de etkileyecektir.

e Doviz kurundaki dalgalanmalar ihracatta rekabet ortamini etkileyebilir.

5.3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

Ihrac Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine Iliskin Riskler:

Kar pay1 geliri, sirketlerin y1l sonunda elde ettikleri kdrin dagitilmasindan elde edilen gelirdir.
6362 sayili SPKn.’nun 19’uncu maddesi hiikkmii ve SPK’nin I1-19.1 sayili Kar Payi Tebligi
uyarinca; halka agik ortakliklar, karlarint genel kurullari tarafindan belirlenecek kir dagitim
politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Sermaye
piyasasi mevzuati dahilinde kir pay1 dagitim islemleri gergeklestirilir. hraggi’nin zarar ettigi
donemlerde kar pay1 elde etmeme riski vardir. Ayrica kir olussa bile Thragei’nin gegmis y1llar
zarart bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Thraggi kar dagitimi
yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kdr olsa bile ortaklar genel kurulu kir dagitmama
konusunda karar verebilir. Bu durumda genel kurul kir dagitmama karar1 verirse ortaklarm
kér pay1 alamama riski vardir.

Ihrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancina fliskin Riskler:

Sermaye kazanct, zaman iginde payin degerinde meydana gelen artistan elde edilen gelirdir.
Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasalarinda
yasanacak olumsuzluklar nedeniyle Sirket’in paylarmin fiyati diisebilir. Isbu izahname
cergevesinde ihrag edilecek Sirket paylarinin piyasa degerinin ihrag fiyatina ulagmamasi ve
bu fiyatin lizerine ¢ikmamasi da miimkiindiir. Yatirimcilar satin aldiklar: Sirket paylarini satin
aldiklar fiyattan veya iizerinde bir fiyattan satamayabilirler.

5.4. Diger riskler:
5.4.1. Finansal Riskler:
5.4.1.1. Kredi Riski
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