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OYAK YATIRIM

1. Raporun Amaci

isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22/06/2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:
VII 128.1 numarah Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 2. fikrasi kapsaminda hazirlanmigtir. Raporda
yer verilen tim bilgi ve sayisal degerler, KAP’ta agiklanan Hidropar Hareket Kontrol Teknolojileri
Merkezi Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket” ve/veya “HKTM”) Halka Arz izahnamesi ve eklerinden ve
19 Temmuz 2022 tarihli A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. (Al Capital”) tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’ndan elde edilmistir. Bu rapor, Hareket Kontrol Teknolojileri Merkezi
Sanayi ve Ticaret A.S. halka arzina iligkin olarak, yatirnmcilarin halka arza katiimasi ya da
katiilmamasi yonunde bir 6neri ya da teklif degildir. Bu rapor, Kurumumuzun yalnizca Al Capital
Yatirirm Menkul Degerler A.$. tarafindan hazirlanmis olan Fiyat Tespit Raporu hakkindaki gorusu
olup, yatirrm kararlarinin yayimlanan izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir.
Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.
("OYAK Yatirim”) hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2. Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Hidropar Hareket Kontrol Teknolojileri Merkezi Sanayi ve Ticaret A.S., 1998 yilinda kurulmus ve
faaliyetlerini yuritmeye baslamistir. Sirket'in amaci farkh hareket ve kontrol teknolojileri Gzerinde
uzmanlagip, drnek alinacak ¢ok yonli muhendislik ¢ozumleri ile dinyada enduistriyel hareketin
kontrol teknolojileri merkezi olmaktir. Sirket farkh Gretim kabiliyetlerinin yani sira yenilik¢i robotlar,
makineler ve sistemler de dretmektedir. HKTM’nin faaliyetleri bdlumler altinda kategorize edildiginde
mekanik otomasyon & robotik bolimu ile hidromekanik sistemler bélima olarak siniflandirilabilir.

Sirket endUstriyel hareket Uzerine kurulu sistemleri olusturan tim mekanik ve otomasyon urunlerini
temsilcisi oldugu markalar ile tek kaynaktan sunabilmektedir. Hizmet ettigi sektorler arasinda agir
sanayi, madencilik, gida ve ambalaj, otomotiv, beyaz egya, demir celik gibi sektorler de
bulunmaktadir. HKTM'de %62’si beyaz yaka %38’i mavi yaka olmak Uzere toplam 146 personel
calismaktadir.

Sirket Uruinleri

Fabrika otomasyonu alaninda, sektore 6zgu gelistirilen ve uygulanilan ¢ézimler ile sanayide dijital
donusum odakli talepleri optimum sekilde karsilayacak butunlesik sistemlerin tretimi, teknik altyapi
ve uzman kadrosuyla Ureticiler icin anahtar teslim hidromekanik sistemlerin tasarimi ve uretimi ile
satig sonrasi hizmetler gibi Urtn ve hizmetlere sahiptir.

Sirket’in yillar itibariyla, net satiglarinin yurt i¢i ve yurt digi dagilimi ve kapasite kullanimina iliskin
bilgiler asagidaki tablolarda yer almaktadir.
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2019 2020 2021
Net Satiglar ] . ]
Geligimi (bin TL) [Yurtlci  YurtDisi  Toplam Yurt Igi Yurt Digi  Toplam Yurt Igi Yurt Digi  Toplam
Toplam 88.456 2.515 90.970  119.713 9.164  128.877  156.452 25.313  181.765
Urin&Hizmetler 23.584 876 24.460 22.956 6.514 29.470 45.372 6.326 51.698
Urtinler 17.615 850 18.465 17.803 6.250 24.053 36.754 5.781 42.535
-Robotik Urtinler 582 0 582 1.779 1.551 3.330 2,751 1.846 4.597
-Hidrolik Uriinler 17.033 850 17.883 16.024 4.699 20.723 34.003 3.935 37.938
-Satis Sonrasi
Hiz 5.969 26 5.995 5.153 264 5.417 8.618 545 9.163
Sistemler 24101 513 24.614 53.250 429 53.679 60.945 16.435 77.380
-Hidromekanik 20.927 0 20.927 50.971 380 51.351 41.214 16.358 57.572
-Otomasyon 3.174 513 3.687 2.279 49 2.328 19.731 77 19.808
Ticari Mal 40.770 1.127 41.897 43.506 2.221 45.727 50.136 2.552 52.688

Kaynak: izahname

Hasilat* Gelisimi (bin Ocak - Mart 2021 Ocak - Mart 2022

Toplam 33.661 3.132 36.793 40.912 2.686 43.599
Urtin&Hizmetler 6.351 1.759 8.110 7.829 1.151 8.980
Uriinler 5.099 1.662 6.761 5.624 1.081 6.705
-Robotik Uruinler 321 1.597 1.918 0 0 0
-Hidrolik Uriinler 4.778 65 4.843 5.624 1.081 6.705
-Satis Sonrasi Hiz 1.252 97 1.349 2.205 70 2.275
Sistemler 16.645 772 17.417 17.906 1.287 19.193
-Hidromekanik 10.659 772 11.431 14.639 1.287 15.926
-Otomasyon 5.986 0 5.986 3.267 0 3.267
Ticari Mal 10.665 600 11.265 15.177 249 15.426

Kaynak: [zahname

Uretim'AdetIeri ve Ocak-Mart 2022

Kapasite Kullanim

Oranlar i i i KKO Uretim Kapasite

Uriin & Hizmetler 1.746 3.637 48,0% 2.103 4.285 49,1% 1.860 4.285  43,4% 303 4.285 7,1%
- Robotik Uriinler 7 86 8,1% 25 205 122% 38 205  18,5% 0 205  0,0%
- Hidrolik Uriinler 872 3.551  24,6% 1.179 4.080  28,9% 931 4.080  22,8% 137 4.080 3,4%
- Satig Sonrasi

Hizmetler 867 899 891 166

Sistemler 155 682 390 27
- Hidromekanik 125 669 265 25
- Otomasyon Robotik 30 13 125 2

TOPLAM 1.901 3.637  52,3% 2.785 4.285  65,0% 2.250 4.285 52,5% 330 4.285  7,7%

Kaynak: izahname

3. Halka Arza iliskin Ozet Bilgiler

Halka arzda Sirket’in ¢ikariimis sermayesinin 25.000.000 TL'den 35.000.000 TL'ye c¢ikariimasi
nedeniyle ihra¢ edilecek olan toplam 10.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylar sermaye artisi
yoluyla, mevcut pay sahiplerinden Atif Tung ATIL, Nillifer ATIL ve ilham CELEBI'nin sahip oldugu
toplam 2.000.000 TL nominal deg@erli (B) grubu paylar ortak satisi yoluyla olmak Uzere toplam
12.000.000 TL nominal deg@erli (B) grubu paylarin halka arz edilmesi planlanmaktadir. Sirket’in halka
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arz sonrasli halka aciklik orani %34,29 olacaktir. Halka arzda ek pay satisi olmayacaktir. Halka arz
blyukligtu 132.000.000 TL olmaktadir. Sirket'in halka arz sonrasi piyasa degeri 385.000.000 TL
olacakitir.

Talep toplama iglemi 10 — 12 Agustos 2022 tarihleri arasinda “Borsa Diginda Satis - Sabit Fiyat ile
Talep Toplama ve En lyi Gayret Araciligi” yontemi ile gergeklestirilecektir.

Hareket Kontrol Teknolojileri Merkezi Sanayi ve Ticaret A.S.

Borsa Kodu/Ticker HKTM

Aracilik Yontemi En lyi Gayret Araciligi

Halka Arz Miktari ve Tiiru 10.000.000 TL nominal (Sermaye Artirimi)
2.000.000 TL nominal (Ortak Satisi

Toplam 12.000.000 TL nominal

Halka arz Biiyiikliigu 132.000.000 TL

Halka Aciklik Orani 34,29%

Halka Arz Fiyati 11,00 TL

%47 - 5.640.000 Bireysel Yatirnmciya - Esit Dagihm
Tahsisatlar %3 - 360.000 Grup Calisanlarina - Esit Dagihm
- Kurumsal Yatinmciya - Serbest Dagilim

ihraggi, Sirket paylarinin Borsa Istanbul'da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren bir yil
boyunca bedelli ve bedelsiz sermaye artinmi gergeklestirmeyecegini, dolagsimdaki pay
miktarini artici herhangi bir islemde bulunmayacagini, Sirket'in sahibi olabilecegi Sirket
paylarinin higbir surette satilmayacagini veya paylarin satisi sonucunu dogurabilecek islem
gerceklestiriimeyecegini, Borsa'ya, SPK'ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere
iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagini ve
bu sure boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapilmayacagini taahhiit etmistir.

Sirket ortaklan Atif Tung ATIL, Niliifer ATIL ve ilham CELEBI, HKTM sermayesinde sahip
olduklari paylarin islem géormeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle, paylarin halka arz
fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa'da satilmayacagini ve bu paylarin Borsa'da satilmasi
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmayacagini ve dolagimdaki pay
miktarinin artinlmasi sonucunu doguracak higbir islemde bulunulmayacagini, s6z konusu
paylarin bir yil siire icinde kismen veya tamamen Borsa disinda satilmasi veya devredilmesi
durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 6zel durumlann kamuya agiklanmasina iligkin
dtizenlemeleri cergevesinde 6zel durum agiklamasi yapilacagini ve Borsa disinda satisa konu
paylarin da bu sinirlamalara tabi olacagini alicilara bildirilecegini taahhiit etmislerdir.

Taahhutler

Sirket ortaklan Atif Tung ATIL,Niliifer ATIL ve ilham GELEBI, HKTM sermayesinde sahip
olduklari paylarin, HKTM paylarinin Borsa'da islem gormeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil
siireyle, paylarin Borsa fiyatindan bagimsiz olarak hi¢ bir sekilde Borsa'da satilamayacagini
ve bu paylarin Bprsa'da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutulmayacagini taahhiit etmisglerdir.
Sirket'in halka arzdan toplam briit 110 milyon TL, net 101,2 milyon TL gelir elde etmesi
beklenmektedir. Halka arz kapsaminda elde edilecek net gelirin yaklasik %25'i yeni liretim
tesisi yatinminin finansmaninda, %30'u igletme sermayesinin finansmaninda, %20'si finansal
borg¢larin 6denmesinde ve %25'i sirket alimlarinda kullaniimasi planlanmaktadir.
Kaynak: izahname, Fiyat Tespit Raporu, Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi
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4. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Halka arz oncesi ve sonrasi ortaklik yapisi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Halka Arzdan Once Halka Arz Sonrasi
Unvani / Adi Soyadl W Nl
0, [0)
FE eIy Sermaye (TL) “) Sermaye (TL) o)
A 5.600.000 22,40% 5.600.000 16,00%
Atif Tung ATIL B 8.150.000 32,60% 7.050.000 20,14%
. . A 1.400.000 5,60% 1.400.000 4,00%
liham CELEBI B 3.600.000 14,40% 3.200.000 9,14%
Nilifer ATIL B 6.250.000 25,00% 5.750.000 16,43%
Halka Acik B ; ] 12.000.000 34,29%
Toplam 25.000.000 | 100,00% | 35.000.000 | 100,00%

Kaynak: izahname, Fiyat Tespit Raporu

5. Halka Arz Gerekgeleri ve Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yeri

Sirket'in halka arzdan toplam briat 110 milyon TL, net 101,2 milyon TL gelir elde etmesi
beklenmektedir. Halka arz kapsamina elde edilecek net gelirin %20 - %25'’i, Jirket tarafindan
basvuruda bulunulan Manisa Organize Sanayi Bdlgesi'nde yeni uretim tesisi yatirnrmi amaciyla
kullanilacaktir.

Sirket, halka arzdan elde edecegi net fonun %15 - %20’sini yeni sirketlerin satin alimina ayirarak
inorganik buyume gucund artirmay! planlamaktadir. Bu sayede Sirket, hareket kontrol odakli
teknoloji firmalarina yatirnm yaparak oncelikli vizyonlarindan biri olan teknolojik altyapisini
genisletmeyi hedeflemektedir. Yapilan projeksiyonlarda gerek Uretim miktarinin artmasi gerekse
uretim slrecinde kullanilan girdilerin fiyatlarinin artmasina bagli olarak Sirket'in igletme
sermayesinin de ilerleyen donemlerde artacagi dngorulmektedir. Bu kapsamda Sirket, halka arzdan
elde edilecek net gelirin %35 - %40’ 1n1 isletme sermayesi finansmaninda kullaniimasini
planlamaktadir. Sirket, geriye kalan %20 - %25’lik kisimla ise mevcut kisa vadeli bor¢ stoku iginde
yer alan Turk Lirasi cinsinden kredileri kapatarak finansman giderlerinin azaltilmasini ve karliigin
artirlmasini planlamaktadir.

Halka arz ortak satisi ve sermaye artirnmi yolu ile gerceklesecektir, Ortak satisi ile elde edilecek
kaynagin kullanimi Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin tasarrufunda olacaktir. Sermaye artirimi yolu
ile elde edilen fonun kullanim yerleri asagida detaylandiriimigtir:

Halka Arzdan Elde Edilecek Gelirin Kullanimi

Uretim Tesisi Yatirimi %20 - %25
isletme Sermayesi Finansmani %35 - %40
Finansal Borglarin Odenmesi %20 - %25
Sirket Alimlari/inorganik Biiyiime %15 - %20

Kaynak: izahname
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6. Ozet Finansallar

HKTM - Ozet Finansallar

Gelir Tablosu (milyon TL

Gostergeler 2019 2020 2021 %11%%22%2211 %11%%22%2222
Satislar 91,0 128,9 181,8 36,8 43,6
Satislarin Maliyeti (-) -71,2 -955 -122.2 -29,6 -34,6
Brit Kar 19,7 33,4 59,5 7,2 9,0
Brit Kar Marji 21,7% 25,9% 32,8% 19,6% 20,7%
Faaliyet Giderleri (-) -10,1 -13,0 -23,6 -5,2 -9,1
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir-Gider (Net) 0,0 1,2 11,2 2,0 51
Esas Faaliyet Kari 9,7 21,6 47,1 4,0 5,0
Esas Faaliyet Kar Mariji 10,6% 16,7% 25,9% 10,9% 11,6%
Yatinim Faaliyetlerinden Gelir/Giderler 0,3 0,1 -0,4 (0) -0,1
Net Finansman Geliri/Gideri -8,0 -9,3 -4,3 0,6 -2,3
Vergi Gideri 2,4 -4,0 -0,9 1,0 -0,9
Net Kar 4,3 8,3 41,6 5,6 1,8
Amortisman 1,6 1,9 2,2 11 0,7
FAVOK 11,3 23,5 49,4 5,2 5,7
FAVOK Mariji 12,4% 18,2% 27,2% 14,0% 13,1%
FAVOK 11,32 22,27 38,12 3,12 0,62
FAVOK Marij 12% 17% 21% 8% 1%
Bilango (milyon TL) 31.03.2022

Nakit ve Nakit Benzerleri 10,8 9,0 22,0 24,7

Ticari Alacaklar 24,8 32,7 52,6 56,6

Diger 43,1 51,9 80,5 108,6

Doénen Varliklar 78,7 93,7 155,1 189,9

Maddi Duran Varliklar 19,0 19,1 65,6 66,4

Maddi Olmayan Duran Varliklar 6,3 11,5 17,7 19,4

Diger 59 2,1 1.4 4,0

Duran Varliklar 31,2 32,7 84,7 89,8

Toplam Varliklar 109,9 126,3 239,8 279,8

KV Finansal Borgclar 30,4 37,5 49,4 52,8

KV Ticari Borglar 35,7 32,4 50,5 70,9

Diger 14,7 11,0 24,1 35,3

KV Yukumlulukler 80,7 80,9 1240 159,1

UV Finansal Borglar 13,4 20,3 9,2 9,9

Diger 1,3 1,7 8,0 9,5

UV Yakdmlalakler 14,7 22,0 17,2 19,4

Odenmis Sermaye 8,0 12,0 25,0 25,0

Diger 6,4 11,4 73,5 76,3
Ozkaynaklar 144 234 985 101,3

Toplam Kaynaklar 109,9 126,3 239,8 279,8

Kaynak: [zahname, Fiyat Tespit Raporu
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7. Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

OYAK Yatinim tarafindan Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin hazirladigi 19 Temmuz 2022
tarininde yayimlanan “Hidropar Hareket Kontrol Teknolojileri Merkezi Sanayi ve Ticaret A.S. Fiyat
Tespit Raporu” incelenmistir. Bu ¢alismalarin sonuglari asagidaki gibidir:

a. Piyasa Garpanlari Yontemi

Al Capital tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda (“Rapor”) kullanilan Piyasa Carpanlari
Yontemi'nde, yurt ici ve yurt disi borsalarda faaliyet gosteren benzer sirketler incelenmigtir. Piyasa
Carpanlari Yontemi'nde Firma Degeri/Satiglar (FD/S), Firma Degeri/Faiz Amortisman Vergi Oncesi
Kar (FD/FAVOK), Fiyat Kazang (F/K) ve Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD) carpanlari
kullaniimistir.

Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket ile birebir ayni faaliyette bulunan halka agik sirket olmadigindan,
Sirket'in faaliyet gosterdigi Makine Metal Esya Sektorii (XMESY) ile imalat Sektori’niin (IMALAT)
18.07.2022 tarihli kapanis verileri kullaniimistir. Yurt ici XMESY ve IMALAT Sektorlerinde,
FD/FAVOK, FD/S, F/K ve PD/DD garpanlari kullanarak ulasilan ortalama hedef piyasa degeri 380,2
milyon TL, hisse basina hedef fiyat ise 15,21 TL olarak hesaplanmaktadir.

Yurt ici Sektor Carpanlar

Sektérler Kod B DeE e FD/FAVOK PD/DD
Durumu
Makina Elimasyon Oncesi 11,07 2,60 11,16 1,79
Metal Esya XMESY Elimasyon Sonrasi 17,79 7,74 11,29 1,98
imalat IMALAT 11,80 5,17 11,04 2,11
Aritmatik Ortalama* 14,80 3,88 11,17 1,95

Kaynak: [zahname, Fiyat Tespit Raporu
*Eliminasyon sonrasi XMESY carpanlarini kapsamaktadir.

Yurt igi Garpan Analizi

G G CEMAS e swsw o Oumanac  mmmsa  sgme  Qdmamdning
FD/FAVOK 11,43 36.373.895 37.350.869 25,0% 94.604.476
FD/S 1,95 188.571.003 37.350.869 25,0% 82.587.069
FIK 11,10 37.752.759 25,0% 104.735.429
PD/DD 3,88 101.295.290 25,0% 98.264.515
iskpntosuz Agirlikh Ortalama Ozsermaye Degeri 380.191.489
Iskontosuz Agirlikli Ortalama Pay Degeri (TL) 15,21

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu )
*Eliminason sonrasi Metal Esya Makine ve Imalat Sektor aritmetik ortalamasi, 18.07.2022 tarihli piyasa kapanis verileri

Fiyat Tespit Raporu'nda yurt disi carpan analizinde FD/FAVOK, FD/S, PD/DD ve F/K c¢arpanlari
kullaniimistir ve piyasa degeri 500 Milyon ABD Dolari’'nin tzerinde olan firmalar carpan analizine
dahil edilmezken, FD/FAVOK, FD/S, F/K ve PD/DD garpan ortalama degerlerine agirlik verilerek
agirhk ortalama hedef 6zsermaye degeri hesaplanmistir. F/K c¢arpani Uzerinden hesaplanan
agirhklandiriimamis Sirket degeri 1 milyar TL'nin Gzerinde oldugu igin yurt disi ¢arpan analizine dahil
edilmemistir. FD/FAVOK ve FD/S carpanlarina %25'er, PD/DD garpanina ise %50 oraninda agirlik
verilerek agirlikl ortalama 6zsermaye degerine ulasiimistir. Sonug olarak, yurt digi benzer firmalarin
FD/FAVOK, FD/S, F/K ve PD/DD carpanlari kullanarak ulasilan ortalama hedef piyasa degeri 424,3
milyon TL, hisse bagina hedef fiyat ise 16,97 TL olarak hesaplanmaktadir.
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Yurt Disi Carpan Analizi

G G CEMAS e swsw O mmmsa  agme  Qdmmdning
FD/FAVOK 19,99 36.373.895 37.350.869 25,0% 172.440.823
FD/S 2,94 188.571.003 37.350.869 25,0% 129.261.970
FiIK 306,90 3F+F52759 0,0% 8]
PD/DD 2,42 101.295.290 50,0% 122.567.301
Iskontosuz Agirlikh Ortalama Ozsermaye Degeri 424.270.094
Iskontosuz Agirlikli Ortalama Pay Degeri (TL) 16,97

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
*18.07.2022 tarihli Asya Piyasalarinin kapanisi itibariyla dizenlenmistir.

b. indirgenmis Nakit Akimlari Yéntemi

indirgenmis Nakit Akislari (INA) ydntemine gore, énce Sirket'in gelecekte ulasacadi déngdriilen
faaliyet hacmi (satis hasilati) ve faaliyetlerinden elde edeceg@i nakit yaratimlari (faaliyet kari +
amortisman) ile vergi 6demelerinden ve gerekli isletme sermayesi ihtiyaglarinin ve sabit kiymet
yatirmlarinin karsilanmasindan sonra saglayacagl serbest nakit akimlari hesaplanmaktadir,
projeksiyon vyillari itibariyla elde edilecegi ongorulen nakit yaratimlari, belirli bir oran Uzerinden
indirgenerek nakit akislarinin bugunku degerine ulagiimaktadir.

Al Capital tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Hidropar’in 2022 - 2026 yillari arasinda
elde edecegi serbest nakit akimlarinin toplam degeri Sirket'in Firma Degerini ifade etmektedir. Firma
Degeri'ne 31.03.2022 tarihi itibariyla Sirket bilangosunda yer alan 37,4 milyon TL seviyesindeki net
finansal borcun disulmesi suretiyle Sirket Dederi’'ne ulasiimaktadir.

Raporda bagimsiz denetimden geg¢mis son finansal tablolarinin 31.03.2022 tarihi itibari ile
hazirlanmasi nedeniyle firmaya ait Serbest Nakit Akimlari bu tarihe indirgenerek INA Yaklagimr'na
dahil edilmistir. Buna gore indirgeme Faktérii 19.07 - 31.12.2022 tarihleri icin 0,91, 2023 yili icin
0,73, 2024 yili igin 0,60, 2025 yili i¢in 0,53, 2026 yili i¢in 0,46 olarak hesaplanmistir.
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indirgenmis Nakit

Akimlari (bin TL 2022T 2023T 2024T
Hasilat 90.970 128.877 181.765 262.985 351.029 443.316 528.650 610.929
Blylme 41,7% 41,0% 44,7% 33,5% 26,3% 19,2% 15,6%
-Uriinler 24.460 29.471 51.698 70.653 94.005 118.410 141.326 163.436
Robotik Uriinler 582 3.330 4.597 10.019 13.200 16.494 19.739 22.876
Hidrolik Uriinler 17.882 20.723 37.938 48.277 64.288 81.035 96.695 111.801
Satig Sonrasi
Hizmetler 5.995 5.417 9.162 12.358 16.517 20.881 24.892 28.758
-Sistemsel 24.614 53.680 77.379 103.158 137.496 173.441 206.908 239.186
Hidromekanik 20.927 51.351 57.572 70.264 93.317 117.366 140.151 162.142
Mekanik
Otomasyon 3.687 2.328 19.807 32.894 44.179 56.075 66.757 77.044
-Ticari Mal 41.897 45.727 52.688 89.174 119.527 151.465 180.416 208.308
Satiglarin Maliyeti 71.226 95.453 122.230 177.592 237.027 299.112 356.701 412.209
Blylme 34,0% 28,1% 45,3% 33,5% 26,2% 19,3% 15,6%
/ Hasilat 78,3% 74,1% 67,2% 67,5% 67,5% 67,5% 67,5% 67,5%
-Uriinler 16.668 17.677 31.655 40.121 55.276 69.300 81.676 94.643
Robotik Uriinler 390 2.670 2.800 5.801 7.666 9.881 11.593 13.171
Hidrolik Uriinler 12.151 12.735 24.648 29.045 40.181 50.103 59.101 68.611
Satig Sonrasi
Hizmetler 4.127 2.272 4.207 5.275 7.429 9.316 10.982 12.861
-Sistemsel 20.936 41.946 51.474 69.582 91.794 115.788 138.678 160.567
Hidromekanik 18.483 39.942 39.595 49.860 65.263 82.143 98.618 114.326
Mekanik
Otomasyon 2.453 2.004 11.879 19.723 26.531 33.645 40.059 46.241
-Ticari Mal 33.622 35.830 39.101 67.889 89.957 114.025 136.348 156.999
Brit Kar 19.744 33.424 59.535 85.393 114.002 144.204 171.949 198.720
Blylme 69,3% 78,1% 43,4% 33,5% 26,5% 19,2% 15,6%
Briit Kar Marji 21, 7% 25,9% 32,8% 32,5% 32,5% 32,5% 32,5% 32,5%
Faaliyet Gideri 10.053 13.037 23.634 34.188 42.261 56.215 66.469 75.945
/ Hasilat 11,1% 10,1% 13,0% 13,0% 12,0% 12, 7% 12,6% 12,4%
-Genel Yonetim Giderleri 5.035 6.735 12.279 17.355 20.953 25.439 28.553 31.790
-Pazarlama
Giderleri 3.877 3.840 8.322 11.082 13.039 15.906 17.991 19.607
-Ar-Ge Giderleri 1.141 2.462 3.033 5.751 8.269 14.871 19.925 24.548
Faaliyet Kan 9.691 20.387 35.901 51.205 71.740 87.989 105.480 122.775
Faaliyet Kar
Marji 10,7% 15,8% 19,8% 19,5% 20,4% 19,8% 20,0% 20,1%
Ar-Ge Tesvik
Gelirleri 105 0 685 991 1.323 1.671 1.993 2.303
/ Hasilat 0,1% 0,0% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4%
Amortisman 1.625 1.885 2.218 4.107 5.481 7.092 8.359 9.566
/ Hasilat 1,8% 1,5% 1,2% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6% 1,6%
Duzeltilmig
FAVOK 11.421 22.272 38.804 56.303 78.545 96.752 115.832 134.643
Buylme 95,0% 74,2% 45,1% 39,5% 23,2% 19,7% 16,2%
_ FAVOK Mariji 12,6% 17,3% 21,3% 21,4% 22,4% 21,8% 21,9% 22,0%
Ticari Isletme
Sermayesi 16.080 34.558 40.676 49.218 66.528 88.305 107.069 125.330
i§letme Sermayesi Degisim -2.694 18.479 6.118 8.542 17.310 21.777 18.764 18.261
Yatirnm
Harcamalari 6.168 6.902 12.333 11.002 13.787 17.524 21.442 23.848
Vergi 2.155 4.485 9.146 12.005 14.613 17.932 21.495 25.016
Serbest Nakit Akimlari (S.N.A.) 5.792 -7.594 11.206 24.754 32.835 39.519 54.131 67.518
AOSM 24,22% 23,92% 23,11% 20,29% 19,27%
!ndirgeme QOrani 0,91 0,73 0,60 0,53 0,46
Indirgenmis
S.N.A. 22.442 24.050 23.755 28.592 30.794
Toplam indirgenmis S.N.A. 129.633
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
www.oyakyatirim.com.tr 9



OYAK YATIRIM

Fiyat Tespit Raporu’nda Serbest Nakit Akimlarinin AOSM orani ile bugune indirgenen degerlerinin
2022 - 2026 projeksiyon dénemindeki toplamina (129,6 milyon TL), 2026 yili sonrasi igin %5,0
seviyesinde varsayllan ug¢ buyume degeri ile hesaplanan terminal nakit akimlarinin bugune
indirgenen degeri (226,6 milyon TL) eklenerek Firma Degerine (356,2 milyon TL) ulasiimistir.
Rapor'da Firma Degeri'nden Sirket'in 37,4 milyon TL olan net bor¢ pozisyonu dusilerek Sirket’in
Hedef Ozsermaye Degeri 318,8 milyon TL olarak hesaplanmistir. Sirket'in 25 milyon TL olan
O0denmis sermayesine gore hesaplanan halka arz oncesi pay basimi degeri 12,75 TL olarak
belirlenmistir.

Ozsermaye Degerleme Hesabi

Vergi Sonras! Terminal Yil FAVOK Tutar 109,6
Projeksiyon Dénemi Sonrasi FAVOK 115,1
Projeksiyon Dénemi Sonrasi Yatirim Harcamalari 25,0
Projeksiyon Dénemi Sonrasi Net isletme Sermayesi 19,2
Projeksiyon Dénemi Sonrasi Nakit Akimi 70,9
AOSM 2026 19,27%

Terminal Bliyiime Orani 5%

Terminal Nakit Akimlarinin Toplami 496,7
indirgeme Orani 2026 0,46

Terminal Nakit Akimlarinin Buginku Degeri 226,6
2022 -2026 indirgenmis SNA Toplami 129,6
Firma Degeri (Dederleme Tarihi) 356,2
Toplam Finansal Borg (31.03.2022) 62,3
Nakit ve Nakit Benzerleri (31.03.2022) 24,9
Ozsermaye Degeri (Degerleme Tarihi) 318,8
Odenmis Sermaye (31.03.2022) 25,0
Halka Arz Oncesi Pay Basina Fiyat 12,75

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
8. Degerleme ve Sonug

Al Capital tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, Sirket icin yapilan degerleme
calismasinda “Piyasa Carpanlar” ve “indirgenmis Nakit Akimlar1” ydntemleri sirasiyla %30 ve %70
oraninda agirliklandirilarak pay degerine ulasiimistir. Piyasa Carpanlari Yontemi'nde Yurt igi Benzer
Sirket ve Yurt Disi Benzer Sirket Carpanlarina %15’er agirlik verilmistir. Sonug olarak, Hidropar igin
yapilan degerleme c¢alismalari neticesinde pay basina fiyat 13,75 TL olarak hesaplanmaktadir.
Bulunan birim pay degerine %20 oraninda iskonto uygulanarak Sirket’in halka arz fiyati 11,00 TL
olarak belirlenmistir.

- | HedefDeger(TL) Agirlk (%) Deger (TL)

indirgenmis Nakit Akimlari (INA) 318.838.271 70% 223.186.790
Piyasa Carpan Analizi 402.230.792 30% 120.669.238
Yurt lgi 380.191.489 15% 57.028.723

Yurt Digi 424.270.094 15% 63.640.514

Agirhiklandirilmis Hedef Piyasa Degeri 343.856.027
Cikarilmis Sermaye 25.000.000
Pay Basina Deger 13,75
iskonto Orani 20%
Halka Arz iskontosu Sonrasi Hedef Piyasa Degeri 275.084.822
Iskontolu Halka Arz Fiyati (TL/Pay) 11,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

www.oyakyatirim.com.tr 10



OYAK YATIRIM

9. Fiyat Tespit Raporu Hakkindaki Gorusiimuz

Al Capital tarafindan hazirlanan Hidropar Hareket Kontrol Teknolojileri Merkezi Sanayi ve Ticaret
A.S. Fiyat Tespit Raporu'nu incelemis bulunuyoruz. Halka arz fiyatinin bulunmasinda kullanilan
yontemlerin, Sirket'in gergcek degerini yansitmasi acisindan genel olarak uygun oldugu
kanaatindeyiz. Ayrica kullanilan yontemlere iligkin yapilan detayl aciklamalarin, yontemlerin
anlasiimasi acgisindan makul ve yeterli oldugu gorustndeyiz, OYAK Yatirim olarak raporda yer alan
verilerin gercedi tam olarak yansitmig oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir inceleme
yapmamig bulunuyoruz. Raporda yer alan degerleme yontemlerinde;

- Degerleme kapsaminda kullanilan hesaplamalarin net ve anlagilir bir sekilde ifade
edildigini dugunuyoruz.

- Hem “Piyasa Carpanlar” hem de “indirgenmis Nakit Akimlar’” yéntemlerinin birlikte
kullaniimasinin makul oldugu gorusundeyiz.

- Ayrica “Piyasa Carpanlari” ydonteminde, Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorin dinamikleri de
dikkate alindiginda benzer sirketlerin ¢arpanlarinin yurt ici veyurt disi olmak Uzere iki
grupta degerlendiriimesini makul buluyoruz.

- AOSM'’de, risksiz faiz orani ve bor¢lanma maliyetlerinin uygun oldugu gérisindeyiz.

- INA ydnteminde hesaplamaya katilan projeksiyon ve parametrelerin varsayilandan farkli
gerceklesmesi durumunda bulunan Sirket dederinin de degdisebilecegini belirtmek isteriz.

- Uygulanan %20 halka arz iskontosunun makul ve yeterli oldugu gorusundeyiz,

Sonug¢ olarak, yukarida paylastigimiz yorumlarimiz/gcekincelerimiz g6z 6nunde bulundurulmak
kaydiyla, Hidropar icin %20 halka arz iskontosuyla 11,00 TL fiyatinin makul bir seviye oldugunu
dusundyoruz.
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Uyari Metni

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanligi kapsaminda degildir, Yatirim
danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir,
Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A,$,'nin Kurumsal Finansman Bolimd
tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligskin
bir teklif icermemektedir, Veriler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir, Bu
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amaclh kullaniimasindan dogabilecek
zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A,S, hicbir sekilde sorumlu tutulamaz, isbu rapordaki
tim gorlis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirrm Menkul Degerler A,S$, Kurumsal
Finansman BolumiU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gortis ve tahminlerini temsil
etmemektedir, Bu rapordaki tim gorus ve bilgiler 5nceden haber verilmeksizin degistirilebilir, OYAK
Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir
veya islem yapabilir, Ayrica, yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger
grup sirketlerinin yatinm bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabileceg@ini veya bu tir ig
firsatlar1 arayisinda olabilecedini kabul eder.
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