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1. DEGERLENDIRME RAPORUNUN AMACI

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Pay Tebligi Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikrasi uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden
kurulusun, paylarin borsada islem gérmeye baglamasindan sonraki bir yil icinde en az iki
degerlendirme raporu hazirlamasi zorunludur. iki degerlendirme raporunun dizenlenmesi
durumunda; ilk raporun paylarin borsada igslem gbrmeye baslamasindan alti ay sonra
yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dért ay olmasi ve bu
raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda
degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten az dederlendirme raporu
dlizenlemesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak (i¢ ay bulunmasi zorunludur.
Bu fikra gercevesinde hazirlanan raporlarin KAP’ta ortaklida iliskin béliimde ve halka arzda
satisa aracilik eden yetkili kurulugsun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

Koleksiyon Mobilya Sanayi A.S. (“Koleksiyon” veya “Sirket”) paylarinin ilk halka arzinda
Teblig’in 29. Madde 1. fikrasi uyarinca konsorsiyum lideri OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S.
(“OYAK Yatinm”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 18.02.2022 tarihinde KAP’ta
yayimlanmig (Raporun timuine erismek igin https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1002905 ve
https://www.kap.orq.tr/tr/Bildirim/1002956) ve Sirket paylari 04.03.2022 tarihinde iglem
gOérmeye baslamistir.

isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miteakip Teblig'in 29. Madde ve 4. fikrasi
kapsaminda hazirlanmis olup, Koleksiyon Mobilya’nin nihai halka arz fiyati ile rapor tarihi olan
02.09.2022 tarihine kadar (01.09.2022 kapanis) olusan borsa fiyati arasindaki farkhliklarin
olasi nedenleri hakkinda degerlendirmeleri icermektedir.

isbu rapor, degere iliskin herhangi bir goriis icermemekte olup, raporda yer alan
degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi tagimamaktadir.

2. HALKA ARZA iLiSKiN OZET BILGI

Sirket’in gikarilmig sermayesinin 337.046.732 TL'den 431.419.816 TL'ye artirilmasi nedeniyle
ihrac edilen 94.373.084 TL nominal degerli B grubu pay ile mevcut pay sahiplerinden Faruk
Malhan’a ait 401.879 TL nominal degerli, Mehmet Koray MALHAN'a ait 6.383.867 TL nominal
degerli, Doruk MALHAN'a ait 312.255 TL nominal degerli ve Ayse MALHAN'a ait 6.383.867 TL
nominal degerli, toplam 13.481.868 nominal degerli B grubu payin ortak satigi olmak tGzere
toplam 107.854.952 TL nominal degerli B grubu payin 1,45 TL sabit fiyattan halka arzina iligkin
izahnamesi ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17.02.2022
tarih ve 2022/8 sayil toplantisinda onaylanmistir.

Sirket'in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli payin 1,45 TL sabit fiyattan
Borsa disinda talep toplama iglemleri 24-25 Subat 2022 tarihleri arasinda gergeklestirilmigtir.

Sirket, paylarinin 24-25 Subat 2022 tarihinde sabit fiyat talep toplama yodntemi ile
gerceklestirilen halka arzinda sermaye artirrmi yoluyla ihrag edilen 94.373.084 adet payin
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satisindan brit 136.840.972 TL, net 127.460.965 TL gelir elde edilmigtir.

(TL)

1 Adet Nominal Payin Halka Arz Fiyati 1,45
Sermaye Artirmi 94.373.084
Briat Halka Arz Geliri 136.840.972
Halka Arz Maliyetleri 9.380.007
Net Halka Arz Geliri 127.460.965

Kaynak: Sirket

Sirket'in 18.02.2022 tarihinde KAP'ta ilan edilen Fon Kullanim Yerlerine iliskin Rapor’da halka
arzdan beklenen net gelirin

- Makine yatirmi ve teknolojik yatirimlar ile fabrika binasi igerisinde poliliretan tesisi,
koltuk-kanepe doseme atoélyesi ve ofis koltugu-sandalye atélyesi kurulmasi(%5-%10)

- Kisa vadeli banka kredilerini kapatiimasi (%55-%60)

- Isletme sermayesi ihtiyaci icin kullaniimasi (%30-%40)

planlanlanmistir.
Sirket’'in 23.08.2022 tarihinde KAP’ta yayimlanan (https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1057766)

Halka Arzdan Elde Edilen Fonun Kullanim Yerlerine lliskin ikinci Rapor'da yer alan fonun
kullanimina iligkin bilgiler asagida yer alan tabloda ve agiklamalarda belirtilmigtir.

Fon Kullanim Amaci Orani % Planlanan (TL) Kullanilan (TL) Kalan (TL)
Kredilerin kapatiimasi | %55 - %60 76.476.479 76.476.479 0OTL
Yatirnm Harcamalari %5 - %10 12.746.097 12.746.097 0TL
isletme Sermayesi %30 - %40 38.238.290 38.238.290 0TL
TOPLAM 127.460.965 127.460.965 0TL

Kaynak: Sirket
Halka arz ile sermaye artirrmindan elde edilen fonun kullanilmasina yonelik olarak;

1) Isletme kredi kapamalari igin ayrilan fon Sirket'in kredi ddemeleri kapsaminda ortaya gikan
ihtiyaglar icin kullaniimistir.

2) ihracata yonelik faaliyetlerin artirilmasi igin makine yatirimi ve teknolojik yatirimlari finanse
etmek amaciyla kullanilmasi duasindlen fonun timu makine yatirrmi olarak
gerceklestirilmigstir.

3) isletme sermayesi ihtiyaci olarak kullaniimayi disinilen fonun tamami kullanilmistir.

Sonug olarak, Sirket'in halka arz ile sermaye artirrmindan elde ettigi fonun tamamini
kullanmigtir.
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3. 18.02.2022 TARIHINDE KAP’TA YAYIMLANAN FiYAT TESPIT RAPORU

18.02.2022 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu'nda Sirket'in 31.12.2018,
31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.09.2021 tarihli Turkiye Muhasebe Standartlar’'na gore
hazirlanmis konsolide finansal tablolari baz alinmigtir.

Koleksiyon Mobilya’'nin degerinin tespiti amaciyla Carpan Analizi ve indirgenmis Nakit Akimlari
analizi (“INA”) yéntemleri kullanilmistir. Bagli ortakhi@i olan Biiyiikdere Gayrimenkul’iin Sariyer,
Istanbul’da bulunan arazisi Net Aktif Deger yontemi ile Sirket degerine dahil edilmistir.
indirgenmis nakit akimi analizine %50, carpan analizine %50 agirlik verilerek Sirket degeri
hesaplanmigtir.

Buna gbre Koleksiyon Mobilya'’nin piyasa degerinin hesaplanmasinda kullanilan Carpan
Analizi, Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi ve Net Aktif Deger yontemlerinin detaylari asagida
yer almaktadir.

3.1. Piyasa Yaklagimi

Piyasa Carpanlari Yontemi’nde Sirket'in faaliyet gosterdigi sektordeki benzer yurt ici ve yurt
disi halka acgik sirketlerin degerleme carpanlari ile Sirket icin hesaplanan c¢arpanlar
karsilastirilarak Sirket Degeri belirlenmektedir.

Koleksiyon Mobilya, ev mobilyasi/ofis mobilyasi/cesitli ev egyalari sektorunde faaliyet
goOstermektedir ve urun gesitliligi agisindan oldukga genis bir yelpazeyle hizmet vermektedir.

Sirket icin yapilan ¢carpan analizinde, Sirket’in ana faaliyet alanina mimkin oldugu kadar yakin
sirketler segilmeye calisilmistir. Bu kapsamda, yurt icinde, BIST igerisinde Sirket ile bire bir
benzer is yapan sirket bulunmamakla birlikte, 6zellikle mobilya sektoriinde faaliyet gosteren
sirketler incelenmis ve Koleksiyon’a en yakin olarak degerlendirilen Yatas Yatak Yorgan
Sanayi ve Ticaret AS (“Yatas”) ve Doganlar Mobilya Grubu imalat Sanayi ve Ticaret AS
(Dogtas) (27 Aralik 2021 tarihinde unvan degisikligi olmustur)nin ortalama FD/FAVOK carpani
kullaniimistir. Yurt disi tarafta da ayni sekilde Koleksiyon ile ayni alanda faaliyet gosteren
sirketler incelenerek Carpan Analizi'ne dahil edilecek sirket kimesi belirlenmistir. Yurtdisinda
faaliyet gosteren benzer sirketler listesine ise olabildigince genis Urun cesitliligi yakalamak
amaciyla mobilya/ofis/dekorasyon gibi alanlarin birinde veya birkaginda faaliyet gosteren
firmalar dahil edilmistir.

Halka arz fiyat hesaplamasinda, 2021-2022 yili tahmini verileri kullaniimis ve Sirket'in nakit
yaratma kapasitesini kabaca en iyi temsil ettigi distntlen FD/FAVOK orani ile hesaplanan
degerin kullaniimasi uygun goriimustur.
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Tablo: Koleksiyon Mobilya - Piyasa Yaklasim

Benzer Sirketler (FD/FAVOK) (Para birimi: TL milyon) 2021T 2022T
Medyan 5,76 5,42
2021T FAVOK 78
2022T FAVOK 104
Carpan Bazinda Firma Degeri 507
Net borg 264
Carpan Bazinda Piyasa Degeri 243

Kaynak: Refinitiv, Bloomberg, Finnet, Sirket, Finansal Tablolar, OYAK Yatirim
3.2. indirgenmis Nakit Akimlari Analizi

indirgenmis Nakit Akimlari Analizinde Koleksiyon Mobilya’nin OYAK Yatirim ile paylastigi
projeksiyonlar kullanilarak Sirket Degeri hesaplanmistir. Projeksiyon donemi 2021-2026 yillar
arasini kapsamakta olup, Sirket'in indirgenmis nakit akimlari analizine gére degerlemesinde
ileriye donuk serbest nakit akimlari hesaplanmis ve s6z konusu serbest nakit akimlari agirhkli
ortalama sermaye maliyeti Uzerinden iskonto edilerek buginku degerine indirgenmigtir.

Tahmini serbest nakit akisi projeksiyonlari, %5 ug bliylime degeri ve %21,5-%21,6 seviyesinde
AOSM ile indirgenen verilerden c¢ikan sonuca; Sirket'in son kur volatilitesinin degerlemeyi
onemli 6lgtide etkileyecek olmasindan dolayi glincel veriyi kullanmak adina, “tahmini” yil sonu
net borg tutari olan 264 milyon TL’lik net bor¢ tutar eklendiginde olusan Piyasa Degeri 406
milyon TL’dir.
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Indirgenmis Nakit Akim Projeksiyonlar

Para birimi: TL milyon 2018 2019 2020 2021T 2022T 2023T 2024T 2025T 2026T
227 228 213 281 374 524 723 985 1,352
Hasilat
Lo n.a 0,5% -6,7% 32,0% 33,0% 40,3% 37,9% 36,2% 37,2%
Hasilat biiyiimesi
SMM 116 132 117 160 209 301 426 587 804
Briit Kar 111 96 96 121 164 223 297 398 548
P, . 48,9% 42,0% 45,2% 43,2% 44,0% 42,6% 41,1% 40,4% 40,6%
Briit kdr marji
Operasyonel Giderler 81 58 41 58 79 106 141 187 251
Operasyonel Giderler/Hastlat oran: 35,8% 25,4% 19,2% 20,7% 21,2% 20,2% 19,5% 19,0% 18,6%
. A 30 38 55 63 85 117 156 211 297
Faaliyet Kar
. . . 13,1% 16,6% 26,0% 22,5% 22,8% 22,4% 21,6% 21,5% 22,0%
Faaliyet kdar marji
Amortisman giderleri 11 11 13 15 19 28 42 54 61
EAVOK 40 49 68 78 104 145 198 265 358
FAVOK marji 17,8% 21,7% 31,9% 27,7% 27,8% 27,7% 27,4% 27,0% 26,5%
Vergi -1 -2 3 -4 11 18 27 35 47
isletme Sermayesi 39 58 59 77 95 126 174 230 304
Isletme Sermayesi/Hasilat orant 17,4% 25,5% 27,6% 27,2% 25,4% 24,0% 24,1% 23,3% 22,5%
Ek isletme Sermayesi ihtiyaci (Fazlasr) n.a 19 0 0 18 31 49 55 74
Yatirim Harcamalarn 14 18 10 8 73 45 71 59 36
Serbest Nakit Akisi -1 -4 -15 -4 2 52 52 116 201
Indirgeme Oram 1,00 0,82 0,68 0,56 0,46 0,38
Serbest Nakit Akisinin Bugiinkii Degeri -4 2 35 29 53 75
Projeksiyon Dénemi Serbest Nakit Akist 194
Sonsuz Deger 476
Firma Degeri 670
Net Borg (*Not 1) 264
Piyasa Degeri (Koleksiyon) 406

Kaynak: Sirket ve OYAK Yatirim Tahminleri

* Not 1: Net bor¢ varsayuminda, Aralik 21 itibariyle olusacag: diisiiniilen, Sirket’in yil sonu muhasebe kayitlarinda olusan giincel
bor¢ bakiyesi (10,5 milyon Euro + 128 milyon TL”) kullamilmaktadwr. Net bor¢ hesabinda, Tiirkive Cumhuriyeti Merkez
Bankast 'nin saglamis oldugu 30 Aralik 2021 EUR/TL paritesi déviz alis kurlart kullanimustir.

3.3. Net Aktif Deger Analizi

Net Aktif Deger: sirketlerin sahip olduklari gayrimenkullerin degerlerine, hazir degerler,
alacaklar ve diger aktifler eklenip, yukimlalUklerin dugllmesiyle hesaplanmaktadir.

Sirket'in %100 oraninda konsolide ettigi Blyukdere Gayrimenkul’in Sariyer, Istanbul’da
bulunan; ayni zamanda Koleksiyon Mobilya’nin merkez ofisini ve ana showroom’unu iceren
arsanin, Invest Gayrimenkul Degerleme Danismanlik AS tarafindan Ekim 2021 déneminde
hazirlanan degerleme raporuna gore; 526 milyon TL + KDV tutarinda degere sahip oldugu
belirlenmistir.

BuyuUkdere Gayrimenkul’dn Yonetim Kurulu’nun Kasim 2021 tarihinde toplanarak, 527-4 tapu
numarall bu arsanin ingaat sektdrinde olusabilecek uygun kosullar sonrasinda her turll ingaat
projesi gelistirme, satis ve hasilat paylagimi konularinda degerlendirilebilecegine dair karar
aldigi ifade edilmistir. Bununla birlikte invest Gayrimenkul Degerleme ve Danismanhk A.S.
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tarafindan hazirlanan 2021/3049 numarali gayrimenkul degerleme raporunda ilgili arsanin
batlna icin 25.10.2021 tarihindeki ortalama birim deger (TL/m?) 13.599 TL tespit edildigi, ayni
birim fiyatin 22.061 m?lik alan iginde gegerli oldugu varsayildiginda bundan sonraki
dénemlerde mali tablolarda “Yatirrm Amacgli Gayrimenkul” olarak siniflandirilacak arsanin
gercege uygun degerinin 300.007.539 TL olarak hesaplandigi belirtilmigtir.

3.4 Degerleme Sonucu

Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari yontemlerinin esit agirlikla hesaplandig
degerlememizde Koleksiyon Mobilya igin ulastigimiz halka arz 6ncesi piyasa degeri 488 milyon
TL ve halka arz sonrasi piyasa degeri 625 milyon TL'dir.

INA ve Piyasa Yaklagimi metodlarina %42 oraninda halka arz iskontosu uygulanmistir. Yatirim
Amacli Gayrimenkul olarak siniflandirilan ve proje gelistiriimesi planlanan Blyukdere
Gayrimenkul arazisi, 300 milyon TL'lik Yatinm Amaclh Gayrimenkul degeri ile iskontosuz olarak
degerlemeye eklenmisgtir.

Buna gore; halka arz iskontosu sonrasi pay basina 1,45 TL fiyata ulasiimistir.

Degerleme Agirhk Piyasa Degeri Sonug
INA Yaklagimu 50,0% 406 203
Piyasa Yaklagimi 50,0% 243 121
Piyasa Degeri (Koleksiyon) 324
Maslak Arazisi Net Aktif Degeri 100,0% 300 300
Piyasa Degeri (Koleksiyon + Maslak Arazi) 624
Halka arz iskontosu (Koleksiyon) 42%
Halka Arz Oncesi iskontolu Piyasa Degeri 488
Odenmis Sermaye 337
Sermaye Artist 28,0%
Ortak satisi 4,0%
%28 Sermaye Artirimi (mn) 94
%4 Ortak Satig1 (mn) 13
Halka Arz Sonras1 Sermaye (mn) 431
Sermaye Artisindan Gelen Nakit Girisi (TL mn) 137
Ortak Satisi (TL mn) 20
Toplam Halka Acik Piyasa Degeri (TL mn) 156
Halka Agiklik Orani 25,0%
Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri (TL mn) 625
Pay Fiyati 1,45

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4. HALKA ARZ SONUCLARI

Koleksiyon Mobilya’nin talep toplama iglemleri 1,45 TL sabit fiyat ile 24-25 Subat 2022 tarihleri
arasinda tamamlanmistir. Sirket, KLSYN pay koduyla 4 Mart 2022'de Ana Pazar'da islem
gOérmeye baslamistir.

Halka arz sonuclar 27.02.2022 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda agiklanmistir.
Buna gore toplam 107.854.952 TL nominal degerli pay halka arz edilmis ve tamami satilmigtir.
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Gergeklesen dagitim sonucunda toplam 21.570.990 TL nominal degerli ve nihai halka arz
blyUkliginin %20’sine denk gelen paylar Yurt ici Bireysel Yatirimcilara, toplam 32.356.486
TL nominal degerli ve nihai halka arz biyukligiinin %30’una denk gelen paylar Yurt igi Yiiksek
Bagvurulu Yatirnmcilar'a ve 53.927.476 TL nominal degerli ve nihai halka arz bayuklugunun
%50’sine denk gelen paylar Yurt igi Kurumsal Yatirimcilar'a dagitilmistir.

Halka arz fiyati Uzerinden yatirimci grubu bazinda talep ve dagitim bilgisi, asagidaki tabloda
yer almaktadir.

Misteri Grubu Talep Eden Kist| "0 Licdi | - kigi | Dagitlan pay
(Lot) Sayisi

Yurt ici Bireysel Yatirimci 30.616 40.443.164 29.819 21.570.990

Yurt i¢i Yiiksek Basvurulu Yatirimci 4.236 270.759.084 4.134 32.356.486

Yurt ici Kurumsal Yatirimei 90 145.290.559 84 53.927.476

TOPLAM 34.862 456.492.807 34.037 107.854.952

*TCKN Bazinda Tekil Yatirnmci Sayisini
ifade Etmektedir.
Kaynak: OYAK Yatirim

5. HALKA ARZ SONRASI FINANSAL VE OPERASYONEL PERFORMANS

Sirket, paylarinin 4 Mart 2022 tarihinde Borsa istanbul'da islem gérmeye baslamasinin
ardindan 2022 yili 3 aylik ve 6 aylik finansal tablolarini agiklamistir. Sirket'in Tlrkiye Finansal
Raporlama Standartlart (TFRS) dogrultusunda hazirlanan ve en son agiklanan finansal
tablolara iliskin 6zet bilgiler asagida yer almaktadir.
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Koleksiyon Mobilya Ozet Finansallar

Gelir Tablosu (TL) 30.06.2022 30.06.2021 31.12.2021
Net Satiglar 193.635.595 118.950.958 278.567.717
Satiglarin Maliyeti -94.101.329 -67.198.880 -154.025.741
Briut Kar 99.534.266 51.752.078 124.541.976
Briit Kar Marji 51,4% 43,5% 44, 7%
Faaliyet Giderleri -58.518.803 -27.713.939 -58.837.041
Faaliyet Kari 41.015.463 24.038.139 65.704.935
Faaliyet Kar Marji 21,2% 20,2% 23,6%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir/Giderler 2.967.593 3.331.284 -16.158.010
Esas Faaliyet Kari/Zaran 43.983.056 27.369.423 49.546.925
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / (Giderler) 5.122 11.027 56.875.032
Net Finansman Giderleri -34.294.330 -37.367.326 -96.909.983
Vergi Oncesi Kar 9.693.848 -9.986.876 9.511.974
Vergi 2.020.270 3.489.770 -6.252.988
Net Kar 11.714.118 -6.497.106 3.258.986
Ana Ortaklik Net Donem Kari 11.714.118 -6.497.106 3.258.986
Amortisman 7.194.121 7.726.969 14.980.576
FAVOK 48.209.584 31.765.108 80.685.511
FAVOK Mariji 24,9% 26,7% 29,0%
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Bilango (TL) 30.06.2022 31.12.2021

Nakit ve Nakit Benzerleri 29.915.160 20.314.425

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 55.379.608 63.492.539

Stoklar 106.191.583 62.352.923

Diger 40.447.527 14.146.054

Toplam Dénen Varliklar 231.933.878 160.305.941

Maddi Duran Varliklar 424.530.479 427.878.945

Diger 392.190.511 393.854.180

Toplam Duran varliklar 816.720.990 821.733.125

Toplam Varliklar 1.048.654.868 982.039.066

KV Finansal Borclar 129.624.517 173.346.113

KV Ticari Borglar 61.569.560 52.577.304

Diger 90.678.078 71.281.718

KV Yukumlulukler 281.872.155 297.205.135

UV Finansal Borglar 89.275.633 145.963.680

Diger 105.564.403 108.037.419

UV Yukumlulukler 194.840.036 254.001.099

Toplam Yukuamlulukler 476.712.191 551.206.234
Ozkaynaklar 571.942.677 430.832.832

Toplam Kaynaklar 1.048.654.868 982.039.066
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu
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Milyon TL 2022 (T) 2022/6 Ge(‘;‘f::;'fff;“;
Hasilat 374 194 %52
Satiglarin Maliyeti 210 94 %45
Brit Kar 164 100 %61
Faaliyet Giderleri 79 59 %75
FAVOK 104 48 %46

indirgenmis Nakit Akimi (INA) Yéntemi’ne gore Fiyat Tespit Raporu’nda 2022 yili net satiglari
374 milyon TL olarak tahmin edilmistir. Sirket'in net satislari 30.06.2022 tarihinde sona eren
mali donemde 194 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. Gergeklesme orani yaklasik %52
seviyesindedir.

Sirket'in satiglarinin maliyeti 2022 yil itibariyla 210 milyon TL olarak tahmin edilmis ve
30.06.2022 tarihinde sona eren mali donemde %45 gerceklesme orani ile 94 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir. Buna gore brut kar 100 milyon TL seviyesinde olup %621’lik bir
gerceklesme oranina tekabul etmektedir.

Sirket’in toplam faaliyet giderleri 30.06.2022 tarihi itibariyla 59 milyon TL seviyesinde olup
Sirket’in gerceklesen faaliyet giderlerinin net satislara orani %30 seviyesindedir.

Koleksiyon Mobilya Fiyat Tespit Raporu'nda yer alan indirgenmis nakit akimlarina analizinde
Sirket'in 2022 tarihinde sona eren dénemde FAVOK tutari 104 milyon TL olarak tahmin
edilmistir. Sirket'in 2022 Haziran sonunda FAVOK tutari 48 milyon TL olarak gerceklesirken
buna gére FAVOK’lin gergeklesme orani %46 seviyesindedir.

6. HALKA ARZ SONRASINDA YASANAN FiYAT HAREKETLERI

Koleksiyon Mobilya paylari, 4 Mart 2022 tarihinde 1,45 TL fiyatla Borsa istanbul’da islem
gOérmeye baslamistir.

Sirket paylarinin 01.09.2022 tarihindeki borsa kapanis fiyati 2,93 TL'dir.
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Grafik 1: Koleksiyon Mobilya’nin Pay Fiyati
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Kaynak: Finnet
7. HALKA ARZ VE SONRASINDA FiYATA ETKi EDEN FAKTORLER

Koleksiyon Mobilya paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladidi tarihten itibaren fiyat
gelisimi asagida sunulmaktadir.

Grafik 2: Koleksiyon Mobilya’nin Pay Fiyati ve islem Hacmi
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Kaynak: Finnet

Koleksiyon Mobilya paylarinin Borsa istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten itibaren BIST
100 endeksinin gelisimi asagida sunulmaktadir.
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Grafik 3: BiST100 Endeksi
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Kaynak: Finnet

Koleksiyon Mobilya pay fiyatinin BIST 100 endeksine goére performansi asagidaki grafikte
karsilastirmali olarak sunulmaktadir.

Grafik 4: Koleksiyon Mobilya’nin BiST100 Endeksine Gore Performansi
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Kaynak: Finnet

04.03.2022 tarihinde 1 TL nominal de@erli pay basina 1,45 TL seviyesindeki halka arz fiyati ile
Borsa istanbul’da islem gérmeye baslayan Koleksiyon Mobilya, 01.09.2022 tarihi itibariyla 2,93
TL fiyat seviyesinde kapanmistir. Paylarin islem gérmeye basladigi 04.03.2022 tarihinden bir
glin o6nce 03.03.2022 tarihinde 2.023,29 seviyesinde kapanan BIST 100 endeksi ise
01.09.2022 tarihi itibariyla 3.142,74 seviyesinden kapanmistir. Bu dénemde Koleksiyon
Mobilya %102 oraninda getiri saglarken, BiST 100 endeksi %55 oraninda getiri saglamistir.
Buna gére, Koleksiyon Mobilya’nin BIST 100’e gore relatif getirisi %30 olmustur.
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