ARSAN TEKSTIL TICARET VE
SANAYI ANONIM SIRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona
Eren Dokuz Aylik Ara Hesap
Dénemine Ait Ozet Konsolide Finansal
Tablolar



ICINDEKILER SAYFA

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI ......ooovotititeteeee oot eeee e snees 1-2
OZET KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOLARL .........cocoovitititieteeeeeeeet e e e 3
OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI .............ccccoovvoiiiirrireienereeiesennienenen, 4
OZET KONSOLIDE NAKIT AKISLARI TABLOLARI ...........ccccoooiviiiinisiiesreseeesenesessesesnieeenen, 5
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR..........cccccooovvvvimiiniicerneeenen, 6-31
NOT 1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU ......covovvverriivesrereseserenines 6
NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARL. ...t eviteeee ettt eteeeteteeee et ee e ettt esesaeeeseseseseesenesasenasaens 6
NOT 3 FAALIYET BOLUMLERINE GORE RAPORLAMA ......cveveeeeteeeeeeeeeeeeeseeee e e, 10
NOT 4 FINANSAL BORCLAR ....ocootiiiiieeteieceet ettt st n sttt ssen et ensneans 12
NOT 5 TICARI ALACAKLAR VE TICARI BORCLAR ......cocooviteteieieieeeectee et 13
NOT 6 LY ] SN = TSR 14
NOT 7 OZKAYNAK YONTEMINE GORE DEGERLENEN YATIRIMLAR........ocoovvevieeeeeaennn. 14
NOT 8 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER ........c.coiiiieeieeeeeeeee e, 15
NOT 9 MADDI DURAN VARLIKLAR ....cocveettete et eeeeeeeeeee e s s et sest et e eesnes e et esneeseneneneeees 16
NOT 10 TAAHHUTLER VE YUKUMLULUKLER .....ovtviveeieteeeee ettt eeneens 16
NOT 11 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI ......ovviviititesieeesi et ess s sesaen st 17
NOT 12 OZKAYNAKLAR ..ottt oottt ettt et ettt et et e ee ettt et et et et et et et eeeee ettt et et et eeeenaneens 17
NOT 13 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI .....oiiiiieiiieeceeeceeeeee e 18
NOT 14 DIGER FAALIYET GELIRLERT ......oovevieieeeeeeeeee oottt ettt ee e e e, 18
NOT 15 FINANSAL GELIRLER ..ovcvieeetteteteteeeeeee ettt et et et et e e et e et et et et aeeeeeaasaeeseeeeenanesananns 19
NOT 16 FINANSAL GIDERLER .....ovtiet ettt ettt et et et e et et ete et et eaeet et ateetaeeseeesaneeeens 19
NOT 17 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI . .....ct it itet ettt 20
NOT 18 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI .....c.coooitititeieieeeeeeceeie ettt 21
NOT 19 HISSE BASINA KAZANC ....oovieeieeteteiet e eeetetete et es sttt es sttt es s s sssetesesasaseneens 26
NOT 20 YABANCI PARA POZISYONU ...ttt ettt ettt ee et ae et et eteete et ateetaeeseeeeae e, 27
NOT 21 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR.......cccoiveveeecteeeeses st en s, 30

NOT22  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEMEYEN YADA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR...........cccoovveennn.... 30



Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
30 Eyliil 2011 Itibartyla Ozet Konsolide Finansal Durum Tablosu

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.

Bagimsiz
Bagimsiz denetimden gecmis
denetimden (Yeniden
gecmemis diizenlenmis)
VARLIKLAR Notlar 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Dénen Varhklar 59.508.513 55.595.788
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.114.262 2.446.922
Finansal Yatirimlar -- 78.643
Ticari Alacaklar 5ve 18 22.701.728 16.247.580
Diger Alacaklar 2.753.707 4.721.019
- [liskili Taraflardan Diger Alacaklar 18 2.528.182 4.532.493
- Diger Alacaklar 225.525 188.526
Stoklar 6 30.821.537 29.019.234
Diger Donen Varliklar 2.117.279 3.082.390
Duran Varhklar 150.127.879 126.922.524
Diger Alacaklar 13.108.034 8.805.194
- [liskili Taraflardan Diger Alacaklar 18 13.072.406 8.776.714
- Diger Alacaklar 35.628 28.480
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlar 7 20.645.293 2.728.554
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 8 55.238.200 50.569.850
Maddi Duran Varliklar 9 59.157.576 63.359.932
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11.935 17.589
Ertelenmis Vergi Varligi 17 1.966.841 1.441.405
TOPLAM VARLIKLAR 209.636.392 182.518.312

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarn ayrilmaz bir parcasidir.
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

30 Eyliil 2011 Itibariyla Ozet Konsolide Finansal Durum Tablosu

Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir.

Bagimsiz Bagimsiz denetimden
denetimden gecmis (Yeniden
gecmemis Diizenlenmis)
KAYNAKLAR Notlar 30 Eyliil 31 Arahk
2011 2010
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 98.201.222 81.442.766
Finansal Borglar 4 75.894.739 62.951.755
Ticari Borglar 5ve 18 14.621.988 10.458.680
Diger Borglar 1.119.039 1.373.141
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 18 415.828 416.854
- Diger Borglar 703.211 956.287
Borg¢ Karsiliklar . 439.038 780.043
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karsiliklar 2.388.060 1.857.172
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.738.358 4.021.975
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 9.509.846 6.866.295
Finansal Borg¢lar . 4 4.560.835 217.432
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karsiliklar 1.871.883 826.713
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 17 3.077.128 5.822.150
OZKAYNAKLAR 101.925.324 94.209.251
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 97.529.954 89.116.554
Odenmis Sermaye 12 47.050.000 47.050.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 12 69.669.987 69.669.987
Karsilikl1 Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 12 (299.598) (299.598)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 645.994 645.994
Gecemis Yillar Zararlar (27.949.829) (5.284.750)
Net Dénem Kari/(Zarar) 8.413.400 (22.665.079)
Kontrol giicii olmayan paylar 4.395.370 5.092.697
TOPLAM KAYNAKLAR 209.636.392 182.518.312

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

30 Eyliil Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Konsolide Kapsaml1 Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz denetimden

Bagimsiz denetimden

gecmenmis gecmemis
1Ocak- 1Temmuz-
1 Ocak -30 1 Temmuz - 30 Eyliil 30 Eyliil
Notlar Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 2010 2010
Satig Gelirleri 13 73.748.447 25.255.679 69.440.555 22.078.328
Satiglarin Maliyeti (-) 13 (71.812.546) (25.162.277)  (71.532.330) (25.516.980)
BRUT KAR/ (ZARAR ) 1.935.901 93.402 (2.091.775) (3.438.652)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (1.808.184) (606.641) (1.764.978) (594.048)
Genel Yonetim Giderleri (-) (3.969.220) (1.105.942) (8.088.254) (1.992.970)
Diger Faaliyet Gelirleri 14 6.189.316 434.383 1.197.962 517.337
Diger Faaliyet Giderleri (-) (974.206) 198.815 (860.853) (254.634)
FAALIYET KARI/ (ZARARI) 1.373.607 (985.983) (11.607.898) (5.762.967)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar 7 13.635.514 4.574.499 -- --
Finansal Gelirler 15 6.170.129 2.411.262 7.674.954 5.015.378
Finansal Giderler (-) 16 (16.733.635) (9.196.439) (7.263.086) (857.341)
VERGI ONCESI KAR/(ZARAR) 4,445 615 (3.196.661) (11.196.030)  (1.604.930)
Vergi gelir/gideri 3.270.458 54.288 (1.926.534) (949.571)
Dénem vergi gideri -- -- -- --
Ertelenmis vergi geliri (gideri) 17 3.270.458 54.288 (1.926.534) (949.571)
DONEM KARI/(ZARARI ) 7.716.073 (3.142.373)  (13.122.564) (2.554.501)
DIGER KAPSAMLI GELiR
TOPLAM KAPSAMLI GELIR
Kontrol giicii olmayan paylar (697.327) (319.937) (205.131) (210.520)
Ana Ortaklik Paylari 8.413.400 (2.822.436) (12.917.433) (2.343.981)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 7.716.073 (3.142.373)  (13.122.564) (2.554.501)
Adi ve Seyreltilmis Hisse
Basina Kazang 19 0,197 (0,066) (0,312) (0,050)

Misikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
30 Eyliil 2011 Tarihi Itibariyla ve Ayn1 Tarihte Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Ddnemine Ait
Ozet Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir)

Karsihkh Kardan
. Sermaye Istirak Ayrilan Net Dénem Ana Ortakhga
Odenmis Diizeltmesi Sermaye Kisitlanmis  Geg¢mis Yil Kanr/ _Ait Toplam Azmhk  Toplam

Dipnot Sermaye Farklar Diizeltmesi Yedekler  Zararlan (Zarar) Ozkaynaklar Paylar1  Ozkaynaklar
1 Ocak 2010 tarihi itibariyla bakiyeler 37.800.000  69.669.987 (239.678) 645.994  (33.071.970) (14.137.123) 60.667.210  6.359.677 67.026.887
Toplam kapsami gelir
Net donem kart / (zararr) - -- - -- - (12.917.433) (12.917.433) (205.131)  (13.122.564)
Diger kapsaml gelir - - - - - - -- -- --
Kapsaml gelir toplam: - - - - - (12.917.433) (12.917.433) (205.131)  (13.122.564)
Ozkaynaklarda kaydedilen ortaklar ile yapilan islemler
Net dénem zararmin gegmis y1l zararina transferi -- - - - (14.137.123) 14.137.123 - - -
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi - - (59.920) - -- -- (59.920) -- (59.920)
Sermaye artigi 9.250.000 - - - - - 9.250.000 - 9.250.000
30 Eyliil 2010 tarihi itibariyla bakiyeler 47.050.000 69.669.987 (299.598) 645.994  (47.209.093) (12.917.433) 56.939.857 6.154.546 63.094.403
1 Ocak 2011 tarihi itibartyla bakiyeler (raporlanan) 47.050.000  69.669.987 (299.598) 645.994  (46.606.041) (22.665.079) 47.795.263  5.092.697 52.887.960
Yeniden diizenleme etkisi 22 -- - -- - 41.321.291 - 41.321.291 -- 41.321.291
1 Ocak 2011 tarihi itibariyla bakiyeler (yeniden
diizenlenmis) 47.050.000 69.669.987 (299.598) 645.994 (5.284.750)  (22.665.079) 89.116.554 5.092.697 94.209.251
Toplam kapsaml gelir
Net donem kari - - - - - 8.413.400 8.413.400 (697.327) 7.716.073
Diger kapsaml gelir - - - - - - - - -
Kapsaml gelir toplami -- -- -- -- -- 8.413.400 8.413.400 (697.327) 7.716.073
Ozkaynaklarda kaydedilen ortaklar ile yapilan islemler
Net donem zararinin gegmis y1l zararina transferi - - - - (22.665.079) 22.665.079 - - -
Sermaye artist - - -- - - - -- - -
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla bakiyeler 47.050.000 69.669.987 (299.598) 645.994  (27.949.829)  8.413.400 97.529.954 4.395.370 101.925.324

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
30 Eylil 2011 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Dokuz Aylik

Ara Hesap Donemine Ait Ozet Konsolide Nakit AkislariTablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referansi 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Net donem kari / (zarari) 7.716.073 (13.122.564)
Diizeltmeler:
Maddi duran varliklari amortismani 9 7.061.232 8.689.000
Maddi olmayan duran varliklarin itfa pay1 5.654 23.022
Yatirim amagli gayrimenkullerin amortismani - 64.752
Yatirim amacgli gayrimenkullerin degerleme karlart 8,14 (4.668.350) -
Kidem ve izin tazminati karsiligt 2.315.771 68.726
Sabit kiymet deger diisiis karsiligt - 419.649
Stipheli alacak karsilig1 5 444.306 3.862.929
Ayrilan (iptal edilen) stok deger diisiis karsilig 6 675.050 (409.534)
Vergi (gelir) gideri 17 (3.270.458) 1.926.534
Reeskont (geliri) gideri, net (1.294) 44.042
Maddi duran varlik satiglarindan kaynaklanan (karlar) zararlar, net 14 (252.884) 300
Finansal borglarin gergeklesmemis kur fark: (geliri) gideri, (net) 10.509.846 (2.136.383)
Faiz gideri 16 2.766.791 2.395.045
Faiz geliri 15 (649.998) (1.399.311)
22.651.739 426.207
Ticari alacaklar ve diger alacaklardaki (artis) (7.053.600) (2.731.906)
[liskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis 2.004.311 178.887
Stoklardaki (artis) (2.477.353) (1.976.356)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlardaki degisim (15.590.294) -
Diger cari/donen varliklardaki azalis 965.111 3.204.758
Ticari borglardaki diger bor¢lardaki artig 4.022.525 799.806
Iligkili taraflara ticari borglardaki (azalis) (1.026) (122.918)
Diger yiikiimliiliiklerdeki artis (azalis) (283.617) 641.021
Karsiliklardaki artis (azalis) (341.005) 176.413
Odenen kidem tazminatt (739.713) (118.317)
Odenen faiz (2.022.772) (2.582.456)
Isletme faaliyetlerden saglanan (kullanilan) net nakit 1.134.306 (2.104.861)
Yatirim faaliyetleri:
Maddi duran varlik alimlar 9 (3.010.160) (361.622)
Maddi duran varlik satiglarindan elde edilen nakit 9 404.168 2.996
Sermaye artist - 9.250.000
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi - (59.920)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlardaki sermaye artigt (2.326.445) -
Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varlik alimi 78.643 (72.361)
Alinan faiz 90.105 1.399.311
Yatirim faaliyetlerinde saglanan (kullamlan) net nakit (4.763.689) 10.158.404
Finansal faaliyetler:
Finansal bor¢lardan saglanan nakit girisleri 4 56.220.966 3,791,132
Finansal borg¢larin geri 6denmesi 4 (50.188.444) (3,797,332)
Iliskili taraflardan ticari olmayan alacak / borglardaki degisim (3.735.799) (8.134.875)
Finansal faaliyetlerden saglanan (kullamlan) net nakit 2.296.723 (8.141.075)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net degisim (1.332.660) (87.532)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 2.446.922 1.227.929
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 1.114.262 1.140.397

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine
Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi 1984 yilinda Tiirkiye’de kurulmus olup her tiirli
pamuk ipligi iiretimi, sentetik iplik iiretimi, 6rme kumas, dokuma kumas ve boya faaliyetlerinde
bulunmaktir.

Sirket’in ticari sicile kayith adresi ve ana merkezi Gaziantep Yolu Uzeri, Erkenez Mevkii,
Kahramanmaras’tir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla personel sayis1 1.104°diir (31 Aralik 2010: 1.400).

Sirket Sermaye Piyasast Kurulu’na (“SPK”) kayith olup Haziran 1998°de hisselerinin yiizde 15°1
Istanbul Menkul Kiymetler Borsa’sinda halka arz edilmistir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibartyla Sirket'in IMKB’deki fiili dolasimdaki pay adedi 16.640.031,14 olup,
fiili dolasimdaki pay orani yiizde 35,36'dir. (31 Aralik 2010: fiili dolasimdaki pay adedi
13.462.299,47 fiili dolasimdaki pay orami yiizde 28,61).

OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI

Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk beyam

Grup’un biitiin sirketleri, yasal muhasebe kayitlarin1 Maliye Bakanligi’nca yayimlanmis Tek Diizen
Hesap Plani c¢ercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve Tiirk Vergi Mevzuati’'na gore
yapmaktadir.

Ilisikteki ara donem &zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) tarafindan
yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine uygun olarak hazirlanmistir. Grup, 30 Eyliil 2011
tarihi itibariyla, ara donem konsolide 6zet finansal tablolar1 SPK’nin 9 Nisan 2008 tarih ve 26842
sayil1 Resmi Gazete’de yaymlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Mliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamustir.

Teblig’in 5. Maddesine gore isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ni (“UMS/UFRS”) uygularlar. Ancak Teblig’de yer alan
Gegcici Madde 2’ye gore Teblig’in 5. maddesinin uygulanmasinda, Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayinlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMSK tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda Sirket 30
Eyliil 2011 tarihinde sona eren ara hesap donemine iligkin konsolide 6zet finansal tablolarin1 UMSK
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢cin 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gegerli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla, ilisikteki ara
donem o6zet konsolide finansal tabloda, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” uygulanmamustir.

Teblig uyarinca igletmeler ara donem finansal tablolarint UMS 34”Ara Dénem Finansal Raporlama”
standardina uygun olarak tam set veya 0zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Grup, bu ¢ergevede ara
donemlerde 6zet konsolide finansal tablolar hazirlamay1 tercih etmis s6z konusu ara dénem Ozet
konsolide finansal tablolarin1 SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlamstir.
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine
Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)
Finansal tablolarin hazirlams sekli

30 Eylil 2011 tarihi itibartyla ara donem 6zet konsolide finansal tablo ve dipnotlarin
hazirlanmasinda, SPK’nin 17 Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayili karar ile agiklanan “SPK Seri: XI,
No:29 Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi Uyarinca Diizenlenecek
Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmigtir.

Ara donem ozet konsolide finansal tablolarin onaylanmast

Grup’un UMSK tarafindan kabul edilen UMS / UFRS’lere uygun olarak hazirlanmig ara dénem
Ozet konsolide finansal tablolar1 11 Kasim 2011 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal
tablolar1 ve bu finansal tablolar1 tashih etme hakk: vardir.

Ol¢iim esaslar

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolar yatirim amagli gayrimenkuller hari¢ tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmstir.

Gegerli ve raporlama para birimi

Grup’un ara donem 6zet konsolide finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”)
cinsinden ifade edilmistir.

Konsolidasyon esaslari

Ara donem 0Ozet konsolide finansal tablolar ana ortaklik olan Sirket ve kontroliin baglamasindan
sona erene dek bagli ortakliklarin hesaplarin1 icermektedir. Konsolidasyon kapsamina giren
sirketlerin finansal tablolar1 ara donem 6zet konsolide finansal tablo tarihi itibariyla ve yeknesak
muhasebe politikalar1 esas alinarak SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmis ve konsolidasyona dahil edilmistir.

Bagh Ortakhiklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak islemleri iizerinde kontrol yetkisine sahip
oldugu sirketlerdir. Sirket, bagli ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve operasyonel
politikalarini yiiriitme giiciine sahip olmasina bagl olarak, bagli ortakligin faaliyet sonuclarindan
pay alir.

Kontrol giiciiniin belirlenmesinde mevcut ve doniistiiriilebilir oy haklar1 goz 6niinde bulundurulur.
Bagh ortakliklarin finansal tablolar1 kontrol giiciiniin olustugu tarihten, sona erdigi tarihe kadar
konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine
Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devam:)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)

Bagh Ortakhiklar (devami)

30 Eyldl 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un bagh ortakliklarindaki sahip oldugu
pay oranlar1 asagidaki sekildedir:

30 Eyliil 31 Arahk

2011 2010

Sirket iinvam Faaliyet alam (%) (%)
Arsan Dokuma Boya Sanayi ve Ticaret

Anonim Sirketi (“Arsan Dokuma”) Tekstil 83,48 83,48
Arsan Giyim Yatirim Pazarlama

Anonim Sirketi (“Arsan Giyim”) Tekstil 99,78 99,78
Arman Tekstil Turizm Yatirim ve Dis Ticaret

Anonim Sirketi (“Arsan Tekstil”) Tekstil ve Yatirim 50,00 50,00
Istirakler

Sirket’in 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 itibari ile istiraklerinin faaliyet alanlar1 ve Grup’un
sermayeleri i¢indeki dogrudan ve dolayli istirak paylari agagida verilmistir:

30 Eyliil 31 Arahk

2011 2010
Sirket iinvam Faaliyet alam (%) (%)
Armadas Dogalgaz Dagitim
Anonim Sirketi (“Armadas”) Dogalgaz Dagitimi 39,10 39,10
Akedas Elektrik Dagitim
Anonim Sirketi (“Akedas”) Elektrik Dagitim 21,15 21,15

Konsolidasyonda eliminasyon islemleri

Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, grup igi islemlerden dolay1 olusan tiim bakiye
ve islemler ile gerceklesmemis her tiirlii gelir ve gider elimine edilmistir. istiraklerle yapilan
islemlerden dogan ger¢eklesmemis gelirler, Grup’un s6z konusu miistereken kontrol edilen
ortakliktaki etkin orani kadar arindirilmistir. Grup igi islemlerden kaynaklanan ger¢eklesmemis
zararlar da, deger diisikligi ile ilgili kanmit olmadigi hallerde, gerceklesmemis karlarin
arindirilmasinda kullanilan yontemle arindirilmistir.

Muhasebe Politikalarinda Yapilan Degisiklikler
Muhasebe Politikalarinda Yapilan Degisiklikler

Grup’un 30 Eyliil 2011°de sona eren dokuz aylik ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal
tablolar1 hazirlanirken kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 31 Aralik 2010 tarihli konsolide
finansal tablolar igerisinde detayli olarak agiklanan muhasebe politikalari ile asagida agiklanan
husus harig tutarlilik arzetmektedir.
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine
Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devam:)

Muhasebe Politikalarinda Yapilan Degisiklikler (devami)

Mubhasebe Politikalarinda Yapilan Degisiklikler (devami)

Grup o6zet konsolide finansal tablolarinda yatirim amagh gayrimenkulleri 31 Aralik 2010 tarihine
kadar maliyet yontemi ile muhasebelestirirken finansal durumu ve performansi ile ilgili daha
detayli bilgi sunabilmek i¢in gercege uygun deger ile muhasebelestirme yOntemine gegmistir.
Maliyet yonteminden gergege uygun deger yontemine gegisin gegmis doneme olan etkileri 22 nolu
dipnotta gosterilmistir. Grup, 31 Aralik 2010 tarihinden 6nceki hesap donemleri i¢in yatirim amaclh
gayrimenkullerin gergege uygun degerlerine baz olacak degerleme galismalarinin mevcut olmamasi
ve uygulamanin pratik olmamasi nedeniyle 31 Aralik 2010 tarihinden 6nce sona eren yillara ve ara
hesap donemlerine ait finansal tablolar1 yeniden diizenlememistir.

Yatirim amagli gayrimenkuller, kira geliri, sermaye kazanci veya her ikisini birden elde etmek i¢in
tutulan  gayrimenkullerdir. Yatirnm amaghi gayrimenkuller, gercege uygun deger ile
muhasebelestirilmektedir. Konuyla ilgili yetkiye ve gerekli mesleki birikime sahip ve s6z konusu
yatinm amaglt gayrimenkullerin simif ve yeri hakkinda giincel bilgisi bulunan bagimsiz bir
degerleme sirketi her yi1l bu gayrimenkulleri degerlendirmektedir. Ger¢ege uygun deger, degerleme
tarihinde, bilgili ve istekli bir alici ile satici arasinda s6z konusu varligin piyasa kosullarinda, el
degistirmesi sonucunda ortaya ¢ikmasi beklenen tahmini piyasa degeridir.

Yatirim amagh gayrimenkullerin gercege uygun degeri, yatirnm amacgl gayrimenkullerin emsal
karsilastirma yaklasimi esas alinarak belirlenmistir.

Gergege uygun degerleme ¢alismalari, uygun oldugu takdirde, benzer ve ikame miilklerin satisini ve
ilgili piyasa verilerini dikkate alir ve karsilastirmaya dayali bir islemle deger takdiri yapar.
Degerlemesi yapilan miilk, agik piyasada gerceklestirilen benzer miilklerin satiglariyla karsilagtirilir.
Ayrica istenen fiyatlar ve verilen teklifler de dikkate alinir.

Yatirim amagli gayrimenkullerin gercege uygun deger degisikliklerinden kaynaklanan kazang veya
kayiplar, olustugu donemde kar veya zarara dahil edilir. Yatirm amach gayrimenkullerden elde
edilen kira gelirleri tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir. Gelir, alinan veya almabilecek bedelin
gercege uygun degeri ile olgiiliir.

Uygulamada Olmayan Yeni Standartlar ve Yorumlar

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla uygulamada olmayan yeni standartlar, standartlara giincellemeler ve
yorumlar bulunmakta olup ara dénem Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda bu
uygulamalar dikkate alinmamistir. Sirket yonetimi, ilgili standart ve yorumlarin uygulamasinin
gelecek donemlerde Grup’un finansal tablolar1 {izerinde ©nemli bir etki yaratmayacagi
goriisiindedir.

Ikinci degisiklik; énceki dénemlerden itibaren UFRS’ye uygun finansal tablo sunumu hazirlamaya
baslamig olan isletmeler icgin, finansal tablolarin yiiksek enflasyona konu olmaya baslamasi
durumunda ek bir muafiyet dogurmaktadir. Bu muafiyet, isletmeye UFRS acilis finansal durum
tablosundaki tahmini maliyetler i¢in makul degerlerin kullanilmasina ve makul deger ile degerlenen
fonksiyonel para birimini normallestirme tarihinden once, elde tutulan varlik ve ylikiimliliiklerin
6l¢iimiiniin segimine izin vermektedir.



24

2.5
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren déneme ait ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar UFRS’nin
ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak
hazirlanmigtir. Ayrica, 30 Eyliill 2011 tarihinde sona eren doneme ait ara donem &zet konsolide
finansal tablolar, 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasi sirasinda not 2.2 ve 22 numarali notta agiklananlar haricinde, uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin  uygulanmasi suretiyle hazirlanmstir.
Dolayisiyla bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolar 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Misikteki 6zet konsolide finansal tablolar Grup'un devamlilig1 esasina gore hazirlannistir. Grup, 30
Eyliil 2011 tarihinde sona eren hesap déonemini 1.935.901 TL briit kar, 1.373.607 TL faaliyet kar1 ve
7.716.073 TL tutarinda net donem kar1 ile tamamlamistir (30 Eyliil 2010: 2.091.775 TL briit zarar,
11.607.898 TL faaliyet zarar1 ve 13.122.564 TL donem zarar1) ve 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle
birikmis zarar 27.949.829 TL (31 Aralik 2010: 5.284.750 TL) olarak gergeklesmistir. Ayrica 30
Eylil 2011 tarihi itibartyla iligkili taraflara borglar hari¢ kisa vadeli yiikiimliiliikler iligkili
taraflardan alacaklar hari¢ donen varliklar1 41.589.169 TL (31 Aralik 2010: 29.962.617 TL)
tutarinda ge¢mektedir. Bu durum, isletmenin siirekliligi lizerinde ciddi siipheler uyandiracak dnemli
belirsizliklerin  mevcudiyetini  gostermektedir. Fakat Grup yonetiminin yatinm amagh
gayrimenkullerini ve maddi duran varliklar altindaki bina ve arsalarini ipotek ettirerek kisa vadeli
finansal borg¢larini, uzun vadeli olarak degistirme planinin bu belirsizligi ortadan kaldiracagi
beklenmektedir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, UFRS 81, 1 Ocak 2009'dan itibaren uygulamaya baglamis olup, Grup'un faaliyetlerine iligkin karar
almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gdzden gegirilen i¢ raporlara dayanarak faaliyet
boliimlerini belirlemistir.

Grup'un karar almaya yetkili mercisi, bolimlere tahsis edilecek kaynaklara iligskin kararlarin alinmasi
ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla sonuglar ve faaliyetleri operasyon bazinda
incelemektedir. Grup'un operasyon bazinda dagilimi; “iplik ve ham o6rgii”, “dokuma ve boya” ve
“otel isletmeciligi” seklindedir.
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devamz)
Grup'un i¢ raporlamasina dayanan faaliyet boliimlerine iligkin bilgiler asagidaki gibidir:
a) Boliim sonuglari:

1 Ocak - 30 Eyliil 2011

iplik—!ﬂam Dokuma- Otel Diizeltme ve
Orgii Boya _lsletmeciligi Eleminasyonlar Toplam

Satis Gelirleri 55.154.049  34.856.519 2.845.186 (19.107.307)  73.748.447

Esas Faaliyet Gelirleri 55.154.049  34.856.519 2.845.186 (19.107.307) 73.748.447

Satiglarin Maliyeti (54.600.093) (33.319.718)  (3.000.042) 19.107.307  (71.812.546)
Briit Kar / (Zarar) 553.956 1.536.801 (154.856) -- 1.935.901

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (735.370)  (1.072.814) -- - (1.808.184)
Genel Yo6netim Giderleri (2.298.302) (1.541.599) (129.319) - (3.969.220)
Diger Faaliyet Gelirleri 6.519.802 238.465 6.049 (575.000) 6.189.316

Diger Faaliyet Giderleri (5.499) (757.858) (210.849) - (974.206)
Faaliyet Kar1 / (Zarar) 4.034.587  (1.597.005) (488.975) (575.000) 1.373.607

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen

Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar -- -- -- 13.635.514 13.635.514

Finansal Gelirler 4.538.955 1.916.313 67.692 (352.831) 6.170.129

Finansal Giderler (10.416.938)  (6.414.318) (255.210) 352.831  (16.733.635)
Vergi Oncesi Kar1 / (Zarar) (1.843.396)  (6.095.010) (676.493) 13.060.514 4.445.615

Vergi Geliri 2.744.827 525.436 195 -- 3.270.458

Dénem Kari / (Zarari) 901.431  (5.569.574) (676.298) 13.060.514 7.716.073

1 Ocak - 30 Eyliil 2010
iplik-Ham  Dokuma- Otel Diizeltme ve
Orgii Boya lsletmeciligi Eleminasyonlar Toplam

Satig Gelirleri 59.993.315 36.166.878 2.506.421 (29.226.059)  69.440.555

Esas Faaliyet Gelirleri 59.993.315  36.166.878 2.506.421 (29.226.059)  69.440.555

Satiglarin Maliyeti (56.208.978) (35.873.662)  (2.803.249) 23.353.559  (71.532.330)
Briit Kar / (Zarar) 3.784.337 293.216 (296.828) (5.872.500) (2.091.775)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (1.070.746) (739.238) (101.817) 146.823 (1.764.978)
Genel Yo6netim Giderleri (3.227.462) (869.547) -- (3.991.245) (8.088.254)
Diger Faaliyet Gelirleri 1.986.074 686.546 17.246 (1.491.904) 1.197.962

Diger Faaliyet Giderleri (524.202) (23.944) (29.990) (282.717) (860.853)
Faaliyet Kar1 / (Zarar) 948.001 (652.967) (411.389) (11.491.543)  (11.607.898)
Finansal Gelirler 4.297.110 1.461.740 56.896 1.859.208 7.674.954

Finansal Giderler (5.890.759) (874.431) (367.667) (130.229) (7.263.086)
Vergi Oncesi Kari / (Zarar) (645.648) (65.658) (722.160) (9.762.564)  (11.196.030)
Vergi Geliri / (Gideri) (2.101.726) 169.806 5.386 -- (1.926.534)
Donem Kari / (Zarari) (2.747.374) 104.148 (716.774) (9.762.564)  (13.122.564)
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devamz)
b) 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla boliimler bazinda varliklar ve yiikiimlilikler:

30 Eyliil 2011
Iplik-Ham Dokuma- Otel Diizeltme ve
Bilango Orgii Boya isletmeciligi Eliminasyonlar Toplam
Varliklar 175.632.052 62.401.453 4.084.198 (32.481.311)  209.636.392
Yiiktimliiliikler 67.959.100 41.645.467 3.380.497 (5.273.996) 107.711.068
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 107.661.008 17.326.904 (250.643) (27.207.315) 97.529.954
Azinlik paylari 11.944 3.429.082 954.344 4.395.370
31 Arahk 2010
iplik-Ham Dokuma- Otel Diizeltme ve
Bilango Orgii Boya Isletmeciligi Eliminasyonlar Toplam
Varliklar 114.730.355 56.247.676 17.959.070 (6.418.789) 182.518.312
Yiikiimliliikler 60.679.843 31.279.369 3.901.849 (7.552.000) 88.309.061
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 60.157.880 26.325.562 7.196.399 (4.563.287) 89.116.554
Azmlik paylari 12.080 4.670.888 409.729 -- 5.092.697

FINANSAL BORCLAR

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla finansal bor¢lar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Banka Kredileri 80.455.574 63.167.945
Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar -- 1.242
80.455.574 63.169.187

Grup, 30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik donem iginde 56.220.976 TL tutarinda yeni banka
kredisi kullanip, 50.188.444 TL tutarinda banka kredisi geri ddemesi yapmustir (31 Arahik 2010:
5.054.843 TL kullamim, 2.998.827 TL geri 6deme).

Sirket banka kredilerini teminat altina almak igin 8.937.500 Avro (31 Aralik 2010: 8.937.500
Avro) ve 38.000.000 TL (31 Aralik 2010: 29.000.000 TL) tutarinda ipotegi teminat olarak
vermistir. S0z konusu tutarlar bilango tarihi kuruyla degerlenmis TL karsiligi tutarlan
gostermektedir.

Banka Kredileri
Banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralk 2010

ly1l igerisinde 6denecek 75.894.739 62.950.513
1 - 2 y1l igerisinde ddenecek 4.560.835 217.432
80.455.574 63.167.945
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FINANSAL BORCLAR (devamt)
30 Eyliil 2011 itibartyla vadelerine gore banka kredilerinin faiz oranlar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011
Para birimi Faiz oranm1 % Kisa vadeli Uzun vadeli
Sabit faizli ABD Dolan 3,15-6,00 75.254.740 4.430.469
Spot TL -- 374.802 --
Sabit faizli Avro 3,83 265.197 130.366
75.894.739 4,560.835

31 Aralik 2010 itibartyla vadelerine gore banka kredilerinin faiz oranlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010

Para birimi Faiz oran1 % Kisa vadeli Uzun vadeli
Sabit faizli ABD Dolar1 2,90- 6,00 38.898.742 -
Degisken faizli ABD Dolar1 Libor +(0,12 - 4,33) 23.436.087 --
Spot TL -- 242.646 --
Sabit faizli Avro 3,83 220.990 217.432
Sabit faizli TL 9,00 - 10,50 152.048 --

62.950.513 217.432

TiCARi ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:
30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle Grup'un ticari alacaklarinin detay1 agsagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Ticari Alacaklar 27.428.989 22.687.770
Alacak Senetleri 12.350.037 11.559.119
Iliskili Taraflardan Alacaklar (bknz Not 18) 2.620.476 1.254.159
Siipheli Alacaklar Karsiligi (-) (19.697.774) (19.253.468)

22.701.728 16.247.580

Stipheli ticari alacaklarin 6nemli bir kismi beklenmeyen bir sekilde ekonomik sikintiya diisen
miisterilere aittir. Grup'un siipheli ticari alacaklar karsihgina iligkin hareket tablosu agagidaki gibidir:

Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi Hareketleri 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Acilis bakiyesi (19.253.468) (12.751.911)
Donem gideri (913.184) (6.700.048)
Tahsilatlar - 198.491
Iptal edilen Kargiliklar 468.878 --
Kapanis bakiyesi (19.697.774) (19.253.468)
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TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

b) Ticari Borglar:

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle Grup'un ticari borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borglar 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Ticari borglar 12.785.617 8.812.074
Mligkili taraflara ticari bor¢lar (Not 18) 1.836.371 1.646.606

14.621.988 10.458.680
STOKLAR

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle Grup'un stoklarinin detay1 asagidaki gibidir
30 Eyliil 2011 31 Aralk 2010

Ik madde ve malzeme 6.693.735 8.602.937
Yar1 mamiiller 6.511.817 6.436.859
Mamiiller 13.934.927 9.500.956
Ticari mallar 1.094.620 686.091
Diger stoklar 3.791.817 4.322.720
Stok deger diigtikluigii karsiligi (-) (1.205.379) (530.329)
30.821.537 29.019.234
Stok deger diisiikliigi karsiligmin dénem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:
Stok deger diisiikliigii karsiligi hareketleri 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Acilis bakiyesi (530.329) (741.623)
Donem i¢inde ayrilan karsilik (741.889) (530.329)
Iptal edilen karsilik 66.839 741.623
Kapams bakiyesi (1.205.379) (530.329)

OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup, 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla istiraklerinden Akedas’t 6zkaynak
yontemiyle muhasebelestirmistir.

Sermayedeki pay oram (%)

) Kurulus ve

Istirakler faaliyet yeri Ana faaliyeti 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Armadas Tiirkiye Dogalgaz dagitimi 39.10 39.10
Akedas Tiirkiye Elektrik dagitim 21.15 21.15

Grup, 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla istiraklerinden Armadas’in kayitl
degerinin tamamina karsilik ayirmaya devam etmistir. Grup, Armadas’in ,1 Agustos 2011 tarihli
Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanan toplam 5.000.000 TL’lik sermaye artirimina payr oraninda
istirak ederek 1.944. 205 TL 6demis ve 6dedigi tutar igin de karsilik ayirmustir.
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devamu)

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Akedas
Toplam varliklar 347.642.781 76.037.602
Toplam yiikiimliilikler (250.029.102) (63.136.637)
Net varliklar 97.613.679 12.900.965
21.15% 21.15%
Istiraklerin net varhklarinda Grup'un pay1 20.645.293 2.728.554
Doénem kar1 / (zarar) 73.712.974 (154.055)
Istirakin donem karinda / (zararinda) Grup'un pay1 15.590.294 (32.583)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla yatirim amagli gayrimenkullerin detayr asagidaki
gibidir:

Yatirim Amach Gayrimenkul Adi Cinsi Yeri
Kahramanmaras Arsa Arsa Kahramanmaras
Istanbul Arsa Arsa Istanbul

[zmir Arsa Arsa [zmir
Kahramanmaras Bina Bina Kahramanmaras

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla yatirim amagh gayrimenkullerin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Agilis bakiyesi 50.569.850 7.069.557
Deger artisi 4.668.350 43.500.293
55.238.200 50.569.850

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla yatirnm amagh gayrimenkullerin gergege uygun
deger tutarlar1 asagidaki gibidir:
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10.

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devam)

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Gercege Gercege
Ekspertiz uygun Ekspertiz uygun
rapor tarihi degeri rapor tarihi degeri
Kahramanmaras Arsa 20 Temmuz 2011  37.920.710 15 Subat 2011  35.250.800
Istanbul Arsa 20 Temmuz 2011 4.213.000 15 Subat 2011 3.831.000
[zmir Arsa 20 Temmuz 2011 4.541.000 15 Subat 2011 3.230.000
Kahramanmaras Bina 20 Temmuz 2011 8.563.490 15 Subat 2011 8.258.050
Toplam 55.238.200 50.569.850

Yatirim amaglh gayrimenkuller, gercege uygun deger ile muhasebelestirilmektedir. Konuyla ilgili
yetkiye ve gerekli mesleki birikime sahip ve s6z konusu yatirim amagh gayrimenkullerin sinif ve yeri
hakkinda giincel bilgisi bulunan SPK lisansina haiz bagimsiz bir degerleme sirketi her yil bu
gayrimenkulleri degerlendirmektedir. Gergege uygun deger, degerleme tarihinde, bilgili ve istekli bir
alict ile satici arasinda s6z konusu varligin piyasa kosullarinda, el degistirmesi sonucunda ortaya
cikmasi beklenen tahmini piyasa degeridir.

Yatirim amaglhi gayrimenkullerin gercege uygun degeri, yatirim amagli gayrimenkullerin emsal
karsilastirma yaklasimi esas alinarak belirlenmistir.

MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik dénem iginde 3.010.160 TL (30 Eyliil 2010: 361.622
TL) tutarinda maddi duran varlik alimi yapilmustir.

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik dénem iginde elden ¢ikarilan maddi duran varliklarin
net defter degeri 151.284 TL dir (30 Eyliil 2010: 3.296 TL).

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait amortisman giderlerinin 5.332.940TL’si (30
Eyliil 2010: 7.922.373 TL) satilan malin maliyetine, 433.404 TL’si (30 Eyliil 2010: 511.470 TL) genel
yonetim giderlerine dahil edilmistir. 1.294.888 TL (30 Eyliil 2010: 255.187 TL) tutarindaki kismi
stoklar iizerinde aktiflestirilmistir.

TAAHHUTLER VE YUKUMLULUKLER
Teminat-Rehin-ipotekler (“TRI”)

Teminat olarak rehnedilen varliklar:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Arsa ve Binalar®” 60.484.069 47.313.831

60.484.069 47.313.831

) Sirket banka kredilerini teminat altina almak icin 8.937.500 Avro (31 Aralik 2010: 8.937.500
Avro), 29.000.000 TL (31 Aralik 2010: 29.000.000 TL) ve 9.000.000 TL (31 Aralik 2010: Yoktur)
tutarinda ipotek vermistir. S6z konusu tutarlar bilango tarihi kuruyla degerlenmis TL karsiligi
tutarlar1 géstermektedir.
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10.

11.

12.

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine
Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

TAAHHUTLER VE YOKUMLULUKLER (devami)
Teminat-Rehin-ipotekler (“TRI”) (devami)

) 30 Eyliill 31 Arahk
Sirket Tarafindan Verilen TRI'ler 2011 2010
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari 62.090.598 50.198.937
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 -- --
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari -- --
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari -~ --
62.090.598  50.198.937

DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Yatirimlarin ve istihdamin Tesviki ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda 5084 Sayili
Kanunda Degisiklik Yapilmasina Dair 12 Mayis 2005 tarih ve 5350 sayili Kanun kapsamina
Kahramanmaras ilinin de dahil edilmesi nedeniyle Grup is¢i ticretleri gelir vergisi, sigorta primi
isveren hissesi tesvik indiriminden faydalanmaktadir. 30 Eylil 2011 tarihinde sona eren dokuz
aylik donem igerisinde yararlanilan tegvik geliri toplam 969.997 TL'dir (30 Eyliil 2010: 1.185.532 TL).

OZKAYNAKLAR

a) Sermaye

Sirket’in, 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla, her biri 1 TL nominal degerde 47.050.000 adet hissesi
bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 47.050.000 adet). Sermaye diizeltme farklari, sermayenin, 31 Aralik
2005 tarihi itibarryla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmesinden kaynaklanan farklardir.

Sirketin pay defterine 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla pay oranlar1 asagidaki

gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk
Ortaklar % 2011 2010
Farsan Ingaat Tekst. San. ve Tic. A.S. 24.05 11.316.375 11.316.375
Mehtap ILKMEN 6.40 3.012.188 3.012.188
Sema TABAK 6.40 3.012.188 3.012.188
Serpil SARIKATIPOGLU 6.40 3.012.188 3.012.188
Alisan ARIKAN 3.69 1.736.438 1.736.438
Mehmet ARIKAN 3.26 1.535.625 1.535.625
Burak ARIKAN 1.00 472.500 472.500
Diger (*) 48.79 22.952.437 22.952.437
Nominal sermaye 99.99 47.049.939 47.049.939
Kaydilesmeyen tutar <1 61 61
Odenmis sermaye 47.050.000 47.050.000
Enflasyon diizeltmesi 69.669.987 69.669.987
Yeniden diizenlenmis sermaye 116.719.987 116.719.987
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (299.598) (299.598)
Diizeltilmis sermaye 116.420.389 116.420.389

(*) Diger; borsada alim satimi yapilabilen halka agik hisselerden olusmaktadir. Sirket’in ortaklik
yapisinda gosterilen ortaklarin, diger altinda gosterilen halka agik hisselerde de pay sahiplikleri

vardir.
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine
Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)
13.  SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
a) Satiglar

30 Eyliil tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde satislar asagidaki gibidir:

10cak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2011 2011 2010 2010

Yurt i¢i satiglar 55.550.472 18.443.862 51.963.961 17.380.125
Yurt dis1 satiglar 17.986.395 6.523.435 17.569.778 4.605.506
Diger gelirler 1.056.789 598.472 688.045 313.774
Satis iadeleri ve indirimleri (-) (845.209) (310.090) (781.229) (221.077)

73.748.447 25.255.679 69.440.555 22.078.328

b) Satislarin maliyeti

30 Eyliil tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde satiglarin maliyeti asagidaki gibidir:

10cak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2011 2011 2010 2010

Satilan mamiiller maliyeti (66.023.989)  (22.952.232)  (66.495.323)  (23.536.758)
Satilan diger stoklarin maliyeti (2.541.171) (851.949) (2.277.843) (1.086.305)
Hizmet maliyeti (3.247.386) (1.358.096) (2.759.164) (893.917)

(71.812.546)  (25.162.277) (71.532.330)  (25.516.980)

14. DIGER FAALIYET GELIiRLERIi

30 Eyliil tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

10cak- 30 1Temmuz- 10Ocak- 30 1 Temmuz-

Eyliil 30 Eyliil Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2010 2010

Yatirim amagh gayrimenkuller
yeniden degerleme karlar 4.668.350 - -- --
Sigorta hasar tazminat gelirleri 720.163 292.197 646.732 410.390
Sabit kiymet satis kar1 252.884 102.004 -- --
Istihdam tesviki enerji geliri 45.283 (120.520) 393.946 11.531
Diger gelir ve karlar 502.636 160.702 157.284 95.416
6.189.316 434.383 1.197.962 517.337

18



Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine
Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

15. FINANSAL GELIiRLER

30 Eyliil tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde finansal gelirler asagidaki gibidir:

10cak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2011 2011 2010 2010

Faiz geliri 649.998 259.775 1.399.311 191.472
Kur farki geliri 5.407.838 2.212.494 6.119.244 4.818.863
Reeskont faiz geliri 112.293 (61.007) 156.399 5.043
6.170.129 2.411.262 7.674.954 5.015.378

16. FINANSAL GIDERLER

30 Eyliil tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde finansal gelirler asagidaki gibidir:

10cak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2011 2011 2010 2010

Faiz giderleri (2.766.791) 143.930 (2.395.045) (642.124)
Kur farki giderleri (13.855.845) (9.352.058) (4.667.600) (285.719)
Reeskont faiz gideri (110.999) 11.689 (200.441) 70.502
(16.733.635) (9.196.439) (7.263.086) (857.341)
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine
Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tiirkiye’de 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, kurum kazanglar yiizde 20
oraninda kurumlar vergisine tabidir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karari ile 5520 Sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’ uncu maddelerinde yer alan bazi
tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi
araciligr ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii
Odemeleri tizerinde yiizde 10 oraninda uygulanan stopaj orani yiizde 15’e ¢ikarilmustir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar muhasebe kayitlari incelemelerini geriye doniik bes yil siireyle
yapabilir ve hatali islem tespit edilirse ortaya ¢ikan vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlarim
degistirebilirler.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler.

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi’nin bagl
ortakliklar1 ile konsolide ettigi finansal tablolari iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak
tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam
konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagitimi” baslig1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yaymmlanan transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi” hakkinda Genel Teblig’de
uygulamadaki detaylar1 belirlemistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
gergevesinde yapilmayan iiriin veya mal alim ve satim iglemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlar
transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortiili kar dagitimlart kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

30 Eylil 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablolarinda yer alan vergi giderleri
asagida 6zetlenmistir:

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Cari donem kurumlar vergisi - --
Ertelenen vergi geliri (gideri) 3.270.458 (1.926.534)
Konsolide kapsamh gelir tablosuna yansitilan
vergi geliri (gideri) 3.270.458 (1.926.534)
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18.

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine
Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)

Ertelenmis Vergi Varligi ve Yiikiimliiltigii

Ertelenmis vergi yikiimliliigiiniin, 30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap
doénemlerine ait hareketleri asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi ylikiimliliigi, net 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Acilis bakiyesi 4.380.745 (252.865)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen (3.270.458) 2.454.608

1.110.287 2.201.743
Diizeltmeler (Not 22) -- 2.179.002
Kapams bakiyesi 1.110.287 4.380.745

30 Eyliil 2011 tarihi itibartyla Grup’un 28.334.437 TL degerinde (31 Aralik 2010: 23.731.822 TL)
gelecekte elde etmesi muhtemel mali karlarina karsi netlestirebilecegi kullanilmayan vergi zararlari
vardir. 30 Eylil 2011 tarihi itibariyla gelecege ait karliligin tahmin edilememesinden otiirii
5.666.887 TL tutarindaki vergi varligi kayitlara alinmamistir (31 Aralik 2010: 6.961.708 TL).

Ertelenmis vergi varligi ayrilamayan devreden ge¢mis yil zararlarimin kullanim hakkinin sona
erecekleri yillar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

2011 yilinda sona erecek 563.443 3.509.182
2012 yilinda sona erecek 17.487 --
2013 yilinda sona erecek 13.327.983 12.662.692
2014 yilinda sona erecek 4.245.444 4.055.192
2015 yilinda sona erecek 4.418.227 3.504.756
2016 yilinda sona erecek 5.761.853 --

28.334.437 23.731.822

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile Sirket’in iliskili taraflar1 olan bagh ortakliklar1 arasinda gergeklesen islemler
konsolidasyon sirasinda elimine edildiklerinden, bu notta agiklanmamuigtir.

Sirket’in hissedarlar1, Grup sirketleri ve bunlara bagh sirketler, bunlarin yoneticileri ve iliskili
olduklart bilinen diger gruplar, iliskili sirketler olarak tanimlanmustir.

Ara donem igerisinde iliskili kuruluslar ile normal ticari iliskiler haricinde olagandisi bir islem
gerceklesmemistir. liskili kuruluslar ile yapilan tiim ticari islemler belirgin ve dlciilebilirdir. Grup
ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 agsagida agiklanmistir.
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:

30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara

[liskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devamu)

30 Eyliil 2011

Alacaklar

Borg¢lar

Kisa vadeli

Uzun vadeli

Kisa vadeli

[liskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Ortaklar
Farsan Insaat Tekstil Ticaret A.S. -- 2.172.123 -- -- 32.820 --
Alisan Arikan -- 192.903 -- -- -- 134.105
Mehmet Arikan -- -- -- -- -- 117.470
Burak Arikan -- -- -- -- -- 6.963
Mehtap {lkmen -- -- -- -- -- 14.144
Sema Tabak - - -- - - 19.765
Serpil Sarikatipoglu -- -- -- -- -- 2.990
Aile Bireyleri
Kanlica Turizm San. Ve Tic. A.S. 1.391.728 -- -- -- -- --
Arikan Mensucat San. Ve Tic. A.S. 1.698 -- -- -- -- --
Safa Arikan -- 9.558 -- -- -- --
Sait Arikan -- -- -- -- -- 895
Serdar Bilgili -- 153.598 -- -- -- 66.996
Ana ortak tarafindan yénetilen diger sirketler
Armadag Arsan Maras Dogalgaz Dagitim A.S. -- -- 13.072.406 -- -- --
Akedas Elektrik Dagitim A.S. -- -- -- -- 1.803.551 --
Arbil Tekstil San. Ve Tic. A.S. 249.273 -- -- -- -- --
ABM Giyim San. Ve Tic. A.S. 8.851 -- -- -- -- --
Diger
Betim Tekstil San. Ve Tic. A.S. -- -- -- -- -- 52.500
Velucci Tekstil San. Ve Tic. A.S. (*) 968.926 -- -- -- -- --
2.620.476 2.528.182 13.072.406 -- 1.836.371 415.828

(*)Velucci Tekstil San. Ve Tic. A.S.” den alacaklarin tamamina 30 Eyliil 2011 tarihi itibar ile karsilik ayrilmstir.
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18.

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar: )
30 Eylil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara
[ligskin Ag¢iklayict Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devamu)

1 Ocak — 30 Eyliil 2011

Faiz Kira Kira Kur farki Kur farki
Iliskili taraflarla olan islemler Alimlar Satiglar gelirleri Faiz giderleri geliri gideri geliri gideri

Ortaklar

Farsan Insaat Tekstil Ticaret A.S. -- 387 -- -- -- 221.931 451.827 --
Alisan Arikan -- -- -- -- -- 34.122 -- --
Mehmet Arikan -- - - -- - - - -
Mehtap Ilkmen -- - - - - - - -
Sema Tabak -- -- - - - - - -
Serpil Sarikatipoglu -- -- - - - - - -

Aile Bireyleri -- -- -- - - - - -
Arikan Mensucat San. Ve Tic.

AS. - 60.513 - - - - - -
Arikanlar Kumag Tekstil -- 1.095.257 - - - - - -
Kanlica Turizm San. Ve Tic. A.S. - 152.891 - - - - - -
Abdulhakim Bilgili - - - - - - - -

Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler

Armadas Arsan Marag
Dogalgaz Dagitim A.S. 1.721.746 -- 569.349 -- -- -- 2.680.406 1.242.998

Akedas Elektrik Dagitim A.S. 9.939.900 34.684 - - - - - -

11.661.646 1.343.732 569.349 - - 256.053 3.132.233 1.242.998
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18.

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar: )
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara

[liskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devamu)

31 Arahik 2010

Alacaklar

Borclar

[ligkili taraflarla olan bakiyeler
Ortaklar

Farsan Insaat Tekstil Ticaret A.S.
Alisan Arikan

Mehmet Arikan

Burak Arikan

Mehtap {lkmen

Sema Tabak

Serpil Sarikatipoglu

Aile Bireyleri

Kanlica Turizm San. Ve Tic. A.S.
Arikan Mensucat San. Ve Tic. A.S.
Sefa Arikan

Sait Arikan

Serdar Bilgili

Abdulhakim Bilgili

Kisa vadeli

Uzun vadeli

Kisa vadeli

Ticari Ticari olmayan

272.880
14.584

Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler

Armadas Arsan Maras Dogalgaz
Dagitim A.S.

Akedas Elektrik Dagitim A.S.

Arbil Tekstil San. Ve Tic. A.S.
ABM Giyim San. Ve Tic. A.S.
Betim Tekstil San. Ve Tic. A.S.
Velucci Tekstil San. Ve Tic. A.S. ®)

966.695

842.739
202.674

9.558

153.598

3.092.000

222.773
8.851

Ticari

Ticari olmayan

Ticari

102.546

Ticari olmayan

121.586
98.603
13.940
19.765

2.990

86.974

1.254.159

4.532.493

8.776.714

1.646.606

416.854

(*)Velucci Tekstil San. Ve Tic. A.S.” den alacaklarin tamamina 31 Aralik 2010 tarihi itibar ile karsilik ayrilmistir.
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18.

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar: )
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara
[liskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devamu)

1 Ocak — 30 Eyliil 2010

Faiz Faiz Kira Kira Kur farki Kur farki

Mliskili taraflarla olan islemler Alimlar Satiglar gelirleri giderleri geliri gideri geliri gideri
Ortaklar
Farsan Insaat Tekstil Ticaret A.S. -- -- 2.009 199.684 -- 68.935 460.077 --
Alisan Arikan -- -- -- -- -- 58.200 -- --
Mehmet Arikan -- -- -- -- -- 46.200 -- --
Mehtap ilkmen -- -- - -- - 37.200 -- --
Sema Tabak -- - - -- - 43.200 -- --
Serpil Sarikatipoglu -- -- -- -- -- 37.200 -- --
Aile Bireyleri
Arikan Mensucat San. Ve Tic. A.S. -- 3.797 -- -- -- -- -- --
Kanlica Turizm San. Ve Tic. A.S. -- -- -- -- 251.564 -- -- --
Abdulhakim Bilgili - -- -- - -- 6.000 - -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Armadas Arsan Maras Dogalgaz Dagitim A.S. 293.435 -- 561.289 -- -- -- 273.769 1.242.998
ABM Giyim San. Ve Tic. A.S. - -- -- - 7.500 - - -

293.435 3.797 563.298 199.684 259.064  296.935 733.846 1.242.998

Sirket iligkili taraflardan olan Avro alacaklarina yiizde 7 faiz, iligkili taraflardan olan TL alacaklarina yiizde 15 faiz uygulamaktadir. Sirket’in iligkili taraflara
olan TL bor¢larina uygulanan faiz oran yiizde 18’dir.
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19.

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine
Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)
ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devamu)

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplan

30 Eylil 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap doneminde ortaklar ve st diizey
yoneticilere saglanan toplam menfaat tutar1 728.937 TL’dir (30 Eyliil 2010: 989.589 TL).

HiSSE BASINA KAZANC/(ZARAR)

30 Eyliil tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde hisse basina kazang / (zarar) hesaplamasi
asagidaki gibidir:

10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2010 2010
Ana sirket hissedarlarina ait net
donem kar1 / (zarari) (TL) 8.413.400 (2.822.436)  (12.917.433) (2.343.981)
Tedaviildeki hisselerin agirlikli
ortalama adedi 42.812.320 42.812.320 41.384.237 47.049.295
Hisse basina kazanc / (zarar)
(TL) 0,197 (0,066) (0,312) (0,050)
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine
Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

20. YABANCI PARA POZIiSYONU

TL Karsihg:
(Fonksiyonel
30 Eyliil 2011 para birimi) ABD Dolar1 Avro
1 Ticari Alacak 10.006.653 4.451.865 712.178
2a. Parasal Finansal Varliklar 178.202 86.556 7.346
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- --
3 Diger 49.526 -- 19.687
4 DONEN VARLIKLAR 10.234.381 4.538.421 739.211
5 Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- --
7 Diger 13.067.862 - 5.194.523
8 DURAN VARLIKLAR 13.067.862 - 5.194.523
9 TOPLAM VARLIKLAR 23.302.243 4.538.421 5.933.734
10 Ticari Borglar 1.109.425 453.000 108.719
11 Finansal Yiikimlilikler 74.245.120 40.091.000 105.417
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikkler 143.147 22.502 40.396
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler - - --
13 KISA VADEL YUKUMLULUKLER 75.497.692  40.566.502 254.532
14 Ticari Borglar -- -- --
15 Finansal Yiikiimliilikler 4.559.086 2.400.000 51.821
16a. Parasal Olan Diger Yiikimliiliikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler - - --
17 UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 4.559.086 2.400.000 51.821
18 TOPLAM YUKUMLULUKLER 80.056.778  42.966.502 306.353
19 Bilango dis1 tiirev araclarin net varlik /
yiikiimliilik pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Aktif karakterli bilango dist doviz cinsinden
tiirev tiriinlerin tutari - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 d6viz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutari -- -- --
20 Net yabanci para varhk yiikiimliiliik pozisyonu (56.754.535) (38.428.081) 5.627.381
Parasal kalemler net yabanci para varhk /
21 yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (69.871.923) (38.428.081) 413.171
22 Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri -- -- --
23 Ddviz varliklarin hedge edilen kisminin tutart -- - -
24 Ddéviz yikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutar - -
25 Thracat 10.381.150 5.625.725 -
26 Ithalat 20.606.349  11.166.937 -
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20.

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine
Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

YABANCI PARA POZISYONU (devam)

TL Karsihg
(Fonksiyonel
31 Aralik 2010 para birimi) ABD Dolari Avro
1 Ticari Alacak 9.598.880 4.615.542 1.202.114
2a. Parasal Finansal Varliklar 1.346.255 694.046 133.356
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -~
3 Diger 3.092.000 -- 1.508.955
4 DONEN VARLIKLAR 14.037.135 5.309.588 2.844.425
5 Ticari Alacaklar - - --
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - --
7 Diger 8.776.714 --  4.283.204
8 DURAN VARLIKLAR 8.776.714 --  4.283.204
9 TOPLAM VARLIKLAR 22.813.849 5.309.588 7.127.629
10 Ticari Borglar 1.328.472 853.809 4.140
11 Finansal Yikiimlilikler 62.773.283 40.320.072 213.973
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikkler 531.726 112.924 174.294
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -
13 KISA VADEL YUKUMLULUKLER 64.633.481  41.286.805  392.407
14 Ticari Borglar -- -- --
15 Finansal Yiikiimliilikler -- -- --
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler -- -- -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler -- -- --
17 UZUN VADELi YUKUMLULUKLER -- -- -
18 TOPLAM YUKUMLULUKLER 64.633.481  41.286.805  392.407
19 Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliikk pozisyonu (19a-19b) -- -- -
19a. Aktif karakterli bilango dist doviz cinsinden
tiirev tirlinlerin tutar -- -- --
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutari -- -- --
20 Net yabanci para varhk yiikiimliiliik pozisyonu (41.819.632) (35.977.217) 6.735.222
Parasal kalemler net yabanci para varhk /
21 yiikiimliiliik pozisyonu (53.688.346) (35.977.217)  943.063
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22 Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin -- -- --
toplam gercege uygun degeri -- -- --
23 Ddviz varliklarin hedge edilen kisminin tutar -- -- --
24 Ddéviz yikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari -- -- --
25 Thracat 22.155.859 14.331.086 --
26 Ithalat 10.354.258 6.697.450 --
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20.

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine
Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

YABANCI PARA POZISYONU (devam)

Kur riskine duyarlilik

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki yiizde 10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligimi gostermektedir. Yiizde 10’luk oran, iist diizey yoneticilere Grup i¢inde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi
olast degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para
cinsinden parasal kalemleri kapsar ve soz konusu kalemlerin yil sonundaki yiizde 10’luk kur
degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz dis kaynakli krediler ile birlikte Grup ig¢indeki yurt dist
faaliyetler i¢in kullanilan krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi digindaki
kredilerini kapsamaktadir.

Pozitif deger vergi oncesi kar/zarardaki artig1 ifade eder.

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci1 paranin
30 Eyliil 2011 deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda yiizde 10 degerlenmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiligii (7.091.134) 7.091.134

Avro'nun TL kargisinda yilizde 10 degerlenmesi halinde

Avro net varlik / yiikimliiligi 1.415.680 (1.415.680)

TOPLAM 5.675.454 (5.675.454)
Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin

31 Aralik 2010 deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda yiizde 10 degerlenmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliligii (5.562.078) 5.562.078

Avro'nun TL karsisinda yiizde 10 degerlenmesi halinde
Avro net varlik / yikiimliligi 1.380.115 (1.380.115)

TOPLAM (4.181.963) 4.181.963
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21.

22.

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine
Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

2 Kasim 2011 tarihinde resmi gazetede yayimlanan ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname ile Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu’nun kurulus maddesi olan 2499 sayili
kanunun Ek 1. maddesini iptal edilmis ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu’nun (“Kurum”) kurulmasi Bakanlar Kurulu’nca kararlastirilmistir. Bu Kanun Hiikmiinde
Kararname’nin geg¢ici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve
diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina
devam edilecektir. Dolayisiyla bu gelisme raporlama tarihi itibariyla, Not 2’de bahsedilen ‘Sunuma
Iliskin Temel Esaslar’da herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

GECMIS YIL FINANSAL TABLOLARININ YENIDEN DUZENLENMESI

Grup yonetimi, 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide finansal tablolarini 8
numarali Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalara istinaden yeniden diizenlemistir. Finansal tablolarin biitiinii
g6ze alindiginda yapilan 6nemli diizenlemeler asagida 6zetlenmistir.

1 Ocak 2011 Acihis Bilancosu

Daha Once Yeniden
Raporlanan Simiflamalar Diizeltmeler  Diizenlenmis
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 55.595.788 -- -- 55.595.788
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.446.922 -- -- 2.446.922
Finansal Yatirimlar 78.643 -- -- 78.643
Ticari Alacaklar 16.247.580 -- -- 16.247.580
Diger Alacaklar 4.721.019 -- - 4.721.019
Stoklar 29.019.234 -- - 29.019.234
Diger Donen Varliklar 3.082.390 -- -- 3.082.390
Duran Varhklar 83.422.231 -- 43.500.293 126.922.524
Diger Alacak 8.805.194 -- - 8.805.194
Ozkaynak Yontemiyle
Degerlenen Yatirimlar 2.728.554 -- - 2.728.554
Yatirnrm Amagcli
Gayrimenkuller 7.069.557 -- 43.500.293 50.569.850
Maddi Duran Varliklar 63.359.932 -- - 63.359.932
Maddi Olmayan Duran
Varliklar 17.589 -- - 17.589
Ertelenen Vergi Varligi 1.441.405 -- -- 1.441.405
TOPLAM VARLIKLAR 139.018.019 -- 43.500.293 182.518.312
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22.

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
30 Eyliil 2011 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine
Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (devami)

1 Ocak 2011 Acilis Bilancosu

Daha Once Yeniden
Raporlanan Siniflamalar Diizeltmeler  Diizenlenmis
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 81.442.766 -- -- 81.442.766
Finansal Borglar 62.951.755 -- -- 62.951.755
Ticari Borg¢lar 10.458.680 -- -- 10.458.680
Diger Borglar 1.373.141 -- -- 1.373.141
Borg Karsiliklari 780.043 -- -- 780.043
Caliganlara Saglanan Faydalara
[liskin Karsiliklar 1.857.172 -- -- 1.857.172
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 4.021.975 -- -- 4.021.975
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4.687.293 -- 2.179.002 6.866.295
Finansal Borglar 217.432 -- -- 217.432
Caliganlara Saglanan Faydalara
Iliskin Karsiliklar 826.713 -- -- 826.713
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 3.643.148 - 2.179.002 5.822.150
OZKAYNAKLAR 52.887.960 - 41.321.291 94.209.251
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 47.795.263 -- 41.321.291 89.116.554
Odenmis Sermaye 47.050.000 -- -- 47.050.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu
Farklar 69.669.987 -- -- 69.669.987
Karsilikli Istirak Sermaye
Diizeltmesi (299.598) -- -- (299.598)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig
Yedekler 645.994 -- -- 645.994
Gegmis Yillar Kar/Zararlar (46.606.041) -- 41.321.291 (5.284.750)
Net Dénem Kari/Zarart (22.665.079) -- -- (22.665.079)
Kontrol giicii olmayan paylar 5.092.697 -- -- 5.092.697
TOPLAM KAYNAKLAR 139.018.019 -- 43.500.293 182.518.312
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