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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2012 itibartyla Ozet Konsolide Finansal Durum Tablosu

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmenmis gecmis

31 Mart 31 Aralik

VARLIKLAR Notlar 2012 2011
Donen Varhklar 57.672.561 57.276.038
Nakit ve Nakit Benzerleri 878.735 1.660.573
Finansal Yatirimlar 54.245 49.152
Ticari Alacaklar 5 17.988.976 19.574.429
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar Sve 18 1.515.275 1.542.478
- Diger Ticari Alacaklar 5 16.473.701 18.031.951
Diger Alacaklar 563.515 975.322
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 18 396.164 602.584
- Diger Alacaklar 167.351 372.738
Stoklar 6 35.473.636 32.223.826
Diger Donen Varliklar 2.713.454 2.792.736
Duran Varhklar 156.873.433 150.684.579
Diger Alacaklar 11.628.224 10.862.073
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 18 11.592.496 10.826.345
- Diger Alacaklar 35.728 35.728
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 7 31.722.681 25.535.687
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 8 57.187.160 57.187.160
Maddi Duran Varliklar 9 56.317.798 57.091.969
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17.570 7.690
TOPLAM VARLIKLAR 214.545.,994 207.960.617

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarn ayrilmaz bir parcasidir.



Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2012 itibartyla Ozet Konsolide Finansal Durum Tablosu

Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir.

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmemis gecmis

31 Mart 31 Arahk

KAYNAKLAR Notlar 2012 2011

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 100.543.508 100.873.205

Finansal Borglar 4 72.656.785 77.088.356

Ticari Borglar 5 18.362.253 16.104.459

- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar Sve 18 7.591.956 2.187.095

- Diger Ticari Borglar 5 10.770.297 13.917.364

Diger Borglar 4.878.332 2.700.071

- [liskili Taraflara Diger Bor¢lar 18 1.623.607 1.671.319

- Diger Borglar 3.254.725 1.028.752

Borg¢ Karsiliklar 841.071 780.043
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin

Karsiliklar 2.439.558 2.294.252

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.365.509 1.906. 024

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4,910.104 5.957.184

Finansal Borglar 4 4.266.740 4.618.264
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin

Karsiliklar 643.364 1.338.920

OZKAYNAKLAR 109.092.382 101.130.228

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 105.741.212 97.554.086

Odenmis Sermaye 12 47.050.000 47.050.000

Sermaye Diizeltmesi Farklar 12 69.669.987 69.669.987

Karsilikl1 Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 12 (299.598) (299.598)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 645.994 645.994

Gecemis Yillar Zararlar 12 (19.512.297) (25.770.827)

Net Donem Kari/(Zarari) 8.187.126 6.258.530

Kontrol giicii olmayan paylar 3.351.170 3.576.142

TOPLAM KAYNAKLAR 214.545.994 207.960.617

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Ozet Konsolide Kapsamli Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Notlar 31 Mart 2012 31 Mart 2011

Satig Gelirleri 13 21.290.282 26.496.442

Satiglarin Maliyeti (-) 13 (20.439.556) (24.912.468)
BRUT KAR/ (ZARAR ) 850.726 1.583.974

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (562.900) (671.009)
Genel Yo6netim Giderleri (-) (1.813.118) (1.727.510)
Diger Faaliyet Gelirleri 637.044 937.521

Diger Faaliyet Giderleri (-) (150.387) (68.254)
FAALIYET KARI/ (ZARARI) (1.038.635) 54.722

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar paylari 7 6.186.994 5.598.261

Finansal Gelirler 15 5.443.692 1.171.236

Finansal Giderler (-) 16 (2.629.897) (1.134.265)
VERGI ONCESi KAR/(ZARAR) 7.962.154 5.689.954

Vergi gelir/(gideri) -- 682.772

Donem vergi gideri -- --

Ertelenmis vergi gideri -- 682.772

DONEM KARI/(ZARARI ) 7.962.154 6.372.726

DIGER KAPSAMLI GELIR - -

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 7.962.154 6.372.726

Kontrol giicii olmayan paylar (224.972) (176.001)
Ana Ortaklik Paylar1 8.187.126 6.548.727

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 7.962.154 6.372.726

Adi ve Seyreltilmis Hisse

Basina Kazang (TL) 19 0,174 0,139

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihi Itibartyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir)

Karsihkh Kardan Ana
. Sermaye Istirak Ayrilan Net Donem Ortakhga
Odenmis Diizeltmesi Sermaye Kisitlanmms  Gecmis Y1l Kari/  Ait Toplam Azmhk  Toplam

Dipnot Sermaye Farklar1  Diizeltmesi Yedekler Zararlar1 (Zarar1) Ozkaynaklar Paylar1  Ozkaynaklar
1 Ocak 2011 tarihi itibariyla bakiyeler (raporlanan) 47.050.000  69.669.987 (299.598) 645.994  (46.606.041)  (22.665.079) 47.795.263 5.092.697 52.887.960
Yeniden diizenleme etkisi -- -- -- --  43.500.293 -- 43.500.293 -- 43.500.293
1 Ocak 2011 tarihi itibariyla bakiyeler (yeniden
diizenlenmis) 47.050.000 69.669.987 (299.598) 645.994  (3.105.748)  (22.665.079) 91.295.556 5.092.697 96.388.253
Toplam kapsamh gelir
Net dénem kart -- -- -- -- -- 6.258.530 6.258.530  (1.516.555) 4.741.975
Diger kapsamli gelir -- -- -- -- -- -- -- -- --
Kapsaml gelir toplam -- -- -- -- -- 6.258.530 6.258.530  (1.516.555) 4.741.975
Ozkaynaklarda kaydedilen ortaklar ile yapilan
islemler
Net donem zararinin ge¢mis yil zararima transferi -- -- -- - (22.665.079) 22.665.079 -- -- --
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla bakiyeler 47.050.000  69.669.987 (299.598) 645.994  (25.770.827) 6.258.530 97.554.086 3.576.142 101.130.228
1 Ocak 2012 tarihi itibariyla bakiyeler 47.050.000  69.669.987 (299.598) 645.994  (25.770.827) 6.258.530 97.554.086 3.576.142 101.130.228
Toplam kapsamh gelir
Net donem kar1 -- -- -- -- -- 8.187.126 8.187.126 (224.972) 7.962.154
Diger kapsaml gelir -- -- -- -- -- -- -- -- --
Kapsaml gelir toplam -- -- -- -- -- 8.187.126 8.187.126 (224.972) 7.962.154
Ozkaynaklarda kaydedilen ortaklar ile yapilan
islemler
Net donem karinin ge¢gmis y1l zararina transferi -- -- -- -- 6.258.530 (6.258.530) -- -- --
31 Mart 2012 tarihi itibariyla bakiyeler 47.050.000  69.669.987 (299.598) 645.994  (19.512.297) 8.187.126  105.741.212 3.351.170 109.092.382

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2012 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Ug Ayhik
Ara Hesap Donemine Ait Ozet Konsolide Nakit Akislar1 Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir)

Notlar 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Net donem kar1 / (zarar) 7.962.154 6.372.726
Diizeltmeler:
Maddi duran varliklarin amortismant 1.023.375 1.565.689
Maddi olmayan duran varliklarin itfa pay1 2.761 2.021
Yatirim amagli gayrimenkullerin amortismant - 51.230
Yatirim amagli gayrimenkullerin degerleme karlar1 -- --
Ozkaynak metoduyla muhasebelestirilen istirak (kar1) / zarari (6.186.994) (5.598.261)
Kidem ve izin tazminati karsilig1 1.257.833 517.300
Borg karsiklarindaki degisim 61.028 --
Sabit kiymet deger diisiis karsilig1 / (geri cevrilmesi) -- --
Stipheli alacak karsiligt 438.083 111.919
Stok degerlerme karsilig1 - 29.636
Vergi gideri / (geliri) - (682.772)
Tesvik gelirleri tahakkuku -- --
Reeskont (geliri) / gideri, net (62.102) -
Maddi duran varlik satislarindan kaynaklanan karlar - -
Finansal borglarin gergeklesmemis kur fark: gideri 758.930 --
Faiz gideri 1.603.872 640.640
Faiz geliri (209.914) -
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler 6ncesi saglanan /
(kullanmilan) net nakit 6.649.026 3.010.128
Ticari alacaklar ve diger alacaklardaki degisim 583.750 1.562.085
Iliskili taraflardan ticari ve diger alacaklardaki degisim 27.203 -
Stoklardaki degisim (3.249.810) (781.133)
Diger cari/d6nen varliklardaki degisim 79.282 (200.318)
Ticari ve diger borglardaki degisim (858.992) (3.513.153)
iliskili taraflara ticari ve diger bor¢lardaki degisim 5.357.149
Diger yukiimliiliiklerdeki degisim (540.515) (425.349)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklardaki degisim (1.543.683)
Siipheli alacak tahsilatlari 182.071
Odenen kidem tazminat: (264.400) (48.987)
Odenen faiz (2.362.802) (766.202)
isletme faaliyetlerden saglanan / (kullamlan) net nakit 4.058.279 (1.162.929)
Yatirim faaliyetleri:
Maddi duran varlik alimlart (71.468) (459.622)
Maddi duran varlik satiglarindan elde edilen nakit -- --
Maddi olmayan duran varliklarin alimlari (12.636) -
Sermaye Artist -- --
Istirak sermaye artis1 - (2.326.458)
Karsilikli igtirak sermaye diizeltmesi -- --
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik alimu (5.093) -
Alinan faiz 5.421 --
Yatirim faaliyetlerinde saglanan / (kullanilan) net nakit (83.776) (2.786.080)
Finansal faaliyetler:
Finansal borglardan saglanan nakit girigleri 18.110.206 20.873.102
Finansal borglarin geri 6denmesi (23.072.967) (18.136.583)
Tliskili taraflardan ticari olmayan alacak / borclardaki degisim 206.420 (557.244)
Finansal faaliyetlerden saglanan / (kullanilan) net nakit (4.756.341) 2,179.275
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net degisim (781.838) (1.769.734)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 1.660.573 2.446.922
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 878.735 677.188

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



2.1
(@)

(b)

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi 1984 yilinda Tiirkiye’de kurulmus olup her tiirli
pamuk ipligi iiretimi, sentetik iplik iiretimi, 6rme kumas, dokuma kumas ve boya faaliyetlerinde
bulunmaktir.

Sirket’in ticari sicile kayith adresi ve ana merkezi Gaziantep Yolu Uzeri, Erkenez Mevkii,
Kahramanmaras’tir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyla personel sayisi 1.149°dir (31 Aralik 2011: 1.069).

Sirket Sermaye Piyasast Kurulu’na (“SPK”) kayith olup Haziran 1998°de hisselerinin yiizde 15°1
Istanbul Menkul Kiymetler Borsa’sinda halka arz edilmistir.

31 Mart 2012 tarihi itibarryla Sirket'in IMKB’deki fiili dolasimdaki pay adedi 16.759.285 olup, fiili
dolagimdaki pay oram yiizde 35,62'dir. (31 Aralik 2011: fiili dolasimdaki pay adedi 16.690.000 fiili
dolagimdaki pay orani yiizde 35,47).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITiKALARI

Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk beyani

Grup’un biitiin sirketleri, muhasebe kayitlarimi Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve Tiirk Vergi Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarin1 da buna
uygun olarak TL bazinda hazirlamaktadir.

Grup’un ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan
2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmustir.
SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe Standartlari’ni/ Uluslararast Finansal
Raporlama Standartlari’n1 (“UMS/UFRS”) uygularlar.

Ancak Teblig’de yer alan Gegici Madde 2’ye gore Teblig’in 5. maddesinin uygulanmasinda Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“UMSK”) tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’den farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu
(“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda Grup, 31 Mart
2012 tarihi itibariyle diizenlenmis Ozet finansal tablolarm1i UMS / UFRS’lere uygun olarak
hazirlamustir.

2 Kasim 2011 tarihinde resmi gazetede yayimlanan ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname ile TMSK kurulus maddesi olan 2499 sayili kanunun ek 1. maddesi iptal edilmis ve
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu’nun (“Kurum”) kurulmas: Bakanlar
Kurulu’nca kararlastirilmistir. Bu Kanun Hiikmiinde Kararname’nin gegici 1. maddesi uyarinca,
Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, bu hususlara
ilisgkin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu durum raporlama dénemi
itibariyle, Sunuma Iliskin Temel Esaslar’da herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

Finansal tablolarin hazirlams sekli

31 Mart 2012 tarihi itibariyla 6zet konsolide finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin
17 Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayil karar ile agiklanan “SPK Seri: XI, No:29 Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi Uyarmnca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlar1 Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmistir.



2.1

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devam:)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

(b) Finansal tablolarin hazirlams sekli (devami)

(©

(d)

(€)

(f)

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal
tablohazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMSK
tarafindan yayimmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 29°) uygulanmamustir

Ara donem ozet konsolide finansal tablolarin onaylanmast

Grup’un 31 Mart 2012 tarihi itibariyle diizenlenmis 6zet finansal durum tablosu, bu tarihte sona
eren ii¢ aylik ara hesap donemine ait 6zet kapsamli gelir tablosu, 18 Mayis 2012 tarihinde Y6netim
Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal tablolart
degistirme giiciine sahiptir.

Ol¢iim esaslar

Ozet konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen yatinm amagh
gayrimenkuller ve 1 Ocak 2005’ten 6nce iktisap edilen ve bu tarihe kadar enflasyon muhasebesine
tabi tutulan maddi ve maddi olmayan varliklar haricinde tarihi maliyetler tizerinden hazirlanmustir.
Gegerli ve raporlama para birimi

Grup’un 6zet konsolide finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli para
birimi olan ve 6zet finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

Muhasebe tahminleri

Ozet konsolide finansal tablolarin SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, ylikiimliiliik, gelir ve gider
tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen
sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak goézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki  giincellemeler, giincellemenin  yapildigi donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica
notlar asagidaki gibidir:

Not 8 Stok deger diisiikliigii karsilig

Not 11— Maddi duran varliklarin faydali 6miirleri

Not 12— Maddi olmayan duran varliklarin faydal dmiirleri

Not 13— Taahhiitler ve yiikiimliiliikler

Not 16— Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

Not 24— Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
Konsolidasyon esaslari

Ozet konsolide finansal tablolar ana ortaklik olan Sirket ve kontroliin baslamasindan sona erene dek,
bagl ortakliklarin hesaplarini igermektedir. Konsolidasyon kapsamina giren sirketlerin 6zet finansal
tablolari, 6zet konsolide finansal tablo tarihi itibariyla ve yeknesak muhasebe politikalar1 esas
aliarak SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmis ve konsolidasyona dahil
edilmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devam:)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)
Konsolidasyon esaslar (devami)
Bagh Ortakhiklar

Bagl ortakliklar, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak islemleri {izerinde kontrol yetkisine sahip
oldugu sirketlerdir. Sirket, bagli ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve operasyonel
politikalarini yiiriitme giiciine sahip olmasina bagli olarak, bagli ortakligin faaliyet sonuglarindan
pay alir.

Kontrol giiciiniin belirlenmesinde, mevcut ve doniistiiriilebilir oy haklar1 g6z 6niinde bulundurulur.
Bagli ortakliklarin 6zet finansal tablolari, kontrol giiciiniin olustugu tarihten, sona erdigi tarihe kadar
0zet konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un bagh ortakliklarindaki sahip oldugu pay
oranlar1 asagidaki sekildedir:

31 Mart 31 Arahk

2012 2011
Sirket iinvam Faaliyet alam (%) (%)
Arsan Dokuma Boya Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi (“Arsan Dokuma) Tekstil 83,48 83,48
Arsan Giyim Yatirim Pazarlama
Anonim Sirketi (“Arsan Giyim”) Tekstil 99,78 99,78
Arman Tekstil Turizm Yatirim ve Dis Ticaret
Anonim Sirketi (“Arman Tekstil”) Tekstil ve Yatirim 51,00 51,00

Istirakler

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 itibari ile istiraklerinin faaliyet alanlar1 ve Grup’un
sermayeleri igindeki dogrudan ve dolayli istirak paylari agagida verilmistir:

31 Mart 31 Arahk

2012 2011
Sirket iinvam Faaliyet alam (%) (%)
Armadas Dogalgaz Dagitim
Anonim Sirketi (“Armadas”) Dogalgaz Dagitimi 39,10 39,10
Akedas Elektrik Dagitim
Anonim Sirketi (“Akedas”) Elektrik Dagitimi 21,15 21,15
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devam:)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyonda diizeltme islemleri

Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi asamasinda, grup ici islemlerden dolay1 olusan tiim
bakiyeler, islemler ve grupi¢i islemlerden kaynaklanan her tiirlii gelirler ve giderler karsilikli olarak
silinmistir. Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen istiraklerle yapilan islemlerden kaynaklanan
gerceklesmemis gelirler, Grup’un yatirimdaki payir oraninda yatinmdan silinmelidir. Grup ici
islemlerden kaynaklanan ger¢eklesmemis giderler de, deger disiikligii ile ilgili kanit olmadigi
hallerde, gergeklesmemis gelirlerin silinmesinde kullanilan yontemle armdirtlmustir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat ve gelirler

Gelirler, faaliyetlerinden dolayr Grup’a ekonomik fayda saglanmasi muhtemel oldugu ve gelirin
giivenilir olarak oOlgiilebilmesinin miimkiin oldugu zaman finansal tablolara yansitilir, gelirin
hesaplara yansitilmasi i¢in asagidaki kriterlerin kargilanmasi1 gerekmektedir.

Mal sanislart

Mal satisinin satis olarak kaydedilebilmesi i¢in mallarin sahipligiyle ilgili 6nemli risk ve getirilerin
alictya nakledilmis olmasi, isletmenin, satilan mallarin yonetimiyle sahipligin gerektirdigi sekilde
ilgili olmamas1 ve s6z konusu mallar {izerinde etkin bir kontroliiniin bulunmamasi, hasilat tutarinin
giivenilir bir sekilde Olgiilebilmesi, islemle ilgili ekonomik faydanin isletme tarafindan elde
edileceginin muhtemel olmasi ve islemle ilgili yiiklenilen ve yiiklenilecek maliyetlerinin giivenilir
bir sekilde ol¢iilebilmesi sarttir. Ayni islem veya olaylarla ilgili gelir ve giderler es zamanl olarak
finansal tablolara alinir. Net satiglar, teslim edilmis mallarin fatura edilmis bedelinin, satis iade ve
iskontolardan arindirilmis halidir.

Stoklar

Stoklar, maliyet bedeli veya net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti
tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, hareketli agirlikli
ortalama yontemi ile belirlenmistir. Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi icinde stoklarin
gerceklesmesi beklenen satig bedelinden, yapilmasi gerekli tamamlama maliyeti ile satis giderlerinin
indirilmesinden sonra kalan degeri ifade eder.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger
kayiplar diisiilerek yansitilir.

Bir maddi duran varligin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang ve kayiplar, s6z konusu maddi duran
varligim elden ¢ikartilmasiyla elde edilen tutar ile defter degeri karsilastirilarak belirlenir ve kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Sonradan olusan maliyetler

Maliyet, varlik alimlariyla dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar1 igermektedir. Sonradan yapilan
harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin Grup’a
aktarillacaginin miimkiin oldugu durumlarda aktiflestirilebilir. Devam eden bakim ve onarim
yapildik¢a gider olarak muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)

Maddi duran varliklar (devami)

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir:

Binalar 5-50yil
Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri 5-25yil
Makina, Tesis ve Cihazlar 5-25yil
Tagitlar Svyil
Doseme ve Demirbaslar 3-15yl

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife girig veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Ozel maliyetler icin, normal amortisman ydntemi ile kiralama donemleri veya sdz konusu ozel
maliyetin faydali dmriinden kisa olani iizerinden amortisman ayrilir.

Amortisman giderleri, faydali omiirler ve kalinti degerler her raporlama dénemi itibariyla gézden
gecirilir ve gerekli durumlarda yeniden belirlenir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, kullanim haklarin1 ve diger tanimlanabilir haklar1 icermektedir.
Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden O6nce satin alinan kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki
alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri lizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
satin alinan kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa
kalic1 deger diistikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile 6zet konsolide finansal
tablolara yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar dogrusal amortisman ydntemine gore
ilgili krymetin tahmini ekonomik 6émrii iizerinden 3 yilda itfa edilmektedir.

Varliklarda deger diisiikliigii
(i) Finansal olmayan varliklar

Grup, her bir raporlama doéneminde, yatirm amaclh elde tutulan gayrimenkuller, stoklar ve
ertelenmis vergi varliklar diginda kalan her bir varligin deger diisiikliigii gostergesi olup olmadigini
degerlendirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Bir
varlikla ilgili nakit yaratan birimin (“NYB”) defter degeri geri kazanilabilir tutarin1 asarsa deger
disiikliigii gideri kayitlara alinir. Bir varligin veya NYB’nin geri kazanilabilir tutar1 satis maliyetleri
disiilmiis gercege uygun degeri ile kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, ilerideki
nakit akiglarinin ilgili varlik ya da NYB’deki belirli riskleri ve paranin zaman degerini yansitan cari
piyasa degerlendirmelerini gostermek i¢in vergi oncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine
indirgenmesi ile bulunur. Deger diisiikliigii testi i¢in, ayr1 ayr test edilemeyen varliklar, gruplanmak
suretiyle, diger varliklar ve varlik gruplarindan bagimsiz olarak siirdiilebilir faaliyetlerden nakit
girisi yaratan en kiigiik birimlere ya da NYB’lere ayrilir. Deger diisiikliigii zararlar1 kar veya zararda
muhasebelestirilir. NYB’lerden kaynaklanan ve muhasebelestirilen deger diistkligi karsiligi
NYB’ler de ki diger varliklarin (varlik gruplarinin) defter degerinden oransal esasa gore diisiiliir.

Diger varliklarda ise 6nceki donemlerde ayrilan deger diigiikliikleri bu varligin deger dusiikligi
kayitlara alimmasaydi, s6z konusu varlik i¢in belirlenecek olan kayitli degerinin amortisman ve itfa
paylar diistildiikten sonraki tutarini agmayacak dlciide geri gevrilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Varliklarda deger diisiikliigii (devami)
(ii) Tiirev olmayan finansal varliklar

Finansal varliklar her raporlama déneminde deger diistikliigiine dair nesnel bir kanit olup olmadigi
degerlendirilir. Bir finansal varlik eger ilk kayitlara alinmasini takiben gerceklesen bir veya daha
fazla olay ile nesnel olarak deger diistiikliigii kanit1 olusmus ve bu olaylarin gelecekte beklenen nakit
akiglar1 {izerinde gilivenilir bir sekilde belirlenebilir olumsuz bir etkisi varsa deger diisiikliigi
olustugu varsayilir.

Finansal varliklarin deger diisiikliigiine neden olan nesnel kanit, bor¢lunun temerriidiinii veya
yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi, Grup’un aksini dikkate alamayacagi kosullara bagli olarak bir
tutarin yeniden yapilandirilmasini, bor¢lunun veya ihragginin iflas etme ihtimalinin olugsmasini, bu
kisilerin 6deme durumlarinda negatif durumlar ortaya ¢ikmasi veya menkul bir kiymetin aktif
pazarinin ortadan kalkmasi durumlarini kasayabilir.

Grup, itfa edilmis maliyetleri ile 6l¢giilen finansal varliklardaki (kredi ve alacaklar) deger diisiikliigi
gostergelerini hem varlik seviyesinde, hem de topluca degerlendirmektedir. Biitiin 6nemli varliklar
belirgin bir deger diisiikliigii icin degerlendirilir. Tek basina 6nemli olmayan varliklar benzer risk
ozelliklerine gore sahip gruplar i¢inde toplu halde deger diisiikliigii testine tabi tutulurlar.

Itfa edilmis maliyetleriyle Slciilen finansal varhiklardaki deger diisiikliigii, finansal varligin defter
degeri ile gelecekte beklenen nakit akislarinin, orijinal etkin faiz oram ile bugiinkii degerine
indirgenmesi arasindaki farki ifade eder. Zararlar kar veya zararda kayitlara alimir ve kredi ve
alacaklarda bir karsilik hesabi  kullanilmak  suretiyle gosterilir.  Deger  disiklagi
mubhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olay deger diisiikliiiinde azalmaya neden olursa, bu
azalis kar veya zararda muhasebelestirilerek daha ©once muhasebelestirilmis bulunan deger
diisiikliigii zararindan iptal edilir.

Finansal araclar
Tiirev olmayan finansal varliklar

Grup kredi ve alacaklarini olustuklar: tarihte kayitlarina almaktadir. Biitiin diger finansal varliklar
Grup’un ilgili finansal aracin s6zlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde
kayitlara alinir.

Grup, finansal varliklarla ilgili sézlesme uyarinca meydana gelen nakit akislar ile ilgili haklar1 sona
erdiginde veya ilgili haklarimi bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir
alim-satim iglemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan g¢ikarir. Grup tarafindan
devredilen finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her tiirli hak, ayr1 bir varlik veya
yiikiimliilik olarak kaydedilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)

Finansal araglar(devami)
Tiirev olmayan finansal varliklar (devami)

Grup finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini, sadece ve sadece, netlestirme icin yasal bir hakki
oldugunda ve islemi net bazda gerceklestirmek ya da varligin gerceklesmesi ile yiikiimliiliiglin
yerine getirilmesini es zamanli yapmak konusunda niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte
ve net tutar1 6zet finansal tablolarinda gostermektedir.

Grup’un tiirev olmayan finansal varliklari; krediler ve alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerini
igcermektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar aktif piyasada kayitli olmayan, sabit veya degisken 6demeli finansal
varliklardir. Bu tiir varliklar ilk olarak ger¢ege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen
islem maliyetlerinin eklenmesiyle muhasebelestirilir. Ik kayitlara alinmalarini miiteakiben krediler
ve alacaklar gelecekteki anapara ve faiz nakit akiglarinin etkin faiz oranlar1 kullanilarak itfa edilmis
maliyetleri {izerinden deger diisiikliikleri indirilerek gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar, ticari ve diger alacaklari igerir.
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit mevcudu, vadesiz mevduatlar ve 3 aydan az vadeye sahip vadeli
mevduatlardan olugsmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Biitiin finansal yiikiimliiliikler Grup’un ilgili finansal aracin sézlesmeye bagli kosullarina taraf
durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinir.

Soézlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi durumlarda; Grup,
$0z konusu finansal ylikiimliiliigi kayitlarindan ¢ikarir.

Grup’un tirev olmayan finansal yiikimliliikleri diger finansal yiikiimlilikler simifinda olup;
finansal borglar ticari ve diger borglardan olugsmaktadir.

Bu tiir finansal yiikiimliiliikler, ilk kayda alinmalar1 esnasinda, gercege uygun degerlerine dogrudan
iliskilendirilen islem maliyetlerinin diisiilmesiyle dl¢iilmektedir. ilk kayda almmalarini miiteakiben
finansal yiikiimliilikler, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis degerleri {izerinden
gosterilmektedir.

Sermaye

Adi Hisse Senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglari ve hisse senedi opsiyonlarinin
ihraci ile dogrudan iliskili ek maliyetler vergi etkisi diigiildiikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak
kayitlara alinir.

Yabanci para cinsinden yapilan islemler

Yabanci para tiriinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama donemi sonunda gegerli kur
iizerinden donem sonunda TL’ye ¢evrilmektedirler. Bu tip igslemlerden kaynaklanan kur farklari, kar
veya zarara yansitilmaktadir. Gergege uygun degeri ile gdsterilen yabanci para birimi bazindaki
parasal olmayan varliklar ve borclar gercege uygun degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye
gevrilerek ifade edilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Hisse basina kazang/(zarar)

Hisse basina kazanca iliskin uluslararasi muhasebe standardi — TMS 33’e gore hisse senetleri
borsada islem goren isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorundadirlar.

Ozet konsolide kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse bagna kazang/(zarar), net karin ya da
zararin, raporlama dénemi boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine
boliinmesiyle bulunmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve
yasal finansal tablolarinda tasidiklar1 yeniden degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kar/zarar
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikl ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunur.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama donemi sonu ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar ifade etmektedir. Raporlama doneminden sonraki olaylar
ikiye ayrilmaktadir:

-Raporlama donemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi
(raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar); ve

-ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢iktigin1 gosteren deliller olmasi (raporlama
déneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama donemi sonu itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi
veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin 6zet
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Grup 6zet konsolide finansal tablolarim
yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar 6zet konsolide finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmiyorsa, Grup, soz konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsihiklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagl varliklar

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Uluslararass Muhasebe Standardi”
(“UMS 37”) uyarinca, herhangi bir karsilik tutarinin 6zet konsolide finansal tablolara alinabilmesi
icin; Grup’un ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yilikiimliligiin
bulunmasi, bu yikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden
¢tkmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir bigimde tahmin
edilebiliyor olmas1 gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa, Grup s6z konusu hususlari
ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili
olarak dzet finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Iliskili taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili taraf
olarak tamimlanirlar. fliskili taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir.
Miskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlamast

Faaliyet boliimii, Grup’un hasilat elde edebildigi ve harcama yaptig1 isletme faaliyetlerinde bulunan,
faaliyet sonuglarinin boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alimmasi ve boliimiin
performansinin degerlendirilmesi amaciyla Grup Yonetimi tarafindan diizenli olarak gozden
gecirildigi ve hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu kisimdir.

Grup’un faaliyet boliimleri iplik-ham 6rgiti, dokuma-boya ve otel isletmeciligidir.
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Doénemin vergi karsilifi, cari donem kurumlar vergisi ve ertelenen verginin degisim farkim
icermektedir. Cari donem vergi ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve
raporlama donemi sonunda gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi ylkiimliliglini
igermektedir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli veya alacagi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin
vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yiikiimliligii veya alacagi, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig
oranlarinda ilisikteki Ozet finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenen vergi alacagi, gelecek
donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik
yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenen verginin hesaplanmasinda,
s0z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde gecerli olacagi tahmin edilen
vergi oranlar kullanilmaktadir.

Giderler

Giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Satiglarin maliyeti ve faaliyet giderleri ilgili
giderleri tahakkuk ettigi anda kaydedilir. Operasyonel kiralama kapsaminda yapilan kira 6demeleri,
kiralama siiresince, esit tutarlarda 6zet konsolide gelir tablosuna gider olarak yansitilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (devam:)
Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren g¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. S6z konusu 0deme tutarlar1 raporlama dénemi sonu itibariyla gecerli olan kidem
tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tim c¢alisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlar1 bugilinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki
ozet konsolide finansal tablolarda yansitilmustir.

Kisa vadeli ozliik haklar

Calisanlara saglanan faydalardan dogan kisa vadeli yiikiimliiliikler, iskonto edilmeksizin s6z konusu
hizmet ¢aliganlara saglandikca gelir tablosunda giderlestirilmektedir.

Kisa vadeli nakit ikramiyeye istinaden 6denmesi beklenen tutar, calisanlar tarafindan gegmiste
saglanmis bir hizmet edimi dolayisiyla, Sirket’in yasal veya baglayict bir yiikiimliiliigiiniin
bulunmasi durumunda ve s6z konusu ylkiimlilik givenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa,
karsilik olarak kayitlara alinir.

Emeklilik planm
Sirket’in personele sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi1 fayda ve emeklilik plam
bulunmamaktadir.

Nakit akislart tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek
iizere, diger Ozet finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, 6zet nakit akislari tablosunu
diizenlemektedir.

Ozet konsolide nakit akislar1 tablosunda, déneme iliskin konsolide nakit akislar1 esas, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir big¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan 6zet konsolide nakit akislari, Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan
6zet konsolide nakit akiglarin1 gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili 6zet konsolide nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde kullandig:
ve elde ettigi 6zet konsolide nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi &zet
konsolide kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca ¢evrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (devam:)

2011 yilinda yiiriirliikte olan ancak Grup’un finansal tablolar: iizerinde etkisi olmayan
standartlar ve yorumlar

31 Mart 2012 tarihi itibartyla, UMSK UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu’nda iki degisiklik
yayimlamistir.

Ik degisiklik, sabit gecis tarihi 1 Ocak 2004 ile UFRS’ye gegis tarihinin yerlerini degistirmektedir.
Boylece UFRS’yi ilk kez uygulayacak olan sirketlerin, UFRS’ye gecis tarihinden 6nce olusan
finansal durum tablosu dist1 birakma islemlerinin uygulanmasi zorunlulugunu ortadan
kaldirmaktadir. Degisiklik 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren hazirlanacak finansal tablolar igin
yiiriirliige girecek olup Grup’un finansal tablolar1 iizerinde bir etkisi yoktur. Ikinci degisiklik 2011
yilinda yiiriirliikkte olmayan olmayan standartlar ve yorumlar boliimiinde agiklanmistir.

TFRS 7 “Finansal Araglar’daki degisiklik, Grup’un finansal tablo kullanicilarinin, Grup’un
finansal araclardan dolay1r maruz kaldig: risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi i¢in hazirlanan
niteliksel ve niceliksel dipnotlarina agik bir ifade ekler. Degisiklik 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren
gecerli olup, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRYK 13 “Miisteri Sadakat Programlari- Hediye puanlarin gercege uygun degeri” TFRYK 13
odiil niteligindeki kredilerin gercege uygun degeri hesaplanirken miisterilere verilen indirim ve
tesviklerin de dikkate alinarak hesaplanmasi aksi takdirde verilen kredilerin kazanilmamig sayilmast
yoniinde degistirilmigtir. Degisiklik 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal
tablolar {izerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama- Onemli Olaylar ve Islemler” TMS 34 kapsaminda
aciklama gerektiren énemli olaylar ve iglemler listesine birka¢ ornek eklenmistir. Degisiklikler, 1
Ocak 2011 tarihinden itibaren hazirlanan ara dénem finansal tablolar i¢in yiiriirliige girmistir.

TMS 24 “Iliskili Taraflarla Ilgili Aciklamalar” standardinda yapilan degisiklikler:

e Devlet kontrolii altinda raporlama yapan bir girketi bagka bir devlet kontrolii altindaki sirketle
ve devletle olan islemlerinin bir kismin1 agiklamaktan muaf tutmakta

e iliskili taraf tammina diizenlemeler getirmektedir.

Mligkili taraf aciklamalarina getirilen bu muafiyet dipnotlardaki karmasikligi dnlemek amaciyla
getirildigi i¢in geriye doniik olarak da uygulanmali ve devletle olan 6nemli islemlerin igerik ve
kapsamini daha iyi tespit etmelidir.

Bunlara ek olarak, UMSK revize edilen iliskili taraf tanimimin da raporlama tarihinden geriye doniik
olarak uygulanmasi1 gerektigine karar vermistir. Ayrica, bir sirket revize edilmis iliskili taraf
tanimin1 uygulamaya almasa dahi, diger devlet kontrolii altindaki sirketlerle yapilan islemleri
aciklama muafiyetini uygulamaya alabilmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren
hazirlanan finansal tablolar i¢in yiiriirliige girmistir.

TMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar” TMS 27(2008)’deki degisiklikler sebebiyle TMS
21, TMS 28 ve TMS 31°de yapilacak olan degisiklikler, TMS 27’deki diizenlemeler, TMS 21
‘Kurlardaki degisimin etkileri’ , TMS 28 “Istiraklerdeki yatirimlar” ve TMS 31 “Miisterek yonetime
tabi ortakliklar’’deki son diizenlemeler TMS 27°deki yeniden numaralandirma (2008) sebebiyle
TMS 28 ve TMS 31°deki diizenlemeler hari¢ uygulamaya konulacaktir. Yeni diizenlemeler erken
uygulamaya baglama hakki sakli kalmak kosuluyla 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren hazirlanan yillik
finansal tablolar i¢in yiirlirliige girmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
31 Mart 2012 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

Baz1 yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle heniiz
gecerli olmayip bu finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamustir.

Revize UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu”ndaki degisiklik, 20 Aralik 2010°da, UMSK UFRS’de
iki degisiklik yayimlanustir. Ilk degisiklik 2011 yilinda yiiriirliikte olan ancak Sirket’in finansal
tablolar1 lizerinde etkisi olmayan standartlar ve yorumlar bdliimiinde agiklanmistir.

Ikinci degisiklik; onceki dénemlerden itibaren UFRS’ye uygun finansal tablo sunumu hazirlamaya
baslamis olan isletmeler icin, finansal tablolarin yiiksek enflasyona konu olmaya baslamasi
durumunda ek bir muafiyet dogurmaktadir. Bu muafiyet, isletmeye UFRS acilis finansal durum
tablosundaki tahmini maliyetler i¢in makul degerlerin kullanilmasina ve makul deger ile degerlenen
gecerli para birimini normallestirme tarihinden Once, elde tutulan varlik ve ylkiimliiliiklerin
Ol¢climiiniin se¢imine izin vermektedir. Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinden itibaren hazirlanacak
finansal tablolar i¢in yiiriirliige girecek olup Sirket’in finansal tablolari iizerinde bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 7 “Finansal Araglar’daki degisiklik, Grup’un finansal tablo kullanicilarinin finansal
varliklarinin transfer islemlerinde ve varliklarini transfer eden isletme igin olusacak risklerin olasi
etkilerini de igeren anlayisi iyilestirmek adina yapilan degisikliklerdir. Eger raporlama déneminin
sonlarinda ele alinan oransiz transfer islemi olusmussa, degisiklik ayrica ek agiklamalara gerek
duymaktadir. 1 Temmuz 2011 tarihinden itibaren hazirlanacak ara donem finansal tablolar icin
yiirtirliikte olup, Grup’un finansal tablolar1 {izerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 9 — “Finansal Araglar”, TMS 39 — “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” standard:
yerine yeni diizenlemeler getirilmesini hedefleyen genis bir projenin bir pargasi olarak UMSK
tarafindan Kasim 2009’da yayimlanmustir.

Baglatilan bu proje ile birlikte finansal araglara iliskin finansal raporlamanin kural bazli ve daha az
karmasik bir hale getirilmesi hedeflenmis ve projenin birinci fazi olan UFRS 9 ile finansal
varliklarin raporlanmasi ile ilgili prensiplerin olusturularak, finansal tablo okuyucularinin
isletmelerin gelecekteki nakit akiglari hakkindaki belirsizlikleri, zamanlamalar1 ve tutarlar
konusunda kendi degerlendirmelerini olusturabilmeleri icin ilgili ve faydali bilgilerin saglanmasi
amaclanmistir. UFRS 9 finansal varliklar i¢in gercege uygun degerleri lizerinden 6lgiilen finansal
varliklar ve itfa edilmis maliyet bedelleri {izerinden Ol¢iilen finansal varliklar olmak iizere iki ana
miiteakip 6l¢iim siniflandirmasi getirmektedir. Bu siniflamanin temeli isletmenin is modeline ve
finansal varliklarin sbzlesmeye dayali nakit akiglarmin niteliklerine dayanmaktadir. Finansal
varliklarin deger diisiikliigline ve riskten korunma muhasebesine iligkin UMS 39 igerisindeki
diizenlemelerin devam edecegi belirtilmistir. UFRS 9, finansal varliklarin 6lgiim ve smiflamalarini
degistirebilecek ve 1 Ocak 2015 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri
icin gecerli olacaktir. Grup, bu standartlarin erken uygulanmasini planlamamaktadir ve bunlarla
ilgili olarak olusabilecek etkiler heniiz degerlendirilmemistir

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardia iliskin UMSK, Aralik 2010 tarihi itibariyla degisiklik
yayimlamistir. UMS 12°deki degisiklik ger¢ege uygun degerle Olgiilmiis yatinm amagh
gayrimenkuller iizerindeki gelir vergisinin genel 6l¢iim degerlerine bir istisna getiriyor. Ertelenmis
vergi varliklart ve bor¢larin 6l¢iimii, bu sinirli durumda, yatinm amacgli gayrimenkulun taginan
degerinin satis yoluyla geri kazanilabilecegi esasinin olmayabilecegi olasiligina dayaniyor. Bu
olasilik sadece amortismana tabi gayrimenkul yatirimlart ve esasen varligin 6mrii boyunca
ekonomik fayda saglayacak bir ig modeli tarafindan olmayacagi gosterilebilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
31 Mart 2012 tarihi itibarwla heniiz yiiviirliikte olmayan standartlar ve yorumlar (devami)

UMS 12 Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi- Yapilan degisiklik ile UMS 12
standartinin gercege uygun degerleri ile dlgiilen Yatirim Amacgh Gayrimenkuller ile ilgili genel
Olciim gerekliliklerine istisna getirilmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarihten
sonra baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olacaktir.

Varligin, UMS 40 yatirim amagh gayrimenkulde yer alan gercege uygun deger yoOntemiyle
olciildiiginde, geri kazanilabilir degerinin satis ve kullanma yoluyla yapilip yapilmayacaginin
degerlendirilmesi 6znel ve zor olabilir. Degisiklik, net finansal durum tablosu degeri miktarinin
diizenlenmesinin normalde satis yoluyla olacagi seklinde varsayim getirerek probleme kolay bir
¢Oziim saglamaktadir.

Degisikliklerin sonucu olarak, Standartlar1 Yorumlama Komitesi SYK-21 Gelir Vergisi —“Yeniden
Degerlenmis Amorti Olmayan Varliklarin Geri Kazanilabilirligi” bundan bdyle gercege uygun
deger yontemiyle taginan yatirim amagli gayrimenkullere uygulanmayacaktir. Ayrica, degisiklikler
UMS 12’ye dahil olacak ve daha onceki SYK-21 de yer alan kilavuz dolayisiyla iptal edilecektir.
UMS 12, 1 Ocak 2012 tarihi itibartyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin
yiirtirliige girecek olup geriye doniik olarak da karsilagtirma yapilan ilk donemden itibaren
sunulacaktir.

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” standardindaki degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona
eren hesap donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11
Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari
standartlarinin da ayn1 anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir.

UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinin konsolidasyona iliskin kisminin
yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol”
tanim1 yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke
bazli bir standarttir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya performansi iizerinde
6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UMS 27 Konsolide ve solo finansal tablolar (2011), UMS 27 (2008)’in yerini almaktadir ve 1 Ocak
2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerli olacaktir.

UFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler” standardi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 “Konsolide
Finansal Tablolar” ve UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari” standartlarinin da
ayni anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak
yapilmalidir.  Miisterek  yonetilen is ortakliklarinin  ve miisterek faaliyetlerin  nasil
muhasebelestirilecegi diizenlenmistir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal
konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar, UMS 27 (2007) ile UMS Yorum 12 Konsolidasyon - Ozel
Amacli Isletmeler’in yerini almaktadir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir

18



2.2
()

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
31 Mart 2012 tarihi itibarwla heniiz yiiviirliikte olmayan standartlar ve yorumlar (devami)

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar” standardindaki degisiklik ise 1 Ocak
2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanacaktir. TFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” ve TFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler”
standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama
geriye doniik olarak yapilmalidir. Daha énce UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”
standardinda yer alan konsolide finansal tablolara iliskin tiim agiklamalar1 ve daha dnce UMS 31 “Is
Ortakliklarindaki Paylar” ve UMS 28 “Istiraklerdeki Yatirimlar’da yer alan istirakler, is ortakliklari,
bagli ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken tiim dipnot agiklamalarini
icermektedir. Yeni standart kapsaminda diger isletmelerdeki yatirimlara iligkin daha fazla dipnot
aciklamasi verilecegi beklenmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal tablolar1 {izerinde
bir etkisi olmayacaktir.

Revize UFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Olgiimii” standardi gercege uygun degerin UFRS
kapsaminda nasil Olciilecegini agiklamakla beraber, ger¢ege uygun degerin ne zaman
kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. Tiim
gercege uygun deger Olclimleri igin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gercege uygun deger
Olctimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve
sonrasinda sona eren hesap donemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama ileriye dogru
uygulanacaktir. Ek aciklamalarin sadece UFRS 13’iin uygulamaya baglandigi dénemden itibaren
verilmesi gerekmektedir — yani Onceki donemlerle karsilagtirmali agiklama gerekmemektedir.
Sirket, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar” standardinda UFRS 10’un yayinlanmasinin sonucu olarak,
UMSK UMS 27’de de degisiklikler yapmustir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27
sadece bagli ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler, ve istiraklerin bireysel finansal
tablolarda muhasebelestirilmesi konularini icermektedir. Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri UFRS
10 ile aynidir. 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri i¢in
gecerli olacaktir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda
baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar
disinda uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir. Standartda yapilan degisiklik kapsaminda
bircok alanda agiklik getirilmistir veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan birgok
degisiklikten en onemlileri tazminat yiikiimliiliigii araligi mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmasi
ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklar1 ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine gore
degil de yiikiimliiliiglin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Grup, diizeltilmis standardin
finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 1 Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu - UMS 1 standardinda yapilan degisiklikler
diger kapsaml gelir icinde yer alan kalemlerden belli kosullarin yerine getirilmesi durumunda kar
veya zarara siniflandirilacak olanlarin higbir zaman kar veya zarar smiflandirilmayacak olanlardan
ayr1 sunulmasini gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde ya da bu tarihten
sonra baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olacaktir.

UMS 28 Istirak ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (2011), UMS 28 (2008)’in yerini almaktadir ve 1
Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir.
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile ylikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin es zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri
ile gosterilir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimm

Ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar Grup'un devamlilif1 esasina gére hazirlannstir. Grup, 31
Mart 2012 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap dénemini 850.726 TL briit Kar ile tamamlamustir
ve 31 Mart 2012 tarihi itibariyle birikmis zarar 19.512.297 TL olarak ger¢eklesmistir. Ayrica 31
Mart 2012 tarihi itibariyla iligkili taraflara borglar hari¢ kisa vadeli yiikiimliiliikkler iligkili taraflardan
alacaklar hari¢ donen varliklarinin 35.566.822 TL tutarinda itizerindedir. Bu durum, isletmenin
stirekliligi iizerinde silipheler uyandiracak onemli belirsizliklerin mevcudiyetini gostermektedir.
Fakat Grup yonetiminin yatirim amagli gayrimenkullerini ve maddi duran varliklar altindaki bina ve
arsalarini ipotek ettirerek kisa vadeli finansal borglarini, uzun vadeli olarak degistirme planinin bu
belirsizligi ortadan kaldiracagi beklenmektedir. Ayrica Grup’un &zkaynak yoOntemiyle
mubhasebelestirdigi Akedas firmasinin ilerleyen finansal donemlerde temettii yolu ile yapacagi
O0demelerin saglayacagi nakit giriginin olumlu etkisi olmasi beklenmektedir.

FAALIYET BOLUMLERINE GORE RAPORLAMA

Grup, UFRS 8'i, 1 Ocak 2009'dan itibaren uygulamaya baslamis olup, Grup'un faaliyetlerine iliskin karar
almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gdzden gegirilen i¢ raporlara dayanarak faaliyet
boliimlerini belirlemistir.

Grup'un karar almaya yetkili mercisi, boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlar alimmasi
ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla sonuglari ve faaliyetleri operasyon bazinda
incelemektedir. Grup'un operasyon bazinda dagilimi; “iplik ve ham 6rgii”, “dokuma ve boya” ve
“otel isletmeciligi” seklindedir.
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug¢ Aylik Ara Hesap Ddnemine Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

FAALIYET BOLUMLERINE GORE RAPORLAMA (devamz)

Grup'un i¢ raporlamasina dayanan faaliyet boliimlerine iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Boliim sonuclari:

31 Mart 2012

Iplik-Ham Dokuma- Otel Diizeltme ve

Orgii Boya Isletmeciligi Eleminasyonlar Toplam
Satig Gelirleri 12.484.709  16.046.621 118.687 (7.359.735) 21.290.282
Esas Faaliyet Gelirleri 12.484.709  16.046.621 118.687 (7.359.735) 21.290.282
Satiglarin Maliyeti (13.472.727)  (14.240.099) (86.465) 7.359.735 (20.439.556)
Briit Kar / (Zarar) (988.018) 1.806.522 32.222 -- 850.726
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (35.056) (527.844) -- -- (562.900)
Genel Yonetim Giderleri (1.264.289) (509.674) (39.155) -- (1.813.118)
Diger Faaliyet Gelirleri 324.006 304.461 8.577 -- 637.044
Diger Faaliyet Giderleri (104.326) (45.429) (632) -- (150.387)
Faaliyet Kar1/ (Zarar) (2.067.683) 1.028.036 1.012 -- (1.038.635)
Finansal Gelirler 3.275.307 2.286.389 35.128 (153.132) 5.443.692
Finansal Giderler (1.766.360) (859.142) (157.527) 153.132 (2.629.897)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari /
(Zarar) (558.736) 2.455.283 (121.387) -- 1.775.160
Raporlanabilir boliimler toplam kar1 veya zarari 1.775.160
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zararlarmdaki paylar 6.186.994
Donem Kary/ (Zarari) 7.962.154
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug¢ Aylik Ara Hesap Ddnemine Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

FAALIYET BOLUMLERINE GORE RAPORLAMA (devamz)

Béliim sonuglan (devami)

31 Mart 2011

Iplik-Ham ~ Dokuma- Otel Diizeltme ve

Orgii Boya Isletmeciligi Eleminasyonlar Toplam
Satig gelirleri 22.521.023 9.297.136 123.688 (5.445.405)  26.496.442
Esas Faaliyet Gelirleri 22.521.023 9.297.136 123.688 (5.445.405)  26.496.442
Satiglarin maliyeti (21.027.036) (9.330.837) - 5.445.405 (24.912.468)
Briit Kar / (Zarar) 1.493.987 (33.701) 123.688 -- 1.583.974
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (365.294) (305.715) -- -- (671.009)
Genel yonetim giderleri (868.581) (820.260) (38.669) - (1.727.510)
Diger faaliyet gelirleri 932.952 3.603 966 -- 937.521
Diger faaliyet giderleri (49.637) (12.846) (5.771) -- (68.254)
Faaliyet Kar1/ (Zarar) 1.143.427 (1.168.919) 80.214 -- 54.722
Finansal gelirler 795.126 376.110 -- -- 1.171.236
Finansal giderler (860.603) (273.662) -- -- (1.134.265)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kar1/ (Zarari) 1.077.950 (1.066.471) 80.214 -- 91.693
Stirdiiriilen faaliyetler vergi geliri 617.832 64.940 -- -- 682.772
Siirdiiriillen Faaliyetler Donem Kar1
/ (Zarar) 1.695.782 (1.001.531) 80.214 - 774.465
Raporlanabilir bolimler toplam kar1 veya zarari 774.465
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zararlarmdaki paylar 5.598.261
Doénem Kary/ (Zarari) 6.372.726
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

FAALIYET BOLUMLERINE GORE RAPORLAMA (devamz)
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla boliimler bazinda varliklar ve yiikiimliliikler:

31 Mart 2012

iplik-Ham Dokuma- Otel Diizeltme ve

Bilango Orgii Boya lisletmecilizgi  Eliminasyonlar Toplam
Varliklar 177.546.765 61.814.517 4.083.503 (117.808.632)  125.636.153
Yiiktimlilikler 69.339.529 42.921.046 3.638.363 (10.445.326)  105.453.612
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 102.008.569 15.772.094 227.021 (18.453.466) 99.554.218
Azinlik paylar1 11.673 3.121.377 218.120 - 3.351.170

31 Arahk 2011
iplik-Ham Dokuma- Otel Diizeltme ve

Bilanco Orgii Boya lsletmeciligi  Eliminasyonlar Toplam
Varliklar 119.347.369 61.915.455 4.011.173 (60.036.227)  125.237.770
Yikimlilikler 72.887.966 45.497.703 3.445.336 (21.617.926)  100.213.079
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 80.446.407 13.745.698 3.118.801 (16.327.948) 80.982.958
Azinlik paylar 11.717 2.672.053 892.372 -- 3.576.142
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla boliimler bazinda varliklar ve yiikiimliiliikklerin mutabakati
asagidaki gibidir:

Varhklar 31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Toplam raporlanabilir boliim varliklari 125.636.153 125.237.770

Yatirim amagh gayrimenkuller 57.187.160 57.187.160

Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlar 31.722.681 25.535.687

Konsolide toplam varhklar 214.545.994 207.960.617

Yiikiimliiliikler 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Toplam raporlanabilir boliim yiikiimlilikleri 208. 359.000 184.772.179
Yatirim amacli gayrimenkuller deger artist -- 6.617.310
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlar

donem kar1 / (zarar) 6.186.994 16.571.128
Diger yiikiimliiliikler -- --
Diger dagitilamayan tutarlar -- --
Konsolide toplam yiikiimliiliikler 214.545.994 207.960.617
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 201 tarihleri itibartyla finansal borglar asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Banka Kredileri 76.923.525 81.706.620
76.923.525 81.706.620

Sirket banka kredilerini teminat altina almak i¢in 8.937.500 Avro (31 Aralik 2011: 8.937.500
Avro) ve 38.000.000 TL (31 Aralik 2011: 38.000.000 TL) tutarinda ipotegi teminat olarak
vermistir.

Banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

1 yil igerisinde ddenecek 72.656.785 77.088.356
1 - 2 yil igerisinde 6denecek 4.266.740 4.618.264
76.923.525 81.706.620

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla vadelerine gore banka kredilerinin faiz oranlari
asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

Para birimi Faiz oran1 % Kisa vadeli Uzun vadeli
Sabit faizli ABD Dolar1 4-725 72.407.327 --
Sabit faizli Avro 3,83 249.458 --
Sabit faizli ABD Dolar1 7,75 -- 4.266.740
72.656.785 4.266.740
31 Arahk 2011
Para birimi Faiz oram1 % Kisa vadeli  Uzun vadeli
Sabit faizli ABD Dolar1 3,15 -7,05 76.832.183 --
Sabit faizli Avro 3,83 256.173 --
Sabit faizli ABD Dolar1 7,75 -- 4.618.264

77.088.356 4.618.264
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

5, TiCARi ALACAK VE BORCLAR

(@  Ticari Alacaklar:
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup'un ticari alacaklarinin detay1 agagidaki

gibidir:
Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Ticari alacaklar 24.580.138 25.887.062
Vadeli ¢ekler 10.717.526 10.645.522
Alacak senetleri 1.338.682 1.406.000
Mliskili taraflardan alacaklar (Not 26) 1.515.275 1.542.478
Siipheli alacaklar karsiligi (-) (20.162.645) (19.906.633)

17.988.976 19.574.429

Ticari alacaklarin tahsil siiresi {irlin niteligi ve miisteri ile yapilan sézlesmelere bagli ve donemsel
olarak degisiklik gostermekle birlikte ortalama 90 giindiir (31 Aralik 2011: 90 giin).

Stipheli ticari alacaklarin 6nemli bir kismi1 beklenmeyen bir sekilde ekonomik sikintiya diisen
miisterilere aittir. Grup'un siipheli ticari alacaklar karsiligina iligkin hareket tablosu asagidaki

gibidir:
Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi Hareketleri 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Acilis bakiyesi (19.906.633) (19.253.468)
Donem gideri (438.083) (1.029.659)
Tahsilatlar 182.071 376.494
Kapams bakiyesi (20.162.645) (19.906.633)

(b)  Ticari Borglar:
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup'un ticari borglarinin detay1 asagidaki

gibidir:
Kisa vadeli ticari bor¢lar 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Ticari borglar 10.770.297 13.917.364
Iliskili taraflara ticari borglar (Not 18) 7.591.956 2.187.095

18.362.253 16.104.459
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

STOKLAR

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup'un stoklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Ik madde ve malzeme 5.158.900 6.688.710
Yar1 mamiiller 4.693.126 6.418.821
Mamiiller 21.803.944 16.343.406
Ticari mallar 775.118 651.039
Diger stoklar 3.771.184 2.850.486
Stok deger diigtikluigii karsiligi (-) (728.636) (728.636)

35.473.636 32.223.826

Stok deger diisiikliigii karsiliginin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

Stok deger diigiikliigii karsiligt hareketleri 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Acilis bakiyesi (728.636) (530.329)
Donem iginde ayrilan karsilik - (264.596)
Iptal edilen karsilik -- 66.289
Kapams bakiyesi (728.636) (728.636)

OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup, 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla istiraklerinden Akedas’t 6zkaynak
yontemiyle muhasebelestirmistir.

Sermayedeki pay
orani (%)

Kurulus ve
Istirakler faaliyet yeri Ana faaliyeti 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Armadag Tiirkiye Dogalgaz dagitimi 39,10 39,10
Akedas Tiirkiye Elektrik dagitimi 21,15 21,15

31 Mart 2012 tarihi itibariyla Armadas Dogalgaz Dagitim Anonim Sirketi’nin Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan muhasebe standartlarina uygun hazirlanmis finansal tablolarindaki 6zkaynak
toplamimnda Grup’un istirakteki payini asan zarar nedeniyle sifir olmasindan dolay: ilgili istirakin
tamamina karsilik ayrilmigtir. S6z konusu toplam karsilik 5.853.765 TL tutarindadir (31 Aralik 2011:
5.853.765 TL).
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devamu)

Grup bir diger istiraki olan Akedas’1 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirmistir.

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Akedas
Toplam varliklar 381.839.589 401.203.885
Toplam yiikiimliliikler (231.850.553) (280.467.775)
Net varliklar 149.989.036 120.736.110
%21,15 % 21,15
Istiraklerin net varhiklarinda Grup'un pay: 31.722.681 25.535.687

31 Mart 2012

31 Mart 2011

Donem kari / (zarar1) 29.252.926 26.469.318
Akedag donem karinda Grup’un pay1 6.186.994 5.598.261
Armadag deger diistikliigii karsilik artist -- -
Istirakin dénem karinda / (zararinda) Grup'un pay1 6.186.994 5.598.261

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle yatirim amagli gayrimenkullerin detay1 asagidaki
gibidir:

Yatirnm Amach Gayrimenkul Ad1 Cinsi Yeri
Kahramanmaras Arsa Arsa Kahramanmarasg
Istanbul Arsa Arsa Istanbul

Izmir Arsa Arsa [zmir
Kahramanmaras Bina Bina Kahramanmarasg

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle yatirnm amagli gayrimenkullerin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Acilis bakiyesi 57.187.160 50.569.850
Deger artisi -- 6.617.310
57.187.160 57.187.160
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YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla yatirnm amagli gayrimenkullerin ger¢ege uygun
deger tutarlar1 asagidaki gibidir

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Ekspertiz Gergege Ekspertiz Gercege
rapor tarihi uygun degeri rapor tarihi uygun degeri
Kahramanmaras Arsa 30 Aralik 2011 39.677.954 30 Aralik 2011 39.677.954
Istanbul Arsa 30 Aralik 2011 4.405.000 30 Aralik 2011 4.405.000
Izmir Arsa 30 Aralik 2011 4.540.716 30 Aralik 2011 4.540.716
Kahramanmarag Bina 30 Aralik 2011 8.563.490 30 Aralik 2011 8.563.490
Toplam 57.187.160 57.187.160

Yatirim amagli gayrimenkuller, gercege uygun deger ile muhasebelestirilmektedir. Konuyla ilgili
yetkiye ve gerekli mesleki birikime sahip ve s6z konusu yatirim amaglh gayrimenkullerin smnif ve yeri
hakkinda giincel bilgisi bulunan SPK lisansina haiz bagimsiz bir degerleme sirketi her yil bu
gayrimenkulleri degerlendirmektedir. Gergege uygun deger, degerleme tarihinde, bilgili ve istekli bir
alict ile satici arasinda s6z konusu varligin piyasa kosullarinda, el degistirmesi sonucunda ortaya
¢ikmasi beklenen tahmini piyasa degeridir.

Yatirim amagli gayrimenkullerin gercege uygun degeri, yatirim amagli gayrimenkullerin emsal
karsilastirma yaklasimi esas alinarak belirlenmistir.

MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2012 tarihinde sonra eren ii¢ aylik donem iginde 71.468 TL tutarinda maddi duran varlik alimi
yapilmigtir (31 Mart 2011: 459.622 TL).

31 Mart 2012 tarihinde sona eren ii¢ aylik donem icinde elden cikarilan maddi duran varlik
bulunmamaktadir (31 Mart 2011: Bulunmamaktadir).

31 Mart 2012 tarihinde sona eren hesap donemine ait amortisman giderlerinin 995.314 TL'si satilan
malin maliyetine (31 Mart 2011:1.466.292 TL), 28.061 TL'si genel yonetim giderine dahil edilmistir
(31 Mart 2011:99.367 TL).

Grup’un maddi duran varliklar tizerindeki ipoteklerine iligskin agiklamalar Not 10°da verilmistir
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

TAAHHUTLER VE YUKUMLULUKLER

Teminat-Rehin-ipotekler (“TRI”)

Teminat olarak rehnedilen varliklar:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Arsa ve binalar® 59.149.700 59.841.463

59.149.700 59.841.463

©) Sirket banka kredilerini teminat altina almak icin 8.937.500 Avro (31 Aralik 2011: 8.937.500
Avro), 38.000.000 TL (31 Aralik 2011: 38.000.000 TL) tutarinda ipotek vermistir. S6z konusu
tutarlar bilango tarihi kuruyla degerlenmis TL karsiligi tutarlar1 gdstermektedir.

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
A. Kendi Tiizel Kisiligi Ada Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutan 60.592.435 61.164.913

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar

Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 -- --
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.

Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin

Toplam Tutar1 -- --

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1

60.592.435 61.164.913

31 Mart 2012 tarihi itibariyla Grup’un alacaklarina karsilik olarak miisterilerinden almis oldugu teminat
yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yatirimlarin ve istihdamin Tesviki ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda 5084 Sayili
Kanunda Degisiklik Yapilmasina Dair 12 Mayis 2005 tarih ve 5350 sayili Kanun kapsamina
Kahramanmaras ilinin de dahil edilmesi nedeniyle Grup is¢i iicretleri gelir vergisi, sigorta primi
isveren hissesi tesvik indiriminden faydalanmaktadir. 31 Mart 2012 tarihinde sona eren ti¢ aylik ara
hesap donemi igerisinde yararlanilan tesvik geliri toplam1 316.069 TL'dir (31 Aralik 2011: 1.178.499
TL). Tesvik gelirleri satilan malin maliyeti altinda muhasebelestirilmektedir.
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(@)

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

OZKAYNAKLAR

Sermaye

Sirket’in, 31 Mart 2012 tarihi itibariyla, her biri 1 TL nominal degerde 47.050.000 adet hissesi
bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 47.050.000 adet). Sermaye diizeltme farklari, sermayenin, 31 Aralik
2005 tarihi itibarryla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmesinden kaynaklanan farklardir.

Sirketin pay defterinde 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla pay oranlar1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 31 Arahk
Ortaklar % 2012 2011
Farsan Ingaat Tekst. San. ve Tic. A.S. 24,05 11.316.375 11.316.375
Mehtap ILKMEN 6,4 3.012.188 3.012.188
Sema TABAK 6,4 3.012.188 3.012.188
Serpil SARIKATIPOGLU 6,4 3.012.188 3.012.188
Alisan ARIKAN 3,69 1.736.438 1.736.438
Mehmet ARIKAN 3,26 1.535.625 1.535.625
Burak ARIKAN 1 472.500 472.500
Diger (*) 48,79 22.952.437 22.952.437
Nominal sermaye 99,99 47.049.939 47.049.939
Kaydilesmeyen tutar <1 61 61
Odenmis sermaye 47.050.000 47.050.000
Enflasyon diizeltmesi 69.669.987 69.669. 987
Yeniden diizenlenmis sermaye 116.719.987 116.719.987
Kargilikli istirak sermaye diizeltmesi (299.598) (299.598)
Diizeltilmis sermaye 116.420.389 116.420.389

(*) Diger; borsada alim satimi yapilabilen halka agik hisselerden olugmaktadir. Sirket’in ortaklik
yapisinda gosterilen ortaklarin, diger altinda gdsterilen halka acgik hisselerde de pay sahiplikleri
vardir.
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

OZKAYNAKLAR (devami)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin yiizde 20’sine ulasincaya kadar
yasal donem karmin yiizde 5°i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, SPK
diizenlemelerine gore kar dagitimi yapildigi durumlarda Sirket sermayesinin yiizde 5’ini asan tiim
nakit kar pay1 dagitimlarinin 1/10’1 oraninda, yasal kayitlara gére kar dagitimi yapildigi durumlarda
ise Sirket sermayesinin yiizde 5’ini asan tim nakit kar payr dagitimlarimin 1/11°1 oraninda
ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin yiizde 50’sini agsmadig
siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tilkenmesi halinde zararlarin kargilanmasinda
kullanilabilirler. 31 Mart 2012 tarihi itibartyla, Sirket’in yasal yedekler toplami 645.994 TL’dir (31
Aralik 2011: 645.994 TL).

25 Subat 2009 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK’nin diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar tizerinden, SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan tutarin tamaminin yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir kardan karsilanabilmesi
durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanamamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net
dagitilabilir karin tamaminin dagitilmasi, SPK’nin diizenlemelerine gore, hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde, donem zarart olmasi halinde kar dagitimi
yapilmamasi esastir.

Grup, faaliyetlerinden elde ettigi karlarin dagitim esaslarint SPK mevzuatina uygun olarak
belirlemektedir.

Gegmis Yillar Kar/(Zararlar)

Grup’un SPK Seri:XI, No:29 sayil1 teblige gore diizenledigi finansal durum tablosunda gostermis
oldugu gecmis yillar zarar1 31 Mart 2012 tarihi itibariyla 19.512.297 TL’dir (31 Aralik 2011:
25.770.827 TL).

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satislar
31 Mart tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde satiglar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 1 Ocak - 31 Mart

2012 2011

Yurt ici satiglar 16.348.313 19.717.826
Yurt dis1 satiglar 4.585.589 6.214.469
Diger gelirler 653.394 851.999
Satis iadeleri ve indirimleri (-) (297.014) (287.852)
21.290.282 26.496.442
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

13.  SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (devam:)

(b)  Satislarin maliyeti

31 Mart tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde satislarin maliyeti asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 1 Ocak - 31 Mart

2012 2011

Satilan mamiiller maliyeti (18.493.754) (22.828.312)
Satilan diger stoklarin maliyeti (1.762.516) (1.135.814)
Hizmet maliyeti (183.286) (948.342)
(20.439.556) (24.912.468)

14. DIGER FAALIYET GELIiRLERI

31 Mart tarihlerinde sona eren ara hesap déonemlerinde diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 1 Ocak - 31 Mart

2012 2011
Sigorta hasar tazminat gelirleri 269.107 214.420
Konusu kalmayan karsiliklar 182.071 450.636
Istihdam tesviki enerji geliri 47.294 2.584
Diger gelir ve Karlar 138.572 269.881
637.044 937.521

15. FINANSAL GELIiRLER

31 Mart tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansal gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 1 Ocak - 31 Mart

2012 2011

Kur fark: geliri 5.087.190 853.555
Faiz geliri 209.914 141.790
Reeskont faiz geliri 146.588 175.891
5.443.692 1.171.236
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

FiNANSAL GIiDERLER

31 Mart tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansal giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 1 Ocak - 31 Mart

2012 2011

Faiz giderleri (1.603.872) (640.640)
Kur farki giderleri (941.539) (383.461)
Reeskont faiz gideri (84.486) (110.164)
(2.629.897) (1.134.265)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tiirkiye’de 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, kurum kazanglar1 yiizde 20
oraninda kurumlar vergisine tabidir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karari ile 5520 Sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi
tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi
araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii
0demeleri tlizerinde yiizde 10 oraninda uygulanan stopaj orani yiizde 15’e ¢gikarilmugtir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar muhasebe kayitlar1 incelemelerini geriye doniik bes yil siireyle
yapabilir ve hatali islem tespit edilirse ortaya ¢ikan vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlarim
degistirebilirler.

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler.

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan Sirketi’in baglh ortakliklari ile konsolide ettigi finansal tablolar
lizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal
tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayri
hesaplanmustir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagitimi” bagligi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yaymmlanan transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi” hakkinda Genel Teblig’de
uygulamadaki detaylar1 belirlemistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapilmayan iiriin veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlar
transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortiilii kar dagitimlart kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Ddnemine Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)

VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devami)

31 Mart tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablolarinda yer alan vergi gelir ve giderleri asagidaki
gibidir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Cari donem kurumlar vergisi -- --
Ertelenen vergi geliri (gideri) -- 682.772
Konsolide kapsaml gelir tablosuna yansitilan
vergi geliri (gideri) -- 682.772

Muhasebelestirilmis Ertelenmis Vergi Varligi ve Yiikiimliiliigii

Ertelenmis vergi yiikiimliligiiniin, 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerine ait hareketleri asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii, net 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Acilis bakiyesi -- 2.201.743
Gelir tablosunda muhasebelestirilen - (2.201.743)
Diizeltmeler (Not 22) -- --
Kapams bakiyesi -- --

31 Mart 2012 tarihi itibartyla Grup’un 30.790.767 TL tutarinda (31 Aralik 2011: 33.837.611 TL)
gelecekte elde etmesi muhtemel mali karlarina karsi netlestirebilecegi kullanilmayan vergi zararlari
vardir. 31 Mart 2012 tarihi itibartyla gelecege ait karliligin tahmin edilememesinden Otiirii
6.158.153 TL tutarindaki vergi varligi kayitlara alinmamistir (31 Aralik 2011: 6.767.522 TL).

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile Sirket’in iligkili taraflar1 olan baglh ortakliklar1 arasinda gergeklesen islemler
konsolidasyon sirasinda elimine edildiklerinden, bu notta agiklanmamustir. Sirket’in hissedarlari,
Grup sirketleri ve bunlara bagh sirketler, bunlarin yoneticileri ve iliskili olduklar1 bilinen diger
gruplar, iligkili taraflar olarak tanimlanmustir. Cari donem igerisinde iligkili taraflar ile normal ticari
ve finansman iliskileri haricinde olagandis1 bir islem gerceklesmemistir. iliskili taraflar ile yapilan
tim ticari islemler belirgin ve Olgiilebilirdir. Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin
detaylar1 agagida agiklanmstir.

Grup, iliskili taraflarindan Armadas’tan olan Avro cinsinden alacaklarma yillik ylizde 6,5
izzerinden faiz geliri elde etmektedir. Grup, iliskili taraflarindan olan TL cinsinden alacak ve
borglari i¢in ise merkez bankasi avans faiz orani olan yilizde 17,75 orani iizerinden faiz geliri ya da
gideri kaydetmektedir. Grup, hissedarlarina olan borglar1 ya da alacaklar {izerinden faiz gelir ya
gideri kaydetmemektedir.
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar1 _
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iligskin

Aciklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Mart 2012

Alacaklar

Borclar

Miskili taraflarla olan bakiyeler

Ortaklar

Farsan Insaat Tekstil Ticaret A.S.
Alisan Arikan

Mehmet Arikan

Burak Arikan

Mehtap Ilkmen

Sema Tabak

Serpil Sarikatipoglu

Aile Bireyleri

Safa Arikan

Sait Arikan

Serdar Bilgili

Ana ortak tarafindan yénetilen diger
sirketler

Armadas Arsan Maras Dogalgaz
Dagitim A.S.

Akedas Elektrik Dagitim A.S.
Arbil Tekstil San. Ve Tic. A.S.
ABM Giyim San. Ve Tic. A.S.
Diger

Kanlica Turizm San. Ve Tic. A.S.
Arikan Mensucat San. Ve Tic. A.S.
Betim Tekstil San. Ve Tic. A.S.
Velucci Tekstil San. Ve Tic. A.S. (*)

Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli

Ticari

1.162
348.290
8.851

56.088
124.034

976.850

Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari

-- -- -- 115.611
212.518 -- -- --

9.558 - - -

173.788 -- -- --

- - 11.592.496 -

Ticari olmayan

1.072.688
195.491
126.520

4.632
36.144
55.765
38.871

200
66.996

26.300

1.515.275

396.164 11.592.496 7.591.956

1.623.607

(*)Velucci Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi.’den alacaklarin tamamina 31 Mart 2012 tarihi itibar ile kargilik ayrilmistir.
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklart _
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin

Aciklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir)

18. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 31 Mart 2012

Faiz Faiz Kira Kira Kur farki Kur farki

Mliskili taraflarla olan islemler Alimlar Satiglar gelirleri giderleri geliri gideri geliri gideri
Ortaklar
Farsan Insaat Tekstil Ticaret A.S. -- 435 -- -- -- 79.664 -- --
Alisan Arikan - - -- - - -- -- --
Mehmet Arikan -- -- -- -- -- -- -- --
Mehtap flkmen -- -- -- -- -- -- - -
Sema Tabak - -- - - - - - -
Serpil Sarikatipoglu - - -- - - -- -- --
Aile Bireyleri
Abdulhakim Bilgili - - -- - - -- -- --
Kale Enerji Uretim - - -- - - -- -- --
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Armadas Arsan Maras Dogalgaz Dagitim A.S. 340.069 169.587 . 304.559
Akedas Elektrik Dagitim A.S. 3.211.808 11.629 28.507
Arbil Tekstil San. Ve Tic. A.S. - - -- - - -- -- --
ABM Giyim San. Ve Tic. A.S. -- -- -- - - -- -- --
Diger
Kanlica Turizm San. Ve Tic. A.S. -- -- -- -- -- -- -- --
Arikan Mensucat San. Ve Tic. A.S. 476.019 10.512 -- -- -- -- -- --
Betim Tekstil - - -- - - -- -- 18.000
Velucci Tekstil San. Ve Tic. A.S.(*) -- -- -- -- -- -- -- 2.370

4.027.896 22.576 169.587 28.507 -- 79.664 -- 324.929
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara iligkin

Aciklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
31 Aralik 2011
Alacaklar Bor¢lar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli

Mliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari  Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari  Ticari olmayan
Ortaklar
Farsan Insaat Tekstil Ticaret A.S. -- 204.584 -- -- 21.608 1.092.729
Aligan Arikan - 214.354 - - - 198.880
Mehmet Arikan -- -- -- -- -- 152.620
Burak Arikan - 300 - - - 3.639
Mehtap Ilkmen -- -- -- -- -- 44.144
Sema Tabak -- -- -- -- -- 55.765
Serpil Sarikatipoglu - - - - - 11.886
Aile Bireyleri
Sefa Arikan -- 9.558 -- -- -- --
Sait Arikan - - - - - 360
Serdar Bilgili - 173.788 - - - 66.996
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Armadas Arsan Maras Dogalgaz Dagitim A.S. - - - 10.826.345 -- --
Akedas Elektrik Dagitim A.S. 4.793 -- -- -- 2.165.487 --
Arbil Tekstil San. Ve Tic. A.S. 342.840 -- -- -- -- --
ABM Giyim San. Ve Tic. A.S. 8.851 - - - -- --
Diger
Kanlica Turizm San. Ve Tic. A.S. 78.666 -- -- -- -- --
Arikan Mensucat San. Ve Tic. A.S. 140.633 -- -- -- -- --
Betim Tekstil San. Ve Tic. A.S. -- -- -- -- -- 44.300
Velucci Tekstil San. Ve Tic. A.S. © 966.695 -- -- -- -- --

1.542.478 602.584 -- 10.826.345 2.187.095 1.671.319

(*)Velucci Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nden alacaklarin tamamina 31 Aralik 2011 tarihi itibar ile karsilik ayrilmustir.
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar1 _
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iligskin

Aciklayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir)

18. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devam:)

1 Ocak — 31 Mart 2011

Faiz Faiz Kira Kira Kur farki Kur farki

Mliskili taraflarla olan islemler Alimlar Satiglar gelirleri giderleri geliri gideri geliri gideri
Ortaklar
Farsan Insaat Tekstil Ticaret A.S. -- 475 -- -- -- 93.995 - -
Alisan Arikan - - - - - - - -
Mehmet Arikan - - - - - - - -
Mehtap flkmen -- - - - - - - -
Sema Tabak -- -- - - - - - -
Serpil Sarikatipoglu 2.940 - - - - - - -
Aile Bireyleri
Abdulhakim Bilgili -- -- - - - - - -
Sait Arikan 941 -- - - - - - -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Armadas Arsan Maras Dogalgaz Dagitim A.S. 564.541 136.856 740.655 --
Akedas Elektrik Dagitim A.S. 3.994.884 16.356 -
Arbil Tekstil San. Ve Tic. A.S. -- -- - -- - - - -
ABM Giyim San. Ve Tic. A.S. - - - - - - - -
Diger
Kanlica Turizm San. Ve Tic. A.S. - - - - - - - -
Arikan Mensucat San. Ve Tic. A.S. - - - - - - - -
Betim Tekstil - - - - - - - -
Velucci Tekstil San. Ve Tic. A.S.(¥) -- -- - -- -- - - -

4.563.306 16.831 136.856 -- -- 93.995 740.655 --
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmigtir)
ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Mart 2012 tarihinde sona eren yila ait ortaklar ve iist diizey yoneticilere 6denen maas ve benzeri
ticretlerin toplam tutar1 248.755 TL’dir (31 Mart 2011: 235.248 TL).

HiSSE BASINA KAZANC/(ZARAR)

31 Mart tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait hisse basina kazang/(zarar)
tutarlar1, 8.187.126 TL ve 6.548.727 TL tutarindaki ana sirket hissedarlarina ait dénem kar ve
zararinin ilgili donemler i¢indeki agirlikli ortalama pay adetlerine bdliinmesiyle hesaplanmistir. Ana
sirketin hissedarlarina ait hisse basina kazang hesaplamasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Ana ortaklik hissedarlarina ait net donem kazanci/ (zarari ) 8.187.126 6.548.727
Tedaviildeki hisselerin agirlikli ortalama adedi 47.050.000 47.050.000
Hisse basina kazang/(zarar) TL 0,174 0,139
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait Ozet
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklayicit Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Yabanci Para Riski

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla Grup’un déviz cinsinden sahip oldugu varlik ve

yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

TL Karsihgi
(Fonksiyonel
31 Mart 2012 para birimi) ABD Dolar Avro
1 Ticari Alacak 9.319.753 1.945.767 2.480.605
2a. Parasal Finansal Varliklar 2.695.072 1.261.562 193.732
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3 Diger - - -
4 DONEN VARLIKLAR 12.014.825 3.207.329 2.674.337
5 Ticari Alacaklar . - ="
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7 Diger 10.884.194 6.139.203 --
8 DURAN VARLIKLAR 10.884.194 6.139.203 --
9 TOPLAM VARLIKLAR 22.899.019 9.346.532 2.674.337
10 Ticari Borglar 996.037 531.206 22.930
11 Finansal Yiikiimliliikler 70.527.214 39.640.000 105.417
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler - - -
12b. parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
13 KISA VADELI YUKUMLULUKLER 71.523.251 40.171.206 128.347
14 Ticari Borglar =" =" --
15 Finansal Yikimliliikler 4.254.960 2.400.000 -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - =" ="
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikimliiliikler - - -
17 UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 4.254.960 2.400.000 -
18 TOPLAM YUKUMLULUKLER 75.778.211 42.571.206 128.347
19  Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik / yiikkiimliiliik pozisyonu
(19a-19b) -- -- --
19a. Aktif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden
tiirev Urilinlerin tutari -- -- --
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutari -- -- --
20 Net yabanc para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (52.879.192) (33.224.674) 2.545.990
Parasal kalemler net yabanci para varhk / yiikiimliilitk
21 pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (63.763.386) (39.363.877) 2.545.990
22 Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri -- -- --
23 Déoviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari -- -- --
24 Déviz yukiimliliiklerin hedge edilen kisminin tutari -- --
25 fhracat 4.644.610 2.619.781 --
26 Ithalat 1.027.637 579.636 --
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait Ozet
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklayicit Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir)

(c)  Yabanci Para Riski (devami)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devam:)

TL Karsihgi
(Fonksiyonel
31 Aralik 2011 para birimi) ABD Dolan Avro
1 Ticari Alacak 20.140.394 2.173.595 6.561.376
2a. Parasal Finansal Varliklar 3.487.593 1.560.003 221.337
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3 Diger -~ -~ -~
4 DONEN VARLIKLAR 23.627.987 3.733.598 6.782.713
5 Ticari Alacaklar -- -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar 14.211.846 -- 5.815.470
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- --
7 Diger -- -- --
8 DURAN VARLIKLAR 14.211.846 -- 5.815.470
9 TOPLAM VARLIKLAR 37.839.833 3.733.598 12.598.183
10 Ticari Borglar -- -- --
11 Finansal Yikiimliliikler 75.238.892 39.696.500 104.826
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler -- -- --
12b parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler -- -- --
13 KISA VADELI YUKUMLULUKLER 75.238.892 39.696.500 104.826
14 Ticari Borglar -- -- --
15 Finansal Yikiimliliikler 4.533.360 2.400.000 --
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler -- -- --
16D parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- --
17 UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 4.533.360 2.400.000 --
18 TOPLAM YUKUMLULUKLER 79.772.252 42.096.500 104.826
19  Bilango disi tiirev araglarin net varlik / yiikiimliiliik pozisyonu
(19a-19b) -- -- --
19a. Aktif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden
tiirev Uriinlerin tutari -- -- --
19b pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutari -- -- --
20 Net yabanc para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (41.932.419) (38.362.902) 12.493.357
21 Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (41.932.419) (38.362.902) 12.493.357
22 Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri -- -- --
23 Déoviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari -- -- --
24 Déviz yukiimliliiklerin hedge edilen kisminin tutari -- --
25 fhracat 27.564.565 14.592.919 --
26 (ithalat 10.984.841 5.815.470 --
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait Ozet
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklayicit Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devam)

Kur riskine duyarlilik

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolart ve Avro kurlarindaki ylizde 10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligimi gostermektedir. Yiizde 10’luk oran, iist diizey yoneticilere Grup icinde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi
degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal
kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin y1l sonundaki yiizde 10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir.
Bu analiz dis kaynakli krediler ile birlikte Grup igindeki yurt dis1 faaliyetler igin kullanilan krediyi alan ve
de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir.

Pozitif deger vergi 6ncesi kar/zarardaki artis1 ifade eder.

Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Mart 2012 deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda yiizde 10 degerlenmesi

halinde
ABD Dolar1 net varlik /
yikiimliligi (6.978.822) 6.978.822
Avro'nun TL karsisinda yiizde 10 degerlenmesi halinde
Avro net varlik / yikimliligii 602.483 (602.483)
TOPLAM (6.376.339) 6.376.339
Kar / Zarar
Yabanc1 paranin Yabanci paranin
31 Aralik 2011 deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda yiizde 10 degerlenmesi
halinde
ABD Dolar1 net varlik /
yiikiimliligi (6.801.359) 6.801.359
Avro'nun TL karsisinda ylizde 10 degerlenmesi halinde
Avro net varlik / yikimliiligii 2.956.428 (2.956.428)
TOPLAM (3.844.931) 3.844.931
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