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Bagimsiz Denetim Raporu

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayii Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu Baskanligi’na

Giris

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ve Bagli Ortakliklari’nin (birlikte
“Grup”) 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla hazirlanan ve ekte yer alan konsolide finansal durum
tablosunu, ayn tarihte sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6zkaynak

degisim tablosunu ve konsolide nakit akiglar1 tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve
dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Konsolide Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme y&netimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmast ve diirlist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan onemli
yanligliklar igermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini
igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasin1 ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir glivenceyi saglamak {izere planlanarak yiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini i¢cermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin se¢imi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair
risk degerlendirmesini de kapsayacak sckilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar
ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme
yOnetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve
konsolide finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, sarthh gorigiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Sartly Goriistin Dayanagi

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilen Akedas Elektrik Dagitim
Anonim Sirketi'nin Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan muhasebe standartlarina uygun
hazirlanmis olan finansal tablolar1 iizerinde Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun bagimsiz denetim
caligmalar1 sonucunda 116.627.241 TL (31 Aralik 2011: 103.505.888 TL) tutarindaki ticari alacaklarin
abone bazinda detayli listelerinin elde edilememesinden ve ticari alacaklar ile ilgili herhangi bir
denetim prosediiriiniin uygulanamamasindan 6tiirii ticari alacaklar i¢in herhangi bir diizeltme gerekip
gerekmedigi konusunda neticesinde Bagimsiz Denetim Kurulusu tarafindan yeterli denetim kanit1 elde
edilememistir.

Sartlt Goriis

Goriistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, yukarida sarth goriisiin dayanagi boliimiinde
aciklanan husus nedeniyle ortaya cikabilecek diizeltmeler disinda, Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi
itibartyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait konsolide finansal
performansin1 ve konsolide nakit akislarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlar1 (Not 2) ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Goriigii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

2.3 numarali konsolide finansal tablo dipnotunda agiklandig: iizere, Grup 31 Aralik 2012 tarihinde
sona eren yili 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindaki paylar hari¢ 3.146.551 TL
zarar ile tamamlamistir ve 31 Aralik 2012 itibariyle birikmis zarar 19.512.297 TL olarak
gerceklesmistir. Ayrica 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle iligkili taraflara borglar hari¢ kisa vadeli
yiikiimliiliikkler iliskili taraflardan alacaklar hari¢ donen varliklar1 33.842.841 TL tutarinda
gecmektedir. Bu durum, isletmenin siirekliligi iizerinde siipheler uyandiracak oénemli belirsizliklerin
mevcudiyetini gostermektedir.

12 Nisan 2013

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Hakki Ozgiir Stvaci,
Sorumlu Ortak, Bagdenetci
Istanbul, Tiirkiye



ICINDEKILER SAYFA

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU ........c.cocoviiiiiieieeieeeesee e, 1-2
OZET KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU............coooiiiiiieiceieeee e, 3
OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU..........ccooiviiiieieieeeeeeeeeesee e, 4
OZET KONSOLIDE NAKIT AKISLARI TABLOSU ........cooooviiiiiieeeieeeeeseeeseseseseniesessesesenisneenen, 5
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR...................... 6-54
NOT 1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU ....cccooiviviireiieieiceeseee 6
NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARL........cccoiviiiiieiieet ettt 6
NOT 3 FAALIYET BOLUMLERINE GORE RAPORLAMA .......coccoovieiiiieeieeeieeiees e 19
NOT 4 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI ......ooviiitiiiiciceee e 23
NOT 5 FINANSAL BORCLAR ..ottt ettt et en sttt en s st st s s s 23
NOT 6 TICARI ALACAK VE BORCLAR........ccooviiitititeteteeeeeeeeie et eseste e es st 25
NOT 7 DIGER ALACAK VE BORCLAR...........coceiiiiiesoteeeeeeeeeee s sae s ses s nes s, 26
NOT 8 STOKLAR ..ottt ettt ettt n et a st s et s st en et s enss s e, 27
NOT 9 OZKAYNAK YONTEMI ILE DEGERLENEN YATIRIMLAR ......ccoeoevvveiiiiiesseeees 27
NOT 10 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER .........ccoitiiiieiicieie et 28
NOT 11 MADDI DURAN VARLIKLAR .....c.coiiiitiiteiiieistce ettt 30
NOT 12 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR.......c.coosiiiieiiiieiiee e 32
NOT 13 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER .......ccccoeovviiiiiiirerennan, 32
NOT 14 TAAHHUTLER VE YUKUMLULUKLER............oiiiiiiiiiiiie e 33
NOT 15 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARLI .......ceviuiiiiiteiieceeec et 33
NOT 16 DIGER DONEN VARLIK VE YUKUMLULUKLER ........ccceovvviiiiiiieeeeee e 33
NOT 17 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR ......cooviviietetceeeee oo, 34
NOT 18 (074 0N 4 TN 07N T 35
NOT 19 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYET....coiiiiieieeeeeee et 36
NOT 20 ESAS FAALIYET GIDERLERT ..ottt 37
NOT 21 DIGER FAALIYET GELIRLERI...........oooiiiiiii i 39
NOT 22 DIGER FAALIYET GIDERLERI. ...ttt 39
NOT 23 FINANSAL GELIRLER .....cocoiiiiiiiiiicietce ettt 39
NOT 24 FINANSAL GIDERLER .......oouiiiiiiiiciet ettt st 39
NOT 25 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI.............coooiii i, 40
NOT 26 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI........cooiiiiiiiii e, 42
NOT 27 HISSE BASINA KAZANC . .....coimiii e, 47
NOT 28 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 47

NOT 29 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR..........ooviiiiiiiiiiiiieieiiieee 54



Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2012 Itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.

Bagimsiz denetimden gecmis

31 Arahk 31 Arahk
VARLIKLAR Notlar 2012 2011
Dénen Varhklar 66.376.776 57.276.038
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 3.793.140 1.660.573
Finansal Yatirimlar 18.282 49.152
Ticari Alacaklar 6 24.504.865 19.574.429
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 ve 26 1.864.777 1.542.478
- Diger Ticari Alacaklar 6 22.640.088 18.031.951
Diger Alacaklar 7 651.814 975.322
- [liskili Taraflardan Diger Alacaklar 7 ve 26 449.985 602.584
- Diger Alacaklar 7 201.829 372.738
Stoklar 8 34.060.220 32.223.826
Diger Donen Varliklar 16 3.348.455 2.792.736
Duran Varhklar 144.448.978 150.684.579
Diger Alacaklar 7 15.407.187 10.862.073
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7 ve 26 15.371.457 10.826.345
- Diger Alacaklar 35.730 35.728
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlar 9 15.883.892 25.535.687
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 10 59.081.216 57.187.160
Maddi Duran Varliklar 11 54.008.259 57.091.969
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 68.424 7.690
Ertelenmis Vergi Varligi 25 -- --
TOPLAM VARLIKLAR 210.825.754 207.960.617

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarn ayrilmaz bir parcasidir.
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2012 Itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

Bagimsiz denetimden gecmis

31 Arahk 31 Arahk
KAYNAKLAR Notlar 2012 2011
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 101.601.127 100.873.205
Finansal Borglar 5 76.599.090 77.088.356
Ticari Borglar 6 17.389.482 16.104.459
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 6 ve 26 1.733.056 2.187.095
- Diger Ticari Bor¢lar 6 15.656.426 13.917.364
Diger Borglar 7 2.847.410 2.700.071
- [liskili Taraflara Diger Bor¢lar 7ve 26 1.963.216 1.671.319
- Diger Borglar 7 884.194 1.028.752
Borg¢ Karsiliklar ' 13 715.909 780.043
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin
Karsiliklar 17 2.468.792 2.294.252
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 16 1.580.444 1.906.024
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 797.016 5.957.184
Finansal Borglar ' 5 -- 4.618.264
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karsiliklar 17 797.016 1.338.920
Ertelenmis Vergi Yikiimliligii 25 -- --
OZKAYNAKLAR 108.427.611 101.130.228
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 103.079.929 97.554.086
Odenmis Sermaye 18 47.050.000 47.050.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 18 69.669.987 69.669.987
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 18 (299.598) (299.598)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 18 645.994 645.994
Geemis Yillar Zararlari 18 (19.512.297) (25.770.827)
Net Donem Kari 5.525.843 6.258.530
Kontrol giicii olmayan paylar 5.347.682 3.576.142
TOPLAM KAYNAKLAR 210.825.754 207.960.617

Misikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Kapsamli Gelir Tablosu
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

Bagimsiz denetimden gecmis

Notlar 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Satis Gelirleri 19 102.600.123 94.218.339
Satiglarin Maliyeti (-) 19 (96.616.669) (94.438.731)
BRUT KAR/ (ZARAR ) 5.983.454 (220.392)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 20 (2.424.788) (2.577.920)
Genel Yo6netim Giderleri (-) 20 (4.424.457) (5.146.765)
Diger Faaliyet Gelirleri 21 3.482.550 8.524.500
Diger Faaliyet Giderleri (-) 22 (2.470.926) (262.521)
FAALIYET KARI/ (ZARARI) 145.833 316.902
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin karlarindaki paylar 9 8.693.934 16.571.128
Finansal Gelirler 23 3.496.335 6.898.927
Finansal Giderler (-) 24 (6.788.719) (21.246.725)
VERGI ONCESI KAR 5.547.383 2.540.232
Vergi gelir/(gideri ) -- 2.201.743
Doénem vergi gideri -- --
Ertelenmis vergi geliri 25 -- 2.201.743
DONEM KARI 5.547.383 4.741.975
DiGER KAPSAMLI GELIR -- --
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 5.547.383 4.741.975
Kontrol giicli olmayan paylar 21.540 (1.516.555)
Ana Ortaklik Paylar1 5.525.843 6.258.530
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 5.547.383 4.741.975
Adi ve Seyreltilmis Hisse
Basina Kazang (TL) 27 0,117 0,133

Misikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidr.



Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla ve Ayn1 Tarihte Sona Eren Yila Ait

Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

Karsihkl Kardan
. Sermaye istirak Ayrilan Net Dénem  Ana Ortakhga
Dip Odenmis Diizeltmesi Sermaye  Kisitlanms Gecmis Yil Kari/ _Ait Toplam Azmhk  Toplam
not Sermaye Farklari Diizeltmesi Yedekler Zararlar (Zarar) Ozkaynaklar Paylar1  Ozkaynaklar
1 Ocak 2011 tarihi itibariyla bakiyeler 47.050.000 69.669.987 (299.598) 645.994 (3.105.748) (22.665.079) 91.295.556 5.092.697 96.388.253
Toplam kapsaml gelir
Net donem kari/(zarari) -- -- -- -- -- 6.258.530 6.258.530 (1.516.555) 4.741.975
Diger kapsaml gelir -- -- -- -- -- -- -- -- --
Kapsaml gelir toplami -- -- -- -- -- 6.258.530 6.258.530 (1.516.555) 4.741.975
Ozkaynaklarda kaydedilen ortaklar ile yapilan
islemler
Net donem zararmin ge¢mis yil zararina transferi -- -- -- - (22.665.079) 22.665.079 -- -- --
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla bakiyeler 18 47.050.000  69.669.987 (299.598) 645.994  (25.770.827) 6.258.530 97.554.086 3.576.142 101.130.228
1 Ocak 2012 tarihi itibariyla bakiyeler (raporlanan) 47.050.000 69.669.987 (299.598) 645.994  (25.770.827) 6.258.530 97.554.086 3.576.142 101.130.228
Net donem karinin gegmis y1l zararina transferi -- -- -- -- 6.258.530 (6.258.530) -- -- --
47.050.000  69.669.987 (299.598) 645.994  (19.512.297) -- 97.554.086 3.576.142 101.130.228
Toplam kapsaml gelir
Net donem kari -- -- -- -- -- 5.525.843 5.525.843 21.540 5.547.383
Kapsamli gelir toplami -- -- -- -- -- 5.525.843 5.525.843 21.540 5.547.383
Ozkaynaklarda kaydedilen ortaklar ile yapilan
islemler
Baglh ortakliklardaki sermaye Arttirimi -- -- -- -- -- -- -- 1.750.000 1.750.000
Toplam ozkaynaklarda kaydedilen ortaklar ile yapilan
islemler
-- -- -- -- -- -- -- 1.750.000 1.750.000
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla bakiyeler 18 47.050.000 69.669.987 (299.598) 645.994  (19.512.297) 5.525.843 103.079.929 5.347.682 108.427.611

Misikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2012 Tarihi Itibartyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait

Konsolide Nakit Akislar1 Tablosu

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

Notlar 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Net donem kari 5.525.843 4.741.975
Diizeltmeler:
Maddi duran varliklarin amortismani 11 6.106.214 9.637.489
Maddi olmayan duran varliklarin itfa pay1 12 20.817 9.899
Yatirim amagh gayrimenkullerin degerleme karlari 10 (1.894.056) (6.617.310)
Kidem ve izin tazminati karsilig1 17 1.393.918 1.772.347
Sabit kiymet deger diisiis karsiligt 11 -- (205.258)
Siipheli alacak karsilig: 6 528.390 1.029.659
Ozkaynak metoduyla muhasebelestirilen istirak kar 9 (8.693.934) (22.807.133)
Stok degerlerme karsiligt 8 618.760 198.307
Vergi geliri 25 -- (2.201.743)
Net finansal giderler 23,24 3.292.384 4.462.704
Nakdi olmayan varliklarin ¢ikisi 11 1.674.092 --
Maddi duran varlik satislarindan kaynaklanan karlar 21 (721.536) (14.500)
Finansal bor¢larin ger¢eklesmemis kur farki (geliri) gideri (net) (1.476.625) 7.696.304
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler 6ncesi saglanan /
(kullanilan) net nakit 6.374.267 (2.297.260)
Ticari alacaklar ve diger alacaklardaki degisim (5.444.489) (4.587.855)
Iliskili taraflardan ticari alacaklardaki degisim 152.599 (288.319)
Stoklardaki degisim (2.455.154) (3.402.899)
Diger cari/donen varliklardaki degisim (555.719) 98.194
Ticari borglardaki diger borglardaki degisim 1.217.269 5.177.755
Iliskili taraflara ticari borglardaki degisim 291.897 3.049.419
Diger yiikiimliiliikklerdeki degisim (325.580) (2.115.951)
Karsiliklardaki degisim (64.134) 377.097
Stipheli alacak tahsilatlart 6 178.110 376.494
Odenen kidem tazminati 17 (1.761.282) (1.200.157)
isletme faaliyetlerde kullamlan net nakit (2.392.216) (4.813.482)
Yatirim faaliyetleri:
Maddi duran varlik alimlari 11 (4.711.696) (3.171.268)
Maddi olmayan duran varlik alimlar1 12 (81.551) --
Maddi duran varlik satislarindan elde edilen nakit 736.636 21.500
Alman temettii 18.557.229 --
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen istiraklerin edinimi (211.500) --
Kontrol giicii olmayan paylarin sermaye artirimina katilimi 1.750.000 --
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik alimi 30.870 29.491
Odenen faiz 26 (360.230) (228.591)
Alnan faiz 26 751.010 777.331
Yatirim faaliyetlerinde saglanan / (kullanilan) net nakit 16.460.768 (2.571.537)
Finansal faaliyetler:
Finansal bor¢lardan saglanan nakit girisleri 42.371.234 69.029.014
Finansal bor¢larin geri 6denmesi (43.476.154) (59.412.671)
Mliskili taraflardan ticari olmayan alacak / borglardaki degisim (4.545.112) 625.813
Odenen faiz (6.425.489) (3.686.908)
Alinan faiz 139.536 43.422
Finansal faaliyetlerden (kullanilan) / saglanan net nakit (11.935.985) 6.598.670
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net degisim 2.132.567 (786.349)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem bags: bakiyesi 4 1.660.573 2.446.922
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 4 3.793.140 1.660.573

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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2.1
(@)

(b)

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2012 Tarihi Itibartyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi 1984 yilinda Tiirkiye’de kurulmus olup her tiirli
pamuk ipligi iiretimi, sentetik iplik iiretimi, 6rme kumas, dokuma kumas ve boya faaliyetlerinde
bulunmaktir.

Sirket’in ticaret sicile kayithi adresi ve ana merkezi Karacasu Karaziyaret Mah., Fatih Sultan
Mehmet Cad. No:7/A, Kahramanmaras’tir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla personel sayis1 1.154°diir (31 Aralik 2011: 1.069).

Sirket Sermaye Piyasast Kurulu’na (“SPK”) kayith olup Haziran 1998°de hisselerinin yiizde 15°1
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda halka arz edilmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket'in IMKB’deki fiili dolasimdaki pay adedi 16.381.123 olup,
fiili dolasimdaki pay orami yiizde 34,81'dir. (31 Aralik 2011: fiili dolagimdaki pay adedi 16.690.000
fiili dolagimdaki pay orani yiizde 35,47'dir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI

Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk beyam

Grup’un biitiin sirketleri, muhasebe kayitlarim1 Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve Tirk Vergi Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarin1 da buna
uygun olarak TL bazinda hazirlamaktadir.

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan 2008
tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK
mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gére Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’ni/ Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlarr’n1 (“UMS/UFRS”) uygularlar.

Ancak Teblig’de yer alan Gegici Madde 2’ye gore Teblig’in 5. maddesinin uygulanmasinda Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“UMSK?”) tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’den farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda Grup, 31
Aralik 2012 tarihi itibariyle diizenlenmis finansal tablolarim1 UMS / UFRS’lere uygun olarak
hazirlamustir.

2 Kasim 2011 tarihinde resmi gazetede yayimlanan ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hitkmiinde
Kararname ile TMSK kurulus maddesi olan 2499 sayili kanunun ek 1. maddesi iptal edilmis ve
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu’nun (“Kurum”) kurulmasi Bakanlar
Kurulu'nca kararlastirilmistir. Bu Kanun Hiikmiinde Kararname’nin gegici 1. maddesi uyarinca,
Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, bu hususlara
iliskin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu durum raporlama dénemi
itibariyle, Sunuma iliskin Temel Esaslar’da herhangi bir degisiklige yol agmamaktadur.

Finansal tablolarin hazirlams sekli

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir.
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Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir. Ozkaynak
kalemlerinden; hisse senetleri ihra¢ primleri, yasal yedekler ve 6zel yedekler finansal durum
tablosunda Tiirk Ticaret Kanunu’na gore belirlenen degerleri ile yansitilmig olup, bu kalemlere
iligkin 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla yapilmis enflasyon diizeltmesi farklari ge¢cmis yil karlar
icinde gosterilmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esas1 temel aliarak TL olarak hazirlanmistir.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Grup’un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren
yila ait kapsamli gelir tablosu, 12 Nisan 2013 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmustir.
Genel Kurul ve finansal otoriteler finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal tablolar1 degistirme
giicline sahiptir.

Ol¢iim esaslar

Konsolide finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen yatirim amagli gayrimenkuller ve
1 Ocak 2005’ten 6nce iktisap edilen ve bu tarihe kadar enflasyon muhasebesine tabi tutulan maddi
ve maddi olmayan varliklar haricinde tarihi maliyetler iizerinden hazirlanmigtir.

Gegerli ve raporlama para birimi

Grup’un konsolide finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

Muhasebe tahminleri

Konsolide finansal tablolarin SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini
etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasimi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin  yapildigi donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica
notlar asagidaki gibidir:

Not 8 — Stok deger diisiikligii karsilig

Not 11 — Maddi duran varliklarin faydali dmiirleri

Not 12 — Maddi olmayan duran varliklarin faydali émiirleri
Not 13 — Taahbhiitler ve yiikiimliiliikler

Not 16 — Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar
Not 24 — Vergi varlik ve ytikiimliiliikleri

Not 28 — Makul degerin belirlenmesi
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Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik olan Sirket ve kontroliin baglamasindan sona erene dek,
bagl ortakliklarin hesaplarini icermektedir. Konsolidasyon kapsamina giren sirketlerin finansal
tablolari, konsolide finansal tablo tarihi itibariyla ve yeknesak muhasebe politikalar1 esas alinarak
SPK Finansal Raporlama Standartlari’'na uygun olarak hazirlanmis ve konsolidasyona dahil
edilmistir.

Bagl Ortakhiklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak islemleri iizerinde kontrol yetkisine sahip
oldugu sirketlerdir. Sirket, bagli ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve operasyonel
politikalarini yiiriitme giiciine sahip olmasina bagl olarak, bagli ortakligin faaliyet sonuglarindan
pay alir.

Kontrol giiciiniin belirlenmesinde, mevcut ve doniistiiriilebilir oy haklar1 géz 6niinde bulundurulur.
Bagli ortakliklarin finansal tablolari, kontrol giiciiniin olustugu tarihten, sona erdigi tarihe kadar
konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Grup’un bagl ortakliklarindaki sahip oldugu pay oranlar1
asagidaki sekildedir:

31 Arahk 31 Arahk

2012 2011
Sirket iinvam Faaliyet alam (%) (%)
Arsan Dokuma Boya Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi (“Arsan Dokuma”) Tekstil 83,48 83,48
Arsan Giyim Yatirim Pazarlama
Anonim Sirketi (“Arsan Giyim”) Tekstil 99,78 99,78
Arman Tekstil Turizm Yatirim ve Dis Ticaret

Anonim Sirketi (“Arman Tekstil”) Tekstil ve Yatirim 50,00 51,00

Istirakler

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 itibari ile istiraklerinin faaliyet alanlar1 ve Grup’un sermayeleri
icindeki dogrudan ve dolayli istirak paylari asagida verilmistir:

31 Arahk 31 Aralk

2012 2011
Sirket iinvam Faaliyet alam (%) (%)
Armadas Dogalgaz Dagitim
Anonim Sirketi (“Armadas”) Dogalgaz Dagitimi 39,10 39,10
Akedas Elektrik Dagitim
Anonim Sirketi (“Akedas Dagitim”) Elektrik Dagitimi 21,15 21,15
Akedas Elektrik Perakende Satig
Anonim Sirketi (“Akedas Satis”) Elektrik Satis 21,15 21,15

Konsolidasyonda diizeltme islemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi asamasinda, grup i¢i islemlerden dolayr olusan tim
bakiyeler, islemler ve grup i¢i islemlerden kaynaklanan her tiirlii gelirler ve giderler karsilikli olarak
silinmistir. Ozkaynak ydntemiyle muhasebelestirilen istiraklerle yapilan islemlerden kaynaklanan
gerceklesmemis gelirler, Grup’un yatinmdaki payr oraninda yatirnmdan silinmistir. Grup igi
islemlerden kaynaklanan gergeklesmemis giderler de, deger diisiikligii ile ilgili kanit olmadigi
hallerde, ger¢eklesmemis gelirlerin silinmesinde kullanilan yontemle arindirtlmistir.
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Konsolidasyonda diizeltme islemleri (devami)

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi asamasinda, grup i¢i islemlerden dolayir olusan tiim
bakiyeler, islemler ve grup i¢i islemlerden kaynaklanan her tiirlii gelirler ve giderler karsilikli olarak
silinmistir. Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen istiraklerle yapilan islemlerden kaynaklanan
gerceklesmemis gelirler, Grup’un yatirimdaki payr oraninda yatirimdan silinmelidir. Grup ici
islemlerden kaynaklanan ger¢eklesmemis giderler de, deger disiikligii ile ilgili kanit olmadigi
hallerde, ger¢geklesmemis gelirlerin silinmesinde kullanilan yontemle armdirilmustir.

Karsilastirmalh bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarimin diizeltilmesi

Mlisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki
egilimleri belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal
tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmas: degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak
amaciyla, dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu

hususlara iliskin olarak aciklama yapilmaktadir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat ve gelirler

Gelirler, faaliyetlerinden dolayr Grup’a ekonomik fayda saglanmasi muhtemel oldugu ve gelirin
giivenilir olarak oOlgiilebilmesinin miimkiin oldugu zaman finansal tablolara yansitilir, gelirin
hesaplara yansitilmasi i¢in asagidaki kriterlerin karsilanmasi gerekmektedir.

Mal satislart

Mal satiginin satig olarak kaydedilebilmesi i¢in mallarin sahipligiyle ilgili 6nemli risk ve getirilerin
alictya nakledilmis olmasi, isletmenin, satilan mallarin yonetimiyle sahipligin gerektirdigi sekilde
ilgili olmamas1 ve s6z konusu mallar {izerinde etkin bir kontroliiniin bulunmamasi, hasilat tutarinin
giivenilir bir sekilde Olgiilebilmesi, islemle ilgili ekonomik faydanin isletme tarafindan elde
edileceginin muhtemel olmasi ve iglemle ilgili yiiklenilen ve yiiklenilecek maliyetlerinin giivenilir
bir sekilde dlgiilebilmesi sarttir. Ayni islem veya olaylarla ilgili gelir ve giderler es zamanli olarak
finansal tablolara alinir. Net satiglar, teslim edilmis mallarin fatura edilmis bedelinin, satis iade ve
iskontolardan arindirilmis halidir.

Stoklar

Stoklar, maliyet bedeli veya net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti
tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, hareketli agirlikli
ortalama yontemi ile belirlenmistir. Net gergeklesebilir deger, isin normal akisi icinde stoklarin
gerceklesmesi beklenen satis bedelinden, yapilmasi gerekli tamamlama maliyeti ile satis giderlerinin
indirilmesinden sonra kalan degeri ifade eder.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger
kayiplar diisiilerek yansitilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Maddi duran varliklar (devami)

Bir maddi duran varligin elden g¢ikartilmasiyla olusan kazang ve kayiplar, s6z konusu maddi duran
varligin elden ¢ikartilmasiyla elde edilen tutar ile defter degeri karsilastirilarak belirlenir ve kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Sonradan olusan maliyetler

Maliyet, varlik alimlariyla dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar1 igermektedir. Sonradan yapilan
harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin Grup’a
aktarilacaginin miimkiin oldugu durumlarda aktiflestirilebilir. Devam eden bakim ve onarim
yapildike¢a gider olarak muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir:

Binalar 40-50 y1l
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 10 - 40 y1l
Makina, Tesis ve Cihazlar 5-25yil
Tagitlar Svyil
Doseme ve Demirbaslar 2-15y1l

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Ozel maliyetler igin, normal amortisman ydntemi ile kiralama dénemleri veya soz konusu 6zel
maliyetin faydali dmriinden kisa olani iizerinden amortisman ayrilir.

Amortisman giderleri, faydali 6miirler ve kalint1 degerler her raporlama doénemi itibariyla gézden
gecirilir ve gerekli durumlarda yeniden belirlenir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, kullanim haklarin1 ve diger tanimlanabilir haklar1 icermektedir.
Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki
alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri lizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
satin alinan kalemler icin ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa
kalic1 deger diisiikliigliniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar dogrusal amortisman yodntemine gore ilgili
kiymetin tahmini ekonomik 6mrii iizerinden 3 yilda itfa edilmektedir.
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Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Varhklarda deger diisiikliigii
Finansal olmayan varliklar

Grup, her bir raporlama doneminde, yatirirm amacl elde tutulan gayrimenkuller, stoklar ve
ertelenmis vergi varliklar1 disinda kalan her bir varligin deger diisiikligii gostergesi olup olmadigini
degerlendirilir. Eger boyle bir gésterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Bir
varlikla ilgili nakit yaratan birimin (“NYB”) defter degeri geri kazanilabilir tutarin1 asarsa deger
diistikligii gideri kayitlara alinir. Bir varligin veya NYB’nin geri kazanilabilir tutar1 satis maliyetleri
disiilmiis gercege uygun degeri ile kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, ilerideki
nakit akislarinin ilgili varlik ya da NYB’deki belirli riskleri ve paranin zaman degerini yansitan cari
piyasa degerlendirmelerini gostermek i¢in vergi dncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine
indirgenmesi ile bulunur. Deger diisiikliigii testi icin, ayr1 ayr1 test edilemeyen varliklar, gruplanmak
suretiyle, diger varliklar ve varlik gruplarindan bagimsiz olarak siirdiilebilir faaliyetlerden nakit
girisi yaratan en kii¢lik birimlere ya da NYB’lere ayrilir. Deger diisiikliigii zararlar1 kar veya zararda
muhasebelestirilir. NYB’lerden kaynaklanan ve muhasebelestirilen deger diisiikliigii karsilig
NYB’ler de ki diger varliklarin (varlik gruplarinin) defter degerinden oransal esasa gore diistiliir.

Diger varliklarda ise 6nceki donemlerde ayrilan deger distikliikleri bu varligin deger diisiikliigii
kayitlara alinmasaydi, s6z konusu varlik icin belirlenecek olan kayitli degerinin amortisman ve itfa
paylar diistildiikten sonraki tutarini agmayacak olgiide geri ¢evrilir.

Tiirev olmayan finansal varliklar

Finansal varliklar her raporlama déneminde deger diisiikliigiine dair nesnel bir kanit olup olmadigi
degerlendirilir. Bir finansal varlik eger ilk kayitlara alinmasini takiben gerceklesen bir veya daha
fazla olay ile nesnel olarak deger diistikliigii kanit1 olusmus ve bu olaylarin gelecekte beklenen nakit
akiglar1 iizerinde giivenilir bir sekilde belirlenebilir bir etkisi varsa deger diisiikligii olustugu
varsayilir.

Finansal varliklarin deger diisiikliigiine neden olan nesnel kanit, bor¢lunun temerriidiinii veya
yiikiimliiligiinii yerine getirememesi, Grup’un aksini dikkate alamayacagi kosullara bagli olarak bir
tutarin yeniden yapilandirilmasini, bor¢lunun veya ihragginin iflas etme ihtimalinin olugmasini, bu
kisilerin 6deme durumlarinda negatif durumlar ortaya ¢ikmasi veya menkul bir kiymetin aktif
pazarmin ortadan kalkmasi1 durumlarini kapsayabilir.

Grup, itfa edilmis maliyetleri ile 6l¢iilen finansal varliklardaki (kredi ve alacaklar) deger diisiikliigi
gostergelerini hem varlik seviyesinde, hem de topluca degerlendirmektedir. Biitiin dnemli varliklar
belirgin bir deger disiikliigii i¢in degerlendirilir. Tek bagina 6nemli olmayan varliklar benzer risk
Ozelliklerine gore sahip gruplar i¢inde toplu halde deger diisiikliigii testine tabi tutulurlar.

Itfa edilmis maliyetleriyle 6lgiilen finansal varliklardaki deger diisiikliigii, finansal varhigin defter
degeri ile gelecekte beklenen nakit akislarmin, orijinal etkin faiz oram ile bugiinkii degerine
indirgenmesi arasindaki farki ifade eder. Zararlar kar veya zararda kayitlara alinir ve kredi ve
alacaklarda bir karsilik hesabr  kullanilmak  suretiyle gosterilir.  Deger  disiikligi
muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olay deger diisiikliigiinde azalmaya neden olursa, bu
azalis kar veya zararda muhasebelestirilerek daha oOnce muhasebelestirilmis bulunan deger
diistikliigii zararindan iptal edilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Finansal araclar
Tiirev olmayan finansal varliklar

Grup, kredi ve alacaklarini olustuklari tarihte kayitlarina almaktadir. Biitin finansal varliklar
Grup’un ilgili finansal aracin sdzlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde
kayztlara alinir.

Grup, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akiglar ile ilgili haklar1 sona
erdiginde veya ilgili haklarim bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir
alim-satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir. Grup tarafindan
devredilen finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her tiirli hak, ayr1 bir varlik veya
yiikiimliiliik olarak kaydedilir.

Grup, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini, sadece ve sadece, netlestirme icin yasal bir hakki
oldugunda ve islemi net bazda gergeklestirmek ya da varhigin gerceklesmesi ile yiikiimliiliiglin
yerine getirilmesini es zamanli yapmak konusunda niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte
ve net tutar1 finansal tablolarinda gostermektedir.

Grup’un tlirev olmayan finansal varliklari; krediler ve alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerini
igermektedir.
Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar aktif piyasada kayitli olmayan, sabit veya degisken odemeli finansal
varliklardir. Bu tiir varliklar ilk olarak gercege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen
islem maliyetlerinin eklenmesiyle muhasebelestirilir. Ik kayitlara alinmalarin1 miiteakiben krediler
ve alacaklar gelecekteki anapara ve faiz nakit akiglarinin etkin faiz oranlar1 kullanilarak itfa edilmis
maliyetleri lizerinden deger diisiikliikleri indirilerek gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar, ticari ve diger alacaklari igerir.
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit mevcudu, vadesiz mevduatlar ve 3 aydan az vadeye sahip vadeli
mevduatlardan olugsmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Biitiin finansal ytlikiimliiliikler Grup’un ilgili finansal aracin sdzlesmeye bagli kosullara taraf
durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinir.

Sozlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi durumlarda; Grup,
s0z konusu finansal ylikiimliiliigi kayitlarindan ¢ikarir.

Grup’un tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikkleri diger finansal yiikiimliilikler sinifinda olup;
finansal borglar ticari ve diger bor¢lardan olugmaktadir.

Bu tiir finansal yiikiimliiliikler, ilk kayda alinmalar1 esnasinda, ger¢gege uygun degerlerine dogrudan
iliskilendirilen islem maliyetlerinin diisiilmesiyle &l¢iilmektedir. ilk kayda almmalarini miiteakiben
finansal yiikiimliilikler, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis degerleri {izerinden
gosterilmektedir.
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2012 Tarihi Itibartyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Finansal araglar (devami)

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler (devami)
Sermaye

Adi Hisse Senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglar ve hisse senedi opsiyonlarinin
ihraci ile dogrudan iliskili ek maliyetler vergi etkisi diisiildiikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak
kayztlara alinir.

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler

Yabanci para tiriinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama donemi sonunda gegerli kur
iizerinden donem sonunda TL’ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, kar
veya zarara yansitilmaktadir. Gergege uygun degeri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki
parasal olmayan varliklar ve bor¢lar ger¢ege uygun degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye
cevrilerek ifade edilmektedir.

Grup’un kullandig1 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

ABD Dolari 1,7826 1,8889
Avro 2,3517 2,4438

Hisse basina kazang/(zarar)

Hisse basina kazanca iligkin uluslararasi muhasebe standardi — TMS 33’e gore hisse senetleri
borsada islem goren isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorundadirlar.

Konsolide kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang/(zarar), net karin ya da zararin,
raporlama donemi boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine
boliinmesiyle bulunmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve
yasal finansal tablolarinda tasidiklar1 yeniden degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kar/zarar
hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarimin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunur.
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Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama donemi sonu ile finansal tablolarin yaymm i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama doneminden sonraki olaylar
ikiye ayrilmaktadir:

-Raporlama donemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
(raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar);

- ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢iktigini gosteren deliller olmasi (raporlama
déneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama doénemi sonu itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya c¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Grup konsolide finansal tablolarin1 yeni

duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar konsolide finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmiyorsa, Grup, soz konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Uluslararas1 Muhasebe Standard:”
(“UMS 37”) uyarinca, herhangi bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilmesi i¢in;
Grup’un gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi,
bu yikimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yilikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor
olmas1 gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugmamissa, Grup s6z konusu hususlarn ilgili
dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.

Iliskili taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili taraf
olarak tammlanirlar. iliskili taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir.
Miskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Finansal bilgilerin boliimlere gére raporlamasi

Faaliyet boliimii, Grup’un hasilat elde edebildigi ve harcama yaptig isletme faaliyetlerinde bulunan,
faaliyet sonuglarinin boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin almmasi ve bdliimiin
performansinin degerlendirilmesi amaciyla Grup Yonetimi tarafindan diizenli olarak gdzden
gecirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu kisimdir.

Grup’un faaliyet boliimleri iplik-ham 6rgii, dokuma-boya ve otel isletmeciligidir.
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Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin vergi karsiligi, cari donem kurumlar vergisi ve ertelenen verginin degisim farkim
icermektedir. Cari donem vergi ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve
raporlama dénemi sonunda gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi ylikiimliliglini
icermektedir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya alacagi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin
vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yiikiimliligii veya alacagi, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig
oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenen vergi alacagi, gelecek
donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olast durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik
yararlanilamayacag1 anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenen verginin hesaplanmasinda,
s0z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde gegerli olacagi tahmin edilen
vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Giderler

Giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Satiglarin maliyeti ve faaliyet giderleri ilgili
giderleri tahakkuk ettigi anda kaydedilir. Operasyonel kiralama kapsaminda yapilan kira 6demeleri,
kiralama stiiresince, esit tutarlarda konsolide kapsaml1 gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Caligsanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlar1 raporlama dénemi sonu itibariyla gegerli olan kidem
tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tim ¢alisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlari bugiinkii net degerine gore hesaplanarak iligikteki
konsolide finansal tablolarda yansitilmistir.

Kisa vadeli ozliik haklar
Calisanlara saglanan faydalardan dogan kisa vadeli yiikiimliiliikler, iskonto edilmeksizin s6z konusu
hizmet ¢aligsanlara saglandikca gelir tablosunda giderlestirilmektedir.

Kisa vadeli nakit ikramiyeye istinaden 6denmesi beklenen tutar, ¢alisanlar tarafindan gegmiste
saglanmis bir hizmet edimi dolayisiyla, Sirket’in yasal veya baglayict bir yiikiimliiliigiiniin
bulunmasi durumunda ve sdz konusu yiikiimliiliik giivenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa,
karsilik olarak kayitlara alinir.

Emeklilik plani

Sirket’in personele sagladigi herhangi bir emeklilik sonrast1 fayda ve emeklilik plam
bulunmamaktadir.
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Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Nakit akislart tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasin
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek
iizere, diger finansal tablolariin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akislar1 tablosunu
diizenlemektedir.

Konsolide nakit akislari tablosunda, doneme iliskin konsolide nakit akislar1 esas, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan konsolide nakit akiglari, Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan
konsolide nakit akiglarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili konsolide nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde kullandig1 ve
elde ettigi konsolide nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig
konsolide kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

2012 yilinda yiiriirliikte olan ancak Grup’un finansal tablolar iizerinde etkisi olmayan standartlar
ve yorumlar

Degisikliklerin sonucu olarak, Standartlar1 Yorumlama Komitesi SYK-21 Gelir Vergisi —“Yeniden
Degerlenmis Amorti Olmayan Varliklarin Geri Kazanilabilirligi” bundan bdyle ger¢ege uygun deger
yontemiyle taginan yatirim amacli gayrimenkullere uygulanmayacaktir. Ayrica, degisiklikler UMS
12’ye dahil olacak ve daha dnceki SYK-21 de yer alan kilavuz dolayistyla iptal edilecektir. UMS 12,
1 Ocak 2012 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in yiirtirliige girecek
olup geriye doniik olarak da karsilastirma yapilan ilk donemden itibaren sunulacaktir.

TMS 12 “Gelir Vergisi” standardina iliskin TMSK, Aralik 2010 tarihi itibariyla degisiklik
yayimlamigtir,. TMS 12°deki degisiklik ger¢ege uygun degerle Olgiilmiis yatirim amaglt
gayrimenkuller {izerindeki gelir vergisinin genel 6l¢iim degerlerine bir istisna getiriyor. Ertelenmis
vergi varliklar1 ve borglarin 6l¢limii, bu sinirli durumda, yatirim amacli gayrimenkulun tasinan
degerinin satis yoluyla geri kazanilabilecegi esasinin olmayabilecegi olasiligina dayaniyor. Bu
olasilik sadece amortismana tabi gayrimenkul yatirimlari ve esasen varligmm Omrii boyunca
ekonomik fayda saglayacak bir is modeli tarafindan olmayacag1 gosterilebilir.

TMS 12 Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi- Yapilan degisiklik ile UMS 12
standartinin gercege uygun degerleri ile Glgiilen Yatirnm Amagli Gayrimenkuller ile ilgili genel
olgtim gerekliliklerine istisna getirilmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup ilisikteki finansal tablolar tizerinde 6nemli bir
etkisinin olmasi1 beklenmemektedir. Varligin, TMS 40 yatirim amagh gayrimenkulde yer alan
gergege uygun deger yontemiyle olgiildiigiinde, geri kazanilabilir degerinin satis ve kullanma yoluyla
yapihp yapilmayacaginin degerlendirilmesi 6znel ve zor olabilir. Degisiklik, net finansal durum
tablosu degeri miktarinin diizenlenmesinin normalde satis yoluyla olacagi seklinde varsayim
getirerek probleme kolay bir ¢6ziim saglamaktadir.
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Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (devam:)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren 12 aylik hesap donemi itibartyla heniiz yiiriirliige girmemis olan
ve ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis olan yeni standartlar, standartlara ve
yorumlara yapilan bir takim giincellemeler bulunmaktadir. TMSK tarafindan heniiz yayimlanmamig
olmasina ragmen, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (“UFRS”) igerisinde yerini alan ve
TMSK tarafindan da yayimlanmasit beklenen asagida belirtilen diizenleme haricinde, bu
diizenlemelerin ilisikteki finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 9 — “Finansal Araclar”. TMS 39 — “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” standard:
yerine yeni diizenlemeler getirilmesini hedefleyen genis bir projenin bir pargasi olarak UMSK
tarafindan Kasim 2009’da yayimlanmustir.

Baglatilan bu proje ile birlikte finansal araglara iliskin finansal raporlamanin kural bazli ve daha az
karmasik bir hale getirilmesi hedeflenmis ve projenin birinci faz1 olan UFRS 9 ile finansal varliklarin
raporlanmas1 ile ilgili prensiplerin olusturularak, finansal tablo okuyucularimin isletmelerin
gelecekteki nakit akislari hakkindaki belirsizlikleri, zamanlamalar1 ve tutarlar1 konusunda kendi
degerlendirmelerini olusturabilmeleri i¢in ilgili ve faydali bilgilerin saglanmasi1 amaglanmistir. UFRS
9 finansal varliklar i¢in gercege uygun degerleri iizerinden dlgiilen finansal varliklar ve itfa edilmis
maliyet bedelleri iizerinden Olcililen finansal varliklar olmak {izere iki ana miiteakip Ol¢lim
siniflandirmasi getirmektedir.

Baglatilan bu proje ile birlikte finansal araglara iliskin finansal raporlamanin kural bazli ve daha az
karmasik bir hale getirilmesi hedeflenmis ve projenin birinci fazi olan UFRS 9 ile finansal varliklarin
raporlanmasi ile ilgili prensiplerin olusturularak, finansal tablo okuyucularin isletmelerin
gelecekteki nakit akislar1 hakkindaki belirsizlikleri, zamanlamalar1 ve tutarlar1 konusunda kendi
degerlendirmelerini olusturabilmeleri i¢in ilgili ve faydali bilgilerin saglanmas1 amaclanmigtir. UFRS
9 finansal varliklar i¢in gercege uygun degerleri iizerinden dlgiilen finansal varliklar ve itfa edilmis
maliyet bedelleri iizerinden Olglilen finansal varliklar olmak iizere iki ana miiteakip Ol¢liim
siniflandirmasi getirmektedir. Bu siniflamanin temeli isletmenin is modeline ve finansal varliklarin
sozlesmeye dayali nakit akislarinin niteliklerine dayanmaktadir. Finansal wvarliklarin deger
disiikliigiine ve riskten korunma muhasebesine iliskin UMS 39 igerisindeki diizenlemelerin devam
edecegi belirtilmistir. UFRS 9, finansal varliklarin 6l¢iim ve siniflamalarini degistirebilecek ve 1
Ocak 2015 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir.
Sirket, bu standartlarin erken uygulanmasini planlamamaktadir ve bunlarla ilgili olarak olusabilecek
etkiler heniiz degerlendirilmemistir.

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” standardindaki degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona
eren hesap donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11
Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalar:
standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti1 ile erken uygulamaya izin verilmistir.

UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinin konsolidasyona iligkin kisminin
yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol”
tanimi1 yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilaria karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazl
bir standarttir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya performansi tizerinde dnemli
bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2012 Tarihi Itibartyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar (devami)

UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” (2011), UMS 27 (2008)’in yerini almaktadir ve 1
Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olacaktir.

UFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler” standardi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri
icin gegerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 “Konsolide Finansal
Tablolar” ve UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirmlarin A¢iklamalar1” standartlarinin da ayn1 anda
uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye donik olarak
yapilmahdir. Miisterek  yonetilen is ortakliklarmin  ve miisterek faaliyetlerin  nasil
mubhasebelestirilecegi diizenlenmistir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal
konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar, UMS 27 (2007) ile UMS Yorum 12 Konsolidasyon - Ozel
Amagl Isletmeler’in yerini almaktadir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap donemleri i¢in gecerli olacaktir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar1” standardindaki degisiklik ise 1 Ocak
2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanacaktir.

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” ve UFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler” standartlarinin da
ayni anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak
yapilmalidir. Daha 6nce UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinda yer alan
konsolide finansal tablolara iliskin tiim agiklamalar1 ve daha énce UMS 31 “Is Ortakliklarindaki
Paylar” ve UMS 28 “Istiraklerdeki Yatirimlar”da yer alan istirakler, is ortakliklar1, bagh ortakliklar ve
yapisal igletmelere iligkin verilmesi gereken tiim dipnot agiklamalarim igermektedir. Yeni standart
kapsaminda diger isletmelerdeki yatirimlara iligkin daha fazla dipnot aciklamasi verilecegi
beklenmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal tablolar1 lizerinde bir etkisi olmayacaktir.

Revize UFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Olciimii” standardi gercege uygun degerin UFRS
kapsaminda nasil 6l¢iilecegini agiklamakla beraber, gergege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi
ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. Tiim gercege uygun deger
o6l¢iimleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica; gercege uygun deger 6lgiimleri ile ilgili ek
aciklama yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Ek agiklamalarin
sadece UFRS 13’iin uygulamaya baslandig1 donemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani énceki
donemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performanst iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinda UFRS 10’un yayinlanmasinin
sonucu olarak, UMSK UMS 27°de de degisiklikler yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik
UMS 27 sadece bagl ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal
tablolarda muhasebelestirilmesi konularini icermektedir. Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri UFRS
10 ile aynidir. 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri igin
gegerli olacaktir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal tablolari iizerinde bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2012 Tarihi Itibartyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar (devami)

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklik: 1 Ocak 2013 ve sonrasinda
baslayan hesap donemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Baz1 istisnalar diginda
uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir. Standartta yapilan degisiklik kapsaminda bir¢ok alanda
aciklik getirilmistir veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan bircok degisiklikten en
onemlileri; tazminat yiikiimliliigl araligt mekanizmasi uygulamasimin kaldirilmas: ve kisa ve uzun
vadeli personel sosyal haklar1 ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de,
ylikiimliiliigiin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Sirket, diizeltilmis standardin finansal
durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 28 istirak ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (2011): UMS 28 (2008)’in yerini almaktadir ve 1
Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerli olacaktir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliliigiin yerine
getirilmesinin eg zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri
ile gosterilir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayim

Mlisikteki konsolide finansal tablolar Grup'un devamlilig1 esasma gére hazirlanmistir. Grup, 31 Aralik
2012 tarihinde sona eren yili 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindaki paylar
hari¢ 3.146.551 TL zarar ile tamamlamistir ve 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle birikmis zarar
19.512.297 TL olarak gerceklesmistir. Ayrica 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla iliskili taraflara borglar
hari¢ kisa vadeli yiikiimliiliikler iligkili taraflardan alacaklar hari¢ dénen varliklarinin 33.842.841 TL
tutarinda iizerindedir. Bu durum, isletmenin siirekliligi iizerinde siipheler uyandiracak onemli
belirsizliklerin  mevcudiyetini  gdstermektedir. Fakat Grup yOnetiminin yatinm amach
gayrimenkullerini ve maddi duran varliklar altindaki bina ve arsalarimi ipotek ettirerek kisa vadeli
finansal borglarini, uzun vadeli olarak degistirme planinin yaninda 6zkaynak yontemi ile degerlenen
yatirimlardan gelen temettiilerle etkin bir likidite yonetimi ile bu belirsizligi ortadan kaldiracagi
beklenmektedir.

FAALIYET BOLUMLERINE GORE RAPORLAMA

Grup, UFRS 8'i, 1 Ocak 2009'dan itibaren uygulamaya baslamis olup, Grup'un faaliyetlerine iliskin karar
almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gdzden gecirilen i¢ raporlara dayanarak faaliyet
boliimlerini belirlemistir.

Grup'un karar almaya yetkili merciisi, bolimlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve
boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla sonuglar1 ve faaliyetleri operasyon bazinda
incelemektedir. Grup'un operasyon bazinda dagilimi; “iplik ve ham o6rgii”, “dokuma ve boya” ve “otel
isletmeciligi” seklindedir.
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2012 Tarihi itibar}yla ve Aynmi Tarihte Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

FAALIYET BOLUMLERINE GORE RAPORLAMA (devamz)

Grup'un i¢ raporlamasina dayanan faaliyet boliimlerine iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Boliim sonuclari:

31 Arahk 2012

Iplik-Ham  Dokuma- Otel Diizeltme ve

Orgii Boya Isletmeciligi Eleminasyonlar Toplam
Satig gelirleri 51.554.887  85.295.623 900.637 (35.151.024) 102.600.123
Esas Faaliyet Gelirleri 51.554.887  85.295.623 900.637 (35.151.024) 102.600.123
Satiglarin maliyeti (61.246.095) (76.716.741) (532.950) 41.879.117  (96.616.669)
Briit Kar / (Zarar) (9.691.208)  8.578.882 367.687 6.728.093 5.983.454
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (217.785)  (2.204.241) (2.762) -- (2.424.788)
Genel yonetim giderleri (2.888.702)  (1.485.155) (198.600) 148.000 (4.424.457)
Diger faaliyet gelirleri 2.106.382 711.288 18.824 (1.248.000) 1.588.494
Diger faaliyet giderleri (1.802.272) (642.745) (149.076) 123.167 (2.470.926)
Faaliyet Kar1/ (Zarar) (12.493.585)  4.958.029 36.073 5.751.260 (1.748.223)
Finansal gelirler 2.229.932 1.438.343 125.386 (297.326) 3.496.335
Finansal giderler (4.309.775)  (2.475.614) (177.480) 174.150 (6.788.719)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kar1 / (Zarar) (14.573.428)  3.920.758 (16.021) 5.628.084 (5.040.607)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri -- -- -- -- --
Siirdiiriillen Faaliyetler Donem Kari/
(Zaran) (14.573.428)  3.920.758 (16.021) 5.628.084 (5.040.607)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar 8.693.934
Yatirim amach gayrimenkuller deger artist 1.894.056
Donem Kari 5.547.383
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2012 Tarihi itibe}rlyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

FAALIYET BOLUMLERINE GORE RAPORLAMA (devamz)

Béliim sonuglan (devami)

31 Aralik 2011

iplik-Ham  Dokuma- Otel Diizeltme ve

Orgii Boya lsletmeciligi Eleminasyonlar Toplam
Satig gelirleri 66.239.173  53.583.953 4.080.844 (29.685.631)  94.218.339
Esas Faaliyet Gelirleri 66.239.173  53.583.953 4.080.844 (29.685.631)  94.218.339
Satiglarin maliyeti (69.392.142) (54.241.559) (490.661) 29.685.631  (94.438.731)
Briit Kar / (Zarar) (3.152.969) (657.606)  3.590.183 - (220.392)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (879.789)  (1.698.131) -- -- (2.577.920)
Genel yonetim giderleri (3.948.147) (944.790) (253.828) - (5.146.765)
Diger faaliyet gelirleri 1.961.645 739.191 37.854 (831.500) 1.907.190
Diger faaliyet giderleri (5.510) (16.302) (240.709) - (262.521)
Faaliyet Kar1/ (Zarar) (6.024.770) (2.577.638)  3.133.500 (831.500) (6.300.408)
Finansal gelirler 5.244.234 2.093.098 91.560 (529.965) 6.898.927
Finansal giderler (13.382.651) (8.045.575) (348.464) 529.965 (21.246.725)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kar1 / (Zarar) (14.163.187)  (8.530.115)  2.876.596 (831.500) (20.648.206)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri 3.550.030  (1.357.254) 8.967 -- 2.201.743
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari /
(Zaran) (10.613.157)  (9.887.369)  2.885.563 (831.500) (18.446.463)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar 16.571.128
Yatirim amach gayrimenkuller deger artist 6.617.310
Donem Kari 4.741.975
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla ve Aym Tarihte Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

3. FAALIYET BOLUMLERINE GORE RAPORLAMA (devami)
(b) 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla boliimler bazinda varliklar ve yiikiimliilikler:

31 Arahk 2012

Iplik-Ham Dokuma- ) Otel Diizeltme ve
Bilanco Orgii Boya Isletmeciligi Eliminasyonlar Toplam
Varliklar 166.178.124 73.972.417 4.105.591 (33.430.378)  210.825.754
Yikiimliliikler 51.534.294 53.613.467 55.084 (2.804.702) 102.398.143
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 114.643.082 17.035.774 4.050.507 (32.649.434)  103.079.929
Azinlik paylari (748) 3.323.176 2.025.254 - 5.347.682

31 Arahk 2011

Iplik-Ham Dokuma- Otel Diizeltme ve

Bilango Orgii Boya Isletmecilii  Eliminasyonlar Toplam

Varliklar 176.534.530 61.915.448 4.011.170 (34.500.531) 207.960.617

Yiikiimliliikler 67.768.557 45.477.263 3.445.335 (9.860.766) 106.830.389

Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 108.777.689 19.110.243 1.458.207 (31.792.053) 97.554.086

Azinlik paylar 11.716 2.672.054 892.372 - 3.576.142

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla bdliimler bazinda varliklar ve yiikiimliiliiklerin mutabakati
asagidaki gibidir:

Varhklar 2012 2011
Toplam raporlanabilir boliim varliklar 135.860.646 125.237.770
Yatirim amagl gayrimenkuller 59.081.216 57.187.160
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlar 15.883.892 25.535.687
Konsolide toplam varhklar 210.825.754 207.960. 617
Yiikiimliiliikler 2012 2011
Toplam raporlanabilir boliim yiikiimliiliikleri 100.817.699 104.924.365
Diger yiikiimliilikler 1.580.444 1.906.024
Diger dagitilamayan tutarlar -- --
Konsolide toplam yiikiimliiliikler 102.398.143 106.830.389
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2012 Tarihi Itibartyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

2012 2011

Kasa 26.629 42.454
Bankalar 2.513.822 233.295
- Vadesiz mevduat 2.513.822 233.295
Alinan Cekler 949.689 1.384.824
Diger(*) 303.000 --
3.793.140 1.660.573

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla vadesiz mevduat hesabinin 457.783 TL’si TL cinsinden, 1.670.581
TL’lik kismi1 ABD Dolari cinsinden, 385.458 TL’si Avro cinsinden mevduatlardan olusmaktadir (31
Aralik 2011: 41.200 TL’si TL cinsinden, 176.285 TL’si ABD Dolari cinsinden, 15.810 TL’si Avro
cinsinden vadeli ve vadesiz mevduatlardan olugmaktadir).

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:Yoktur).
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir.

Grup’un finansal varliklar1 ve yiikiimliiliikleri igin faiz orani riski ve duyarlilik analizleri Not 28°de
belirtilmistir.

(*) 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla s6z konusu repoya uygulanan faiz orani yiizde 6,21°dir.

FINANSAL BORCLAR
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla finansal bor¢lar asagidaki gibidir:
2012 2011
Banka Kredileri 76.599.090 81.706.620
Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar -- --
76.599.090 81.706.620

Grup, 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yil iginde 42.371.234 TL tutarinda yeni banka kredisi
kullanilmis olup, 43.476.142 TL tutarinda banka kredisi geri 6demesi yapmistir (31 Aralik 2011:
69.029.014 TL kullanim, 59.412.671 TL geri 6deme).

Sirket banka kredilerini teminat altina almak igin 8.937.500 Avro (31 Aralik 2011: 8.937.500
Avro), 2.000.000 USD (31 Aralik 2011: Yoktur) ve 47.000.000 TL (31 Aralik 2011: 38.000.000
TL) tutarinda ipotegi teminat olarak vermistir.

23



Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
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Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

FINANSAL BORCLAR (devami)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla banka kredilerinin vadeleri agagidaki gibidir:

2012 2011

1 y1l igerisinde 6denecek 76.599.090 77.088.356
1-2 yil igerisinde ddenecek -- 4.618.264
76.599.090 81.706.620

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla vadelerine gore banka kredilerinin faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

2012
Para birimi Faiz oram1 % Kisa vadeli Uzun vadeli
Sabit faizli ABD Dolari 4.50-7,75 76.599.090 -
76.599.090 --

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla vadelerine gore banka kredilerinin faiz oranlar1 agsagidaki gibidir:

2011
Para birimi Faiz oran1 % Kisa vadeli Uzun vadeli
Sabit faizli ABD Dolar1 3,15-7,05 76.832.183 --
Sabit faizli Avro 3,83 256.173 --
Sabit faizli ABD Dolar1 7,75 -- 4.618.264
77.088.356 4.618.264
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2012 Tarihi Itibartyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
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Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

6. TiCARi ALACAK VE BORCLAR

(@  Ticari Alacaklar:
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihi itibariyle Grup'un ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 2012 2011
Ticari Alacaklar 27.775.958 25.887.062
Vadeli Cekler 13.851.766 10.645.522
Alacak Senetleri 1.269.277 1.406.000
Mliskili Taraflardan Alacaklar (Not 26) 1.864.777 1.542.478
Siipheli Alacaklar Karsiligr (-) (20.256.913) (19.906.633)

24.504.865 19.574.429

Ticari alacaklara ait risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 28’de verilmistir.

Ticari alacaklarin tahsil siiresi {irlin niteligi ve miisteri ile yapilan sézlesmelere bagl ve dénemsel
olarak degisiklik gostermekle birlikte ortalama 90 gilindiir (31 Aralik 2011: 90 giin).

Stipheli ticari alacaklarin 6nemli bir kismi beklenmeyen bir sekilde ekonomik sikintiya diisen
misterilere aittir. Grup'un siipheli ticari alacaklar karsiligina iligkin hareket tablosu asagidaki

gibidir:
Siipheli Ticari Alacaklar Karsilhigr Hareketleri 2012 2011
Acilis bakiyesi (19.906.633) (19.253.468)
Donem gideri(Not 20b) (528.390) (1.029.659)
Tahsilatlar (Not 21) 178.110 376.494
Kapanig bakiyesi (20.256.913) (19.906.633)

(b)  Ticari Borglar:
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihi itibariyle Grup'un ticari borglarinin detay asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borglar 2012 2011
Ticari borglar 15.656.426 13.917.364
Iligkili taraflara ticari borglar (Not 26) 1.733.056 2.187.095

17.389.482 16.104.459

Ticari borglara ait risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar Not 28’de verilmistir.
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DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar:

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihi itibariyla Grup'un diger kisa vadeli ve uzun vadeli alacaklarinin

detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger alacaklar 2012 2011
[lskili taraflardan diger alacaklar (Not 26) 449.985 602.584
Vergi dairesinden alacaklar 180.573 224.587
Diger alacaklar 7.000 131.735
Diger cesitli alacaklar - 49.800
Personelden alacaklar 14.256 16.416
Verilen depozito ve teminatlar - --
Siipheli diger alacaklar karsilig: -- (49.800)
651.814 975.322
Uzun vadeli diger alacaklar 2012 2011
Mliskili taraflardan ticari olmayan diger alacaklar (Not 26) 15.371.457 10.826.345
Diger cesitli alacaklar 35.730 35.728
15.407.187 10.862.073
Diger Borglar:
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihi itibariyla Grup'un diger borglarinin detay agagidaki gibidir:
Kisa vadeli diger bor¢lar 2012 2011
Mliskili taraflara diger borglar (Not 26) 1.963.216 1.671.319
Odenecek SSK primleri 507.301 632.369
Odenecek vergi ve fonlar 348.128 346.626
Diger cesitli borglar 28.765 49.757
2.847.410 2.700.071
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STOKLAR

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihi itibariyla Grup'un stoklariin detay: asagidaki gibidir:

2012 2011

[lk madde ve malzeme 6.442.399 6.688.710
Yar1 mamiiller 8.713.458 6.418.821
Mamiiller 16.546.146 16.343.406
Ticari mallar 683.586 651.039
Diger stoklar(*) 3.022.027 2.850.486
Stok deger diistikliigii kargiligi (-) (1.347.396) (728.636)
34.060.220 32.223.826

Stok deger diistikliigii karsiliginin dénem igindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

(*) Diger stoklar rakaminin 2.109.869 TL’lik kismu iplik telef ve dokiintiileri stoklarindan
olusmaktadir (31 Aralik 2011: 2.510.239 TL).

Stok deger diisiikliigii karsiligi hareketleri 2012 2011
Acilis bakiyesi (728.636) (530.329)
Donem iginde ayrilan karsilik (618.760) (264.596)
Iptal edilen karsilik -- 66.289
Kapams bakiyesi (1.347.396) (728.636)

Stok deger disiikliigli karsiligi satislarin maliyeti altinda muhasebelestirilmistir. Grup cari yil
igerisinde net gergeklesebilir degeri maliyetinin altinda kalan ticari mallar belirlemistir. Dolayisiyla,
618.760 TL (2011: 264.596 TL) tutarinda stok deger diistikligii karsiligi ayrilmstir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla mamul stoklar1 iplik, kumas ve diger stoklardan olusmaktadir.

OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla istirakleri asagidaki gibidir:

Sermayedeki pay oram (%)

) Kurulus ve

Istirakler faaliyet yeri Ana faaliyeti 2012 2011
Armadas Tiirkiye Dogalgaz dagitimi 39,10 39,10
Akedas Dagitim Tiirkiye Elektrik dagitimi 21,15 21,15
Akedas Satig Tirkiye Elektrik Satis 21,15 --

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Armadas Dogalgaz Dagitim Anonim Sirketi’nin Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan muhasebe standartlarina uygun hazirlanmis finansal tablolarindaki 6zkaynak
toplaminda Grup’un istirakteki paymi asan zarar nedeniyle sifir olmasindan dolay1 ilgili istirakin
tamamina karsilik ayrilmigtir. S6z konusu toplam karsilik 5.853.765 TL tutarindadir (31 Aralik 2011:
5.853.765 TL). Grup, Armadas’in 1 Agustos 2011 ve 23 Aralik 2011 tarihlerindeki sermaye artiglarina
pay1 oraninda istirak ederek 3.909.560 TL 6demis ve 6dedigi tutar i¢in de karsilik ayirmigtir.
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OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devamu)

Grup bir diger istiraki olan Akedas Dagitim’1 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirmistir.

2012 2011

Akedas
Toplam varliklar 511.820.265 401.203.885
Toplam yiikiimliilikler (437.719.121) (280.467.775)
Net varliklar 74.101.144 120.736.110
% 21,15 % 21,15
Istiraklerin net varhklarinda Grup'un pay 15.672.392 25.535.687
Donem kari 41.106.071 96.835.406
Akedas donem kari 8.693.934 20.480.688
Armadas deger diistikliigii karsilik artist -- (3.909.560)
Istirakin donem karinda / (zararinda) Grup'un pay 8.693.934 16.571.128

Grup’un diger istiraki Akedas Satis maliyet degerinden tutulup defter degeri 211.500 TL’dir. 31 Aralik
2012 tarihi itibar1 ile Akedas Satig tam olarak faaliyete gegmemistir.

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla yatirim amacli gayrimenkullerin detay1 asagidaki gibidir:

Yatirnm Amach Gayrimenkul Adi Cinsi Yeri
Kahramanmaras Arsa Arsa Kahramanmarasg
[stanbul Arsa Arsa [stanbul

[zmir Arsa Arsa [zmir
Kahramanmaras Bina Bina Kahramanmarasg

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla yatirim amagli gayrimenkullerin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

2012 2011

Acilis bakiyesi 57.187.160 50.569.850
Deger artis1 1.894.056 6.617.310
59.081.216 57.187.160
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YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla yatirrm amagli gayrimenkullerin ger¢ege uygun deger
tutarlar1 asagidaki gibidir:

2012 2011
Ekspertiz Gergege uygun Ekspertiz Gergege uygun
rapor tarihi degeri rapor tarihi degeri
Kahramanmaras Arsa 5 Ocak 2013 42.755.500 30 Aralik 2011 39.677.954
Istanbul Arsa 4 Ocak 2013 4.405.000 30 Aralik 2011 4.405.000
Izmir Arsa 4 Ocak 2013 4.540.716 30 Aralik 2011 4.540.716
Kahramanmaras Bina 5 Ocak 2013 7.380.000 30 Aralik 2011 8.563.490
Toplam 59.081.216 57.187.160

Yatirim amagh gayrimenkuller, gercege uygun deger ile muhasebelestirilmektedir. Konuyla ilgili
yetkiye ve gerekli mesleki birikime sahip ve s6z konusu yatirim amagli gayrimenkullerin sinif ve yeri
hakkinda giincel bilgisi bulunan SPK lisansina haiz bagimsiz bir degerleme sirketi her yil bu
gayrimenkulleri degerlendirmektedir. Gergege uygun deger, degerleme tarihinde, bilgili ve istekli bir
alict ile satici arasinda s6z konusu varligin piyasa kosullarinda, el degistirmesi sonucunda ortaya
¢ikmasi beklenen tahmini piyasa degeridir.

Yatirim amaglhi gayrimenkullerin gercege uygun degeri, yatirim amagli gayrimenkullerin emsal
karsilastirma yaklasimi esas alinarak belirlenmistir.
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11. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Yer alt1 ve Yapilmakta
Arazi ve yeriistii Tesis, makine ve ) olan
arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar  Demirbaslar Ozel maliyetler yatirimlar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2012 itibariyla agilis
Bakiyesi 2.759.116 292.791 24.666.334 237.327.495 2.615.752 8.094.191 5.872.636 5.644.705 287.273.020
Alimlar -- 36.640 237.570 301.526 322.467 38.760 9.933 3.764.800 4.711.696
Cikiglar -- -- -- -- (128.006) -- -- (1.674.092)* (1.802.098)
Transferler -- -- -- 2.708.743 -- -- -- (2.708.743) --
31 Aralik 2012 itibariyla kapanis
Bakiyesi 2.759.116 329.431 24.903.904 240.337.764 2.810.213 8.132.951 5.882.569 5.026.670 290.182.618
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2012 itibariyla agilis
bakiyesi -- (188.380) (4.725.892) (213.095.194) (2.490.061) (6.321.179) (2.937.660) -- (229.758.366)
Dénem Gideri -- (19.985) (503.686) (4.655.166) (208.295) (507.334) (211.748) -- (6.106.214)
Cikislar -- -- -- -- 112.906 -- -- -- 112.906
31 Aralik 2012 itibariyla kapanis
bakiyesi -- (208.365) (5.229.578) (217.750.360) (2.585.450) (6.828.513) (3.149.408) -- (235.751.674)
Sabit kiymet deger diisiis
kargiligt -- -- (43.561) (379.124) -- -- -- -- (422.685)
31 Aralik 2012 itibariyla net defter
degeri 2.759.116 121.066 19.630.765 22.208.280 224.763 1.304.438 2.733.161 5.026.670 54.008.259

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait amortisman giderlerinin 5.737.140 TL’si (31 Aralik 2011: 9.251.112 TL) satilan malin maliyetine, 369.074 TL’si

(31 Aralik 2011: 386.377 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Grup’un maddi duran varliklar {izerindeki ipoteklerine iligkin agiklamalar Not 14°te verilmistir.

* 1,674,092 TL tutarindaki yapilmakta olan yatimlar Omer Faruk Arikan Ortaokulu i¢in bagislanan okul maliyetlerinden olusmaktadir.
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11. MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

Yer alt1 ve Yapilmakta
Arazi ve yer iistii Tesis, makine ve olan
arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tagitlar Demirbaslar Ozel maliyetler yatirnmlar Toplam

Maliyet Degeri

1 Ocak 2011 itibariyla agilis

bakiyesi 2.759.116 292.791 24.434.556 235.459.029 2.773.550 7.611.056 5.821.692 5.107.760 284.259.550
Alimlar -- -- -- 85.719 -- 265.980 50.944 2.768.625 3.171.268
Cikiglar -- -- -- -- (157.798) -- -- -- (157.798)
Transferler -- -- 231.778 1.782.747 -- 217.155 -- (2.231.680) --
31 Aralik 2011 itibariyla kapanis

bakiyesi 2.759.116 292.791 24.666.334 237.327.495 2.615.752 8.094.191 5.872.636 5.644.705 287.273.020
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2011 itibariyla agilis

bakiyesi -- (168.858) (4.231.530) (204.900.259) (2.559.296) (5.773.309) (2.638.423) -- (220.271.675)
Dénem Gideri -- (19.525) (494.362) (8.194.935) (81.562) (547.870) (299.235) -- (9.637.489)
Cikiglar -- -- -- -- 150.798 -- -- -- 150.798
31 Aralik 2011 itibariyla kapanis

bakiyesi -- (188.383) (4.725.892) (213.095.194) (2.490.060) (6.321.179) (2.937.658) -- (229.758.366)
Sabit kiymet deger diisiis

karsihig -- -- (248.819) (379.124) -- -- -- -- (627.943)
Sabit kiymet deger diisiis

kargilig1 zararinin ters ¢evrilmesi -- -- 205.258 -- -- -- -- -- 205.258
31 Aralik 2011 itibariyla net defter

degeri 2.759.116 104.408 19.896.881 23.853.177 125.692 1.773.012 2.934.978 5.644.705 57.091.969
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri Haklar
1 Ocak 2012 itibariyla acilig bakiyesi 236.869
Alimlar 81.551
31 Aralik 2012 itibariyla kapanig bakiyesi 318.420
Birikmis itfa Paylar

1 Ocak 2012 itibariyla acilig bakiyesi (229.179)
Donem Gideri (20.817)
31 Aralik 2012 itibartyla kapanis bakiyesi (249.996)
31 Aralik 2012 itibariyla net defter degeri 68.424
Maliyet Degeri Haklar
1 Ocak 2011 itibariyla ag¢ilis bakiyesi 236.869
Alimlar -
31 Aralik 2011 itibariyla kapanis bakiyesi 236.869
Birikmis itfa Paylari

1 Ocak 2011 itibariyla agilis bakiyesi (219.280)
Donem Gideri (9.899)
31 Aralik 2011 itibariyla kapanig bakiyesi (229.179)
31 Aralik 2011 itibariyla net defter degeri 7.690

Maddi olmayan duran varliklar, disaridan satin alman bilgisayar yazilimi maliyetlerini
kapsamaktadir. Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman giderleri yonetim giderlerine dahil
edilmektedir. Bilgisayar yazilimlar1 i¢in kullanilan itfa stiresi 3 yildir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihi itibariyla dava karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir.

2012 2011
Dava karsiligi 715.909 780.043
715.909 780.043

) S6z konusu tutar, Grup’a karst agilan bir takim tazminat davalari icin ayrilan karsiliklari ifade eder.
Karsilik tutari, gelir tablosu igerisinde muhasebelestirilir.
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14. TAAHHUTLER VE YUKUMLULUKLER
Teminat-Rehin-ipotekler (“TRI”)

Teminat olarak rehnedilen varliklar:

2012 2011
Arsa ve binalar® 71.583.519 59.841.463

71.583.519 59.841.463

(*) Sirket banka kredilerini teminat altina almak igin 8.937.500 Avro , (31 Aralik 2011: 8.937.500
Avro), 47.000.000 TL (31 Aralik 2011: 38.000.000 TL) ve 2.000.000 USD tutarinda ipotek
verilmistir. S6z konusu tutarlar bilanco tarihi kuruyla degenlenmis TL karsiligi tutarlarini
gostermektedir.

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler 2012 2011
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam

Tutan 71.761.939 61.164.913
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar

Lehine

Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar -- -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitilmesi Amaciyla Diger 3.

Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin

Toplam Tutar -- -

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1 -- -
71.761.939 61.164.913

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Grup’un alacaklarma karsilik olarak miisterilerinden almis oldugu
teminat yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

15. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yatirmmlarin ve istihdamin Tegviki ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda 5084 Sayil
Kanunda Degisiklik Yapilmasina Dair 12 Mayis 2005 tarih ve 5350 sayili Kanun kapsamina
Kahramanmaras ilinin de dahil edilmesi nedeniyle Grup isci tcretleri gelir vergisi, sigorta primi
isveren hissesi tegvik indiriminden faydalanmaktadir. 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren dénem
icerisinde yararlanilan tesvik geliri toplam1 1.702.185 TL'dir (31 Aralik 2011: 1.178.499 TL).

16. DIGER DONEN VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla diger donen varliklarin ve yiikiimliiliiklerin detay1 asagidaki
gibidir:

(a) Diger donen varhiklar

2012 2011

Devreden KDV 1.912.733 1.713.314
Stoklar igin verilen siparis avanslari 833.140 519.459
Gelecek aylara ait giderler 459.044 506.791
Personel avanslari 122.730 44,773
Is avanslari 19.798 7.094
Gelir tahakkuklar1 -- 815
Pesin 6denen vergi ve fonlar 1.010 490
3.348.455 2.792.736
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DiGER DONEN VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devamz)

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

2012 2011

Alinan siparis avanslari 975.456 1.613.377
Cesitli gider tahakkuklari 604.988 292.647
1.580.444 1.906.024

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar asagidaki
gibidir:

2012 2011

Personele 6denecek ticretler 1.968.424 1.798.877
Kullanilmayan izin kargiligi 500.368 495.375
2.468.792 2.294.252

Kidem tazminati karsiig

Sirket, mevcut Is Kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminat1 ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve
bu miktar 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 3.033 TL (31 Aralik 2011: 2.732 TL) ile siirlandirilmistir.
Seri:XI, No:29 sayili Teblig (UMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar)’a uygun olarak Sirket’in
yiikiimliiliiklerinin hesaplanabilmesi i¢in aktiieryal hesaplama yapilmasi1 gerekmektedir. Kidem tazminati
karsiligi, calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliiglin bugilinkii degeri
hesaplanarak ayrilir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait kidem tazminat1 kargiliginin y1l igerisindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak itibartyla karsilik 1.338.920 826.713
Hizmet maliyeti 157.682 170.843
Faiz maliyeti 270.208 112.629
Odenen kidem tazminatlart (1.761.282) (1.200.157)
Aktiieryal fark 791.488 1.428.892
31 Aralik itibaryla karsihk 797.016 1.338.920
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminat1 karsihg (devami)

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla ylikiimliliigii hesaplamak i¢in kullanilan

istatiksel varsayimlar asagidaki gibidir:

2012 2011

Net iskonto orani %2,05 %4,66
Tahmin edilen limit/maas artim orani %5,00 %5,10
%7,15 %10

Tahmin edilen emeklilige hak kazanma oran1
OZKAYNAKLAR

Sermaye

Sirket’in, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, her biri 1 TL nominal degerde 47.050.000 adet hissesi
bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 47.050.000 adet). Sermaye diizeltme farklari, sermayenin, 31 Aralik
2005 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmesinden kaynaklanan farklardir.

Sirketin pay defterinde 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla pay oranlari asagidaki gibidir:

Ortaklar % 2012 2011
Farsan Insaat Tekstil Sanayi ve Ticaret

Anonim Sirketi (“Farsan Insaat”) 24,05 11.316.375 11.316.375
Mehtap Ilkmen 6,40 3.012.188 3.012.188
Sema Tabak 6,40 3.012.188 3.012.188
Serpil Sarikatipoglu 6,40 3.012.188 3.012.188
Alisan Arikan 3,69 1.736.438 1.736.438
Mehmet Arikan 3,26 1.535.625 1.535.625
Burak Arikan 1,00 472.500 472.500
Diger (*) 48,79 22.952.437 22.952.437
Nominal sermaye 99,99 47.049.939 47.049.939
Kaydilesmeyen tutar <1 61 61
Odenmis sermaye 47.050.000 47.050.000
Enflasyon diizeltmesi 69.669.987 69.669.987
Yeniden diizenlenmis sermaye 116.719.987 116.719.987
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (299.598) (299.598)
Diizeltilmis sermaye 116.420.389 116.420.389

(*) Diger; borsada alim satimi yapilabilen halka agik hisselerden olugmaktadir. Sirket’in ortaklik
yapisinda gosterilen ortaklarin, diger altinda gosterilen halka agik hisselerde de pay sahiplikleri

vardir.
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OZKAYNAKLAR (devami)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin yiizde 20’sine ulasincaya kadar
yasal donem karmin yiizde 5°i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, SPK
diizenlemelerine gore kar dagitimi yapildigi durumlarda Sirket sermayesinin yiizde 5’ini agan tiim
nakit kar pay1 dagitimlarinin 1/10’1 oraninda, yasal kayitlara gére kar dagitimi yapildigi durumlarda
ise Sirket sermayesinin yiizde 5’ini asan tiim nakit kar payr dagitimlarinin 1/11°1 oraninda
ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin yiizde 50’sini agsmadig
siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tilkenmesi halinde zararlarin kargilanmasinda
Kullanilabilirler. 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla, Sirket’in yasal yedekler toplami 645.994 TL’dir
(31 Aralik 2011: 645.994 TL).

25 Subat 2009 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK’nin diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar tizerinden, SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan tutarin tamaminin yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir kardan karsilanabilmesi
durumunda bu tutarin tamaminin, karsilanamamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net
dagitilabilir karin tamaminin dagitilmasi, SPK’nin diizenlemelerine gore, hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde, donem zarart olmasi halinde kar dagitimi
yapilmamasi esastir.

Grup, faaliyetlerinden elde ettigi karlarin dagitim esaslarint SPK mevzuatina uygun olarak
belirlemektedir.

Gegmis Yillar Kar/(Zararlar)

Grup’un SPK Seri:XI, No:29 sayil1 teblige gore diizenledigi finansal durum tablosunda gostermis
oldugu gecmis yillar zarar1 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla 19.512.297 TL’dir (31 Aralik 2011:
25.770.827 TL).

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satislar
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait satislar asagidaki gibidir:

2012 2011

Yurt igi satiglar 84.327.908 69.128.104
Yurt dis1 satiglar 17.426.159 25.238.586
Diger gelirler 2.285.319 1.698.850
Satig iadeleri ve indirimleri (-) (1.439.263) (1.847.201)
102.600.123 94.218.339
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31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (devam)

Satislarin maliyeti

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait satiglarin maliyeti asagidaki gibidir:

2012 2011

Satilan ticari mallar maliyeti (88.350.092) (86.935.961)
Satilan diger stoklarin maliyeti (2.421.124) (2.546.927)
Verilen hizmet maliyeti (5.845.453) (4.955.843)
(96.616.669) (94.438.731)

ESAS FAALIYET GIDERLERI

Pazarlama, Satis ve Dagitim giderleri

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait pazarlama, satis ve dagitim giderleri

asagidaki gibidir:
2012 2011
Nakliye (887.897) (828.392)
Personel (480.406) (408.820)
Komisyon (464.016) (701.808)
Seyahat (95.987) (137.958)
flan ve reklam (90.073) (61.959)
Thracat gotiirii (82.964) (60.312)
Kira (72.473) (48.000)
Giimriikleme (56.235) (69.907)
Sigorta (43.665) (41.041)
Bakim ve onarim (43.072) (16.040)
Fuar katilim (41.729) (119.635)
Haberlesme (170) (1.686)
Diger (66.101) (82.362)
(2.424.788) (2.577.920)
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Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

ESAS FAALIYET GIDERLERI (devam:)

Genel Yonetim Giderleri

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri agagidaki gibidir.

2012 2011
Personel (1.119.965) (1.152.780)
Mali ve hukuki danigmanlik (694.444) (495.108)
Vergi, resim ve har¢lar (485.848) (774.168)
Siipheli alacak karsiligi (Not 6) (528.390) (1.029.659)
Amortisman ve itfa paylari (389.891) (386.377)
Kira (306.334) (317.756)
Bakim ve onarim (183.624) (165.617)
Enerji (182.939) (170.017)
Sigorta (169.317) (296.713)
Nakil vasita (117.312) (142.796)
Haberlesme (111.917) (126.791)
Temsil ve agirlama (103.446) (76.181)
Dava karsiliklar (28.419) --
Diger (2.611) (12.802)
(4.424.457) (5.146.765)
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait personel giderlerinin dagilimi asagidaki
gibidir:
2012 2011
Uretim giderleri 22.655.129 21.301.955
Genel yonetim giderleri (Not 20.b) 1.119.965 1.152.780
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (Not 20.a) 480.406 408.820
24.255.500 22.863.555
Ucret giderleri 21.231.172 20.461.968
Personele saglanan bordro dis1 diger faydalar 1.435.145 1.429.159
Kidem tazminati giderleri 1.589.183 972.428
24.255.500 22.863.555
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Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

DiGER FAALIYET GELIiRLERIi

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

2012 2011

Yatirim amagh gayrimenkuller gergege uygun deger
farki 1.894.056 6.617.310
Sabit kiymet satig kar1 721.536 14.500
Sigorta hasar tazminat gelirleri 470.784 1.218.188
Konusu kalmayan karsiliklar(Not 6) 178.110 581.752
Kira gelirleri 84.837 --
Diger gelir ve karlar 133.227 92.750
3.482.550 8.524.500

DiGER FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yila ait diger faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

2012 2011

Bagislar (1.697.331) (217.451)
Stok deger diisiis karsihigi gideri (618,760) --
Tahsil edilemeyen ihracat alacaklari (104.219) --
Diger faaliyet giderleri (50,616) (45.070)
(2.470.926) (262.521)

FiNANSAL GELIiRLER

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yila ait finansal gelirler agagidaki gibidir:

2012 2011

Kur fark: geliri 2.528.985 5.920.131
Faiz geliri 890.546 820.753
Ticari alacak ve bor¢ reeskont faiz gelirii 76.804 158.043
3.496.335 6.898.927

FiNANSAL GiDERLER

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yila ait finansal giderler asagidaki gibidir:

2012 2011
Faiz giderleri (6.785.719) (5.140.285)
Kur farki giderleri (3.000) (15.963.268)
Ticari alacak ve borg¢ reeskont faiz giderleri -- (143.172)

(6.788.719) (21.246.725)
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tiirkiye’de 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, kurum kazanglar yiizde 20
oraninda kurumlar vergisine tabidir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan
bazi1 tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi
araciligr ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii
0demeleri tlizerinde yiizde 10 oraninda uygulanan stopaj orani yiizde 15’e ¢ikarilmustir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi1 takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar muhasebe kayitlari incelemelerini geriye doniik bes yil siireyle
yapabilir ve hatali islem tespit edilirse ortaya g¢ikan vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlarin
degistirebilirler.

Tirk Vergi Mevzuati® na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler.

Tirk Vergi Mevzuati, ana ortaklik olan Sirketi’nin bagl ortakliklari ile konsolide ettigi finansal
tablolar1 tlizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in
ayri1 ayr1 hesaplanmustir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagitimi” baslig1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi” hakkinda Genel Teblig’de
uygulamadaki detaylar1 belirlemistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
cergevesinde yapilmayan iiriin veya mal alim ve satim iglemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlar
transfer fiyatlamasi yoluyla ortilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortiilii kar dagitimlart kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablolarinda yer alan vergi gelir ve
giderleri agagidaki gibidir:

2012 2011
Cari donem kurumlar vergisi -- --
Ertelenen vergi geliri -- 2.201.743
Konsolide kapsamh gelir tablosuna yansitilan vergi geliri -- 2.201.743

40



25.

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla toplam vergi
provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi 6ncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar
arasindaki farklar gostermektedir:

% 2012 % 2011
Doénem kari / (zarari) 5.547.383 4.741.975
Vergi geliri / (gideri) -- 2.201.743
Vergi oncesi kar / (zarar) 5.547.383 2.540.232
Grup’un yerel vergi orani {izerinden hesaplanan vergi (20)  (1.109.477) (20) (508.046)
Yatirim amagh gayrimenkul degerleme kar1 istisnasi 5 284.108 39 992.597
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen istiraklerin etkin vergi
oranindaki fark 62 3.412.829 130 3.314.226
Ertelenmis vergi hesaplamasina dahil edilmeyen cari dénem
mali zararlari (16) (893.223) (107) (2.722.994)
Vergiye tabi olmayan gelirler - -- 9 238.486
Kanunen kabul edilmeyen giderler (29) (1.610.867) (5 (138.289)
Onceden ertelenmis vergi olarak muhasebelestirilen gegici
farklarin geri gevrilmesi - - 87 2.201.743
Ertelenmis vergiye konu olmayan gegici farklar (2) (83.370) (46) (1.175.980)
Vergi gideri -- - 87 2.201.743

Muhasebelestirilmemis Ertelenmis Vergi Varligi ve Yiikiimliiliigii

Grup asagida belirtilen kalemler igin ertelenmis vergi varligt ve yikimliligi
muhasebelestirilmemistir:

2012 2011

Indirilebilir gegici farklar - varlik 12.362.342 19.275.210
Indirilebilir gegici farklar -yiikiimliiliik (11.040.467) (25.702.705)
Devreden gegmis yil zararlart 36.224.548 33.837.611
37.546.423 27.410.116

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla Grup’un 36.224.548 TL degerinde (31 Aralik 2011: 33.837.611 TL)
gelecekte elde etmesi muhtemel karlarma karsi netlestirebilecegi kullanilmayan vergi zararlari
vardir. 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla gelecege ait karliligin tahmin edilememesinden o&tiirii
7.244.910 TL tutarindaki vergi varligi kayitlara alimmamstir (31 Aralik 2011: 6.767.522 TL).
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Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis vergi varligi ayrilamayan devreden geg¢mis yil zararlarinin kullanim hakkinin sona
erecekleri yillar asagidaki gibidir:

2012 2011

2013 yilinda sona erecek 13.312.586 12.662.692
2014 yilinda sona erecek 4.152.703 4.055.192
2015 yilinda sona erecek 3.799.272 3.504.756
2016 yilinda sona erecek 10.493.873 13.614.971
2017 yilinda sona erecek 4.466.114 -
36.224.548 33.837.611

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile Sirket’in iligkili taraflari olan bagli ortakliklar1 arasinda gerceklesen islemler
konsolidasyon sirasinda elimine edildiklerinden, bu notta agiklanmamistir. Sirket’in hissedarlari,
Grup sirketleri ve bunlara bagh sirketler, bunlarin yoneticileri ve iligkili olduklar1 bilinen diger
gruplar, iliskili taraflar olarak tanimlanmistir. Cari donem igerisinde iliskili taraflar ile normal ticari
ve finansman iliskileri haricinde olagandis1 bir islem gerceklesmemistir. iliskili taraflar ile yapilan
tiim ticari islemler belirgin ve olgiilebilirdir. Grup ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin
detaylar1 agsagida agiklanmustir.

Grup, iliskili taraflarindan Armadas’tan olan Dolar cinsinden alacaklarma yillik yiizde 4,50
iizerinden faiz geliri elde etmektedir. Grup, iliskili taraflarindan olan TL cinsinden alacak ve
borglari i¢in ise merkez bankasi avans faiz orani olan yiizde 16,50 orani {lizerinden faiz geliri ya da
gideri kaydetmektedir. Grup, hissedarlarina olan borglar1 ya da alacaklar iizerinden faiz gelir ya
gideri kaydetmemektedir.
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar .
31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara Iligskin

Aciklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

26. ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Arahk 2012

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli

[liskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Ortaklar
Farsan Insaat - - - - 289.688 1.392.365
Alisan Arikan -- 244.622 -- -- -- 159.692
Mehmet Arikan - -- -- -- - 146.840
Burak Arikan -- 300 -- -- -- 3.639
Mehtap {lkmen -- - - - -- 77.144
Sema Tabak -- - - - - 97.765
Serpil Sarikatipoglu -- - - - -- 69.596
Aile Bireyleri
Kanlica Turizm San. Ve Tic. A.S. (“Kanlica Turizm”) 285.603 -- -- -- -- -
Arikan Mensucat San. Ve Tic. A.S. (“Arikan Mensucat”) 417.360 -- -- -- - 2.480
Safa Arikan 9.558 -- -- -- - -
Sait Arikan - -- -- -- - 3.195
Serdar Bilgili - 205.063 -- -- - -
Ana ortak tarafindan yénetilen diger sirketler
Armadas. -- -- -- 15.371.457 -- --
Akedas Dagitim 923 - - - 1.443.368 --
Arbil Tekstil San. Ve Tic. A.S. (“Arbil Tekstil”) 160.170 -- -- -- -- --
ABM Giyim San. Ve Tic. A.S. (“ABM Giyim”) 8.349 -- -- -- - -
Diger
Betim Tekstil San. Ve Tic. A.S. (“Betim Tekstil”) - -- -- -- - 10.500
Velucci Tekstil San. Ve Tic. A.S. (*) (“Vellucci”) 982.814 -- -- -- -- --

1.864.777 449,985 -- 15.371.457 1.733.056 1.963.216

(*)Velucci Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi.’den alacaklarin tamamina 31 Aralik 2012 tarihi itibar1 ile karsilik ayrilmistir.
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Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

26. ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

2012

Faiz Faiz Kira Kira Kur farki Kur farki
Iliskili taraflarla olan islemler Alimlar Satiglar gelirleri giderleri geliri gideri geliri gideri

Ortaklar

Farsan Insaat -- 435 -- 298.585 -- 426.908 -- 479.830
Alisan Arikan -- -- -- -- 57.852 -- -- 77.500
Mehmet Arikan -- -- -- -- -- -- -- 107.500
Burak Arikan -- - - - - - - -
Mehtap ilkmen -- - - - - - - -
Sema Tabak - - - - - - - -
Serpil Sarikatipoglu - - - - - - - -
Aile Bireyleri - -- - - - - - -
Arikan Mensucat -- --
Arikanlar Kumasg Tekstil 24.885 1.342.246 - - - - - .
Kanlica Turizm. -- -- -- -- -- - - -
Abdulhakim Bilgili - - - - - - - -
Betim Tekstil -- --
Kale Enerji Uretim - 1.890 - - - - - -
Arbil -- -- - -- - - - -
Velucci -- -- -- -- -- - - 8.335
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler

Armadas 4.442.527 -- 751.010 -- -- -- 232.353 1.124.790
Akedas Dagitim 15.609.517 -- -- 61.645 5.876 -- 5.983 156.662

20.076.929 1.344.571 751.010 360.230 63.728 426.908 238.336 1.954.617
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31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara Iligskin

Aciklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Arahk 2011

Alacaklar

Borclar

Kisa vadeli Uzun vadeli

Kisa vadeli

[liskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Ortaklar
Farsan Insaat -- 204.584 -- -- 21.608 1.092.729
Alisan Arikan -- 214.354 -- -- -- 198.880
Mehmet Arikan -- -- -- -- -- 152.620
Burak Arikan -- 300 -- -- -- 3.639
Mehtap flkmen -- -- -- -- -- 44.144
Sema Tabak - - - - - 55.765
Serpil Sarikatipoglu -- -- -- -- -- 11.886
Aile Bireyleri
Safa Arikan -- 9.558 -- -- -- --
Sait Arikan -- -- -- -- -- 360
Serdar Bilgili -- 173.788 -- -- -- 66.996
Ana ortak tarafindan yénetilen diger sirketler
Armadas -- -- -- 10.826.345 -- --
Akedas Dagitim 4.793 -- -- -- 2.165.487 --
Arbil Tekstil 342.840 -- -- -- -- --
ABM Giyim 8.851 -- -- -- -- --
Diger
Kanlica Turizm 78.666 -- -- -- -- --
Arikan Mensucat 140.633 -- -- -- -- --
Betim Tekstil. -- -- -- -- -- 44.300
Velucci (*) 966.695 -- -- -- -- --
1.542.478 602.584 -- 10.826.345 2.187.095 1.671.319

(*)Velucci Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nden alacaklarin tamamina 31 Aralik 2011 tarihi itibar ile karsilik ayrilmustir.
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Aciklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

26. ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI (devam:)

2011
Faiz Faiz Kira Kira Kur farki Kur fark:

Iligkili taraflarla olan islemler Alimlar Satiglar gelirleri giderleri geliri gideri geliri gideri
Ortaklar
Farsan Insaat Tekstil Ticaret A.S. -- 560 -- 14.987 - 304.593 -- 73.622
Alisan Arikan -- -- - - - 34.122 - -
Mehmet Arikan -- - - - - - - -
Mehtap {lkmen -- - - - - - - -
Sema Tabak - - - - - - - -
Serpil Sarikatipoglu -- -- - - - - - -
Aile Bireyleri - - - - - - - -
Abdulhakim Bilgili -- - - - -- - - -
Ana ortak tarafindan yénetilen diger sirketler
Armadas 2.407.059 169 777.331 -- -- -- 2.680.406 362.772
Akedag Dagitim 13.042.943 46.584 - - - - - -
Arbil Tekstil -- -- 213.604 -- - -- -
Diger
Arikan Mensucat. 827 67.363 -- -- -- - - -
Arikanlar Kumas Tekstil -- 1.655.434 - - - - - -
Kanlica Turizm -- -- - - - - - -
Betim Tekstil -- 216 - - - - - -
Kale Enerji Uretim - 907 - - - - - .

15.450.829 1.771.233 777.331 228.591 -- 338.715 2.680.406 436.394

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait ortaklar ve {ist diizey yoneticilere 6denen maas ve benzeri iicretlerin toplam tutar1 1.179.073 TL’dir (31 Aralik
2011: 926.052 TL).
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27.

28.

(@)

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2012 Tarihi Itibartyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

HISSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait Hisse basina kazang/(zarar) tutarlari,
5.525.843 TL ve 6.258.530 TL tutarindaki ana sirket hissedarlarina ait donem kar ve zararmin ilgili
donemler icindeki agirlikli ortalama pay adetlerine boliinmesiyle hesaplanmistir. Ana sirketin
hissedarlarina ait hisse basina kazang hesaplamasi asagidaki gibidir:

2012 2011
Ana ortaklik hissedarlarina ait net dénem kazanci 5.525.843 6.258.530
Tedaviildeki hisselerin agirlikli ortalama adedi 47.050.000 47.050.000
Hisse basina kazang/(zarar) TL 0,117 0,133

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Kredi Riski

Grup, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlari, déviz kurlar1 ve faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan risk yonetim
programi, finansal piyasalarin ongoriilmezligine odaklanmakta olup, Grup’un konsolide finansal
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.
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28.

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar .
31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara Iligskin

Aciklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

(@) Kredi Riski (devami)

31 Aralik 2012

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Mliskili Taraf

Diger Taraf

Iliskili Taraf Diger Taraf

Bankalardaki Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

™)

1.864.777

22.640.088

449.985 201.829

2.513.822

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

(**)

527.450

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri

1.864.777

20.554.760

449.985 201.829

2.513.822

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diislikliigline ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri

2.085.328

- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

982.814

19.274.099

- Deger diisiikliigi (-)

(982.814)

(19.274.099)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger disiikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar




28.

(@)

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar .
31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara Iligskin

Aciklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam:)

Kredi Riski (devami)

31 Arahk 2011

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Mliskili Taraf

Diger Taraf

Iliskili Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki Mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

1.542.478

18.031.951

602.584

372.738

233.295

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

929.735

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri

1.542.478

17.432.036

602.584

372.738

233.295

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diislikliigline ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

599.915

- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

966.695

18.939.938

49.800

- Deger disiikligii (-)

(966.695)

(18.939.938)

(49.800)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kism

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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31 Aralik 2012 Tarihi Itibartyla ve Aym Tarihte Sona Eren Yila Ait Konsolide
Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklayicit Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devami)

(b)  Likidite Riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama ihtiyaglarin1 kargilayamama riskidir. Likidite riski, nakit girig ve
cikislarinin dengelenmesiyle diisiiriilmektedir.

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore dagilimi asagidaki

gibidir:
Defter Sozlesme uyarinca 1-5yil
degeri | nakit cikislar toplam | 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi arasi
Finansal Borglar 69.561.835 76.599.090 16.096.432 60.502.658 --
Ticari Borglar 17.389.482 17.389.482 17.389.482 -- --
Diger Borglar 2.847.411 2.847.411 2.847.411 -- --
Toplam finansal
Yiikiimliikler 89.798.728 96.835.983 36.333.325 60.502.658 --

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Grup’un finansal yilikiimliiliiklerinin vadelerine gore dagilimi asagidaki

gibidir:
Defter Sozlesme uyarinca
degeri | nakit cikislar toplam | 3 aydan kisa| 3-12 ay arasi| 1-5 yil arasi
Finansal Borglar 79.758.393 81.706.620 18.412.216 58.676.140| 4.618.264
Ticari Borglar 16.104.459 16.104.459 16.104.459 -- --
Diger Borglar 2.700.071 2.700.071 2.700.071 -- --
Toplam finansal
Yiikiimliikler 98.562.923 100.511.150 37.216.746 58.676.140| 4.618.264
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Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla ve Aymi Tarihte Sona Eren Yila Ait Konsolide

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devami)

(¢) Yabanci Para Riski
31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Grup’un doviz cinsinden sahip oldugu varlik ve

yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012

TL Karsihgi
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolar1

Avro

Ticari Alacak

Parasal Finansal Varliklar

Parasal Olmayan Finansal Varliklar
Diger

15.018.669
6.493.223

7.566.653
3.048.693

650.743
450.152

DONEN VARLIKLAR

21.511.892

10.615.346

1.100.895

Ticari Alacaklar

Parasal Finansal Varliklar

Parasal Olmayan Finansal Varliklar
Diger

5.922.637

3.322.471

DURAN VARLIKLAR

5.922.637

3.322.471

TOPLAM VARLIKLAR

27.434.529

13.937.817

1.100.895

12a.
12b.

Ticari Borglar

Finansal Yikiimlilikler

Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler
Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

706.315
74.324.187

176.884
41.694.259

166.264

13

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

75.030.502

41.871.143

14
15
16a.
16b.

Ticari Borglar

Finansal Yiikiimlilikler

Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17

UZUN VADELi YOKUMLULUKLER

18

TOPLAM YUKUMLULUKLER

19

19a.

19b.

Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiiktiimliilik pozisyonu (19a-19b)

Aktif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden
tiirev Uirtinlerin tutari

Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden
tiirev Uirlinlerin tutari

20

Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu

(47.595.973)

(27.933.326)

934.631

21

22

23
24
25
26

Parasal kalemler net yabanci para varhk / yiikiimliiliik
pozisyonu

(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin

toplam gercege uygun degeri

Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

Doéviz ylikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutar1
Ihracat

Ithalat
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16.747.700
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(27.933.326)

9.395.097
3.322.471

934.631



Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla ve Aymi Tarihte Sona Eren Yila Ait Konsolide

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devami)
(¢)  Yabanci Para Riski (devami)
TL Karsihg:
(Fonksiyonel
31 Arahk 2011 para birimi) ABD Dolar Avro
1 Ticari Alacak 20.140.394 2.173.595  6.561.376
2a. Parasal Finansal Varliklar 3.487.593 1.560.003 221.337
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- --
3 Diger -~ -~ -~
4 DONEN VARLIKLAR 23.627.987 3.733.598  6.782.713
5 Ticari Alacaklar -- -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar 14.211.846 --  5.815.470
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- --
7 Diger -- -- --
8 DURAN VARLIKLAR 14.211.846 - 5.815.470
9 TOPLAM VARLIKLAR 37.839.833 3.733.598 12.598.183
10 Ticari Borglar -- -- --
11 Finansal Yikiimliliikler 75.238.892 39.696.500 104.826
12a. Parasal Olan Diger Yiikimliilikler -- -- --
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- --
13 KISA VADELI YUKUMLULUKLER 75.238.892 39.696.500 104.826
14 Ticari Borglar -- -- --
15 Finansal Yikiimlilikler 4.533.360 2.400.000 --
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -- -- --
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler - - --
17 UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 4.533.360 2.400.000 --
18 TOPLAM YUKUMLULUKLER 79.772.252 42.096.500 104.826
19  Bilango disi tiirev araglarin net varlik / yiikiimliilik pozisyonu
(19a-19b) - - --
19a. Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev Uirtinlerin tutari -- -- --
19b. Pasif karakterli bilango dig1 déviz cinsinden
tiirev Uiriinlerin tutari -- -- --
20 Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (41.932.419) (38.362.902) 12.493.357
21 Parasal kalemler net yabanci para varhk / yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (41.932.419) (38.362.902) 12.493.357
22 Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri -- -- --
23 Déoviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari -- -- --
24 Déviz yikiimliliklerin hedge edilen kisminin tutari -- -- --
25 ihracat 27.564.565 14.592.919 --
26 ithalat 10.984.841 5.815.470 --
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31 Aralik 2012 Tarihi Itibartyla ve Aym Tarihte Sona Eren Yila Ait Konsolide
Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklayicit Notlar

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.

28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devami)

(c)  Yabana Para Riski (devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolart ve Avro kurlarindaki yiizde 10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliliginm1 gostermektedir. Yiizde 10’luk oran, iist diizey yoneticilere Grup ig¢inde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olast
degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece y1l sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal
kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki yiizde 10’luk kur degisiminin etkilerini
gosterir. Bu analiz dis kaynakli krediler ile birlikte Grup icindeki yurt dis1 faaliyetler i¢in kullanilan
krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini kapsamaktadir.

Pozitif deger vergi oncesi kar/zarardaki artis1 ifade eder.

Kar / (Zarar)
Yabanc1 paranin Yabanc1 paranin
31 Aralik 2012 deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar1 net varlik /
yiukimlaligi

ABD Dolari'nin TL karsisinda yiizde 10 degerlenmesi
halinde

(4.979.395) 4.979.395

Avro'nun TL karsisinda yiizde 10 degerlenmesi halinde

Avro net varlik / yikimliiligi 219.797 (219.797)
TOPLAM (4.759.598) 4.759.598
Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Aralik 2011 deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar1 net varlik /
yikimliligi

Avro net varlik / yikiimliiligii

ABD Dolari'nin TL karsisinda yiizde 10 degerlenmesi
halinde

(7.246.369) 7.246.369

Avro'nun TL karsisinda yiizde 10 degerlenmesi halinde

3.053.127 (3.053.127)

TOPLAM

(4.193.242) 4.193.242
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28.
(d)

29.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Makul Degerlerin Belirlenmesi

Grup’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin makul degerlerinin belirlenmesi hem muhasebe politikasi
hem de dipnot sunumlar1 a¢isindan gereklidir.

Makul degerlerin hem degerlendirilmesi hem de dipnot sunum amagli belirlenmesi asagidaki
yontemlerle yapilmaktadir. Makul degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ilgili varlik veya
yiikiimliiliikler ilgili dipnotlarda gerektiginde sunulur.

Ticari alacaklar ve borclar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakli vadeli satiglardan
kaynaklanan ticari alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri {izerinden
degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk
etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutar1 dikkate alinarak degerlendirilmis olup kisa vadeli
olmalar1 nedeniyle kayitli degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Grup yargiya intikal etmis alacaklarinin tamamu i¢in karsilik ayirmustir.

Ticari borglar maliyet degerlerinden, vade farklar1 diisiilerek gosterilmektedir. Ertelenmis finansman
gideri netlestirilmis ticari borglar, orijinal fatura degerinden kayda alinan borglarin izleyen dénemlerde
elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanmis olup kisa vadeli
olmalar1 nedeniyle kayitli degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Finansal bor¢larin makul degeri

Gelecekteki anapara ve faiz nakit 6demelerinin raporlama tarihinde gecerli olan piyasa faiz oranlar ile
bugiinkii degerine indirilerek hesaplanir.

Diger
Diger finansal alacak ve borglarin kayitli degerleri vadelerinin kisa olmasi sebebiyle makul degerlerini

yansittig1 varsayilmistir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

28 Subat 2013 tarihli 8 numarali yonetim kararina gore, Sirket’in 47.050.000 TL olan sermayesinin,
sermaye diizeltmesi olumlu farklarindan karsilanmak {izere yilizde 25 oraminda 11.762.500 TL
arttirilarak 58.812.500 TL ye getirilmesine karar verilmistir.
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