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ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2013 VE 31 ARALIK 2012 TARIHLERI ITIBARIYLA

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmiy
Dipnotlar 31 Mart 2013 31 Arahk 2012
VARLIKLAR
Donen varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 4.599.886 3.793.140
Finansal yatirimlar 18.282 18.282
Ticari alacaklar 22.914.685 24.504.865
- Iliskili taraflardan alacaklar 16 1.960.294 1.864.777
- Diger ticari alacaklar 5 20.954.391 22.640.088
Diger alacaklar 763.013 651.814
- [liskili taraflardan diger alacaklar 16 448.213 449,985
- Diger alacaklar 314.800 201.829
Stoklar 6 32.148.254 34.060.220
Diger donen varliklar 2.846.324 3.348.455
Toplam dénen varhklar 63.290.444 66.376.776
Duran varhklar:
Diger alacaklar 17.592.210 15.407.187
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 16 17.592.210 15.371.457
- Diger Alacaklar - 35.730
Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirimlar 7 16.263.123 15.883.892
Yatirim amagh gayrimenkuller 59.081.216 59.081.216
Maddi duran varliklar 8 55.994.001 54.008.259
Maddi olmayan duran varliklar 165.310 68.424
Toplam duran varhklar 149.095.859 144.448.978
Toplam varhklar 212.386.303 210.825.754

Ekteki dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugturur.
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ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2013 VE 31 ARALIK 2012 TARIHLERI ITIBARIYLA

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmiy
Dipnotlar 31 Mart 2013 31 Aralik 2012

KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Finansal borg¢lar 4 71.047.061 76.599.090
Ticari borglar 28.288.063 17.389.482
- lliskili taraflara borglar 16 16.837.151 1.733.056
- Diger ticari bor¢lar 5 11.450.912 15.656.426
Diger borglar 784.625 2.847.410
- lligkili taraflara diger bor¢lar 16 784.625 1.963.216
- Diger borglar - 884.194
Diger yiikiimliliikler 5.132.357 4.765.145
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 105.252.106 101.601.127
Uzun vadeli yiikiimliiliikler:
Finansal bor¢lar 4 492.326 -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 1.908.544 797.016
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.400.870 797.016
Toplam yiikiimliiliikler 107.652.976 102.398.143
OZKAYNAKLAR
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar: 11
Odenmis sermaye 47.050.000 47.050.000
Sermaye diizeltmesi farklar 69.669.987 69.669.987
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (-) (299.598) (299.598)
Calisanlara saglanan faydalara

iliskin aktiieryal kazang/kayip 2 (3.959.672) (3.959.672)
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 645.994 645.994
Gegmis yillar zararlart (10.026.782) (15.552.625)
Net dénem kari/(zarar1) (3.407.793) 5.525.843
Kontrol giicii olmayan paylar 5.061.191 5.347.682
Toplam ézkaynaklar 104.733.327 108.427.611
Toplam kaynaklar 212.386.303 210.825.754

Taahhiitler, kosullu varliklar ve yiikiimliiliikler 9

[lisikteki dipnotlar ara donem &zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 VE 2012 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagmmsiz Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Mart 2013 31 Mart 2012
Satig gelirleri 12 27.135.786 21.290.282
Satiglarin maliyeti (-) 12 (28.414.376) (20.439.556)
BRUT KAR (1.278.590) 850.726
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (701.726) (562.900)
Genel yonetim giderleri (-) (1.340.000) (1.813.118)
Diger faaliyet gelirleri 911.994 637.044
Diger faaliyet giderleri (-) (16.170) (150.387)
FAALIYET KARI/(ZARARI) (2.424.492) (1.038.635)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen
yatirimlarin karlarmdaki paylar 7 379.230 6.186.994
Finansal gelirler 13 102.832 4.,502.153
Finansal giderler (-) 14 (1.751.854) (1.688.358)
VERGI ONCESI KAR/(ZARAR) (3.694.284) 7.962.154
Vergi gelir/(gideri)
Donem vergi gideri - -
Ertelenen vergi gideri - -
NET DONEM KARI/(ZARARI) (3.694.284) 7.962.154
DiGER KAPSAMLI GELIR - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (3.694.284) 7.962.154
-Ana ortaklik paylar (3.407.793) 8.187.126
-Kontrol giicii olmayan paylar (286.491) (224.972)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (3.694.284) 7.962.154
Hisse bagina kazang (TL) 15 (0,072) 0,174

Mlisikteki dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 VE 2012 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE AiT

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Calisanlara
Karsihikl Kardan saglanan Ana
Sermaye istirak  ayrilmig faydalara ortakhiga
Odenmis diizeltmesi sermaye kisitlanmis iliskin aktiieryal Gec¢mis yillar ~ Net donem aittoplam  Kontrol giicii Toplam
sermaye farklar1  diizeltmesi  yedekler  kazang¢/kayip zararlari _ kar/(zarari) ozkaynaklar olmayan paylar ozkaynaklar

1 Ocak 2012 itibariyla

onceden raporlanan 47.050.000 69.669.987 (299.598)  645.994 - (25.770.827) 6.258.530 97.554.086 3.576.142 101.130.228
Muhasebe politikasi

Degisikligi (UMS 19) (Not 2) - - - - (1.428.892)  1.428.892 - - - -
1 Ocak 2012 itibariyla

yeniden diizenlenmis 47.050.000 69.669.987 (299.598)  645.994 (1.428.892) (24.341.935) 6.258.530 97.554.086 3.576.142 101.130.228
Transfer - - - - - 6.258.530 (6.258.530) - - -
Toplam kapsamli gelir - - - - - - 8.187.126 8.187.126 (224.972) 7.962.154
31 Mart 2012 47.050.000 69.669.987 (299.598)  645.994 (1.428.892) (18.083.405) 8.187.126 105.741.212 3.351.170 109.092.382
1 Ocak 2013 itibariyla

onceden raporlanan 47.050.000 69.669.987 (299.598)  645.994 - (19.512.297) 5.525.843 103.079.929 5.347.682 108.427.611
Muhasebe politikasi

Degisikligi (UMS 19) (Not 2) - - - - (3.959.672)  3.959.672 - - - -
1 Ocak 2013 itibariyla

yeniden diizenlenmis 47.050.000 69.669.987 (299.598)  645.994 (3.959.672) (15.552.625) 5.525.843 103.079.929 5.347.682 108.427.611
Transfer - - - - - 5.525.843 (5.525.843) - - -
Toplam kapsamli gelir - - - - - - (3.407.793) (3.407.793) (286.491) (3.694.284)
31 Mart 2013 47.050.000 69.669.987 (299.598)  645.994 (3.959.672) (10.026.782)  (3.407.793) 99.672.136 5.061.191 104.733.327

Ilisikteki dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olusturur.
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ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A.S.

1 OCAK -31 MART 2013 VE 2012 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Mart 2013 31 Mart 2012
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Net donem kar1 / (zarart) (3.694.284) 7.962.154
Isletme dig1 faaliyetlerinden saglanan veya
faaliyetlerde kullanilan net nakit tutarmin
net kar ile mutabakatim saglayan diizeltmeler:
Maddi duran varliklari amortismani 8 2.149.233 1.023.375
Maddi olmayan duran varliklarin itfa pay 5.358 2.761
Ozkaynak metoduyla muhasebelestirilen istiraklerin kar 7 (379.231) (6.186.994)
Kidem ve izin tazminati karsilig1 2.317.964 1.257.833
Borg karsiklar 13.638 61.028
Siipheli alacak karsilig1 5 - 438.083
Reeskont (geliri) / gideri, net 13,14 104.078 (62.102)
Finansal borg¢larin gergeklesmemis kur fark: gideri 1.010.961 758.930
Faiz gideri 1.574.238 1.603.872
Faiz geliri (24.838) (209.914)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler 6ncesi
(kullanilan)/ saglanan net nakit 3.077.117 6.649.026
Ticari alacaklar ve diger alacaklardaki degisim 5 1.608.456 583.750
Migkili taraflardan ticari ve diger alacaklardaki degisim 16 (2.537.019) 233.623
Stoklardaki degisim 6 1.911.966 (3.249.810)
Diger cari/dénen varliklardaki degisim (209.144) 79.282
Ticari ve diger borglardaki degisim 5 (5.089.708) (858.992)
Migkili taraflara ticari ve diger borglardaki degisim 16 13.925.504 5.357.149
Diger yiikiimliiliiklerdeki degisim (159.924) (540.515)
Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklardaki degisim (317.726) (1.543.683)
Stipheli alacak tahsilatlart 222521 182.071
Odenen kidem tazminati (479.291) (264.400)
Odenen faiz (2.585.198) (2.362.802)
isletme faaliyetlerden saglanan net nakit 9.367.554 4.264.699
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar:
Maddi duran varlik alimlar1 8 (3.289.605) (71.468)
Maddi olmayan duran varlik alimlart - (12.636)
Istirak sermaye artisi (211.500) -
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik alimi - (5.093)
Alnan faiz - 5.421
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (3.501.105) (83.776)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Finansal borglardaki degisim 4 23.962.078 18.110.206
Finansal borglarin geri 6denmesi (29.021.781) (23.072.967)
Finansman faaliyetlerinden kullamlan net nakit (5.059.703) (4.549.921)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net degisim 806.746 (781.838)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem basi1 bakiyesi 3.793.140 1.660.573
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 4.599.886 878.735

Ilisikteki dipnotlar ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi 1984 yilinda Tiirkiye'de kurulmus olup her tiirlii pamuk
ipligi tiretimi, sentetik iplik tiretimi, 6rme kumas, dokuma kumas ve boya faaliyetlerinde bulunmaktir.
Sirket'in ticaret sicile kayitli adresi ve ana merkezi Karacasu Karaziyaret Mah., Fatih Sultan Mehmet
Cad. No:7/A, Kahramanmaras'tir.

31 Mart 2013 tarihi itibartyla personel sayisi1 1.151' dir (31 Aralik 2012: 1.154).

Sirket Sermaye Piyasas1 Kurulu'na ("SPK") kayitl olup Haziran 1998'de hisselerinin yiizde 15'i Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi'nda halka arz edilmistir.

31 Mart 2013 tarihi itibariyla Sirket'in IMKB'deki fiili dolasimdaki pay adedi 16.371.199 olup, fiili
dolagimdaki pay oram yiizde 34,79' dur. (31 Aralik 2012: fiili dolasimdaki pay adedi 16.381.123 fiili
dolasimdaki pay orani yiizde 34,81'dir).

Bagh Ortakhiklar:

1 Ocak - 31 Mart 2013 ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarda konsolide edilen bagh
ortakliklar ve faaliyet konular1 asagidaki gibidir:

Tescil Faaliyet
Bagh Ortakhiklar edildigi iilke konusu
Arsan Dokuma Boya
Sanayi ve Ticaret A.S. ("Arsan Dokuma") Tiirkiye Tekstil
Arsan Giyim Yatirim Pazarlama A.S. ("Arsan Giyim") Tiirkiye Tekstil
Arman Tekstil Turizm
Yatirim ve Dis Ticaret A.S. ("Arman Tekstil") Tiirkiye  Tekstil ve Yatirrm

Bu konsolide finansal tablolar yaymlanmak iizere Yonetim Kurulu’nun 17 Mayis 2013 tarihli
toplantisinda onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Ahmet Agikgdz tarafindan imzalanmustir.



ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
A) Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige
girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig”i yiriirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarimi Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari
(“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan
farklart Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu (“KGMDSK?”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecgerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29”) uygulanmamustir.

Finansal tablolarin hazirlanig tarihi itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1t KGMDSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, 6zet
konsolide finansal tablolar SPK ‘nin Seri:XI No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren
duyurulari ¢ercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigr SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun
olarak hazirlanmistir. Ozet konsolide finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan
17 Nisan 2008, 9 Ocak 2009 ve 28 Nisan 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi tavsiye edilen
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis
donem konsolide finansal tablolarinda gerekli degisiklikler yapilmistir.

SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarint UMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya 0zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Grup bu cer¢evede, ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamay1 tercih
etmis, s6z konusu 6zet konsolide finansal tablolarin1 SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun
olarak hazirlamistir.

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yukiimliilikklerin diginda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak, Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi
olan TL cinsinden hazirlanmustir.



ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
B) Konsolidasyon Esaslari

a) Ozet konsolide finansal tablolar ana ortaklik Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S. ve bagh
ortaklarinin (“Grup”) asagidaki (b), (c), (d) ve (¢) maddelerinde belirtilen esaslara gore
hazirlanan finansal tablolarin1 kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsami i¢inde yer alan sirketlerin
finansal tablolar1, 6zet konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyla ve yeknesak muhasebe ilke
ve uygulamalar1 gozetilerek SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmigtir. Bagl ortaklarinin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine
uygun olarak s6z konusu islemlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya harig
birakilmiglardir.

b) Bagl ortakliklar, Grup’un ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50°den fazlasimi kullanma yetkisi
kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50°den fazlasini1 kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve isletme politikalar {izerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve
isletme politikalari1 Grup’un menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip
oldugu sirketleri ifade eder.

Asagidaki tabloda 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla Bagl Ortakliklar ve ortaklik
oranlar1 gosterilmistir:

Grup tarafindan

sahip olunan Etkin ortaklik

Bagh ortakhklar dogrudan ve dolayh pay (%) pay1 (%)
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2013 2012 2013 2012
Arsan Dokuma 83,48 83,48 83,48 83,48
Arsan Giyim 99,78 99,78 99,78 99,78
Arman Tekstil 50,00 50,00 50,00 50,00

Bagl ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis olup Grup’un sahip oldugu paylarm kayith degeri, ilgili 6zsermayeden mahsup edilmektedir.
Sirket ile bagh ortakliklar arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak
silinmektedir. Grup tarafindan elde bulundurulan bagli ortaklik hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden
dogan temettiiler, sermaye ve donem karindan ¢ikarilmustir.

C) Istiraklerdeki yatirmmlar (“Istirakler”), 6zsermaye yontemi ile muhasebelestirilmistir. Istirakler,
Grup’un genel olarak oy hakkinin %20 ile %50’sine; Grup'un sahip oldugu oy haklari aracilifiyla,
sitket faaliyetleri lizerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip
oldugu kuruluslardir. Grup ile istirakler arasindaki islemlerden dogan gerg¢eklesmemis karlar,
Grup’un istirakteki pay1 olglisiinde diizeltilmis olup, ger¢eklesmemis zararlar da, islem transfer
edilen varligin deger diisiikliigiine ugradigini goéstermiyor ise, diizeltilmistir. Grup, istirak ile ilgili
olarak sz konusu dogrultuda bir yiikiimliiliik altma girmemis veya bir taahhiitte bulunmams
oldugu siirece istirakteki yatirimin kayitli degerinin sifir olmasi veya Grup'un 6nemli etkisinin
sona ermesi halinde 6zsermaye yontemine devam edilmez. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki
yatirimin kayith degeri, o tarihten sonra maliyet olarak gosterilir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

B) Konsolidasyon Esaslar1 (Devami)

d)  Grup’un dogrudan ve dolayli pay toplami1 %20°nin altinda olan veya %20 nin {izerinde olmakla
birlikte Grup’un Onemli bir etkiye sahip olmadigi konsolide finansal tablolar agisindan
onemlilik teskil etmeyen; teskilatlanmis piyasalarda islem goérmeyen ve makul degerleri
giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, deger kaybr ile ilgili
karsilik diisiildiikten sonra, maliyet bedelleri ile konsolide finansal tablolara yansitilmuistir.

e) Bagl ortakliklar, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolidasyona dahil edilmekte olup
kontroliin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadir.

f) Bagli ortakliklarmn net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik digi paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilango ve gelir tablosunda kontrol giicii olmayan pay olarak
gosterilmektedir.

2.1.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (UFRS) degisiklikler

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

- UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu
yiirtirlitkten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasini
ongormektedir.

Yapilan muhasebe politikast degisikligi UMS 8 “ “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” standardina gdre sunulan en eski donemin agilis bilangosunun yeniden
diizenlenerek yaymlanmasimi ve ilgili muhasebe politikasi degisikliginin etkilerinin yayimlanan
donemler itibariyla diizeltilmesini gerektirmektedir. Grup degisikligin etkisini incelemis ve “UMS 19
(degisiklik)” “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardinin 2013 yilinda yiiriirliige girmesiyle beraber
aktlieryal gelir/ giderleri 6zkaynaklar altinda muhasebelestirmeye baslamis olmakla beraber kidem
tazminati karsiliginin temel varsayimlarinda 31 Mart 2013 ve 2012 tarihleri ile sirastyla 31 Aralik
2012 ve 2011 tarihleri arasinda dnemli bir degisiklik bulunmadigindan ilk {i¢ aylik ara donemde
onemli tutarda aktiieryal gelir/gider olusmamus ve kapsamli gelir tablosunda bir diizenleme
yapilmamugtir. Bununla beraber 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla gegmise doniik olarak birikmis karlar
icerisinde bulunan aktiieryal kazang¢/kayiplar1 birikmis karlardan yine 6zkaynaklar igerisinde bulunan
calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kazang/kayip icerisine siniflandirilmigtir.

- UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir’, 1 Temmuz 2012
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisikler
sonucu ortaya ¢ikan temel gelisme isletmelerin diger kapsamli gelir altinda gosterdigi hesaplar
daha sonraki dénemlerde potansiyel olarak gelir tablosu ile iligskilendirilecek olarak gruplamasi
zorunlulugunun getirilmesidir.

- UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, kontrol konseptini bir igletmenin
konsolidasyon kapsamina alinmasi i¢in belirleyici unsur kabul ederek var olan prensipleri
gelistirmektedir.



ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A.S.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.1.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki (UFRS) degisiklikler (Devami)

- UFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine
diizenlemenin sagladigi haklara ve yiikiimliiliikleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha
gercekei bir bakis agist getirmektedir.

- UFRS 12, “Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Ag¢iklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart ortak diizenlemeler,
istirakler, 6zel amagli araglar ve diger bilango dis1 araclar da dahil olmak iizere diger
isletmelerde bulundurulan tiim paylara iliskin agiklama yiikiimliiliiklerini igermektedir.

- UFRS 10, 11 ve 12’ye gecis rehberi (degisiklik), 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, UFRS 10, 11 ve 12’ye gegis
siirecinde diizeltilmesi gereken onceki donem mali tablolarina limit getirip karsilastirilmasi
gereken mali tabloyu bir 6nceki yil ile sinirli tutmaktadir.

- UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi1 ve tim UFRS’lerde
uygulanacak tek bir 6l¢iim ve agiklamalar kaynagi saglayarak tutarliligin gelistirilmesi ve
karmasikligin azaltilmasini amaglamaktadir.

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Mart 2013 tarihinde sona eren doneme iliskin ara donem Ozet konsolide finansal tablolar,
UFRS’nin ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik UMS 34 standardina uygun olarak
hazirlanmigtir. Ayrica, 31 Mart 2013 tarihi itibariyla ara donem &zet konsolide finansal tablolar,
31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda
uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle
hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2012 tarihinde
sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.3 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolarin SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gore
hazirlanmasinda Grup yOnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarim etkileyecek, bilango
tarihi itibartyla olusmasi muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyla gelir ve
gider tutarlarim belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar
Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen fiili
sonuglar ile farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gergeklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar. 31 Mart 2013 tarihi
itibartyla ara donem 6zet konsolide finansal tablolardaki 6nemli muhasebe tahmin ve varsayimlari,
31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolardaki 6nemli muhasebe tahmin ve
varsayimlari ile tutarlidir.
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1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Raporlanabilir boliimler, Grup'un iist yonetimi tarafindan faaliyet gruplari ile ilgili stratejik kararlarin
alinmasinda ve performans takibi amaciyla iplik bolimii, dokuma-boya boélimii ve turizm bolimii
olarak izlenmektedir. 31 Mart 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla Grup’un iist yénetimine sunulan

faaliyet boliimii bilgileri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 2013

Dokuma- Diizeltme
iplik Boya Turizm Kkayitlar Toplam

Satig gelirleri 7.873.091 24.953.240 1.592.848 (7.283.392) 27.135.787
Satiglarin maliyeti (10.795.866) (25.385.121) (1.185.549) 8.952.159 (28.414.377)
Briit kar (2.922.775) (431.881) 407.299 1.668.767 (1.278.590)
Pazarlama satis ve

dagitim giderleri (-) (69.281) (612.083) (20.363) - (701.727)
Genel yonetim giderleri (-) (825.718) (399.093) (254.189) 139.000 (1.340.000)
Diger faaliyet gelirleri 1.039.635 (256.558) 267.918 (139.000) 911.995
Diger faaliyet giderleri (24) (16.130) (16) - (16.170)
Faaliyet kar1 (2.778.163) (1.715.745) 400.649 1.668.767 (2.424.492)
Finansal gelirler 417.294 302.522 129.637 (746.621) 102.832
Finansman giderleri (1.231.921) (950.890) (315.664) 746.621 (1.751.854)
Siirdiiriilen faaliyetler

donem kar1/ (zarari) (3.592.790) (2.364.113) 214.622 1.668.767 (4.073.514)
Raporlanabilir boliimler toplam zarari (4.073.514)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindaki paylar 379.230
Do6nem zarari (3.694.284)
31 Mart 2013 tarihi itibariyla bilango kalemlerinin faaliyet boliimlerine gore kirilimi agagidaki gibidir:

Dokuma- Diizeltme
iplik Boya Turizm Kkayitlar Toplam

Varliklar 142.143.384 68.197.370 33.065.123 (31.019.575)  212.386.302
Yiikiimliilikler 49.344.233 50.202.535 10.127.977 (2.021.768)  107.652.977
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 92.799.152 17.994.835 22.937.146 (34.058.997) 99.672.136
Kontrol giicii olmayan paylar 200 2.972.914 2.088.077 - 5.061.191
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1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

1 Ocak - 31 Mart 2012

Dokuma- Diizeltme
iplik Boya Turizm Kkayitlar Toplam

Satis gelirleri 12.484.709 16.046.621 118.687 (7.359.735) 21.290.282
Satiglarin maliyeti (13.472.727) (14.240.099) (86.465) 7.359.735 (20.439.556)
Briit kar (2.640.318) 1.806.522 1.684.522 - 850.726
Pazarlama satig ve

dagitim giderleri (-) (28.045) (527.844) (7.011) - (562.900)
Genel yonetim giderleri (-) (1.050.586) (509.674) (252.858) - (1.813.118)
Diger faaliyet gelirleri 267.782 304.461 64.801 - 637.044
Diger faaliyet giderleri (84.093) (45.429) (20.865) - (150.387)
Faaliyet kar1 (3.535.260) 1.028.036 1.468.589 - (1.038.635)
Finansal gelirler 2.620.246 2.286.389 690.189 (1.094.671) 4.502.153
Finansal giderler (1.413.088) (859.142) (510.799) 1.094.671 (1.688.358)
Siirdiiriilen Faaliyetler

Dénem Kar1/ (Zarari) (2.328.103) 2.455.283 1.647.980 - 1.775.160
Raporlanabilir bolimler toplam kar1 1.775.160
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar 6.186.994
Dénem kari 7.962.154

31 Aralik 2012 tarihi itibarryla bilango kalemlerinin faaliyet boliimlerine gore kirtlimi asagidaki gibidir:

Dokuma- Otel Diizeltme
iplik Boya Isletmeciligi kayitlar Toplam
Varliklar 166.178.124 73.972.417 4.105.591 (33.430.378)  210.825.754
Yikiimliilikler 51.534.294 53.613.467 55.084 (2.804.702)  102.398.143
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 114.643.082 17.035.774 4.050.507 (32.649.434)  103.079.929
Kontrol giicii olmayan paylar (748) 3.323.176 2.025.254 - 5.347.682
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1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli krediler:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Faiz oram1 % TL Faiz oram % TL
ABD Dolar krediler 4,25-6,25 68.648.619 4,50 - 7,75 76.599.090
68.648.619 76.599.090
Kisa vadeli finansal kiralama borclar:

Kisa vadeli finansal kiralama borglar (*) 2.398.442 -
2.398.442 -

Uzun vadeli finansal kiralama borglari:
Uzun vadeli finansal kiralama borglari (*) 492.326 -
492.326 -
Toplam finansal bor¢lar 71.539.387 76.599.090

(*)  Finansal kiralama borglar1 Arsan Dokuma’nin operasyonel elektrik ihtiyacimin karsilanmasi igin yaptigi
otoprodiiktor kojenerasyon yatirimui ile ilgili finansman kurulusundan kullanmis oldugu kredilere iliskin
borglarindan olusmaktadir. Finansal kiralama borglarinin 6deme vadelerine uygun olarak vadesel
smiflamalari yapilmistir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla finansal borglarin geri 6deme vadeleri asagidaki
gibidir:

1 y1l icerisinde 6denecek 71.047.061 76.599.090
1-2 y1l igerisinde 6denecek 492.326 -
71.539.387 76.599.090

Sirket’ in banka kredilerini teminat altina almak igin verdigi TRI’ ler 8.937.500 Avro,
(31 Aralik 2012: 8.937.500 Avro) tutarinda iplik isletmesinin rehni, 38.000.000 TL
(31  Aralik 2012: 38.000.000 TL) tutarinda arsa ipotegi ve 2.000.000 USD
(31 Aralik 2012: 2.000.000 USD) tutarinda verilen teminat senetlerinden olusmaktadir. S6z konusu
tutarlar bilanco tarihi kuruyla degerlenmis ve TL karsilig1 tutarlar1 gosterilmistir.
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1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Ticari alacaklar 39.441.641 41.627.724
Alacak senetleri 1.547.142 1.269.277
40.988.783 42.897.001

Eksi: Siipheli alacak karsiligi (20.034.392) (20.256.913)
20.954.391 22.640.088

Miskili taraflardan ticari alacaklar 1.960.294 1.864.777
Ticari alacaklar 22.914.685 24.504.865

31 Mart 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine iligskin siipheli alacak kargiliginin
hareket tablolar1 asagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak itibariyla (20.256.913) (19.906.633)
Donem gideri - (438.083)
Tahsilatlar 222.521 182.071
31 Mart itibariyla (20.034.392) (20.162.645)

Ticari alacaklarin tahsil siiresi iirlin niteligi ve miisteri ile yapilan sézlesmelere bagli ve donemsel
olarak degisiklik gostermekle birlikte ortalama 90 giindiir (31 Aralik 2012: 90 giin).

31 Mart 2013 31 Arahik 2012

Ticari borglar 11.450.912 15.656.426
Mliskili taraflara ticari bor¢lar (*) 16.837.151 1.733.056
28.288.063 17.389.482

(*)  Grup’un 31 Mart 2013 itibariyla iliskili taraflara olan borglarimin 14.943.697 TL’lik kisminmi Akedas
Dagitim’ a olan borglar1 olusturmaktadir (31 Aralik 2012: Y oktur).
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1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - STOKLAR

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Ik madde ve malzemeler 5.560.060 6.442.399
Yar1t mamiiller 6.085.727 8.713.458
Mamuiller 18.546.867 16.546.146
Ticari mallar 720.526 683.586
Diger stoklar (*) 2.582.470 3.022.027
33.495.650 35.407.616

Eksi: Stok deger diistikliigl karsilig (1.347.396) (1.347.396)
32.148.254 34.060.220

(*) Diger stoklarm 2.053.219 TL’lik kismu iplik ve telef dokiintiileri stoklarindan olusmaktadir
(31 Aralik 2012: 2.109.869 TL).

DIiPNOT 7 - OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sermavedeki pay orani(%)

Kurulus ve
istirakler faaliyet yeri Ana faaliyeti 2012 2011
Armadas Tirkiye Dogalgaz dagitimi 39,10 39,10
Akedas Dagitim Tiirkiye Elektrik dagitimi 21,15 21,15
Akedas Satis Tiirkiye Elektrik satig 21,15 21,15

31 Mart 2013 tarihi itibariyla Armadas Dogalgaz Dagitim Anonim Sirketi’nin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan muhasebe standartlarina uygun hazirlanmis finansal tablolarindaki 6zkaynak
toplaminda Grup’un istirakteki payn1 asan zarar nedeniyle sifir olmasindan dolay1 ilgili istirakin
tamamma karsilhik ayrilmistir. S6z konusu toplam karsihik 5.853.765 TL tutarindadir
(31 Aralik 2012: 5.853.765 TL).

Ozkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilen yatirimlarin 6zet finansal bilgileri asagidaki

gibidir:

Akedas Dagitim:

31 Mart 2012 31 Aralik 2012
Toplam varliklar 425.055.785 511.820.265
Toplam yiikiimliilikler (374.434.507) (437.719.121)
Net varhklar 50.621.278 74.101.144
[stiraklerin net varliklarinda Grup’un pay1 (%21,15) 10.706.400 15.672.392
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 7 - 0ZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Akedas Satis:

31 Mart 2012

31 Arahk 2012

Toplam varliklar 245.022.034 1.000.000
Toplam yiikiimliiliikler (218.749.113) -
Net varhklar 26.272.921 1.000.000
Istiraklerin net varliklarinda Grup’un pay1 (%21,15) 5.556.723 211.500
Istiraklerin net varhklarinda Grup’un toplam pay 16.263.123 15.883.892
2013 2012
1 Ocak itibariyla bakiyeler 15.883.892 25.535.687
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen
yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar 379.231 6.186.994
31 Mart itibariyla bakiyeler 16.263.123 31.722.681

DIPNOT 8 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren dénemler iginde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis

amortismanlarda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet degeri:

2013 2012
1 Ocak itibariyla bakiyeler 290.182.618 287.273.020
Alimlar 3.289.605 71.468
Cikiglar - -
31 Mart itibariyla bakiyeler 293.472.223 287.344.488
Birikmis amortismanlar:

2013 2012
1 Ocak itibariyla bakiyeler (235.328.989) (230.003.315)
Donem gideri (2.149.233) (1.023.375)
Cikiglar - -
31 Mart itibariyla bakiyeler (237.478.222) (231.026.690)
Net defter degeri 55.994.001 56.317.798
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1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - TAAHHUTLER VE YUKUMLULUKLER

Verilen teminat, rehin ve ipotekler: 31 Mart 2013 31 Aralk 2012
Arsa ve binalar (*) 62.342.569 62.583.519
62.342.569 62.583.519

* Sirket’ in banka kredilerini teminat altina almak icin verdigi TRI’ ler 8.937.500 Avro, (31 Aralik 2012:
8.937.500 Avro) tutarinda iplik isletmesinin rehni, 38.000.000 TL (31 Aralik 2012: 38.000.000 TL) tutarinda
arsa ipotegi ve 2.000.000 USD (31 Aralik 2012: 2.000.000 USD) tutarinda verilen teminat senetlerinden
olugmaktadir. S6z konusu tutarlar bilango tarihi kuruyla degerlenmis ve TL karsilig tutarlar1 gosterilmistir.

Ana Ortaklik Arsan Tekstil’in 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla teminat/rehin/ipotek
(“TRI”) pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

A.  Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar 62.342.569 62.583.519
B.  Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
Ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin toplan - -
C.  Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amactyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amactyla vermis
oldugu TR1’lerin toplam tutar - -
D.  Diger verilen TRI’lerin toplam tutar: ;
i) Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRi’lerin toplami - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger - -
grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplami1 - -
iii)  C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplami - -

62.342.569 62.583.519

31 Mart 2013 tarihi itibartyla Grup’un alacaklarma karsilik olarak miisterilerinden almis oldugu teminat
yoktur (31 Aralik 2012: Yoktur).
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1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Yatirimlarin ve istthdamin Tesviki ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda 5084 Sayili
Kanunda Degisiklik Yapilmasina Dair 12 Mayis 2005 tarih ve 5350 sayii Kanun kapsamina
Kahramanmaras ilinin de dahil edilmesi nedeniyle Grup isci ticretleri gelir vergisi, sigorta primi isveren
hissesi tesvik indiriminden faydalanmaktadir. 31 Mart 2013 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemi
icerisinde yararlanilan tegvik geliri toplami1 202.392 TL'dir (31 Aralik 2012: 316.069 TL). Tesvik gelirleri
satilan malin maliyeti altinda muhasebelestirilmektedir.

DiPNOT 11 - OZKAYNAKLAR
a-) Sermaye

Sirket’in 31 Mart 2013 ve 2012 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari tarihi degerlerle
asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk
Pay pay1
31 Mart 2013 (%) 31 Aralik 2012 (%)
Farsan Insaat Tekstil .

Sanayi ve Ticaret A.S. (Farsan Insaat) 11.316.375 24,05 11.316.375 24,05
Mehtap ilkmen 3.012.188 6,40 3.012.188 6,40
Sema Tabak 3.012.188 6,40 3.012.188 6,40
Serpil Sarikatipoglu 3.012.188 6,40 3.012.188 6,40
Alisan Arikan 1.736.438 3,69 1.736.438 3,69
Mehmet Arikan 1.535.625 3,26 1.535.625 3,26
Burak Arikan 472.500 1,00 472.500 1,00
Diger (*) 22.952.437 48,79 22.952.437 48,79
Nominal sermaye 47.049.939 99,99 47.049.939 99,99
Kaydilesmeyen tutar 61 <1 61 <1
Odenmis sermaye 47.050.000 47.050.000
Enflasyon diizeltmesi 69.669.987 69.669.987
Yeniden diizenlenmis sermaye 116.719.987 116.719.987
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (299.598) (299.598)

Diizeltilmis sermaye 116.420.389 116.420.389

(*)  Diger; borsada alim satim1 yapilabilen halka a¢ik hisselerden olusmaktadir. Sirket’in ortaklik yapisinda
gosterilen ortaklarin, diger altinda gosterilen halka agik hisselerde de pay sahiplikleri vardir.
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1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - OZKAYNAKLAR (Devami)
b-) Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin yiizde 20’sine ulasincaya kadar yasal
doénem karmin yiizde 5°i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, SPK diizenlemelerine
gore kar dagitimi yapildigi durumlarda Sirket sermayesinin yiizde 5’ini asan tiim nakit kar payi
dagitimlarimin  1/10’i oraninda, yasal kayitlara gore kar dagitimi yapildigi durumlarda ise Sirket
sermayesinin yiizde 5’ini agan tiim nakit kar pay1 dagitimlarinin 1/11°i oraminda ayrilmaktadir. Birinci ve
ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin yiizde 50’sini asmadigi siirece dagitilamazlar; ancak
ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler. 31 Mart 2013 tarihi
itibariyla, Sirket’in yasal yedekler toplami 645.994 TL dir (31 Aralik 2012: 645.994 TL).

25 Subat 2009 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK’nin diizenlemelerine gdre bulunan net
dagitilabilir kar tizerinden, SPK’nmin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan tutarin tamaminin yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir kardan karsilanabilmesi
durumunda bu tutarin tamaminm, karsilanamamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net
dagitilabilir karin tamaminin dagitilmasi, SPK’min diizenlemelerine gore, hazirlanan finansal tablolarda
veya yasal kayitlarin herhangi birinde, ddnem zarar1 olmasi halinde kar dagitimi yapilmamasi esastir.

Grup, faaliyetlerinden elde ettigi karlarin dagitim esaslarimi SPK mevzuatina uygun olarak
belirlemektedir.

Cc-)  Gegmis yillar karlar

Grup’un SPK Seri:XI, No:29 sayili teblige gore diizenledigi finansal durum tablosunda gostermis
oldugu gecmis yillar zaran 31 Mart 2013 tarihi itibartyla 10.026.782 TL’dir
(31 Aralik 2012: 15.552.625 TL).

DIPNOT 12 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satislar

31 Mart 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren ti¢ aylik ara hesap donemlerine ait satiglar asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2013 31 Mart 2012

Yurtigi satiglar 22.023.180 16.348.313
Yurtdisi satiglar 5.371.948 4.585.589
Diger gelirler 156.490 653.394
Eksi: Satig iadeleri ve indirimler (415.832) (297.014)
27.135.786 21.290.282
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1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (Devami)

Satislarin maliyeti

31 Mart 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren {i¢ aylik ara hesap donemlerine ait satiglarin maliyeti

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Satilan mamiiller maliyeti (26.571.555) (18.493.754)
Satilan diger stoklarin maliyeti (1.309.399) (1.762.516)
Hizmet maliyeti (533.422) (183.286)
(28.414.376) (20.439.556)

DIPNOT 13 - FINANSAL GELIiRLER

31 Mart 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren {i¢ aylik ara hesap donemlerine ait finansal gelirler

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Reeskont faiz geliri 73.538 146.588
Faiz geliri 24.838 209.914
Kur fark: gelirleri 4.456 4.145.651
102.832 4.502.153

DiPNOT 14 - FINANSAL GiDERLER

31 Mart 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait finansal gelirler

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Faiz gideri (1.574.238) (1.603.872)
Reeskont faiz gideri (177.616) (84.486)
(1.751.854) (1.688.358)
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 15 - HiSSE BASINA KAZANC

31 Mart 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait hisse bagina kazang
tutarlari, (4.284.390) TL ve 8.187.126 TL tutarindaki ana sirket hissedarlarina ait donem kar ve
zararinin ilgili dénemler i¢indeki agirlikli ortalama pay adetlerine bdliinmesiyle hesaplanmigtir. Ana
sirketin hissedarlarina ait hisse basina kazang¢ hesaplamasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Ana ortakliga ait net donem kari/(zarar1) (3.407.793) 8.187.126
Tedaviildeki hisselerin agirlikli ortalama adedi 47.050.000 47.050.000
Hisse basina kazang/(zarar) - TL (0,072) 0,174

DIiPNOT 16 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Donem sonlart itibartyla iliskili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar bakiyeleri ile donem
iclerinde iligkili taraflarla yapilan islemlerin 6zeti agagida sunulmustur:

a)  Iliskili taraflardan alacaklar:

31 Mart 2013 31 Aralk 2012
Ortaklardan alacaklar:

Alisan Arikan - 244.622
Burak Arikan 300 300
300 244.922

Mliskili taraflardan alacaklar:
Armadas 17.592.210 15.371.457
Velucci Tekstil San. Ve Tic. A.S. (*) (“Vellucci”) 982.814 982.814
Arikan Mensucat San. Ve Tic. A.S. (“Arikan Mensucat”) 798.543 417.360
Arbil Tekstil San. Ve Tic. A.S. (“Arbil Tekstil”) 608.683 160.170
Safa Arikan 9.558 9.558
ABM Giyim San. Ve Tic. A.S. (“ABM Giyim”) 7.170 8.349
Akedas Dagitim 1.440 923
Kanlica Turizm San. Ve Tic. A.S. (“Kanlica Turizm”) - 285.603
Serdar Bilgili - 205.063
20.000.417 17.441.297
fliskili taraflardan alacaklar 20.000.717 17.686.219

(*)  Velucci Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi.’den alacaklarin tamamina 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyla karsilik ayrilmustir.
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DIPNOT 16 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b)  iliskili taraflara borglar:

31 Mart 2013

31 Arahk 2012

Ortaklara borclar:
Mehmet Arikan 524.500 146.840
Alisan Arikan 255.046 159.692
Farsan Ingaat 64.681 1.682.053
Mehtap Ilkmen 5.379 77.144
Burak Arikan - 3.639
Sema Tabak - 97.765
Serpil Sarikatipoglu - 69.596
849.606 2.236.729
ligkili taraflara borglar:
Akedas Dagitim 14.943.697 1.443.368
Akedas Satis 1.825.514 -
Arikan Mensucat San. Ve Tic. A.S. (“Arikan Mensucat™) 2.599 -
Sait Arikan 360 -
Kanlica Turizm San. Ve Tic. A.S. (“Kanlica Turizm™) - 2.480
Safa Arikan - 3.195
Betim Tekstil San. Ve Tic. A.S. (“Betim Tekstil”) - 10.500
16.772.170 1.459.543
iliskili taraflara borclar 17.621.776 3.696.272
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DIPNOT 16 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

c-)  Iligkili taraflarla yapilan islemler:

1 Ocak - 31 Mart 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren dénemde iligkili taraflarla yapilan islemlerin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 2013

Faiz Faiz Kira Kur farki

Almlar Satiglar gelirleri giderleri Gideri gideri

Farsan Insaat - - - - 81.432 -
Armadas 97.547 - 163.181 - - 180.719
Akedas 631.147 2.681 - 32.929 - -
Diger 1.625 626 - - - -
730.319 3.306 163.181 32.929 81.432 180.719

10cak - 31 Mart 2012

Faiz Faiz Kira Kur farki
Ahmlar Satislar gelirleri giderleri Gideri gideri
Farsan Insaat - 435 - - 79.664 -
Armadas 340.069 - 169.587 - - 304.559
Akedas 3.211.808 11.629 - 28.507 - -
Diger 476.019 10.512 - - - 20.370
4.027.896 22.576 169.587 28.507 79.664 324.929

d-) Yonetim Kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan 6demeler:

Sirket iist diizey yonetim kadrosunu, ortaklar, Yonetim Kurulu iiyeleri ve iist diizey yoneticiler olarak
belirlemistir. Ust diizey yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar tutari, maas, primler, SGK isveren
primi, issizlik isveren primini ve izinleri igermektedir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012

Yonetim Kurulu ve iist diizey
yonetime ddenen iicretler 260.870 248.755
260.870 248.755
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DiPNOT 17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYi
Finansal risk yonetimi

Kredi riski

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlart ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan
risk yOnetim programi, mali piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali

performanst iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamstir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla vadesi gegmis fakat karsilik ayrilmamis alacaklarin

yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

2013 2012

Vadesi tizerinden 1-30 giin gegcmis 2.300.152 2.077.434
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 567.854 817.093
Vadesi tizerinden 3-12 ay ge¢mis 256.524 369.552
3.124.530 3.264.079
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki
31 Mart 2013 Iliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski 1.960.294 20.954.391 17.592.210 - 4.221.455 -
- Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmis kismi - 685.170 - - - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigline
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 977.480 3.124.531 - - - -
- Teminat vb. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger disiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
- Teminat vb. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - -
- Teminat vb. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri 982.814 19.051.578 - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 982.814 19.051.578 - - - -

- Deger diistikliigii (-) (982.814) (19.051.578) - - - -
- Teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi - -

E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
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DiPNOT 17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki
31 Aralik 2012 iliskili taraf Diger iliskili taraf Diger mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami Kkredi riski 1.864.777 22.640.088 449.985 201.829 2.513.822 -
- Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmuig kismi - 527.450 - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigline
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 1.864.777 20.554.760 449,985 201.829 2.513.822 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger disiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - 3.264.079 - - - R
- Teminat vb. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 982.814 19.274.099 - - - -
- Deger diigiikligii (-) (982.814) (19.274.099) - - - -
- Teminat vb. ile giivence altina alinmig kismi - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger dusiikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
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DIiPNOT 17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama ihtiyaglarin1 karsilayamama riskidir. Likidite riski, nakit giris ve
cikislarinin dengelenmesiyle diisiiriilmektedir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla Grup’un finansal yiikiimliilikklerinin vadelerine
gore analizi agagidaki gibidir:

Sozlesme
Kayith uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Mart 2013 degeri  nakit cikisi kisa arasi arasi uzun
Finansal borglar 71.021.393  71.539.387 - 71.047.061 492.326
Ticari ve iliskili taraflara borglar 28.443.609 28.443.609 28.443.609 - -
Diger borglar 784.625 784.625 - - 629.079
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 5.132.357 5.132.357  5.132.357 - -

105.381.984  105.899.978 33.575.966 71.047.061 1.121.405

Sozlesme
Kayith uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Aralik 2012 degeri  nakit cikisi kisa arasi arasi uzun
Finansal Borglar 76.130.735 76.599.090 16.096.432 60.502.658
Ticari Borglar 17.389.482 17.389.482 17.389.482 -
Diger borglar 2.847.410 2.847.410 2.847.410 -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 4.765.145 4.765.145  4.765.145 -

101.132.772  101.601.127 41.098.469 60.502.658

Fonlama riski

Mevcut ve muhtemel borg yiikiimliiliiklerini fonlama riski, fonlama imkani yiiksek bor¢ verenlerden
yeterli fonlama taahhiitlerinin saglanmasi yoluyla yonetilmektedir.

Doéviz kuru riski

Grup, yurt disindaki miisterileri ile ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle déviz cinsinden borglu
veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye g¢evrilmesinden dolay1r kur degisiklerinden dogan ddviz
kuru riskine maruz kalmaktadir. Grup kur riski ve net parasal pozisyonunu diizenli raporlama ve

toplantilarla aylik olarak takip etmektedir.

Yabanci Para Pozisyonu

Asagidaki tablo 31 Mart 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla Grup’un yabanci para pozisyonu riskini
Ozetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlar1 yabanci
para cinslerine gore asagidaki gibidir:
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ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

31 Mart 2013

ABD

TL Karsihg Dolar: AVRO
Ticari alacaklar 5.923.407 2.229.562 815.386
Hazir degerler 368.985 57.174 114.527
Diger kisa vadeli varliklar 409.309 169.294 44.463
Dénen varhklar 6.701.701 2.456.030 974.376
Toplam varhklar 6.701.701 2.456.030 974.376
Ticari borglar 780.355 143.489 224.601
Finansal yiikiimliiliikler 66.384.987 36.703.150 -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 67.165.342 36.846.639 224.601
Toplam yiikiimliiliikler 67.165.342 36.846.639 224.601
Net yabanci para pozisyonu (60.463.641) (34.390.609) 749.775
Ihracat 5.582.124 3.086.263 -
Ithalat 1.557.493 861.112 -
31 Aralik 2012

ABD

TL Karsihgi Dolar AVRO
Ticari alacaklar 15.018.669 7.566.653 650.743
Hazir degerler 6.493.223 3.048.693 450.152
Doénen varhklar 21.511.892 10.615.346 1.100.895
Uzun vadeli ticari alacaklar 5.922.637 3.322.471 -
Duran varhiklar 5.922.637 3.322.471 -
Toplam varhklar 27.434.529 13.937.817 1.100.895
Ticari borglar 706.315 176.884 166.264
Finansal yiikiimliiliikler 74.324.187 41.694.259 -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 75.030.502 41.871.143 166.264
Toplam yiikiimliiliikler 75.030.502 41.871.143 166.264
Net yabanci para pozisyonu (47.595.973) (27.933.326) 934.631
Ihracat 16.747.700 9.395.097 -
Ithalat 5.922.637 3.322.471 -
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1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Asagidaki tabloda 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012°de sona eren donemlerde Grup’un bilangosundaki
net doviz pozisyonunun doviz kurlarindaki degisimlerle ulagsacagi durumlar 6zetlenmistir. Grup,
agirlikli olarak Avro ve ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Mart 2013 deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolarv’min TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik / ylikiimliiligii (6.220.229) 6.220.229
Avro’nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
Avro net varlik / ytikiimliiliik 173.865 (173.865)
Toplam net etkKi (6.046.364) 6.046.364
Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Aralik 2012 deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolarv’nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiligii (4.979.395) 4.979.395
Avro’nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
Avro net varlik / ylikiimliilitk 219.797 (219.797)
Toplam net etki (4.759.598) 4.759.598
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Sermaye risk yonetimi
Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢cin Grup’un faaliyette

bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisin1 korumak veya yeniden diizenlemek i¢cin Grup ortaklara 6denecek temettii tutarini
belirler, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢glanmay1 azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Grup sermaye risk yonetimini, genel mali durum,kisa vadeli bilango likiditesi ve net finansal borg
diizeyi alt bagliklarinda aylik takip ederek finansal risk analizi yapmaktadir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla net bor¢/(6zkaynaklar+net borg) orani asagidaki
gibidir:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Toplam yiikiimliiliikler 107.652.976 102.398.143
Nakit ve nakit benzerleri (4.599.886) (3.793.140)
Net borg 103.053.090 98.605.003
Ozkaynaklar 104.733.327 108.427.611
Ozkaynaklar+net bor¢ 207.786.417 207.032.614
Net bor¢/(Ozkaynaklar+net borg)orani 50% 52%
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