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ARSAN TEKSTIL TiCARET VE SANAYI A. S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30.09.2016 TARIHLI OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
VARLIKLAR Dipnot 30.09.2016 31.12.2015
Donen varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 20.624.705 14.833.962
Ticari alacaklar 38.687.521 36.813.998
- Tliskili taraflardan ticari alacaklar 5-13 654.601 1.067.654
- Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 38.032.920 35.746.344
Diger alacaklar 877.376 866.137
- Iligkili taraflardan diger alacaklar 13 597.287 597.287
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 280.089 268.850
Stoklar 6 42.284.999 47.084.538
Pesin 6denmis giderler 705.476 1.676.505
Diger donen varliklar 927.360 1.877.724
Toplam dénen varhklar 104.107.437 103.152.864
Duran varhklar:
Diger alacaklar 14.211.024 14.634.223
- Tliskili taraflardan diger alacaklar 13 14.207.048 14.632.778
- iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 3.976 1.445
Ozkaynak yontemine gdre degerlenen yatirimlar 7 5.573.386 10.014.852
Yatirim amagli gayrimenkuller 103.488.700 103.488.700
Maddi duran varliklar 8 62.552.474 58.387.337
Maddi olmayan varliklar 153.160 141.521
Ertelenmis vergi varlig1 3.285.097 3.285.097
Toplam duran varhklar 189.263.841 189.951.730
VARLIKLAR TOPLAMI 293.371.278 293.104.594

EXkli notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A. S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30.09.2016 TARIHLI OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem

Gegmis Dénem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gecmis
KAYNAKLAR Dipnot 30.09.2016 31.12.2015
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli bor¢lanmalar 4 69.473.782 73.034.758
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kismi -- 3.018.720
Ticari borglar 10.259.796 11.559.410
- Tliskili taraflara ticari borglar 5-13 504.250 5.749.201
- {ligkili olmayan taraflara ticari borglar 5 9.755.546 5.810.209
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 1.643.310 1.556.126
Diger borglar 304.984 292.797
- Tligkili taraflara diger borglar 13 304.984 292.797
Kisa vadeli karsiliklar 1.184.121 1.916.079
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 521.513 431.744
- Diger kisa vadeli karsiliklar 662.608 1.484.335
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.700.029 2.013.267
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 85.566.022 93.391.157
Uzun vadeli yiikiimliiliikler:
Uzun vadeli bor¢glanmalar 4 21.684.281 21.191.846
Uzun vadeli karsiliklar 2.520.629 2.427.793
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 2.520.629 2.427.793
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 24.204.910 23.619.639
Ozkaynaklar
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 181.407.764 174.026.879
Odenmis sermaye 10 84.690.000 84.690.000
Sermaye diizeltme farklari 10 51.878.140 51.878.140
Geri Alinmig Paylarin Satisindan Dogan Kazanglar (Kayiplar) 10 (1.759.480) --
Karsilikl1 istirak sermaye diizeltmesi (-) 10 (299.598) (299.598)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kazan¢/kayiplari (6.658.258) (6.658.258)
Kar veya zararda yeniden siniflandirililacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler -- --
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 10 3.895.156 2.135.676
Gegmis yillar kari/(zarar) 40.521.439 23.381.655
Net dénem kar1 (zarar) 9.140.365 18.899.264
Kontrol giicii olmayan paylar 2.192.582 2.066.919
Toplam $zkaynaklar 183.600.346 176.093.798
293.371.278 293.104.594

TOPLAM KAYNAKLAR

EXkli notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A. S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
01.01.-30.09.2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ('""TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

Cari Déonem

Onceki Dénem

Bagimsiz Bagimsiz 3 Ayhk 3 Ayhik
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

Dipnot 30.09.2016 30.09.2015  30.09.2016 30.09.2015
Hasilat 11 105.933.476 88.827.422  33.194.785 34.809.601
Satiglarin maliyeti (-) 11 (96.579.084) (75.992.580)  (34.591.329) (27.176.030)
Briit kar / (zarar) 9.354.392 12.834.842  (1.396.544) 7.633.571
Genel yonetim giderleri (-) (5.669.480) (4.518.633)  (1.511.943) (1.356.573)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 8.726.008 7.885.690 1.966.259 2.819.824
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (3.222.592) (4.653.073) (605.052) (2.074.358)
Esas faaliyet kar1 / (zarar1) 6.792.126 9.284.650  (2.344.106) 6.154.095
Ozkaynak yontemiyle degerlenen 7 7.427.051 17212504 2.145.329 1.941.207
yatirimlarin karlarindaki paylar
Finansman gelir/ (gideri) oncesi
faaliyetler kar/ (zarart) 14.219.177 26.497.154 (198.777) 8.095.302
Finansal gelirler 1.318.411 1.621.482 390.867 299.059
Finansal giderler (-) (6.271.560) (25.017.951)  (2.810.363) (10.397.732)
Surdiriilen faaliyeter vergi ncesi 9.266.028 3.100.685  (2.618.273) (2.003.371)
kar / (zarar)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir / B _
(gideri) -- --
Donem vergi (gideri)/ geliri -- -- -- --
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri -- -- -- --
Siirdiiriilen faaliyeter donem kari /
(zarary) 9.266.028 3.100.685  (2.618.273) (2.003.371)
Durdurulan faaliyetler - - -- --
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi
donem kar / (zarary) -- -- -- --
Donem Kkar1 / (zarari) 9.266.028 3.100.685  (2.618.273) (2.003.371)
Dénem net kar/(zararin) dagihim 9.266.028 3.100.685  (2.618.273) (2.003.371)
Kontrol giicii olmayan paylar 125.663 (2.097.879) (633.590) (531.883)
Ana ortaklik paylari 9.140.365 5.198.564  (1.984.683) (1.471.488)
Pay basina kazang 12 0,108 0,061 (0,031) (0,024)
Diger kapsamli gelir - -- - -
Toplam kapsamh gelir 9.266.028 3.100.685 (2.618.273) (2.003.371)
Toplam kapsamh kar/(zarar)
dagilim 9.266.028 3.100.685 (2.618.273)  (2.003.371)
Kontrol giicii olmayan paylar 125.663 (2.097.879) (633.590) (531.883)
Ana ortaklik paylari 9.140.365 5.198.564 (1.984.683)  (1.471.488)

Ekli notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir.



01.01.-30.09.2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

ARSAN TEKSTIL TiCARET VE SANAYI A. S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

yeniden S
smiflandirilmayacak Birikmis karlar
kapsaml gelir

Geri Kontrol

Alinmig Kardan Ayrilan |  Gegmis Y1l Ana ortakhga Giicii

Sermaye Paylarin Karsilikli Emeklilik ued

Satigindan Istirak Planlarindan . .
Odenmis Diizeltmesi Dogan Sermaye Aktiieryal Kisttlanmig Kar/ Dénem Ait Olmayan
Kazanglar .. "
Sermaye Farklar | (Kayiplar) | Diizeltmesi Kazanglar Yedekler (Zararlar) Net Kar1 [ Ozkaynaklar Paylar | Ozkaynaklar
01.01.2015 bakiyesi (Dénem bast) 70.575.000 65.993.140 -- (299.598) (6.382.237) 2.135.676 (21.412.666) | 44.794.321 155.403.636 4.559.656 159.963.292
Sermaye artigi: 14.115.000 | (14.115.000) . . B N _ B B B _
Transfer - - - - - - 44794321 | (44.794.321) - - -
Dinem net kary/ (zarari) - - - - - - | 5198564 5.198.564 | (2.097.879) 3.100.685
30.09.2015 bakiyesi (Donem sonu) 84.690.000| 51.878.140 ~ | (2995508) (6.382.237) 2135676| 23.381.655| 5198564| 160.602.200| 2461777 | 163.063.977
Cari Dénem

01.01.2016 bakiyesi (Dénem bas) 84.690.000 51.878.140 -- (299.598) (6.658.258) 2.135.676 23.381.655 | 18.899.264 174.026.879 2.066.919 176.093.798
Sermaye artisi: _ _ _ _ _ . _ _ _ _ B
Transfer - - - - - - 18.899.264 | (18.899.264) - - -
Geri alnmg paylarda degisim - - | (1.759.480) - - 1.759.480 | (1.759.480) ~|  (1.759.480) ~|  (1.759.480)
Dénem net kari/ (zararr) - - - - - - ~|  9.140.365 9.140.365 125.663 9.266.028
30.09.2016 bakiyesi (Dénem sonu) 84.690.000 51.878.140 | (1.759.480) (299.598) (6.658.258) 3.895.156 40.521.439 9.140.365 181.407.764 2.192.582 183.600.346

EKkli notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir.




ARSAN TEKSTIL TiCARET VE SANAYI A. S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01.01.-30.09.2016 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ('""TL") olarak ifade edilmistir.)

01.01.- 01.01.-
Not  30.09.2016 30.09.2015
A. Isletme faaliyetlerine iliskin nakit akim 12.344.705 (25.100.314)
Siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar1 (zarari) 9.266.028 3.100.685
Dénem net karina yapilan diizeltmeler 572.683 (9.831.137)
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8 4.685.335 4.376.236
Alacaklarda deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 5 1.210.733 235.622
Stok deger diisiikliigii diizeltme etkisi - 59.659
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 131.832 376.160
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (355.172) (571.692)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 931.623 2.438.885
Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri 518.101 39.790
Vadeli satiglardan kaynaklanan kazanilmamis finansman geliri (30.333) (83.140)
Diger karsiliklar (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler 907.615 509.846
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarla ilgili diizeltmeler 7 (7.427.051) (17.212.504)
Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyet kar1 / (zarari) 2.505.994 (18.369.862)
iliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) 13 413.053 (324.950)
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) 5 (4.015.410) (9.614.045)
Iliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azals (artis) 425.730 (2.674.671)
Iliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) (13.770) (40.819)
Stoklardaki azaliglar (artiglar) ile ilgili diizeltmeler 6 5.419.389 (3.119.026)
Iliskili taraflara ticari borglardaki artis (azalis) (5.244.951) (1.862.712)
iliskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis (azalis) 3.975.670 2.049.999
Iliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) 12.187 3.157
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalig) 137.957 219.232
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) 971.029 441.360
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalig (artis) 950.364 (C2Y)
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliklerdeki artis (azalis) (134.965) (3.447.296)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (390.289) --
B. Yatirnmlardan kaynaklanan (kullamlan) nakit kullanimlari 3.408.638 15.262.999
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 8 (8.818.777) (3.904.087)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart (51.199) (16.500)
Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 8 54.925 --
Alinan faizler 355.172 571.692
Alinan temettii 7 11.868.517 18.611.894
C. Finansal faaliyetlerindeki nakit akimlari (9.962.600) (1.828.362)
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 56.201.829 49.144.495
Borg Odemelerine iliskin nakit ¢ikislart (62.289.090) (48.533.972)
Odenen faizler (2.115.859) (2.438.885)
Isletmenin kendi paylarmi almas ile ilgili ¢ikislar 10 (1.759.480) --
Net nakit artisi / (azalisi), net 5.790.743 (11.665.677)
E. Donem basi1 nakit ve nakit benzerleri 14.833.962 15.249.194
Ddénem sonu nakit ve nakit benzerleri 20.624.705 3.583.517




ARSAN TEKSTIL TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
01.01-30.09.2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi 1984 yilinda Tiirkiye'de kurulmus olup her tiirlii pamuk
ipligi lretimi, sentetik iplik iiretimi, 6rme kumas, dokuma kumas ve dokuma boya faaliyetlerinde

bulunmaktir.

Sirket'in ticaret sicile kayitli adresi ve ana merkezi Karacasu Karaziyaret Mah. Fatih Sultan Mehmet
Cad. No:7/A, Kahramanmaras'tir.

30.09.2016 tarihi itibariyle personel sayis1 1.077' dir (31.12.2015: 1.045).

Sirket Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (‘‘SPK’’) kayitli olup 30.09.2016 tarihi itibariyle Sirket'in BIST deki
fiili dolagimdaki pay adedi 36.317.863 olup, fiili dolagimdaki pay orani ylizde 42.88°dir (31.12.2015: fiili
dolasimdaki pay adedi 37.489.764 olup, fiili dolasimdaki pay oran1 yiizde 44,26’dir).

Bagh Ortakhiklar:

01.01.-30.09.2016 ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarda konsolide edilen baglh
ortakliklar ve faaliyet konular1 asagidaki gibidir:

Tescil Faaliyet
Bagh Ortakhklar edildigi iilke konusu
Arsan Dokuma Boya
Sanayi ve Ticaret A.S. ("Arsan Dokuma") Tiirkiye Tekstil
Arsan Giyim Yatirim Pazarlama A.S. ("Arsan Giyim") Tiirkiye Tekstil
Arman Tekstil Turizm
Yatirim ve Dig Ticaret A.S. ("Arman Tekstil") Tiirkiye Turizm, Yatirim

Bu ara donem o6zet konsolide finansal tablolar yayinlanmak {izere Yonetim Kurulu’nun 09.11.2016
tarihli toplantisinda onaylanmstir.

DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
A)  Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar

Ilisikteki ara dénem konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13.06.2013
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiirtirliige konulmusg olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlart (“TMS/TFRS”) esas alinmigtir. TMS/TFRS,
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik
saglanmas1 amaciyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir.

Grup, 30.09.2016 tarihinde sona eren ara doneme iliskin konsolide finansal tablolarim SPK’nin Seri:
II, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular ¢ercevesinde, TMS 34 “Ara Donem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara dénem konsolide finansal tablolar ve
notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur.



ARSAN TEKSTIL TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
01.01-30.09.2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya dzet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Grup bu g¢ercevede, ara donemlerde &zet konsolide finansal tablo
hazirlamay1 tercih etmistir. Grup’un ara donem &zet konsolide finansal tablolar1 yi1l sonu finansal
tablolarimi igermesi gerekli olan agiklama ve dipnotlarin tamamini i¢ermemektedir ve bu sebeple
Grup’un 31.12.2015 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Sirket ve Bagli Ortakliklar, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin
hazirlanmasinda, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Ara donem konsolide finansal
tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin diginda, tarihi
maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmistir. Ara donem konsolide finansal tablolar,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun
yapilmasi amactyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’ nun 17.03.2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na (UFRS uygulamasin1 benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler icin, 01.01.2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasia son verilmistir. Buna istinaden, 01.01.2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No.lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS /
TMS 29”) uygulanmamustir.

B) Konsolidasyon Esaslar

a) Ozet konsolide finansal tablolar ana ortaklik Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S. ve bagh
ortaklarinin (“Grup”) asagidaki (b), (c), (d) ve (¢) maddelerinde belirtilen esaslara gore
hazirlanan finansal tablolarin1 kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsami i¢inde yer alan sirketlerin
finansal tablolar1, 6zet konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyla ve yeknesak muhasebe ilke
ve uygulamalar1 gozetilerek SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmigtir. Bagh ortaklarinin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine
uygun olarak s6z konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya haric
brrakilmiglardir.

b) Bagli ortakliklar, Grup’un ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisi
kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50°den fazlasini1 kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve isletme politikalar iizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve
isletme politikalari1 Grup’un menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip
oldugu sirketleri ifade eder.

Asagidaki tabloda 30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyla Bagli Ortakliklar ve ortaklik oranlari
gosterilmigtir:
Grup tarafindan

sahip olunan Etkin ortakhik

Bagh ortakhklar dogrudan ve dolayh pay (%) pay1 (%)
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
Arsan Dokuma 83,48 83,48 83,48 83,48
Arsan Giyim 99,78 99,78 99,78 99,78
Arman Tekstil 50,00 50,00 50,00 50,00
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Bagli ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis olup Grup’un sahip oldugu paylarin kayitl degeri, ilgili 6zsermayeden mahsup edilmektedir.
Sirket ile bagl ortakliklar arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak
silinmektedir. Grup tarafindan elde bulundurulan bagl ortaklik hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden
dogan temettiiler, sermaye ve donem karindan ¢ikarilmustir.

C) Istiraklerdeki yatirmmlar (“Istirakler”), 6zsermaye yontemi ile muhasebelestirilmistir. Istirakler,
Grup’un genel olarak oy hakkinin %20 ile %50’sine; Grup'un sahip oldugu oy haklar1 aracilifiyla,
sirket faaliyetleri iizerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip
oldugu kuruluslardir. Grup ile istirakler arasindaki islemlerden dogan gerg¢eklesmemis karlar,
Grup’un istirakteki pay1 olglisiinde diizeltilmis olup, ger¢eklesmemis zararlar da, islem transfer
edilen varligin deger diisiikliigiine ugradigin1 géstermiyor ise, diizeltilmistir. Grup, istirak ile ilgili
olarak s6z konusu dogrultuda bir yiikiimliilik altina girmemis veya bir taahhiitte bulunmamig
oldugu siirece istirakteki yatirimin kayitli degerinin sifir olmast veya Grup'un énemli etkisinin
sona ermesi halinde 6zsermaye yontemine devam edilmez. Onemli etkinin sona erdii tarihteki
yatirimin kayitl degeri, o tarihten sonra maliyet olarak gosterilir.

d)  Grup’un dogrudan ve dolayli pay toplami %20’nin altinda olan veya %20’nin iizerinde olmakla
birlikte Grup’un onemli bir etkiye sahip olmadigi konsolide finansal tablolar agisindan
onemlilik teskil etmeyen; teskilatlanmig piyasalarda islem gormeyen ve makul degerleri
giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, deger kaybi ile ilgili
karsilik diisiildiikten sonra, maliyet bedelleri ile konsolide finansal tablolara yansitilmustir.

e) Bagli ortakliklar, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolidasyona dahil edilmekte olup
kontroliin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadir.

f) Bagl ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilango ve gelir tablosunda kontrol giicii olmayan pay olarak
gosterilmektedir.

2.2 TMS’ye Uygunluk Beyam

Topluluk, 30.09.2016 tarihinde sona eren ara doneme iliskin konsolide finansal tablolarimi SPK’nin
Seri: 11, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari gercevesinde, TMS 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamigtir. Ara donem konsolide finansal
tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

2.3 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. 30.09.2016 tarihinde sona eren donem ait Ozet
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe politikalart 31.12.2015
tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe
politikalari ile tutarlidir.

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. 30.09.2016 tarihinde sona eren doneme ait Ozet
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan énemli tahminler, 31.12.2015 tarihinde
sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan tahminlerle tutarlidir.
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Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.5 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30.09.2016 tarihi itibariyle sona eren doneme ait 6zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalari, TMS/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar1 ile tutarli olarak
uygulanmustir.

01.01.2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul Edilebilir Amortisman ve itfa Yéntemlerinin Acikhga
Kavusturulmasi (TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli 6l¢iide siirlandirmigtir. Degisikligin Grup'un finansal durumu veya
performanst iizerinde bir etkisi olmamuistir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik pay1 edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi i¢in degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik payr edinen isletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters diisenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iliskin tiim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir.
S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

KGK, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi secenegini yeniden sunmak i¢in TMS
27°de degisiklik yapmustir. Buna gore isletmelerin bu yatirimlart:

» maliyet degeriyle

* TFRS 9’a gore veya

* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
Isletmelerin ayn1 muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmamustir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnma: Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigma Yaptig1 Varhk Satislan
veya Katkilar (Degisiklikler)

TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagl ortakligin kontrol kaybini ele
almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizlifi gidermek i¢in TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik
yapilmistir. Bu degisiklik ile bir yatirimet ile istirak veya is ortaklig1 arasinda, TFRS 3’te tanimlandig1
sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satis1 veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin
tamaminin yatirimer tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga kavusturulmustur. Eski bagh
ortaklikta tutulan yatirnmin gercege uygun degerden yeniden Olgiilmesinden kaynaklanan kazang veya
kayiplar, sadece ilisiksiz yatinmcilarin o eski bagli ortakliktaki paylart  Olgiisiinde
muhasebelestirilmelidir. Degisiklikler Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmamustir.
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TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnasimin Uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletmeleri istisnasinin uygulanmasi
sirasinda ortaya cikan konulart ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28°de degisiklikler
yapilmistir. Degisiklikler Grup i¢in gegerli degildir ve grubun finansal durumu ve performansi
tizerinde bir etkisi olmamustir.

TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

TMS 1°de degisiklik yapilmistir. Bu degisiklikler; dnemlilik, ayristirma ve alt toplamlar, dipnot yapisi,
muhasebe politikalar1 agiklamalari, 6zkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan kaynaklanan diger
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler igermektedir. Degisikliklerin
Grup’un konsolide finansal tablo dipnotlari iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Yilik fyilestirmeler - 2012-2014 Donemi

KGK “TFRS Yillik Iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yaymlamistir. Dokiiman, degisikliklerin
sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular1 asagidaki gibidir:

* TFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satig veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine aciklik getirilmigtir

« TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
sozlesmelerinin degerlendirilmesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalarinin ara donem ozet
finansal tablolar i¢in zorunlu olmadigina iligskin agiklik getirilmistir

* TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yliksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu iilkede degil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecegine aciklik
getirilmistir
* TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara donem agiklamalarinin ya ara déonem finansal
tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan gonderme yapilarak sunulabilecegine agiklik
getirilmistir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

Ara donem oOzet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari
raporlama dénemi i¢in heniiz yliriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis
yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve
yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarimi ve dipnotlarini etkileyecek
gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Aciklama
Yapilan degisikliklerle yeni standart, 01.01.2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk

safhasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler
getirmektedir.
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TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin simiflama ve Ol¢limiinii ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olciilen olarak siniflandirilan finansal ytlikiimliiliiklerin
Ol¢iimiini etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliikklerin gercege uygun deger degisikliklerinin
kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Grup,
standardin finansal durum ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardinm
yaymlamigtir. Yayimlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’¢ agiklik getirmek igin
yaptig1 degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme
ve Ol¢tim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir.

Standart, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir igletmenin olagan
faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari)
satisinin muhasebelestirilip Ol¢iilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi
01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
TFRS 15’e geg¢is icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye
edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde 6nceki
donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi
verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS’deki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/ yaymlanmamistir ve bu
sebeple TFRS’nin bir pargasim1 olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRSde yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirime Isletmenin Istirak veya s Ortakligina Yaptigi Varhk Satislari
veya Katkilari - Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina baglh olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’'nde agiklandigi tizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak
ve borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.
Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gegecek olan ve smiflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigli ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’1 nihai olarak yaymlamistir.
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UFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilei,
tek bir siniflama ve Olglim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarinin daha
zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kayb1 modeli ile
deger disiikliigli muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model
kurulmustur. Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini gergege uygun
degeri ile 6l¢me opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagl olarak
finansal borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir
kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk
yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar1 ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir
finansal riskten korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 01.01.2018 veya sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin
muhasebesi degistirilmeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardim yaymlanmistir. Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler i¢in
bir¢ok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir.

Kiralayan durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme biiyiik 6l¢iide degismemis olup faaliyet
kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile
ilgili yorumlarin yerine gececek olup 01.01.2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi
stirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve
performanst iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarimin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile Olciilen borglanma araglarna iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklar1 gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 01.01.2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem, karsilagtirmali sunulan ilk donemin agilig
Ozkaynaklarindaki etki, agilis gegmis yillar karlari/zararlar1 ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda
ayristirllmadan, agilis gegmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger
6zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Grup bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal
tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisikliklerini yaymlamisgtir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan
bilgilerin iyilestirilmesi icin UMS 7’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal bor¢larindaki degisiklikler i¢in bilgi saglamasini gerektirmektedir.
Degisiklikler, 01.01.2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup’un bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, dnceki dénemlere
iligkin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. Grup, standardin finansal durumu ve
performans: iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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UFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Simflandirma ve Olciimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016°da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili
UFRS 2’ye aciklik getirilmesini amag¢lamaktadir.

Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

- nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6lgiimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

- stopaj vergi ylkiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

- islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
donistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30.09.2016 tarihinde sona eren déneme iliskin ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, TFRS nin
ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmustir.
Ayrica, 30.09.2016 tarihi itibariyla ara donem Ozet konsolide finansal tablolar,
31.12.2015 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan
muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir.
Dolayisiyla, bu ara dénem o6zet konsolide finansal tablolar, 31.12.2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.7 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolarin SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gore
hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarim etkileyecek, bilanco
tarihi itibartyla olusmasi muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyla gelir ve
gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar
Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen fiili
sonuglar ile farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gdzden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar. 30.09.2016 tarihi itibariyla
ara donem Ozet konsolide finansal tablolardaki Onemli muhasebe tahmin ve varsayimlari,
31.12.2015 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolardaki dnemli muhasebe tahmin ve
varsayimlari ile tutarlidir.

2.8 Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Grup i¢in raporlanabilir boliimler, endiistriyel bolimlerdir. Bir endiistriyel boliimiin raporlanabilir
boliim olarak belirlenebilmesi igin gereklilik; boliim hasilatinin biiyiik bir ¢ogunlugunun grup dist
miisterilere yapilan satiglardan kazanilmasi, boliim sonucunun faaliyet karinin %10’udan biiyiik
olmasi, tiim bdliimlerin toplam varliklarinin en az %10 ’unu olusturmasi ve boliim faaliyetlerinin diger
bolimlere gore farkl risk ve getirilere sahip olmasidir (Dipnot 3).

Grup'un karar almaya yetkili mercisi, boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iligskin kararlarin alinmasi

ve boliimlerin performansiin degerlendirilmesi amaciyla sonuglar1 ve faaliyetleri operasyon bazinda
incelemektedir. Grup'un operasyon bazinda dagilimi; “Tekstil” ve “Turizm” seklindedir (Dipnot 3).
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DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Raporlanabilir boliimler, Grup'un iist yonetimi tarafindan faaliyet gruplari ile ilgili stratejik kararlarin
alinmasinda ve performans takibi amaciyla ‘“Tekstil’’ ve ‘“Turizm’’ bolimii olarak izlenmektedir.
30.09.2016 ve 30.09.2015 tarihleri itibariyla Grup’un iist ydonetimine sunulan faaliyet bolimil bilgileri

asagidaki gibidir:

Boliimlerarasi
01.01.-30.09.2016 Tekstil Turizm Dagitilmayan  Diizeltmeler Toplam
Satig gelirleri (net) 128.961.666 5.278.847 - (28.307.037) 105.933.476
Satiglarin maliyeti (119.854.955)  (5.002.942) -- 28.278.813 (96.579.084)
Briit kar 9.106.711 275.905 - (28.224) 9.354.392
Pazarlama, satis ve dagitim
giderleri (-) (2.268.340) (127.862) -- - (2.396.202)
Genel yonetim giderleri (-) (4.807.428) (862.052) - - (5.669.480)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 8.662.656 63.352 -- -- 8.726.008
Esas faaliyetlerden diger giderler (3.024.298) (198.294) - --  (3.222.592)
Esas faaliyet kar1 / (zarari) 7.669.302 (848.952) -- (28.224) 6.792.126
Finansal gelirler 1.207.539 110.872 - -- 1.318.411
Finansal giderler (-) (6.199.907) (71.653) -- --  (6.271.560)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
oncesi kar / (zarar) 2.676.934 (809.733) - (28.224) 1.838.977

Raporlanabilir bolimler toplam vergi oncesi kar / (zarar) 1.838.977
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindaki paylar 7.427.051
Net donem kar1 / (zarar) 9.266.028
30.09.2016 tarihi itibartyla bilango kalemlerinin faaliyet boliimlerine gore kirilimi asagidaki gibidir:
Diizeltme

Tekstil Turizm Dagitilmayan kayitlari Toplam
Varliklar 213.200.053  11.158.479  109.062.086 (40.049.340) 293.371.278
Yiikiimliiliikler 109.154.407 685.596 -- (69.071) 109.770.932
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 207.988.733 9.943.408 -- (36.524.377) 181.407.764
Kontrol giicii olmayan paylar 291.916 1.900.666 -- -- 2.192.582
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Boliimlerarasi
01.01.-30.09.2015 Tekstil Turizm Dagitilmayan  Diizeltmeler Toplam
Satis gelirleri (net) 108.716.891 2.681.454 - (22570.923)  88.827.422
Satiglarin maliyeti (95.692.932)  (2.879.953) -- 22.580.305 (75.992.580)
Briit kar 13.023.959 (198.499) - 9.382  12.834.842
Pazarlama, satis ve dagitim
giderleri (-) (2.264.176) -- -- - (2.264.176)
Genel yonetim giderleri (-) (4.323.387) (195.246) - --  (4.518.633)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 7.676.909 208.781 -- -- 7.885.690
Esas faaliyetlerden diger giderler (4.459.598) (193.475) - --  (4.653.073)
Esas faaliyet kar1 / (zarari) 9.653.707 (378.439) -- 9.382 9.284.650
Finansal gelirler 1.330.292 291.190 -- -- 1.621.482
Finansal giderler (-) (25.017.509) (442) -- --  (25.017.951)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
oncesi kar / (zarar) (14.033.510) (87.691) - 9.382 (14.111.819)
Raporlanabilir boliimler toplam vergi 6ncesi kar / (zarar) (14.111.819)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlari karlarindaki paylar 17.212.504
Net donem Kkar1 / (zarar) 3.100.685

30.09.2015 tarihi itibartyla bilango kalemlerinin faaliyet boliimlerine gore kirilimi agagidaki gibidir:
Diizeltme
Tekstil Turizm Dagitilmayan kayitlar: Toplam
Varliklar 194.851.629  12.305.499  102.381.239 (35.371.813) 274.166.554
Yikiimliiliikler 110.998.343 104.234 -- - 111.102.577
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 182.174.535  10.250.719 -- (31.823.054) 160.602.200
Kontrol giicii olmayan paylar 302.763 2.159.014 - -- 2.461.777
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DIPNOT 4 - FINANSAL BORCLANMALAR

30.09.2016 31.12.2015
Yabanci
Faiz Orani Faiz Oram
Kisa vadeli krediler (%) Para TL (%) TL
Tiirk Liras1 krediler
-Spot krediler - 608.102 -- 33.575
Yabanci para krediler
- ABD Dolan krediler 2,60-4,00 22.100.000 66.209.390 2,50 - 3,05 68.328.600
Faiz karsilig1 -- 1.096.973 -- 1.380.933
Kisa vadeli finansal kiralama
borglari
- Avro finansal kiralama
borglari 390.215 1.311.434 2.840.581
- Faiz-Euro finansal kiralama
borglari (28.795) (96.776) (108.317)
- ABD Dolar1 finansal
kiralama borglari 133.052 398.610 663.190
- Faiz-ABD Dolar1 finansal
kiralama borglari (18.008) (53.951) (103.804)
Kisa vadeli bor¢lanmalar 69.473.782 73.034.758
Uzun vadeli kredilerin kisa
vadeli kisimlari
- Euro krediler -- 3,00 3.018.720
Kisa vadeli bor¢lanmalar 69.473.782 76.053.478
30.09.2016 31.12.2015
Yabanci
Faiz Oram Faiz Oram
Uzun vadeli krediler (%) Para TL (%) TL
Tiirk Liras1 krediler - - -- -
Yabanci para krediler
- ABD Dolar1 krediler 4,50-5,50 4.400.000 13.181.960 5,50 8.722.800
- ABD Dolar1 krediler -- --  Libor+4 10.467.360
- EURO krediler
Uzun vadeli finansal Kiralama
borg¢lari
- Euro finansal kiralama borglari 2.184.628 7.342.097 2.155.515
- Faiz-Euro finansal kiralama
borglari (209.563) (704.300) (153.829)
- ABD Dolar1 finansal kiralama
borglari 665.309 1.993.198 --
- Faiz-ABD Dolar1 finansal
kiralama borglari (42.950) (128.674) --
Uzun vadeli bor¢clanmalar 21.684.281 21.191.846
Toplam finansal bor¢lanmalar 91.158.063 97.245.324
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(*) Finansal kiralama borglar1 Arsan Dokuma’nin operasyonel elektrik ihtiyacinin karsilanmasi i¢in
yaptig1 otoprodiiktdr kojenerasyon yatirimlari ve 2014 -2015 ve 2016 yili 6rgii makinalari alimlar ile
ilgili finansman kurulusundan kullanmis oldugu kredilere iligkin borglarindan olugsmaktadir.

30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibartyla finansal borglarin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

30.09.2016 31.12.2015
1 y1l igerisinde 6denecek 69.473.782 76.053.478
2-3 yil icerisinde 6denecek 17.739.970 2.001.686
3-4 y1l igerisinde 6denecek 3.944.311 19.190.160

Grup’un banka kredilerini teminat altina almak igin verdigi teminatlar 29.000.000 TL
(31.12.2015: 29.000.000 TL) tutarinda 1. Derece arsa ipotegi ve 18.500.000 TL (31.12.2015:
18.500.000 TL) 2. Derece arsa ipotegi olmak tiizere toplam 47.500.000 TL arsa ipoteginden
(31.12.2015: 47.500.000 TL) olugmaktadir.

DIPNOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 30.09.2016 31.12.2015
Kisa vadeli

Ticari alacaklar 13.962.987 12.671.691
Alacak senetleri 24.588.034 23.863.210
Siipheli alacalar 20.509.013 19.298.280
Toplam 59.060.034 55.833.181
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (518.101) (788.557)
Eksi: Siipheli ticari alacak karsiligi (-) (20.509.013) (19.298.280)
Toplam, net 38.032.920 35.746.344
Mliskili taraflardan ticari alacaklar 30.09.2016 31.12.2015
Iligkili taraflardan ticari alacaklar 1.267.181 1.680.234
Eksi: Siipheli ticari alacak karsiligi (-) (612.580) (612.580)
Mliskili taraflardan ticari alacaklar toplam (Dipnot 13) 654.601 1.067.654
Toplam ticari alacaklar 38.687.521 36.813.998

30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin siipheli alacak karsiliginin
hareket tablolar1 asagidaki gibidir:
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30.09.2016 31.12.2015
1 Ocak itibariyle (19.910.860) (19.509.848)
Dénem gideri (-) (1.215.608) (411.012)
Tahsilatlar 4.875 10.000
30 Haziran/ 31 Aralik itibariyle (21.121.593) (19.910.860)

Ticari alacaklarin tahsil siiresi iirlin niteligi ve miisteri ile yapilan sozlesmelere bagli ve donemsel
olarak degisiklik gostermekle birlikte ortalama 95 giindiir (31.12.2015: 77 giin).

Ticari borclar 30.09.2016 31.12.2015
Saticilar 9.785.879 5.832.453
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gideri (-) (30.333) (22.244)
Mligkili taraflara ticari borglar (Dipnot 13) 504.250 5.749.201
Toplam 10.259.796 11.559.410
DIiPNOT 6 - STOKLAR
Ik madde ve malzemeler 7.363.769 6.268.476
Yar1 mamuller 5.151.345 6.325.038
Mamuller 23.049.673 26.522.549
Ticari mallar 5.571.602 3.332.059
Diger stoklar (*) 1.603.780 5.711.436
Stok deger diisiikligi karisihig (-) (455.170) (1.075.020)
Toplam 42.284.999 47.084.538

(*) Diger stoklarin 1.567.848 TL’lik kismu iplik ve telef dokiintiileri stoklarindan olugmaktadir
(31.12.2015: 5.707.249 TL).

DIiPNOT 7 - OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sermavedeki pay orani(%)

Kurulus ve
istirakler faaliyet yeri Ana faaliyeti 2016 2015
Armadas Tirkiye Dogalgaz dagitimi 39,10 39,10
Akedas Dagitim Tiirkiye Elektrik dagitim 21,15 21,15
Akedas Perakende Satis Tiirkiye Elektrik satig 21,15 21,15

Son hazirlanan 30.09.2016 tarihli 6zet finansal tablolar1 da dahil olmak lizere, Armadas ve Akedas
Dagitim’in TMS’ye uygun hazirlanmig finansal tablolarindaki 6zkaynaklarinin negatif olmasi
nedeniyle Grup’un ilgili sirketlerdeki istirak tutarlarinin tamamina Armadas i¢in 2009 yili, Akedas
Dagitim igin ise 2013 yilindan itibaren karsilik ayrilmaya devam etmektedir.

30.09.2016 tarihi itibariyle Grup’un Ozkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirdigi
yatirnmlarindan, Armadas Dogalgaz Dagitim Anonim Sirketi (“Armadas”), Akedas Grubuna ait
Akedas Elektrik Perakende Satis Anonim Sirketi ("Akedas Perakende") ve Akedas Elektrik Dagitim
Satis Anonim Sirketi ("Akedas Dagitim")’nin 6zet finansal bilgileri agagidaki gibidir:
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Armadas
30.09.2016 31.12.2015
Toplam varliklar 122.139.641 136.435.879
Toplam yiikiimliilikler (126.173.543) (146.614.469)
Net varliklar (4.033.902) (10.178.590)
Istirakin net varliklarinda Grup’un pay1 (%39,10) (1.577.256) (3.979.829)
Akedas Dagitim:
30.09.2016 31.12.2015
Toplam varliklar 454.051.459 369.415.357
Toplam yiikiimliilikler (500.786.694) (438.774.518)
Net varhiklar (46.735.235) (69.359.161)
Istirakin net varliklarinda Grup’un pay1 (%21,15) (9.884.502) (14.669.463)
Akedas Perakende Satis:
30.09.2016 31.12.2015
Toplam varliklar 241.877.893 200.189.291
Toplam yiikiimliilikler (215.526.188) (152.837.745)
Net varhklar 26.351.705 47.351.546
Istirakin net varliklarinda Grup’un pay1 (%21,15) 5.573.386 10.014.852
Istiraklerin net varhklarinda Grup’un pay 5.573.386 10.014.852
30.09.2016 31.12.2015
1 Ocak itibariyle bakiyeler 10.014.852 10.855.629
-Ozkaynak yéntemiyle degerlenen
yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar 7.427.051 5.764.048
-Istirak temettii gelirleri (11.868.517) (6.604.825)
30 Eyliil ve 31 Aralik itibariyle bakiyeler 5.573.386 10.014.852

Akedas Dagitim ve Akedas Perakende Satis istirakleri, 29.03.2016 tarihli Genel Kurul toplantilarinda
yasal kayitlarina gore ¢ikan karlardan kar dagitimi karar1 almustir. Bu karara istinaden yasal kayitlarda
Grup’a Akedas Dagitim’dan 1.658.252 TL, Akedas Perakende’den ise 10.210.265 TL temettii geliri

yansttilmistir.
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DIPNOT 8 - MADDi DURAN VARLIKLAR

30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihlerinde sona eren donemler iginde maddi duran varliklar ve ilgili

birikmis amortismanlarda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet degeri:

30.09.2016 31.12.2015
01 Ocak itibariyle bakiyeler 310.654.652 307.214.820
Alimlar 8.818.777 4.461.658
Cikiglar (54.924) (688)
Transfer -- (1.021.138)
30.09.2016 ve 31.12.2015 itibariyle bakiyeler 319.418.505 310.654.652
Birikmis amortismanlar:

30.09.2016 31.12.2015
1 Ocak itibariyle bakiyeler 252.267.315 246.675.452
Donem gideri 4.645.775 5.800.182
Cikiglar (47.059) (688)
Transfer -- (207.631)
30.09.2016 ve 31.12.2015 itibariyle bakiyeler 256.866.031 252.267.315
Net defter degeri 62.552.474 58.387.337
DIPNOT 9 - TAAHHUTLER VE YUKUMLULUKLER
Verilen teminat, rehin ve ipotekler: 30.09.2016 31.12.2015
Arsa ve binalar (*) 47.500.000 48.525.000
Toplam 47.500.000 48.525.000

(*) Grup’un kendi tiizel kisiligi icin banka kredilerini teminat altina almak amaci ile verdigi TRI’ler
47.500.000 TL tutarinda ipotekten olusmaktadir (31.12.2015: 47.500.000 TL ipotek. Ayrica
Hazineden alinan arsa igin yine ayni arsa borcu ddeninceye kadar 1.025.000 TL tutarinda ipotek

verilmistir).

Grup, %21,15 oraninda ortak oldugu Akedas Elektrik Perakende Satis A.S. ve Akedas Elektrik
Dagitim A.S. ile %39,1 oraninda ortak oldugu Armadas Arsan Maras Dogalgaz Dagitim A.S.’nin
banka kredileri i¢in, istirak pay1 oraninda, 84.515.543 TL ve 8.973.450 ABD Dolar1 (26.883.559 TL
karsilig1) olmak {izere toplam 111.399.102 TL tutarinda (31.12.2015: 66.513.540 TL) miisterek bor¢lu

ve miiteselsil kefil olmustur.
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Ana Ortaklik Arsan Tekstil’in 30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibartyla teminat/rehin/ipotek

(“TRI”) pozisyonu asagidaki gibidir:

30.09.2016

31.12.2015

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
Ortakliklar lehine vermis oldugu TR lerin toplami
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amactyla vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutari
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar: ;
i) Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRI’lerin toplami
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplami
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplami

47.500.000

111.399.102

111.399.102

48.525.000

66.513.540

66.513.540

Toplam

158.899.102

115.038.540

DiPNOT 10 - OZKAYNAKLAR

a) Sermaye

Ana Sirket’in 30.09.2016 (22.06.2016 tarihli Olagan Genel Kurul hazirun listesine ve agiklanan
alimlara gore diizenlenen) ve 31.12.2015 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar tarihi

degerlerle asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk
Pay Pay:
30.09.2016 (%) 31.12.2015 (%)
Farsan Insaat Tekstil
Sanayi ve Ticaret A.S. (Farsan Ingaat) 23.039.726 27,20 21.867.827 25,82
Mehtap flkmen 5.422.058 6,40 5.422.058 6,40
Sema Tabak 5.428.408 6,41 5.428.408 6,41
Serpil Sarikatipoglu 5.705.417 6,74 5.705.417 6,74
Alisan Arikan 3.973.670 4,69 3.973.670 4.69
Mehmet Arikan 3.406.556 4,02 3.406.556 4.02
Burak Arikan 1.146.503 1,35 1.146.503 1,35
Diger (*) 36.567.662 43,19 37.739.561 44,57
Odenmis sermaye 84.690.000 100,00 84.690.000 100,00
Enflasyon diizeltmesi 51.878.140 51.878.140
Yeniden diizenlenmis sermaye 136.568.140 136.568.140
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (299.598) (299.598)
Diizeltilmis sermaye 136.268.542 136.268.542

(*) Diger hisseler; borsada alim satim1 yapilabilen halka acik hisselerden olugmaktadir. Grup’un halka

aciklik oran1 % 48,80°dir (31.12.2015: % 48,80).
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b)  Geri alinan paylar

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S, T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulunun 21.07.2016
tarihli Basin Duyurusu'na dayanarak, Sirket paylarmmn BIST’de geri alim yapilabilmesine yonelik
yonetim kurulu Karar: almistir. Bu kapsamda donem iginde 22.07.2016 — 19.08.2016 tarihleri arasinda
BIST’de islem goren ve Sirket sermayesinin %1,5688 oranina denk gelen toplam 1.328.630 TL
nominal tutarda hissesini 1.759.480 TL bedel ile geri almistir.

C) Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gegen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan ayrilan
kisitlanmig yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 30.09.2016 tarihi itibariyle
kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 3.895.156 TL dir (31.12.2015: 2.135.676 TL).

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler

30.09.2016 31.12.2015
Yasal Yedekler 645.994 645.994
Gayrimenkul Satis Kar1 Yedegi 1.489.682 1.489.682
Geri Alinan Paylar 1.759.480 -
Toplam 3.895.156 2.135.676

DIPNOT 11 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satislar

30.09.2016 ve 30.09.2015 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait satiglar asagidaki gibidir:

01.01 - 01.07 - 01.01 - 01.07 -

30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Yurtigi satislar 90.705.854 27.587.389 72.207.417 27.800.428
Yurtdis: satislar 11.686.757 3.398.487 15.642.327 6.610.851
Hizmet gelirleri 5.366.168 2.669.033 2.776.496 1.026.997
Eksi: Satis iadeleri ve indirimler (1.825.303) (460.124) (1.798.818) (628.675)
Toplam 105.933.476 33.194.785 88.827.422 34.809.601
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Satislarin maliyeti

30.09.2016 ve 30.09.2015 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait satislarin maliyeti
asagidaki gibidir:

01.01 - 01.07 - 01.01 - 01.07 -

30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015

Satilan mamuller maliyeti (75.095.285)  (26.921.303)  (59.785.592)  (22.076.666)
Satilan diger stoklarin maliyeti (16.382.181) (5.834.830)  (13.147.278) (4.098.425)
Hizmet maliyeti (5.101.618) (1.835.196) (3.059.710) (1.000.939)
Toplam (96.579.084)  (34.591.329)  (75.992.580)  (27.176.030)

DIPNOT 12 - HiSSE BASINA KAZANC

30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait hisse basina kazang
tutarlart 0,108 TL ve 0,223 TL tutarindaki ana sirket hissedarlarina ait donem kar ve zararmin ilgili
donemler icindeki agirlikli ortalama pay adetlerine bdliinmesiyle hesaplanmistir. Ana sirketin
hissedarlarina ait hisse basina kazang hesaplamasi asagidaki gibidir:

30.09.2016 31.12.2015
Ana ortakliga ait net donem kari/(zarari) 9.140.365 18.899.264
Tedaviildeki hisselerin agirlikli ortalama adedi 84.690.000 84.690.000
Hisse basina kazang/(zarar) - TL 0,108 0,223

DIPNOT 13 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Donem sonlar itibartyla iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar bakiyeleri ile donem
i¢lerinde iligkili taraflarla yapilan islemlerin 6zeti agagida sunulmustur:

a)  Iliskili taraflardan alacaklar:

30.09.2016 31.12.2015

Kanlica Turizm San. Ve Tic. A.S. (“Kanlica Turizm”) - 417.294
Arikan Mensucat San. Ve Tic. A.S. (“Arikan Mensucat™) 160.103 156.530
Velucci Tekstil San. Ve Tic. A.S. (*) (“Vellucci™) 612.580 612.580
Arbil Tekstil San. Ve Tic. A.S. (“Arbil Tekstil”) 493.830 493.830
Akedas Dagitim 668 --
1.267.181 1.680.234

Eksi: Siipheli alacak karsiligi (*) (612.580) (612.580)
Toplam 654.601 1.067.654

(*)  Velucci Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi.’den alacaklarin tamamina kargilik ayrilmstir.
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b)  iliskili taraflardan diger alacaklar:

30.09.2016 31.12.2015
Alisan Arikan 312.062 312.062
Serdar Bilgili 285.225 285.225
Toplam 597.287 597.287
Mliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar:
30.09.2016 31.12.2015
Armadag (*) 14.206.949 14.632.778
Akedas Perakende 99 --
Toplam 14.207.048 14.632.778
Iliskili taraflardan toplam alacaklar 15.458.936 16.297.719

(*) Arsan Tekstil tarafindan Grup’un istiraklerinden Armadag’a finansman amagli borg verilmistir. S6z
konusu ABD Dolar1 borca iliskin ortalama piyasa faiz orani ABD Dolar1 olarak % 4,5 alinmustir.
(31.12.2015: % 4,5). Ilgili alacaktan 30.09.2016 itibariyle 8.500.000 TL (31.12.2015: 8.500.000 TL)
sermaye fon hesabinda borg takip edilmeye baslanilmistir. Bu alacaklar i¢in herhangi bir teminat,

rehin, ipotek alinmamustir.

c) lliskili taraflara borgclar:

30.09.2016 31.12.2015

Iliskili taraflara ticari borclar:

Akedag Perakende 8.189 5.749.201
Akedas Dagitim 496.061 --
Toplam 504.250 5.749.201
Iliskili taraflara diger borglar:

Alisan Arikan 175.723 165.500
Mehmet Arikan 59.352 58.774
Serdar Bilgili 63.863 63.863
Burak Arikan 5.999 4.660
Armadas 47 --
Toplam 304.984 292.797

d-)  Iliskili taraflarla yapilan islemler:

01.01 - 30.09.2016 ve 30.09.2015 tarihlerinde sona eren donemde iligkili taraflarla yapilan islemlerin

detay1 asagidaki gibidir:
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01.01.- 30.09.2016

Faiz Kira Kira Kur Farki

Alimlar Satislar  Gelirleri Geliri Gideri Geliri

Farsan Insaat - 102.237 - -- 125.425 -

Armadas 11.729.155 2.440 140.781 52.500 -- 136.300

Akedag Perakende 278.238 3.021 -- -- -- --

Akedas Dagitim 889.667 -- -- -- -- --

Alisan Arikan -- 13.309 -- -- -- --

Toplam 12.897.060 121.007  140.781 52.500 125.425 136.300
01.01.- 30.09.2015

Faiz Kira Kira Kur Farki

Alhmlar Satislar Gelirleri Geliri Gideri Geliri,net

Farsan Insaat -- -- -- -- 117.635 --

Armadas 11.192.531 834 196.773 26.400 - 2.139.252

Akedas Perakende 2.308.786 -- -- -- -- --

Akedas Dagitim 153.237 - - - -- --

Kanlica Turizm -- 629.248 -- -- -- --

Toplam 13.654.554 630.082 196.773 26.40C 117.635 2.139.252

e-) Yonetim Kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan 6demeler:

Sirket iist diizey yonetim kadrosunu, ortaklar, Yonetim Kurulu iiyeleri ve iist diizey yoneticiler olarak
belirlemistir.

01.01.- 01.01.-
30.09.2016 30.09.2015

Yonetim Kurulu ve iist diizey
yonetime d6denen iicretler 1.738.619 1.620.359
Toplam 1.738.619 1.620.359

DiPNOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal risk yonetimi

Kredi riski

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlar1 ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan
risk yOnetim programi, mali piyasalarin Ongoériillemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali

performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyla vadesi ge¢mis fakat karsilik ayrilmamis alacaklarin
yaslandirmasi asagidaki gibidir:

30.09.2016 31.12.2015
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 39.993 8.648
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis 15.885 4.239
Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢mis 189.994 70.818
Toplam 245.872 83.705
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30.09.2016

iliskili taraf

Ticari alacaklar

Diger

Diger alacaklar

iliskili taraf

Diger

Bankalardaki

mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat ile giivence

altina alinmis kismi

654.601

38.032.920

14.804.334

280.089

9.357.486

11.267.219

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine
ugramamuis finansal varliklarin net defter degeri

- Teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi

654.601

37.787.048

14.804.334

280.089

9.357.486

11.267.219

B. Kogsullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

- Teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi

245.872

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger digiikligii (-)

- Teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi

612.580
(612.580)

20.509.013
(20.509.013)

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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31.12.2015

iliskili taraf

Ticari alacaklar

Diger

Diger alacaklar

iliskili taraf

Diger

Bankalardaki
mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat ile giivence

altina alinmis kismi

1.067.654

35.746.344

507.450

15.230.065

268.850

12.741.563

2.092.399

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine
ugramamuis finansal varliklarin net defter degeri

- Teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi

1.067.654

35.662.639

15.230.065

268.850

12.741.563

2.092.399

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

- Teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger digiikligii (-)

612.580
(612.580)

19.298.280
(19.298.280)

E. Bilango dig1 kredi riski iceren unsurlar
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Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama ihtiyag¢larini karsilayamama riskidir. Likidite riski, nakit giris ve
¢ikiglarinin dengelenmesiyle diisiiriilmektedir.

30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyla Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore
analizi agagidaki gibidir:

Sozlesme
Kayith uyarinca 3 aydan 3-12ay 1-5yil  5yildan
30.09.2016 degeri  nakit cikisi kisa arast  arasi uzun
Finansal borglar 91.158.063 94.249.958 14.815.449 56.449.171 22.985.338 .
Ticari ve iligkili taraflara borglar 10.259.796 10.259.796 10.259.796 - -- -
Diger borglar 304.984 304.984 304.984 - - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.700.029 2.700.029 2.700.029 - - -
Toplam 104.422.872 107.514.767 28.080.258 56.449.171 22.985.338 -
Sozlesme
Kayith uyarinca 3 aydan 3-12ay 1-5yi1  5yidan
31.12.2015 degeri  nakit cikisi kisa arast  arasli uzun
Finansal borglar 97.245.324 100.577.684 11.148.143 66.966.184 22.463.357 -
Ticari ve iligkili taraflara borglar 11.559.410 11.559.410 11.559.410 - -- -
Diger borglar 292.797 292.797 292.797 - - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.013.267 2.013.267 2.013.267 - - -
Toplam 111.110.798 114.443.158 25.013.617 66.966.184 22.463.357 -
Fonlama riski

Mevcut ve muhtemel borg ylikiimliiliiklerini fonlama riski, fonlama imkani yiliksek borg verenlerden
yeterli fonlama taahhiitlerinin saglanmasi yoluyla yonetilmektedir.

Déviz kuru riski
Grup, yurt disindaki miisterileri ile ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle doviz cinsinden borglu
veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden dolay1r kur degisiklerinden dogan ddviz

kuru riskine maruz kalmaktadir. Grup kur riski ve net parasal pozisyonunu diizenli raporlama ve
toplantilarla aylik olarak takip etmektedir.

Yabanci Para Pozisyonu

Asagidaki tablo 30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibartyla Grup’un yabanci para pozisyonu riskini
Ozetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitli tutarlari yabanci
para cinslerine gore asagidaki gibidir:
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30.09.2016 TL Karsihg ABD Dolan Euro
Ticari alacaklar 7.041.629 1.878.757 420.453
Hazir degerler 16.542.172 5.357.802 146.017
Diger kisa vadeli varliklar 219.482 25.038 42.988
Doénen varhklar 23.803.283 7.261.597 609.458
Uzun vadeli alacaklar

Diger alacaklar 4.577.997 1.528.087 -
Duran varhklar 4.577.997 1.528.087 --
Toplam varhklar 28.381.280 8.789.684 609.458
Ticari borglar 4.668 1.558 --
Finansal yilikiimliilikler 67.306.363 22.466.158 --
Finansal kiralamalar 1.559.317 115.044 361.419
Diger kisa vadeli ylikiimliilikler 346.807 3.445 100.120
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 69.217.155 22.586.205 461.539
Finansal yilikiimliilikler 13.181.960 4.400.000 --
Finansal kiralamalar 8.502.321 622.359 1.975.065
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 21.684.281 5.022.359 1.975.065
Toplam yiikiimliiliikler 90.901.436 27.608.564 2.436.604
Net yabanci para pozisyonu (62.520.156) (18.818.880) (1.827.146)
Ihracat 11.686.757 4.000.533 --
Ithalat 2.163.873 745.163 -
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31.12.2015 TL Karsihg ABD Dolan Euro
Ticari alacaklar 8.735.235 2.318.553 627.458
Hazir degerler 13.150.793 4.369.132 140.705
Diger kisa vadeli varliklar 5.434 -- 1.710
Donen varhklar 21.891.462 6.687.685 769.873
Uzun vadeli alacaklar

Diger alacaklar 5.029.166 1.729.662 --
Duran varhklar 5.029.166 1.729.662 --
Toplam varhklar 26.920.628 8.417.347 769.873
Finansal yiikiimliilikler 72.728.253 23.974.939 950.000
Finansal kiralamalar 3.291.652 192.388 859.852
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 457.598 122.891 31.558
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 76.477.503 24.290.218 1.841.410
Finansal yiikiimliilikler 19.190.160 6.600.000 --
Finansal kiralamalar 2.001.684 688.432 -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 21.191.844 7.288.432 --
Toplam yiikiimliiliikler 97.669.347 31.578.650 1.841.410
Net yabanci para pozisyonu (70.748.719) (23.161.303) (1.071.537)
Ihracat 19.149.421 6.931.878 --
[thalat 5.985.435 2.407.424 -

Asagidaki tabloda 30.09.2016 ve 31.12.2015’de sona eren donemlerde Grup’un bilangosundaki net
ddviz pozisyonunun doviz kurlarindaki degisimlerle ulasacagi durumlar 6zetlenmistir. Grup, agirlikli
olarak Euro ve ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

30.09.2016

ABD Dolarv’nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiligii (5.637.948) 5.637.948
Euro’nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

Euro net varlik / ytkiimliilik (614.067) 614.067
Toplam net etki (6.252.015) 6.252.015

30



ARSAN TEKSTIL TiCARET VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
01.01-30.09.2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin
31.12.2015 deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolarv’min TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiligii (6.734.380) 6.734.380
Euro’nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
Euro net varlik / yiikiimliiliik (340.492) 340.492
Toplam net etki (7.074.872) 7.074.872

Sermaye risk yonetimi
Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisint siirdiirmek i¢cin Grup’un faaliyette

bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisin1 korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara ddenecek temettii tutarini
belirler, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak icin varliklarini satabilir.

Grup sermaye risk yonetimini, genel mali durum, kisa vadeli bilanco likiditesi ve net finansal borg
diizeyi alt bagliklarinda aylik takip ederek finansal risk analizi yapmaktadir.

30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyla net borg/(6zkaynaklar+net borg) orani asagidaki gibidir:

30.09.2016 31.12.2015
Toplam borglar 109.770.932 117.010.796
Eks(-): Hazir degerler (20.624.705) (14.833.962)
lﬁet bor¢ 89.146.227 102.176.834
Ozkaynaklar 183.600.346 176.093.798
Ozkaynaklar+net borg 272.746.573 278.270.632
Net Bor¢/Toplam Sermaye oram 33% 37%

DIiPNOT 15 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S.’nin 02.11.2016 ve 03.11.2016 tarihli 6zel durum agiklamalarinda
duyurdugu gibi, Sirket, T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 21.07.2016 tarihli Basin
Duyurusu dogrultusunda agikladigi kapsamda, BIST’den 02.11.2016 tarihinde, nominal tutar1 toplam
62.381 TL olan, 1,35 TL/adet islem fiyati iizerinden toplam 84.214 TL tutarinda ve 03.11.2016
tarihinde ise nominal tutar1 toplam 250.000 TL olan, 1,37 TL/adet igslem fiyat1 iizerinden toplam
342.500 TL tutarinda ve nominal tutar1 toplam 100.000 TL olan, 1,38 TL/adet islem fiyat1 iizerinden
toplam 138.000 TL tutarinda kendi paylarinin geri alimimi gergeklestirmistir. Bu islemler sonunda
sahip olunan paylarin nominal tutar1 1.741.011 TL, sermaye i¢indeki pay orani ise % 2,0557 olmustur.
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