KOBIRATE ULUSLARARASI KREDiI DERECELENDIRME VE KURUMSAL
YONETIM HiZMETLERI A.S.
BASIN BULTENiI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S., Dardanel Onentas
Gida Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari’nin 15.11.2022 tarihi itibariyle Kredi Derecelendirme
Raporunu hazirlayarak, derecelendirme notlarini belirlemistir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. tarafindan
dizenlenen derecelendirme raporu, ilgili sirketin elektronik ortamda goéndermis oldugu veya
yanitlamis oldugu 156 adet belge, bilgi, dosya ile sirketin resmi internet sitesinden kamuya aciklamis
oldugu veriler 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle SER & BERKER BAGIMSIZ DENETIM
ANONIM SIRKETI firmasinin bagimsiz denetim raporlari, 31.12.2021 tarihi itibari ile KPMG BAGIMSIZ
DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK ANONIM SIRKETI’nin bagimsiz denetim
raporu, 30.09.2022 tarihli konsolide finansal tablolar ve ilgili firma hakkinda uzmanlarimiz araciligi ile
yapilan incelemeler baz alinarak hazirlanmistir.

Ana ortaklik olan Dardanel Onentas Gida Sanayi Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklari ("Dardanel" veya
"Grup"), 1984 yilinda Canakkale’de kurulmus, 1985 yilinda Dardanel markasi altinda deniz trtnleri
Uretimine baslamistir. Grup’un ana faaliyet konusu; dondurulmus gida maddeleri imalati,
degerlendirme, konservecilik, i¢c ve dis piyasa satislari, soguk depo, paketleme entegre tesis
isletmeciligidir. Grup’un satis geliri elde ettigi alanlar; konserve (Ton baligi, somon, sardalya, uskumru,
hamsi vb. su Urinleri konserveleri), dondurulmus gida (Dondurulmus su trinleri, kum midyesi) ve balik
yan Urlinleridir. (Balik unu ve balik yagi tGretimi)

Sirket’in 60.000 m2’si kapali olmak tizere 100.000 m2 arazi lzerine kurulu su Urlnlerinin islenerek
konserve veya dondurulmus gida Grini haline getirilmesine yonelik tesisleri mevcuttur. Bu tesislerde
baslica ton baligi olmak lizere slibye, ahtapot, midye gibi her tirli su Urini de islenebilmektedir.
Grup’un; satis ve dagitim, spor ile televizyon ve yayincilik alaninda faaliyet gosteren bagli ortakliklarinin
yani sira ana Uretim tesisi Canakkale’de bulunmaktadir. Ayrica Yunanistan’da Uretim ve satis yapmakta
olan Dardanel Greece S.A.’da Grup’un %100 bagh ortakhg konumundadir. Grup’un devam eden
yatirimlari arasinda; Edirne—Enez'de Ton Baligi Konservesi Tesisi, Canakkale Ezine Gida ihtisas Organize
Sanayi Bolgesinde Yatirimlar Planlamasi ve Arazi Gelistirme Projesi yer almaktadir.

Sirketin 01.06.2021 tarihli Yonetim Kurulu Toplantisinda; Esas S6zlesmenin Kayith Sermaye baslikli
maddesi kapsaminda 595.000.000.- Turk Lirasi kayitl sermaye tavaniigerisinde 53.281.753.-Tirk Lirasi
olan cgikarilmis sermayesinin tamami nakden (bedelli) karsilanmak suretiyle 532.817.530.- Tirk Lirasi
tutarinda artirilarak 586.099.283.- Tiirk Lirasina ylkseltilmesine karar verilerek sermaye artirimi
gerceklestirilmistir. Bu artis ile birlikte Sirketin 6zkaynaklari 2021 yilsonu itibariyle bir 6nceki yil sonuna
gore 119,3 milyon TL'den 872,3 milyon TL'ye yikselmistir. Sermaye artiriminin yani sira kar veya zarar
ile iliskilendirilmeyerek diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen yaklasik 238 milyon TL'lik maddi
duran varlik deger artislari da bu 6zkaynak artisinda etkili olmustur. 30.09.2022 tarihi itibariyle
Ozkaynak toplami 899,4 milyon TL’ye ulasmistir.

08.04.2022 tarihi itibariyle Yonetim Kurulu karari dogrultusunda Sirket’in kayith sermaye tavani
1.200.000.000.-TL yikseltilmis olup, alinan onaylar sonrasi 01.07.2022 tarihinde tescil edilmistir. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu’na kayitli olup, rapor yazim tarihi itibariyle paylarinin %31,40"1 (31 Aralik 2021:
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%31,40) halka acik olup, 1994 yilindan itibaren Borsa istanbul’da islem gérmektedir. Dardanel Onentas
Gida San. A.S./nin %68,60 oraninda hissesine sahip olan Niyazi Onen Holding A.$'nin kontroliinii elinde
bulunduran ve sermayesinin %100’iinii temsil eden paylara sahip olan Osman Niyazi ONEN nihai ana
ortak konumundadir. Niyazi Onen Holding A.S.”nin sermayesi 200 milyon TL'dir.

2020 yilsonu itibariyle yaklasik 92 milyon TL kar eden Sirket, 2021 yilsonu itibariyle 22,6 milyon TL
dénem zarari etmistir. Sirketin 6nceki yillardan gelen birikmis zararlar toplami ise 2021 yilsonu
itibariyle yaklagik 242 milyon TL civarindadir. Sirketin karlihk oranlarinin uzun vadeli yillik seyri
incelendiginde; 2016-2021 doneminde alti yilin dort yilinda zarar olustugu, gortlmektedir. Sirket
incelenen 2020 ve 2021 yillarinda esas faaliyetlerinden sirasiyla %15,45 ve %13,71 oraninda kar elde
etmesine karsin, 6zellikle yabanci kaynak kullanimina bagli olarak finansman giderlerinin ¢ok ylksek
tutarlarda gergeklesmesi nedeniyle 2020 yilini %9,73 net kar marji, 2021 yilinda ise donem sonunu
zarar ile kapatmistir. 30.09.2022 doénemi itibariyle satis hasilatindaki olumlu gelisme ve blylimeye
ragmen, yaklasik 170 milyon TL finansman gideri nedeniyle dénem sonu sadece 35,8 milyon TL net kar
(%1,86 net kar marji) ile kapatiimistir.

31.12.2020 tarihi itibariyle Sirketin donen varlklari 203,5 milyon TL, kisa vadeli yukamlalikleri 332,7
milyon TL olup, isletme sermayesi negatif bakiye verirken, 2021 yilsonu itibariyle net isletme sermayesi
117,7 milyon TL ve Eylll/2022 dénemi itibariyla ise 37,6 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2021 yilsonu
itibariyle ozellikle likit degerlerde yasanan artis sonucunda Sirketin likidite risk seviyesinde dlisis ve
likidite oranlarinda iyilesme gozlemlenmistir.

Sirketin son iki yila iliskin finansal yapi oranlari incelendiginde; sermaye artirimi ve 6zkaynak
yapisindaki gelisim sonucunda Sirket oranlarinin 2021 yilinda ve Eylil/2022 dénemi itibariyle 6zkaynak
ve yabanci kaynak dengesinde 2020 yilsonuna gore nemli bir iyilesme saglandigi, bunun sonucunda
sektér oranlarina paralel bir yapinin olustugu goérilmektedir. Sirketin finansman ihtiyaclari igin
kullandigi yabanci kaynak yapisina bakildiginda ise kisa vadeli bor¢glanmalarin toplam borglar igindeki
payi Eyliil/2022 donemi itibariyle 6nemli oranda artarak sekt6r ortalama oraninin Gizerinde yer almistir.

2021 yilsonu itibariyle Sirketin konsolide finansallari incelendiginde brit satis hasilatinda bir dnceki
yilin ayni donemine gore yaklasik %24,55 oraninda artis saglandigi, yikselen bu satis hasilatinin 1.087
milyon TL'lik kismin yurt igi, 207 milyon TL’lik kismin yurt disi satislardan olustugu gorilmektedir.
Sirketin ihracat gelirlerinin brit satislar icindeki payr 2020 yilinda %11,33 iken ihracat tutarindaki
biyime ve déviz kurlarindaki artisin da etkisiyle 2021 yilinda %15,98 seviyesine yiikselmistir. (ilgili
dénemde 2020 yili ihracat tutari USD 16.975.191, 2021 yilinda ise USD 22.825.128 olup, ihracat
tutarinda yaklasik %35 oraninda blylime saglanmistir.) Toplam brit satis hasilati iginde ihracat
gelirlerinin payr 30.09.2022 donemi itibariyle de 2021 yilina paralel olarak %15,82 oraninda
gerceklesmistir.

Bazi tamamlanmasi ve iyilestiriimesi gereken konular olmasina karsin, Sirketin kurumsal yénetim
ilkelerine buyik 6lglide uyum sagladigi gérilmustar.

Tiim bu degerlendirmeler kapsaminda Dardanel Onentas Gida Sanayi Anonim Sirketi’nin ulusal kredi
derecelendirme notu kisa vade igin KR A-1, uzun vadeli notu KR A olarak belirlenmis olup, goriiniimii
“OLUMLU“olarak degerlendirilmistir.




Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yénetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini Bankalar
Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK ydnetmelikleri, 1I0SCO
ve OECD uluslararasi kuruluslarin genel kabul gorms etik ilkeleri, genel kabul gérmiis ahlaki teamdilleri
dikkate alarak hazirlanmig ve internet sitesi araciligi ile duyurulmustur. Kamuoyu ile paylasiriz.
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