KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL
YONETiIM HiZMETLERI A.S.
BASIN BULTENI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S., DARDANEL
ONENTAS GIDA SANAYi ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARININ 15.11.2023 tarihi itibariyle
Kredi Derecelendirme Raporunu hazirlayarak, derecelendirme notlarini belirlemistir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. tarafindan
dizenlenen derecelendirme raporu, ilgili firmanin elektronik ortamda gondermis oldugu veya
yanitlamis oldugu 156 adet belge, bilgi, dosya ile firmanin resmi internet sitesinden kamuya agiklamis
oldugu veriler 31.12.2020 tarihleri itibariyle SER & BERKER BAGIMSIZ DENETIM ANONIM SiRKETI
firmasinin bagimsiz denetim raporu, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 tarihi itibari ile KPMG
BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK ANONIM SIRKETi’nin bagimsiz
denetim raporlari ve ilgili firma hakkinda uzmanlarimiz araciligi ile yapilan incelemeler baz alinarak
hazirlanmistir.

Ana ortaklik olan Dardanel Onentas Gida Sanayi Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklari ("Dardanel" veya
"Grup"), 1984 yilinda Canakkale’de kurulmus, 1985 yilinda Dardanel markasi altinda deniz trtnleri
Uretimine baslamistir. Grup’un ana faaliyet konusu; dondurulmus gida maddeleri imalati,
degerlendirme, konservecilik, ic ve dis piyasa satislari, soguk depo, paketleme entegre tesis
isletmeciligidir. Grup’un satis geliri elde ettigi alanlar; konserve (Ton baligi, somon, sardalya, uskumru,
hamsi vb. su Urinleri konserveleri), dondurulmus gida (Dondurulmus su trtnleri, kum midyesi) ve balik
yan Urdnleridir (balik unu ve balk yagi Giretimi).

Sirket’in 60.000 m?¥si kapali olmak (izere 100.000 m? arazi Gzerine kurulu su Grinlerinin islenerek
konserve veya dondurulmus gida tirlin haline getirilmesine yonelik tesisleri mevcuttur. Grup’un; satis
ve dagitim, spor ile televizyon ve yayincilik alaninda faaliyet gésteren bagli ortakliklarinin yani sira ana
Uretim tesisi Canakkale’de bulunmaktadir. Ayrica Yunanistan’da Uretim ve satis yapmakta olan
Dardanel Greece S.A."da Grup’un %100 bagli ortakligi konumundadir. Grup, Yunanistan’da yerlesik ve
donmus deniz Uriinleri Gretimini ve satisini yapan G. Kallimanis S.A. firmasinin %100 paylarini ve marka
hakkini 21 Eyliil 2022 tarihinde imzaladig s6zlesmeyle 10.000.000 Avro bedelle devralmistir.

Sirketin devam eden yatirimlari arasinda; Canakkale Bogazinda Kara Midye Tesisi, Edirne — Enez'de Ton
Baligi Konservesi Tesisi ve Canakkale Ezine Gida ihtisas Organize Sanayi Bélgesinde Yatirim Planlamasi
bulunmaktadir.

Turkiye su Grlinleri konservesi sektoriinde Sirket lider konumunu sirdiirmeye devam etmektedir.
Ancak, Tirkiye’de halen bu sektér gelisme asamasindadir. Ulkemizde kisi basina 200 gr. Seviyesindeki
yillik ton konserve tlketimi mevcut iken, Avrupa (lkelerinde 3.5 kg, Amerika’da 2 kg, Ortadogu
Ulkelerinde 1 kg seviyesindedir. Tiirkiye, bu pazarda gelisim gdstermeye devam etmektedir. Aylik 4-5
milyon TL olan Pazar son yillarda 80 - 100 milyon TL'ye yukselmistir. Bu gelisimde reklam ve tanitim
faaliyetleri etken olmustur. Sirketin ana faaliyet konusu olan ton baligi konservesinde lider durumdaki
konumu degismemistir. Son arastirmalarda Eylul/2023 itibariyle Sirketin markal Griin satis pay1 %50,
Uretimden satis payi ise %75 seviyesindedir.

Rapor yazim tarihi itibariyle Sirket’in 6denmis/cikarilmis sermayesi 586.099.283 TL olup, her biri 1 TL
nominal degerde 586.099.283 adet hamiline yazili toplam 586.099.283 adet paya bolunmistir. (31
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Arahk 2020: 53.281.753 TL nominal degerde hamiline yazili toplam 53.281.753 adet pay) Diger
taraftan, 08.04.2022 tarihi itibariyle Yonetim Kurulu karari dogrultusunda Sirket’in kayith sermaye
tavani 1.200.000.000.-TL yiikseltilmis olup, alinan onaylar sonrasi 01.07.2022 tarihinde tescil edilmistir.
10.11.2023 tarihindeki Yonetim Kurulu toplantisinda; Sirketin ana sdzlesmesinde yazili kayith sermaye
tavaninin 5.000.000.000.-TL olarak belirlenerek bu kapsamda yapilmis ana sozlesme degisikliginin
oncelikle SPK ve Ticaret Bakanhgi izinleri alinarak Genel Kurulun onayina sunulmasi karari alinmistir.
(10.11.2023 tarihinde KAP’ta yayinlanan acgiklama)

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na kayitli olup, rapor yazim tarihi itibariyle paylarinin %31,40"1 (31
Aralik 2022: %31,40) halka acik olup, 1994 yilindan itibaren Borsa istanbul’da islem gérmektedir.
Dardanel Onentas Gida San. A.S.’nin %68,60 oraninda hissesine sahip olan Niyazi Onen Holding A.$’nin
kontrolinu elinde bulunduran ve sermayesinin %100’(nu temsil eden paylara sahip olan Osman Niyazi
ONEN nihai ana ortak konumundadir. Niyazi Onen Holding A.S.’nin sermayesi 200 milyon TL’dir.

2022 yihinda maddi duran varliklarin yeniden degerlemesi sonucunda bu varliklarda 1.114 milyon TL
artis olmustur. Kar ve zararda yeniden siniflandirilan ve siniflandiriilmayan kalemlerin toplami ile birlikte
Sirketin 6zkaynaklarinda 2022 yilsonu itibariyle bir dnceki yilin ayni dénemine gore %123 oraninda bir
artis gerceklesmis olup bu artisla birlikte 6zkaynaklar 1.944 milyon TL'ye ylkselmistir.

Sirket 2022 yilinda USD 29.630.259 tutarinda ihracat gergeklestirmis olup, ihracat tutarinda bir 6nceki
yilsonuna gére USD bazinda yaklasik %30 oraninda bir artis kaydedilmistir. ihracatin (lkelere gére
dagihmi incelendiginde israil ve italya’ya yapilan ihracat tutarinin toplam igerisinde énemli bir paya
sahip oldugu gorilmektedir. Toplam ihracatin Grin gruplarina gére dagilimina bakildigi zaman ise
agirhkli olarak konserve su Uriinleri ¢ok blylk bir paya sahiptir. Diger taraftan, 2022 yilinda Sirketin
ithalat tutari 35,9 milyon USD ve 30.09.2023 itibariyle ise 6,1 milyon USD olarak gergeklesmistir.

Diger taraftan, ihracat yapilan Glkeler arasinda israil ilk sirada yer almakta olup 7 Ekim 2023 tarihinde
baslayan israil ve Filistin arasindaki ¢atismalara iliskin Tiirkiye’nin politik tavri ve israil ile olan iliskilerin
gerginlesmesi nedeniyle ihracatta aksama olabilecegi degerlendirmesi yapilmistir.

Grup esas olarak; dondurulmus gida maddeleri, konserve Urilinlerinin satisindan ve soguk depo,
paketleme entegre tesis isletmeciligi hizmetlerinin saglanmasindan hasilat elde etmektedir. Sirketin
2022 yilinda konsolide yurtigi satiglari 2021 yilina goére %139,56 oraninda artarak brit 2.604 milyon
TL’ye ulagsmistir. i¢ piyasa satislarinda da agirlikh tiriin grubu konserve su iriinlerinden olusmaktadir.
Sirketin  30.09.2023 donemi itibariyle konsolide finansal verilerine gore net satis tutarlar
incelendiginde, bir dnceki yilin ayni dénemine gore yaklasik %93 oraninda artis saglandigi ve briit satis
tutarinin %10,75’lik kisminin ihracata donuk satislardan olustugu goriilmektedir.

2021 yilsonu itibariyle 22,6 milyon TL zarar eden Sirket, 2022 yilsonu itibariyle 75,1 milyon TL dénem
kari elde etmistir. Sirketin dnceki yillardan gelen birikmis zararlar toplami ise 2022 yilsonu itibariyle
267,6 milyon TL'dir. Sirket incelenen 2020 ve 2021 yillarinda esas faaliyetlerinden sirasiyla %15,45 ve
%13,71 oraninda kar elde ederken, 2022 yilinda esas faaliyetlerinden %8,68 kar elde etmistir. Ozellikle
yabanci kaynak kullanimina bagh olarak finansman giderlerinin yiksek tutarlarda gerceklesmesi
nedeniyle 2020 yilinda %9,73 net kar marji saglanirken, 2021 yil zarar ile kapatilmistir. 2022 yilinda ise
net kar marji daha disik oranda ve %2,62 olarak gerceklesmistir. 30.09.2023 dénemi itibariyle satis
hasilatindaki olumlu gelisme ve biyimeye ragmen, 539,1 milyon TL finansman gideri (faiz+kur farklari)
nedeniyle donem sonu sadece 5,8 milyon TL net kar (%0,16 net kar marji) ile kapatiimistir.
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Sirketin faiz giderleri ve kur farki giderlerinin ¢ok yliksek olmasina bagh olarak karlihk rakamlarinin
diisiik olmasina karsin, bu giderlerden bagimsiz olarak Sirketin FAVOK ( Faiz, Amortisman ve Vergi
Oncesi Kar) tutarlari ve FAVOK marjlari incelendiginde; tutarlarin 2021 yilinda 107,2 milyon TL, 2022/9
ayhk dénemde 173,5 milyon TL, 2022 yilsonunda 208,2 milyon TL ve 2023/9 aylik déneminde 481,3
milyon TL, marjlarin ise sirasiyla %9,24, %7,24, %9,02 ve %12,96 olarak gerceklestigi ve 30.09.2023
dénemi itibariyle 6nemli dlciide iyilesme oldugu goriilmektedir. 30.09.2023 itibariyle Gida ve icecek
sektériiniin ortalama FAVOK marji %14 civarinda olup, bu dénem itibariyle Sirket marji sektér marjina
yaklasma gostermistir.

31.12.2022 donemi itibariyle satis hasilatinda bir dnceki yilin ayni donemine gore yliksek oranda artis
gerceklesmis olup faaliyet hacmindeki bu artisin finansmani igin kullanilan kisa vadeli finansal borglarda
da 6nemli oranda artis gozlenmistir. 30.09.2023 doneminde Uretim ve satis hacmindeki 6nemli artisa
baglh olarak kisa vadeli borglanma oranlarinda da énemli artis gerceklesmis olup bu artisa bagli olarak
Sirketin likidite oranlarinda 2022 yilindaki yapiya benzer bir yapi olusmus olup net isletme sermayesi
negatif bakiye olarak devam etmistir.

30.09.2023 dénemi itibariyle Sirketin 6zellikle kisa vadeli finansal borglanmalardaki artisa bagh olarak
kisa vadeli ylikimlilikler 2022 yilsonuna gore %91,42 oraninda artarak daha fazla yabanci kaynak
kullanimina gidilmistir. Buna bagli olarak 2022 yilsonu itibariyle %45,38 olan kaldirag orani %58,66’ya
yukselmistir. Dolayisiyla 6zkaynak yabanci kaynak dengesinde yabanci kaynak lehine bir gelisme
yasanmistir.

Bazi tamamlanmasi ve iyilestiriimesi gereken konular olmasina karsin, Sirketin kurumsal yénetim
ilkelerine buyik 6l¢lide uyum sagladigi gérilmustir. Bu degerlendirmeler kapsaminda;

Sirketin Uzun D6nemli Yerel Notu KR A olarak teyit edilmis olup, bu not Derecelendirilen borglar ve
borglularin diger borglar ve borglulara kiyasla ortalamanin tizerinde kredi kalitesini ifade eder. Finansal
olarak kiyaslandiginda ortalamanin lzerinde kredi kalitesini ifade eder. Finansal yukimliliklerini
yerine getirme kabiliyeti yliksek ancak olumsuz ekonomik kosullardan etkilenebilir.

Sirketin Kisa Vadeli Yerel Notu KR A-1 olarak teyit edilmis olup, bu not Derecelendirilen borglular ve
borglarin diger borglar ve borglulara kiyasla en yiiksek kredi kalitesini ifade eder.

Sirketin Notlarinin Gériiniimii ise “DURAGAN” olarak degerlendirilmistir. Bu goriiniim Sirketin
notlarinda kisa vadede bir degisiklik olmayacagina isaret etmektedir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yénetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini Bankalar
Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK ydnetmelikleri, I0SCO
ve OECD uluslararasi kuruluslarin genel kabul gérms etik ilkeleri, genel kabul gormis ahlaki teamdilleri
dikkate alarak hazirlanmis ve internet sitesi araciligi ile duyurulmustur. Kamuoyu ile paylasiriz.

15.11.2023, istanbul
Fenerbahce Mahallesi Bagdat Caddesi Prenses Palas Apartmani No: 106/4 Kadikéy/istanbul
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