KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL
YONETiIM HiZMETLERI A.S.
BASIN BULTENI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S., DARDANEL
ONENTAS GIDA SANAYi ANONiIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI’NIN 04.11.2024 tarihi itibariyle
Kredi Derecelendirme Raporunu hazirlayarak, derecelendirme notlarini belirlemistir.

Grup’un ana faaliyet konusu; dondurulmus gida maddeleri imalati, degerlendirme, konservecilik, i¢ ve
dis piyasa satislari, soguk depo, paketleme entegre tesis isletmeciligidir. Grup’un satis geliri elde ettigi
alanlar; konserve (Ton baligl, somon, sardalya, uskumru, hamsi vb. su drinleri konserveleri),
dondurulmus gida (Dondurulmus su Grinleri, kum midyesi) balik yan Grinleri (Balik unu ve balik yagi
Gretimi) ve kedi kdpek mamasi Gretimidir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na kayitli olup, rapor yazim tarihi itibariyle paylarinin %31,40"1 (31
Aralik 2022: %31,40) halka acik olup, 1994 yilindan itibaren Borsa istanbul’da islem gérmektedir.
Dardanel Onentas Gida San. A.$./nin %68,60 oraninda hissesine sahip olan Niyazi Onen Holding A.$’nin
kontrollini elinde bulunduran ve sermayesinin %100’ln0 temsil eden paylara sahip olan Osman Niyazi
ONEN nihai ana ortak konumundadir.

Turkiye su Grlinleri konservesi sektoriinde Sirket lider konumunu sirdirmeye devam etmektedir.
Ancak, Turkiye’de halen bu sektdr gelisme asamasindadir. Ulkemizde kisi basina 294 gr. seviyesinde
yillik ton baligi konserve tiiketimi mevcut iken, Avrupa Ulkelerinde 3,5 kg, Amerika’da 2 kg, Ortadogu
Ulkelerinde 1 kg seviyesindedir. Tlrkiye, bu pazarda gelisim gostermektedir. Bunda Sirketin reklam
ve tanitim faaliyetleri etken olmustur. Sirketin %80 oraninda aldigi pazar payini takiben ikinci firmanin
payl %10 seviyesindedir. Son arastirmalarda Sirketin markali Girlin satis pay1 % 51, Gretimden satis pay!
ise %75‘ler dedir. (Kaynak: Sirket Faaliyet Raporlari)

Sirket’in fonksiyonel para biriminin (Tlrk Lirasi) 31 Aralik 2023 tarihi itibari ile yliksek enflasyonlu
ekonomi para birimi olarak degerlendirilmesi sebebiyle Sirket, “TMS 29 Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardini uygulamaya baslamistir. TMS 29’a uygun olarak,
finansal tablolar ve 6nceki donemlere ait finansal bilgiler, Tirk lirasinin 31.12.2023 tarihi itibariyle satin
alma giici cinsinden sunulmustur. Sirket’in 31.12.2023 ve 31.12.2022 verileri bu kapsamda diizeltildigi
icin bu iki yilin verileri esas alinarak derecelendirme g¢alismalari yapilmistir. Ayrica, Sirketin 30.06.2024
tarihi itibariyle satin alma glicli esasina gore dizeltilen finansal verileri Gzerinden ilave degerlendirme
ve analizler de yapilmistir.

31.12.2023 itibariyle diizenlenen finansal tablolardaki verilere gore Sirket Aktif Toplami icerisinde
Ticari Alacaklar, Stoklar ve Duran Varlik en 6nemli kalemleri olusturmaktadir. Sirket aktif toplami 2023
yilsonu itibariyle bir dnceki yilin ayni dénemine gére %16,2 oraninda blylime géstermistir. 30.06.2024
itibariyle diizenlenen finansal tablolarda ise 30.06.2024 donemi itibariyle aktif toplami 2023 yilsonuna
gore yaklasik ayni seviyede kalmistir.

Grup esas olarak; dondurulmus gida maddeleri, konserve Urlnlerinin satisindan ve soguk depo,
paketleme entegre tesis isletmeciligi hizmetlerinin saglanmasindan hasilat elde etmektedir.
31.12.2023 itibariyle satin alma giicl esasina gore diizenlenen finansal verilere gore Sirketin 2023
yilinda konsolide yurtici satislari 2022 yilina gére %31,8 oraninda artarak brit 6.392 milyon TL'ye
ulasmistir. i¢ piyasa satislarinda da agirlikh Giriin grubu konserve su iriinlerinden olusmaktadir. Ayni
donemde satis hasilati ise %20,4 oraninda artis gostermistir.
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30.06.2024 donemi itibariyle satin alma glicl esasina gore diizenlenen konsolide finansal verilere gore
net satis tutarlari incelendiginde, bir dnceki yilin ayni dénemine gore %18,4 oraninda artis saglandigl
ve brit satis tutarinin %8,9’luk kisminin ihracata dénik satislardan olustugu gortlmektedir. Ancak,
onceki yilin ayni déneminde %12,9’luk kismi ihracat doniik satislardan olusmus olup bu dénem ihracat
payinda gerileme yasanmistir. Sirket, 2023 yilinda 34 milyon USD tutarinda ihracat gergeklestirmis
olup, 30.09.2024 tarihi itibariyle ihracat tutari ise 35 milyon USD olarak gerceklesmistir.

31.12.2023 itibariyle 6zkaynaklar bir énceki yilin ayni dénemine goére yaklasik %11 oraninda artis
goOstermistir. 30.06.2024 itibariyle dizenlenen finansal tablo verilerinde 6zkaynaklar, olusan 170,7
milyon TL’lik dénem zarari nedeniyle 2023 yilsonuna gore %4,3 oraninda bir dislis gbstermistir.

Sirket, 2022 yilsonu itibariyle 265,1 milyon TL kar elde etmis olup, bu kar tutarinin 186,4 milyon TL'lik
kismi gegcici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi gelirinden olusmaktadir. Bu farkin olusmasinda
234,8 milyon TL’hk enflasyon muhasebesinden kaynaklanan pozitif etki Gnemli rol oynamistir. 2023
yilinda 173,5 milyon TL ertelenmis vergi geliri etkisine ragmen, finansal giderlerin (faiz+kur farki) 992,9
milyon TL’ye ulasmasi nedeniyle (2022: 512,9 milyon TL) 60,9 milyon TL donem net zarari olusmustur.

Sirket incelenen 2022 ve 2023 yillarinda esas faaliyetlerinden sirasiyla %7,5 ve %10,7 oraninda kar elde
etmistir. Bu dénemlerde Sirketin brit kar marji sirasiyla %23,3 ve %29,5 olarak gergeklesmistir.
Ozellikle yabanci kaynak kullanimina bagl olarak finansman giderlerinin ¢ok yiiksek tutarlarda
gerceklesmesi nedeniyle 2022 yilinda %4,9 net kar marji saglanirken, 2023 yili zarar ile kapatiimistir.

30.06.2024 itibariyle, satig hasilati bir dnceki yilin ayni donemine gore %18,4 oraninda artmis olup, brit

kar marji 30.06.2023 ve 30.06.2024 doéneminde sirasiyla %27,2 ve %29,8 gerceklesmis ve esas
faaliyetlerden ayni donemlerde sirasiyla %11,4 ve %8,4 oraninda kar elde edilmistir.

Sirketin finansman giderlerinin (faiz ve kur farki gideri) ylksek olmasina bagl olarak karlilik
rakamlarinin diisiik ya da zarar olusmasina karsin, bu giderlerden bagimsiz olarak Sirketin FAVOK ( Faiz,
Amortisman ve Vergi Oncesi Kar) tutarlari ve FAVOK marjlari incelendiginde; 31.12.2023 itibariyle satin
alma giicli esasina gére diizenlenen verilere gore FAVOK tutarlari 2022 yilinda 375,6 milyon TL, 2023
yilinda 662,2 milyon TL olup, 2022 yilinda %6,99 olarak gerceklesen FAVOK marji 2023 yilinda %10,24’e
yukselmistir.

30.06.2023-30.06.204 donemi icin yapilan yilliklandirma sonucunda Sirketin FAVOK tutari 884,2 milyon
TL ve FAVOK marji %10,03 olarak hesaplanmistir. Gida ve icecek sektdriiniin ortalama FAVOK marji ile
Sirket FAVOK marji énemli bir ayrisma géstermemektedir.

Sirketin Gucli Yonleri

e Sirketin uzun yillardir sektorde faaliyet gostermesi ve pazardaki lider konumunu siirdiirmesi,

e Sektorde hakim bir Sirket olmasi nedeniyle disik rekabet ortami ve marka itibarinin gtcla
olmasi,

o Sirket hakim ortaklarinin ve yoneticilerin ¢ok uzun siiredir sektor icinde yer almasi ve sektorde
sahip olduklari deneyim,

e Satis ve ihracat hacminde gerceklesen reel blylime,

e Konserve deniz lirlinlerinde kisi basina tliketimde artisin devam etmesi,

e Sirketin Grlin segmentasyonunda artis sonucunda hakim pazar payini korumasi,
e Stratejik konum ve pazarlama kanallarina yakin olmasi,

e Bazi eksiklikler olmasina karsin Kurumsal Yonetim ilkelerine 6nemli dlgliide uyum saglanmasi,
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Sirketin Zayif Yonleri

¢ Kisa vadeli yikimliliklerinin kaynaklar icindeki ylksek orani ve negatif net isletme sermayesi,

e Teminatlandirma nedeniyle kisa ve uzun vadeli ihtiyaclari icin kisith bir finansman yapisina
sahip olunmasi,

e Yabanci kaynak kullanimina bagh olarak finansman giderlerinin (faiz+kur farki) yiksekligi,

e Hammadde girdilerinin (ton balgi) tamamen ithalata dayali olmasi ve ihracatin sinirli kalmasi
sonucunda kur riskine maruz kalinmasi,

e hracatta pazar gesitliligi olmasina karsin, ihracatin az sayida ilkede yogunlasmasi ve
konjonktiire bagl olarak bazi ihracat pazarlarinin kaybedilmesi,

Bazi tamamlanmasi ve iyilestiriimesi gereken konular olmasina karsin, Sirketin kurumsal yénetim
ilkelerine buyik 6lglide uyum sagladigi gérilmustir. Bitiin bu degerlendirmeler kapsaminda;

Yiksek finansman giderleri nedeniyle Sirketin net karlilik gostergelerinin negatif olarak olusmasina
karsin, satislardaki reel biiyime, Dardanel markasinin pazardaki lider konumunu siirdiirmesi, Sirketin
esas faaliyetlerinden kar elde etmesi ve FAVOK degerlerinin sektér ortalamasina yakin seyretmesi
nedeniyle derecelendirme notlarinda degisiklige gidilmemis ve mevcut derecelendirme notlari teyit
edilmistir.

Sirketin Uzun D6nemli Yerel Notu KR A olarak teyit edilmis olup, bu not Derecelendirilen borglar ve
borclularin diger borglar ve borglulara kiyasla ortalamanin tizerinde kredi kalitesini ifade eder. Finansal
olarak kiyaslandiginda ortalamanin (zerinde kredi kalitesini ifade eder. Finansal yukamlaltklerini
yerine getirme kabiliyeti yliksek ancak olumsuz ekonomik kosullardan etkilenebilir.

Sirketin Kisa Vadeli Yerel Notu KR A-1 olarak teyit edilmis olup, bu not Derecelendirilen borglular ve
borglarin diger borglar ve borglulara kiyasla en yiiksek kredi kalitesini ifade eder.

Sirketin Notlarinin Goriiniimii ise “DURAGAN” olarak degerlendirilmistir. Bu goriiniim Sirketin
notlarinda kisa vadede bir degisiklik olmayacagina isaret etmektedir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini Bankalar
Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK yonetmelikleri, I0SCO
ve OECD uluslararasi kuruluslarin genel kabul gérmus etik ilkeleri, genel kabul gormis ahlaki teamdilleri
dikkate alarak hazirlanmis ve internet sitesi araciligi ile duyurulmustur. Kamuoyu ile paylasiriz.

04.11.2024, istanbul
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