DEVA DEVA HOLDING ANONIiM SiRKETi'NDEN
ORTAKLARIN YENI PAY ALMALARINA ILISKIN SIRKULER

CIKARILMIS SERMAYEMIZ 36.000.000 LIRASI NAKIiT KARSILIGI KARSILANMAK
SURETIYLE 144.000.000 LIRADAN 180.000.000 LIRAYA ARTIRILMAKTADIR.

ARTIRILAN SERMAYEYi TEMSIL EDEN PAYLAR SERMAYE PiYASASI
KURULU'NCA 01/02/2010 TARIH VE 6/48 SAYI iLE KAYDA ALINMISTIR. ANCAK
KAYDA ALINMA, ORTAKLIGIMIZIN VE PAYLARININ KURUL VEYA KAMUCA
TEKEFFULU ANLAMINA GELMEZ.

Ortakligimuz ile ilgili ayrintihi bilgileri igeren izahname 05.02.2010 tarihinde Istanbul Ticaret
Siciline tescil edilmis (ve ..../..../..... tarih ve ............ sayili TTSG'de yayimlanmig) olup, ayrica bagvuru
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Ortaklarimizin artirtlan 36.000.000 Liralik sermayeyi temsil eden paylardan, ellerindeki paylarin
% 25’1 oraninda yeni pay alma haklar1 vardir.

Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen bagvuru yerlerinde 11/02/2010 ile 25/02/2010 tarihleri
arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni
pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami1 sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1 Kurus olup, 1 Kurus’tan satisa arzedilecektir.
a) Bagvuru Sekli

Yeni Pay Alma Hakki Kullanim Esaslari:

a) Kaydilestirilmemis Paylara iliskin Esaslar

Ortaklarimizin sahip olduklar1 hisse senetleri Sermaye Piyasasi Mevzuatinin kaydi sisteme iliskin
diizenlemeleri ¢ercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde kayden izlenmeye baslanmigtir. 31 Aralik
2007 tarihine kadar teslim edilmeyen hisse senetlerine bagli mali haklar, bu tarihten sonra MKK’da kayden
izlenmekte ve yonetime iliskin haklar da MKK tarafindan kullanilmaktadir. Hak sahiplerinin hisse
senetlerini ilgili diizenlemelerdeki esaslara gore teslim etmeleri halinde, MKK’da kayden izlenmekte olan
mali haklar1 hesaplarina aktarilacaktir.

Yeni pay alma hakkin1 kullanmak isteyen ve halen ellerinde hisse senetleri (hisse senetlerini
kaydilestirmeyen) bulunan ortaklarimizin, yeni pay alma haklarin1 kullanabilmeleri i¢in &ncelikle hisse
senetlerini kaydilestirmesi ve siiresi igerisinde asagida (b) bendinde belirtilen usulde yeni pay alma hakki
kullanimi igin bagvuruda bulunmalar1 gerekmektedir.

b) Kaydilestirilmis Paylara iliskin Esaslar

i) Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ortaklarimiz, Sirketle de mutabik kalinan yeni
pay tutarimt T.Garanti Bankas1 A.S. 1.Levent subesinde acilan 6297529 numarali hesaba yeni pay alma
hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklar ve 6demeye iliskin makbuzun bir 6rnegini
Sirket’e tevdi edeceklerdir.



ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullamim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi halinde,
onceden yapilmis iglemler iptal edilecektir.

iii) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi i¢inde bu hakkin1 satabilirler.

c) Basvuru Yerleri:

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Merkez Sube
Rihtim Caddesi No:51 Karakéy ISTANBUL
Tel : +90 212 244 55 66
Fax: +90 212 244 55 67

Goztepe

Bagdat Cad. Huzur Apt. 342 Kat:4 D:11 Erenkoy / ISTANBUL
Tel: +90 216 386 88 81

Fax: +90 216 411 77 82

Levent

Nispetiye Cad. Sehit Albay Nail Gonenli SK. No:6
Etiler - ISTANBUL

Tel : +90 212 362 07 00

Fax : +90 212 287 63 52

Antalya

Deniz Mah. Konyaalt1 Cad. Antmarin Ismerkezi No:24 Kat:6 ANTALYA
Tel: +90 242 244 85 85

Fax: +90 242 248 41 88

Ankara

fran caddesi 33/4 G.O.P/Cankaya — ANKARA
Tel: +90 312 457 3300 - 01

Fax: +90 312 468 60 32

Bursa

Atatiirk Cad. Iskender Is Merkezi K: 5-6 No: 43 BURSA
Tel: +90 224 223 70 91

Fax: +90 224 223 07 95

Izmir

Cumbhuriyet Bulvart No:99 Mahmut Riza Is Mrk. Kat :1 Alsancak- IZMIR
Tel: +90 232 445 79 82/89

Fax: +90 232 445 79 81

Kayseri

Gavremoglu Mabh. Sivas Cad. Ak Plaza Kat:2 No:8/17 KAYSERI
Tel: +90 352 222 24 20

Fax: +90 352 222 77 54

Mersin

Ismet Inonii Bulvar1 Anadolu Sigorta Ishani No:101-102 K:1 Mersin - ICEL
Tel: +90 324 237 66 22

Fax: +90 324 237 66 26

¢) Paylarin Teslim Sekli ve Temettii Haklar::
Bu sermaye artinminda tiim ortaklarimizin sahip olacaklar1 paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati

cercevesinde, MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.
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Thrag edilen paylar yeni pay alma hakkina iliskin sirkiilerin yayimlandig: hesap dénemi itibariyle
temettilye hak kazanmakta olup, kér elde edilmesi halinde ilk kez 2010 yilimin kérndan temettii
verilecektir. Ancak paylarin satig siiresi iginde yeni pay alma hakkinin kullanimina iliskin duyurunun
yayimlandigi hesap donemi sona ererse, hesap doneminin son giiniinii takip eden tarihten sonra satilan
paylar 2011 yilinin karindan temettii alabilecektir.

2. Halka Arz Siiresinin Baslangi¢ ve Bitis Tarihleri



3.  Mali Duruma liskin Bilgiler

Ortakligimm 2006,2007,2008 yil1 ile 30 Eyliill 2009 tarihinde sona eren ara doneme iligkin mali tablo
dipnotlar1 ekte verilmektedir.

2006 ve 2007 y1l1 mali tablolar1 SPK Seri: X1, No:25 Tebligi hiikiimlerine gore hazirlanmistir.
2008 yili ve 30 Eyliil 2009 tarihinde sona eren ara doneme ait mali tablolar ise SPK Seri:XI No:29 sayili

Tebligin hiikiimlerine gore diizenlenmistir. 31 Aralik 2007 mali tablolar s6z konusu teblig hiikiimlerince
yeniden diizenlenmis ve bu ii¢ donem karsilagtirmali olarak verilmistir.

| 1. | Ortakhgmn son ii¢ yilik ve 30/09/2009 tarihi itibariyle bilancolar:

BILANCO (TL)
(X1-25 KONSOLIDE )
31.12.2006 31.12.2007

VARLIKLAR

Cari/ Donen Varhklar 176.730.292 242.969.103
Hazir Degerler 15.803.333 15.519.707
Menkul Kiymetler (net) - -
Ticari Alacaklar (net) 102.131.096 131.793.308
Finansal Kiralama Alacaklari (net) - -
Tliskili Taraflardan Alacaklar (net) - 998.673
Diger Alacaklar (net) 16.542.054 25.313.656
Canli Varliklar (net) - -
Stoklar (net) 41.496.818 68.349.668
Devam Eden Ingaat Sézlesmelerinden Alacaklar (net) - -
Ertelenen Vergi Varliklart - -
Diger Cari/Dénen Varliklar 756.991 994.091

Cari Olmayan / Duran Varhklar 105.370.129 142.313.431
Ticari Alacaklar (net) - -
Finansal Kiralama Alacaklari (net) - -
Iliskili Taraflardan Alacaklar (net) - -
Diger Alacaklar (net) - -
Finansal Varliklar (net) - -
Pozitif/Negatif Serefiye (net) - -
Yatirim Amagli Gayrimenkuller (net) - -
Maddi Varliklar (net) 87.291.628 127.401.807
Maddi Olmayan Varliklar (net) 6.470.657 7.715.277
Ertelenen Vergi Varliklar 11.506.139 7.196.347
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 101.705 -

TOPLAM VARLIKLAR 282.100.421 385.282.534

YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 81.043.446 100.772.718
Finansal Boglar (net) 16.727.721 34.056.012
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 17.203.063 9.627.141
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 1.377.460 643.893
Diger Finansal Yiikiimliilikler (net) - -
Ticari Borglar (net) 19.648.624 27.291.866
Iliskili Taraflara Borglar (net) 59.135 479.182
Alman Avanslar 2.069.444 53.088
Devam Eden Insaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) - -
Borg Karsiliklar 17.052.119 23.112.976
Ertelenen Vergi Yiikimliligi - -
Diger Yiikumlilikler (net) 6.905.880 5.508.560

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 23.695.652 16.606.972
Finansal Borglar (net) 15.477.925 3.359.207



Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 463.118 1.196.673
Diger Finansal Yiikiimlilikler (net) - -
Ticari Borglar (net) - -
Iliskili Taraflara Borglar (net) - -
Alinan Avanslar - -

Borg Karsiliklar 7.593.494 12.051.092
Ertelenen Vergi Yikiimliiliigii 161.115 -
Diger Yiikiimliliikler (net) - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR - 19.490
OZSERMAYE 177.361.323 267.883.354
Sermaye 48.000.000 48.000.000
Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi (8.238.569) (5.798.634)
Sermaye Yedekleri 48.763.079 48.763.079
Hisse Senetleri Thrag Primleri 1.321.909 1.321.909

Hisse Senedi Iptal Karlar - -
Yeniden Degerleme Fonu - -

Finansal Varliklar Deger Artis Fonu - -

Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar: 47.441.170 47.441.170
Kar Yedekleri 63.961.606 66.458.693
Yasal Yedekler 4.759.439 5.090.639
Statii Yedekleri - -
Olaganiistii Yedekler 17.923.154 20.089.041
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis Kazanglar 41.279.013 41.279.013
Yabanci Para Cevrim Farklari - -
Net Donem Kary/Zarari (48.872.128) 90.605.443
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 73.747.335 19.854.773
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER 282.100.421 385.282.534

(*) Grup’un 31.12.2006 konsolide mali tablolarinin halka agiklanmasindan sonra maddi varliklar, maddi
olmayan varliklar, bor¢ karsiliklar1 ve pozitif serefiye degerlerinde diizeltmeler yapilmistir ve 2006 y1li
mali tablolar1 yeniden diizenlenmistir. S6z konusu diizeltmeler ile ilgili olarak 31.12.2007 tarihli mali
tablolarin 44 nolu dipnotunda detayli agiklama yapilmistir. S6zkonusu mali tablolar DRT Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yeniden diizenlenmis sekli ile onaylanmig
olan mali tablolardir.



BIiLANCO (TL)
(X1-29 KONSOLIDE)

VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Tiskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar
Diger Donen Varliklar
Duran Varhklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Ertelenmis Vergi Varligi
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yikiimliiliikler
Ticari Borglar
Tliskili Taraflara Ticari Borglar
Diger Ticari Borglar
Diger Borglar
Dénem Kari Vergi Yikiimliliigi
Borg Karsiliklari

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kargiliklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Kidem Tazminati Karsilig
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltmesi Farklar
Karsihkh Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi ihrag Primleri
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Sermaye Avanslari
Yabanc1 Para Cevrim Farklar
Gegmis Yillar Kar/Zararlar
Net Dénem Kari/Zarari
Azinhk Paylar:
TOPLAM KAYNAKLAR

31.12.2007 31.12.2008 30.09.2009
242.969.103 253.753.948 311.263.328
15.519.707 6.565.750 12.378.116
132.726.054 106.656.469 139.799.693
998.673 657.696 1.788.336
131.727.381 105.998.773 138.011.357
343.144 496.098 609.036
67.041.369 86.279.912 105.702.395
27.338.829 53.755.719 52.774.088
142.313.431 236.040.198 236.886.759
123.958.337 185.294.732 183.270.713
7.715.277 20.301.916 24.180.577

- 1.782.731 1.782.731

7.196.347 25.655.751 23.038.093
3.443.470 3.005.068 4.614.645
385.282.534 489.794.146 548.150.087
108.852.261 205.847.719 195.379.873
44.327.046 113.605.103 97.997.845
3.066.000 - -
27.771.048 57.846.591 58.059.118
479.182 5.840.899 27.377.528
27.291.866 52.005.692 30.681.590
5.537.961 7.556.949 7.084.519
315.988 275.300 33.529
19.723.258 17.233.767 21.461.392
3.324.266 4.559.587 4.983.728
4.786.694 4.770.422 5.759.742
8.527.429 28.404.344 23.691.577
4.555.880 24.501.843 19.367.472
3.971.549 3.515.891 4.324.105

. 296.610 -
267.902.844 255.542.083 329.078.637
267.883.354 255.422.311 328.930.638
48.000.000 48.000.000 144.000.000
140.080.696 140.080.696 140.080.696
(5.798.634) (5.798.634) -
1.321.909 1.321.909 2.590.988
42.176.703 150.864.955 150.864.955
- 78.950.000 -

- - (236.321)
(48.502.763) (66.585.572) (123.468.440)
90.605.443 (91.411.043) 15.098.760
19.490 119.772 147.999
385.282.534 489.794.146 548.150.087



|2. | Ortakhgmn son ii¢ yilhik ve 30/09/2009 ara dénemine iliskin gelir tablolar::

GELIR TABLOSU (TL)
(X1-25 KONSOLIDE)

ESAS FAALIYET GELiRLERI

Satis Gelirleri (net)

Satiglarin Maliyeti (-)

Hizmet Gelirleri (net)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / faiz+temettii+kira (net)
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Faaliyet Giderleri (-)

NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar

Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-)
Finansman Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar1

ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR
VERGI ONCESi KAR/ZARAR

Vergiler

NET DONEM KARI/ZARARI

HiSSE BASINA KAZANC

GELIR TABLOSU (TL)
(X1-29 KONSOLIDE)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Finansal Gelirler

Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
- Dénem Vergi Gelir/(Gideri)

- Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

DONEM KARI/ZARARI

Dénem Kar/Zararimin Dagilim

Azinlik Paylari

Ana Ortaklik Paylari

Hisse Basina Kazang

31.12.2006 31.12.2007

181.921.275 267.264.879

(114.840.013) (141.911.497)

67.081.262 125.353.382

(91.990.287) (108.728.450)

(24.909.025) 16.624.932

11.055.394 137.741.906

(27.950.999) (34.692.777)

(15.203.100) (22.202.520)

(57.007.730) 97.471.541

- 25.861

(57.007.730) 97.497.402

8.135.602 (6.891.959)

(48.872.128) 90.605.443

(0,0184) 0,0328

1 Ocak - 31 01 Ocak — 31 01 Ocak - 30
Arahk 2007 Aralik 2008 Eyliil 2009
267.264.879 216.985.507 277.154.323
(141.911.497) (155.860.701) (150.936.477)
125.353.382 61.124.806 126.217.846
(73.765.109) (78.816.587) (53.314.083)
(31.501.737) (41.802.780) (36.989.778)
(3.461.604) (4.977.227) (1.466.776)
111.959.548 1.970.722 17.528.972
(6.182.859) (683.982) (15.123.752)
122.401.621 (63.185.048) 36.852.429
25.782.358 12.646.992 11.874.333
(50.712.438) (58.609.317) (30.757.387)
97.471.541 (109.147.373) 17.969.375
(6.891.959) 17.713.955 (2.857.134)
(2.524.580) (299.765) (239.476)
(4.367.379) 18.013.720 (2.617.658)
90.579.582 (91.433.418) 15.112.241
(25.861) (22.375) 13.481
90.605.443 (91.411.043) 15.098.760
0,0328 (0,0331) 0,002



Son Ug Yila Ait Kar Dagitim Tablolan:

2006 (*) 2007 2008
a) Donem Kary/(Zarar) (55.555.643) 97.497.402| (109.124.998)
b) Gecmis Yillar Zarari - - (66.585.572)
¢) Odenecek Vergiler 9.660.144 (6.891.959) 17.713.955
-Kurumlar Vergisi 9.660.144 (6.891.959) 17.713.955
-Gelir Vergisi Kesintisi - - -
-Diger Vergi Vb. - - -
d) BirinciTertip Yasal Yedek Akce - - -
¢) Net Dagitilabilir Donem Kari (45.895.499) 90.605.443| (157.996.615)

f) Ortaklara Birinci Temettii

g) Memur ve Iscilere Temettii

h) Yonetim Kuruluna Temettii

1) Ortaklara ikinci Temettii

j) Ikinci Tertip Yasal Yedek Akce

k) Statii Yedekleri

1) Ozel Yedekler

m) Olaganiistii Yedek

e 2006 yili Kar dagitim tablosu SPK Seri:XI No:25 hiikiimlerine gore hazirlanan Konsolide mali
tablolara gore hesaplanmustir.

e 2007 ve 2008 yilina ait kar dagitim tablolar1 Konsolide rakamlar olup; Deva Holding A.S. nin solo
Kar dagitim tablosunda Geg¢mis Y1l Zararlarinin mahsup edilmesinden dolay1 s6z konusu oranlar

hesaplanmamustir.

(*) Genel Kurul tarafindan onaylanan Kar Dagitim Tablosudur.

| 4. | Pay Basina Bilgiler (1 Pay =1 YKTr,):
2006 2007 2008
a) Pay Sayisi 4.800.000.000 4.800.000.000 4.800.000.000
b) 1 Payin Defter Degeri (TL) 0,03695 0,05581 0,05323
¢) Pay Basina Net Kar ZARAR Temettii ZARAR
Dagitilmamustir
- Adi Hisse Senedi
- Imtiyazh Hisse Senedi
d) Pay Basina Temettii ZARAR Temettii ZARAR
Dagitilmamustir
- Adi Hisse Senedi ZARAR Temettii ZARAR
Dagitilmamustir
- Nakden ZARAR Temettii ZARAR
Dagitilmamustir
- Hisse Senedi Biciminde ZARAR Temettii ZARAR
Dagitilmamigtir
- Imtiyazh Hisse Senedi ZARAR Temettii ZARAR
Dagitilmamustir
- Nakden ZARAR Temettii ZARAR
Dagitilmamistir
- Hisse Senedi Biciminde ZARAR Temettii ZARAR
Dagitilmamigtir
e) Pay Basina Diizeltilmis Temettii(**) ZARAR Temetti ZARAR
Dagitilmamustir
(**) Pay Basina Diizeltilmis Temettiiiin ZARAR Temettii ZARAR
Hesaplanmasinda Kullanilan Formiil: Dagitilmamigtir




| 5. | Ortakhigin nakit akim tablolan :

(KONSOLIDE XI-25)
ISLETME FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMI

Net donem kar1 / (zarar1)
Net donem karini / (zararim) isletme faaliyetlerinden elde edilen/
(kullanilan) nakit akimina getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:

Maddi varliklarin amortismani
Maddi olmayan varliklarin amortismani
Kidem tazminati karsilig1
Borg karsiliklari
Siipheli alacak karsilig
Stok deger diistikliigi karsilig
Maddi varliklarin satig kar1
Forward karsilig1
Finansman giderleri
Yabanci1 para kredilerinden olusan kur farklari
Faiz gelirleri
Vergi gideri / geliri
Ana ortaklik dig1 paylar

Isletme sermayesindeki degisim dncesi faaliyetlerden elde edilen
nakit akimi

Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Faaliyetlerden elde edilen nakit

Odenen vergiler

Odenen faiz

Odenen kidem tazminat:

Isletme faaliyetlerinden elde edilen / (kullanilan) nakit
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMI

Alan faizler
Maddi varlik alimlar1

Maddi olmayan varlik alimlart
Bagli ortakliklarm sahip oldugu Deva hisseleri satisindan elde
edilen nakit

Bagli ortakliklarin satin aldig1 Deva hisseleri
Sabit kiymet satisindan elde edilen nakit

Yatirim faaliyetlerinde elde edilen / (kullamilan) nakit
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI

Odenen krediler
Kullanilan krediler
Finansal kiralama islemlerinden borg¢lardaki degisim
Odenen temettii
Finansal faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) nakit
HAZIR DEGERLERDEKI NET DEGISiM
DONEM BASI HAZIR DEGERLER
DONEM SONU HAZIR DEGERLER

31 Aralik 2006

31 Arahk 2007

(48.872.128) 90.605.443
9.016.152 9.070.324
1.583.342 1.696.170
2.081.369 6.294.060
4.791.887 2.678.869

721.613 223.457
636.381 409.247
(56.424) (106.755.848)
7.880.000 3.066.000
15.203.100 22.202.520
8.417.968 (3.579.684)
(803.866) (3.478.243)
(8.135.602) 6.891.959
(137.218) 19.490
(7.673.426) 29.343.764
(776.182) (57.693.728)
(8.449.608) (28.349.964)
(2.399.464) (7.137.389)
(15.030.110) (22.892.347)
(2.589.600) (1.836.462)
(28.468.782) (60.216.162)
803.866 3.478.243
(10.342.798) (84.801.237)
(2.565.313) (2.940.790)
124.338.326 21.402.626
(4.306.534) (21.486.038)
816.830 142.376.582
108.744.377 58.029.386
(1.084.532.172) (221.326.444)
1.018.580.419 223.229.606
1.840.578 12)
(4.433.723) -
(68.544.898) 1.903.150
11.730.697 (283.626)
4.072.636 15.803.333
15.803.333 15.519.707




(KONSOLIDE X1-29)

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT
AKIMI

Net donem kar1 / (zararr)
Net donem karimi / (zararini) isletme faaliyetlerinden elde edilen/
(kullanilan) nakit akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler:
Maddi duran varliklarin amortismani
Maddi olmayan varliklarin amortismani
Kidem tazminati karsilig1
Borg karsiliklar1
Stipheli alacak gideri
Stok deger diisiikliigii karsiligi
Maddi varliklarin satis zarar1 / (kar1) (net)
Forward giderleri
Faiz giderleri
Yabanci para kredilerinden olusan kur farklart
Faiz gelirleri
Vergi gideri / geliri
Ana ortaklik dis1 paylar
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Ticari alacaklardaki artis
Stoklardaki (artis) / azalig
Mliskili taraflardan alacaklardaki azalis/artis
Diger cari / donen varliklardaki artig
Ticari borglardaki artis /(azalis)
Iliskili taraflara borglardaki artis
Diger ve kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki artig/azalis
Diger duran varliklardaki artig/azalig
Faaliyetlerde kullanilan nakit
Odenen vergiler
Odenen faiz
Odenen kidem ve ihbar tazminati, kidem tesvik ve yonetici primleri

Isletme faaliyetlerinde (kullanilan) / elde edilen nakit
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMI

Alnan faizler

Maddi duran varlik alimlari

Maddi olmayan varlik alimlart

Bagli ortakliklarin sahip oldugu Deva hisseleri satisindan elde edilen
nakit

Bagli ortakliklarin satin aldig1 Deva hisseleri i¢in 6demeler

Sermaye artirimi avansi

Sirket birlesmesi nedeniyle yapilan 6demeler

Sabit kiymet satigindan elde edilen nakit

Yatirim faaliyetlerinde elde edilen / (kullamilan) nakit
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMI

Kredi geri 6demeleri

Alnan krediler

Finansal kiralama islemlerinden borglardaki degisim

Forward Isleminden kaynaklanan nakit ¢ikis:

Finansal faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) nakit
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET DEGiSiM
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
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31 Aralik 2007

31 Aralik 2008

90.605.443 (91.411.043)
9.070.324 9.735.426
1.696.170 1.734.547
1.536.485 1.996.416

12.986.820 8.981.841
223.457 3.219.455
409.247 2.135.522

(106.755.848) (1.111.528)

3.066.000 3.931.100

11.687.821 23.140.684
6.935.015 8.537.196
(3.478.243) (4.485.126)
6.891.959 (17.713.955)
19.490 100.282
(29.885.669) 22.509.153
(27.262.097) (16.301.698)
(998.673) 340.977
(4.196.902) (27.521.050)
7.643.242 28.383.565
420.047 1.932.797
(8.011.463) 1.836.614
(3.384.668) 438.402
(30.782.043) (39.590.423)
(7.137.389) (340.454)
(22.892.347) (18.509.477)
(2.789.051) (14.873.319)
(63.600.830) (73.313.673)
3.478.243 4.485.126
(81.416.569) (71.683.563)
(2.940.790) (2.830.323)
21.402.626 -
(21.486.038) -
- 78.950.000

- (14.940.191)
142.376.582 1.880.053
61.414.054 (4.138.898)
(221.326.444) (852.825.361)
223.229.606 928.830.240
12) (509.165)

- (6.997.100)

1.903.150 68.498.614
(283.626) (8.953.957)
15.803.333 15.519.707
15.519.707 6.565.750




(KONSOLIDE X1-29)
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Net donem kar1 / (zarar1)
Net donem karim / (zararim) isletme faaliyetlerinden elde edilen/
(kullanmilan) nakit akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler:

Maddi duran varliklarin amortismani

Maddi olmayan varliklarin amortismani

Maddi duran varliklar deger diisiikliigii

Kidem tazminati kargilig1

Borg karsiliklari

Siipheli alacak gideri

Stok deger dugiikliigii karsilig / (iptali)

Gelir Tahakkuku

Sabit Kiymet satis zarari1 / (kar1)

Faiz giderleri

Yabanc1 para kredilerinden olusan kur fark: zarari

Faiz gelirleri

Vergi (geliri) / gideri

Ana ortaklik dis1 paylardaki degisim

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:

Ticari alacaklardaki artig

Stoklardaki (artis) / azalis

Mliskili taraflardan alacaklardaki azalis/artis

Diger cari / donen varliklardaki (artis) / azalis

Ticari borglardaki artis /(azalis)

Mliskili taraflara borglardaki artis / (azalis)

Diger ve Kisa vadeli yiikiimliliiklerdeki (azalis) / artis

Faaliyetlerde kullanilan nakit

Odenen Vergiler

Odenen Faiz

Roche Isletme birlesmesi yoluyla devralinan ¢alisanlara saglanan
faydalar

Odenen Kidem ve Ihbar Tazminati, Kidem tesvik ve yonetici primleri

Isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Alnan faizler

Maddi duran varlik alimlari

Sabit kiymet satigindan elde edilen nakit

Maddi olmayan varlik alimlar1

Diger duran varliklardaki artig

Deva hisseleri satigindan elde edilen nakit

Sermaye artirimi

Yatirim faaliyetlerinde elde edilen / (kullanilan) nakit
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Kredi geri 6demeleri

Alman Krediler

Finansal kiralama islemlerinden bor¢lardaki degisim

Forward isleminden kaynaklanan nakit ¢ikisi

Yabanci para ¢evirim farklarindaki degisim

Finansal faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) nakit
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET DEGiSiM
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
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1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2009
(42.191.311) 15.112.241
7.145.609 10.066.779
1.526.385 1.859.923

- 1.292.803

2.087.467 766.707
2.934.080 5.944.827
1.747.817 1.938.686
863.551 (1.960.154)

- (9.188.869)

(269.974) (2.283.547)
21.425.344 19.934.347
4.670.308 (642.092)
(3.193.035) (231.239)
(7.078.843) 2.857.134
122.657 14.746
(46.986.560) (33.951.270)
5.562.424 (16.806.077)
561.540 (1.130.640)
(17.926.434) 10.080.529
(1.680.862) (21.324.102)
377.302 22.842.963
11.957.233 (661.913)
(58.345.302) 4.531.782
(393.282) (504.214)
(19.363.546) (18.175.303)
3.681.505 -
(11.933.042) (1.675.695)
(86.353.667) (15.823.430)
3.193.035 231.239
(52.200.334) (10.458.829)
430.410 2.778.494
(15.559.447) (5.766.517)
(8.749.009) (1.609.577)
- 45.885.035

- 12.760.853
(72.885.345) 43.820.698
(572.308.212) (614.910.806)
723.101.982 593.666.694
(665.168) (704.469)
(3.066.000) -
- (236.321)
147.062.602 (22.184.902)
(12.176.410) 5.812.366
15.519.707 6.565.750
3.343.297 12.378.116




| 6.

| Ortakhgin 6zsermaye degisim tablolari:

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 TARIHLERINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE OZSERMAYE DEGiSiM TABLOLARI

(X1-25)

31 Aralik 2005 itibariyle bakiye (6nceden raporlanan)
Diizeltme etkisi (Not:44)

1 Ocak 2006 itibariyle bakiye (yeniden diizenlenmis)

Bagli ortakliklarin sahip oldugu Deva hisseleri satis1 (Not:25)
Imtiyazl hisselerin geri alim1

Diizeltme etkisi (Not: 44)

Yasal yedeklere transfer

Donem net zarar1 (Yeniden Diizenlenmis)

31 Aralik 2006 itibariyle bakiye (Yeniden Diizenlenmis)

Bagl ortakliklarin satin aldig1 Deva hisseleri (Not:25)
Bagli ortakliklarin sahip oldugu Deva hisseleri satis1 (Not:25)
Yasal yedeklere transfer

Doénem net kart

31 Aralik 2007 itibariyle bakiye

Sermayeye
Karsilikli 0Oz Sermaye Eklenecek Istirak
Istirak Enflasyon Hisseleri ve Gegmis Yillar

Sermaye Diizeltmesi Yasal Olaganiisti ~ Gayrimenkul Satis Karlari/ Toplam
Sermaye Diizeltmesi  Emisyon Primi Farklart  Yedekler Yedekler Kazanglari Zararlar 0Oz Sermaye
TL TL TL TL TL TL TL TL TL
48.000.000  (22.730.074) 1.321.909 47.441.170 3.004.642 7.080.237 - 30.384.176 114.502.060
- - - - - - - (3.866.678) (3.866.678)
48.000.000  (22.730.074) 1.321.909 47.441.170 3.004.642 7.080.237 - 26.517.498 110.635.382
- 18.798.039 - - - - 41.279.013 64.261.274 124.338.326
- (4.306.534) - - - - (4.306.534)
- - - - - - - (4.433.723) (4.433.723)
- - - - 1.754.797 10.842.917 - (12.597.714) -
- - - - - - - (48.872.128) (48.872.128)
48.000.000 (8.238.569) 1.321.909 47.441.170 4.759.439 17.923.154 41.279.013 24.875.207 177.361.323
- (151.712) - - - - - (21.334.326) (21.486.038)
- 2.591.647 - - - - - 18.810.979 21.402.626
- - - - 331.200 2.165.887 - (2.497.087) -
- - - - - - - 90.605.443 90.605.443
48.000.000 (5.798.634) 1.321.909  47.441.170 5.090.639 20.089.041 41.279.013 110.460.216 267.883.354
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31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

OZ SERMAYE DEGISiM TABLOSU
(X1-29 KONSOLIDE)
(TL)

31 Aralik 2006 itibariyle bakiye (Not:27)
Diizeltme etkisi (Not:41)

1 Ocak 2007 itibariyle bakiye

Gegmis Yillar Karindan transfer

Bagli ortakliklarin sahip oldugu Deva hisseleri satist
(Not:27)

Imtiyazli Hisselerin geri alimi (Not:27)
Azinlik Paylarindaki Degisim
Net Dénem Kar1

31 Aralik 2007 itibariyle bakiye

1 Ocak 2008 itibariyle bakiye (Not:27)
Kardan ayrilmus kisitlanmig yedeklere transfer
Sermaye Avanslari (Not:27)

Aznlik Paylarindaki Degisim

Net Donem Zarar1

31 Aralik 2008 itibariyle bakiye

. Sermaye  Karsilikli istirak Kardan ayrilan .
Odenmis  Diizeltmesi Sermaye Hisse Senedi kisitlanmis  Gegmis Yillar ~ Net Dénem Sermaye  Ana ortaklifa ait Azinlik Toplam Oz
Sermaye Farklari Diizeltmesi Ihrag Primleri yedekler  Kar/Zararlar1  Kari/zarar1  Avanslar Ozkaynaklar paylari Sermaye
48.000.000 131.981.721 (8.238.569) 1.321.909 42.176.703 20.104.573 (45.895.499) - 189.450.838 - 189.450.838
- - - - - (9.112.846)  (2.976.629) - (12.089.475) - (12.089.475)
48.000.000 131.981.721 (8.238.569) 1.321.909 42.176.703 10.991.727 (48.872.128) - 177.361.363 - 177.361.363
- - - - - (48.872.128) 48.872.128 - - - -
- 8.098.975 2.591.647 - - 10.712.004 - - 21.402.626 - 21.402.626
- - (151.712) - - (21.334.366) - - (21.486.078) 45351 (21.440.727)
- - - - - - 90.605.443 - 90.605.443 (25.861)  90.579.582
48.000.000  140.080.696 (5.798.634) 1.321.909 42.176.703  (48.502.763)  90.605.443 - 267.883.354 19.490 267.902.844
48.000.000 140.080.696 (5.798.634) 1.321.909 42.176.703  (48.502.763)  90.605.443 - 267.883.354 19.490 267.902.844
- - - - 108.688.252  (18.082.809) (90.605.443) - - - -
- - - - - - - 78.950.000 78.950.000 - 78.950.000
- - - - - - - - - 122.657 122.657
- - - - - - (91.411.043) - (91.411.043) (22.375) (91.433.418)
48.000.000  140.080.696 (5.798.634) 1.321.909 150.864.955  (66.585.572) (91.411.043) 78.950.000 255.422.311 119.772  255.542.083
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30 EYLUL 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
OZ SERMAYE DEGISiM TABLOSU
(X1-29 KONSOLIDE)

(Ty)
Karsiliklt Hisse Kardan Yabanci

. Sermaye Istirak Senedi ayrilan para Ana ortakliga

Odenmis Diizeltmesi ~ Sermaye Ihrag kisitlanmis cevrim  Geg¢mis Yillar Net Dénem Sermaye B ait Azmhk Toplam

Sermaye Farklari  Diizeltmesi  Primleri yedekler farklar1  Kar/Zararlar1  Kari/zarar Avanslari Ozkaynaklar paylari  Ozkaynaklar
1 Ocak 2008 itibariyle bakiye 48.000.000 140.080.696 (5.798.634)  1.321.909  42.176.703 - (48.502.763)  90.605.443 - 267.883.354 19.490 267.902.844
Kardan ayrilan kisitlanmus yedeklere transfer - - - - 109.639.232 - (19.033.789) (90.605.443) - - - -
Azinlik Paylarindaki Degisim - - - - - - - - - - 122.657 122.657
Net Dénem Zarar1 - - - - - - - (42.177.662) - (42.177.662)  (13.649) (42.191.311)
30 Eyliil 2008 itibariyle bakiye 48.000.000 140.080.696 (5.798.634) 1.321.909 151.815.935 - (67.536.552) (42.177.662) - 225.705.692  128.498 225.834.190
1 Ocak 2009 itibariyle bakiye (Not:27) 48.000.000 140.080.696 (5.798.634)  1.321.909 150.864.955 - (66.585.572) (91.411.043) 78.950.000 255.422.311 119.772 255.542.083
Sermaye Artig1 (Not:27) 96.000.000 - (5.558.226)  1.269.079 - - - - (78.950.000) 12.760.853 - 12.760.853
Gegmis yil kr/zararlarina transfer - - - - - - (91.411.043) 91.411.043 - - - -
Bagli ortakliklarin sahip oldugu Deva hisseleri
satis1 (Not:27) - - 11.356.860 - - - 34.528.175 - - 45.885.035 - 45.885.035
Azmlik Paylarindaki Degisim - - - - - - - - - - 14.746 14.746
Yabanci para ¢evrim farklari - - - - - (236.321) - - (236.321) - (236.321)
Net Dénem Kéri - - - - - - - 15.098.760 - 15.098.760 13.481 15.112.241
30 Eyliil 2009 itibariyle bakiye 144.000.000 140.080.696 - 2.590.988 150.864.955 (236.321) (123.468.440) 15.098.760 - 328.930.638  147.999 329.078.637
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4. Diger Hususlar :

Deva Holding A.S. adina Hesap Uzmanlar1 Kurulu tarafindan diizenlenmis olan vergi incelemesi ile
ilgili raporlarin sonug¢ béliimleri asagidadur.

- Deva Holding A.S.nin 2002 hesap donemi hesap ve islemleri, ortakhk iliskisi icerisinde
oldugu firmadan yapilan etken madde almlar1 yoniinden kisa olarak incelenmis ve
17.12.2007 tarih ve 1009/473-70 sayih kisa Kurumlar Vergisi inceleme raporu
diizenlenmistir. S6z konusu raporun sonu¢ béliimii asagida aynen belirtilmistir.

“Bogazi¢ci Kurumlar Vergi Dairesinin (01.01.2007 tarihinden itibaren Biiylik Miikellefler Vergi
Dairesi’nin) 294 000 0234 hesap numarali miikellefi Deva Holding A.S.nin 2002 vergilendirme doénemi
hesap ve islemlerinin, gecici vergi yoniinden kisa olarak incelenmesinde,

1- Raporun IV/D boliimiinde agiklandigr tlizere, Vergi Usul Kanunu’nun 30/4’iincii maddesi uyarinca
miikellef kurum adina 589.920,50 YTL(589.920.496.754.- TL) Kurumlar Vergisinin, 57.928,90
YTL (57.928.899.675.- TL) tutarindaki fon paymin res’en tarh edilmesi,

2- Raporun IV/D bdlimiinde agiklandigr iizere, V.U.K’un 30/4 {incli maddesi uyarinca re’sen tarh
edilecek kurumlar vergisi ve fon payi tutarlar iizerinden, miikellef kurum adina VUK’nun 341, 344
ve Gegici 27. Maddeleri uyarinca bir kat vergi ziyai cezasi kesilmesi,

3- Raporun II. Béliimiinde belirtildigi iizere, miikellef kurum adina V.U.K’un 352/1-3{lincli maddesi
hiikmii uyarinca iki kat birinci derece usulsiizliik cezasinin kesilmesi, ancak ceza uygulamasinda
V.U.K’nun 336’nc1t maddesi hitkkmiiniin g6z éniinde bulundurulmast,

4- Raporun IV/D bdliimiinde agiklandigi iizere, Raporun IV-B/5.3 boélimiinde belirtilen etken
maddelerin 31.12.2002 itibariyle donem sonu stok tutarindan 152.353,09 YTL (152.353.086.975.-
TL)’nin ve raporun IV-B/5.4 boliimiinde belirtilen etken maddelerin 31.12.2002 itibariyle donem
sonu stok tutarindan 64.872,42 YTL (64.872.422.158 TL) nin tenzil edilmesi,

5- Raporun IV/D boéliimiinde agiklandigr {izere, miikellef kurumun 2002 hesap déneminden 2003
hesap donemine devreden gecmis yil zararinin olmadigi hususunun dikkate alinmasi,

6- Miikellef kurum tarafindan tarh edilecek vergi ve kesilecek cezalara kars1 yargi mercilerinde dava
acilmasi halinde, VUK’nun miikerrer 378’nci maddesi uyarinca dinlenme talebimiz bulundugu
hususunun dikkate alinmas1 gerektigi sonucuna varilmistir.

- Deva Holding A.S.nin 2002 hesap donemi hesap ve islemlerinin vergi kanunlar1 yoniinden
kisa olarak incelenmesi sonucunda 17.12.2007 tarih ve 1009/473-70 sayih Kisa Kurumlar
Vergisi inceleme raporu diizenlenmistir. Ayrica, 2002 hesap donemi Gegici Vergi beyanlarim
da ilgilendirmesi nedeniyle 17.12.2007 tarih, 1009/474-71 sayih vergi inceleme raporu
diizenlenmis olup, s6z konusu raporun sonu¢ boéliimii de asagida aynen belirtilmistir.

“Bogazigi Kurumlar Vergi Dairesinin (01.01.2007 tarihinden itibaren Biiylilk Miikellefler Vergi
Dairesi’nin) 294 000 0234 vergi kimlik numarali miikellefi Deva Holding A.S.nin 2002 vergilendirme
donemi hesap ve islemlerinin Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca kisa olarak incelenmesinde;

1- Raporun IV-C boliimiinde belirtildigi tizere, Ocak-Eylil 2002 doéneminde 39.959,80 YTL
(39.959.802.236.- TL) Ocak-Aralik 2002 déneminde 410.454,16 YTL (410.454.157.829.- TL) ziya
ugratilan gegici vergilerin miikellef kurum adina VUK’nun 30/4’lincli maddesi geregince res’en
tarh edilmesi,
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Rapor’un IV/C béliimiinde belirtildigi iizere, miikellef kurum adina re’sen tarh edilecek gegici
vergilerin mahsup stireleri gegmis oldugundan GVK’nm miik. 120’nci maddesi uyarinca vergi
asillarinin aranmamasi, buna karsin gecikme faizinin miikellef kurumdan aranmasinin,

Rapor’un IV/C boliimiinde belirtildigi iizere, VUK un 30/4’lincii maddesi uyarinca re’sen tarh
edilecek gecici vergi ve fon pay: tutarlar iizerinden, miikellef kurum adina V.U.K’un 341, 344 ve
gegici 27. Maddeleri uyarinca bir kat vergi ziyai cezasi kesilmesi,

Bu raporda 6ngoriilen hususlarin dava konusu yapilmasi durumunda V.U.K’un miikerrer
378. Maddesi uyarinca dinlenme talebimizin tiim yargi mercilerine iletilmesi gerektigi
sonucuna varilmistir.

Deva Holding A.S.nin 2003 hesap donemi hesap ve islemleri, ortakhk iliskisi icerisinde
oldugu firmadan yapilan etken madde ahmlarn yoniinden kisa olarak incelenmis ve
17.12.2008 tarih ve 1009/571-71  sayih kisa Kurumlar Vergisi inceleme raporu
diizenlenmistir. S6z konusu raporun sonu¢ béliimii asagida aynen belirtilmistir.

“Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesinin (01.01.2007 tarihinden itibaren Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi)
294 000 0234 vergi kimlik numarali miikellefi Deva Holding A.S.nin 2003 hesap donemi hesap ve
islemleri, ortaklik iligkisi i¢erisinde oldugu firmalardan yapilan etken madde alimlar1 yoniinden kisa olarak
incelenmesi sonucunda;

1-

Raporun IV/C boliimiinde belirtildigi iizere, Vergi Usul Kanunu’nun 30/4’{incli maddesi uyarinca
miikellef kurum adina 508.266,77 YTL (508.266.772.220 TL) tutarindaki Kurumlar Vergisinin
res’en tarh edilmesi,

Raporun IV/C bolimiinde belirtildigi tizere, miikellef kurumun yersiz yere iadesini aldig

187.365,95 YTL (187.365.950.000 TL) tutarindaki Kurumlar Vergisinin, miikellef kurumdan
VUK’ nun 30/4’{incii maddesi uyarinca res’en aranmast,

Raporun IV/C boliimiinde belirtildigi {izere, miikellef kurum adina res’en tarh edilmesi ve res’en
aranmast gereken kurumlar vergisi tutarlar1 tizerinden VUK’ nun 341, 344 ve Gegici 27. Maddeleri
uyarinca bir kat vergi ziyai cezasi kesilmesi,

Raporun IV/C boliimiinde belirtildigi tizere, Vergi Usul Kanunu'nun 352. Maddesi uyarinca
miikellef kurum adina iki kat I’inci derece usulsiizliik cezasi kesilmesi; ancak, ceza uygulamasinda
ayn1 Kanunun 336’nc1 maddesi hitkkmiiniin dikkate alinmasi,

Bu rapora bagl olarak tarh edilecek vergi ve kesilecek cezalarin dava konusu yapilmasi halinde,
VUK’nun miikerrer 378’nci maddesine gore dinlenme talebimizin yargi mercilerine iletilmesi
gerektigi sonucuna varilmustir.

Deva Holding A.S.nin 2003 hesap donemi hesap ve islemlerinin vergi kanunlar1 yoniinden
kisa olarak incelenmesi sonucunda 17.12.2008 tarih ve 1009/571-71 sayih Kisa Kurumlar
Vergisi inceleme raporu diizenlenmistir. Ayrica, 2003 hesap donemi Gegici Vergi beyanlarim
da ilgilendirmesi nedeniyle 17.12.2008 tarih, 1009/589-89 sayili vergi inceleme raporu
diizenlenmis olup, s6z konusu raporun sonu¢ boliimii de asagida aynen belirtilmistir.

“Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesinin (01.01.2007 tarihinden itibaren Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi)
294 000 0234 vergi kimlik numarali miikellefi Deva Holding A.S.nin 2003 hesap déneminde ortaklik

16



iligkisi i¢inde bulundugu firmalardan yapmis oldugu etken madde alimlarinin ortiilii kazang ¢ergevesinde
kisa olarak incelenmesi neticesinde;

1-

Raporun IV-C boliimiinde belirtildigi tizere, asagida vergilendirme donemleri itibariyle yer alan
gecici vergi tutarlarinin miikellef kurum adma VUK’ nun 30/4’{incii maddesi geregince res’en tarh
edilmesi, mahsup siiresi ge¢cmis oldugundan vergi aslinin aranmamasi ancak gecikme faizi
hesaplanmasi,

Ortaklik Iliskisine Dayah | Dénem basi Stoklardan Tenzil
Toplam Ziyaa Ortiilii Kazanctan Edilmesi Gereken
Ugratilan Dagitimindan Tutarlardan Kaynaklanan
Vergilendirme Gegici Vergi kaynaklanan
Donemi (YTL) Oran | Ziyaa Ugratilan Oran | Ziyaa Ugratilan Gecici
Gegici Vergi Vergi (YTL)
(YTL)
A B C=AXB D E=AXD
|.Dénem 21.869,36 | 0,66 14.433,78 | 0,34 7.435,58
I1.D6nem 33.663,74 | 0,79 26.594,35 | 0,21 7.069,39
IV.Dénem 12.398,37 | 0,88 10.910,56 | 0,12 1.487,81
2- Rapor’un IV/C béliimiinde agiklandigi iizere, donemler itibariyle re’sen tarh edilecek gegici

vergiler lizerinden VUK’ nun 341, 344’iincii ve gecici 27 nci maddeleri uyarinca bir kat vergi ziyai
cezasi kesilmesi,

Bu rapora bagli olarak tarh edilecek vergi ve kesilecek cezalarin dava konusu yapilmasi halinde,
VUK’nun miikerrer 378’inci maddesine gore dinlenme talebimizin yargi mercilerine iletilmesi
gerektigi sonucuna varilmistir.”

Konu ile ilgili olarak 30.12.2008 tarihinde Sirketimizce yapilan Ozel Durum Agiklamasi
asagidadir.

“T.C. Maliye Bakanlig1 Hesap Uzmanlar1 Kurulu’nca ilag sektdriinde yapilan inceleme sonucunda,
sirketimize, bagh ortakliklarimizla yaptigimiz islemler ile ilgili olarak “transfer fiyatlandirmasi”
kapsaminda toplam 1.908.910,49 YTL vergi asli ve cezasi tahakkuk ettirilmistir. Sirketimizce s6z
konusu karara karsi yasal yollara bagvurulacaktir.”

Deva Holding A.S.nin 2004 hesap donemi hesap ve islemleri, ortakhk iliskisi icerisinde
oldugu firmadan yapilan etken madde ahmlarn yoniinden kisa olarak incelenmis ve
05.05.2009 tarih ve 1009/623-29 sayih kisa Kurumlar Vergisi inceleme raporu
diizenlenmistir. S6z konusu raporun sonug¢ boliimii asagida aynen belirtilmistir.

“Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesinin (01.01.2007 tarihinden itibaren Biiyiilk Miikellefler Vergi Dairesi)
294 000 0234 vergi kimlik numarali miikellefi Deva Holding A.S.nin 2004 hesap donemi hesap ve
islemleri, ortaklik iligkisi i¢erisinde oldugu firmalardan yapilan etken madde alimlar1 yoniinden kisa olarak
incelenmesi sonucunda;

1-

2-

Raporun IV/C boliimiinde belirtildigi tizere, Vergi Usul Kanunu’nun 30/4’{incli maddesi uyarinca
miikellef kurum adina 904.759,24 YTL tutarindaki Kurumlar Vergisinin res’en tarh edilmesi,

Raporun IV/C boliimiinde belirtildigi tizere, miikellef kurumun yersiz yere iadesini aldig1 5.458,64
YTL tutarindaki gecici verginin, miikellef kurumdan VUK ’nun 30/4’{incii maddesi uyarinca res’en
aranmasi,
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3- Raporun IV/C boliimiinde belirtildigi iizere, miikellef kurum adina res’en tarh edilecek kurumlar
vergisi ve yersiz iade aldig1 gegici vergi tutar {izerinden VUK’ un 339, 341, 344 ve Gegici 27.
Maddeleri uyarinca bir buguk kat vergi ziyai cezasi kesilmesi,

4- Raporun IV/C bdliimiinde belirtildigi iizere, miikellef kurumun etken maddelerine iligkin
31.12.2004 tarihi itibariyle hammadde, yar1 mamul veya mamul sathalarinda kalan dénem sonu stok
tutarindan 926.147,77 YTL (926.147.777.919 TL) nin tenzil edilmesi,

5- Raporun II'nci boliimiinde belirtildigi lizere, Vergi Usul Kanunu'nun 352°nci maddesi uyarinca
miikellef kurum adina iki kat I’inci derece usulsiizliik cezasi kesilmesi; ancak, ceza uygulamasinda
ayni kanunun 336°nc1 maddesi hiikkmiiniin dikkate alinmasi,

6- Miikellef kurum temsilcilerinin, yapilan inceleme dolayisiyla tarh edilecek vergi ve kesilecek
cezalara iliskin olarak, VUK ’un Ek 11°nci maddesine gore “Tarhiyat Oncesi Uzlasma” talebinde
bulunmadigi hususunun dikkate alinmasi,

7- Bu rapora bagli olarak tarh edilecek vergi ve kesilecek cezalarin dava konusu yapilmasi halinde,
VUK’nun miikerrer 378’nci maddesine gore dinlenme talebimizin yargi mercilerine iletilmesi
gerektigi sonucuna varilmustir.

- Deva Holding A.S.nin 2004 hesap donemi hesap ve islemlerinin vergi kanunlar1 yoniinden
kisa olarak incelenmesi sonucunda 05.05.2009 tarih ve 1009/623-29 sayih Kisa Kurumlar
Vergisi inceleme raporu diizenlenmistir. Ayrica, 2004 hesap donemi Gegcici Vergi beyanlarim
da ilgilendirmesi nedeniyle 05.05.2009 tarih, 1009/624-30 sayili vergi inceleme raporu
diizenlenmis olup, s6z konusu raporun sonuc¢ boliimii de asagida aynen belirtilmistir.

“Bogazici Kurumlar Vergi Dairesinin (01.01.2007 tarihinden itibaren Biiyiik Miikellefler Vergi
Dairesi’nin) 294 000 0234 vergi kimlik numarali miikellefi Deva Holding A.S.nin 2004 hesap donemi
hesap ve islemleri, ortaklik iligkisi icinde bulundugu firmadan yapilan etken madde alimlar1 yoniinden kisa
olarak incelenmesi sonucunda;

1- Raporun IV-C bolimiinde belirtildigi lizere, asagida vergilendirme donemleri itibariyle yer alan
gecici vergi tutarlarinin miikellef kurum adina VUK’ nun 30/4’{incii maddesi uyarinca res’en tarh
edilmesi, mahsup siiresi ge¢mis oldugundan vergi aslinin aranmamasi ancak gecikme faizi

hesaplanmast,
Vergilendirme Re’sen Tarh Edilecek Gegici Vergi
Doénemi
(TL) (YTL)
2004/1 17.869.596.670 17.869,60
2004/111 171.741.865.983 171.741,86
2004/1V 313.907.000.000 313.906,00

2- Rapor’un IV/C boliimiinde agiklandigi iizere, donemler itibariyle re’sen tarh edilecek gegici
vergiler iizerinden VUK’ nun 339, 341, 344 ve gecici 27°nci maddeleri uyarmca bir buguk kat vergi
ziyai cezasi kesilmesi,
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3- Miikellef kurum temsilcilerinin, yapilan inceleme dolayisiyla tarh edilecek vergi ve kesilecek

cezalara iliskin olarak, VUK un Ek 11°nci maddesine gére “Tarhiyat Oncesi Uzlasma” talebinde
bulunmadigi hususunun dikkate alinmasi,

4- Bu rapora bagli olarak tarh edilecek vergi ve kesilecek cezalarin dava konusu yapilmasi halinde,

VUK’nun mikerrer 378’inci maddesine gore dinlenme talebimizin yargi mercilerine iletilmesi
gerektigi sonucuna varilmistir.”

Konu ile ilgili olarak 11.08.2009 tarihinde Sirketimizce yapilan Ozel Durum Agiklamasi asagidadir.

TC Maliye Bakanligi Hesap Uzmanlar1 Kurulu'nca ilag sektoriinde yapilan inceleme sonucunda,
sirketimize, baglh ortakliklarimizla yaptigimiz islemler ile ilgili olarak "transfer fiyatlandirmas1"
kapsaminda toplam 3.030.821,75 TL. vergi ash ve cezas1 tahakkuk ettirilmis olup, s6z konusu
tahakkuka kars1 yasal yollara bagvurulmaktadir.”

Deva Holding A.S.nin 2005 hesap donemi hesap ve islemleri, ortakhk iliskisi icerisinde
oldugu firmadan yapilan etken madde alimlar1 yoniinden kisa olarak incelenmis ve
24.08.2009 tarih ve 1009/685-91 sayih kisa Kurumlar Vergisi inceleme raporu
diizenlenmistir. S6z konusu raporun sonu¢ boliimii asagida aynen belirtilmistir.

“Bogazi¢ci Kurumlar Vergi Dairesinin (01.01.2007 tarihinden itibaren Biiylilk Miikellefler Vergi
Dairesi’nin) 294 000 0234 vergi kimlik numarali miikellefi Deva Holding A.S.nin 2005 hesap dénemi
hesap ve islemleri, ortaklik iliskisi icinde bulundugu firmadan yapilan etken madde alimlar1 yoniinden kisa
olarak incelenmesi sonucunda;

1-

Raporun IV/C boliimiinde belirtildigi iizere, Vergi Usul Kanunu’nun 30/4’{incli maddesi uyarinca
miikellef kurum adina 408.105,77 YTL tutarindaki Kurumlar Vergisinin res’en tarh edilmesi,

Raporun IV/C boéliimiinde belirtildigi iizere, miikellef kurumun yersiz yere iadesini aldig1 5.882,71
YTL tutarindaki gecici verginin, miikellef kurumdan VUK ’nun 30/4’{incii maddesi uyarinca res’en
aranmasl,

Raporun IV/C boliimiinde belirtildigi {izere, miikellef kurum adina res’en tarh edilecek kurumlar
vergisi ve yersiz iade aldig1 gecici vergi tutari iizerinden VUK un 341 ve Gegici 27 nci maddeleri
uyarinca bir kat vergi ziyai cezasi kesilmesi,

Raporun IV/C boélimiinde belirtildigi {lizere, miikellef kurumun etken maddelerine iligkin
31.12.2005 tarihi itibariyle hammadde, yar1 mamul veya mamul safhalarinda kalan dénem sonu
stok tutarindan 778.254,77 YTL’nin tenzil edilmesi,

Raporun II’nci boliimiinde belirtildigi iizere, Vergi Usul Kanunu’nun 352’nci maddesi uyarinca
miikellef kurum adina iki kat I’inci derece usulsiizliik cezasi kesilmesi; ancak, ceza uygulamasinda
ayni kanunun 336’nc1 maddesi hiikmiiniin dikkate alinmasi,

Miikellef kurum temsilcilerinin, yapilan inceleme dolayisiyla tarh edilecek vergi ve kesilecek
cezalara iligkin olarak, VUK’un Ek 11°nci maddesine gore “Tarhiyat Oncesi Uzlagsma” talebinde
bulunmadig1 hususunun dikkate alinmasi,

Bu rapora bagli olarak tarh edilecek vergi ve kesilecek cezalarin dava konusu yapilmasi halinde,
VUK’un mikerrer 378’nci maddesine gore dinlenme talebimizin yargi mercilerine iletilmesi
gerektigi sonuclarina varilmistir.
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- Deva Holding A.S.nin 2005 hesap donemi hesap ve islemlerinin vergi kanunlar1 yoniinden
kisa olarak incelenmesi sonucunda 24.08.2009 tarih ve 1009/685-91 sayih Kisa Kurumlar
Vergisi inceleme raporu diizenlenmistir. Ayrica, 2005 hesap donemi Gegici Vergi beyanlarini
da ilgilendirmesi nedeniyle 24.08.2009 tarih, 1009/686-92 sayili vergi inceleme raporu
diizenlenmis olup, s6z konusu raporun sonu¢ boliimii de asagida aynen belirtilmistir.

“Bogazigi Kurumlar Vergi Dairesinin (01.01.2007 tarihinden itibaren Biiyllk Miikellefler Vergi
Dairesi’nin) 294 000 0234 vergi kimlik numarali miikellefi Deva Holding A.S.nin 2005 hesap donemi
hesap ve islemleri, ortaklik iliskisi icinde bulundugu firmadan yapilan etken madde alimlar1 yoniinden kisa
olarak incelenmesi sonucunda;

1- Raporun IV-C béliimiinde belirtildigi {izere, asagida vergilendirme donemleri itibariyle yer alan
gecici vergi tutarlarinin miikellef kurum adina VUK ’nun 30/4’{incii maddesi uyarinca res’en tarh
edilmesi, mahsup siiresi ge¢cmis oldugundan vergi aslinin aranmamasi ancak gecikme faizi
hesaplanmasi,

. . Re’sen Tarhiyata Konu R .
verglendime | GVt | e Terh ek
Farki (YTL) ¢ g
2005/1 526.268,48 157.880,55
2005/3 153.749,80 46.124,94
Toplam 680.018,28 204.005,49

2- Rapor’un IV/C boliimiinde acgiklandigi iizere, donemler itibariyle re’sen tarh edilecek gecici
vergiler iizerinden VUK’ ’nun 341, 344 ve gecici 27 nci maddeleri uyarinca bir kat vergi ziyai cezasi
kesilmesi,

3- Mikellef kurum temsilcilerinin, yapilan inceleme dolayisiyla tarh edilecek vergi ve kesilecek
cezalara iligkin olarak, VUK’un Ek 11°nci maddesine gore “Tarhiyat Oncesi Uzlasma” talebinde
bulunmadig1 hususunun dikkate alinmasi,

4- Bu rapora bagl olarak tarh edilecek vergi ve kesilecek cezalarin dava konusu yapilmasi halinde,
VUK’nun miikerrer 378’inci maddesine gore dinlenme talebimizin yargi mercilerine iletilmesi
gerektigi sonucuna varilmistir.”

Konu ile ilgili olarak 29.09.2009 tarihinde Sirketimizce yapilan Ozel Durum Aciklamasi asagidadir.

TC Maliye Bakanlhigi Hesap Uzmanlari Kurulu'nca ilag sektoriinde yapilan inceleme sonucunda,
sirketimize, bagli ortakliklarimizla yaptigimiz islemler ile ilgili olarak "transfer fiyatlandirmasi"
kapsaminda toplam 1.340.977,88 TL. vergi ash ve cezas1 tahakkuk ettirilmis olup, s6z konusu tahakkuka
kars1 yasal yollara bagvurulacaktir.”
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EK:1

SIRKETIiMiZ TARAFINDAN EASTPHARMA SARL’A YAPILAN ROYALTi ODEMELERI HAKKINDA
BILGI. (*)

Deva Holding A.S.'nin % 82.24 oraninda hissesine sahip olan EastPharma S.a.r.I. 14 Mart

2008 tarihi itibariyle F.Hoffmann-La Roche ile "Satin Alma S6zlesmesi"

imzalamistir. S6zlesmeye gore EastPharma S.a.r.l., F.Hoffmann-La Roche (Roche) sirketine

ait Tiirkiye'de ruhsatli 8 iiriiniin pazarlama, satis, ihracat ve ruhsatlama haklarini devralmaktadir. Bu 8 {iriinden
biri (Biteral/Tiberal) i¢in Rusya ve tiim Bagimsiz Devletler Toplulugu iilkelerine ihracat hakki da EastPharma
S.a.r.l.'a devredilmektedir.

“Satinalma So6zlegmesi”ni kapsayan triinler ve molekiil isimleri soyledir.

* Aurorix (Moklobemid),

* Azo Gantrisin (Siilfizoksazol + Fenazopiridin HCI) ,

* Bactrim (Siilfametoksazol,

» Biteral/Tiberal (Ornidazol),

* Laroxyl (Amitriptilin HCI),

* Oceral (Oksikonazol)

» Temetex (Diflukortolon valerat) / Impetex (Diflukortolon valerat+ Klorkinaldol),
* Tilcotil (Tenoksicam)

EastPharma Sarl, imzalanmis olan S6zlesme’deki tiim haklarini, S6zlesme hiikiimlerine istinaden,
bagli ortakliklarina, alt lisanslama yoluyla tiimiiyle veya kismen kullandirabilecek ya da

tiimiiyle veya kismen devir-temlik yapabilecektir. Bu baglamda EastPharma Sarl, S6zlesme’de,
Uriinlerden Oceral’i SABA ilag Sanayi ve Ticaret A.S. (Saba)’ye, kalan diger tiim {iriinleri

ise Deva’ya, kendi takdirinde olarak, ya tiim malvarligi degerleriyle birlikte (ruhsat ve diger

hak ve borglariyla) devredecegini, ya da bu malvarligi haklarindan onlar1 yararlandirmak iizere
kendilerine ilgili iiriin bazinda miinhasir lisans hakki verecegini belirtmektedir. Sonug olarak,
tiim haklardan 7 tanesi Deva’ ya 1 tanesi Saba’ya (Oceral) devredilmistir.

S6z konusu s6zlesme sonucunda, nihai olarak, Deva ve Saba, adlar1 yukarida listelenen
Urlinlerin ruhsat sahibi olmakta ve mevcut iirlinlerine ilaveten, sézlesme konusu iiriinleri de
Tiirkiye’de pazarlayip satmaktadir.

Bunun diginda daha sonra EastPharma, Roche ile bagka iiriinler i¢in bir de “Lisans ve Tedarik
Sozlesmesi” imzalamistir. Bu sdzlesmeye gore EastPharma, Roche sirketine ait Tiirkiye'de
ruhsatli 8 {irliniin daha pazarlama, satis ve ruhsatlama haklarimi lisans sdzlesmesi siiresince
devralmaktadir. S6zlesme siiresi 5 yil olup, EastPharma S.a.r.1.'nin opsiyonunda 3 y1l daha
uzatilabilecektir.

“Lisans Sozlesmesini” kapsayan {iriinler ve molekiil isimleri ise sdyledir.
* Anexate (Flumazenil),

« Dilatrend (Karvedilol),

» Madopar (Levadopa and Benserazid HCI),

* Dormicum (Midazolam),

* Rocaltrol (Kalsitriol),

* Rocephin (Seftriakson),

* Rivotril (Klonazepam),

* Inhibace (Silazapril),

S6zlesmede EastPharma’nin, imzalanmis olan S6zlesme’deki tiim haklarini, S6zlesme
hiikiimlerine istinaden, bagl ortakliklarina, alt lisanslama yoluyla tiimiiyle veya kismen
kullandirabilecegi hiikiim altina alinmistir. Bu baglamda EastPharma Sarl, Sézlesme’de,
irlinlerden Rocephin’i SABA’ya, kalan diger tiim iriinleri ise Deva’ya, alt lisanslama
yoluyla iiretim, ithalat, dagitim, pazarlama ve satig hakkini verecegini belirtmistir.

Boylelikle Deva Holding A.S.’nin Ana hissedart EastPharma S.a.r.l. ile Roche Ltd arasinda
yapilmig olan “Satinalma Soézlesmesi” konusu olan {iriinlerden 7 adetinin her tiirlii hakki,
ayrica; “lisans ve tedarik S6zlesmesi” kapsaminda olan iiriinlerden 7 adetinin Tiirkiye’de
satim ve pazarlama haklar1 5 + 3 (opsiyonlu) yil siiresince EastPharma S.a.r.l. tarafindan
Deva’ya verilmistir.
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S6z konusu lisans devir anlagmasi tiim iiriinleri igeren bir paket anlagsma olarak yapilmistir.
Yani, iirlinler i¢in tek tek fiyatlama yapilmamugtir. EastPharma Sarl ilaglara iliskin ruhsatlari
Roche’dan devralirken toplam 49.000.000 CHF (USD bazinda 46.671.111 USD) ddeme
yapmak iizere anlasmistir. Ancak bu 6demenin 12.343.448 USD’sini Deva, 3.085.862
USD’sini ise Saba ilag yapmustir.

Bu islemler ¢ercevesinde East Pharma’ya yapilacak royalti 6demelerinin tespit edilmesi amaciyla, KapitalKarden
Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. den “Royalti Oran1 Degerlemesi Raporu” alinmustir.

Yapilan Degerleme ile ilgili Ozet Bilgi

EastPharma-Deva arasinda gerceklestiren islemin karsiliginda, Deva tarafindan EastPharma’ya 6denecek royalti
oranlar1 net satislar lizerinden sabit bir oran seklinde hesaplanmustir.

Transfer Fiyatlandirmasi konusu royalti oranlari ile ilgili degerleme ¢alismasi, tamamen bilimsel temellere dayanan
bir ¢caligma olup, caligmanin esaslar1 6zet olarak asagida agiklanmustir.

Royalti Oranlarinin Tespitinde Kullanilan Yontemler

Degerleme galismasinda; transfer fiyatlandirmasinin ana prensipleri olan emsallere uygunluk ilkesi,
karsilagtirilabilirlik faktorleri, buna bagli olarak ; mal veya hizmetlerin nitelikleri,fonksiyonel analiz,ekonomik
kosullar,is stratejileri, emsal fiyat aralig1 ve gayri maddi haklarin transfer fiyatlandirmasina konu edilmesi gibi
prensiplere bagli kalinmigtir.

Transfer fiyatlandirmasinin belirlenmesinde kullanilan karsilastirilabilir fiyat yontemi, yeniden satig fiyat yontemi,
maliyet art1 yontemi, kér boliisiim yontemi ve isleme dayali net kir marj1 yontemleri detayli olarak irdelenmistir.

Bu baglamda;

Karsilastirilabilir fiyat yontemi, ila¢ sektoriinde emsal fiyat bulmanin imkansiz olmast,

Maliyet art1 yontemi, briit kar i¢ine ne oranda royalti ilave edilmesi lazim geldigini hesaplamanin miimkiin
olamamasi,

Yeniden satis fiyati yontemi, maliyet art1 yontemindeki gerekcenin burada da gegerli olmasi ve bu nedenle bu
yontemin gayri maddi hak bedelleri demelerinin tespitinde uygulanamamasi,

Isleme dayali net kir marji yontemi de yine yukaridaki gerekgelerle,

ozellikli bir islem oldugundan bu degerleme calismasinda makil yontemler olarak dikkate alinmamustir.

Neticede; ekspertiz calismasinda kullamlacak en uygun yontemin “indirgenmis Nakit Akimi Esas Alinarak
Yapilan Kér Paylasimi Yontemi-Ekonomik Yaklasim” olduguna karar verilmistir.

Secilen Yontem ve Gerekgesi

Transfer fiyatlamasi agisindan Ilag sanayi, diger sektérlerden oldukga farkli 6zellikler sergilemektedir. AR-GE
harcamalar1 ¢ok yiiksektir ve bu durum bazen, hig ticari sonucu olmayan harcamalarin yapilmasina da yol agmaktadir.
Diger yandan bu sektor, hitkiimetler tarafindan da siki bigimde kontrol edilmekte bir ¢ok durumda ilag satig fiyatlarina
miidahaleler olmaktadir. Sektoriin bu 6zelligi, transfer fiyatlamasina da yansimaktadir. Yeni bulunmus ilaglar,
(heniiz patent siireleri dolmamis, koruma altinda olan ilaglar) i¢in karsilastirma yapmak ve genellikle piyasada
muadilini bulmak zor olmaktadir.

Sektorde rekabet ¢ok iist seviyelerdedir ve karlar daha gok patent korumalarina baglidir, koruma da zamanla sinirlidir.
Patent koruma siiresi bittikten sonra diger firmalar ayni ilaci iiretebilmekte ve pazarlayabilmekte ve sonra bu ilag
jenerik ilag adin1 almaktadir. Bu ilacin orjinal {ireticisi kar edebilmek i¢in farkli modellerde iiretim ve pazarlama
yapmaktadir, fakat kar marjlar1 giderek diigmektedir.

Basarili AR-GE ¢alismalar spesifik bir ilag piyasasinda yeni bir ilagla yada mevcut olan1 gelistirmekle firmalarin
liderligini devam ettirmesine izin vermektedir. Tlag sektdriinde yiiksek AR-GE faaliyetleri gelecek karlilik igindir.
Yiiksek AR-GE harcamalariyla beraber ilag firmalar yiiksek risklere maruz kalmaktadir. Yiiksek risk ve AR-GE
harcamalarinin dogal olarak ilaglarin nihai fiyatlarina yansitilmasi genellikle kamu otoriteleri tarafindan dogru
algilanmamaktadir
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Diger onemli farkliliklar: yaratan unsurlar, teknolojik tistiinliik (ihtira berati, arastirma ekibi...), sektore girig
zorlugu, cografi agidan korunma durumu, imtiyazlar ya da uzun siireli sozlesmeler, pazarin bazi kissmlarinin
kontrolii, markanin itibari, kamu sektorii, diger sirket ve kuruluslarla ayricalikli iliskiler ve insan kaynaklaridir
(sosyal iliskilerin ve yonetici ekibin kalitesi). Olaya Deva Holding ve ila¢ ruhsatlar: a¢isindan baktigimizda, Jenerik
ilaglar i¢in, farkl isim altinda olmak kaydiyla, degisik tireticiler tarafindan degisik ruhsatlar alinabilmektedir. Bu
nedenle, ruhsat ile korunan, bir a¢idan sadece isim hakki (marka) olmaktadwr. Aynui icerikli ilaci, farkl isimler
altinda farkl sirketler de iiretebildigi icin, onemli olanmin, ilacin piyasada tamitilip tutundurulmasi oldugu
anlasimaktadr. Bu ¢er¢eveden hareketle, ruhsata deger kazandiran unsurun, iiretici sirketin pazarlama giicti ve
piyasa hakimiyeti oldugunu sdylemek miimkiin goriinmektedir.

Transfer fiyatlamasi agisindan, uygulanan yontemden bagimsiz olarak, ila¢ sektoriinde karsilastirma analizi yapmak
¢ok onemlidir. Bazi durumlarda ilaglarin 6zellikleri 6nemlidir. Ancak, ilag¢ sektoriindeki karsilagtirmanin temel araci,
bir cok durumda sadece “fonksiyon analizi” yapmak olabilmektedir. ila¢ sanayinde fonksiyon analizi yapilmast,
degerlemeye konu her bir sirketin fonksiyonlarini ve risklerini belirlemeye yardimei olur. Karsilagtirma yapmaya
calismanin temel amac, bir karsilastirilabilir fiyat (arm’s length) bulmaktir.

Karsilastirilabilir fiyat yontemi transfer fiyatlamasinda, giivenilirlik acisindan en iyi yontem olarak kabul
edilmekte ve OECD ve mali idareler tarafindan daha cok tercih edilmektedir. Ancak, ancak yukaridaki
boliimde aciklandi@l iizere emsal royalti 6demesi bulmakta giicliik ¢ekildiginden uygulamada tatbiki sikhikla
miimkiin olamamaktadir. Bu nedenle pratikte siklikla uygulanan yontem kar paylasim yontemidir. Yapilacak
fonksiyon ve risk analizi ile karin hangi sirkete hangi oranlarda dagitilacagina karar verilmektedir.

Tirkiye’de, bu piyasada faaliyet gdsteren emsal sirketlerin yurtdisinda yerlesik lisans sahibi ana firmalarma ne
oranda lisans hakki bedeli 6dedigi tespit edilememigtir. Cilinkii bu husus tiim firmalar agisindan ticari sir teskil edip
aciklanmamaktadir. Tiirkiye’de bu konuda yayinlanan bir data ve istatistik de bulunmamaktadir.

Deva Holding-EastPharma arasindaki islemin mahiyeti gozoniinde bulunduruldugunda yukarida bahsedilen
yontemlerden “Indirgenmis Nakit Akimi (Discounted Cash Flow) Esas Alinarak Yapilan Kar Paylagimi Yontemi -
Ekonomik Yaklagim (Economic Approach) ” Transfer fiyatlamada uygun goérillmiistiir. S6z konusu yontem, Transfer
Fiyatlamasi: Genel tebliginde ismi agik¢a sayilan yontemlerden olmamasi nedeniyle, islemin mahiyetine uygun diger
yontemler kapsaminda sayilarak bu ¢calismada kullantimustir.

Bu yonteme gore yapilan teknik hesaplamalar ¢ercevesinde ilaglara, net satislari iizerinden ilag bazinda %0 ile %23,13
arasinda degisen royalti oranlari tespit edilmistir.S6z konusu oranlar iizerinden hesaplanan 2009 yil1 toplam royalti
bedelinin royalti konusu ilaglarin toplam net satislarina oran1 yaklasik olarak %7,5 seviyesine tekabiil etmektedir.

30.09.2009 verilerine gore; Deva Holding A.S.nin toplam net satig rakami 277.154.323 TL dir.
Royalti konusu ilaglarin toplam net satislar igindeki payr 86.227.832 TL olup, toplam satiglarin % 31’ini
olusturmaktadir.

(*) Yapilan agiklamalar, KapitalKarden Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.’den alinan “Royalti Oran1 Degerlemesi Raporu” nun igerigindeki
bilgilerden alint1 yapilarak hazirlanmistir.
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