_DEVA HOLDING ANONIM SIRKETPNIN
DEVA ILAC SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI’Ni
DEVRALMA YOLUYLA BIRLESMESINE ILISKIN DUYURUDUR

BU BIRLESME ISLEMI ICIN SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN 11/11/2010
TARIH VE 34/ SAYILI KARARI ILE ISLEME TARAF ORTAKLIKLARIN GENEL
KURULLARINDAN ONCE ONAY VERILMISTIR. ANCAK ONAY VERME
BIRLESMENIN KURUL VEYA KAMUCA RESMI TEMINATI ANLAMINA
GELMEZ.

BIRLESME  SOZLESMESININ  GENEL KURUL  TOPLANTILARINDA
ONAYLANMASINDAN SONRA DEVA HOLDING AS, DEVA ILAC SANAYI VE
TICARET AS’NIN ORTAKLARI ICIN BIRLESME NEDENIYLE YAPACAGI
SERMAYE ARTIRIMI DOLAYISIYLA IHRAC EDILECEK HiSSE SENETLERININ
KAYDA ALINMASI AMACIYLA SERMAYE PIYASASI KURULU’NA
BASVURACAKTIR.

TURK TICARET KANUNU HUKUMLERI CERCEVESINDE ORTAKLARIN
BIRLESME GENEL KURUL TOPLANTILARINA KATILARAK OY KULLANMA
HAKLARI BULUNMAKTADIR.

A — DIGER KAMU KURULUSLARININ BiRLESME iSLEMINE iLiSKiN
GORUSLERI;

1- REKABET KURUMU’NUN GORUSU

Rekabet Kurumu’nun 08/09/2010 tarih ve B.50.0.REK.0.05.00.00/1075 sayil1 yazisinda;
Deva Holding AS ile Deva ilag Sanayi ve Ticaret AS’nin ayni ekonomik biitiinliik
icinde yer almalar1 ve birlesme islemi sonucunda Deva ila¢ Sanayi ve Ticaret AS’nin
kontrol yapis1 ve yonetiminde herhangi bir degisiklik olmayacagi nedenleriyle, Deva
Holding AS ve Deva ilag Sanayi ve Ticaret AS birlesmesinin 4054 sayili Kanun ve ayni
Kanun’un 7. maddesine dayanilarak ¢ikartilan 1997/1 Teblig kapsaminda bir islem
olmadigina karar verilmistir.

B - ORTAKLAR HAKKINDA BiLGIiLER
I- TANITICI BILGILER
a) Devralan Ortakhk

1- Ticaret unvani : DEVA HOLDING ANONIM SIiRKETI

2- Merkez ve Sube adresleri : Halkali Merkez Mahallesi Basin Ekspres Caddesi No.1
Kiiciikgekmece — Istanbul

3- Tescil tarihi : 22.08.1958

4- Ticaret Sicil Memurlugu ve



sicil numarasi : Istanbul — 70061
5- Siiresi : 99 sene
6- Faaliyet konusu : Her nev’i ticari, sinai, zirai, iktisadi ve mali maksatlarla

kurulmus veya kurulacak yerli ve yabanci sirketlerin
sermayelerine ve veya idarelerine istirak etmek.

b) Devrolan Ortaklik

1- Ticaret unvani : DEVA ILAC SANAYI VE TICARET AS

2- Merkez ve Sube adresleri : Halkali Merkez Mahallesi Basin Ekspres Caddesi No.1

Kiiciikcekmece — Istanbul

3- Tescil tarihi : 29.08.1955
4- Ticaret Sicil Memurlugu ve

sicil numarasi - [stanbul — 57618
5- Siiresi : 99 sene

6- Faaliyet konusu

a)

b)

d)

Tibbi ecza imal etmek, kloramfenicol levojir sentezi, kloramfenicol siiksinat ve
sair liofilize edilmis miistahzar ile yeni veteriner ilaglarimin imali, satis ve
thracin1 yapmak,

Receteli ve regetesiz satilabilen her tiirlii tibbi miistahzarat, veteriner ilaglari,
tarim ilaglari, kimyevi maddeler ve tababette, veteriner islerinde ve tarimda
kullanilan her tiirlii esya,gida maddeleri ve gida takviyeleri iiretmek, almak,
satmak, pazarlamak, ithal ve ihra¢ etmek,

Her tiirlii ilag ve ilag aktif maddelerini her tiirlii kimyasal hammadde ile kimya
ve ilag endiistrisinde kullanilan ambalaj malzemelerini tiretmek, almak, satmak,
pazarlamak, ithal ve ihra¢ etmek, bu maddelerin yar1 mamul ve mamul hale
getirilmesi i¢in fabrikalar kurmak, satin almak ve satmak, isletmek, kiralamak ve
kiraya vermek,

Sirketce veya bagkalari tarafindan iiretilen bilumum mamulleri ve her tiirli
ihtiyag maddeleri, ambalaj malzemeleri, tibbi miistahzarat ve ilag hammaddeleri
ile kimyevi maddelerin ithalat ve ihracatin1 yapmak, bunlar1 yurt iginde ve yurt
disinda pazarlamak, satigin1 saglamak.

II- MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR ILE ILGILI BILGILER

a) Devralan Ortakhk

1. Kayith Sermaye: 500.000.000,00 TL



2.Cikarilmus Sermaye:

180.000.000,00 TL

Son durum itibariyle ¢ikarilmis sermayenin ortaklar

arasindaki dagilimi:

Ortak Sermaye Tutan (TL) Sermaye Orani (%)
Eastpharma SARL 148.040.377 82,2
Diger 31.959.623 17,8
3. Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek ve tiizel Kisilerin;
Ad1 Soyadi / Sermayedeki Pay1
Ticaret Unvam Tutan (TL) Oram (%)

Pharmalnvest Master Account LP 80.430.336,63 44,68
Emerging Value Opportunities Fund Master Account LP 20.177.903,34 11,21
D. E. Shaw Laminar Portfolios, L.L.C. 12.257.743,19 6,81
Gavea Master Fund Ltd. 5.581.122,20 3,10
Griffin Eastern European Fund 2.812.767,16 1,56
Emerging Income Fund Master Account LP 1.628.444,14 0,90
Griffin Ottoman Fund 799.418,03 0,44
Raffles Associates L.P. 636.573,62 0,35
Diger 23.716.068,34 13,19
TOPLAM 148.040.376,65 82,24

4. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tammman imtiyazlarin devam edip

etmedigi (hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz tiirleri itibariyle ayr1 ayri)

Devralan sirket olan Deva Holding AS’de (A) ve (B) grubu olmak {iizere iki nevi
imtiyazli pay mevcuttur. 0,05 A Grubu ve 0, 05 B grubu olmak {izere toplam 0.10 TL
lik imtiyazli paylarin C tipi paylarin sahip olduklari haklara ilaveten oy hakki ve kara

istirak bakimindan su sekilde imtiyazlar vardir;

a. Oy hakki bakimindan, A ve B grubu imtiyazli paylarin her biri C grubu paylarin

on misli oy hakkina sahiptir.

b. Kara istirak bakimindan, sadece A grubu imtiyazli paylarin toplamina, Ticaret
Kanunu’nun 298. maddesi esaslar1 dahilinde, sirketin senelik karindan devralan
sirket ana sozlesmesinin 43.maddesindeki sira ve esaslara gore ayrilacak kérin

yilizde 10’u tahsis edilir.

C. Yonetim Kurulu’na iki liye, A ve B grubu imtiyazli pay sahipleri tarafindan, A

grubu imtiyazli pay sahipleri arasindan belirlenen adaylardan segilir.

Birlesme sonrasinda (A) ve (B) grubu imtiyazli hisse sahiplerinde imtiyazlar devam

edecektir.




5. Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve
benzeri bor¢clanma senetlerine iliskin aciklama

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda intifa senetleri, tahvil ve bor¢lanma
senetleri yoktur.

b) Devrolan Ortakhik

1. Odenmis sermaye: 20.848.522,90-TL
2. Son durum itibariyle ¢ikarilmis sermaye ve ortaklar arasindaki dagilimi:
Ortak Sermaye Tutar (TL) Sermaye Orani (%)
DEVA HOLDING A.S. 20.829.206,57 99,91
PHARMACIA&UPJOHN 12.198,57 0,06
VETAS VETERINER VE 7.101,21 0,03
TARIM ILACLARI AS

PHILIPP DANIEL HAAS 5,20 0,00
MESUT CETIN 5,20 0,00
AYSEL OLCEN AYDINER 5,20 0,00
KEMAL ALTUG OZGUN 0,95 0,00

3. Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek ve tiizel Kisilerin;

Ticaret Unvami / Adi Sermaye Tutar (TL) Sermaye Oram (%)
Soyadi
EASTPHARMA SARL 17.135.779,52 82,2

4. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tammman imtiyazlarin devam edip
etmedigi (hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz tiirleri itibariyle ayr1 ayri)

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerinde herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

5. Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve
benzeri bor¢clanma senetlerine iliskin aciklama




Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda intifa senetleri, tahvil ve bor¢lanma
senetleri yoktur.

IIl - DEVRALMA YOLUYLA BIRLESMEYE ILiSKiN BILGILER
a) Birlesme Gerekcesi

Deva Ila¢ Sanayi ve Ticaret AS, hilihazirda Deva Holding AS tarafindan
yonetilmekte ve ticari faaliyetlerini “Deva” markas1 altinda siirdiirmektedir. Uretilen
iriinlerin ¢cok 6nemli bir kisminin ruhsatt Deva Holding AS’ye ait olmasina ragmen,
{iretimin tamamina yakini, fason faaliyetini yiiriiten Deva ila¢ Sanayi ve Ticaret AS’de,
pazarlamanin tamammna yakm ise Deva Holding AS’de yapilmaktadir. Uretim ve
pazarlama faaliyetinin ayr1 sirketlerde yiiriitiiliiyor olmasi 6nemli miktarda ek islem
hacmi yaratmakta, ekstra maliyetlere sebep olmakta, transfer fiyatlandirmasi
cergevesinde risk olusmamasi bakimindan da ilave maliyetler yliklenerek analiz ve
raporlamalar yaptirilmaktadir. Birlesme yolu ile bu yiiklerden kurtularak daha verimli
bir ¢alisma diizeni ve dolayisiyla daha verimli sonuclar elde edilmesi planlanmaktadir.

Deva ila¢ Sanayi ve Ticaret AS’nin ayri bir tiizel kisilik olmasi, yonetsel ve
operasyonel anlamda birgok islevin tekrar edilmesine ve dolayisiyla verimlilik kaybi
olusmasina neden olmaktadir. Birlesme ile birlikte ortak operasyonlarin tek cati altinda
toplanacak olmasi nedeniyle operasyonel maliyetlerde diisiis, yonetim, denetim ve
koordinasyonun daha verimli kullanilabilmesi, sirketlerin tek bir organizasyon yapisina
kavusturulmasiyla birlikte verimsizligin ve miikerrer islerin en alt diizeye indirilmesi
gerceklestirilmis olacaktir.

Birlesme ile sirketlerin hasilat ve karliliklarinin tek cati altinda toplanmasi saglanarak
yerli ve yabanci yatirnmcilarin ilgisini g¢ekebilecek bir yapr olusturulacak, ayrica
sektorde, yeni iriinlerin gelistirilmesi veya yurt disindan know- how elde edilebilmesi
icin daha giiglii bir yapiya kavusulacaktir. Birlesme ile gider ve maliyetlerde olgek
ekonomisinden yararlanma olanag1 dogacak, yonetim birligi saglanacak, muhasebe
islemleri daha kolay hale gelecek, kaynaklar daha etkin kullanilacak ve Onemli
tasarruflar saglanacaktir.

Bu baglamda asagida belirtilen gerekgelerle her iki sirketin yonetim kurullar1 birlesme
karar almiglardir.

b) Bilirkisi Raporu Ozeti

Bakirkdy 5. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2010/364 sayili D. Is dosyasma 11.10.2010
tarithiyle sunulan Bilirkisi Raporu’nda;

- Ozkaynak,
- Indirgenmis Nakit Akimlari,
- Goreceli Degerlendirme



yontemleri esas alinarak incelemeler yapilmig, bu c¢ercevede Bilirkisi Raporu’nda
birlesme ve degistirme oranlar1 asagidaki gibi hesaplanmistir.

i. Ozkaynak Yontemi:

Devralan Sirketin Ozvarlig1 = A
Devrolan Sirketin Ozvarligi = B

A

Birlesme Orani : -------=--=-=-------- =D
A+B
348.909.362
Birlesme Orani : ----------=-=-------- =0.99960762
348.909.362 + 136.958

180.000.000
Ulagilacak Sermaye : --------------------- = 180.070.656

0.99960762

Birlesme sonrasi devir alacak sirketin artiracagi sermaye tutart:

180.070.656,00-TL — 180.000.000,00-TL = 70.656,00 TL olacaktir.

Degistirme Orant:
Artan Sermaye / Devir olan Sirket’in 6nceki sermayesi

70.656 / 19.318 = 3,65752

Bu durumda devrolacak Deva Ila¢ Sanayi ve Ticaret AS ortaklarina ellerindeki her bir
Deva lIla¢ Sanayi ve Ticaret AS hissesi karsiiginda bu hissenin nominal bedelinin
3,65752 kat1 tutarinda Deva Holding AS hissesi verilecektir.

ii. Indirgenmis Nakit Akimlar1 Y6ntemi:

Devralan Sirketin Ozvarhigi = A
Devrolan Sirketin Ozvarlig1 = B

A
Birlesme Orant : --------------=------ =D
A+B
486.720.874
Birlesme Orant : --------------------- =0.99989497

486.720.874+ 51.125



180.000.000
Ulasilacak Sermaye : -------------=------- = 180.018.907
0.99989497

Birlesme sonrasi1 devir alacak sirketin artiracagi sermaye tutart:

180.018.907,00-TL — 180.000.000,00-TL = 18.907,00 TL olacaktr.

Degistirme Orant:

Artan Sermaye / Devir olan Sirket’in dnceki sermayesi

18.907 /19.318 = 0,97872

Bu durumda devrolacak Deva Ila¢ Sanayi ve Ticaret AS ortaklarina ellerindeki her bir
Deva Ila¢c Sanayi ve Ticaret AS hissesi karsiliginda bu hissenin nominal bedelinin
0,97872 kati tutarinda Deva Holding AS hissesi verilecektir.

iii. Goreceli Degerlendirme Y ontemi:

Devralan Sirketin Ozvarhig = A
Devrolan Sirketin Ozvarligi = B

A

Birlesme Orant : -------=--=-=-==----- =D
A+B
549.737.218
Birlesme Orant : --------------------- =0.99959721
549.737.218+ 221.517

180.000.000
Ulagilacak Sermaye : --------------------- =180.072.531

0.99959721

Birlesme sonrasi devir alacak sirketin artiracagi sermaye tutart:

180.072.531,00-TL — 180.000.000,00-TL = 72.531,00-TL olacaktir.

Degistirme Orani:

Artan Sermaye / Devir olan Sirket’in 6nceki sermayesi



72.531/19.318 = 3,75458

Bu durumda devrolacak Deva Ila¢ Sanayi ve Ticaret AS ortaklarma ellerindeki her bir
Deva Ila¢c Sanayi ve Ticaret AS hissesi karsiliginda bu hissenin nominal bedelinin

3,75458 kati1 tutarinda Deva Holding AS hissesi verilecektir.

¢) Uzman Kurulusun Birlesmeye Iliskin Raporunun Ozeti:

Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik AS tarafindan
diizenlenen 13.10.2010 tarihli degerleme ve birlesme raporu kapsaminda birlesmeye
taraf sirketlerin 30.06.2010 tarihli finansal tablolar1 esas alinarak “Indirgenmis Nakit
Akimlarr”, “Goreceli Degerleme” ve “Ozkaynak” yontemleri esas almarak birlesme
hesabi1 yapilmistir.

Bu kapsamda, raporda birlesme ve degistirme oranlar1 asagidaki gibi hesaplanmistir:

Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. Degerleme Yontemlerine Gore Birlesme

Hesaplamalari

30.06.2010 Goreceli

-- y indirgenmis
Ozvarlik _Deg. Nakit Akimi  ORTALAMA
Degerlerine  Yéntemine o
.. N Analizi
Gore Gore
Deva Holding A.S. 348.909.362 549.737.218 486.720.874 461.789.151
Deva ilag A.S. (Azinlik Pay1) 136.958 221.517 51.125 136.533

Ozvarlik Orani

Birlesme Orani 99,961% 99,960% 99,989% 99,970%
Birlesme Sonrasi Sermaye 180.070.656 180.072.528 180.018.906 180.053.217
Sermaye Arttirnm Tutari 70.656 72.531 18.906 53.219

Degistirme Orani (1 Adet Deva ilag

Hissesine Karsilik Verilecek
Deva Holding Hissesi)

Deva Holding A.S.(Sermaye TL) 180.000.000
Deva ilag A.S. (Azinlik Payi TL) 19.318

i. Ozkaynak Yontemi:

Deva Holding A.S. ve Deva Ilag A.S.’nin degerlendirilmesinde kullanilan diger bir
yontem ise Oz kaynak Yontemidir. Esas itibariyle Sirket varliklarindan Sirketin
yiikiimliiliiklerinin ¢ikarilmasiyla hesaplanmaktadir. Sirketin mali tablolar1 denetimden



geemis ve UFRS’ye gore diizenlenmis oldugundan gerek varliklara gerekse
yiikiimliiliiklere herhangi bir diizeltme yapilmamuistir.

Deva Holding Ozkaynak Hesabi (30/06/2010 Tarihli Bilanco)

BILANCO TL

I. D6énen Varliklar 305.831.105
II.Duran Varliklar 256.392.356
IIL.Toplam Varhklar (I+1I) 562.223.461
IV.K.V.Borglar 180.661.830
V.U.V.Borglar 32.652.269
Ozkaynaklar (III+1V+V) 348.909.362

Deva Holding i¢in 348.909.362 TL tahmini 6zkaynak degeri hesaplanmstir.

Deva ila¢ Ozkaynak Hesabi (30/06/2010 Tarihli Bilanco)

BILANCO TL

I. D6énen Varliklar 51.861.973
II.Duran Varliklar 159.282.929
II1.Toplam Varhklar (I+II) 211.144.902
IV.K.V.Borglar 61.537.930
V.U.V.Borglar 1.800.268
Ozkaynaklar (III+1V+V) 147.806.704

Raporun Sermaye Yapist boliimiinde agiklandigi iizere, Deva Ilag A.S. Sermayesinin
%99,907 lik kism1 Deva Holding A.S.ye aittir. Bu durumda, sirketlerin birlesmeye esas
varliklar1 asagidaki gibi olmaktadir.

Deva Holding A.S. (Konsolide) Ozvarhig 348.909.362.-
Deva ila¢ A.S. Ozvarhig 147.806.704.-
Deva Holding A.S. (Konsolide) Ozvarhg icinde yer Alan

Deva Ilag¢ A.S. Ozvarhk Kismi (-)147.669.746.-
Deva flac A.S. Ozvarhgindaki Azinlik Pay1 136.958.-

Birlesme Sonrasi Ortak Ozsermaye

Deva Hold. Netles.Ozkaynak + 348.909.362
Deva lag Netles.Ozkaynak + 136.958
349.046.320




Deva ilag A.S. netlestirilmis sermayesi su sekilde hesaplanmistir :

Deva ilag¢ 6denmis sermayesi : 20.848.523
Deva Holding paymna isabet eden sermaye : 20.829.205
Netlestirilmis Sermaye :19.318
Birlesme Orani = 348.909.362 / 349.046.320
= 0,99961
Ulasilacak Sermaye = 180.000.000 / 0,99961
= 180.070.656
Arttirilacak Sermaye = 180.070.656 - 180.000.000
70.656
Degistirme Orani = 70.656/19.318
3,6575

ii. Indirgenmis Nakit Akimlar1 Yéntemi:

Ayrintili ¢alismaya iliskin tablolarin Ek/1 ve Ek/2’de yer aldig1 isbu yontemde, gerek
sektor verilerine gerekse Sirket yOnetiminin pazar ile ilgili beklenti ve tahminlerine
dayanilarak yapmis oldugumuz indirgenmis nakit akimlari analizi sonucunda, Deva
Holding A4S icin $309.088 bin USD’lik, diger bir ifade ile 486.720 Bin TL’lik
0zsermaye degeri hesaplanmistir.

Deva Tlac icin_ise 35.038 Bin USD’lik, diger bir ifade ile 55.175 Bin TL’lik tahmini
0zsermaye degeri hesaplanmistir.

indirgenmis Nakit Akimlarina Gére Tahmini Ozkaynak Degeri

Deva Holding San. ve Tic. A.S.(%100 Konsolide) 486.720.874
Deva Ilag San. ve Tic. A.S. 55.174.631

Sirketlerin birlesmeye esas tahmini varliklar ise Deva Holding’in Deva Ila¢’da %99,907
oraninda istiraki bulunmasi karsiliginda asagidaki gibi olmaktadir.

Deva Holding A.S. 486.720.874
Deva ilag’in Payna Isabet Eden (+) -
Netlestirilmis Ozkaynak 486.720.874
Deva ilac A.S. 55.174.339
Deva Holding’in Payma Isabet Eden ) 55.123.214
Netlestirilmis Ozkaynak 51.125

Birlesme Sonrasi Ortak Sermaye

Deva Holding A.S. + 486.720.874

Deva Ilac A.S. + 51.125
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486.771.999

Birlesme Orani 486.720.874 | 486.771.996

0,9999
Ulasilacak Sermaye = 180.000.000 / 0,9999
= 180.018.906
Arttirilacak Sermaye = 180.018.906 -  180.000.000
= 18.906
Degistirme
Orani = 18.906 / 19.318
= 0,979

iii. Goreceli Degerlendirme Y ontemi:

Deva Holding AS’nin piyasa degerine ulasmak i¢in karsilastirilabilir bolge sirketlerinin,
Fiyat/Kazang(F/K), FD/Ciro, FD/VAFOK ve PD/DD carpanlar1 24.08.2010 tarihli
fiyatlar1 ve geriye dogru kaydirilmis bir yillik mali tablolar1 esas alinarak hesaplanmustir.
Cikan bu degerlerin ortalamasindan hareketle Deva Holding AS i¢in kullanilacak ¢arpan
seviyelerine ulagilmistir.

Bu hesaplamalar sonucunda Deva Holding hisselerinin piyasa degeri 349.106 Bin USD,
diger bir ifade ile 549.737 Bin TL olarak bulunmustur.
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Deva Holdingin Goéreceli Degerlemeye Goére Degeri

GORECELI DEGERLEME YAKLASIMI

BENZER $iRKETLER 24.08.2010

PiYASA F/K ORANI FD/SATIS FD/VAFOK PD/ DD
iLAGC SEKTORU* DEGERI (MN) CARI ORANI CARi | ORANI CARi | ORANI CARI
ASYA PASIFiK 305,55 29,29 254 15,92 273
BATI AVRUPA 127,48 15,04 2,39 10,02 2,45
DOGU AVRUPA 59,80 10,54 1,18 8,92 1,30
GLOBAL 312,72 13,95 2,09 8,83 1,87
TURKIYE 826,41 4,23 0,80 11,02 0,57
ORTALAMA (ARITMATIK) 14,61 2,05 10,92 2,09
SIRKET VERILERI (BIN USD) Cari*
NET KAR-Vergi Sonrasi -
NET SATIS 224.152
VAFOK 8.147
DEFTER DEGERI 227.815
YONTEMLERE GORE TAHMINI SIRKET VE OZKAYNAK DEGERI

F/K ORANI FD/SATIS FD/VAFOK PD/ DD
CARI ORANI CARi | ORANI CARI | ORANI CARI

SIRKET DEGERI - 459.097 88.983
NET BORG POZISYONU 70.995 70.995
TAHMINi OZKAYNAK DEGERI 388.103 17.989 475.667
YONTEMLERIN AGIRLIGI 40,0% 20,0% 40%
TAHMINi OZKAYNAK DEGERI (USD) 349.106
TAHMINIi OZKAYNAK DEGERI (TL) 549.737

*Veriler Bloomberg ve Finnet'den Temin Edilmistir.
**Kaydirilmig dénem (2010/06-2009/06)

Deva Ilag isletmesi icin Deva Holding AS’deki siire¢ aynen uygulanmistir. Ayn1 benzer
sirket ¢arpan seviyelerinden yararlanilmistir.

ORTALAMA TAHMINI OZKAYNAK

DEVA iLAC

. . . 2009/06-
SIRKET VERILERI (USD) 2010/06
NET KAR-Vergi Sonrasi -
NET SATIS 48.962.479
DEFTER DEGERI 93.923.050

Carpan

GORECELI DEGERLEME Degeri | Tahmini Deger
PD/DD 2,09 196.107.114
FD/SATIS 2,05 107.526.869

DEGERIi*

*%50 PD/DD, %50 FD/Satis Yontemine Agirlik Verilmistir.
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Calismamiz sonucunda Deva Ilag icin $151.816 Bin USD, diger bir ifade ile 239.065
Bin TL’lik tahmini 6zkaynak degeri hesaplanmistir.

Deva Holding A.S.(%100 Konsolide) 549.737.218
Deva Ila¢ San. ve Tic. A.S. 239.064.655

Sirketlerin birlesmeye esas tahmini 6zkaynaklar1 ise Deva Holding’in Deva Ilag’da
%99,907 oraninda istiraki bulunmasi karsiliginda asagidaki gibi olmaktadir.

Deva Holding A.S. 549.737.218
Deva ilag’in Payma Isabet Eden (+) -

Netlestirilmis Ozkaynak 549.737.218
Deva flac A.S. 239.064.655
Deva Holding’in Payma Isabet Eden ) 238.843.138
Netlestirilmis Ozkaynak 221.517

Birlesme Sonrasi Ortak Sermaye

Deva Holding

A.S. + 549.737.218

Deva ilag A.S. + 221.517

549.958.735

Birlesme Orani = 549.737.218 | 549.958.735
= 0,99960

Ulasilacak Sermaye = 180.000.000 / 0,99960
= 180.072.531

Arttirilacak

Sermaye = 180.072.531 - 180.000.000,0
= 72.531

Degistirme

Orani 72.528 [/ 19.318

3,755

iv. Kullanilacak Olan Birlesme Oranin Adil ve Makul Olup Olmadigina Iliskin Goriis:
SPK UFRS Mali Tablolara Gore Ozkaynak Yontemi’nin bagimsiz denetiminden ge¢mis
mali sonuglara dayanmasi ve gerek Deva Holding A.S’nin gerekse Deva Ila¢ Sanayi ve
Ticaret A.S nin gelecekte planlanan faaliyet igeriginin ge¢mis yillardan 6nemli derecede
farklilk gdstermemesinden dolayr SPK UFRS Mali Tablolara Gore Ogzkaynak
Yonteminin adil ve makul oldugu kabul edilmis ve birlesme isleminde esas yontem
olarak se¢ilmistir.

d) Birlesme islemine Esas Ahnacak
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1. Yontem : SPK Mali Tablolara gére Ozkaynak yontemi,

2. Birlesme Oram1  : 99,9608%

3. Degistirme Oran1 : 1’e 3,65

4, SPK UFRS Mali Tablolara Gore Ozkaynak Yontemi’nin secilme gerekgesi:

SPK UFRS Mali Tablolara Goére Ozkaynak Yontemi’nin bagimsiz denetiminden geg¢mis
mali sonuglara dayanmasi ve gerek Deva Holding A.S’nin gerekse Deva ilag Sanayi ve
Ticaret A.S nin gelecekte planlanan faaliyet i¢eriginin gegmis yillardan 6nemli derecede
farklilik gdstermemesinden dolayr SPK UFRS Mali Tablolara Gére Ozkaynak Yéntemi,
birlesme isleminde esas yontem olarak secilmistir.

Alternatif yontemler olan Indirgenmis Nakit Akimlar1 Yontemi gelecege yonelik
varsayimlar i¢cermesi ve uzun donemde ortaya c¢ikabilecek makro ongoriilerdeki hata
payinin yiiksekligi nedeniyle Goreceli Degerleme Yontemi ise gerek faaliyet karliligina
gerekse net karliliga ulasilmasi sirasinda finansal performansa etken olan tiim
degiskenlerin analize dahil edilmemesi nedeniyle uygun bulunmamastir.

Detaylar1 ekli raporumuzda yer alan hesaplamalarimiza gore bu birlesmede DEVA
Holding A.S. / DEVA lIla¢ Sanayi ve Ticaret A.S. degistirme oranimmin 3,657 olmasi
uygun bulunmaktadir.

Buna gore; Deva Holding A.S., kendisi haricindeki ortaklarina ellerindeki her bir Deva

Ilag Sanayi ve Ticaret A.S. hissesi karsiliginda bu hissenin nominal bedelinin 3,657 kati
tutarinda Deva Holding A.S. hissesi verecektir.

IV -MALI TABLOLAR

a) Deva Holding A.S.’nin ve Deva Ila¢ Sanayi ve Ticaret A.S.’nin birlesmeye esas
30.06.2010 tarihli mali tablolar1 ve bagimsiz denetim raporu goriis sayfalar1 Ek/3’te

verilmektedir.

b) Birlesme Sonrasi tahmini acilis bilangosu

01 Ocak
2011

VARLIKLAR
Donen Varhklar 296.237.922
Nakit ve nakit benzerleri 312.063
Ticari alacaklar 144.174.878
Diger alacaklar 404.958
Stoklar 105.732.054
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Diger donen varliklar

Duran Varhklar

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar
Istirakler

Serefiye

Ertelenmis vergi varligi

Diger duran varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar

Diger finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar

Diger borglar

Donem kar1 vergi yikimliligii
Borg karsiliklari

Calisanlara saglanan faydalar iliskin karsiliklar
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar

Kidem tazminat1 karsilig
Diger yiikiimliiliikler

OZKAYNAKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR

V — SIRKETLERIN YONETIMINE iLISKIN BiLGILER

45.613.969

353.852.201
199.028.110
47.193.131
81.499.844
1.782.731
23.530.132
818.253

650.090.123

01 Ocak
2011

204.606.276
80.296.425

84.517.992
4.125.267

21.536.370

4.700.178
9.430.043

32.431.302
29.178.620

3.252.682

413.052.544

650.090.123

a) Devralan Ortakhigin Yonetim Kurulu Hakkinda Bilgiler

YONETIM KURULU UYELERI

ADI SOYADI GOREVI
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Philipp Daniel Haas YK Bagkani

Mesut Cetin YK Baskan Yardimcisi
Aysel Olgen Aydmer YK Uyesi

Kemal Altug Ozgiin YK Uyesi

b) Devrolan Ortakhgin Yonetim Kurulu Hakkinda Bilgiler

YONETIM KURULU UYELERI

ADI SOYADI GOREVI

Philipp Daniel Haas YK Baskani

Mesut Cetin YK Baskan Yardimcisi
Aysel Olgen Aydmer YK Uyesi

Kemal Altug Ozgiin YK Uyesi

VI- DIGER HUSUSLAR

a) Pay Sahiplerinin Bilgilendirilmesi:

Birlesme s6zlesmesi, isleme taraf ortaklarin son ii¢ yillik mali tablolari, varsa bagimsiz
denetim raporlart ile faaliyet raporlari, birlesmeye esas mali tablolara iliskin bagimsiz
denetim raporlari, bilirkisi raporu, birlesmeye esas mali tablo tarihi ile birlesme
sO0zlesmesinin onaylanacagi genel kurul toplant: tarihi arasindaki en son 6 (alt1) aylik ara
mali tablonun, devir veya birlesmeden itibaren 3 (ii¢) yillik hedeflerin ortaya konuldugu
tahmini mali tablolar ile birlesme sonrasi tahmini acilis bilangosu ve Kurulca gerekli
goriilen diger belgeler birlesme sozlesmesinin onaylanacagi genel kurul toplantisindan
en az on otuz giin once pay sahiplerinin bilgilendirilmesi amaciyla isleme taraf
ortakliklarin merkez ve subelerinde incelemeye acik bulundurulur. Ayrica, ortaklar

masrafi ortakliga ait olmak {izere s6z konusu belgelerin birer suretini isteyebilirler.

VIl- BIRLESME SOZLESMESI

Deva Holding A.S. ve Deva Ila¢ Sanayi ve Ticaret A.S. genel kurullarinda onaylanmak

iizere sunulacak olan birlesme s6zlesmesi Ek-4’te yer almaktadir.

16



DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevlerimiz g¢er¢evesinde bu duyuru
metninde yer alan bilgilerin ve verilerin ger¢ege uygun oldugunu ve duyuru metninin bu

bilgilerin anlamin1 degistirecek nitelikte bir eksiklik icermedigini beyan ederiz.

Deva Holding Anonim Sirketi

Yetkili imzalar

Ad1 Soyadi Ad1 Soyadi
Philipp Daniel Haas Mesut Cetin
Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeisi- CFO

Deva ila¢ Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Yetkili imzalar
Ad1 Soyadi Adi Soyadi
Philipp Daniel Haas Mesut Cetin
Y onetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeisi- CFO

Birlesmeye lliskin Raporu Hazirlayan Uzman Kurulus adina

Yetkili imzalar

N.Lokman Ketenci

Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve Yemninli Mali Miisavirlik A.S.
(imza)

Bu duyuru metninde yer alan ve tarafimizdan denetlenen Deva Holding A.S.’nin ve
Deva ilag¢ Sanayi ve Ticaret AS’nin 30/06/2010 dénemine iliskin mali durum ve faaliyet
sonuclarina ait bilgilerin kurulusumuzca diizenlenen denetim raporuna/raporlarina

uygunlugunu onaylariz.
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Bagimsiz Denetleme Kurulusu

Yetkili imzalar

Gaye Sentiirk

Sorumlu Ortak, Basdenetgi

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI
MALI MUSAVIRLIK AS.

(imza)
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