Eastpharma S.A.R.L. 27 Kasim 2006’da Sirket’in %52,6’sint satin almus, sonraki dénemlerde hisse
alimina devam ederek payim % 82,217e ¢ikarmustir.

Eastpharma Ltd’nin bilylik ortaklan, §zellikle gelismekte olan tilkelerde yatirim yapmak konusunda
uzmanlagmis yatirim fonlar: olup, gelismekte olan iilkelerde hizli biiyime potansiyeli bulunan ilag
sanayinde yatirimlar yapmaktir.

7.2 Unvani, merkezi, istirak ve oy hakla oran ve tutarlari gibi bilgiler dahil olmak lizere
ortakhgin dogrudan ya da dolayh tiim bagh ortakhklarmm dékiimii:

Deva Holding’in bagh ortakhiklars

Ortakihfim Unvam Merkezi Sermayvesi TL Deva Holding’in
Sermayedeki Payy
(o)

Vetas Veteriner ve Tarim | [stanbul 42.130.000 99,6

Ilaglart A.S.

Deva Holdings Nz Ltd Yeni Zelanda 232.940 100,0
7.3 Konsolidasyona dahil edilenler haric olmak {izere ortakhgin finansal yatirimlari hakkinda
bilgi:
YOKTUR.

8. ILISKILI TARAF VE ILISKiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA
BILGILER

Ortakligin iliskili taraflarla olan 31.12.2010, 31.12.2009 ve 31.12.2008 tarthi itibariyle olan borg-
alacak iliskisi:

Deva Holding’in;
2010 yili itibartyla iliskili taraflardan 295.771 TL tutarinda kisa vadeli ticari alacagy, iliskili taraflara
20.082.740 TL tutarinda ticari, 1.415.892 TL tutarinda ticari olmayan kisa vadeli borcu

bulunmaktadir.

2009 yili itibariyla; iliskili taraflara 10.880.225 TL tutarinda ticari, 1.546.990 TL tutarinda ticari
olmayan kisa vadeli borcu bulunmaktadir.

2008 yily itibariyla; iliskili taraflardan 657.696 TL tutarinda kisa vadeli ticari alacagy, iliskili taraflara
5.840.899 TL tutarinda ticari, 240.819 TL tutarinda ticari olmayan kisa vadeli borcu bulunmaktadir,

2010 ve 2009 yillarindaki ticari olmayan borglar Grup’un bagh ortakliklarindan Deva Holdings NZ ile
Eastpharma S.A.R.L arasindaki finansman ihtiyacindan dogan borgtan olusmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemi igerisinde iligkili taraflar ile yapilan baslica
Islemler (TL):

Stok Alimlan 50.104.034

Mal Satislari 1.685.344

Faiz Gelirleri 155.025

Faiz Giderleri 210.789 |
Kira Geliri 114.000. 0 ° 77
Royalti Gideri 6.408.469
Diger Gelirler 1.534.518 |+ /7,




Diger gelirler, Grup’un iliskili sirketi Saba Ila¢in triinlerinin satisindan elde edilen komisyon

gelirlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap dénemi igerisinde iligkili taraflar ile yapilan baslica

Islemler (TL):
Stok Alimlart 13.714.633
Mal Satislan 6.305.021
Faiz Gelirleri 71.020
Faiz Giderleri 151.296
Kira Gelir 37.400
Royalti Gideri 7.136.129
Diger Gelirler 10.522
Diger Giderler 17.127

Deva Holding A.S ve ana ortagi EastPharma S.A.R.L. arasinda imzalanan, Roche {rtinlerinin
haklarinin satin alinmasina iligkin sézlesme cercevesinde, Grup, sézlesme eklerinde belirtilen oranlar
dahilinde, alt lisans alan EastPharma S.A.R.L. vasitasiyla satin alinan ruhsat ve lisans haklar: i¢in,
FastPharma S.A.R.L.’a her bir Grlinlin net satig hasilati lizerinden {rtine goére %2.2 ile %23.13
arasinda degigen oranlar lizerinden lisans (Royalti) bedeli 6demekle yiikiimliidiir. S6z konusu oranlar,
Grup ile iliskisi olmayan bagimsiz denetim sirketi Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
tarafindan 02/2009 tarithinde gerceklestirilen degerlemeye gbre elde edilmistir. Kapital Karden
Bagimsiz Denetim ve YMM A.S., Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bir bagimsiz
denetim sirketidir. Degerleme yontemi olarak, indirgenmis nakit akim esas almnarak yapilan kar
paylasimi yontemi-ekonomik yaklasim kullanilmistir.

31 Aralik 2008 tarthinde sona eren hesap dénemi icerisinde iliskili taraflar ile yapilan baslica

Islemler (TL):
Stok Alimlan 1.571.166
Mal Satislar: 1.901.617
Faiz Gelirleri 133.051
Kira Geliri 54,116
Kira Gideri 14.308

Cari durum itibaniyla geemis fic yildaki islemlerden farkl olarak dnemli bir iligkili taraf islems
bulunmamaktadir.

9. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

9.1 Yetkili organ kararlary:

Sirketimizin 21.03.2011 tarth 2011/10 sayili y6netim kurulu toplantisinda Sirketin 180.070.656.- TL
olan g¢ikarilmis sermayesinin; kayitht sermaye tavam iginde % 11,0675 nispetinde 19.929.344 .- TL
nakit artirilarak, 200.000.000.- TL.ne ¢ikarilmasina karar verilmistir,

9.2 Satisy yapulacak paylar ile ilgili bilgi:
Nakit karsihigr artirilan sermayeyi temsilen ihrag edilecek paylar ile ilgili bilgiler agagidadir.

Grubu Nama/Hamiline Bir Payn Pay Sayis Nominal Degerleri
Oldugu Nominal Degeri | "Toplami (TL)
(TL) ' 7
C Hamiline 1.992:934.400 19.929.344

0,01




9.3 Paylarmi satacak olan ortak/ertaklar haklanda bilgi: YOKTUR.

9.4 a) i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminin kaynaklary haklanda bilgi: YOKTUR

9.5 Satis1 yapilacak paylarin yatirnmeilara sagladigs haklar:

Satist yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine kardan pay alma hakki (SPKn md.15),
tasfiyeden pay alma hakk: (TTK md. 455), bedelsiz pay edinme hakk: (SPKn md. 15), veni pay alma
hakk: (TTKmd. 394,SPKn md. 12), genel kurula katilma hakk: (TTK md. 360), genel kurulda
miizakerelere katilma hakk: (TTK md. 375, md. 369), oy hakk: (T YK md.373,374), bilgi alma hakk:
(SPKn md. 16, TTK md. 362), inceleme ve denetleme hakk: (TTK md. 363), iptal davas: agma hakk:
(TTK md. 381- 384), azinlik haklar: (TTK md. 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 376) saglamaktadir.

9.6 Kardan Pay Alma Hakkina fliskin Bilgi:

a) Hak kazamian tarih: Thrag edilen paylar; sermaye artirmimin yeni pay alma hakkina iliskin
sirkiilerin yayunlandigy hesap dénemi itibariyle temettii 6demesine hak kazanir, kar elde edilmesi ve
kar dagitimina genel kurulca karar verilmis olmas: halinde ilk kez 2011 yilimin karindan temettii hakla
elde eder.

b) Zamanasimy: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payi bedelleri
ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans: bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda
zaman asimina ugrar, Zaman agimina ugrayan temettli ve temettii avansi bedelleri hakkinda 2308
sayili Sirketlerin Mitruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineve
Intikali Hakkinda Kanun hitkiimleri uygulanmr.

¢) Hakkin kullanmmina iliskin smirfamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullanim prosediirii: YOKTUR.

Yurtdist yatinmetlar kar paylanni, yurti¢i yatinmeilarda oldugu gibi, saklamalarnin yapildig: araca
kurumlar nezdindeki hesaplarina, MKK sistemi araciligy ile alabilmektedir.

d) Kar pay: orami veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kitmiilatif mahiyette olup
olmadigi: Ortakligin ana sézlesmesinin 43. Maddesinde kar payi hesaplama yontemi agiklanmistir,
Bu maddeye gore;
Sirket gelirinden, amortismanlar, her nevi karsiliklar, bilumum ¢alisanlarin her tirlil istihkaklar, prim,
ikramiye ve tazminatlari dahil bitiin masraflar diistilditkten sonra kalan meblag safi kan teskil eder.
Bu suretle hasil olan kérdan:

a) Ttrk Ticaret Kanunu'nun 466.maddesinin 1. paragrafina gére yiizde bes kanuni yedek akee ile
kalandan kanunlar geregi ddenmesi gereken vergiler;

b) Artandan ortaklara, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca tespit olunan miktardan az olmamak lizere
verilecek birinci temettii ayrilir.

¢y {b) fikrasinda tesbit edilen birinci temeﬁ‘iﬁy@ halel gelmemek kaydiyla; safi kirdan, (a) fikras:
gerefince ylizde bes kanuni yedek akge ile ddenmesi gereken vergiler aynldiktan ve &denmis
sermayenin % 6’st oraninda bir indirim yapildiktan sonra buiunacak meblagin % 10°u A tipi imtiyazh
hisse senedi sahiplerine miiktesep hak olarak tefrik olunur. T

d) Geriye kalan kérin tamami veya bir kismu, nomlai hxsselexe her hisseye esit miktarda
dagitilmak lizere tahsis edilebilir. Genel kurulca ocmkh gorufurse Kalam kar fevkalade yedek akceve

ayrihr.
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e) Yasa hikmi ile ayrilmas: gereken yedek akgeler ile esas sézlesmede pay sahipleri icin
belirlenen birinci temettii ayvrilmadikea, baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve
yonetim kurulu tiyeleri ile memur, miistahdem ve is¢ilere kdrdan pay dagitilmasina izin verilemez.

9.7 a) Bu artirnmda ihra¢ edilecek paylara iliskin zorunlu cagri, satin alma ve/veya satma
haklarna iliskin kurallar baklonda bilgi:

[stege bagh olarak yapilan kismi gagri, blok veya miinferit alimlar ya da diger herhangi bir yéntemle,
tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolayl olarak bir ortaklhigin
yonetim kontroliinil saglayan paylarini iktisap edenler, diger ortaklara ait paylar: da satin almak lizere
cagrida bulunmak zorunda olup, halka agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak cagriva
iliskin esaslar Kurul’un Seri:IV, No:44 sayih Cagn Yoluyla Ortaklik Paylarinin Toplanmasina [liskin
Esaslar Tebligi’nde dizenlenmistir.

b) Son yil hesap donemi ve cari hesap yili icinde yapilan c¢agr yoluyla ortakhigin paylaring
toplama teklifleri, bu tekliflerle ilgili fiyat veya degistirme sartlari ve bu tekliflerin sonucu
hakkmda bilgi: YOKTUR

9.8 Yeni Pay Alma Hakkina fligkin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmmm ksitlamp ksitlanmadigy, kisiflandiysa kasitlanma nedenlerine
iligkin bilgi: Yeni pay alma haklan kisitlanmamustir,

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarm ayry ayn tutar ve sayisi: YOKTUR.

¢} Yeni pay alma haklomin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karar almip
ahnmadigi: YOKTUR.

d) Yeni pay alma haklarmin kullanim siiresi: 15 glindtir. Bu siirenin baslangic ve bitis tarihi ilan
edilecek sirkiilerde belirtilecektir. Yeni pay alma hakk: kullanim stiresi, bitis tarihinin resmi tatile
rastlamasi halinde, izleyen isgiin{i aksami sona erecektir,

e) Ortaklarm ¢ikariimis sermayede meveut paylarina gére yeni pay alma oran: % 11,0675

{) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi :

Pay bedelleri Deva Holding adina T.Garanti Bankasi A.S. 1.Levent Ticari subesinde agilan TRSS
0006 2000 1860 0006 2973 45 numarali hesapta toplanacaktir. Paylart aract kurumlardaki
hesaplarinda bulunan hissedarlanimizin  6deyecekleri sermaye artinim bedelleri Merkezi Kayit
Kurulusu (MKK) tarafindan 6zel hesaba yatirilacaktir. Elinde fiziki hisse senedi bulunan hissedarlar,
senetlerini kaydilestirdikten sonra sermaye artirim bedelini 6zel hesaba yatiracaklardir.

g) Bagvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

Kaydilestirilmemis Paylara fliskin Esaslar

31 Arabk 2007 tarihine kadar kaydilestirilmemis hisse senetlerine bagh mali haklar, bu

tarihten sonra Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’de (MKK) kayden izlenmeye baslanmistir. Bu cergevede,

halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimizin, yeni pay alma haklann:

kullanabilmek i¢in 6ncelikle riichan hakki kullanim siiresi i¢inde tamamlanacak sekilde T.Is Bankas:

A.S. Subeleri ve Global Menkul degerler A.S.ne miiracaat ederek@@sse senetlerini kaydilestirmeleri
gerekmektedir. % ronh

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen Veﬂkaydﬂeg}grﬁmemis hisse senetleri borsada

iglem géremeyecektirg Bunlann yeniden borsada islem gérebiénfﬁsi, kaydilestirilmeleri amaciyla
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teslim edilerek, Merkezi Kayit Kurulusunda hak sahipliklerine iliskin kayitlann olusturulmasina
baghdir.

Kaydilestirilmis Paylara Iliskin Esaslar

1) Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ortaklarimiz, yeni pay tutarim: hesaplarinin
bulundugu araci kuruluslar araciligiyla yeni pay alma hakk: kullanim stiresi i¢inde tam ve nakit olarak
vatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakk: kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi halinde,
yeni pay alma hakki: kullamilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklim kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi iginde bu hakkin satabilirler,

h) Yeni pay alma sirkiilerinin ilan edilecegi verler:
Ortakhgimizin www.deva.com.tr internet sitesi ve www.kap.gov.ir adresinde ilan edilecektir.

9.9 Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri ve bir paymn
satin alma fivati: YOKTUR.

9.10 Halka arz tutari:
Yapilacak sermaye artinimi ile 19.929.344 TL nominal degerli pay ihrag edilecektir. Yeni pay alma
haklarmin kullanilmasindan sonra kalan paylar tasarruf sahiplerine arz edilecektir.

9.11 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz stiresi 5 giindlir. Bu siirenin baslangic ve bitis tarihleri ilan edilecek sirkiilerde
belirtilecektir. [hrag edilecek paylarin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasi ve yeni pay
alma haklarimi kullanilmasindan sonra yapilmas: planlanmaktadir. Sermaye artirim stirecinin 201 1
Haziran’inda tamamlianmas: beklenmektedir.

9.12 1 Kurus nominal degerli bir paym satis fiyat: ile séz konusu fiyatin tespitinde kullamilan
yontemier:
Yeni pay alma haklamin kullanilmasinda 1 Kr nominal degerli bir payin satis fiyati 1 Kr'tur. Kalan
paylar, nominal degerinin altinda olmamak kaydiyla, borsada olusacak fiyattan tasarruf sahiplerine
satilacaktir.

9.13 Yonetim veya denetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yéneticilerin veya iliskili kisilerin
(bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlary) son yil icerisinde iktisap ettigi veya
iktisap etme haklana sahip olduklar: halka arz konusu paylar icin ddedikleri veya ddeyecekleri
fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastiriimasi:

YOKTUR

9.14 Satis yontemi ve basvaru sekli:
Satig i¢in, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: VIII, No. 66 sayili tebliginde yer alan “Borsada Satis”
yontemi kullanilacaktir,

Haika arz edilen kaydi paylar Global Menkul Degerler A.S. tarafindan Borsa Birincil Piyasa’sinda
satiga sunulacaktir. Bu sermaye artiriminda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi icinde
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem yapmaya yetkili araci kurumlara miiracaat etmesi
gerekmektedir. Yetkili araci kurumlarin listelerine ve EESUSHH bzlgﬂerme W, spk.gov.tr adresinden
ulagilabilmektedir. , « i
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9.15 Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:
Talep edilecek pay miktar1 1 Kurus nominal degerli 1 pay ve katlari seklinde olacaktir.

9.16 Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:
Yeni pay alma haklar: kullanildiktan sonra IMKB Birincil Piyasada satilan paylarin takasi (T+2 glin)
Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde gerceklestirilecektir.

Pay bedelleri T.Garanti Bankast A.S. 1.Levent Ticari Subesinde acilan TR58 0006 2000 1860 0006
2973 45 nolu hesaba yatirirlacaktir.

9.17 Basvuru yerleri: GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Merkez Sube

Rihtim Caddesi No:51 Karaksy / Istanbul

Tel : +90 212 244 55 66

Fax: +90 212 244 55 67

Goztepe

Bagdat Cad. Huzur Apt. 342 Kat:4 D:11 Erenkdy / Istanbul

Tel: +90 216 386 88 81

Fax: +90 216 411 77 82

Levent

Nispetiye Cad. Sehit Albay Nail Génenli Sk. No:6 Etiler / Istanbul
Tel : +90 212 362 07 00

Fax : +90 212 287 63 52

Nisantas:

Halaskargazi Mah.Rumeli Cad. Bereket Apt.55 Kat: 1 Sisli / [stanbul
Tel : +90 212 230 36 36

Fax:+90 212 230 36 38

Antalya

Deniz Mah. Konyaalti Cad. Antmarin Ismerkezi No:24 Kat:6 Antalya
Tel: +90 242 244 85 85

Fax: +90 242 248 41 88

Ankara

Iran caddesi 33/4 G.O.P / Cankaya — Ankara
Tel: +90 312457 33 00 - 01

Fax: +90 312 468 60 32

Bursa

Atatiirk Cad. Iskender Is Merkezi K: 5-6 No: 43 Bursa
Tel: +90 224 2237091

Fax:+90 224 223 07 95

fzmir ,
Cumbhuriyet Bulvan No:99 Mahmut Riza Is Mrk. Kat :1 Alsancak / izmir
Tel: +90 232 44579 82/89 , ;

Fax:+90 232 445 79 81
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Kayseri

Gavremoglu Mah. Sivas Cad. Ak Plaza Kat:2 No:8/17 Kayseri

Tel: +90352 222 24 20

Fax: +90 352 222 77 54

Mersin

Ismet [nonit Bulvar: Anadolu Sigorta Ishant No:101-102 K:1 Mersin
Tel: +90324 237 66 22

Fax: +90 324 237 66 26

(ebze

Hacihalil Mah. Hitkiimet Cad. No: 78 Kat: 2 Kocaeli
Tel: +90 262 643 43 03

Fax:+90 262 643 43 04

9.18 Halka arz sonuglarmmin ne sekilde kamuya duyurulacag: haklunda bilgi:

Halka arz sonuglari, Seri:VIII, No:66 sayili “Sermaye Piyasast Araglarinin Halka Arzinda Satis
Yéntemlerine [liskin Esaslar Tebligi”nde yer alan esaslar cergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi
ofinii takip eden ilk is giinii Kurul’un &ze!l durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri
uyarinca kamuya duyurulur.

9.19 Aracihik ve yiiklenim haklanda bilgi:

a) Satisa aracibk edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak kurulus/kurulusiar (konsorsiyum
lider/liderleri ayrica belirtilecektir), aracii@in niteligi ve yiiklenimde bulunulan paylarmn tutar
ile satisa sunulan toplam paylara orami:

Satisa Global Menkul Degerler A.S. “En Iyl Gayret” aracilig: ile aracilik edecektir. Yiiklenimde
bulunulan pay yoktur.

b) Yiiklenimde bulunulmayan paylarin tutari: 19929344 TL

¢) Aracihik sézlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan énemli hususlar:

30.03.2011 tarihinde imzalanan sdzlesme, Deva Holding’in sermayesinin 180.070.656 TL.den
200.000.000 TL’ve ¢ikariimasi nedeniyle ihrag edilen 19.929.344 TL nominal degerli paylarnn riichan
hakki kullanilmasindan sonra kalan paylarinin Global Menkul Degerler A.S. tarafindan IMKB Birincil
Piyasasi’nda halka arzi ve isin sonunda Sermaye Piyasas: Kurulu'nun istedifi bilgi ve belgelerin
tanzim edilerek verilmesinden ibarettir. Global Menkul Degerler A.S. sadece bedelli sermaye
artirmmina iliskin olmak kaydiyla Merkezi Kayit Kurulusu’nun MKS sistemine ihrager tarafindan
girilmesi gereken bilgilerin MKS sistemine girilmesinde ve raporlanmasinda Deva Holding’e talebi
halinde yardimct olacaktir.

9.20 Paylarmn dagitim zamani ve verl:
Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylarn Sermaye Piyasas: Mevzuat: gergevesinde
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

9.21 Halka arza iliskin olarak ortakhigin 6demesi gereken toplam maliyet ile halka arz edilecek
pay basina maliyet:
Halka arza iliskin tahmini maliyet 92.500 TL olup pay basina diisen maliyet 0,0046 Kurustur.

9.22 Talepte bulunan yatirnmeinin katlanacag maliyetier hakkida bilgi:
Kaydilesmis paylarnn rlichan haklarinin kullanilmasinda ve halka ) ar/:da yvatirimeilar tiim araci
kurumlann teretlendirme pohtzk&{arma tabi olacaktir. 'y

1




9.23 Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi ile
satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigma dair agiklama:
YOKTUR.

9.24 Yatirimeilar tarafindan satis fivatinin {izerinde 8denen tutariarin iade esaslari hakkindga
bilgi:
YOKTUR.

9.25 Halka arzin gerekcesi ve ortakhifin saglayacag: tahmini net nakit girisi ile kullanim verleri;
tahmini nakit girisi belirtilen kullanmm yerleri icin yeterli degil ise, gereken diger fonlarin tutar:
ve kaynag haklanda detayh bilgi:

[hracin gerekgesi ve kullanim yerleri;

Sirket faaliyetierinde kullanilmak tizere nakit yaratmak,

e Devam eden yatirimlar: finanse etmek,

Finansal bor¢lan azaltarak faiz giderlerini diisiirmek,

Ozkaynak artisi saglayarak mali yapry: giiclendirmek.

&
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9.26 Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirhip nemalandirilmayacagy,
nemalandirilacaksa esaslarn:
Nemalandirilmayacaktir.

9.27 Yatinmmeilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarma iliskin bilgi:

Sermaye Piyasas: Kurulu'nun Seri: I No.40 sayili tebligi’nin 25. Maddesi uyarinca Kurul’dan onay
alindiktan sonra izahnamedeki degisikliklerin Ticaret Siciline tescil ettirilmesi ve daha 6nce ilan
edildigi sekilde kamuya duyurulmas: zorunludur. Ayrica sirkiilerlerdeki degisikliklerin de daha dnce
ilan edildigi sekilde kamuya duyurulmas: gerekmektedir. Izahname ve sirkiiler degisiklikleri ortaklik
tarafindan kamuya duyurulur.

Bu maddede belirtilen degisikliklerin ilan tarihinden sonraki 2 isglinii igerisinde, 6nceden talepte
bulunan yatinnmecilarin taleplerinden vazgecme haklari bulunmaktadir.

9.28 Halka arzda i¢sel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adi ve Soyads Garevi

Philipp Daniel Haas Yonetim Kurulu Bagkani-CEO

Mesut Cetin Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeisi-CFO

Avysel Ok;en Aydiner Y énetim Kurulu Uyesi-CLO

Kemal Altug Ozgiin Y onetim Kurulu Uyesi

Nuran Siirmeli Denetim Kurulu Uyesi

Tuba Késeoglu Okeu Organizasyonel Gelisim Direktorii

Mehmet Akpolat Ticaret Direktorii

Dogan Varinliogly Satis ve Pazarlama Direktorii

Riza Yildiz Finansal Raporlama ve Muhasebe Direktorii

Baris Ulag Hazine Miidiiri

Idil Dilber Yatmrmer [liskileri ve Kurumsal [lesim Miidiirii

Gaye Sentiirk : DRT Bagimsiz Denetim ve Mali Miigavirlik A.S.
Sorumlu Ortak, Bagdenetei

Bengisu Cetinok DRT Bagimsiz Denetim ve Mali Miisavirlik A.S.

: Kidemli- Denétgi - ¢

Erol Goker Global; Menkul Deger er A § -Yonetim Kurulu
Ba;kam L]

Gokhan Ozer G lobai Menku! Dsge‘rier -A.Q -Genel Miidiir




9.29 Halka arzda vatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslarn
YOKTUR,

9.30 Satisin birden fazla iilkede aym anda yvapildig: durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir

oranda tahsisat yapilmissa buna iligkin bilgi: YOKTUR.

9.31 Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliini ksitlayicn veya pay
sahibinin haklarmi kullanmasina engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:
Paylann tizerinde devir ve tedaviliinii kisitlayict veya pay sahibinin haklarini kullanmasina engel

olacak kayitlar bulunmamaktadir.

9,32 Borsada islem gorme: Halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra borsada islern
gorebilmesi borsa mevzuatinin ilgili hiiktimleri cergevesinde borsanin verecegi olumlu karara

baghdir.

9.33 Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmin artirtlmamasina iliskin taahhiitier:

YOKTUR.

9.34 Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi verler:

Halka arza iligkin sirkiilerler sirketimizin www.deva.com.tr internet sitesinde ve www.kap.gov.tr

adresinde ilan edilecektir.

9.35 Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
YOKTUR.

9.36 Pivasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslar ile fiyat istikrarna iliskin islemler:

YOKTUR.

9.37 Sulanma Etkisi

Bu bolimde yapilan agiklamalar belirli varsayimlar ve beklenen veriler isiginda yapilmaktadir,
Gergek verilerin ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda baz: farkliliklar olabilecekir.

a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve ylizdesi:

Sulanma etkisinin hesaplanmasinda tim hissedarlarmn  riighan  haklanni  kullandiklan
varsayilmustir. (TL)
Ozkaynak (Defter Degeri) 339.823.637
Cikarilmis Sermaye 180.070.656
Pay Bagina Defter Degeri 1,89
Nakit Sermaye Artisi 19.929 344
Halka Arz Masraflar 92.500
Halka Arz Sonrast Ozkaynak (Defter Degeri) 359 .660.481
Sermaye 200.000.000
Pay Basina Defter Degeri (1 TL nominal degerli bir paya tekabiil eden) 1,80
leveut ortaklar i¢in sulanma etkisi (TL) -0,09
Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi % -0,05

b) Meveut hissedarlarin halka arzdan pay aimam‘s!an durgbnundazygidnma etkisinin

miktar: ve yitzdesi: YOKTUR
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9.38 Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi ve bu menfaatlerden
vararlanacak kisiler haklkanda bilgi: YOKTUR.

10. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI

10.1 Ortakhgm son ii¢ yil ve ilgili ara dénem itibariyvie finansal durumu, finansal durumunda
yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

33.12.2008 31.12.2009 31.12.2610
% Yo %%
ari Oran (Donen Varhidar / Kisa Vadeli Borglar) 1,23 1,52 1,42
sz tide Orant (Dénen Varliklar-
Stoklar/K. V. Borglar) 0,81 0,69 0,86
Berglarin Toplam Kaynaklara Orant (Toplam
Borglar/Toplam Pasif) 0,48 0,42 0,45
Aktif Yapist (Donen Varliklar / Aktif Toplami) 0,52 0,53 0,52
Brit Kar Marjs { Briit Kar / Net Satislar) 0,28 0,39 0,37
Faaliyet Kar Marj: ( Faalivet Kart / Net Satiglar) -0,29 0,04 0,02
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Deunetimden
Gegmis Gegmis Gegmis
31 Arahk 31 Arabik 31 Arabk
(TL} 2010 2609 2008
VARLIKLAR
Dionen Varbklar 315.827.296 279.335.491 2583.753.948
Nakit ve nakit benzerleri 465.843 11.651.608 6.565.750
Ticari alacaklar 150.867.144 125.362.269 106.656.469
Diger alacaklar 777.636 517.876 496.098
Stoklar 129.325.530 379542915 36279912
Diger dénen varhiklar 44.391.143 43.860.823 53.755.719
Duran Varhikdar 296.973.652 249,686,101 236.040.198

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar
Serefiye

Ertelenmis vergi varligs

Diger duran varliklar

193.972.899

191.694.942

185.294.732

TOPLAM VARLIKLAR

52.714.488 26.103.750 20.301.916
1.782.731 1.782.731 1.782.731
28.468.473 27.865:273 25.655.751
20.035.061 1.639.405\ . 3.005.068
622.800.948 5 52;" 421, 592 489.794.146
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2008-2009

Diinen

Variskiar:

Duran

Deva Holding bagli ortakliklarindan Deva Ilag Sanayi ve Ticaret A.S. nin elinde bulunan Deva
Holding hisseleri 2009 yili tiglincli ve dérdiincii ¢eyreklerinde iiclinii sahislara satilmis ve
saglanan kaynak kisa vadeli mevduatta degerlendirilmistir.(Toplam 10.638.992 TL). Ayrica
2009 it son ¢eyreginde Deva Holding ana hisedari Eastpharma S.AR.L’a 6.656.353 TL
royalty 6demesi gergeklestirmistir. Nakit ve nakit benzerlerinde 2009 yilinda 2008 yilina gére
gerceklesen temel degisiklik aciklanan bu iki durumdan kaynaklanmaktadir,

Ticari alacaklarda bir 6nceki seneye gére 2009 yilinda %17,5 bir artis goritlmektedir. Ticari
alacaklardaki artis temel olarak satislardaki artigla iliskilidir. Ancak satislar 2009 yilinda bir
onceki seneye gore %53 artis gostermistir.Buna nazaran ticari alacaklardaki artis %17,5°da
kalmigtir. Bunun nedeni, Grup’un ortalama ticari alacak giin sayisimin 2008 yilinda 201 giin
iken 2009 da bu saymin 129 giine kadar diigiiriilebilmis olmasidir. 2008 yili dénem icerisinde
Grup yapilanmas: geregi, Levent Fabrika’min kapatilmasi, yeni iiretim tesislerine tasimilmasi
ve bu sliregte olusan tiretim kaybi ve buna bagl satislarin diisiik kalmas: ve ayrica, vadesi 360
giinii bulan ve ortalama mal satis vadesini de artiran kampanyalarin bu siiregte yer almasi gibi
sebepler 2008 yilinda vadenin 201 giin olarak ger¢eklesmesine yol agmistir.

2009 yilinda 2008 yilina gére stok seviyesinde %13,5 luk artis gorillmektedir.2009 yili ikinci
yarisindan itibaren sirket disardan satin aldig: Roche tiriinlerini kendisi {iretmeye baslamistir.
Roche firtinlerine iligskin olarak satin alinan hammaddeler de yil sonu stoklarinin artmasina

neden olmustur.

Diger dénen varhiklarda gorillen %18,4°liik azalmanin temel nedeni KDV alacaklarindaki
azalmadir. 2009 yilinda KDV iadesi baglaminda 16,5 milyon TL nakit tahsilat yapiimistir.

Varlikior:

Maddi duran varbklarda gorillen artis temel olarak fabrika makine tesis ve cihaz
yatinmlarindaki artistan kaynaklanmaktadir.2009 yihinda 16.927.235 TL lik yatiim sz

konusudur,

Maddi olmayan duran varliklardaki artigin temel olarak iki sebebi bulunmaktadir. Bunlar,
2009 yili igerisinde aktiflestirilen 4.765.695 TL gelistirme maliyetleri ve bilyiik kismi SAP
projesinin maliyetinden olugan 3.393.826 TL’lik hak alislarindan olusmaktadir.

2009-2010:
Dénen Varlikiar:

Deva Holding bagli ortakliklarindan Deva llag Sanayi ve Ticaret A.S. nin elinde bulunan Deva
Holding hisseleri 2009 yili tiglincti ve ddrdiincti geyreklerinde lgiinii sahislara satilmis ve
saglanan kaynak kisa vadeli mevduatta degerlendirilmistir. (Toplam 10.638.992 TL). Buna
karsm  Deva Holding, 15 Temmuz 2010 tarihinde, Saghik Bakanlift tarafindan
ruhsatlandirlmis olarak, Iurkwe deki ticari marka, tesaﬂ{ e ‘pazarlama yetkisi dahil olmak
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bir anlagma imzalamis; ayni tarihte s6z konusu sirkete 6.000.000 ABD dolar nakit édeme
yaprmstir. Bu kaynak Deva {lag Sanayi ve Ticaret A.S. nin mevduat hesabindan karsilanmistir.

2010 yilinda ticari alacaklarda 2009 yilina nazaran %20,3 artis gergeklesmistir. 2010 yilinda
mal satigi ile ilgili ortalama vade 132 glindiir. Bir nceki seneye gére dnemli bir degisiklik
olmamustir. Ticari alacaklardaki arti, 2010 yilinda satiglarda gorillen artisla paraleilik
gbstermektedir. 2010 yilinda net satiglar bir nceki yila gére %15,9 artarak 332.640.465
TL’den 385.659.898 TL ve yiikselmistir.

Stoklar 2010 yilinda bir éneeki yila nazaran %32 artis gostermistir. Artis temel olarak 2010
yih son iki geyrefinde goriilen yitksek tretime bagli olup, bunun i¢indeki asil bilytklugi
mamul stoklarindaki artis olusturmaktadir. Yilin son déneminde Grup sendikali olarak calisan
iscileri ile toplu sézlesme yenilemeyerek, bireysel sozlegme yenileme yoluna gitmis ve bu
dénemde {retimde karsilagilabilecek sikintilar géz &niinde bulundurularak, yilin son iki
ceyreginde normal {iretim seyrine gére daha fazla iiretim yapilmustir.

Diger donen varliklar toplami bir 6nceki yil seviyelerinde goriilmektedir. 10.501.631 TL lik
KDV alacag: kisa vadeden, uzun vadeye siniflanmistir. Stok alimlar ile iliskili is avanslarinda
10.988.964 TL lik artig goriilmiistiir. Bu artis siniflama tutarinin edtkisini ortadan kaldirmstir,

Duran Varlikiar:

Maddi duran varbklarda gorillen artis, temel olarak fabrika makine tesis ve cihaz
yatirnmlarindaki artistan ve yapiimakta olan yatirnmlardaki artistan kaynaklanmaktadir.2010
yilinda toplam 19.349.465 TL lik yatirim s6z konusudur.

2010 yili maddi olmayan duran varliklarda toplam 30.054.092 TL dénem girisi olmustur. Bu
tutarin 11.226.915 TL.lik kism1 2010 yili i¢inde aktiflesen gelistirme maliyetlerina aittir. Kalan
18.827.177 TL.nin biiylik kismu ise Bristol-Myers Squibb Company ile yapilan anlasma
neticesinde Tirkiye’deki ticari marka, tescil ve pazarlama yetkisi dahil olmak lizere tiim
haklariyla devralinan ilaglar olmak {izere haklardan olusmaktadir.

Diger duran varbklar 31 Aralik 2010 itibari ile maddi duran varlik ahmlan igin verilmis
avanslardan; 9.533.430 TL ve kisa vadeden uzun vadeye simiflanmis 10.501.631 TL KDV
alacagindan olusmaktadir.
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Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden

Gecmis Gegmis Gecmis

TL 31 Arahik 2010 31 Arahik 2009 31 Arahk 2008
KAYNAKLAR

Kisa vadeli yitkiimliliikler

229.750.972

183.942.954

205.847.719

Finansal borglar 109.087.942 99.610.069 113.605.1063
Diger finansal yitkiimlitliikler - - -
Ticari borglar 71.919.459 36.032.559 57.846.591
Diger borglar 7.219.288 7.965.192 7.556.949
Dénem kari vergi yitkiimlilugi - 33.529 275.300
Borg karsihiklar: 22.251.433 20.370.454 17.233.767
Calisanlara saglanan faydaiar
iliskin karsitiklar 5.040.663 3.979.121 4.559.587
Diger kisa vadeli 14.272.187 15.952.030 4.770.422
vitkimlilikler
Uzun vadeli yitkiimialikler 53.186.339 39.328.291 28.404.344
Finansal borclar 44 .473.267 35.196.167 24.591.843
Kidem tazminati karglhg} 4.143.037 4.132.124 3.515.891
4.570.035 - 296.610

Diger yukiimliihikler

2008-2009
Kisa vadeli ve uzun vadeli viikiimiiiliikler:

2009 yilt igerisinde toplam kisa ve uzun vadeli finansal borg seviyesi ¢ok fazla degisilik
gostermemistir.2008 yilinin bir yatmim yilh olmasi sebebiyle Grup’un Cerkezkdy ve
Kosekdy’deki tretim tesisleri yapimminin ve bu iki tesis i¢in yapilan makina, ekipman
vatinmlarinin finanse edilmesi ve Roche ilaglarimin Tiirkive’deki haklarinin satin alinmas:
sebebiyle artan kaynak ihtiyacinin finanse edilmesi i¢in finansal borg yolu ile fon yaratilmustir.
2009 yihnda donem igerisinde maddi duran varhik yatmmlart ve isletme sermayesi
gereksinimleri igin kullanilan ve dénem igerisinde geri 6denen finansal borg tutan birbirine
yakin gergeklestiginden toplam %2,5 luk bir azalma gerceklesmistir.

Ticari borglar 2009 yilinda bir dnceki seneye nazaran %37,7 azaliy gbstermistir, 2008 yil
sonunda goriilen ylksek borglarin nedeni F.Hoffman —La Roche Ltd ile imzalanan “Satin
Alma Szlesmesi” ve bu kapsamdaki diger sézlesmeler neticesinde dogan borglardir. 2009 yili
igerisinde yaklagik 22 milyon TL bor¢ 6demesi yapilmistir.

2009 yilinda borg karsiliklarinda bir dnceki yila nazaran %18,2 lik artig olmustur. Artig
donem igerisinde Grup’a karsi agilan ve halen devam etmekte olan davalar icin ayrilan
kargiliklar nedeniyledir. Kayitlara alinan karsiliklar, Grup aleyhine agilmis is davalar ve vergi
cezalarina iliskin dava tutarlarim icermektedir. Is davalar, ayrilan personelin agtig1 ise iade, is
akdinden dogan alacak ve iy akdinden dogan tazminat davaiarma iliskin davalardan olusmakta;
vergi dava%artl isg q,zah katma deger vergisi, kurumlar ver damﬁa vergist, ge;m vu"gz ile
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gecikme cezast ve vergi ziyar konularinda devam eden davalardan olusmaktadir. 2009 yil;
igerisinde yaklasik 1,9 milyon TL si is davalari ile iliskili, 6,5 milyon TL si vergi davalar ile
iliskili olarak toplam 8,4 milyon TL ek karsihik ayrilmistir Bununla birlikte dénem icerisinde
konusu kalmayan 4 milyon TL dava, kidem,ihbar ve prim karsilig1 iptal edilmistir.

Diger kisa vadeli yikiimiiiliilerde 2009 yilinda goriilen artisin nedeni, 2009 yili Arahk ay:
itibari ile gegerli olan ve Saglik Bakanlig: tarafindan yayinlanan diizenleme neticesinde,
eczane ve depolarin Jirket stoklarina ait fiyat farklari igin ayrilan 10.693.595 TL gider
tahakkuku tutaridir.

2009-2010
Kisa vadeli ve uzan vadeli viikiimliiliikier:

2010 yili igerisinde toplam kisa ve uzun vadeli finansal borg seviyesi %14 artis g@stermistir.
2010 yilr igerisinde alinan krediler temel olarak fabrika makine tesis ve cihaz yatirimlarina
finanse etmek ve isletme sermayesi ihtiyaglarini karsilamak 1¢in kullanilmislardir.

Ticari bor¢larda bir Onceki seneye gore %100°lik bir artis gerceklesmistir. Artis iki temel
nedene dayanmaktadir. [Iki 2010 yili igerisinde yiiklii miktarda stok yapilmus olmast ve bu
kapsamda da beseri ilag aktif hammaddesi alimlarinda artis ger¢eklesmesidir. Yurt dis:
satictlardan hammadde alimi neticesinde borglanma yoluna gidilmistir.Ayrica 2010 yily
icerisinde fabrika yatirimlar: igin yurt dist saticilara borglanmaya gidilmistir.

2010 yilinda borg karsiliklarinda bir énceki yila nazaran %9,2 lik artis olmustur. Artis dénem
igerisinde Grup’a kars1 agilan ve halen devam etmekte olan davalar i¢in aynlan karsihiklardan
kaynaklanmaktadir. Kayitlara alinan karsiliklar, Grup aleyhine agilmis is davalari ve vergi
cezalarma iliskin dava tutarlarim igermektedir. s davalar, ayrilan personelin aghig ise iade, is
akdinden dogan alacak ve is akdinden dogan tazminat davalarina iliskin davalardan olusmakta;
vergi davalar ise cezali katma deger vergisi, kurumlar vergisi, damga vergisi, gecici vergi ile
gecikme cezasi ve vergi ziyar konularinda devam eden davalardan olusmaktadir. 2010 yils
icerisinde yaklasik 3,3 milyon TL si is davalan ile iliskili, 0,5 milyon TL si vergi davalari ile
iligkili olarak toptam 3,8 milyon TL ek karsilik ayrilmistir. Bununla birlikte dénem icerisinde
konusu kalmayan 1,8 milyon TL dava karsihg: iptal edilmistir.

Diger uzun vadeli yiktmlilikler gelecek yillara ait gelirlerden olusmaktadir. Grup cari
dénemde gelistirme giderleri dolayisiyla devlet tesvigi almaya baslamstir. Gelir tahakkuklar:
bakiyesi TUBITAK tan elde edilen tesvik geliri tahakkukundan olusmaktadar.




KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(TL)

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri

Satisiarin Maliyeti (-

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (5
Genel Yoénetim Giderleri (+)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (+)
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (+)

FAALIYET KARIZARARI

Finansal Gelirler
Finansal Giderler (-}

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/ZARARI]

Stirdiiriilen Faaliyetler Vergl Gelir/Gideri
- Dénem Vergi Gelir/Gideri
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

DONEM KARI/ZARARI

Donem Kar/Zararmm Dagibm
Azinlik Paylan

Ana Ortaklik Paylan

Hisse Basmna Kazang

2008-2009-2010
Satislar ve Sanislarin Maliveti:

- 2008 yili donem igerisinde Grup yapilanmast geregi, Levent Fabrika’nin kapatilmasi, veni
tiretim tesislerine taginilmasi sebebiyle tiretim kaybi olusmus ve buna bagh olarak Grup net
satiglar: diistik seviyede kalmigtir. 2009 yilinda, 2008 yilinda yasanan bu siirecin sona ermesi
ile satiglar nemli dlgiide artinlnugtir. 2008 yilina gére net satiglar %53 artmustir. Bu artista
2008 vils ikinq% varisindan itibaren satﬂ;}éaya baslanan

Yeniden

Ditizenlenmis

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gecemis Gecmis Gegmis

1 Geak - 31 1 Ocak - 31 I Geak - 31
Arahk 2010 Arahk 2009 Arahk 2008
385.659.898 332.640.465 216.985.507
-244,184 461 -204.,292.360 ~155.860.701
141.475.437 128.348,105 61.124.806
-100.828.597 -85.177.475 -79.061.066
-33.060.407 -34.775.660 -41.802.780
-3.555.826 -1,793.908 -4.977.227
3.193.259 22.021.609 1.970.722
-4(0.849 -15.709.458 -683 982
6.823.017 12.913.213 -63.429.527
8.250.787 15.192.717 12.646.992
-17.277.895 -38.104.619 -58.609.317
-2.2064.091 -9.998.689 -109.391.852
603.200 1.813.294 17.762.851

0 -239.476 -299.765

603.200 2.052.770 18.062.616
-1.660.891 -8.185.395 -91.629.001
2.617 4,543 -22.375
-1.603.508 -8.189.938 -91.606.626
-0,0001 -0,001 -3,033

Roche irtnlerinin payr oldukea

9% Hans 2011
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bitylikttir. 2009 yili igerisinde bu iirtinlerin satigindan 106,3 milyon TL gelir elde edilmistir.
2008 yilinda ise bu tutar 53,1 milyon TL idi.

- Net satiglar 2010 yilinda 2009°a gore TL bazda %15,9 artig gdstermistir. Bu artis beseri ilac ile
veteriner ve tanim ilaglan bélimlerinde yasanan artistan kaynaklanmaktadir. 2010 yihinda
beseri ilag bolimii kutu bazinda Grup satislarint %16 artirarak Pazar payim %4,9°dan %5.5e
gikarmistir. Veteriner ve tarim ilaglart bélimiinde net satiglar 6nceki yila gére %72 artis
gdstermistir,

- Maliyetler, 2009 yilinda 2008 yilina gore satiglardaki artisa gére daha az bir oranda artmistir.
Bunun neticesinde Sirket briit karliligi %28 seviyesinden %39 a ¢ikmustir.

- 2010 yilinda satiglarin maliyeti, satislardaki %15,9°uk artisa paralel olarak artis géstermistir.
Maliyetlerdeki artis orant %19,5 dur.Maliyetlerde satislara oranla daha fazla artis olmasinda

iki temel neden vardir;

e 2010 Arabik aymnda Saghk Bakanhgi'mn Beseri llag Fiyatlari tizerinden aldign kurum
iskontosu oranlarinda artis meydana gelmigtir. Bu artisa bagl olarak eczane ve depolarin
Sirket stoklarina ait fiyat farklari igin fiyat diizenlemesi sonras: olusan satis iadelerine dair
8.794.898 TL karsilik ayrilmustir. Satis iskontosu seklinde dérdiincii ¢eyrege yansiyan bu
tutar net satiglart azaltic: etki yapmistir. Bu durum maliyetlerdeki géreceli artisin en
onemli nedenlerinden biridir.

¢ 2010 Aralik ayinda isten g¢ikarilan sendikali isgilere ddenen yaklasik 2,4 milyon TL
tazminat tutar: maliyetleri artirici bir unsur olarak kayitlara girmistir.

Operasyonel giderler:
- 2009 yilinda operasyonel giderler bir 6nceki yila gore vaklasik %3 azalmustir,

- 2010 yilinda operasyonel giderler bir nceki yila gére %13 artig g&stermistir. Operasyonel
giderlerdeki artig, temel olarak personel giderleri ve promosyon firiin ve reklam giderlerindeki

artigla iliskilidir.

- Personel giderleri, satig artiglarina paralel olarak saha cahisanlarina verilen prim vb yan
haklardaki artis ile Ar-Ge merkezi personel giderlerindeki artiga paralel olarak 7,1 milyon TL
artmistir.

- Promosyon {irlin ve reklam giderlerindeki 7,2 milyon TL’lik artis, temel olarak 2010 yili
igerisinde kongre katilim ve bilimsel toplanti giderlerinin yaklagik 3,5 milyon TL, bélgesel
eczane aktivite ve bolgesel temsil agirlama giderlerinin yaklasik 1,7 milyon TL wve
giderlestirilen  promosyon malzemelerinin  yaklastk 1,3 milyon TL  artmasindan
kaynaklanmaktadir.

Diger faaliyet gelir giderleri (net):
- 9 Eyltl 2009 tarthinde Grup’un ana merkezi meydana gelen selden etkilenmis olup; stoklar,
promosyon malzemeleri ve bazi sabit kiymetler 6nemli 5l¢iide zarar gbrmiistiir. 14.594.749 TL
tutarindaki sel hasar giderlerine karsilik }8.02\9679”?1; ~éig§rta tazminat geliri elde edilmistir.
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- 2010 yilinda diger faaliyet gelir ve karlarinda Grup’un iliskili sirketi Saba Ila¢’in triinlerinin
satisindan alinan komisyon geliri meveuttur. Tutar: 1.534.538 TL dir.

Finansal pelir ve piderler:
- 2009 yilinda 2008 yilina nazaran finansal gelirler %20 artis gdstermistir. Artis, temel olarak

kur farks gelirlerindeki 2,5 milyon TL lik artistan kaynaklanmaktadir.

- 2009 yilinda 2008 yilina nazaran finansal giderler %35 azalmistir. Azalis, ana etken olarak
finansman giderleri igerisindeki kur farkindan kaynaklanmaktadir. Kur fark: giderleri 2008°e
gére 21 milyon TL azalmistir.

- 2010 yilinda 2009 yilina nazaran finansal gelirler %46 azalis gstermistir. Azalis temel olarak
vadeli mevduatlardan elde edilen faiz gelirlerindeki 5,7 milyon TL’lik azalistan
kaynaklanmaktadir.

- 2010 yihinda 2009 yilina nazaran finansal giderler %55 azalmstir. Azalis temel olarak
finansman giderleri igerisindeki faiz giderlerinden kaynaklanmaktadir.Faiz giderleri 2009°a
gbre 15,2 milyon TL azalmistir. Grup 2010 wili  igerisinde sermaye artirimina
gitmistir.36.000.000 TL’lik sermaye artirimui neticesinde Grup finansman yerine bu fonu
kullanmigtir. Ayrica faiz oranlarinda 2009 yilina gére yasanan diisiis de daha az faiz giderine
katlanilmas sonucunu dogurmustur.

- (TL)
EBITDA
Net dinem karm/zaran (1.600.8%0) {(8.185.394) (91.629.000)
Finansman gider/gelirleri (5.027.108) (22.911.902) (45.962.325)
Vergi gelir/giderler 603,200 1.813.294 17.762.851
Amortisman (17.148.895 {16.700.896) (11465973
EBITDA 23.971.913 29.614.110 (51.959.553)

10.2 Ortakhgin son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle faaliyvet sonuclarina iliskin bilgi:

- Olaganiistii olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak iizere ortaklifim gelirlerini ve net satislarim
onemli dlciide etkilemis olan faktérler ile s6z konusu faktorlerin geliri ve net satislar etkileme
derecesi hakkinda bilgi:

2608 20098 2010
Net Satiglar (TL) 216985507 332.640.465 385.659.898
Net Satislardaki Degisim (TL) -50.279.372  115.654.958 91.337.805
Net Satislardaki Degisim (%) -19% 53% 31%

- 2008 yili dénem igerisinde Grup yapilanmast geredi, Levent Fabrika’nin kapatilmasi, yeni
liretim tesislerine taginilmas: sebebiyle liretim kayb oiu@mm ve buna bagli olarak Grup net satislan
diisiik seviyede kalmigtir. 2009 yilinda, 2008 }ﬂmda }a;' nan bu slirecin sona ermesi ile satiglar
dnemli Slctide artmimx;tzr 2008 yilina gbre net satlslar %5 aytmig,tzr Bu artigta 2008 vili ikinei
varisidan itlbaren sa ﬂmaya baslanan Roche it inlérini ay é‘}dukga biiyiiktiir.2009 yili *genqmde
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bu triinlerin satisindan 106,3 milyon TL gelir elde edilmistir. 2008 yilinda ise bu tutar 53,1 milyon TL
idi.

- Net satiglar 2010 yilinda 2009°a gore TL bazda %15,9 artis gostermistir. Bu artis beseri ilag ile
veteriner ve tarim ilaglar1 béltimlerinde yaganan artistan kaynaklanmaktadir. 2010 yilinda beseri ilac
bolimi kutu bazinda Grup satiglarini %16 artirarak Pazar paymi %4,9°dan 95,5’ cikarmustir,
Veteriner ve tarim ilaglari béliimiinde net satislar dnceki yila gére %72 artis géstermistir.

- Ortakhgm faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak &nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, mali veya parasal politikalar hakkinda bilgi:

Saglik Bakanligi'nin ilag giderlerinin azaltilmast amaciyla uyguladigr fiyat politikast, faaliyetlerimizi

dogrudan etkilemektedir ve gelecekte de etkileyecegi disiinilmektedir.

10.3 Ortakh@mn isletme sermayesinin yeterli olup olmadigi ve yeterli degilse gerekli ek isletme
sermayesinin nasil temin edilecegi hakkinda bilgi:

(TL) 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010
Dénen Varhklar 252.970.187| 279335491 | 325827296
Kisa Vadeli Borglar 205.847.719 | 183.942.954 229.790.972
Net Isletme Sermayesi 47.122.468 95.392.537 96.036.324

Sirketimiz igletme sermayesi en az 12 aylik bir stire icin yeterlidir.

10.4 Ortakhigm son durum itibariyle finansman yapisi ve borgluluk (garantili - garantisiz,
teminath - teminatsiz ayrima yapilmis ve dolayh ve sarta bagh yiikiimliliikler dahil) durumu
hakkinda bilgi:

31.03.2011

Finansman Yapisi ve Borcluluk Durumu Tutar (TL)

Kisa vadeli yitkiimbiliikler 238.226.857
Garantili 1.783.705
Teminath 109.208.939
Garantisiz/Teminatsiz 127.234,213
Uzun vadeli ylkimlilikler (uzun vadeli borclarm lusa vadeli 78.011.366
kisimlart harig)

Garantili 0
Teminath 63.071.722
Garantisiz/Teminatsiz 14.939.644
Ozkaynaklar 330.935.611
Odenmis/cikariimis sermaye 180.070.656
Yasal yvedekler e . 7.364.164
Diger yedekler 76«38 10437500791
TOPLAM 647.173.834




MNet Borcluoluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 74,298
B. Makit Benzerleri 201.970
C. Abm Satim Amach Finansal Varhklar -
D. Likidite (A+B+C) 276.268
E. K1sa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 110.448.765
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 25.166.880
H. Diger Finansal Borglar 45,119
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 135.660.764
J. Kysa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 135.384.49¢6
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 69.337.544
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzen Vadeli Finansal Bor¢laluk (K+L+M) 69.337.544
0. Net Finansal Borghlaluk (J+N) 204.722.040

11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI

11.1 Ortakh@m kisa ve uzun vadeli fon kaynaklan hakkmda bilgi:

Sirketin ana faaliyet konusunu olugturan tiriin satislar: fon girislerini olusturmaktadir, Ayrica, bankalardan

alinan kisa ve uzun vadeli krediler ve nakit sermaye artislari da fon kaynaklarin olusturmaktadir.

Gecgmis I"Jgt yila ait Deva Holding A.S.'nin Konsolide borcluluk durumu;

Yeniden

Diizenlenmisg

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden

Geemis Gegmig Geemis

(TL) 31.12.2010 31.12.2609 31.12.2008

Kisa Vadeli Borglar 229.790.972 183.942.954 205.847.719

Finansal borglar (net) 109.087.942 89.610.069 113,605,103

Diger finansal yitkiimlilikler - - -

Ticart borglar (net) 71.919.459 36.032.559 57.846.591

Diger borclar 7.219.288 7.965.192 7.556.949

Dénem kari vergi yukimliiligi - 33.52¢9 275.300

Borg Karsiliklan 22.251.433 20.370.454 17.233.767

Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin

Karsiiklar 5.040.663 3.879.121 4.559.587

Diger kisa vadeli yiikiimliikler (net) 14.272.187 15.952.0630 4.770.422

Uzun Vadeli Borglar 53.186.339 39.328.291 28.404.344

Finansal borglar (net) 44.473.267 35.196.167 24.591.843

Kidem tazminats karsiligs 4.143.037 15 b ¢ 30 24 3.515.891
Diger vitkimliihikler 4.570.035 -

296.610
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11.2 Nakit akimlarma iliskin degeriendirme:

(TL)

ISLETME FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Dénem Zarart

Dénem zaranm isletme faalivetierinde kalianilan
nakit akimma getirmek igin yapilan diizeltmeler:

Maddi duran varhiklarin amortisman:

Maddi olmayan varliklarin amortismar

Maddi duran varliklar deger disiikligt

Kidem tazminati kargihg;

Borg karsiliklar

Stipheli alacak gideri

Stok deger dustkiugii karsihg: / (iptali)

Sabit Kiymet satig kan

Gelir Tahakkuku

Faiz giderleri

Yabanci para kredilerinden olusan kur fark: zarar
Faiz gelirleri

Vergi geliri

Ana ortaklik dis1 sermaye paylarmdaki degisim

Isletme sermayesinde gerceklesen defisimler:

Ticari alacaklardaki artis

Stoklardaki artis

Tliskili taraflardan alacaklardaki artiy/ azalis
Diger cari / donen varhklardaki azabs

Ticari borglardaki artis/azalis

[liskili taraflara borglardaki artis

Diger ve Kisa vadeli yikiimluliklerdeki artis
Faaliyetlerden elde edilen nakit

Odenen Vergiler

Odenen Faiz

Odenen Kidem ve [hbar Tazminaty, Kidem tesvik ve
yonetici primleri

Isletme faaliyetlerinden elde edilen (kullanilan)
nakit

Bagimsiz Bafmmsiz

Denctimden Denetimden

Gegmis Gegmis

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Avabik

Dipnot 2010 2009

Referanslars TL TL

(1.600.891) (8.185.395)

18 13.204.664 14.368.827

19 3.944.231 2.332.069

I8 - 1.280.897

24 3.793.611 1.688.884

22 1.880.979 4.907.107

10 199.704 17571210

13 2.335.520 (1.752.342)

31 (122.054) (2.508.874)
26 (2.717.373)

33 7218236 22.420.175

33 (349.721) 1.639.717

32 {891.162) (1.260.156)

35 (603.200) (1.813.294)

14.744

(25.408.808) (21.120.617)

(30.666.984) (10.311.232)

(295.771) 657.696

1.999.717 9.905.648

26.684.385 (26.853.358)

5.071.417 6.345.497

3.336.928 8.406.604

11.013.428 2.515.718

26-35 (103.933) (513.777)

(6.644.037) (18.261.753)

22-24 (3.782.698) (2.843.07hH

480.740 (18.698.883)

0



