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RAPORUN DONEMi : 01.01.2011-30.09.2011
ORTAKLIGIN UNVANI . DEVA HOLDING A.S.

YONETIM KURULU

Adi ve Soyadi Unvani Gorev Siiresi

Philipp Daniel Haas Yonetim Kurulu Bagkani 10.05.2011 - 10.05.2013
Mesut Cetin Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi 10.05.2011 - 10.05.2013
Aysel Olgen Aydiner Yénetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 — 10.05.2013
Kemal Altug Ozgiin Yénetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 - 10.05.2013
Beat Martin Schlagenhauf Yénetim Kurulu Uyesi 10.05.2011 - 10.05.2013

DENETIM KURULU

Adi ve Soyadi Unvani Gorev Siiresi

Nuran Strmeli Denetgi 10.05.2010 — 10.05.2012
Ece Yilmaztiirk Kiliger Denetgci 10.05.2011 — 10.05.2012
Yetki Sinirlan

Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve sirket ana stézlesmesi ile belirtilen yetkiler.

DONEM ICINDE ANA SOZLESMEDE DEGISIKLIK YAPILMIS ISE BUNUN NEDENLERI VE
YAPILAN DEGISIKLIKLERIN NELER OLDUGU

Donem icinde ana sozlesmede herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

ORTAKLIGIN;
Sermaye durumunda donem icinde degisiklikler

Doénem icinde, Sirketin gikarilmis sermayesi, 19.929.344 TL nakit artinlmak suretiyle 180.070.656
TL.den 200.000.000 TL.ye yiikseltilmistir.

Hisse senedi fiyatlarinin donem icinde gosterdigi gelisme

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem géren Deva Holding A.S. paylarinin 1 lotu  01.01.2011 -
30.09.2011 déneminde en duslk 1,55 TL.den, en yiiksek 3,12 TL.den islem gérmustdir.

DEVA HOLDING A.S. ORTAKLIK YAPISI (30.09.2011)

Unvani Hisse Miktar TL Sermayeye
Orani %
EastPharma S.a.r.| 164.424.760 82,2
Diger Hissedarlar 35.575.240 17,8
TOPLAM 200.000.000 100,0




FINANSAL GOSTERGELER

Baslica mali ve operasyonel gostergeler

(L)
30.09.2011 31.12.2010
Toplam varliklar 658.658.484 622.800.948
Toplam yikiumlalikler 303.002.437 282.977.311
Toplam 6zsermaye 355.656.047 339.823.637
01.01.2011- 01.01.2010-
30.09.2011 30.09.2010
Satis gelirleri (net) 325.263.535 294.322.093
Net esas faaliyet kari/Zarari 40.988.818 15.046.300
Net Kar/Zarar -4.091.185 11.442.859
Temel rasyolar
30.09.2011 31.12.2010
Cari oran 1,44 1,42
Likidite orani 0,91 0,86
Hassas oran 0,00 0,00
Borglar/Aktif toplami (Finansal kaldirag orani) 0,46 0,45
Ozkaynaklar/Borglar (Finansman orani) 1,17 1,20
01.01.2011- 01.01.2010-
30.09.2011 30.09.2010
Briit kar mariji 0,37 0,38
Net kar marji (Satis rantabilitesi) -0,01 0,04
Ozkaynaklar kar marji (Ozkaynak rantabilitesi) -0,02 0,07

01.01.2011 — 30.09.2011 D6neminde Satislar

2011 yilinin ilk dokuz aylik déneminde, Tiirkiye ilag pazarinda 11.6 milyar TL dederinde 1.3 milyar kutu
ilag satisi gergeklesmistir. Pazar, bir dnceki yilin ayni dénemine gore TL olarak %5.3, kutu olarak ise
%11,8 oraninda blylime kaydetmistir.

Toplam Pazar (Milyar TL) Toplam Pazar (Milyar Kutu)

+%5.3 +%11.8

2010iLK 9 AY 2011iLK 9 AY 2010iLK 9 AY 2011iLK 9 AY




2011 yilinin ilk dokuz aylk déneminde DEVA Holding, TL bazinda 494 milyon TL IMS satisiyla, 2010 yili
ayni dénemine gore %12.3'lik bliylime orani saglayarak bugiine kadarki en yiiksek ilk dokuz aylk satis
hacmine ulagmistir. Boylelikle 2010 yilinin ilk dokuz aylik doneminde %4.0 olan TL pazar payini, 2011
yilinin ilk dokuz aylik déneminde %4.3e gikarmis; 7. siradan 5. siraya ylikselmistir.

Kutu bazinda ise, 2011 yilinin ilk dokuz aylk déneminde 76 milyonluk IMS satisiyla, 2010 yih ayni
donemine gore %18.2’lik biiyiime gergeklestirmistir. Bu rakamlarla 2010 yilinin ilk dokuz aylik déneminde
%05.5 olan kutu pazar paymni, 2011 yilinin ilk dokuz ayllk déneminde %5.8'e c¢ikarmis; siralamada
dordiinclligiani korumustur.
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2011 yihnin ilk dokuz aylik déneminde Trkiye ilag sektdriinin TL bazinda ilk 100 Grdni icerisine
DEVA Holding'in Cefaks, Amoklavin ve Degra rinleri girerken, kutu bazinda ilk 100 {riin igerisine
ise Amoklavin, Dikloron, Cefaks ve Dilatrend girmistir.

Yine ayni dénemde sirket cirosunun %50'sini Cefaks, Amoklavin, Degra, Biteral, Dikloron, Dilatrend
ve Degastrol olusturmustur.

Kaynak: IMS Healt

Risk Yonetim Politikasi

Sirketimizin isletme sermayesi ihtiyaci; 6zkaynaklari, Tirk Lirasi ve Yabanci Para cinsinden kisa ve
uzun vadeli banka kredileri ile karsilanmaktadir. Bu nedenle ticari alacaklarin dagiimi ve 6deme
kosullar risk y6netimi agisindan  blylk ©énem tasimaktadir. Sirket, islemlerini yalnizca kredi
givenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda teminat elde etme yoluyla
alacak riskini azaltmaya calismaktadir. Sirket” in maruz kaldigi kredi risklerini asgariye indirmek igin;
musterilerin finansal durumlari, kredi limitleri ve teminatlar Kredi Komitesi tarafindan diizenli olarak
takip edilmektedir.

Saglik Bakanlig’ nin ilag fiyatlama politikasi konusunda yasanan ve/veya yasanabilecek yapisal
degisikliklerin  (kurum iskonto oranlarinda artis, referans fiyatlarda indirim) sektér ve dolayisiyla
sirketimiz Gzerinde olumsuz etkisi olabilmektedir. Bu olumsuz etkiler riin gesitliliginin artirilmasi ve
etkin yonetilen maliyet daraltic politikalar ile giderilmeye galisiimaktadir.

Vergi ihtilaflari ve borglarinin yeniden yapilandiriimasina iliskin hikiimler igeren 6111 sayili kanun
hikimlerine goére, Sirket, vergi uyusmazlklari ve cezalan igin afdan yararlanma bagvurusunda
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bulunmustur. Sirket yonetimi affa basvurmanin olasi sonuclari ve etkilerini degerlendirmis,
degerlendirme neticesinde 9.145.220 TL karsihk tutan konusu kalmadigindan iptal edilmistir.

Sirket, ayrica ilgili kanunun matrah artinmi hikimlerinden de yararlanmistir. Gegmis yil zararlarindan
silinen tutar 50.779.055 TL' dir. Matrah artinmina gidilen vyillarla ilgili olarak, yasa geregi kurumlar
vergisi kapsaminda yeni bir vergi incelemesi olmayacaktir.

Yatirnmlar

01.01.2011-30.09.2011 doneminde Deva Holding A.S. ve Grup sirketlerine; Yonetim Binasi, Fabrika,
Makine-Tesisat ve Demirbas olmak lzere toplam 54.574.071 TL, Ar-Ge, Ruhsatlandirma ve Lisanslarla
ilgili olarak 18.410.463 TL tutarinda olmak lzere toplam 72.984.534 TL yatinm harcamasi yapilmistir.

Sirketimizce Mayis 2010 itibariyle 5746 Sayili Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi
Hakkinda kanun kapsaminda Ar-Ge Merkezi Belgesi alinmistir. Tibitak onayl ve Ar-Ge Merkezi
kapsamindaki  projeler icin, belirli oranlarda nakdi destek alinmakta, vergi ve SGK indirimi
saglanmaktadir.

Sirketin TUBITAK onayli devam eden ii¢, 2011 yilinda tamamlanan iki adet Ar-Ge projesi bulunmakta
olup, 2011 yilinda toplam 13.193.432 TL'lik Ar-Ge gideri gergeklesmistir.

Ayrica, 5367 Nolu Yatinm Tegsvik Belgesi kapsaminda 2011 yili igerisinde 9.734.078 TL harcama
yapilmistir. 2010 yilinda edinilen 5594 ve 5596 sayili tesvik belgeleri kapsaminda, 5596 No'lu belge igin
dokuz aylik donemde 19.226.783 TL, 5594 No'lu belge icin ise 2.244.988 TL harcama gergeklesmistir.
Tesvik kapsamindaki harcamalarin KDV ve gumriik vergisi muafiyeti ve diger vergiler yoniinden
muhtelif avantajlari bulunmaktadir.

iDARI FAALIYETLER

Dénem icinde, Zentiva Kimyasal Uriinler San. ve Tic. AS'nin Cerkezkdy — Tekirdag’da bulunan ilag
etken maddesi Uretimi yapilan tesisi, Uretim tesisinde mevcut bulunan makine ve ekipman ile
calismakta olan 61 personel, tiim haklariyla birlikte DEVA Holding A.S. tarafindan devralinmistir. Bu
cercevede s6z konusu tesiste Uretilmekte olan bazi aktif maddelerin Uiretim, satim ve ihrag edilmesine
yonelik lisans haklari da DEVA Holding A.S’ ye taninmistir. Bu islem karsiiginda 31 Ocak 2011
tarihinde Zentiva'ya pesin olarak 5.600.000 TL &denmistir.

Kartepe-KOCAELI'nde bulunan Kartepe API Uretim tesisinin olusan ihtiyac dogrultusunda, is akisinda
saglayacadi verimlilik ve ana lretim merkezine yakinligi sebebiyle Cerkezkdy'de devralinan yeni retim
tesisine tasinmasi islemleri tamamlanmistir. Ayrica, s6z konusu tasinmaz Uzerinde bulunan 14,250,000
TL tutarindaki banka ipoteginin fek'i gerceklestirilmistir.

UST YONETIM
Philipp Daniel Haas — (CEO)

Mesut Cetin — Finanstan Sorumlu Genel Midiir Yardimcisi (CFO)
Aysel Olcen Aydiner — Hukuk Islerinden Sorumlu Y.K. Uyesi — (CLO)
Tuba Kdseoglu Okgu —Organizasyonel Gelisim Direktori

Mehmet Akpolat — Ticaret Direkt6ri

Dogan Varinlioglu — Satis ve Pazarlama Direktori
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Toplu Sozlesme Uygulamalari

01.01.2011 itibariyle galisanlarla Toplu is Sézlesmesi imzalanmamis olup, bunun yerine ilgili calisanlar
ile bireysel s6zlesmeler yapilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii

01.01.2011 - 30.09.2011 doneminde Deva Holding A.S. ve Grup Sirketlerinin kidem tazminati
ylkimlQlGga toplam 3.927.040 TL olup, ilgili mevzuata gére tamami igin karsilik ayriimistir.

Donem icinde yapilan badislar hakkinda bilgi

01.01.2011 -30.09.2011 déneminde cesitli kurum ve derneklere 928.313 TL tutarinda badis ve yardim
yapilmistir.

Bu donemde Sirket faaliyetlerini 6nemli derecede etkileyen gelismelere iliskin aciklamalar
yukarida sunulmustur. Diger bilgiler icin 2010 Yihna Ait Yilhk Faaliyet Raporuna
www.deva.com.tr adresinden ulasabilirsiniz.



http://www.deva.com.tr/

