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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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(Aksi belintilmedikge para birimi Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

26. DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 31 Arahk
Diger donen varliklar 2011 2010
Devreden KDV 14.167.066 26.381.374
Verilen siparis avanslari 4.598.950 11.141.178
Diger KDV 2.318.984 2.379.305
Is avanslari 153.814 92.250
Gelecek aylara ait giderler 1.438.746 1.605.917
Gelir tahakkuklar (*) 771.064 2.717.373
Pesin ddenen vergi ve fonlar 456.815 72.424
Personel avanslar 2.444 1.322
23.907.883 44.391.143
Diger duran varliklar 31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Verilen avanslar 10.842.579 9.533.430
Devreden KDV 10.501.631 10.501.631
21.344.210 20.035.061
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 31 Arahk 31 Aralik
2011 2010

Fiyat diizenlemesi sonrasi olusan satis
iadelerine dair gider tahakkuklar: 11.221.035 8.794.898
Tahakkuk eden satis iskontosu 1.075.386 2.647.040
Ciro prim karsihgi - 909.881
Satig primleri karsihigi 589.835 1.060.638
Gelecek aylara ait gelirler (*) 1.040.672 536.535
Diger borglar 247.895 160.801
Tahakkuk eden komisyon karsihg 17.315 162.394
14.192.138 14.272.187
31 Arahk 31 Arahik
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliltikler 2011 2010
Gelecek yillara ait gelirler (*) 10.908.438 4.570.035
10.908.438 4.570.035

(*) Grup gelistirme giderleri dolayisiyla devlet tesvigi almaktadir. Gelir tahakkuklar bakiyesi
TUBITAK 'tan elde edilen tesvik geliri tahakkukundan olusmaktadir. Tesvik varhklarla iliskili oldugu igin
ertelenen gelir olarak kaydedilmektedir ve varhgin faydalh émrii siiresince gelir tablosunda giderlestirilecek
itfa paylarim netleyecek sekilde gelir tablosuna aktarilacaktir.
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27.  ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR

Sermaye

31 Aralik 31 Aralhk
Adi (%) 2011 (%) 2010
Eastpharma SARL 82,2 164.424.760 822 148.040.377
Diger 17,8 35.575.240 17,8 32.030.279
Nominal sermaye 100,0 200.000.000 100.0 180.070.656
Sermaye diizeltmesi farklar 140.080.696 140.080.696
Karsilikh istirak sermaye diizeltmesi (-) (28.847) (25.972)
Diizeltilmis sermaye 340.051.849 320.125.380

31 Aralik 2011 itibariyle Sirket sermayesi beheri 0,01 TL tutarinda toplam 19.999.999.990 adet C tipi adi
hisse, 5 adet B tipi imtiyazli hisse ve 5 adet A tipi imtiyazh hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2010: beheri
0,01 TL tutarinda toplam 18.007.065.590 adet C tipi adi hisse, 5 adet B tipi imtiyazl hisse ve 5 adet A tipi
imtiyazl hisse). 2010 yilinda Deva Holding A.S. %99,9°una sahip oldugu Deva ilag A.S. ile birlesmistir.
Birlesme dolayisiyla nominal sermaye 70.656 TL artis gdstermis bulunmaktadir.

Adi hisse senedi

Her C tipi payn bir oy hakki vardir. Kar dagitim; Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ana
stzlesme hiikiimlerine gore, Yonetim Kurulunca alinan kararin Genel Kurulca onaylanmas: suretiyle yapihr.

Imtivazli hisse senedi

Her A ve B tipi imtiyazli paymn, adi hisse senedinin on kati oy hakk: vardir. Sirket’in ana sdzlesmesine gore
safi kardan %35 kanuni yedek akge ile 6denmesi gereken vergiler ayrildiktan ve Gdenmis sermayenin %06’s1
oraninda bir indirim yapildiktan sonra bulunacak meblagmm %10’u A tipi imtiyazl hisse senedi sahiplerine
miiktesep hak olarak verilir. Geriye kalan kirin tamami veya bir kismi, normal hisselere her hisseye esit
miktarda dagitilmak {izere tahsis edilebilir.

A ve B hisselerinin sirket tasfiyesi sirasinda herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir. Tasfiye Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine gire yapilir. Sirketin 27 Nisan 2007 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisinda; hisse
senetlerinin nominal degeri 5274 sayilh TTK'da degisiklik yapilmasina dair kanun kapsaminda 1 Kr olarak
degistirilmis olup bunun sonucunda toplam 100 adet olan imtiyazli paylar 10 adete indirilmigtir.

31 Aralik 2011 ve 31 Arahk 2010 itibariyle sermaye ve benzeri 6zkaynaklar alunda gosterilen kalemlerin
detayi asagidaki gibidir:

31 Aralhik 31 Aralik

2011 2010

Sermaye (*) 200.000.000 180.070.656
Hisse senedi ihrag primleri (**) 2.870.803 2.797.398
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 150.864.955 150.864.955
Karsihikli istirak sermaye diizeltmesi (-) (28.847) (25.972)
353.706.911 333.707.037

(*) 2010 yilinda Sermaye Piyasast Kurulu'nun [ Subat 2010 tarihli onay: ile Sirket’in 500.000.000 TL lik
kayith sermaye tavam igerisinde, ¢ikarilmig sermayesi 144.000.000 TL’den 180.000.000 TL’ye
yiikseltilmigtir. S6z konusu sermaye artisinin 29.608.075 TL’si Eastpharma S.A.R.L. tarafindan nakit olarak,
kalan 6.391.925 TL’lik kismi IMKB’deki ortaklar tarafindan yapilmistir. Birlesme dolayisiyla nominal
sermaye 70.656 TL artis gistermis bulunmaktadir. 2011 yilinda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 26 Mayis
2011 tarihli onayi ile Sirket ¢ikarilmig sermayesini nakit artirmak suretiyle, 180.070.656 TL den 200.000.000
TL'ye yiikseltmistir. Bu artisin 16.384.384 TL’si Eastpharma S.A.R.L. tarafindan nakit olarak, kalan
3.544.960 TL'Iik kism ise diger ortaklar tarafindan karsilanmistir.

(*#) Sirket 2010 yihinda, sahip oldugu 98.139 TL tutarindaki C tipi hisse senedini iigiincii kisilere 304.549
TL'ye satisim yapmistir. Sz konusu satistan kaynaklanan 206.410 TL tutarindaki kar Sirket’in yasal
kayitlarinda hisse senedi ihrag primleri altinda muhasebelestirilmistir. 2011 yilinda ise sahip oldugu 52.782
TL twtarindaki C tipi hisse senedini figiincii kisilere 126.187 TL karsihginda satmistir. Bu satigtan
kaynaklanan 73405 TL kar da Sirket’in yasal kayitlarinda hisse senedi ihra¢ primleri altinda
muhasebelestirilmistir.
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27.

ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR (devami)
Sermaye (devam)

Kardan ayrilan kisitlannus vedekler

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gére ayrlan birinci ve ikinei tertip yasal yedeklerden olusmaktadir
ve hissedarlara dagtilamazlar. Birinci tertip yasal vedekler, tiim yedekler tarihi 6denmis sermayenin %20sine
erisene kadar, gegmis dénem ticari karindan yillik %3 oraninda ayrihr. [kinci tertip yasal yedekler, birinci
tertip vasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagiimlarindan yillik %10 oramnda ayrilir.

SPK'nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gegmis yillar zarari™nda izlenen tutari, SPK’'nin kar
dagiimima iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gére diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakam bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte, “Gegmis
yillar zararlari”nda izlenen stz konusu tutar, varsa dénem kari ve dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar
miktarmin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akceler, dzkaynak kalemlerinin enflasyon
muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin
bulunmaktayd.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gére diizeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda ézkaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primi, Yasal yedekler, Statii yedekleri,
Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek™ kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap
kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde Gzkaynak grubu iginde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi
farklan” hesabinda yer almaktaydi. Tiim &zkaynak kalemlerine iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi
farklar™ sadece bedelsiz sermaye artinmi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise,
bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanmilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayih teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri™nin yasal kayitlardaki tutarlar {izerinden gdosterilmesi gerekmektedir. Séz konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar

gibi):

- *Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar” kalemiyle;

-“Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’ nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagiimi  veya sermaye artinmina konu olmamigsa “Gegmis yillar Kkar/zarariyla”,iliskilendirilmesi
gerekmektedir.

Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar ¢ergevesinde degerlenen tutarlan ile
gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarimin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.
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27.

28.

ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR (devami)

Kar dagitinm

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (Kurul) 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarin
dagitim esaslan ile ilgili olarak; paylari borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in, herhangi bir asgari kar
dagitim zorunlulugu getirilmemesine, bu kapsamda, kar dagitimimn Kurul'un Seri:IV, No:27 sayih *
Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Agik Anonim Ortakliklarin Temettii Avanst Dagitiminda
Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi”nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sdzlesmelerinde bulunan
hitkiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim politikalan g¢ergevesinde
gergeklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu karar ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan sirketlerin,
yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan kargilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarmni, Seri:XI No:29
Tebligi ¢er¢evesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net dénem
karlarim dikkate alarak hesaplamalari gerektigi diizenlenmistir.

Gecmis vil_kar / (zararlarn)

Grup’un 31 Arahk 2011 ve 31 Arahik 2010 tarihlerinde sirasiyla 133.930.704 TL ve 132.330.071, TL
tutarinda gegmis yil zarart bulunmaktadir. Gegmis yil kar / (zararlari) igerisinde 31 Arahk 2011 tarihi
itibariyle 26.410.082 TL olaganiistii yedek bulunmaktadir (31 Arahk 2010: 26.410.082 TL).

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis gelirleri (net

1 Ocak —
31 Aralhik 2011

1 Ocak —
31 Arahk 2010

Beseri ilag satis geliri 373.431.848 360.955.552
Veteriner ve tarim ilaglari satis geliri 25.489.651 19.990.694
Diger gelirler 6.052.064 4.713.652
404.973.563 385.659.898
Satislarin maliveti 1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
ik madde ve malzeme gideri (134.815.286) (140.369.669)
Direkt is¢ilik gideri (11.147.059) (14.443.614)
Genel tiretim giderleri (59.828.515) (71.816.926)
Amortisman giderleri (11.370.293) (8.555.118)
Yar1 mamul stoklarindaki degisim 2,995.299 (2.570.172)
Mamul stoklarindaki degisim (17.737.474) 33.569.378
(231.903.328) (204.186.121)
Satilan ticari mallarin maliyeti (*) (36.543.288) (39.998.340)
(268.446.616) (244.184.461)

(*) Satilan ticari mallarin maliyeti Saba ilag tirtinlerinden olusmaktadir,
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29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI,

GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2011 31 Arahik 2010

Pazarlama satis ve dagitim giderleri (106.271.023) (100.828.597)
Genel yonetim giderleri (31.205.335) (33.060.407)
Arastirma ve gelistirme giderleri (6.015.458) (3.555.826)
(143.491.816) (137.444.830)

30. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Personel giderleri (74.794.753) (71.283.210)
Amortisman gideri (7.313.412) (8.593.777)
isim hakki gideri (*) (Not 37) (5.581.313) (6.408.469)
Kira gideri (9.256.670) (7.636.841)
Promosyon iiriin ve reklam giderleri (22.757.426) (19.229.332)
Seyahat-ulagim-konaklama giderleri (8.796.119) (9.990.729)
Damismanhik giderleri (3.468.228) (4.461.515)
Diger giderler (18.555.827) (14.916.141)
(150.523.748) (142.520.014)

Personel ile ilgili aktiflestirilen

gelistirme maliyetleri 7.031.932 5.075.184
(143.491.816) (137.444.830)

(*) Isim hakki gideri Roche iiriinlerinin satisindan dolayr Eastpharma S.A.R.L’a dénem igerisinde &denen
tutart gostermektedir. Eastpharma SARL 2008 yilinda aliman 14 Roche iiriiniiniin Tiirkiye'deki haklarim
elinde bulundurmaktadir. EastPharma S.A.R.L. ayrica | adet Roche tiriin{iniin yurt dis1 17 iilkedeki haklarim

elinde bulundurmaktadir.

31 Arahk 2011 itibariyle 21.208.958 TL'si maddi duran varhk, 23.589.339 TL’si maddi olmayan duran
varlik olmak iizere toplamda 44.797.853 TL arastirma ve gelistirme harcamasi gergeklesmistir (31 Aralik
2010: 18.498.866 TL). Bu bakiyenin 38.822.420 TL’si bilango tarihi itibariyle tesvik kapsamindadir. (31
Arahk 2010: 14.144.984TL) .Stz konusu toplam harcama tutarimn 7.031.932 TL'lik kismm personel
giderleriyle ilgili maliyetlerden olusmak iizere toplam 15.193.161 TL’lik kismi aktiflestirilmistir.

31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDER VE KAR / ZARARLAR

Diger faalivetlerden gelir ve karlar

1 Ocak —

31 Aralik 2011

I Ocak —
31 Aralhik 2010

Komisyon geliri (*) 1.627.459 1.534.518
Sabit kiymet satis kari 15.633.923 434.673
Pazarlikli ahm geliri (¥*) 9.731.113 -
iptal edilen vergi cezasi gideri (not 22) 9.791.711 -
Diger olagan gelir ve karlar 680.933 1.224.068

37.465.139 3.193.259

(*) Komisyon geliri Grup’un iliskili sirketi Saba ila¢"mn iiriinlerinin satigindan elde edilen gelirdir (Not 37) .

(**) Pazarhkh ahm geliri, UFRS 3 kapsaminda “Isletme Birlesmesi” olarak degerlendirilen Zentiva
Kimyasal Uriinler San. Ve Tic. A.S. (Zentiva)'den tesis alimna iliskin, diger gelirler igerisinde
muhasebelestirilen kism ifade etmektedir (Not 3) .
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31.

32.

33.

35:

DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDER VE KAR / ZARARLAR (devam)

Diger faalivetlerden gider 1 Ocak — 1 Ocak —
Vo gl () 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Sabit kiymet satig zaran (158.648) (312.619)
Komisyon gideri - (66.045)
Diger gider ve zararlar (13.955) (22.185)
(172.603) (400.849)

FINANSAL GELIRLER
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Faiz gelirleri 1.125.458 307.627
Sauslarin ertelenmis faiz geliri 571.205 583.535
Kur fark: gelirleri 6.293.840 3.059.671
Reeskont faiz gelirleri 32.537.368 29.796.784
40.527.871 33.747.617

FINANSAL GIDERLER
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Faiz giderleri (11.875.457) (7.218.236)
Kur fark: gideri (*) (39.159.212) (4.793.448)
Reeskont faiz giderleri (33.110.216) (29.869.259)
Diger giderler {1.175.385) (B93.782)

(85.320.270)

(42.774.725)

(*) Kur farki giderlerinin 31.126.403 TL kismu Grup'un kredi kullammindan kaynaklanan kur fark:
giderinden olugmaktadir.

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Bulunmamaktadir (2010: Bulunmamaktadir).
VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar vergisi

Grup, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsihklar ayrilnustir. Turk vergi mevzuati,
ana ortakhk olan sirketin bagh ortakliklart konsolide ettigi finansal tablolan iizerinden vergi beyannamesi
vermesine olanak tammamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilar vergi yiiktimliiltikleri,
konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr ayr hesaplanmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullamlan yatirim
indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2011 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20°dir (2010: %20).

Tiirkiye'de gegici vergi figer ayhik doénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2011 yih
kurum kazanglarimin gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglan iizerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %20°dir. (2010: %20).

17
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35. VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devami)

Kurumlar vergisi (devami)

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak
olusan zararlar geriye déniik olarak 6neeki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi_stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagiilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarimi kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye'deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere kar paylan tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran,
23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile %l15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

31 Arahk 31 Aralik

Cari vergi viikiimliiliigii 2011 2010
Kurumlar vergisi karsilig 458.771 -
Matrah artirimi sonucu kurumlar vergisi karsihigi (*) 658.660 -
Pesin denmis vergi ve fonlar (634.228) -
483.203 -

(*) Vergi ihtilaflari ve bor¢larmin yeniden yapilandirlmasina iliskin hitkiimler igeren 6111 sayili kanun
Tiirkiye Bityiik Millet Meclisi tarafindan kabul edilmis ve 25 Subat 2011 tarihinde resmi gazetede
yaymlanmistir. S6z konusu kanun hiikiimlerine gore; Grup, yasal siiresi iginde kurumlar vergisi agisindan
2006, 2007, 2008 ve 2009 willar igin, ilgili kanunun matrah artirnm hiikiimlerinden yararlanmistir. Soz
konusu yillarla simrli olmak kaydiyla mali kar ¢ikan yillarda kurumlar vergisi matrali yasa gergevesince
belirli oranlarda artinlmis ve lizerinden %20 kurumlar vergisi hesaplanmistir, Zarar ¢ikan yillarda ise, yasada
belirtilen asgari tutarlar iizerinden vergi hesaplanmustir. Ayrica matrah artinminda bulunulan yilla ilgili
olarak 2010 yilina devreden zarar var ise bu zararm %30°si 2010 ve sonraki dénemlerin vergi matrahinin
hesabinda dikkate alimmamak iizere silinmistir. Gegmis yil zararlarindan silinen tutar 50.779.055 TL'dir.
Matrah artirmuna gidilen yillarla ilgili olarak, yasa geregi kurumlar vergisi kapsaminda yeni bir vergi
incelemesi olmayacaktir,

1 Ocak - 1 Ocak -

Vergi karsilif 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Cari kurumlar vergisi gideri 1.117.431 -
Matrah artirim 6denen vergi gideri 231.903 -
Ertelenmis vergi gideri (180.111) (603.200)
1.169.223 (603.200)
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belintilmedik¢e para birimi Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmigtir.)
35. VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devami)
Gelir vergisi_stopaji (devami

Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

110

I Ocak — 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
Faaliyetlerden kaynaklanan

vergi dncesi zarar (14.464.732) (2.204.091)
Gegerli vergi orani 20% 20%
Hesaplanan vergi (2.892.946) (440.818)

Vergi karsihginin mutabakati:
-kanunen kabul edilmeyen giderler 422.663 138.318
-vergiye tabi olmayan gelirler (6.516.306) (300.700)
- matrah arttirimu ile silinen gegmis y1l zararlan 10.155.812 -
1.169.223 (603.200)

Gelir tablosundaki vergi gideri

Ertelenmis vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolan ile UFRS'ye gére hazirlanmms finansal tablolart arasidaki
farkhliklardan kaynaklanan geg¢ici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi varh@ ve yiikiimliiligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farklihklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile UFRS'ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, stz konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20°dir (2010: %20).

Tiirkiye'de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varhklar olan
bagh ortakhiklar, ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri olan baglh ortakliklar ile netlestirilmez ve ayr olarak

gosterilir.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Aksi belintilmedikce para birimi Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)
35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis vergi (devami) :

Bilangoda ertelenmis vergi bakiyeleri asagidaki sekilde gosterilmistir:

31 Arahk 31 Arahk
Ertelenmis vergi (varhiklar) / yiikiimliiliikleri 2011 2010
Maddi ve maddi olmayan varhklarin
degerleme ve amortisman farklar 3.810.126 3.342.895
Kidem tazminati karsihgi (880.639) (828.607)
Vergiden indirilecek gegmis yil mali zararlar (21.688.440) (22.322.982)
Stoklar (809.876) (814.704)
Kullanilmamis izin karsihg (747.523) (1.008.133)
Verilen bedelsiz mal iskontolar: (215.077) (529.408)
Fiyat diizenlemesi sonrasi olusan satis
iadelerine dair gider tahakkuklari (2.244.207) (1.758.980)
Siipheli alacak karsilig: (1.227.657) (1.228.084)
Dava karsihgi (2.725.744) (1.628.342)
Diger (1.147.439) (1.692.128)
(27.876.476) (28.468.473)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle sona eren yillar i¢indeki ertelenmis vergi varliklan ve
yiikiimliiliikleri hareketi asagida verilmistir:

31 Arahk 31 Arahk

2011 2010

Ertelenen vergi varliklar: 27.876.476 28.468.473
27.876.476 28.468.473

1 Ocak — 1 Ocak —

Ertelenmis vergi varhg hareketi 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
1 Ocak agilis bakiyesi 28.468.473 27.865.273
isletme birlesmesi sonucu ertelenmis vergi gideri (Not 3) (772.108) -
Ertelenmis vergi geliri 180.111 603.200
31 Aralik kapans bakiyesi 27.876.476 28.468.473

Bilango tarihi itibariyle, Grup'un ileriki dénemlerde karlarindan mahsup edilmek iizere devreden vergi
zararlar1 108.442.200 TL'dir (31 Arahk 2010: 111.614.910 TL). Soz konusu ge¢mis yil zararlan iizerinden
21.688.440 tutarinda ertelenmis vergi varlii hesaplanmaktadir (2010: 22.322.982 TL). Grup ydnetimi
yapilan en son biitge ve tahminlere dayanarak bu zararlarin gelecek ddnemlerde indirime konu olacagini
ongdrmektedir.

36. HISSE BASINA (KAYIP)/ KAZANC

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Ana ortakhga ait net donem zarar (15.638.653) (1.603.508)
Tedaviildeki hisselerin agirhkh

ortalama adedi 16.521.171.666 15.658.476.775
Pay bagina diisen basit ve hisse

bagina boliinmiis kayip (TL) (0,0009) (0,0001)
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

37. ILISKILI TARAFLARLA iLGILi BAKIYELER VE iSLEMLER (devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihinde sona eren donemlere iligkin iist yonetime ddenen iicretleri, primleri ve
kidem tazminatlar igeren tutar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Ust yinetime saglanan menfaatler 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Kisa vadeli faydalar 5.943.376 5.684.818
Uzun vadeli faydalar 85.996 62.567
6.029.372 5.747.385

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karlih@im artirmay: hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist 8. notta agiklanan kredileri de igeren borglar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit
benzerleri ve sirasiyla 27. notta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegmis yil
karlarim da igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

31 Arahk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle 6zkaynaklarin finansal bor¢lara oram asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Finansal Borglar 228.937.694 153.561.209
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (17.635.947) (465.843)
Net borg 211.301.747 153.095.366
Toplam dzkaynak 344.441.646 339.823.637
Yatirilan sermaye 648.541.090 622.193.429
Net borg / yatinlan sermaye oran 33% 25%

Grup'un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simifiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan 3
aylk donemde degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisimi yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci
yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup’un genel stratejisi dneeki donemden bir farkliblk gistermemektedir.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Liras: (TL) cinsinden ifade edilmistir.)
38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

(b) Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz oram
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadr.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda vadeli — ahm/satim
stzlesmeleri ile yiiriitiilmektedir. Politika ve riskler Denetim Kurulu tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.
Bu uygulamanin bir sonucu olarak Grup diizenli olarak risk performansi degerlendirmesi yapmaktadir.

(b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tammlamr. Grup, islemlerini yalmzea kredi
giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda teminat elde etme yoluyla kredi
riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Grup’un maruz kaldig kredi riskleri; miisterilerin finansal durumlari ve
kredi limitlerinin risk yonetimi komitesi tarafindan takip edilerek ayda bir kez gbzden gegirilmesiyle takip
edilmektedir.

2011 yilinda, Grup firiinlerinin énemli bir bélimiiniin dagitim Tirkiye'deki en biiyiik iki ecza deposu
tarafindan yapilmaktadir. S6z konusu ecza depolarina yapilan satiglarin toplam satislar igerisindeki payi, %30
ve %37'ur. (31 Aralik 2010: %33 ve %36). 31 Aralik 2011 itibariyle, bu iki ecza deposundan alacaklar %33
ve %34°diir (31 Aralik 2010 : %31 ve %34). Grup kredi riskini kredi limitlerini ve ticari alacak bakiyelerini
takip ederek yonetmektedir.

i¢ derecelendirme bilgilerine gore degerlendirilen vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamisg
finansal varhiklarin kredi kalitesi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Ticari Alacaklar 2011 2010
i¢ derecelendirme bilgilerine gore;
A Grubu Miisteriler 150.897.980 138.666.319
B Grubu Miisteriler 9.178.626 6.167.797
C Grubu Miisteriler 5.869.743 5.737.257

165.946.349 150.571.373

A Grubu Miisteriler: Herhangi bir teminat olmaksizin Kredi Komitesi tarafindan uygun gériilen ve Y&netim
Kurulu Bagkan tarafindan onaylanan kredi limiti tammlanan miisterilerdir.

B Grubu Miisteriler : Var olan teminatina ilave olarak Kredi Komitesi tarafindan uygun gériilen ve Ydonetim
Kurulu Bagkan tarafindan onaylanan kredi limiti tammlanan miisterilerdir.

C Grubu Miisteriler : Bire bir teminat karsihgi (banka teminat mektubunun tamami veya herhangi bir ipotek
degerinin %70’i kadar) kredi limiti tanian miisterilerdir.
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Konsolide Finansal Tablolar

DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
(b) Finansal risk faktorleri (devami)

(b.1) Kredi riski yénetimi (devami)
Vadelerine Gire Alacaklar

Ticari Diger Bankalardaki
31 Arahk 2011 Alacaklar Alacaklar Mevduat Diger Toplam
Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis - - - - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis - - - - E
Vadesi {izerinden 3-12 ay gegmis - - - - -
Vadesi iizerinden 1-5 y1l geemis 5.435.532 - - - 5.435.532
Vadesini 5 yildan fazla gegmis 1.474.397 - - - 1.474.397
Toplam vadesi gegen alacaklar 6.909.929 - - - 6.909.929
Teminat, vs ile giivence
altina alimmis kism : 3 = = =
Vadelerine Gire Alacaklar

Ticari Diger Bankalardaki
31 Aralik 2010 Alacaklar Alacaklar Mevduat Diger Toplam
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis - - - - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis - - - - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis 39.990 - - - 39.990
Vadesi iizerinden 1-5 yil gegmis 5.397.677 - - - 5.397.677
Vadesini 5 yildan fazla gegmis 1.474.397 - - - 1.474.397
Toplam vadesi gegen alacaklar 6.912.064 - - - 6.912.064

Teminat, vs ile giivence
altina alnmis kismi 5 % = - 2

(b.2) Likidite risk vénetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yénetim kuruluna aittir. Ydnetim kurulu, Grup yonetiminin
kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski ydnetimi
olusturmustur.

Grup'un likidite gereksiniminin baslica nedeni fabrika, makine-tesisat ve demirbas agirlikh yapilan Ar-Ge
yatirimlari ile ruhsatlandirma ve lisanslarla ilgili olarak yapilan yatirimlardan dogan isletme sermayesi
ihtiyacidir.

Ydnetim kurulu, Grup yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir
likidite riski yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlanim diizenli olarak
takip etmek ve finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarm ve
borg¢lanma rezervinin devamim saglamak suretiyle yonetir.

Likidite riski analizi

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Agsagidaki tablolar, Grup’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve Sdemesi gereken en erken
tarihler esas ahnarak hazirlanmistir. 86z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya
dahil edilmistir.
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Konsolide Finansal Tablolar

DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHi iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Liras: (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

38.

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (devami)
b) Finansal risk faktdrleri (devami)
(b.3) Pivasa riski vénetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, déviz kurundaki (b.3.1 maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (b.3.2 maddesine
bakimiz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Faiz oramyla iliskilendirilen riskleri kontrol
altinda tutabilmek igin Grup, belirli bir oranda sabit ve degisken faizli kredi s6zlesmeleri yapmaktadir.

Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gire degerlendirilmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalman riskleri ydnetim ve &lgiim
yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik olmamustir.

(b.3.1) Kur riski vinetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup, doviz cinsinden varlik
ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi'na ¢evriminde kullamlan kur oranlarimin de@isimi nedeniyle, kur riskine
maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle
ortaya ¢ikmaktadir. Kur riski, onaylanmus politikalara dayal olarak yapilan vadeli déviz alim/satim
sizlesmeleri ile yonetilmektedir.

Asagidaki tablo her bir finansal enstriiman siifi igin Sirket ve baglh ortakhiklarinin yabanci para riskini
gistermektedir.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

38.

b) Finansal risk faktorleri (devami)
(b.3) Pivasa riski yénetimi(devami)

(b.3.1) Kur riski vinetimi (devami)

Diiviz Pozisyonu Tablosu 31 Aralik 2011
TL

Karsihgi ABD Dolar AVRO CHF GBP Diger
1. Ticari Alacak 1.952.684 255.698 601,398 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 17.214.298 9.081.292 13.107 271 T.945
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
3. Diger 11.417.293 359.847 2.782.049 1.954.171 6.291 -
4. DONEN VARLIKLAR 30.584.275 9.696.837 3.396.554 1,956,882 14.236 -
5. Ticari Alacaklar - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - -
6b, Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger 29.667 3.000 9.000 1.000 -
8. DURAN VARLIKLAR 29.667 3.000 9.000 1.000 -
9. TOPLAM VARLIKLAR 30.613.942 9.699.837 3.405.554 1.957.882 14.236
10. Ticari Borglar 18.191.124 5.667.668 2.806.687 312.258 - 33
11. Finansal Yikimlolikler 36.256.386 19,194,444 - - -
12a. Parasal Olan Diger Yikiimlilikler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiilkiimliilikler -
13. KISA VADELI YOKUMLULUKLER 54.447.510 24.862.112 2.806.687 312.258 - 33
14. Ticari Borglar -
15. Finansal Yiikiimlilikler 63.303.471 34.572.223 - -
16a, Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler -
16b. Parasal Olmayan Diger Yitkiimlilikler -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 65.303.471 34.572.223 -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 119.750.981  59.434.335 2.806.687 312258 - 33
19. Bilango dii diviz cinsinden tiirev araglarin
net varhk /yiikiimlilik pozisyonu (19a-19b)
19.a Aktif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden

tilrev Giriinlerin tutar
19b. Pasif karakterli bilango digi diviz cinsinden
tlirev Griinlerin wtari

20. Net yabanei para varhik yikimIilok pozisyonu (89.137.039)  (49.734.498) 598.867 1.645.624 14.236 (33)
21. Parasal kalemler net yabanei para varhk /
yilkiim1ulik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (100.583.999)  (50.097.345) (2.192.182) (309.547) T.945 (33)
22, Ditviz hedge'i igin kullamilan finansal araglarin
toplam ger¢ege uygun degeri - -
23, Disviz varhiklarin hedge edilen Kisminin tutar - -
24, Diviz yiikiimliliklerin hedge edilen kisminm tutari - - -
25. Ihracat 14.445.617 5.934.805 1.323.907 - -
26. lthalat 182.553.784 28.034.667 43.051.585 10,122,839 1.194.098 598.014




Konsolide Finansal Tablolar

DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Liras: (TL) cinsinden ifade edilmistir.)
38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devanm)
b) Finansal risk faktérleri (devami)

(b.3) Pivasa riski vénetimi (devami)

(b.3.1) Kur riski vinetimi (devami)

Diviz Pozisyonu Tablosu 31 Arahik 2010
TL
Karsihg ABD Dolar AVRO CHF GBP Diger

1. Ticari Alacak 2.239.511 1.448.584 - - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 263.321 37571 85.367 5454 8.936 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar - - - - - -
3. Diger 13.023.606 1.410.422 5.113.309 213423 6.107 -
4. DONEN VARLIKLAR 15.526.438 2.896.577 5.198.676 218.877 15.043 -

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar - - < =
6b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar - - % - =
7. Diger 38.749 6.500 5.000 10,500 500 -

8. DURAN VARLIKLAR 38.749 6.500 5.000 10,500 500 %
9. TOPLAM VARLIKLAR 15.565.187 2.903.077 5.203.676 229377 15.543
10. Ticari Borglar 42.977.296 14.642.632 3.622.632 7.857.784 - 27

11. Finansal Yiikiimliliikler 80.670.051 32.226.660 15.054.236 -
12a. Parasal Olan Diger Yitkimliilikler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yikimlilikler

13. KISA VADELI YOKUMLOLUKLER 123.647.347 46.869.292 18.676.868 7.857.784 - 27
14. Ticari Borglar = - = =
15. Finansal Yiiktimliiliikler 44.473.267 28.766.667 - -

16a. Parasal Olan Diger Yitkiimlilikler - = - - . -
16b, Parasal Olmayan Diger Yikimlilikler - - -
17. UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 44.473.267 28.766.667 - - - N

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 168,120,614  75.635.959 18.676.868 7.857.784 - 27

19. Bilango dist disviz cinsinden tiirev araglarin
net varhik /vitktimliilik pozisyonu (19a-19b) - = - -

19.a Aktif karakterli bilango digi diviz cinsinden = - - o
trev firlinlerin tutart

19b. Pasif karakterli bilango disi disviz cinsinden - - = B
tiirev Grlinlerin tutar

20. Net yabanes para varhk ylkiimlilik pozisyonu (9-
18+19) (152.555.427)  (72,732.882)  (13.473.192) (7.628.407) 15.543 (27)

21. Parasal kalemler net yabanei para varlik /
yikomlolik
pozisyonu { 1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (165.617.782)  (74.149.804)  (I18.591.501)  (7.852.330) 8.936 (27)

22, Ditviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gergege - - - -
uygun degeri

23, Diviz varliklarin hedge edilen kisminim tan - - = s

24, Diviz yikimldliklerin hedge edilen kisminin tutan - - = &

25. Ihracat 13.283.657 7.908.089 516.203

26. Ithalat 148.571.030 39.636.820 14.906.178 31.268.776 84.863  5.115.018
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Liras: (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

38. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devanu)
b) Finansal risk faktorleri (devami)
(b.3) Pivasa riski yénetimi (devami)
(b.3.1) Kur riski yénetimi (devami)
Kur riskine duyarlihk

Grup igindeki sirketlerin fonksiyonel para birimi TL'dir, bashca ABD Dolar ve Avro cinsinden kur riskine
maruz kalmaktadr.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolan ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azahsa olan duyarlihgim
gostermektedir. %10°luk oran, iist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, séz konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olas: degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece yi1l sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu
kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gsterir (31 Aralik 2010: %10). Bu analiz, dis
kaynakl krediler ile birlikte Grup igindeki yurt disi faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan ve de kullanan
taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, kar/zarardaki artis ifade
eder. Ozkaynak etkisi bulunmamaktadir.

Kur Riskine Duyarhilik Tablosu 31 Arahk 2011

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'min TL karsisinda % 10 degismesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varhk / yitkiimliiltigii (9.462.888) 9.462.888

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolan net etki (1 +2) (9.462.888) 9.462.888
AVRO'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde

4 - AVRO net varhk / yitkiimliiliik (535.725) 535.725

5 - AVRO riskinden korunan kisim (-) - -

6- AVRO net etki (445) (535.725) 535.725
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degismesi halinde

7- Diger doviz net varhik / yiikiimliiliigii (59.787) 59.787

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -

9- Diger Diviz Varhklar net etki (7+8) (59.787) 59.787

TOPLAM (3 + 6 +9) (10.058.400) 10.058.400
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devanu)
b) Finansal risk faktorleri (devami)
(b.3) Pivasa riski yénetimi(devami)
(b.3.1) Kur riski yinetimi (devami)

Kur riskine duyarhhk (devami)
Kur Riskine Duyarhhk Tablosu 31 Arahk 2010

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'min TL karsisinda % 10 degismesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varhik / yiikiimliliigi (11.463.560) 11.463.560
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (11.463.560) 11.463.560
AVRO'mun TL karsisinda % 10 degismesi halinde

4 - AVRO net varhk / yitkiimliiliik (3.809.584) 3.809.584
5 - AVRO riskinden korunan kisim (-) - -
6- AVRO net etki (4+5) (3.809.584) 3.809.584
Diger déviz kurlarimin TL karsisinda % 10 degismesi halinde

7- Diger déviz net varhk / yikiimliiligii (1.288.634) 1.288.634
8- Diger diéviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger Diviz Varhklar net etki (7+8) (1.288.634) 1.288.634
TOPLAM (3 + 6 +9) (16.561.778) 16.561.778

(h.3.2) Faiz oram riski yénetimi

Grup'un sabit ve degisken faiz oranlar {izerinden borglanmasi, Grup'u faiz oram riskine maruz
birakmaktadir. Sz konusu risk, Grup tarafindan, sabit ve degisken oranli bor¢lar arasinda uygun bir dagilim
yapilmak suretiyle, yonetilmektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz oran beklentisi ve tamimh olan risk ile
uyumlu olmasi i¢in diizenli olarak degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin
olusturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun gdzden gegirilmesi gerekse faiz harcamalarimin farkh faiz
oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir.

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle, toplam bor¢lulugun %7’si degisken faizli Tiirk Lirasi ve yabanci para
yiiktimliiliikklerden olusmaktadir.

Faiz oram duyarhihig

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde tiirevsel olmayan enstriimanlarin maruz kaldigi faiz oram
riskleri baz alinarak belirlenmistir. Degisken faizli yiikiimliiliiklerin analizinde y1l sonundaki bakiyenin tiim
yil boyunca var oldugu varsayim kullamlmistir. Grup ynetimi, faiz oranlarinda 50 baz puanhk bir
dalgalanma beklemektedir. S6z konusu tutar, Grup iginde iist diizey yonetime yapilan raporlamalarda da
kullanilmaktadir.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHi iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Ttirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmisgtir.)
38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
b) Finansal risk faktorleri (devami)
(b.3) Pivasa riski yonetimi(devami)
(b.3.2) Faiz oran riski yénetimi(devani)
Faiz oram duyarhilig: (devami)

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Sabit Faizli Araclar
Finansal Varliklar ~ Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan varhklar - -
Satilmaya hazir finansal varhklar - -
Finansal Yiiktimliiliikler 213.471.693 136.030.721
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varhklar = =
Finansal Yiikiimliiliikler 15.466.001 17.392.500
228.937.694 153.423.221

Raporlama tarihinde faiz oranlarinda 50 baz puanhik bir yiikselis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit
tutulmasi durumunda 31 Aralik 2011 itibariyle net dénem kar1 61.864 TL azalmaktadir. (31 Arahk 2010:
69.570 TL). Ozkaynak etkisi bulunmamaktadir. Raporlama tarihinde faiz oranlarinda 50 baz puanlik bir
azahs olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda Grup®un net dénem karim ayni tutarda
arttirmaktadr.
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DEVA HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2011 TARIHi iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge para birimi Tiirk Liras: (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

39. FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal araclar kategorileri (devami

Finansal araclarin gergege uygun degeri (devami)
Finansal varhklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

e Standart vade ve kosullarda, aktif likit bir piyasada islem géren finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degeri kota edilmis piyasa fiyati tizerinden belirlenir.

o Tiirev araglar haricindeki diger finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri genel kabul
gormiis fiyatlama modelleri ¢ergevesinde belirlenir. Stz konusu modeller, gézlemlenebilen veri piyasa
islemlerinden kaynaklanan fiyatlar esas alan indirgenmis nakit akimlarim temel alir.

s Tiirev araglarin gercege uygun degeri, kota edilmis fiyatlan kullamlmak suretiyle hesaplamr.
Fiyatlarm mevcut olmadifn durumlarda, opsiyon hakki bulunmayan tiirev araglarin vadeleri igin
uygulanabilir getiri egrisi kullanilmak suretiyle indirgenmis nakit akimi analizi kullanilir. Ote yandan,
opsiyon igeren tiirev araglar i¢in opsiyon fiyatlama modeli kullanilir.

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.

41.  FiNANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Yoktur.




Notlar
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